NO GRAVITY

GAMES

Dokument informacyjny o ofercie papierow wartosciowych

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony celem dochowania wymagan przewidzianych w art. 37a.
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finanso-

wych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych

Dokument Informacyjny zostat sporzadzony w zwigzku z ofertg akcji serii ) No Gravity Games S.A. emi-
towanych w oparciu o uchwate nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 grudnia
2021 roku w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji zamknietej (z prawem
poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy) oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki.

W wyniku oferty publicznej akcji serii J No Gravity Games S.A., zaktadane wptywy brutto No Gravity
Games S.A. na terytorium Unii Europejskiej, liczone wedtug ich ceny emisyjnej z dnia jej ustalenia, sta-
nowig nie mniej niz 100 000 euro i mniej niz 1 000 000 euro, i wraz z wptywami, ktére No Gravity Games
S.A. zamierzat uzyskad z tytutu takich ofert publicznych takich papieréw wartosciowych, dokonanych
w okresie poprzednich 12 miesiecy, nie bedg mniejsze niz 100 000 euro i bedg mniejsze niz 1 000 000

euro.
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1. Podstawowe informacje o No Gravity Games S.A.

1.1. Informacje ogodlne
Firma: No Gravity Games S.A.
Forma prawna: spotka akeyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Dzika 15/13, 00-172 Warszawa
Internet: https://nogravitygames.com/
E-mail: contact@nogravitygames.com
KRS: 0000297935
REGON: 141248883,
NIP: 1132702254
Zarzad
1/ Aleksander Sierzega - Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza

1/ Jarostaw Grzechulski - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2/ Jakub Ryzenko - Cztonek Rady Nadzorczej
3/ Bartosz Kubacki - Cztonek Rady Nadzorczej
4/ Kamila Kliszka - Cztonek Rady Nadzorczej
5/ tukasz Rosinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Emitent prowadzi dziatalnos¢ polegajaca na wydawaniu oraz samodzielnym tworzeniu i portowaniu
gier komputerowych i wideo.

W zakresie wydawania gier Emitent skupia sie na wspieraniu twércéw gier znajdujacych sie w zaawan-
sowanym stadium produkcji (gotowy prototyp albo produkcje bliskie ukonczenia), zapewniajgc im
wsparcie merytoryczne i finansowe, oraz dziatania promocyjne i marketingowe. Z wsparcia Emitenta
moga skorzystac¢ zarowno debiutanci jak i doswiadczeni twércy gier. Celem Emitenta jest tworzenie
mozliwie najlepszych warunkéw wejscia na rynek dla produkcji wydawanych przez lub przy udziale
Emitenta. Emitent wydaje gry przeznaczone na wszystkie najpopularniejsze ,platformy gamingowe”.
Z racji struktury rynku gier Emitent dziata przy tym w $rodowisku miedzynarodowym (dystrybucja gier
na platformach cyfrowych z zasady skierowana jest do klientéw z catego $wiata).

Dziatalnos$¢ w zakresie tworzenia i portowania gier Emitent prowadzit dotychczas za posrednictwem
spotki zaleznej, to jest No Gravity Development sp. z 0.0., ktdra ulegta w roku 2020 przeksztatceniu
w spoétke akcyjng. Dziatalnos¢ w tym zakresie zaktada tworzenie gier niskobudzetowych i portowanie
tytutéw, ktdre z powodzeniem zadebiutowaty juz na rynku i sg rozpoznawalne wsrdd graczy, na co
najmniej jednej platformie dystrybucji, co istotnie minimalizuje to ryzyko zwigzane z finansowaniem
wprowadzenia takiej gry do dystrybucji na innych platformach.
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Emitent konsekwentnie rozwija wspétprace z podmiotami z branzy gaming’u oraz instytucjami otocze-
nia biznesu, w Polsce i za granica, celem rozwijania kompetencji dla tanszego i lepszego tworzenia no-
wych gier, z wykorzystaniem najbardziej innowacyjnych rozwigzan oraz celem skuteczniejszej promo-
wania marki i gier Emitenta.

1.2. Informacje finansowe o No Gravity Games S.A.

Wybrane dane finansowe dane finansowe za rok 2019:

Przychody netto ze sprzedazy 1.153.773,15 2.250.314,64
Zysk (strata) na sprzedazy -559.560,35 -2.167.068,79
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 27.932,31 -13.139.545,82
Amortyzacja 3.805,94 49.922,40
Zysk (strata) brutto 95.477,59 -13.150.670,04
Zysk (strata) netto 95.477,59 -13.150.670,04
NO GRAVITY GAMES S.A. STANNA STANNA
31.12.2019 31.12.2018

Aktywa trwate 294.593,20 304.249,14
Aktywa obrotowe 3.473.544,62 3.905.304,33
Aktywa razem 3.768.137,82 4.209.553,47

Kapitat wiasny, w tym:

1.732.826,21

2.265.301,59

Kapitat zaktadowy 13.848.138,10 11.950.956,40
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci kréotkoterminowe 473.050,88 1.375.919,36
Inwestycje krétkoterminowe 1.158,24 16.231,18
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 2.035.311,61 1.944.251,88
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 136.525,89
Zobowigzania krétkoterminowe 1.969.311,61 1.690.696,99

Pasywa razem

3.768.137,82

4.209.553,47

Wybrane dane finansowe dane finansowe za 3 kwartat 2020 roku:

OD 01.01.2019
DO 30.09.2019
872 076,41

NO GRAVITY GAMES

S.A.
Przychody netto ze

sprzedazy

OD 01.07.2019
DO 30.09.2019
341 975,74

OD 01.01.2020
DO 30.09.2020
981 587,69

OD 01.07.2020
DO 30.09.2020
425 743,01
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Zysk (strata) na - 476 016,61 - 94 109,06 - 169 637,48 - 31570,56
sprzedazy

Zysk (strata) z dziatal- 120 253,61 396 463,69 - 188 015,58 - 18827,08
nosci operacyjnej

Amortyzacja 2 854,46 951,49 5 698,80 3 795,83
Przychody finansowe 1 096,07 994,32 268 295,08 2 684,53
Koszty finansowe 22 744,10 5931,98 34 699,20 10 409,51
Zysk (strata) brutto 98 605,58 391 526,03 45 580,30 - 26552,06
Zysk (strata) netto 98 605,58 391 526,03 45 580,30 - 26 552,06

NO GRAVITY GAMES S.A. STAN NA 30.09.2019 STAN NA

30.09.2020
Aktywa trwate 301 394,68 290 690,81
Aktywa obrotowe 4 679 156,75 3742 790,51
Aktywa razem 4980 551,43 4 033 481,32
Kapitat wtasny, w tym: 2 688 315,77 2858 111,82
Kapitat zaktadowy 13 848 138,10 14 654 956,10
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Naleznosci krétkoterminowe 1325 228,87 619 556,74
Inwestycje krétkoterminowe 374 932,24 481 555,53
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 2 292 235,66 1175 369,50
Zobowigzania dtugoterminowe 0,00 0,00
Zobowigzania krétkoterminowe 2 109 206,66 1175 369,50
Pasywa razem 4980 551,43 4033 481,32

Okresowe raporty finansowe Spoétki - kwartalne oraz roczne - opublikowane przez Spétke zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami, dostepne sg na stronie internetowe] Spoétki: https://nogravitygames.com/

oraz na stronie internetowej organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu: www.newconnect.pl. Ra-

porty zostaty przekazane do publicznej wiadomosci w drodze ich publikacji w Elektronicznej Bazie In-
formacji (EBI) Gietdy Papieréw WartosSciowych w Warszawie S.A.

1.3. Informacje o oferowanych akcjach serii J No Gravity Games S.A.

Przedmiotem oferty publicznej sg akcje serii J No Gravity Games S.A., emitowane w oparciu o uchwate
nr 2 Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31 grudnia 2021 roku w sprawie w sprawie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w trybie subskrypcji zamkniete] (z prawem poboru dla dotychczasowych akcjo-
nariuszy) oraz w sprawie zmiany Statutu Spétki.

Przedmiotem oferty jest nie wiecej niz 18 775 000 akcji serii J No Gravity Games S.A.
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Cena emisyjna akcji serii J No Gravity Games S.A. wynosi 12 gr za kazdg poszczegdlng akcje.

1.4. Informacje o warunkach i zasadach oferty akgcji serii J No Gravity Games S.A.

Objecie wszystkich akcji serii J nastgpi w drodze zaoferowania tych akcji wytacznie akcjonariuszom
Spétki, ktorym stuzy prawo poboru (subskrypcja zamknieta). Dzien prawa poboru akgcji serii J ustalony
zostat sie na dzienl 1 lutego 2021 roku, natomiast akcje nowej emisji bedg przystugiwaé tym akcjona-
riuszom, ktérzy posiadali akcje na rachunku maklerskim na koniec dnia 28 stycznia 2021 roku oraz tym
akcjonariuszom ktdrzy posiadali akcje pozostatych serii niewprowadzonych dotychczas do obrotu na
dzien 1 lutego 2021 roku.

Za kazda 1 akcje Spoétki posiadang na koniec dnia ustalenia prawa poboru, akcjonariuszowi przystuguje
1 jednostkowe prawo poboru, przy czym 8 jednostkowych prawa poboru uprawniajg do objecia 1 akcji
serii J. W przypadku, gdy liczba akgcji serii J, przypadajacych danemu akcjonariuszowi z tytutu praw po-
boru, nie bedzie liczbg catkowitg, ulegnie ona zaokragleniu w dét do najblizszej liczby catkowitej.

Formularz zapisu na akcje serii J bedzie posiadat trzy pozycje w ktdrych bedzie mozna wpisac liczbe
akgji, ktére chciatby obja¢ inwestor.

W pozycji dotyczacej pierwszego terminu mozna wpisac i objaé nie wiecej niz 1/8 ilosci akcji posiada-
nych w dniu prawa poboru.

W pozycji dotyczgcej drugiego terminu bedzie mozna wpisaé dowolng liczbe akcji, nie wiekszg jednak
niz wszystkie akcje w tej emisji czyli 18 775 000.

Ponadto na formularzu znajdzie sie pozycja pt. ,Zaproszenie Zarzadu do objecia Akcji Serii J”, ktéra
oznacza, ze nawet osoby nieposiadajace akcji Spoétki w dniu prawa poboru beda mogty zadeklarowaé
chec objecia akcji, ktdre nie zostang przydzielone akcjonariuszom w pierwszym i drugim terminie. Dla
pewnosci wszystkim inwestorom zainteresowanym objeciem akcji w ramach zaproszenia Zarzadu za-
leca sie wystanie maila z wypetnionym formularzem na adres: contact@nogravitygames.com.

Jezeli posiadacz praw poboru bedzie chciat objgé akcje nowej emisji w pierwszym lub drugim terminie,
bedzie musiat wypetni¢ formularz w domu maklerskim i zadeklarowaé liczbe akcji jaka chciatby objgé,
a nastepnie niezwtocznie optaci¢ wszystkie te akcje robigc przelew na swéj rachunek maklerski.

Termin wykonania prawa poboru to 22 lutego 2021 roku, a wiec najpdzniej dzien wczesniej dom ma-
klerski musi zaksiegowaé wptate ceny objecia akgji.

W przypadku sumy zapisdw przekraczajgcych dostepna liczbe akcji, zostanie dokonana redukcja pro-
porcjonalnie do deklaracji zawartych we wszystkich ztozonych i optaconych formularzach.
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Gotoéwka, ktdra nie zostanie przekazana przez dom maklerski za objecie akcji do KDPW, zostanie zwro-

cona na rachunek maklerski akcjonariusza.
Formularz zapisu na akcje zostanie opublikowany w dniu 1 lutego 2021 roku.

Ogtoszenie o ofercie nabycia akgcji serii J skierowane do akcjonariuszy posiadajgcych akcje Emitenta w
dniu ustalenia prawa poboru tj. 1 lutego 2021 roku zostanie rdwniez opublikowane w formie ogtosze-
nia w MSiG (zgodnie z regulacjami kodeksu spétek handlowych) oraz raportu biezgcego ESPI.

2. Podstawowe informacje o planowanym sposobie wykorzystania srodkéw uzyskanych z
emisji akcji serii ) No Gravity Games S.A.

Srodki uzyskane z emisji akcji serii J zostang przeznaczone na dalszy rozwéj dziatalnoéci operacyjnej
Emitenta, w szczegdlnosci w zakresie pozyskiwania nowych projektéw oraz dofinansowanie obecnie
kontynuowanych produkcji. Wszystkie informacje odnosnie projektow realizowanych oraz wspétpro-
dukowanych przez Emitenta sg zamieszczane w postaci raportéw biezgcych ESPI. Dodatkowe srodki
finansowe pozwolg réwniez na wczesniejszg realizacje zobowigzan Emitenta.

3. Podstawowe informacje o istotnych czynnikach ryzyka zwigzanych z akcjami serii J No
Gravity Games S.A.

Inwestowanie w akcje wigze sie z ryzykiem wtasciwym dla instrumentow rynku kapitatowego, w tym
m.in. z czynnikami ryzyka przedstawionymi ponizej. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwestycyj-
nych dotyczacych inwestycji w akcje potencjalni inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowac czynniki
ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym.

Niniejszy rozdziat zawiera informacje na temat czynnikdw powodujgcych ryzyko dla nabywcy instru-
mentéw finansowych objetych dokumentem informacyjnym, a w szczegdlnosci czynnikdw zwigzanych
z sytuacjg gospodarczg, majgtkowa i finansowg Emitenta. Ponizszy spis nie ma charakteru zamknie-
tego, obejmujac najwazniejsze czynniki, ktére wedtug najlepszej wiedzy Emitenta nalezy uwzglednic
przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej.

Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami ryzyka, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze prawdo-
podobienstwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Emitenta nie zostaty w niniejszym dokumencie
informacyjnym opisane, mogg w skrajnych sytuacjach skutkowaé niezrealizowaniem zatozonych przez

inwestora celéw inwestycyjnych lub nawet utratg czesci zainwestowanego kapitatu.

Kolejnos$¢, w jakiej zostaty przedstawione ponizej poszczegdlne czynniki ryzyka, nie jest powigzana z
prawdopodobienstwem lub istotnoscig danego czynnika ryzyka.

3.1. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem w jakim prowadzi dziatalnos¢ Emitent
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3.1.1. Ryzyko zwigzane z sytuacja makroekonomiczng w Polsce i za granica

Na realizacje zatozonych przez Emitenta celéw strategicznych wptyw majg miedzy innymi czynniki ma-
kroekonomiczne, ktére sg niezalezne od dziatann Emitenta. Emitent osigga przy tym przychody zaréwno
od klientow (graczy) z Polski jak i zza granicy. Z tego wzgledu jego sytuacja i perspektywy sg posrednio
uzaleznione od czynnikdéw zwigzanych z ogdlng sytuacjg makroekonomiczng zaréwno Polski, jak i tych
krajow, w ktorych mieszkajg najwieksze grupy klientéw Emitenta. Do czynnikéw tych zaliczy¢ mozna
miedzy innymi (1) polityke gospodarcza rzaddw, (2) decyzje podejmowane przez banki centralne, wpty-
wajace na podaz pienigdza, wysokos$¢ stop procentowych i kurséw walutowych, (3) zmiany w zakresie
opodatkowania, (4) dynamike wzrostu PKB, (5) poziom inflacji, (6) wielkos¢ deficytu budzetowego i
zadtuzenia zagranicznego, (7) poziom bezrobocia, (8) strukture dochoddéw ludnosci, itd.. Nie bez zna-
czenia jest rowniez sytuacja makroekonomiczna na catym swiecie, bowiem globalne tendencje makro-
ekonomiczne wptywajg i mogg wptywaé w przysztosci na sytuacje finansowg Emitenta. Wszelkie przy-
szte niekorzystne zmiany jednego lub kilku z powyzszych czynnikéw, w szczegdlnosci pogorszenie stanu
gospodarki lub kryzys finanséw publicznych, czy tez konflikty zbrojne, mogg mie¢ negatywny wptyw na
wyniki i sytuacje finansowg Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzad Emitenta na biezgco mo-
nitoruje sytuacje makroekonomiczng, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujgc strategie Emi-
tenta do wystepujacych zmian. Emitent zaktada przy tym konsekwentng dywersyfikacje geograficzna
dziatalnosci tak, aby w miare mozliwosci ograniczy¢ uzaleznienie od regionalnych (kontynentalnych)
wahan koniunktury.

3.1.2. Ryzyko zwigzane z koniunktura na rynku gier

Globalny rynek gier komputerowych i wideo od wielu lat notuje coroczny wzrost. Nie mozna jednak
wykluczy¢ ryzyka spowolnienia tego wzrostu lub nawet zatamania sie rynku. Koniunktura na rynku gier
w istotnym stopniu zalezna jest od czynnikdw makroekonomicznych, opisanych w pkt 7.1.1. Duze zna-
czenie majg dla niej w szczegdlnosci takie czynniki jak (1) poziom PKB, (2) poziom wynagrodzen, (3)
poziom dochoddw i wydatkow gospodarstw domowych oraz (4) poziom wydatkow konsumpcyjnych.
Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos¢, ze Emitent nie ma wptywu na te czynniki, a tym samym na ko-
niunkture na rynku gier. Celem ograniczenia opisanego ryzyka Zarzagd Emitenta na biezgco monitoruje
koniunktura na rynku gier, z odpowiednim wyprzedzeniem dostosowujac strategie Emitenta do wyste-
pujacych zmian.

3.1.3. Ryzyko wystgpienia nieprzewidzianych trendéw na rynku gier

Rynek gier komputerowych i wideo cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Istnieje ryzyko poja-
wienia sie nowych, niespodziewanych trenddéw, ktére znajdg uznanie u graczy, a ktére nie beda repre-
zentowane w grach Emitenta. W takiej sytuacji atrakcyjnosé oferty (gier) Emitenta moze znaczaco
spas¢, co moze negatywnie wptyngé na wyniki Emitenta. Zespo6t Emitenta dysponuje odpowiednim do-
Swiadczeniem i znajomoscia rynku gier, tak aby z wyprzedzeniem reagowaé na zmiany zachodzace na
rynku. Powinno to pozwoli¢ na ograniczenie przedmiotowego ryzyka.

3.1.4. Ryzyko zwigzane ze $wiatowymi kampaniami na rzecz aktywnego trybu zycia
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Obecnie istnieje silna tendencja do promowania zdrowego (aktywnego) trybu zycia, w ktérym nie mie-
$ci sie poswiecanie czasu na rozrywke elektroniczng, w tym na gry komputerowe i wideo. Szerokie
upowszechnienie sie takiej mody moze skutkowacé globalnym zmniejszeniem sprzedazy gier kompute-
rowych, a w konsekwencji negatywnie wptyna¢ na wyniki finansowe Emitenta. W ocenie Emitent praw-
dopodobienstwo wystgpienia takiej sytuacji jest jednak stosunkowo nieznaczne.

3.1.5. Ryzyko zmian przepisdw prawnych lub ich interpretacji

Istotny wptyw na sytuacje Emitenta mogg miec¢ zmiany przepisdw prawa lub ich interpretacji. Niespoj-
nos¢, brak jednolitej interpretacji przepisdéw prawa oraz ich czeste nowelizacje pociagaja za sobg po-
wazne ryzyko dla prowadzeniu dziatalnosci gospodarczej. Ewentualne zmiany, w szczegdlnosci w za-
kresie prawa autorskiego, prawa prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, prawa handlowego lub prawa
podatkowego, mogg mie¢ negatywny wptyw na dziatalnos¢ Emitenta. Wejscie w zycie nowych przepi-
sOw moze wigzac sie z problemami interpretacyjnymi, niekonsekwentnym orzecznictwem sgddw, nie-
korzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji publicznej, itp. Ponadto spe-
cyfika polskiego systemu prawnego jest znaczna i trudna do przewidzenia zmiennos$¢é przepiséw, a
takze czesto niska jakosé prac legislacyjnych. Powyzsze okolicznosci mogg miec¢ negatywny wptyw na
dziatalno$¢, sytuacje finansowgq lub wyniki Spotki. Celem ograniczenia tego ryzyka Zarzagd Emitenta na
biezgco monitoruje zmiany kluczowych przepiséw prawnych i sposobu ich interpretacji, starajac sie z
odpowiednim wyprzedzeniem dostosowywac dziatalnos¢ Emitenta do wystepujgcych zmian.

3.1.6. Ryzyko zmian przepiséw miedzynarodowych

Sektor IT jest jednym z kluczowych sektoréw gospodarki nie tylko polskiej, ale takze miedzynarodowej,
co powoduje, ze przepisy Wspdlnoty Europejskiej oraz innych organizacji miedzynarodowych w znacz-
nym stopniu regulujg funkcjonowanie branzy IT. To z kolei powoduje, ze polskie regulacje prawne s3
W znacznej mierze odzwierciedleniem przepiséw europejskich oraz miedzynarodowych, co niesie ze
sobg element niepewnosci, co do zmian w tych przepisach i koniecznos¢ monitorowania aktualnego
stanu prawnego jak réwniez tendencji rozwojowych europejskich i miedzynarodowych regulacji praw-
nych. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu widzenia Emitenta przepi-
séw prawa europejskiego i miedzynarodowego oraz sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowied-
nim wyprzedzeniem dostosowywad strategie Emitenta do wystepujacych zmian.

3.1.7. Ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw podatkowych

Niestabilnos$¢ i nieprzejrzystosc polskiego systemu podatkowego, spowodowana zmianami przepiséw
i niespdjnymi interpretacjami prawa podatkowego, stosunkowo nowe przepisy regulujgce zasady opo-
datkowania, wysoki stopien sformalizowania regulacji podatkowych oraz rygorystyczne przepisy sank-
cyjne mogg powodowaé niepewnosc w zakresie ostatecznych efektéw podatkowych podejmowanych
przez Emitenta decyzji biznesowych. Dodatkowo istnieje ryzyko zmian przepiséw podatkowych, ktére
moga spowodowad wzrost efektywnych obcigzen fiskalnych i w rezultacie wptyngé na pogorszenie wy-
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nikéw finansowych Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje zmiany kluczowych z punktu wi-
dzenia Emitenta przepisdw podatkowych i sposobu ich interpretacji, starajgc sie z odpowiednim wy-
przedzeniem dostosowywac dziatalnosé¢ Emitenta do wystepujgcych zmian.

3.1.8. Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na fakt, ze Emitent ponosi koszty wytworzenia w PLN, natomiast zdecydowana wiekszos¢
przychoddw jest i bedzie realizowana w walutach obcych, powstaje ryzyko zwigzane ze zmiang kurséw
walutowych. Szczegdlne znaczenie ma w tym przypadku ksztattowanie sie kursow EUR/PLN oraz
USD/PLN, poniewaz transakcje w tych walutach majg najistotniejszy wktad w strukture przychoddw.
Ryzyko na tym polu wystepuje gtéwnie w odniesieniu do naleznosci. Inwestorzy powinni bra¢ pod
uwage fakt, ze Emitent nie stosuje zabezpieczen przed ryzykiem walutowym.

3.1.9. Ryzyko wystapienia nieprzewidywalnych zdarzen

W przypadku zajscia nieprzewidywalnych zdarzen, takich jak np. wojny, ataki terrorystyczne lub nad-
zwyczajne dziatanie sit przyrody, moze dojs¢ do niekorzystnych zmian w koniunkturze gospodarczej, co
moze negatywnie wptyna¢ na dziatalnos¢ Emitenta. Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje wystepu-
jace czynniki ryzyka dla nieprzerwanej i niezaktéconej dziatalnosci Emitenta, starajac sie z odpowied-
nim wyprzedzeniem reagowac na dostrzegane czynniki ryzyka.

3.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalno$cig Emitenta

3.2.1 Ryzyko zwigzane z niezrealizowaniem strategii dziatalnosci

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent realizuje strategie dziatalnosci,
opisang szczegdétowo w pkt 8.2.2.3. Strategia ta zostata zaktualizowana po doswiadczeniach zebranych
przez Emitenta w roku 2018. Realizacja strategii zalezy m.in. od poprawnej oceny sytuacji i otoczenia
rynkowego w jakim dziata Emitent, umiejetnosci dostosowania sie do tej sytuacji rynkowej oraz posia-
dania niezbednych kompetencji i zasobdw finansowych. Nie mozna wykluczyé, ze Emitent nie zreali-
zuje swoich celdw strategicznych lub zrealizuje tylko czes¢ tych celdw, co moze negatywnie wptyngé
na sytuacje finansowg Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent na biezgco monitoruje efekty
realizacji swojej strategii, celem wprowadzania ewentualnych korekt do sposobu jej strategii.

3.2.2 Ryzyko zwigzane z produkcjg lub wydawaniem nowych gier

Na dzien sporzadzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent realizuje plan wydawniczy, opi-
sany szczeg6towo w pkt 8.2.3. Produkcja i wydawanie nowych gier zawsze wigze sie z koniecznoscia
ponoszenia w tym celu naktadéw finansowych. na produkcje, promocje lub dystrybucje. Nie mozna
wykluczy¢, ze dana nowa gra Emitenta nie otrzyma certyfikacji na ktéras z kluczowych platform dystry-
bucji, otrzyma inng niz zaktadano kategorie wiekowa, lub Zze kampania promocyjna tej gry nie przynie-
sie odpowiedniego efektu. Opisane okolicznosci mogg miec istotny, negatywny wptyw na wyniki sprze-
dazy danej gry, a tym samym na wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent
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stara sie finansowac produkcje i wydawanie ograniczonej liczby starannie wyselekcjonowanych pro-
jektow, optymalnie w modelu wspéifinansowania z osobami trzecimi, po ustaleniu, ze posiada zasoby
do produkgcji lub wydania danej gry.

3.2.3 Ryzyko zwigzane z opdznieniami w produkcji lub wydawaniu gier

Produkcja i wydawanie gier to ztozone i wieloetapowe procesy, w ktdre zaangazowana jest zawsze
grupa oséb, ktére musza ze sobg wtasciwie wspdtpracowad i byé wiasciwie kierowane. Na przebieg
procesu produkcji i wydawania kazdej gry decydujgcy wptyw majg ludzie pracujgcy nad dang gra. Pro-
cesy te zalezg jednak takze od zapewnienia odpowiednich srodkéw technicznych oraz niezbednego
finansowania. Zazwyczaj rozpoczecie kolejnego etapu produkcji lub wydawania gry jest mozliwe do-
piero po zakonczeniu wczesniejszego etapu. Z natury rzeczy procesy te narazone sg wiec na ryzyko
wystgpienia opdznien. Takie opdznienie moze skutkowaé niedotrzymaniem zatozonego harmono-
gramu produkcji lub wydania gry, co z kolei moze skutkowac opdznieniem premiery gry i w efekcie
mie¢ negatywny wptyw na poziom sprzedazy gry, a tym samym na wyniki finansowe Emitenta. Celem
ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie wtasciwie planowac i przygotowywacé proces produkcji lub
wydania kazdej poszczegdlnej gry, a nastepnie aktywnie zarzadza¢ tymi procesami.

3.2.4 Ryzyko zwigzane z nieukonczonymi projektami

Produkcja i wydawanie gier to ztozone i wieloetapowe procesy, roztozone zawsze w czasie. W trakcie
trwania takiego procesu mogg powstac okolicznosci, ktére moga skutkowac podjeciem decyzji o rezy-
gnacji z realizacji danego projektu. Moze to nastgpié np. z uwagi na powstate problemy techniczne lub
na negatywny odbiér danego projektu przez rynek na etapie testdw. Rezygnacja z realizacji projektu
oznacza zawsze utrate zainwestowanych w projekt srodkdw, co moze mieé negatywny wptyw na wy-
niki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie wybiera¢ do produkcji lub
wydania tylko gry o odpowiednim potencjale sprzedazowym, ktére s mozliwe do wyprodukowania
lub wydania przy uwzglednieniu mozliwosci technicznych i finansowych Emitenta. Ponadto Emitent
stara sie na mozliwie wczesnym etapie produkcji gry sprawdzi¢ jej odbior przez spotecznosé graczy.

3.2.5 Ryzyko niewtasciwej promocji gier

Na sprzedaz gier bardzo duzy wptyw ma skuteczna promocja gry. Wynika to z faktu nasycenia rynku
nowymi tytutami i wprowadzania na rynek coraz wiekszej liczby nowych gier. Oznacza to, ze dla bardzo
duze znaczenie ma dobdr i wiasciwe przeprowadzenie dziatan promocyjnych, co wigze sie takze z prze-
znaczeniem na te dziatania odpowiednich naktadéw. Bardzo istotne znaczenie ma réwniez promocja
prowadzona przez operatoréw platform dystrybucyjnych (wyrdznienia, rekomendacje), na ktdrg jed-
nak Emitent ma bardzo niewielki wptyw. Istnieje ryzyko, ze dziatania promocyjne prowadzone w
zwigzku z premierg gier Emitenta okazg sie nieskuteczne, co moze spowodowac utrate srodkdéw prze-
znaczonych na produkcje i wydanie danej gry, oraz negatywnie wptyngé na poziom sprzedazy gry, a
tym samym na wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie wtasciwie
dobierac srodki stuzgce promocji danej gry oraz zapewnia¢ odpowiednie budzety na prowadzenie dzia-
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tan promocyjnych. Emitent stara sie rowniez stosowa¢ do rekomendacji operatoréow platform dystry-
bucji i innych znanych mu wytycznych majgcych zapewnic lepszg prezentacje gier Emitenta na platfor-
mach dystrybucji.

3.2.6 Ryzyko zwigzane z brakiem sukcesu rynkowego gier

Rynek gier komputerowych i gier wideo cechuje sie ograniczong przewidywalnoscia. Nie jest mozliwe
uzyskanie racjonalnej pewnosci co do wynikéw sprzedazy nowej gry wprowadzanej na rynek. Na sprze-
daz kazdej gry wptyw ma bardzo wiele czynnikéw, takich jak biezgca moda, atrakcyjnos¢ podobnych
tytutéw dostepnych na rynku w momencie wprowadzenia gry do sprzedazy lub skutecznos¢ przepro-
wadzonych dziatan promocyjnych, Zawsze istnieje przy tym ryzyko, ze ze wzgledu na czynniki, ktérych
Spétka nie mogta przewidzieé, nowa gra nie odniesie sukcesu rynkowego, rozumianego jako uzyskanie
takiego wyniku sprzedazy, ktéry pozwolitby co najmniej na odzyskanie naktadéw poniesionych na pro-
dukcje lub wydanie tej gry. Taka sytuacja moze negatywnie wptynaé¢ na wynik finansowy Emitenta.
Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie wybieraé do produkgcji lub wydania tylko gry o odpo-
wiednim potencjale sprzedazowym. Ponadto Emitent stara sie na mozliwie wczesnym etapie produkcji
gry sprawdzié jej odbidr przez spotecznosé graczy. Sposobem ograniczenia przedmiotowego ryzyka jest
rowniez wydawanie wiekszej liczby gier, czyli dywersyfikacja oferty Emitenta.

3.2.7 Ryzyko zwigzane z utratg kluczowych cztonkéw zespotu

W dziatalnosci Emitenta istotne znaczenie majg kompetencje, doswiadczenie oraz know-how cztonkdéw
zespotu, Emitenta. Na dzien sporzgdzenia niniejszego dokumentu informacyjnego Emitent dysponuje
niezbednym zespotem. Nie mozna jednak wykluczy¢ w przysztosci rezygnacji czesci cztonkdw zespotu
ze wspotpracy z Emitentem, co mogtoby wigzac sie z ograniczeniem mozliwosci prowadzenia dziatal-
nosci lub w skrajnym przypadku nawet przerwaniem prowadzenia dziatalnosci przez Spoétke, a tym sa-
mym wptynac negatywnie na wyniki finansowe Spétki. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara
sie oferowac atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na dynamicznie zmieniajgcym
sie rynku. W przypadku Prezesa Zarzagdu Emitenta ryzyko to jest dodatkowo ograniczone poprzez fakt,
ze jest on najwiekszym akcjonariuszem Spétki, co sprawia, ze jest on zainteresowanym uzyskiwaniem
przez Spoétke mozliwie najlepszych wynikéw finansowych.

3.2.8 Ryzyko konkurencji

Rynek gier komputerowych i gier wideo jest rynkiem silnie konkurencyjnym. Istnieje bardzo wielu pro-
ducentéw i wydawcdw gier, o roznych potencjatach i strategiach, ktérzy wprowadzaj na rynek bardzo
duzo nowych gier. Na rynku dziata przy tym wiele podmiotéw o znacznie wiekszym od Emitenta po-
tencjale finansowym lub o znacznie wiekszej rozpoznawalnosci. Ponadto z uwagi na fakt, ze wiodgcym
kanatem dystrybucji sg platformy dystrybucji, dziatajgce w Internecie, jest to rynek globalny. Odniesie-
nie sukcesu na tym rynku wymaga nie tylko posiadania odpowiednich srodkéw finansowych, ale przede
wszystkim zaoferowania unikalnego produktu (gry), ktory zdobedzie odpowiednie zainteresowanie
graczy. O pozyskanie tego zainteresowania walczg przy tym wszyscy producenci i wydawcy gier. Istnieje
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ryzyko, ze nawet przy zaoferowaniu gier dobrze przygotowanych i wypromowanych oferta konkuren-
téw Emitenta uzyska wieksze zainteresowanie graczy lub zostanie uznana za bardziej atrakcyjng od
oferty Emitenta. Moze to mie¢ negatywny wptyw na wynik sprzedazy gier Emitenta i tym samym na
wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie wybiera¢ do produkcji
lub wydania tylko gry o odpowiednim potencjale sprzedazowym. Ponadto Emitent stara sie na mozli-
wie wczesnym etapie produkcji gry sprawdzi¢ jej odbiér przez spotecznosé graczy. Sposobem ograni-
czenia przedmiotowego ryzyka jest rowniez wydawanie wiekszej liczby gier, czyli dywersyfikacja oferty
Emitenta.

Ryzyko konkurencji wigze sie réwniez z mozliwosScig przejmowania pomystow lub wspétpracownikéw
Emitenta przez konkurentéw. Moze to skutkowaé koniecznoscig zaprzestania prowadzenia konkret-
nego projektu i utratg poniesionych na ten projekt naktadéw. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent
stosuje odpowiednie zapisy umowne chronigce prawa autorskie Emitenta do prowadzonych projektéw
oraz stosuje klauzule zakazu konkurencji i zachowania poufnosci w umowach ze swoimi wspotpracow-
nikami.

3.2.9 Ryzyko zwigzane z pozyskiwaniem wspoétpracownikéw

W dziatalnosci Emitenta kluczowe znaczenie ma kapitat ludzki. Istnieje ryzyko, ze Emitent nie bedzie w
stanie pozyskaé¢ we wtasciwym czasie niezbednych wspodtpracownikéw, dysponujacych odpowiednim
doswiadczeniem i kompetencjami, na racjonalnych z punktu widzenia Emitenta warunkach finanso-
wych. Moze to skutkowac opdznieniem w realizacji poszczegdlnych projektdw lub koniecznoscig zwiek-
szenia naktadéw Emitenta ponoszonych na produkcje i wydawanie gier. Celem ograniczenia tego ry-
zyka Emitent stara sie oferowaé atrakcyjne warunki wynagradzania i pracy, konkurencyjne na dyna-
micznie zmieniajgcym sie rynku oraz planuje z odpowiednim wyprzedzeniem zapotrzebowanie na
prace w kolejnych okresach.

3.2.10 Ryzyko zwiazane z przewidywang duza zmiennoscig wyniku finansowego

Przyszte wyniki finansowe Emitenta w duzej mierze bedg uzaleznione od termindw wydawania i wyni-
kéw sprzedazy gier wyprodukowanych lub wydawanych przez Emitenta. Jednoczesnie wyniki te beda
powigzane ze specyficznym cyklem zycia produktu, jakim jest gra komputerowa lub wideo, w ktérym
najwieksze przychody uzyskiwane sg bezposrednio po wprowadzeniu gry do sprzedazy. W okresie po-
miedzy wydaniem poszczegdlnych gier Emitent moze nie uzyskiwac¢ przychoddéw albo uzyskiwac¢ tylko
ograniczone przychody, ponoszac jednoczesnie w tym okresie koszty biezgcej dziatalnosci. W efekcie
w takich okresach Emitent moze wykazywac tylko nieznaczne zyski, albo nawet nie wykazywac zysku.
W zwigzku z wskazang specyfikg dziatalnosci Emitenta jego wynik finansowy bedzie wiec podlega¢ w
kolejnych okresach wiekszym wahaniom w poréwnaniu do spétek prowadzgcych dziatalnos¢ w innych
obszarach. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent planuje produkcje i wydawanie wiekszej liczby gier,
czyli dywersyfikacje oferty, co powinno zapewni¢ Emitentowi stabilizacje przychodéw i zyskéw.

3.2.11 Ryzyko uzaleznienia od kluczowych dystrybutoréw
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Specyfika rynku gier jest to, ze ich dystrybucja odbywa sie za posrednictwem operatorow najwiekszych
platform dystrybucji gier, tj. Steam (Valve Corporation), Sony Playstation Store, Switch Eshop (Nin-
tendo), Xbox Store (Microsoft), a dla gier mobilnych Appstore (Apple Inc.) i Play Store (Google Inc.),
ktérzy majg silniejszg pozycje negocjacyjng w stosunku do producentow i wydawcéw gier. Ewentualna
odmowa dystrybucji danej gry Emitenta przez ktérego$ z wymienionych operatoréw lub ustanowienie
warunkoéw dystrybucji ograniczajacych dostep potencjalnych odbiorcéw do danej gry moze miec
istotny negatywny wptyw na wyniki finansowe Emitenta. Powyzsze oznacza takze, ze Emitent, jak kazdy
producent i wydawca gier, jest uzalezniony od niewielkiej liczby kluczowych odbiorcéw (dystrybuto-
réw). Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent planuje produkcje i wydawanie wiekszej liczby gier, czyli
dywersyfikacje oferty, przeznaczonych do dystrybucji na mozliwie wielu platformach dystrybucji oraz
konsekwentne otwieranie nowych kanatéw dystrybucji. Dodatkowo, korzystajac z rozwigzan opartych
na procesorach pfatnosci, Emitent zamierza stworzy¢ wtasne kanaty sprzedazowe.

3.2.12 Ryzyko pogorszenia sie renomy Emitenta

Waznym atutem na rynku na ktérym dziata Emitent jest posiadanie odpowiedniej renomy, na ktorg
decydujacy wptyw majg opinie graczy na temat gier Emitenta, w tym przede wszystkim opinie publiko-
wane w Internecie, zwtaszcza na portalach dedykowanych dla graczy. W zwigzku z faktem, ze podsta-
wowym kanatem dystrybucji gier jest Internet, opinie publikowane w sieci mogg miec istotne znaczenie
dla wynikéw sprzedazy gier Emitenta. Publicznie dostepne opinie na temat Emitenta mogg réwniez
wptywaé na wspotprace Emitenta z jego partnerami (np. podwykonawcami). Ewentualne pogorszenie
sie renomy Emitenta mogtoby zatem negatywnie wptynagé zaréwno na wyniki sprzedazy gier Emitenta,
jak i na mozliwos$¢ lub koszty wspotpracy z partnerami Emitenta, a tym samym na wyniki finansowe
Emitenta. W przypadku pogorszenia sie renomy Emitenta, mogtaby rowniez powsta¢ koniecznos¢ po-
niesienia dodatkowych, nieplanowanych wydatkédw na dziatania majgce na celu poprawe wizerunku
Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stara sie na biezgco monitorowac¢ opinie publiko-
wane na swoj temat, zwtaszcza na najbardziej popularnych forach dedykowanych dla graczy kompute-
rowych oraz w mediach spoteczno$ciowych, reagujgc na biezgco na pojawiajgce sie opinie krytyczne,
w tym takze poprzez usuwanie lub poprawianie wskazywanych nieprawidtowosci.

3.2.13 Ryzyko naruszenia praw autorskich

Tworzenie i wydawanie gier komputerowych i wideo wymaga pozyskiwania lub posiadania stosownych
praw autorskich. Naruszenie tych praw, nawet niezamierzone, moze spowodowac ograniczenie lub
nawet niemozliwos¢ sprzedazy danej gry, na ktérg Emitent ponidst juz naktady finansowe, a takze moz-
liwos¢ powstania wobec Emitenta roszczen, w tym roszczen odszkodowawczych, z tytutu naruszenia
praw autorskich. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent stosuje w zawieranych przez siebie umowach
zapisy zapewniajace przejscie na Emitenta praw autorskich w mozliwie najszerszym zakresie, a takze
wykorzystuje w swojej dziatalnosci oprogramowanie do komercyjnego korzystania z ktérego nabyt wia-

Sciwe prawa.

3.2.14 Ryzyko nielegalnej dystrybucji gier
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Dystrybucja gier komputerowych i wideo odbywa sie za pomocg kanatéw cyfrowych, co w przypadku
gier w wersji PC zwieksza ryzyko zwigzane z nielegalnym rozpowszechnianiem gier bez zgody lub wie-
dzy ich producenta lub wydawcy. Pozyskiwanie przez graczy gier Emitenta w sposdb nielegalny moze
negatywnie wptyna¢ na poziom sprzedazy oraz tym samym wyniki finansowe Emitenta. Ryzyko to jest
jednak ograniczane dzieki zabezpieczeniom stosowanym przez operatoréw platform dystrybucji gier i
producentéw konsol dedykowanych do grania. Dodatkowo ryzyko to praktycznie nie wystepuje w od-
niesieniu do rynku konsolowego, na ktdry - zgodnie z nowg strategig - Emitent zamierza potozy¢ szcze-
golny nacisk w najblizszym czasie.

3.2.15 Ryzyko niepozyskania dodatkowych srodkéw finansowych niezbednych do prowadzenia
dziatalnosci

Emitent zwraca uwage, ze w roku 2019, poza grudniem, przychody Emitenta ze sprzedazy (dystrybuciji)
gier nie pokrywaty kosztéw prowadzenia dziatalnosci. W efekcie dla finansowania dziatalnosci Emitenta
konieczne byto pozyskiwanie finansowania z innych Zzrédet, w tym zwtaszcza ze Swiadczenia ustug oraz
z emisji akcji serii G, ale takze ze zbycia udziatéw No Gravity Development sp. z 0.0. oraz z pozyczek.
Wiecej informacji na ten temat zawarto w pkt 8.2.5. Istnieje ryzyko, ze w przysztosci sytuacja taka moze
sie powtdrzy¢. Jednoczesnie istnieje ryzyko, ze zatozenia Emitenta co do mozliwosci pozyskania dodat-
kowych srodkéw beda btedne i Emitent nie bedzie w stanie pozyskac¢ takich dodatkowych srodkdéw.
Moze to oznaczac spowolnienie rozwoju Emitenta i pogorszenie jego pozycji konkurencyjnej, a w skraj-
nie negatywnym scenariuszu nawet koniecznos¢ zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Celem ograni-
czenia tego ryzyka Emitent realizuje strategie, a w jej ramach plan wydawniczy opisany w pkt 8.2.3.
Efektem tych dziatan byto uzyskanie w grudniu 2019 roku przychoddw ze sprzedazy (dystrybucji) gier
znacznie przewyzszajgcych koszty prowadzenia dziatalnosci (raport biezacy ESPI nr 1/2020 z dnia 7
stycznia 2020 roku). Oznacza to, ze w grudniu 2019 roku Emitent osiggnat przychody pozwalajgce na
catkowite sfinansowanie kosztéw prowadzenia dziatalnosci. W ocenie Emitenta sytuacja taka bedzie
trwata, dzieki statemu rozszerzaniu portfolio gier Emitenta znajdujacych sie w sprzedazy oraz dzieki
znaczgcemu ograniczeniu kosztéw prowadzenia dziatalnosci, co nastgpito poczagwszy od poczatku IV
kwartatu roku 2019. Jednoczesnie, Emitent pokazat juz w roku 2019, ze w razie powstania takiej ko-
niecznosci, potrafi pozyskiwac srodki finansowe ze zrédet innych niz przychody ze sprzedazy (dystry-
bucji) gier.

3.2.16 Ryzyko zwigzane z awariami sprzetu wykorzystywanego do produkcji gier

Produkcja gier komputerowych i wideo wymaga prawidtowo dziatajgcego sprzetu elektronicznego. Ist-
nieje ryzyko, ze w przypadku powaznej awarii sprzetu, wykorzystywanego przez Emitenta, dojdzie do
utraty lub wycieku danych, co moze doprowadzi¢ do przedtuzenia prac nad poszczegdlnymi projektami
lub nawet do zaprzestania prowadzenia niektdrych projektdw, co zawsze oznacza straty finansowe dla
Emitenta. Moze to réwniez skutkowac niemozliwoscig wywigzania sie z zobowigzan wobec kontrahen-
téw Emitenta. Celem ograniczenia tego ryzyka Emitent korzysta z wtasciwie serwisowanego sprzetu
elektronicznego renomowanych producentéw, a przede wszystkim chroni i na biezgco tworzy kopie
zapasowe danych zapisywanych na tym sprzecie.
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3.2.17 Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie nowych technologii

Na dziatalno$¢é Emitenta duzy wptyw majg nowe technologie i rozwigzania informatyczne. Rynek no-
wych technologii jest rynkiem szybko rozwijajgcym sie, co powoduje koniecznos¢ ciggtego monitoro-
wania pojawiajacych sie tendencji i szybkiego dostosowywania sie do nowowprowadzanych rozwigzan.
Istnieje zatem ryzyko niedostosowania sie Emitenta do zmieniajacych sie warunkdéw technologicznych.
co moze negatywnie wptyng¢ na dziatalnos¢ i wyniki finansowe Emitenta. Celem ograniczenia tego
ryzyka Emitent na biezgco monitoruje rynek, tak aby z wyprzedzeniem reagowaé na zachodzace
zmiany.

3.2.18 Ryzyko btedéw ludzkich

Jak kazda dziatalnos$¢ gospodarcza, dziatalnos¢ Emitenta jest narazona na ryzyko powstania btedow,
zamierzonych lub niezamierzonych, po stronie wspétpracownikéw lub partneréw Emitenta. W proce-
sie produkcji gier btedy te mogg przy tym ujawniaé sie niekiedy dopiero po uptywie dtuzszego czasu
(np. dopiero po wydaniu gry). Btedy te moga doprowadzic¢ do przedtuzenia prac nad danym projektem
lub nawet do zaprzestania prowadzenia projektu, co zawsze oznacza straty finansowe dla Emitenta.
Niektore z tych btedédw mogg rowniez skutkowad obnizeniem jakosci i wptywac na sprzedaz gry. Celem
ograniczenia tego ryzyka Emitent kontroluje na biezgco jakos$¢ produkowanych i wydawanych gier oraz
przeprowadza testy gier przed ich wprowadzeniem do sprzedazy.

3.3 Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

3.3.1 Ryzyko zwigzane z nabywaniem akcji Emitenta

Inwestorzy rozwazajgcy nabycie akcji Emitenta powinni w swoich decyzjach uwzgledniac¢ ryzyko towa-
rzyszace tego typu inwestycjom. Wynika to z faktu, ze ksztattowanie sie cen papierédw wartosciowych
notowanych na gietdach papieréw wartosciowych jest nieprzewidywalne zaréwno w krétkim, jak i dtu-
gim okresie. Poziom zmiennosci cen papierdw wartosciowych, a tym samym ryzyko inwestycji, jest
zazwyczaj wyzszy niz poziom zmiennosci cen innych instrumentdéw finansowych dostepnych na rynku
kapitatowym, takich jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych
otwartych, certyfikaty inwestycyjne wybranych funduszy inwestycyjnych zamknietych, czy zabezpie-
czone dtuzne papiery wartosciowe. Kurs gietdowy akcji wprowadzonych do obrotu moze podlegaé
znacznym wahaniom, spowodowanym licznymi czynnikami, do ktorych nalezy zaliczy¢ m.in.: zmiany w
wynikach operacyjnych Emitenta, rozmiar i ptynno$¢ rynku, zmiane kurséw walut i stopy inflacji, ko-
niunkture na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie, zmiane faktyczng lub prognozowang sy-
tuacji polityczno-gospodarczej na swiecie, w regionie lub w Polsce, a takze koniunktury na gietdach
Swiatowych.

3.3.2 Ryzyko wahan cen akcji oraz niedostatecznej ptynnosci akcji

Ceny papieréw wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu moga podlegac znacza-
cym wahaniom, w zalezno$ci od ksztattowania sie relacji podazy i popytu. Relacje te zalezg od wielu
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ztozonych czynnikéw, w tym w szczegdlnosci od niemozliwych do przewidzenia decyzji inwestycyjnych
podejmowanych przez poszczegdlnych inwestoréw. Wiele czynnikéw wptywajgcych na ceny papieréw
wartosciowych notowanych w Alternatywnym systemie obrotu jest niezaleznych od sytuacji i dziatan
Emitenta. Przewidzenie kierunku wahan cen papierow wartosciowych notowanych w Alternatywnym
systemie obrotu, tak w krétkim, jak i w dtugim terminie, jest przy tym bardzo trudne. Jednoczesnie
papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu cechujg sie mniejszg ptynnoscig w
stosunku do papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym. W zwigzku z powyzszym
istnieje ryzyko, ze posiadacz akcji Emitenta nie bedzie mdgt sprzedac ich w wybranych przez siebie
terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. W skrajnym przypadku istnieje ryzyko po-
niesienia strat na skutek sprzedazy akcji po cenie nizszej od ceny ich nabycia. Podobnie istnieje ryzyko,
Ze osoba zainteresowana nabyciem papieréw wartosciowych Emitenta w ramach transakcji zawartej
w Alternatywnym systemie obrotu moze nie mie¢ mozliwosci zakupu tych papieréw w wybranym przez
siebie terminie lub ilosci albo po oczekiwanej przez siebie cenie. Nalezy podkresli¢é, ze ryzyko inwesto-
wania w papiery wartosciowe notowane w Alternatywnym systemie obrotu jest znacznie wieksze od
ryzyka zwigzanego z inwestycjami na rynku regulowanym, w papiery skarbowe czy tez w jednostki
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych stabilnego wzrostu lub zréwnowazonych.

3.3.3 Ryzyko obnizenia kursu lub ptynnosci akcji w zwigzku z publikacja niekorzystnych informacji
dotyczacych Emitenta lub rynkéw, na ktorych dziata Emitent

Na ksztattowanie rynkowej ceny akcji Emitenta wptyw moze miec¢ publikowanie informacji dotyczacych
Emitenta, jak i rynkéw, na ktdrych dziata Emitent. Publikacja informacji o negatywnym wydzwieku
moze wywotacé niekorzystne reakcje inwestoréw, powodujac spadek popytu na akcje, spadek kursu
akgcji lub spadek wolumenu ich obrotu.

3.3.4 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z §11 ust. 1 Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét
instrumentami finansowymi: i) na wniosek emitenta, ii) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenstwo
obrotu lub interes jego uczestnikow, iii) jezeli emitent narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym
systemie. Zgodnie z §11 ust. 1a Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawieszajgc
obrét instrumentami finansowymi moze okresli¢ termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje.
Termin ten moze ulec przedtuzeniu, odpowiednio, na wniosek emitenta lub jezeli w ocenie
Organizatora Alternatywnego Systemu zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu uptywu tego terminu
bedy zachodzity przestanki, o ktérych mowa w ppkt ii) lub iii) powyzej. Na podstawie §11 ust. 3
Regulaminu ASO Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrét instrumentami finansowymi
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o zawieszeniu obrotu danymi instrumentami na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A., jezeli takie
zawieszenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie mogtoby spowodowaé powaing szkode dla
interesow inwestordw lub prawidtowego funkcjonowania rynku. W przypadkach okreslonych
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przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obrot instrumentami finansowymi
na okres wynikajacy z tych przepisdw lub okreslony w decyzji wtasciwego organu.

Na podstawie § 9 Regulaminu ASO, z zastrzezeniem wytgczen przewidzianych na podstawie
przedmiotowego paragrafu, warunkiem notowania instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie obrotu jest istnienie waznego zobowigzania Animatora Rynku, ktéry w umowie o animowanie
zobowigzat sie do wypetniania w stosunku do tych instrumentéw wymogdéw animowania w zakresie
obecnos$ci w arkuszu zlecen, minimalnej wartosci zlecern i maksymalnego spreadu, jak réwniez
dodatkowych warunkéw animowania - okreslonych w Zatgczniku Nr 6b do Regulaminu ASO. Ponadto
Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych w alternatywnym
systemie obrotu bez koniecznosci spetnienia warunku, o ktérym mowa powyzej, w szczegdlnosci z
uwagi na charakter tych instrumentéw finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo na
rynku lub w alternatywnym systemie obrotu innym niz prowadzony przez Organizatora ASO.
Jednoczesnie w takim przypadku, Organizator ASO moze wezwac Emitenta do spetnienia warunku, o
ktéorym mowa powyzej, w terminie 30 dni od tego wezwania, jezeli uzna to za konieczne dla poprawy
ptynnosci obrotu instrumentami finansowymi Emitenta. W przypadku rozwigzania lub wygasniecia
umowy z Animatorem Rynku, a takze w przypadku zawieszenia prawa do wykonywania zadan
Animatora Rynku w alternatywnym systemie, instrumenty finansowe Emitenta notowane sg w
systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego — poczawszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu rozwigzania lub wygasniecia wtasciwej umowy - o ile Organizator ASO nie
postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. W przypadku zawarcia nowej umowy z
Animatorem Rynku, Organizator ASO moze postanowi¢ o notowaniu instrumentéw finansowych
Emitenta w systemie notowan ciggtych lub w systemie notowan jednolitych z dwukrotnym okreslaniem
kursu jednolitego, jednak nie wczesniej niz od dnia wejscia w zycie nowej umowy z Animatorem Rynku.
Ponadto akcje zakwalifikowane do segmentu NewConnect Alert notowane sg w systemie notowan
jednolitych z dwukrotnym okreslaniem kursu jednolitego - poczgwszy od trzeciego dnia obrotu po dniu
podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o dokonanej kwalifikacji - o ile Organizator ASO
nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie notowan
jednolitych z jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego. Akcje, ktdre przestaty byé kwalifikowane
do segmentu NewConnect Alert, notowane sg w systemie notowan ciggtych - poczgwszy od trzeciego
dnia obrotu po dniu podania do wiadomosci uczestnikdw obrotu informacji o zaprzestaniu ich
kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator ASO nie postanowi o ich notowaniu w systemie
notowan jednolitych z dwukrotnym lub jednokrotnym okreslaniem kursu jednolitego.

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b Ustawy o Obrocie:

a) w przypadku gdy wymaga tego bezpieczenstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na Zzadanie Komisji
Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym
alternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

b) w przypadku gdy obrét okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach
wskazujgcych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego systemu
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obrotu lub bezpieczenstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub
naruszenia intereséw inwestoréw, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazadaé¢ od firmy
inwestycyjnej organizujgcej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami
finansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac
termin, do ktérego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli
zachodzg uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu bedg zachodzity przestanki stanowigce podstawe
zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajgca zagdanie, w przypadku gdy po
jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodza przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjonowania
alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym
systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestoréw. Komisja Nadzoru Finansowego podaje
niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystapieniu z takim zgdaniem do Organizatora
Alternatywnego Systemu Obrotu.

Ponadto, zgodnie z § 17b ust. 1-3 Regulaminu ASO, w przypadku gdy pomimo uptywu okresu wskaza-
nego w § 18 ust. 3 Regulaminu ASO w ocenie Organizatora ASO zachodzi koniecznos¢ dalszego wspoét-
dziatania emitenta przy wykonywaniu obowigzkdéw informacyjnych z podmiotem uprawnionym do wy-
konywania zadan Autoryzowanego Doradcy, Organizator ASO moze zobowigzaé¢ emitenta do zawarcia
umowy dotyczgcej wspodtdziatania z emitentem w zakresie wypetniania przez emitenta obowigzkéw
informacyjnych okreslonych w Regulaminie ASO oraz monitorowania prawidtowosci wypetniania przez
emitentow tych obowigzkdéw oraz biezgcego doradzania emitentowi w zakresie dotyczgcym funkcjo-
nowania jego instrumentéw finansowych w ASO. W przypadku niepodpisania przez emitenta umowy
z Autoryzowanym Doradcg w terminie 30 dni, lub w przypadku wypowiedzenia lub wygasniecia tej
umowy w terminie 20 dni roboczych od dnia rozwigzania lub wygasniecia poprzedniej umowy. (z za-
strzezeniem iz okres jej obowigzywania powinien by¢ przedtuzony o okres, w ktérym emitent nie po-
siadat prawnie wigzgcej umowy z Autoryzowanym Doradcg, do ktérej zawarcia zobowigzany byt na
podstawie decyzji Organizatora ASO), Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami finanso-
wymi tego emitenta na okres do 3 miesiecy. Jezeli przed uptywem okresu zawieszenia nie zostanie
zawarta i nie wejdzie w zycie odpowiednia umowa z Autoryzowanym Doradcg, Organizator Alterna-
tywnego Systemu moze wykluczy¢ instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w ASO. Wymienione
powyzej przypadki zawieszenia notowan Akcji w Alternatywnym Systemie Obrotu mogg skutkowac dla
Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgji.

3.3.5 Ryzyko zwigzane z wykluczeniem lub wycofaniem Akcji z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator Alternatywnego Systemu moze wykluczyé
instrumenty finansowe z obrotu:

1)na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wykluczenie danych akcji z obrotu nastepuje w zwigzku
z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym;

1a) na wniosek emitenta pozostatych instrumentdow finansowych - z zastrzezeniem mozliwosci uzalez-
nienia decyzji w tym zakresie od spetnienia przez emitenta dodatkowych warunkéw;

2) jezeli uzna, ze wymaga tego bezpieczenistwo obrotu lub interes jego uczestnikow,

3) jezeli Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce w alternatywnym systemie,

4) wskutek otwarcia likwidacji Emitenta,
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5) wskutek podjecia decyzji o potaczeniu Emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu, przy czym wykluczenie instrumentéw finansowych z obrotu moze nastgpic
odpowiednio nie wczesniej niz z dniem potgczenia, dniem podziatu (wydzielenia) albo z dniem
przeksztatcenia.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza lub wycofuje instrumenty finansowe z obrotu w
Alternatywnym Systemie:

1) w przypadkach okreslonych przepisami prawa, w szczegdlnosci:

a) w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym
Systemie,

b) po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci emitenta
albo postanowienia o oddaleniu przez sgd wniosku o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkow w
majatku emitenta na zaspokojenie kosztow postepowania lub z powodu tego, ze majatek emitenta
wystarcza jedynie na zaspokojenie tych kosztow,2) jezeli zbywalno$¢ tych instrumentow stata sie
ograniczona,

3) w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentdw,

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéw finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.

Zgodnie z § 12 ust. 4 Regulaminu ASO Organizator wyklucza z obrotu instrumenty finansowe
niezwtocznie po uzyskaniu informacji o wykluczeniu z obrotu danych instrumentéw na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu prowadzonym przez BondSpot S.A,, jezeli takie
wykluczenie jest zwigzane z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego
ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na rynku lub z podejrzeniem naruszenia obowigzku
publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17
Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie wykluczenie z obrotu mogtoby spowodowaé powazng szkode dla
interesdw inwestorow lub prawidtowego funkcjonowania rynku.

Ponadto zgodnie z art. 78 ust. 4 Ustawy o Obrocie, w przypadku gdy obrét danym instrumentem
finansowym zagraza w sposdb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego systemu obrotu
lub bezpieczenstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu, lub powoduje
naruszenie intereséw inwestoréow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego instrumenty
finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje
0 wystapieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Wymienione powyzej przypadki wykluczenia akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu moga
skutkowa¢ dla Akcjonariuszy utrudnieniami w sprzedazy akgji.

3.3.6 Ryzyko zwigzane z zawieszeniem lub wykluczeniem z obrotu na podstawie ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi

Zgodnie z art. 78 ust. 2-3 oraz ust. 3a-3b ustawy o obrocie instrumentami finansowymi:

1/ w przypadku gdy wymaga tego bezpieczerstwo obrotu w alternatywnym systemie obrotu lub jest
zagrozony interes inwestorow Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na zgdanie Komisji
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Nadzoru Finansowego wstrzymuje wprowadzenie instrumentow finansowych do obrotu w tym al-
ternatywnym systemie obrotu lub wstrzymuje rozpoczecie obrotu wskazanymi instrumentami fi-
nansowymi na okres nie dtuzszy niz 10 dni,

2/ w przypadku gdy obrot okreslonymi instrumentami finansowymi jest dokonywany w okoliczno-
$ciach wskazujacych na mozliwos¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania alternatywnego sys-
temu obrotu lub bezpieczernstwa obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub naruszenia intereséw inwestorow, Komisja Nadzoru Finansowego moze zazgdac¢ od firmy in-
westycyjnej organizujacej alternatywny system obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami fi-
nansowymi. W zadaniu, o ktérym mowa powyzej, Komisja Nadzoru Finansowego moze wskazac
termin, do ktdrego zawieszenie obrotu obowigzuje. Termin ten moze ulec przedtuzeniu, jezeli za-
chodza uzasadnione obawy, ze w dniu jego uptywu beda zachodzity przestanki stanowigce pod-
stawe zawieszenia. Komisja Nadzoru Finansowego uchyla decyzje zawierajagcg zadanie, w przy-
padku gdy po jej wydaniu stwierdza, ze nie zachodzg przestanki zagrozenia prawidtowego funkcjo-
nowania alternatywnego systemu obrotu lub bezpieczeristwa obrotu dokonywanego w tym alter-
natywnym systemie obrotu, lub naruszenia interesdw inwestorow.

Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci informacje o wystgpie-
niu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét danym
instrumentem finansowym zagraza w sposéb istotny prawidtowemu funkcjonowaniu alternatywnego
systemu obrotu lub bezpieczerstwu obrotu dokonywanego w tym alternatywnym systemie obrotu,
lub powoduje naruszenie interesdw inwestoréw Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu na z3-
danie Komisji Nadzoru Finansowego wyklucza z obrotu wskazane przez Komisje Nadzoru Finansowego
instrumenty finansowe. Komisja Nadzoru Finansowego podaje niezwtocznie do publicznej wiadomosci
informacje o wystgpieniu z takim zgdaniem do Organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu.

Na podstawie art. 78 ust. 4a ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, Organizator Alternatyw-
nego Systemu Obrotu moze podjg¢ decyzje o zawieszeniu lub wykluczeniu papieréw wartosciowych
lub instrumentéw finansowych niebedacych papierami wartosciowymi z obrotu, w przypadku gdy in-
strumenty te przestaty spetnia¢ warunki obowigzujgce na tym rynku, pod warunkiem ze nie spowoduje
to znaczacego naruszenia intereséw inwestordw lub zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku.
Organizator ASO informuje Komisje o podjeciu decyzji o zawieszeniu lub wykluczeniu instrumentdéw
finansowych z obrotu i podaje te informacje do publicznej wiadomosci.

Na podstawie art. 78 ust. 4d ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku zawieszenia
lub wykluczenia z obrotu w ASO na podstawie ust. 4a lub 4c Komisja wystepuje do spétek prowadza-
cych rynek regulowany, innych podmiotéw prowadzacych ASO oraz podmiotéw systematycznie inter-
nalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organizujgcych obrét tymi
samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami pochodnymi, z zgdaniem
zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instru-
mentu pochodnego, w przypadku gdy takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu zwigzane jest z po-
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dejrzeniem wykorzystania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipula-
cji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji spétki publicznej
lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie
finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji poufnych do
wiadomosci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu mo-
gtoby spowodowacé powazng szkode dla intereséow inwestoréw lub prawidtowego funkcjonowania
rynku.

Na podstawie art. 78 ust. 4e ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, w przypadku otrzymania
od wtasciwego organu nadzoru innego panstwa cztonkowskiego sprawujgcego w tym panistwie nadzér
nad ASO informacji o wystgpieniu przez ten organ z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu
okreslonego instrumentu finansowego lub powigzanego z nim instrumentu pochodnego Komisja wy-
stepuje do spétek prowadzacych rynek regulowany, podmiotédw prowadzacych ASO, oraz podmiotdéw
systematycznie internalizujgcych transakcje z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, organi-
zujacych obrdét tymi samymi instrumentami finansowymi lub powigzanymi z nimi instrumentami po-
chodnymi, z zadaniem zawieszenia lub wykluczenia z obrotu tego instrumentu finansowego lub powia-
zanego z nim instrumentu pochodnego, jezeli takie zawieszenie lub wykluczenie z obrotu jest zwigzane
z podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, ma-
nipulacji na rynku, ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akgcji spétki pu-
blicznej lub podejrzeniem naruszenia obowigzku publikacji informacji poufnej o emitencie lub instru-
mencie finansowym zgodnie z przepisami art. 7 informacje poufne i art. 17 podawanie informacji po-
ufnych do wiadomosci publicznej Rozporzadzenia MAR, chyba ze takie zawieszenie lub wykluczenie z
obrotu mogtoby spowodowac powazng szkode dla intereséw inwestoréw lub prawidtowego funkcjo-
nowania rynku.

3.3.7 Ryzyko zwigzane z mozliwoscig natozenia kary upomnienia lub kary pienieznej

W mysl § 17c Regulaminu ASO w przypadku nie przestrzegania przez Emitenta zasad lub przepisow
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu, badZ w przypadku nie wykonywania, lub
nienalezytego wykonania obowigzkéw okresSlonych w Rozdziale V Regulaminu NewConnect,
Organizator Alternatywnego Systemu Obrotu moze, w zaleznosci od stopnia i zakresu powstatego
naruszenia lub uchybienia:

1) upomnie¢ Emitenta,

2) natozy¢ na Emitenta kare pieniezng w wysokosci do 50.000,00 zt.

Organizator ASO, podejmujgc decyzje o natozeniu kary upomnienia lub kary pienieznej moze
wyznaczy¢ Emitentowi termin na zaniechanie dotychczasowych naruszen lub podjecie dziatan
majgcych na celu zapobiezenie takim naruszeniom w przysztosci, w szczegdlnosci moze zobowigzac
Emitenta do opublikowania okreslonych dokumentéw lub informacji w trybie i na warunkach
obowigzujgcych w alternatywnym systemie obrotu. W przypadku gdy Emitent nie wykonuje natozonej
na niego kary lub pomimo jej natozenia nadal nie przestrzega zasad lub przepiséw obowigzujgcych w
alternatywnym systemie obrotu, bgdz nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki okreslone w
niniejszym rozdziale, lub tez nie wykonuje obowigzkéw natozonych na niego na podstawie §17c ust. 2
Regulaminu ASO, Organizator Alternatywnego Systemu moze natozy¢ na Emitenta kare pieniezng, przy
czym kara ta tacznie z karg pieniezng natozong na podstawie §17c ust. 1 pkt 2) Regulaminu ASO nie
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moze przekraczaé¢ 50.000,00 zt. W przypadku natozenia kary pienieznej na podstawie §17c ust. 3
Regulaminu ASO, postanowienia §17c ust. 2 Regulaminu ASO stosuje sie odpowiednio.

Zgodnie z §17c ust. 10 Regulaminu ASO Emitent jest zobowigzany wptaci¢ pienigdze z tytutu natozonej
kary pienieznej na wyodrebnione konto Fundacji GPW (numer KRS: 0000563300), dedykowane finan-
sowaniu prowadzenia przez te fundacje dziatalnosci edukacyjnej w zakresie wspierania rozwoju rynku
kapitatowego oraz promocji i upowszechniania wiedzy ekonomicznej wéréd spoteczeristwa.

w terminie 10 dni roboczych od dnia, od ktérego decyzja o jej natozeniu podlega wykonaniu. Kopie
dowodu wptaty kwoty, o ktérej mowa w zdaniu pierwszym, Emitent zobowigzany jest niezwtocznie
przekazaé Organizatorowi Alternatywnego Systemu.

3.3.8 Ryzyko dotyczace mozliwosci natozenia na Emitenta kar administracyjnych przez KNF za nie-
wykonywanie obowigzkéw wynikajacych z przepisow prawa

Emitent, jako spdtka publiczna w rozumieniu Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi podlega
obowigzkom wynikajagcym z Rozporzadzenia MAR, Ustawy o ofercie publicznej i Ustawy o obrocie. Ko-
misja Nadzoru Finansowego uprawniona jest do natozenia na Emitenta kar administracyjnych za nie-
wykonywanie lub niewtasciwe wykonanie obowigzkéw wynikajgcych z przepiséw prawa, a w szczegél-
nosci obowigzkéw wynikajacych powyzszych regulacji.

Na podstawie art. 10 ust. 5 Ustawy o ofercie publicznej, Emitent jest zobowigzany w terminie 14 dni
od dnia:

*  przydziatu papieréw wartosciowych bedgcych przedmiotem oferty publicznej,

* wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu papieréw wartosciowych,
do przekazania zawiadomienia do Komisji o wprowadzeniu papieréw wartosciowych celem dokonania
wpisu do ewidencji, o ktérej mowa w art. 10 ust. 1 Ustawy o ofercie publicznej. W przypadku, gdy
Emitent nie wykonuje albo wykonuje nienalezycie wskazany powyzej obowigzek, Komisja Nadzoru Fi-
nansowego moze na podstawie art. 96 ust. 13 Ustawy o Ofercie Publicznej natozy¢ kare pieniezng do
wysokosci 100.000 zt.

Zgodnie art. 96 Ustawy o Ofercie, w przypadku, gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje

obowigzki wynikajgce z Ustawy o Ofercie oraz z Rozporzadzenia MAR, Komisja Nadzoru Finansowego

moze podjac¢ decyzje o wykluczeniu akcji z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu, albo natozyé
kare pieniezng (w zaleznosci od typu i wagi naruszenia):

* w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1-6, art. oraz art. 96 ust. 1c. Ustawy o Ofercie - do 1.000.000
zt;

* w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1b. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt;

* w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1e. Ustawy o Ofercie - do 5.000.000 zt albo kwoty stanowigcej
5% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzy-
Sci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia obowigzkéw, Komisja
moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci dwukrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty;

- strona 24 -



albo zastosowac wykluczenie z obrotu oraz kare pieniezng tacznie. W decyzji o wykluczeniu papieréw
wartosciowych z obrotu Komisja okresla termin, nie krétszy niz 14 dni, po uptywie ktérego nastepuje
wycofanie papieréw wartosciowych z obrotu.

Ponadto za niewywigzanie sie z obowigzkéw w zakresie okreslonym w art. 96 ust. 1i. Ustawy o Ofercie,
tj. za naruszenie przepisu dotyczgcego obowigzku niezwtocznego przekazania informacji poufnej do
wiadomosci publicznej na podstawie art. 17 ust. 1 Rozporzgdzenia MAR, lub naruszenia trybu i warun-
kow opdznienia na wtasng odpowiedzialno$é publikacji informacji poufnej okreslonych w art. 17 ust.
4-8 Rozporzadzenia MAR, KNF moze natozy¢ na danego Emitenta kare pieniezng w wysokosci do
10.346.000 zt lub kwoty stanowigcej 2% catkowitego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jezeli przekracza on ww. kwote, a w przypadku gdy jest
mozliwe ustalenie kwoty korzysci osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszenia
tych obowigzkdéw - kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub uniknietej
straty.

Przy wymierzaniu kary za naruszenia, Komisja bierze w szczegélnosci pod uwage:

*  Wage haruszenia oraz czas jego trwania;

*  przyczyny naruszenia;

* sytuacje finansowg podmiotu, na ktory naktadana jest kara;

» skale korzysci uzyskanych lub strat uniknietych przez podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, lub
podmiot, w ktérego imieniu lub interesie dziatat podmiot, ktéry dopuscit sie naruszenia, o ile
mozna te skale ustalic;

» straty poniesione przez osoby trzecie w zwigzku z naruszeniem, o ile mozna te straty ustali¢;

* gotowos$¢ podmiotu dopuszczajgcego sie naruszenia do wspétpracy z Komisjg podczas wyjasniania
okolicznosci tego naruszenia;

* uprzednie naruszenia przepisOw niniejszej ustawy, a takie bezposrednio stosowanych aktéw
prawa Unii Europejskiej, regulujgcych funkcjonowanie rynku kapitatowego, popetnione przez pod-
miot, na ktoéry jest naktadana kara.

Zgodnie z art. 176 ust. 1 Ustawy o Obrocie w przypadku gdy Emitent nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje obowigzki, o ktédrych mowa w art. 18 ust. 1-6 Rozporzgdzenia MAR, KNF moze, w drodze
decyzji, natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 4.145.600 zt lub do kwoty stanowigcej rownowartos¢ 2%
catkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy, jezeli przekracza ona 4.145.600 zt. W przypadku gdy jest mozliwe ustalenie kwoty korzysci
osiggnietej lub straty uniknietej przez Emitenta w wyniku naruszen, o ktérych mowa w art. 176 ust. 1
Ustawy o Obrocie przytoczonym powyzej, zamiast kary, o ktérej mowa w art. 176 ust. 1 Ustawy o Ob-
rocie, KNF moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci trzykrotnej kwoty osiggnietej korzysci lub unik-
nietej straty.

W przypadku stwierdzenia naruszenia przepiséw Rozporzadzenia MAR w zakresie wskazanym powyzej
(art. 18 ust. 1-6 Rozporzadzenia MAR) KNF moze nakaza¢ Emitentowi, ktéry dopuscit sie naruszenia,
zaprzestania dalszego naruszania tych przepisdw oraz zobowigzac go do podjecia we wskazanym ter-
minie dziatan, ktére maja zapobiegaé naruszaniu tych przepiséw w przysztosci. Srodek ten moze by¢
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stosowany bez wzgledu na zastosowanie innych sankcji za naruszenie obowigzkéw o ktérych mowa w
art. 176 Ustawy o Obrocie wskazanych powyzej. KNF, naktadajgc sankcje, o ktérej mowa powyzej,
uwzglednia okoliczno$ci, o ktérych mowa w art. 31 ust. 1 Rozporzadzenia MAR. Ponadto zgodnie z art.
176a Ustawy o Obrocie gdy Emitent lub sprzedajacy nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje obowigzki
wynikajace z art. 5 Ustawy o Obrocie, Komisja moze natozy¢ kare pieniezng do wysokosci 1.000.000 zt.

W przypadku natozenia takiej kary obrdt instrumentami finansowymi Emitenta moze stac sie utrud-
niony badz niemozliwy. Ponadto natozenie kary finansowej na Emitenta przez KNF moze mie¢ istotny
wptyw na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy.

Nie mozna z géry wykluczy¢ ryzyka wystgpienia ktéregos z opisanych powyzej zdarze w przysztosci
w odniesieniu do Spoéfki. Skutkiem natozenia kar administracyjnych moze byé, oprécz pogorszenia wy-
niku finansowego, takze pogorszenie sie reputacji Emitenta, moggce negatywnie wptywacd na kurs jego
akgji.

Inwestowanie w akcje wigze sie z ryzykiem witasciwym dla instrumentéw rynku kapitatowego, w tym
m.in. z czynnikami ryzyka przedstawionymi ponizej. Przed podjeciem jakichkolwiek decyzji inwesty-
cyjnych dotyczacych inwestycji w akcje potencjalni inwestorzy powinni doktadnie przeanalizowaé
czynniki ryzyka przedstawione ponizej i inne informacje zawarte w Dokumencie Informacyjnym.

Ponizszy spis czynnikéw ryzyka zawiera informacje na temat czynnikéw powodujgcych ryzyko dla na-
bywcy instrumentdéw finansowych objetych Dokumentem Informacyjnym, a w szczegdlnosci czynni-
kow zwigzanych z sytuacjg gospodarczg, majgtkowsa i finansowg Spotki. Ponizszy spis czynnikdw ry-
zyka nie ma przy tym charakteru zamknietego, obejmujgc najwazniejsze czynniki, ktére wedtug naj-
lepszej wiedzy Zarzadu Spétki mogg miec znaczenie dla Spoétki.

Opisane ryzyka, wraz z pozostatymi czynnikami ryzyka, ktére ze wzgledu na znacznie mniejsze praw-
dopodobienstwo oraz ztozonos¢ dziatalnosci gospodarczej Spotki nie zostaty opisane ponizej, mogg w
skrajnych sytuacjach skutkowac niezrealizowaniem zatozonych przez inwestora celéw inwestycyjnych
lub nawet utratg czesci albo catosci zainwestowanego kapitatu.

Kolejnos¢, w jakiej zostaty przedstawione ponizej poszczegdlne czynniki ryzyka, nie jest powigzana z
prawdopodobiefAstwem lub istotnoscig danego czynnika ryzyka.

4. Oswiadczenie No Gravity Games S.A. o odpowiedzialnosci za informacje zawarte w niniej-
szym dokumencie.

Dziatajgc w imieniu i na rzecz No Gravity Games S.A., oswiadczam ze zgodnie z mojg najlepszg wiedzg
i przy dotozeniu nalezytej starannosci informacje zawarte w niniejszym dokumencie informacyjnym o

ofercie papieréw warto$ciowych sg prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym.

,/{ 7 Z feksand ( Sueri
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5. Definicje i objasnienia skréotow
1. | Akcje, Akcje Serii J nie wiecej niz 18 775 000 akcji zwyktych na okaziciela serii J] o wartosci
nominalnej 10 gr kazda
2. | Akcjonariusz Uprawniony z Akcji
3. | ASO Alternatywny System Obrotu, o ktérym mowa w art. 3 pkt 2 Ustawy o obrocie
instrumentami  finansowymi, organizowany przez Gietde Papierow
Wartosciowych w Warszawie S.A.
4. | Alternatywny System rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Obrotu lub ASO Warszawie S.A.
5. | Dokument Niniejszy dokument zawierajacy szczegétowe informacje o sytuacji prawnej i
Informacyjny finansowej Emitenta oraz o emisji akcji serii J
6. | Dz.U. Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej
7. | EUR Euro - jednostka monetarna obowigzujgca w Unii Europejskiej
8. | Gietda, GPW Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
9. | KDPW Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. z siedzibg w Warszawie
10.| KSH, Kodeks Spétek Ustawa z dnia 15 wrzes$nia 2000 roku kodeks spétek handlowych (Dz.U. z 2000
Handlowych r., nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.)
11.| Komisja, KNF Komisja Nadzoru Finansowego
12.| KRS Krajowy Rejestr Sgdowy
13.| NBP Narodowy Bank Polski
14.| NewConnect Rynek NewConnect organizowany przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A.
15.| Ordynacja Podatkowa Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 r. Ordynacja Podatkowa (tekst jednolity: Dz.U.
22005 r., nr 8, poz. 60, z pézn. zm.)
16.| Organizator ASO, Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Organizator
Alternatywnego
Systemu Obrotu
17.| Rada Nadzorcza Rada Nadzorcza No Gravity Games S.A. z siedzibg w Warszawie
18. Regulamin ASO, Regulamin Alternatywnego Systemu Obrotu uchwalony Uchwatg Nr
2Ietgel:LaaT\;:mego 147/2007 Zarzadu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia
Systemu Obrotu 1 marca 2007 r. (z pdzn. zm.)
19.| Spotka No Gravity Games S.A. z siedzibg w Warszawie
20.| Statut Statut No Gravity Games S.A. z siedzibg w Warszawie
21.| UE Unia Europejska
22.| USD Dolar - jednostka monetarna obowigzujgca w Stanéw Zjednoczonych Ameryki
23.| Ustawa o obrocie Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi (tekst
jednolity: Dz.U. z 2010 r., nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.)
24.| Ustawa o ochronie Ustawa z dnia 16 lutego 2007 r. o ochronie konkurencji i konsumentéw (Dz.U.

konkurencji i
konsumentow

z 2007 r., nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.)
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25.

Ustawa o ofercie

publicznej

Ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spoétkach publicznych (tekst jednolity: Dz.U. z 2009 r., nr 185, poz. 1439, z

pdzn. zm.)

26.

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
fizycznych

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od osdéb fizycznych
(tekst jednolity: Dz.U. z 2010 ., nr 51, poz. 307, z pdzn. zm.)

27.

Ustawa o podatku
dochodowym od oséb
prawnych

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od o0séb prawnych
oraz o zmianie niektérych ustaw regulujacych zasady opodatkowania (tekst

jednolity: Dz.U. z 2000 r., nr 54, poz. 654, z pdzn. zm.)

28.

Ustawa o podatku od
czynnosci
cywilnoprawnych

Ustawa z dnia 9 wrzesnia 2000 r. o podatku od czynnosci cywilnoprawnych

(tekst jednolity: Dz.U. z 2010 r., nr 101, poz. 649, z pdzn. zm.)

29.| Ustawa o podatku od Ustawa z dnia 28 lipca 1983 r. o podatku od spadkéw i darowizn (tekst
spadkéw i darowizn jednolity: Dz.U. z 2009 r., nr 93, poz. 768, z pdzn. zm.)

30.| Ustawa o Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz.U.
rachunkowosci z2009r., nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.)

31.| Walne Zgromadzenie Walne Zgromadzenie No Gravity Games S.A. z siedzibg w Warszawie

32.| Zarzad Zarzad No Gravity Games S.A. z siedzibg w Warszawie
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