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_ OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
»WISTIL” S.A. Spétka Akcyjna
z siedzibg w Kaliszu

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ,WISTIL" S.A., w ktérej jednostkg dominujaca jest ,WISTIL"” S.A. z siedzibg w
Kaliszu, na ktére sktada sie:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dziern 31.12.2016r., ktére po
stronie aktywéw i pasywoéw zamyka sie kwotg 218.843 tys. zi,

2) skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw za
rok obrotowy od 01.01.2016r. do 31.12.2016r., wykazujgcy zysk netto w wysokosci
16.120 tys. zt oraz catkowite dochody w kwocie 16.120 tys. zt,

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
01.01.2016r. do 31.12.2016r. wykazujgce zwigkszenie kapitatu wtasnego o kwote
17.062 tys. zi,

4) skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6éw pienieznych za rok obrotowy od
01.01.2016r. do 31.12.2016r., wykazujgce zwigkszenie stanu $rodkéw pienieznych o
kwote 15.257 tys. zt,

5) informacje dodatkowe i noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad ,WISTIL” S.A. jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacje zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa. Zarzad jest rowniez
odpowiedzialny za kontrole wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng dla sporzgdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem lub btedem.

Zgodnie z ustawg o rachunkowos$ci Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki

dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spetniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadzili§my stosownie do postanowierr rozdziatu 7 ustawy o
rachunkowosci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu
Migdzynarodowych Standardéw Badania przyjetymi uchwatg nr 2783/52/2015 Krajowej
Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. z p6zn. zm. Standardy te wymagajg
przestrzegania wymogoéw etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
spos6b, aby uzyska¢ wystarczajgcga pewno$é, ze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polegato na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodéw badania
kwot i ujawniert w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania
zalezy od osagdu biegtego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem.
Dokonujgc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dziatanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczgcym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez jednostke
dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okoliczno$ciach procedur badania, nie zas wyrazenia opinii na
temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki. Badanie obejmuje takze ocene
odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez
Zarzad Spotki dominujgcej wartosci szacunkowych, jak réwniez ocene ogéinej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajgcy i
odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki
sposéb, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, pozwalajgca na wyrazenie opinii o
sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci
zastosowanych przez jednostki powigzane zasad rachunkowosci i sprawdzenie — w
przewazajgcej mierze metodg wyrywkowa — podstaw, z ktérych wynikajg liczby i
informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i catosciowg ocene
sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.
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Opinia
Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

» przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej ,WISTIL" S.A. na dzien 31.12.2016r. oraz jej wynik finansowy za rok
obrotowy od 01.01.2016r do 31.12.2016r, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanymi 2z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci Spétki dominujace;.

e jest zgodne co do formy i treéci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowg przepisami
prawa i wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009r. w
sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego parnstwem cztonkowskim
(Dz.U. 22016 r. poz. 860) oraz postanowieniami statutu Spétki dominujgce;.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulaciji

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej.

Za sporzgdzenie sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej zgodnie z ustawg o
rachunkowo$ci oraz innymi obowigzujgcymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad
SWISTIL" S.A. Ponadto Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej spetiato
wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem byto, w zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie si¢ z trescig sprawozdania z dziatalno$ci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzgledniajg postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowos$ci i czy sg one zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem byto takze ztozenie o$wiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o
Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej istotne znieksztatcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
uwzgledniajg postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i wymogi Rozporzgdzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim ( Dz.U. z 2016 r. poz. 860). oraz sg zgodne z informacjami zawartymi w
zatgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o
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Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdzili§my istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,WISTIL” S.A.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem byto réwniez zapoznanie sie z o$wiadczeniem ,WISTIL" o
stosowaniu tadu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czes$¢ sprawozdania z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spétka dominujgca
zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreSlonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (Dz.U. z 2016 r. poz. 1639,
z p6zn. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te
sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowy biegtly rewident: N~ Podmiot wpisany na liste podmiotow
f uprawnionych do badania pod numerem 913:

Jan Karon wpisany do rejestru bjegtych
rewidentéw pzd nu)r/neremJ 6421 {99 ’ PORMDGA And i 8p. 20,0,
g 80-266 Gdarnsk, ul. Grunwaldzka 212

Gdarnsk, 22 kwietnia 2017r.
ans wietnia r CZEONEK ADU

Zygmun chocki

NIP: 586-001-74-3¢



GRUPA KAPI

TALOWA ,\WISTIL" S.A.

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Grupy Kapitatowej ,,WISTIL” S.A. za rok obrotowy od
01.01.2016r. do 31.12.2016r.

CZESC OGOLNA

Informacje dotyczace Grupy Kapitatowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem

Lp Nazwa jednostki Siedziba Charakterystyka Udziat ,,WISTIL” S.A. w
Spotki liczbie gtoséw
1 | ,WISTIL" S.A. Kalisz jednostka dominujgca -
jednostka zalezna Udziat ,WISTIL" S.A.:
2 | Zaktady Porcelany Stotowej ,Lubiana” S.A. |tubiana |jednostka dominujgca 97,59 %
nizszego szczebla
Udziat ,WISTIL" S.A.
3 |Fabryka Firanek i Koronek HAFT S.A. Kalisz jednostka zalezna s 94.39%
Y (]
Udziat ZPS ,Lubiana”
, . jednostka zalezna od S.A.100,00%
4 |ALIMKO" 8p.20.0. hupang ZPS ,Lubiana” S.A. Udziat posredni
LWISTIL" S.A. 97,59%
Udziat ZPS ,Lubiana”
5 Polskie Fabryki Porcelany ,Cmieléw” i Oorinity jednostka zalezna od S.A.92,48%
,Chodziez” S.A. ZPS ,Lubiana” S.A. Udziat posredni
JWISTIL" S.A. 90,25%
Udziat ZPS ,Lubiana”
. . jednostka zalezna od S.A.51,00%
6 |.LUBEKO" Sp. z0.0. ElBinna ZPS ,Lubiana” S.A. Udziat posredni
JWISTIL"” S.A. 49,77%
Udziat ZPS ,Lubiana”
- bi Hurt" S Eklans jednostka zalezna od S.A. 96%
LU B B0 uoa ZPS ,Lubiana’ S.A. Udziat posredni
LJWISTIL” S.A. 93,69%

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.




GRUPA KAPITALOWA ,WISTIL” S.A.

Jednostki wytgczone z konsolidaciji

1 | Huta Szkia Gospodarczego ,Irena” S.A.

jednostka zalezna od ZPS ,Lubiana” S.A. w stanie upadfo$ci

2 | Huta Szkta Krysztatowego ,Violetta” S.A.

jednostka zalezna od HSG ,Irena” S.A, w upadtoséci

3 |,Verbus” Sp. zo.0.

jednostka stowarzyszona z HSG ,Irena” S.A., w upadto$ci

Przedsigbiorstwo Handlowe ,GABRIELS"
Sp. zo.0.

jednostka stowarzyszona z HSG ,Irena” S.A., w upadtosci

Zatrudnienie i kapitat wtasny Grupy Kapitatowej

Przecietne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej wynosito w 2016 roku 2.705 oséb.

Kapitat podstawowy na 31.12.2016 roku wynosi 5.000 tys. zt.

Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej na dzien bilansowy wynosi 123.476 tys. zt.

Przedmiot dziatalnosci jednostek powigzanych

Nazwa jednostki

Podstawowy przedmiot dziatalnosci

JWISTIL” S.A.

—dziatalno$¢ holdingéw finansowych

Zaktady Porcelany Stotowej
,Lubiana” S.A.

— produkcja ceramicznych wyrobéw stotowych i ozdobnych

Fabryka Firanek i Koronek
HAFT S.A.

— produkcja dzianin

,LIMKO" Sp. z 0.0.

- produkcja kalkomanii

Polskie Fabryki Porcelany
,Cmieléow” i ,Chodziez” S.A. w
Cmielowie

- produkcja ceramicznych wyrobéw stotowych i ozdobnych

,LLUBEKQO" Sp. z 0.0.

— gospodarka $ciekami komunalnymi.

,Lubiana-Hurt” Sp. z 0.0.

— sprzedaz hurtowa i detaliczna

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.
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GRUPA KAPITALOWA ,WISTIL” S.A.

Dane identyfikujace jednostke dominujaca

Nazwa jednostki, forma i podstawa prawna dziatalnosci

ZWISTIL" S.A. z siedzibg w Kaliszu, ul Majkowska 13.

Spoétka dominujgca jest wpisana w Krajowym Rejestrze Sgadowym pod nr KRS
0000026570 prowadzonym przez Sgad Rejonowy Poznah - Nowe Miasto i Wilda w
Poznaniu, IX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Nr identyfikacji podatkowej (NIP): 618-004-17-35
Nr rejestracji statystycznej (REGON): 250024679

Kapitat podstawowy i akcjonariusze
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2016r. wynosi 88.307 tys. zt.

Kapitat podstawowy wynosi 5.000.000,00 zt i dzieli sie na 1.000.000 akcji po 5,00 zt kazda.
Na 31.12.2016 roku akcjonariuszami Spétki byli:

e ZP.S.CHiM Piotrowice” Sp. z 0. 0. w todzi - 48,54% akcji,
e ZS.CHiM Piotrowice Il” Sp.z0. 0. w Tarnobrzegu - 21,33 % akgji
* Zenona Kwiecier - 12,17% akagji,
» Iwona Kwiecier - Poborska - 10,32% akcji,
e Pozostali akcjonariusze - 7,64% akcji.
Zarzad Spétki
* Mieczystaw Kedzierski - Prezes Zarzadu,

e Artur Poborski - Wiceprezes Zarzadu.
Rada Nadzorcza

e Zenona Kwiecien

e Nina Surma

e Marcin Hausman

e Jarostaw Marczak

e Zbigniew Turlakiewicz

Gtéwny Ksiegowy

Funkcje gtéwnego ksiegowego petni Barbara Olszewska.

\“:"\ ol
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GRUPA KAPITAtOWA ,WISTIL" S.A.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF
za rok obrotowy od 01.01.2015 do 31.12.2015r. Grupy Kapitatowej ,WISTIL" S.A. zostato
przeprowadzone przez biegtego rewidenta Jana Karonia nr ew. 6421 wystepujgcego w
imieniu DORADCA Auditors Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarsku przy ul. Grunwaldzkiej 212,
podmiotu wpisanego na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 913.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe uzyskato opini¢ bez zastrzezen.

Sonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostato zatwierdzone Uchwatg nr 8
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 7 czerwca 2016 .

Zgodnie z prawem skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi
zatgcznikami zostato ztozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu 15.06.2016 roku.

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania i biegtego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie z MSSF
za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31.12.2016r. Grupy Kapitatowej ,WISTIL" S.A. zostato
przeprowadzone przez DORADCA Auditors Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarsku przy ul.
Grunwaldzkiej 212, podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 913. Badanie zostato przeprowadzone przez biegtego rewidenta Jana Karonia,
wpisanego do rejestru biegtych rewidentéw pod numerem 6421.

Badanie zostato przeprowadzone w okresie od 03.04.2017 do 22.04.2017 roku na
podstawie uchwaty Rady Nadzorczej nr 1/2016 z dnia 05.04.2016 roku oraz umowy z dnia
14.04.2016 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegly rewident zachowali bezstronno$¢ i
niezalezno$é wobec badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o
nadzorze publicznym.

Informacje dotyczace metod konsolidacji, dnia bilansowego i badania
jednostkowych sprawozdan finansowych

Metody konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,WISTIL" S.A. sporzgdzone
jest metodg konsolidacji peinej na podstawie sprawozdan jednostkowych spétki
dominujgcej oraz spétek zaleznych sporzgdzonych na 31.12.2016 roku i obejmujgcych
okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016r. Jednostka zalezna Zaktady Porcelany Stotowe;j
,Lubiana” S.A. jako jednostka dominujgca nizszego szczebla sporzgdzita skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej ,Lubiana” S.A.

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. -8-



GRUPA KAPITALOWA ,WISTIL” S.A.

Badania jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétek wchodzacych
w sktad Grupy Kapitatowej ,WISTIL” S.A.

Nazwa spotki Podmiot badajacy (nr Biegtly rewident (nr Data i rodzaj

ewidencyjny podmiotu) wpisu do rejestru wydanej opinii
biegtych
rewidentéw)

LWISTIL” S.A. DORADCA Auditors Sp. z 0.0.,|/Jan Karori (6421) 22.04.2017r.
Gdarnisk (913) Bez zastrzezen

Fabryka Firanek i Koronek |Continuum Consulting  Group|Bartosz Konrad 03.03.2017r.
HAFT S.A. Poland Sp. z 0.0., Poznan Zawistowski Bez zastrzezen

(11894)

Grupa Kapitatowa DORADCA Auditors Sp. z 0.0.,|Jan Karon (6421) 31.03.2017r.

Zaktadéw Porcelany Gdarisk (913) Bez zastrzezen
Stotowej ,Lubiana” S.A.

Dostepnos$é¢ danych i oswiadczenie Zarzadu

Jednostka dominujgca udostepnita zadane przez biegtego rewidenta dane, informacje i
wyjasnienia, przedtozyta o$wiadczenie o kompletnym ujeciu danych w sprawozdaniu
skonsolidowanym i wykazaniu wszelkich zobowigzarh warunkowych oraz ztozyta
oswiadczenie, ze po dacie bilansu nie wystapity znaczace zdarzenia majgce wptyw na
wynik finansowy Grupy Kapitatowej. Nie wystapity ograniczenia zakresu badania.

Il. CZESC SZCZEGOLOWA

Prawidtowo$¢ i rzetelno$¢é dokumentaciji konsolidacyjnej

1. Zasady rachunkowosci Grupy Kapitalowej ,WISTIL” S.A. sg zgodne =z
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowoséci, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach z
ustawg o rachunkowosci.

™A~
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GRUPA KAPITALOWA ,WISTIL" S.A.

2. Dokumentacja konsolidacyjna spetnia wymagania stawiane przez ustawe o

rachunkowosci z dnia 29 wrzesénia 1994 roku oraz rozporzgdzenie Ministra Finanséw
z dnia 25 wrzes$nia 2009 r. w sprawie szczegoétowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczern i zaktady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych. W szczegélnosci
dokumentacja konsolidacyjna zawiera:

sprawozdania finansowe jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej,

opinie i raporty z badania jednostkowych sprawozdan finansowych jednostek
objetych konsolidacjg oraz opinia i raport z badania Grupy Kapitatowej ZPS
,Lubiana” S.A.,

korekty i wytgczenia konsolidacyjne sprawozdan finansowych objetych konsolidacja,

obliczenie wartosci firmy z konsolidacji,

opis polityki rachunkowosci stosowanej w Grupie Kapitatowe;.

Wylaczenia i korekty konsolidacyjne

Korekty konsolidacyjne zostaty dokonane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z obowigzujacymi przepisami. W szczegélnosci:

salda rozrachunkéw pomiedzy spétkami wchodzgacymi w sktad Grupy Kapitatowej
zostaty uzgodnione oraz prawidtowo wytgczone w bilansie skonsolidowanym,

przychody i koszty dziatalnosci, pozostate koszty i przychody operacyjne oraz
przychody i koszty finansowe zostaty prawidtowo pomniejszone o transakcje zawarte
pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej,

prawidtowo dokonano eliminacji kapitatow spotek zaleznych i ceny nabycia udziatéw
przez jednostke dominujaca,

zyski zrealizowane w transakcjach pomigdzy jednostkami powigzanymi i tkwigce w
aktywach zostaty wytgczone,

wiasciwie ustalono kapitaty wiasne i kapitaty mniejszosci,

poprawnie ustalono warto$¢ firmy z konsolidac;ji.
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Wytgczenia i korekty konsolidacyjne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej ,WISTIL” S.A. na 31.12.2016r:

Razem dane Wylaczenia i skonsolidowane
zbiorcze wg korekty sprawozdanie z
Wyszczegé6inienie MSSF przed konsolidacyjne sytuacji
wylaczeniami finansowej
tys. zt tys. zi tys. zt

Aktywa trwate 172.114 -70.914 101.200
Rzeczowe aktywa trwate 88.542 = 88.542
Warto$¢ firmy 837 3.665 4.502
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 73.314 -73.314 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 8.413 -937 7.475
Nalezno$ci dtugoterminowe 503 -328 175
Aktywa obrotowe i czynne rozliczenia 119.528 -1.884 117.643
Zapasy 44.172 - 44.172
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 44.511 -1.149 43.362
Nalezn$ci z tytutu leasingu 192 -136 57
Udzielone pozyczki 670 -600 70
Srodki pieniezne i ekwiwalenty 27.537 2 27.537
Pozostate aktywa 2.445 - 2445
Aktywa razem 291.642 -72.798 218.843
Kapitat wtasny (bez wyniku
finansowego) 172.372 -65.016 107.356
Wyemitowany kapitat akcyjny 9.203 -4.203 5.000
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji
powyzej warto$ci nominalnej 17.521 - 17.521
Kapitat zapasowy pozostaty 122.093 -56.430 65.663
Pozostate kapitaty rezerwowe 12.633 -12.524 108
Zyski zatrzymane 8.305 4.625 12.929
Wynik finansowy roku biezgcego . - 5
Kapitaty mniejszosci 2.618 3.517 6.135
Zobowigzania 97.579 -2.213 95.367
Zobowigzania dfugoterminowe 46.412 - 46.412
Zobowigzania krétkoterminowe 51.168 -2.213 48.955
Zobowigzania tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate zobowigzania 32.565 -1.149 31.406
Pozostate  zobowigzania  finansowe-

leasing 2.059 -464 1.595
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 5.603 -600 5.003
Wynik finansowy 21.690 -5.569 16.120
Pasywa razem 291.642 -72.798 218.843

Y
v
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Wytgczenia i korekty konsolidacyjne w skonsolidowanym rachunku zyskoéw i strat oraz
pozostatych dochodach Grupy Kapitatowej ,WISTIL” S.A. za 2016r:

Razem dane Wylaczenia i skonsolidowane
zbiorcze wg korekty sprawozdanie z
Wyszczegolnienie MSSF przed konsolidacyjne catkowitych
wylaczeniami dochodoéw
tys. zt tys. zt tys. zt
Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towardéw i materiatéw 285.095 -4.637 280.458
Przychody netto ze sprzedazy 285.095 -4.637 280.458
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw
i materiatéw 194.902 0 194.902
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 90.193 -4.637 85.556
Koszty sprzedazy 28.739 0 28.739
Koszty ogélnego zarzadu 39.942 -4.766 35.176
Zysk (strata) ze sprzedazy 21.512 129 21.641
Pozostate przychody operacyjne 2.262 -129 2.133
Pozostate koszty operacyjne 2.586 0 2.586
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 21.188 0 21.188
Przychody finansowe 5.427 -5.309 117
Koszty finansowe 1.126 -24 1.101
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 25.489 -5.285 20.204
Podatek dochodowy 3.698 0 3.698
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 21.791 -5.285 16.506
Zyski (straty) mniejszo$ci -101 -285 -386
Zysk (strata) netto 21.690 -5.569 16.120
Catkowity dochéd za rok obrotowy 21.690 -5.569 16.120

Wartosé firmy jednostek podporzadkowanych

Wartos¢ firmy wykazana w bilansie na 31.12.2016 roku w kwocie 4.502 tys. zt dotyczy
ZPS ,Lubiana” S.A. oraz jednostki zaleznej od ZPS ,Lubiana” S.A. Polskich Fabryk
Porcelany ,Cmieléw” i ,Chodziez” S.A. w Cmielowie.

Kapitatl wiasny
Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej w wysokosci 5.000 tys. zt stanowi kapitat akcyjny

jednostki dominujgcej. Kapitat wtasny wynosi na koniec 2016 roku 123.476 tys. zt i
zwigkszyt sie¢ w 2016 roku o kwote 17.062 tys. zt.
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Kapitat mniejszosci

Kapitat mniejszosci w kwocie 6.135 tys. zt zostat prawidtowo ustalony i odpowiada wartosci
aktywow netto spotek przypadajacej wspoinikom mniejszosciowym spétek zaleznych.

Wynik finansowy i catkowite dochody

Wyniki finansowe jednostki dominujacej, spétki zaleznej Fabryka Firanek i Koronek HAFT
S.A., Grupy Kapitatowej Zaktadéw Porcelany Stotowej ,Lubiana” S.A. ustalone wedtug
MSSF oraz korekty majgce wptyw na wynik i catkowite dochody ksztattowaty sie

nastepujgco:
Catkowite
Wynik netto dochody
tys. zt tys. zt
"WISTIL" S.A. 8.651 8.651
Fabryka Firanek i Koronek HAFT S.A. -928 -928
Grupa Kapitatowa ZPS "Lubiana" S.A. 13.966 13.966
Razem 21.690 21.690
Korekta otrzymanych dywidend -4.625 -4.625
Zyski mniejszosci -285 -285
Pozostate korekty konsolidacyjne -660,1 -660,1
Grupa Kapitalowa po korektach konsolidacyjnych 16.120 16.120
Kompletno$é i prawidtowosé sporzadzenia pozostatych skiadnikéw

skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa oraz noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaty sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i
zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczoéci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw $rodkéw pienieznych oraz zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym

Przedstawione do badania skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw $rodkéw
pienigznych oraz zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnym wykazujg
powigzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym
rachunkiem zyskéw i strat oraz catkowitych dochodéw i z dokumentacjg konsolidacyjna.
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznaliémy sie z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej i uzalismy, ze
informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglgdniajg
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci i wymogi Rozporzgdzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdgcego panstwem
cztonkowskim oraz sg zgodne z informacjami zawartymi w zatgczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzilismy istotnych znieksztatcen w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
SWISTIL” S.A.

Zapoznalismy sie réwniez z o$wiadczeniem ,WISTIL" S.A. o stosowaniu tadu
korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czg$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Spétka dominujgca zawarta informacije
wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
Informacje te sg zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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lll. ANALIZA WYNIKOW FINANSOWYCH ORAZ SYTUACJI
MAJATKOWEJ | FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Analiza obejmuje lata 2014-2016. Ponizej zaprezentowano podstawowe wielkosci
charakteryzujgce dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej ,WISTIL” S.A.

2014 2015 2016 Zmiana Zmiana | Zmiana

Kategoria tys. 21 s il s, 21 tys. zt tys. zt %
3-2 4-3 (4-3)/3
1 2 3 4 5 6 7

Suma bilansowa 204.588 | 206.886 | 218.843 2.298 11.957 5,8%
Rzeczowe aktywa trwate 94.494 91.412 88.543 -3.082 -2.869 -3,1%
Wartos¢ firmy 3.818 3.818 4.502 0 684 17,.9%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7.082 7.457 7.475 375 18 0,2%
Aktywa trwate razem 105.920 | 103.267 | 101.200 -2.653 -2.067 -2,0%
Zapasy 50.782 | 49.319 | 44.172 -1.463 -5.147 | -10,4%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate naleznosci 39.735 | 40.151 43.362 416 3.211 8,0%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 6.139 12.279 | 27.537 6.140 15.258 | 124,3%
Aktywa obrotowe razem 96.726 | 101.819 | 115.198 5.093 13.379 13,1%
Czynne rozliczenia miedzyokresowe 1.942 1.800 2.445 -142 645 35,8%
Wyemitowany kapitat akcyjny 5.000 5.000 5.000 0 0 0,0%
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 17.521 17.521 17.521 0 0 0,0%
Kapitat zapasowy 50.698 56.260 65.663 5.562 9.403 16,7%
Kapitat rezerwowy 191 191 108 0 -83 | -435%
Zyski zatrzymane 15.806 21.530 29.049 5.724 7.519 34,9%
Kapitaty przypadajgce
akcjonariuszom mniejszo$ciowym 5.729 5.912 6.135 183 223 3,8%
Razem kapitaly wiasne 94.945 | 106.414 | 123.476 11.469 17.062 16,0%
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 9.837 11.028 6.177 1.191 -4.851 |  -44,0%
Rezerwa na podatek odroczony 7.935 6.839 6.210 -1.096 -629 -9.2%
Rezerwy dtugoterminowe 23223 | 21973 | 22.404 -1.250 431 2,0%
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 3.388 3.058 5.236 -330 2.178 71,2%
Pozostate zobowigzania 7.646 6.864 6.384 -782 -480 -7,0%
Zobowigzania diugoterminowe
razem 52.029 | 49.762 | 46.411 -2.267 -3.351 -6,7%

‘\1;'\'”
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2013 2014 2015 Zmiana Zmiana | Zmiana

Kategoria tys. 2t tye. 2l tys. ol tys. zt tys. zt %
3-2 4-3 (4-3)I3
1 2 3 4 5 6 7

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania 29.563 27.288 31.596 -2.275 4.308 15,8%
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 16.077 10.900 5.003 -5.177 -5.897 | -541%
Rezerwy krétkoterminowe 4.217 4.035 3.809 -182 -226 -5,6%
Zobowigzania z tytutu $wiadczen
pracowniczych 3.687 4.390 4.077 703 -313 7,1%
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 1.456 1.607 1.595 151 =12 -0,7%
Bierne rozliczenia miedzyokresowe
kosztow 2.614 2.490 2.876 -124 386 15,5%
Zobowiazania krétkoterminowe
razem 57.614 | 50.710 | 48.956 -6.904 -1.754 -3,5%
Przychody ze sprzedazy 246.538 | 255.171 | 280.458 8.633 | 25.287 9,9%
Koszt wiasny sprzedazy 174.974 | 188.253 | 194.902 13.279 6.649 3,5%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 71.564 66.918 85.556 -4.646 18.638 27,9%
Koszty sprzedazy 23.676 25.844 28.739 2.168 2.895 11,2%
Koszty zarzadu 36.011 29.077 35.176 -6.934 6.099 21,0%
Zysk(strata) ze sprzedazy 11.877 11.997 21.641 120 9.644 80,4%
Pozostate przychody operacyjne 2.757 2.937 2.133 180 -804 | -27,4%
Pozostate koszty operacyjne 3.521 1.919 2.586 -1.602 667 34,8%
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej 11.113 13.015 21.188 1.902 8.173 62,8%
Przychody finansowe 595 595 117 0 -478 | -80,3%
Koszty finansowe 2.698 1.169 1.101 -1.529 -68 -5,8%
Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 9.010 12.441 20.204 3.431 7.763 62,4%
Podatek dochodowy 1.142 826 3.698 -316 2.872 | 347,7%
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 7.868 11.615 16.506 3.747 4.891 42,1%
Zysk ( strata ) netto z dziatalnosci
zaniechanej -843 0 0 843 0
Zysk (strata) mniejszo$ci -302 -261 -386 41 -125 | 47,9%
Zysk ( strata ) netto 6.723 11.354 16.120 4.631 4.766 42,0%
Pozostate catkowite dochody netto
razem 0 0 0 0 0
Suma catkowitych dochodéw 6.723 | 11.354 | 16.120 4.631 4.766 42,0%

Bt | Ve
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GRUPA KAPITALOWA ,WISTIL” S.A.

Ponizej zaprezentowano kluczowe wskazniki charakteryzujgce sytuacje finansows i majgtkowg
Grupy Kapitatowej w latach 2014 - 2016.

Wskaznik Sposéb wyliczenia 2014 2015 2016
Wynik netto * 100
Rentownos$¢ netto
Przychody ze sprzedazy 27% 4,4% 5.7%
Wynik na sprzedazy * 100
Rentownos$¢ sprzedazy Przychody ze sprzedazy 4.8% 47% 7.7%
Rentowno$¢ netto Wynik netto * 100
majgtku Aktywa ogétem 3,3% S5.5% 7,4%
. tyw:
P}ynnoéé ble2aca Ak a obrotowe 168 201 235
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe j ' '
Ak -
Wysoka plynnoéé tywa obrotowe — Zapasy
: i . 0,80 1,04 1,45
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe
Srodki pienigz
P{ynnoSé gotéwkowa rogkl pleniezne 011 024 0.56
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe ' ' '
Obrotowo$¢ naleznosci Przecietny stan naleznoéci * 365
handlowych w dniach Przychody ze sprzedazy S5 S5 52
Obrotowo$¢ zobowigzan Przecietny stan zobowigzan * 365
handlowych w dniach Przychody ze sprzedazy il “ 2
Obrotowo$¢ zapaséw w Przecietny stan zapaséw * 365
dniach Przychody ze sprzedazy 7S e 8
Ak te *1
Struktura aktywéw tywa trwate 100 110% 101% 88%
Aktywa obrotowe
Struktury finansowania Kapitaty wiasne
maijatku Aktywa ogdtern 46% 51% 56%
Pokrycie majgtku Kapitaty obce
zobowigzaniami Aktywa ogdtem e AR %

Obserwowana jest wyrazna tendencja wzrostu w kolejnych okresach przychodéw ze
sprzedazy. Przychody Grupy Kapitatowej za 2016 rok byly o 9,9% wyzsze w poréwnaniu

do roku poprzedniego.

W catym analizowanym okresie Grupa Kapitatowa ,WISTIL” S.A. uzyskiwata korzystne
wyniki ze sprzedazy, brutto i netto.

Zwraca uwage istotny wzrost zysku ze sprzedazy za 2016 (ponad 80%) w poréwnaniu do
roku poprzedniego. Zysk przed opodatkowaniem i netto byt za 2016 rok odpowiednio o
62,4% i 42,0% wyzszy od zyskéw za 2015 rok.

Adekwatnie do wynikéw finansowych ksztattowaty sie wskazniki rentownosci. Pokazujg
one ile zysku przyniosta w poszczegdélnych latach jedna ztotéwka sprzedazy lub jedna

e
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ztotdbwka majatku Grupy Kapitatowej. W 2016 roku odnotowano wzrost wskaznikow
rentownosci opartych zaréwno o wynik netto jak i o wynik ze sprzedazy.

Poziom wskaznikéw ptynnosci biezacej i wysokiej ptynnosci ulegt w 2016 roku wyraznej
poprawie. Wysoko$¢ wskaznikéw ptynnosci jest prawidtowa. W teorii za pozgdang
wysoko$¢ wskaznika ptynnosci biezacej uznaje sie jego wielko§¢ w granicach 1,5 do 2,0,
zas wskaznika wysokiej ptynnosci w granicach 1,0 — 1,2.

Wskaznik ptynnosci gotéwkowej réwniez znacznie podwyzszyt sie w 2016 roku, na co
decydujgcy wptyw miat wzrost $rodkéw pienieznych o 124,3% w stosunku do stanu na
koniec 2015 roku. Jego poziom na 31.12.2016 roku wskazuje, ze Grupa Kapitatowa mogta
z posiadanych $rodkéw pienieznych sptaci¢ 56% swoich zobowigzan krétkoterminowych.

Wskaznik obrotowosci naleznosci obnizyt si¢ w poréwnaniu do 2015 roku. Jego poziom w
2016 roku wskazuje, ze Grupa Kapitatowa ,WISTIL” S.A. odzyskiwata swoje naleznosci
przecietnie w ciggu 52 dni.

Wskaznik obrotowosci zobowigzan nie ulegt zmianie i ksztattuje sie na relatywnie niskim
poziomie.

Wskaznik obrotowos$ci zapaséw obnizyt si¢ w stosunku do lat poprzednich, co nalezy
uznaé¢ za zjawisko korzystne. Sredni cykl obrotu zapasami wynosi na koniec 2016 roku
dwa miesigce.

Wskaznik struktury aktywéw znacznie obnizyt sie¢ w ostatnim okresie potwierdzajgc
zmiane struktury aktywéw na korzy$¢ aktywéw obrotowych.

Poziom wskazZnika pokrycia majatku zobowigzaniami zmniejszyt sie, a poziom
odpowiadajgcego mu wskaznika struktury finansowania zwigekszyt sie w 2016 roku. Wptyw
na ksztattowanie si¢ wskaznikéw na koniec 2016 roku miato zmniejszenie sie poziomu
zobowigzarn o kwote 5.105 tys. zt przy jednoczesnym wzroscie kapitatu wtasnego o kwote
17.062 tys. zt. Przewazajgcym zrédiem finansowania majgtku na koniec 2016 roku sg
kapitaty wtasne, ktére finansujg 56% aktywow.

Naszym zdaniem w najblizszej przysziosci nie wystepujg zagrozenia kontynuacii
dziatalnosci Grupy Kapitatowej ,WISTIL" S.A.

JaN\KaY Iq] i,
biegty rewident
nr.ewid} 6421

NPT A Agesdcs S
wAULA Auditors SE’J 7 0.0

ul- Grunwaldzka 212, 80-266 Gdarisk Gdansk, 22.04.2017 r.
tel.: (058) 553 81 58, tel./fax: (058) 558 13 94
NIP: 586-001-74-39

DORADCA Auditors Sp. z 0.0. -18 -



GRUPA KAPITALOWA ,WISTIL" S.A.

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

DORADCA Auditors Sp. z 0.0.

-19-



