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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
,,WlSTlL" S.A. Sp6lka Akcyjna

z siedzibq w Kaliszu

Sprawozdan ie z badania skonsolidowanego sprawozdan ia fi nansowego

Przeprowadzili5my badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ,,WlSTlL' S.A., w kt6rej jednostkq dominujqcq jest ,,WlSTlL' S.A. z siedzibq w
Kaliszu, na kt6re sklada sig:

1) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzieri 31.12.2016r., kt6re po
stronie aktyw6w i pasyw6w zamyka siq kwotq 218.843 tys. zl,

2) skonsolidowany rachunek zysk6w i strat oraz pozostatych calkowitych dochod6w za
rok obrotowy od 01 .01.2016r. do 31 .12.2016r., wykazujqcy zysk netto w wysoko5ci
16J20 tys. zl oraz caNkowite dochody w kwocie 16J20 tys. zl,

3) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od
01.01.2016r. do 31 .12.2016r. wykazujqce zwigkszenie kapitalu wlasnego o kwotg
17.062 tys. zl,

4) skonsolidowane sprawozdanie z pzeplyw6w pienig2nych za rok obrotowy od
01.01.2016r. do 31.12.2016r., wykazujqce zwigkszenie stanu Srodk6w pieniq2nych o
kwotg 15.257 tys. zl,

5) informacje dodatkowe i noty objaSniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

OdpowiedzialnoSC Zarzqdu i Rady Nadzorczej Sp6lki dominujqcej za skonsolidowane
sp rawozdan ie fi n an sowe

Zarzqd ,,WlSTlL" S.A. jest odpowiedzialny za sporzqdzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego zetelnq prezentacjg zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami RachunkowoSci, Miqdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci
Finansowej oraz zwiqzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozpozqdzefi
Komisji Europejskiej oraz innymi obowiqzujqcymi przepisami prawa. Zarzqd jest r6wnie2
odpowiedzialny za kontrolg wewnqtznq, kt6rq uznaje za niezbgdnq dla sporzqdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajqcego istotnego znieksztalcenia
spowodowanego oszustwem lub btgdem.

Zgodnie z ustawq o rachunkowo5ci Zarzqd oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Sp6lki
dominujqcej sq zobowiqzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie
finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowo5ci.
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Odpowiedzial noSA bieglego rewidenta

JesteSmy odpowiedzialni za wyra2enie opinii o tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego pzez nas badania.

Badanie pzeprowadzili6my stosownie do postanowiert rozdzialu 7 ustawy o
rachunkowo3ci oraz zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w bzmieniu
Migdzynarodowych Standard6w Badania pzyjgtymi uchwalq nr 278315212015 Krajowej
Rady Biegtych Rewident6w z dnia 10 lutego 2015 r. z p62n. zm. Standardy te wymagajq
przestrzegania wymog6w etycznych oraz zaplanowania i pzeprowadzenia badania w taki
spos6b, aby uzyska6 wystarczajqcq pewnoSc, 2e skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur slu2qcych uzyskaniu dowod6w badania
kwot i ujawniefi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dob6r procedur badania
zale2y od osqdu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub blgdem.
Dokonujqc oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewngtznej, w zakresie dotyczqcym spozqdzania i netelnej prezentacji pzez jednostkg
dominujqcq skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okoliczno5ciach procedur badania, nie za5 wyra2enia opinii na
temat skutecznoSci kontroli wewngtznej Sp6lki. Badanie obejmuje tak2e ocene
odpowiednio5ci przyjgtych zasad (polityki) rachunkowoSci, racjonalno6ci ustalonych przez
Zazqd Sp6lki dominujqcej wartoSci szacunkowych, jak r6wnie2 ocene og6lnej prezentacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, 2e uzyskane przez nas dowody badania stanowiq wystarczajqcq i

odpowiedniq podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Badanie sprawozdania skonsolidowanego zaplanowaliSmy i przeprowadzilismy w taki
spos6b, aby uzyskad racjonalnq pewnos6, pozwalajqcq na wyra2enie opinii o
sprawozdaniu. W szczeg6lno6ci badanie obejmowalo sprawdzenie poprawnoSci
zastosowanych przez jednostki powiqzane zasad rachunkowoSci i sprawdzenie - w
pzewa2alqcej mieze metodq wyrywkowq - podstaw, z kt6rych wynikajq liczby i

informacje zawarte w sprawozdaniu skonsolidowanym, jak i calo5ciowq ocene
sprawozdan ia skonsolidowanego.

Uwa2amy, 2e badanie dostarczylo wystarczajqcej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.



Opinia

Naszym zd a n iem, zalqczone skonsolidowa ne sprawozda n ie fi nansowe :

. przekazuje zetelny i jasny obraz sytuacji majqtkowej i finansowej Grupy
Kapitalowej ,,WlSTlL' S.A. na dziei 31 .12.2016r. oraz jel wynik finansowy za rok
obrotowy od 01.01.2016r do 31.12.2016r, zgodnie z Migdzynarodowymi
standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi standardami
Sprawozdawczo5ci Finansowej oraz *'iqzanymi z nimi interpretacjami
ogloszonymi w formie rozpoz1dzefl Komisji Europejskiej i pzyjgtymi zasadami
(politykq) rachunkowoSci Sp6lki dominujqcej.

. jest zgodne co do formy i treSci z obowiqzujqcymi Grupg Kapitalowq przepisami
prawa i wymogami Rozpozqdzenia Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009r. w
sprawie informacji bie2qcych i okresowych przekazywanych pzez emitentow
papier6w wartoSciowych oraz warunk6w uznawania za r6wnowa2ne informacji
wymaganych przepisami prawa pahstwa niebgdqcego pafistwem czlonkowskim
(Dz.U. 22016 r. poz.860) oraz postanowieniami statutu Sp6lki dominujqcej.

Sprawozdanie na temat innych wymog6w prawa i regulacji

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
sprawozda nia z dzialal noSci G rupy Ka pitalowej.

Za spozqdzenie sprawozdania z dzialalno5ci Grupy Kapitalowej zgodnie z ustawq o
rachunkowoSci oraz innymi obowiqzujqcymi pzepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzqd
,,WlSTlL' S.A. Ponadlo Zanqd oraz czlonkowie Rady Nadzorczej Sp6lki dominujqcej sq
zobowiqzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej spelnialo
wymagania pzewidziane w ustawie o rachunkowoSci.

Naszym obowiqzkiem byNo, w zwiqzku z pzeprowadzonym badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zapoznanie sig z treSciq sprawozdania z dzialalnoSci Grupy
Kapitatowej i wskazanie czy informacje w nim zawarte uwzglqdniajq postanowienia art. 49
ustawy o rachunkowo5ci i czy sq one zgodne z informacjami zawartymi w zalqczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowiqzkiem bylo tak2e zlo2enie o5wiadczenia, czy w Swietle naszej wiedzy o
Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdzili5my w sprawozdaniu z dzialalno6ci Grupy
Kapitatowej istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziaNalnoSci Grupy Kapitalowej
uwzglgdniajq postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowo6ci i wymogi Rozpozqdzenia
Ministra Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bie2qcych i okresowych
przekazywanych przez emitent6w papier6w wartoSciowych oraz warunk6w uznawania za
r6wnowa2ne informacji wymaganych przepisami prawa paistwa niebgdqcego paistwem
czlonkowskim ( Dz.U. z 2016 r. poz. 860). oraz sq zgodne z informacjami zawartymi w
zalqczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o
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Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy istotnych znieksztalcefi w sprawozdaniu z
dzialalnoSci Grupy Kapitalowej,,WlSTlL' S.A.

W zwiqzku z ptzeptowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowiqzkiem bylo r6wnie2 zapoznanie sie z oSwiadczeniem ,,WlSTlL" o
stosowaniu ladu korporacyjnego stanowiqcym wyodrgbnionq czg56 sprawozdania z
dzialalno5ci Grupy Kapitalowej. Naszym zdaniem w o5wiadczeniu tym Sp6lka dominujqca
zawarla informacje wymagane zgodnie z zakresem okre6lonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrument6w finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu orazo sp6lkach publicznych (Dz.U. 22016 r. poz. 1639,
z p62n. zm.) lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te
sq zgodne z majqcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami zawartymi w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kluczowy biegly rewident: 
I N 

-
Jan Karof wpisany do rejestru
rewident6w pod numerem 6421

Gdahsk. 22 kwietnia 2017 r.

Podmiot wpisany na listg podmiot6w

uprawnionych do badania pod numerem 913.

DORADCA Auditors Sp. z o.o.
ul. Grunwaldzka2l2

,rto*un7$",oru
ZygmunLffihoctei

,l/

r,,;.;t^,i[-]1.4,1i:iitEiis Lp z :'-r
i;i. Grunr,valdz!,,a 212, 80-266 Gclarrsi'
rer : (058) 553 81 58 tel ifax: {058) 558 1 3 !':

NIP: 586-001-74-39



GRUPA KAP[ALowA,WISTI L' s.A

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO
S PRAWOZDAN IA FI NANSOWEGO
Grupy Kapitalowej ,,WlSTlL" S.A. za rok obrotowy od
01.01 .2016r. do 31.12.2016r.

czEsc ocoLNA

lnformacje dotyczqce Grupy Kapitalowej

Jednostki obiete skonsolidowanvm sprawozdaniem

t.

Lp Nezwa Jednostkl Siedzlba Charakterystyka
Sp6tkl

Udzlal ,,WlSTlL" S.A. w
llczble glos6w

1 'WISTIL'S.A. Kalisz jednostka dominujqca

z Zaklady Porcelany Stolowej,,Lubiana' S.A. Lubiana

jednostka zalehna
jednostka dominujqca
nizszego szczebla

Udzial,,WlSTlL" S.A.:
07 qo o/-

3 Fabryka Firanek i Koronek HAFT S.A. Kalisz jednostka zale2na
Udzial,,WlSTlL" S.A.

94,39Yo

4 ,,LlMKO' Sp. z o.o. Lubiana
jednostka zale2na od
ZPS,,Lubiana" S.A.

Udzial ZPS ,,Lubiana"
s.A.100,00%

Udzial poSredni

,,wtsTrL' s.A. 97,59%

5
Polskie Fabryki Porcelany,,Cmiel6v/' i

"Chodzie2" S.A.
Cmiel6w

jednostka zalei,na od

ZPS,,Lubiana' S.A.

Udzial ZPS ,,Lubiana"
s.A.92,48%

Udzial poSredni

,,wtsTrL' s.A. 90,25%

6 ,,LUBEKO' Sp. z o.o. Lubiana
jednostka zale2na od

ZPS,,Lubiana" S.A.

Udziat ZPS ,,Lubiana"
s.A,51,00%

Udziat po6redni

,,wlsTlL' s.A. 49,770/0

7 ,,Lubiana-Hurt" Sp. z o.o. t-ubiana
jednostka zale2na od

ZPS "Lubiana" S.A.

Udzial ZPS ,,Lubiana"
s.4.96%

Udzial ooSredni

,,wrsTtL" s.A.93,69%

DORADCA Auditors So. z o.o.



GRUPA KAPITALoWA "WISTIL' S.A.

Jednostki wvlaczone z konsolidacii

Zatrudnienie i kaoital wlasnv Grupv Kapitalowei

Pzecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowejwynosilo w 2O16 roku 2.705 os6b.

Kapital podstawowy na 31.12.2016 roku wynosi 5.000 tys. zl.

Kapital wlasny Grupy Kapitalowej na dziefi bilansowy wynosi 123.476 tys. zl.

Pzedmiot dzialalnoSci iednostek powiazanvch

1 Huta Szkla Gospodarczego,,lrena" S.A. jednostka zalezna od ZPS ,,Lubiana" S.A. w stanie upadloSci

2 Huta Szkla Krysztalowego,,Violetta' S.A. jednostka zele2na od HSG ,,lrena" S.A, w upadloSci

? ,,Verbus" Sp. z o.o. jednostka stowarzyszona z HSG ,,lrena" S.A., w upadloSci

4
Przedsiqbiorstwo Handlowe,,GABRlELS'

So. z o.o.
jednostka stowarzyszona z HSG "lrena" S.A., w upadloSci

Nazwa Jednostkl Podrtawowy przedmiot dzialalnoScl

.WISTIL" S.A. - dzialalnoS6 holding6w fi nansowych

Zaklady Porcel any Stolowej
.Lubiana" S.A. - produkcja ceramicznych wyrob6w stolowych i ozdobnych

Fabryka Firanek i Koronek
HAFT S.A. - produkcja dzianin

,,L|MKO" Sp. z o.o. - produkcja kalkomanii

Polskie Fabryki Porcelany

,,Cmiel6v/' i,,Chodzie2" S.A. w
Cmielowie

- produkcja ceramicznych wyrob6w stolowych i ozdobnych

,,LUBEKO' Sp. z o.o. - gospodarka Sciekami kom unalnymi.

Lubiana-Hurt" Sp. z o.o. - spzeda2 hurtowa i detaliczna

DORADCA Auditors So. z o.o.



GRUPA I(APTTALoWA.WISTIL' S.A.

Dane identyfikujqce jednostkg dominujqcq

Nazwa iednostki. forma i podstawa prawna dzialalnoSci

,,WlSTlL' S.A. z siedzibq w Kaliszu, ul Majkowska 13.

9q9tk" dominujqca jest wpisana w Krajowym Rejestrze sqdowym pod nr KRS
0000026570 prowadzonym przez Sqd Rejonowy Poznafi - Nowe Miasio i Wilda w
Poznaniu, lX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego.

Nr identyfikacji podatkowej (NtP):

Nr rejestracji statystycznej (REGON):

618-004-17-35

250024679

Kapital podstawowv i akcionariusze

Kapital wlasny na dzie6 3i.12.2016r. wynosi gg.3O7 tys. zl.

Kapital podstawowy wynosi 5.OOO.OOO,O0 zl i dzieli sig na 1.OOO.OOO akcji po S,0O zl ka2da.

Na 31 122016 roku akcjonariuszami Sp6tki byli:

. Z.P.S.CH i M ,,Piotrowice" Sp. z o. o. w Lodzi - 4g,S4o/o akqi,

. Z.S.CH i M ,,Piotrowice ll" Sp. z o. o. w Tarnobrzegu - 21,99 o/o akei

. Zenona Kwiecier{ - 12,i7o/o akei,
o lwona Kwieciefi - Poborska - 10,32o/o akc4i,

o Pozostali akcjonariusze - 7,640/o akei.
Zarzad Sp6lki

. Mieczyslaw KEdzierski - prezes Zarzqdu,
o Artur Poborski - Wiceprezes Zarzqdu.

Rada Nadzorcza

o Zenona Kwieciei

. Nina Surma

r Marcin Hausman

o Jaroslaw Marczak

. ZbigniewTurlakiewicz

Gl6wnv Ksieoowy

Funkcjg gl6wnego ksiggowego pelni Barbara Olszewska.

DORADCA Auditon Sp. z o.o.



GRUPA KAPITAToWA "WISTIL' S.A

lnformacje o skonsolidowanym sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzqdzonego zgodnie z MSSF
za rok obrotowy od 01 .01.2015 do 31 .12.2015r. Grupy Kapitalowej ,,WlSTlL" S.A. zostalo
pzeprowadzone przez bieglego rewidenta Jana Karonia nr ew. 6421 wystgpujqcego w
imieniu DORADCA Auditors Sp. z o.o. z siedzibq w Gdaisku pzy ul. Grunwaldzkiel2l2,
podmiotu wpisanego na listg podmiot6w uprawnionych do badania pod numerem 913.
S konsol id owane sprawozdan ie fi na nsowe uzyskalo o pi n ig bez zastze2e6.

Sonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2015 rok zostalo zatwierdzone Uchwalq nr 8
Zwy czajnego Wal neg o Zgr omadzen ia Akcjonari uszy z dnia 7 czerw ca 201 6 r.

Zgodnie z prawem skonsolidowane sprawozdanie finansowe wraz z wymaganymi
zalqcznikamizostalo zlo2one w Sqdzie Rejestrowym w dniu 15.06.2016 roku.

Dane identyfikujqce podmiot uprawniony do badania i bieglego rewidenta

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego spozqdzonego zgodnie z MSSF
za rok obrotowy od 01.01.2016 do 31 .12.2016r. Grupy Kapitalowej ,,WlSTlL' S,A. zostalo
przeprowadzone przez DORADCA Auditors Sp. z o.o. z siedzibq w Gdaisku przy ul.

Grunwaldzkie! 212, podmiot wpisany na listq podmiot6w uprawnionych do badania pod

numerem 913. Badanie zostalo przeprowadzone przez bieglego rewidenta Jana Karonia,
wpisanego do rejestru biegtych rewident6w pod numerem 6421.

Badanie zostalo przeprowadzone w okresie od 03.04.2017 do 22.04.2017 roku na

podstawie uchwaly Rady Nadz orczej nr 112016 z dnia 05.04.2016 roku oraz umowy z dnia
14.04.2016 roku.

Podmiot uprawniony do badania oraz biegty rewident zachowali bezstronno66 i

niezale2noS6 wobec badanejjednostki w rozumieniu art. 56 ustawy o biegtych rewidentach
i ich samozqdzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdah finansowych oraz o
nadzoze publicznym.

Informacje dotyczqce metod konsolidacji, dnia bilansowego i badania
jednostkowych sprawozdaf fi nansowych

Metodv konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej,,WlSTl L' S.A. spozqdzone
jest metodq konsolidacji pelnej na podstawie sprawozdai jednostkowych sp6lki
dominujqcej oraz sp6lek zale2nych spozqdzonych na 31 .12.2016 roku i obejmujqcych
okres od 01 stycznia do 31 grudnia 2016r. Jednostka zale2naZaklady Porcelany Stolowej
,,Lubiana" S.A. jako jednostka dominujqca ni2szego szczebla spozqdzila skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitalowej,,Lubiana" S.A.

DORADCA Auditors Sp. z o.o.



GRUPA KAPITALoWA.WISTIL' s.A.

Ba9?ni3 iednostkouU.ch i,sFgniolidowanvch sprawozdan finansowvch sp6lek wcnodzacych
w skfad Grupv Kapitalowei ..WlSTlL', S.A.

NazrYa sp6tkl Podmiot badaJqcy (nr
erYldencyjny podm lotu)

Blegty rewident (nr
rYpbu do reJestru

bieglych
rewident6w)

Data I rodzaj
wydaneJ oplnil

,WISTIL" S.A. DORADCA Auditors Sp. z o.o.
Gdansk (913)

Jan Karoi (6421) 22.04.2017r.

Bezzaslrze2efi

Fabryka Firanek i Koronek
HAFT S.A.

Continuum Consulting Group
Poland Sp. z o.o., Poznafi

Bartosz Konrad
Zawistowski
(1 1894)

O3.O3.2017r.

Bez zastrze2erl

Grupa Kapitalowa
Zaklad6w Porcelany
Stolowej,,Lubiana" S.A.

DOMDCA Auditors Sp. z o.o.,
Gdafsk (913)

Jan Karofi (6421) 31.03.2017r.

Bezzastrze2efi

Dostqpno56 danych i o5wiadczenie Zarz4du

Jednostka dominujqca udostgpnila 2qdane pzez bieglego rewidenta dane, informacje i
wyja6nienia, przedlo2yla oswiadczenie o kompletnym ulgciu danych w sprawozdaniu
skonsolidowanym i wykazaniu wszelkich zobowiqzaf warunk;wych oraz zlo2yla
o6wiadczenie, 2e po dacie bilansu nie wystqpity znaczqce zdarzenia majqce wptyw na
wynik finansowy Grupy Kapitalowej. Nie wystqpily ograniczeniazakresu bad'ania.

PrawidlowoS6 i rzetelnos6 dokumentacji konsolidacyjnej

1. zasady rachunkowosci Grupy Kapitalowej ,,wlslL' s.A. sq zgodne z
Migdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoSci Finansowej i Migdiynarodowymi
Standardami Rachunkowo6ci, a w zakresie nie uregulowanym w tych standardach z
ustawq o rachunkowoSci.
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2. Dokumentacja konsolidacyjna spelnia wymagania stawiane przez ustawq o
rachunkowo5ci z dnia 29 wze6nia 1994 roku oraz rczporzqdzenie Ministra Finans6w
z dnia 25 wrze5nia 2009 r. w sprawie szczeg6lowych zasad spozqdzania przez
jednostki inne ni2 banki, zaklady ubezpieczefi i zaKady reasekuracji
skonsolidowanych sprawozdah finansowych grup kapitalowych. W szczeg6lno6ci
dokumentacja konsolidacyjna zawiera :

. sprawozdania finansowe jednostek wchodzqcych w sklad Grupy Kapitalowej,

. opinie i raporty z badania jednostkowych sprawozdah finansowych jednostek
objgtych konsolidacj1 oraz opinia i raport z badania Grupy Kapitalowej ZPS
,,Lubiana" S.A.,

. korekty iwylqczenia konsolidacyjne sprawozdai finansowych obigtych konsolidaciq,

. obliczenie warto5ci firmy z konsolidacji,

. opis polityki rachunkowoSci stosowanejw Grupie Kapitalowej.

Wylqczenia i korekty konsolidacyjne

Korekty konsolidacyjne zostaly dokonane, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie
z obowiqzujqcymi pzepisami. W szczeg6lno5ci:

o salda rozrachunk6w pomigdzy sp6lkami wchodzqcymi w sklad Grupy Kapitalowej
zostaly uzgodnione oraz prawidlowo wylqczone w bilansie skonsolidowanym,

. przychody i koszty dzialalnoSci, pozostale koszty i przychody operacyjne oraz
przychody i koszty finansowe zostaly prawidlowo pomniejszone o transakcje zawarte
pomigdzy jednostkami Grupy Kapitalowej,

o prawidlowo dokonano eliminacji kapital6w sp6lek zale2nych i ceny nabycia udzial6w
przez jed nostkg d omi n ujqcq,

. zyski zrealizowane w transakcjach pomigdzy jednostkami powiqzanymi i tkwiqce w
aktywach zostaly wylqczone,

. wla5ciwie ustalono kapitaty wlasne i kapitaly mniejszoSci,

o poprswnie ustalono warto66 firmy z konsolidacji.
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wylqczenia i korekty konsolidacyjne w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy
Kapitalowej ,,WlSTlL" S.A. na 31.12.2Q16r:

Wyszczeg6lnlenle

Razem dahe
zblorcze wg
MSSF pned

wylqczenlaml
tY8. zl

Wyl4czenla I

kotekty
konsolidacyfne

tvs. zl

Gl(ontolldowane
3prawozdanie z

tytuacJl
flnansowej

tyc. zl
Aktywa trwale 172.114 -70.914 101.200
Rzeczowe aktywa trwale 88.U2 88.542
WaftoSC firmy 837 3.665 4.502
Aktywa finansowe dostqpne do sprzeda2y 73.314 -73.314
AKywa z tytulu podatku odroczonego 8.413 -937 7.475
N alezno5ci dlugoterminowe s03 -328 175
Aktywa obrotowe I czynne rozliczenia 119.528 1.884 117.643
Zapasy 44.172 44.172
Nale2no5ci z tytulu dostaw i uslug oraz

oozostale nale2noSci 44.511 -1.149 43.362
Nale2nSci z tvtulu leasinqu 192 -1 36 57
Udzielone po2yczki 670 -600 70
Srodki pienie2ne i ekwiwalentv 27.537 27.537
Pozostale aktywa 2.445 2.445
Aktywa razem 291.642 -72.798 218.443
Kapltal wlasny (bez wynlku
finansoweool 172.372 -65.016 107.356
Wyem itow any kap ital a kcyj ny 9.203 -4.203 5.000
Kapital zapasowy ze spneda2y akcji
powyzej w arto$ci n om i n al n ei 17.521 17.521
Kapital zapasowy pozostaly 122.093 -56.430 65.663
P ozo st ale ka p i taly reze rwow e 12.633 -12.524 108
Zyski zatnymane 8.305 4.625 12.929
Wvnik finansowv roku bie2aceoo

Kapitaly mniejszoSci 2.618 3.517 6.135
Zobowiqzanla 97.579 -2.213 95.367

Zob ow i aza n i a dl u o ote rm i n ow e 46.412 46.412
Zobowi qzan i a kr6tkoterm i nowe 51. 168 -2.213 48.955
Toboviqzania tytulu dostaw i uslug oraz

o ozostale zobowiazania 32.555 1.149 31.406

Pozostale zobowiqzania finansowe-
leasino 2.059 -4U 1.595

Kr6tkoterminowe kredvtv i oo2vczki 5.603 -600 5.003

Wynik finansowy 21.690 -5.569 16.'t20
Pacywa razem 291.U2 -72.798 218.843

I
!
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Wylqczenia i korekty konsolidacyjne w skonsolidowanym rachunku zysk6w i strat oraz
pozostalych dochodach Grupy Kapitatowej ,,WlSTlL" S.A. za 2016r:

Wyezczeg6lnlenle

Razem.dane
zblorcze wg
MSSF przod

wylqczenlaml
tys. zl

Wylqczenia i'
korekty

koneolidacyjne

tys. zl

skoneolidowane
sprawozdanie z

calkowltych
dochod6w

'tvs. zl
Przychody nefto ze sprzedazy produkt6w,
towar6w imaterial6w 285.095 -4.637 280.458

Przvchodv netto ze spzedazv 285.095 -4.637 280.458
Koszty sprzedanych prod u kt6w, towar6w
imaterial6w 194.902 0 194.902

Zysk (strata) brutto ze sprzedaiy 90.193 -4.637 85.556

Kosztv sprzedazv 28.739 0 28.739

Kosztv oo6lneoo zazadu 39.942 -4.766 35.176

Zysk (strata) ze spzeda2y 21.512 129 2'1.641

Pozostate p rzvch odv oD e racv i n e 2.262 -129 2.133

Pozostale koszty operacyine 2.586 0 2.586

Zvsk (strata) z dzialalnoSci operacvinei 21.188 0 21j88
Przvchodv finansowe 5.427 -5.309 117

Kosztv finansowe 1.126 -24 1.101

Zvsk (strata) przed opodatkowaniem 25.489 -5.285 20.204

Podatek dochodowv 3.698 0 3.698
Zysk (strata) netto z dzialalnoSci
kontvnuowanei 21.791 -5.285 16.506

Tvski (stratvl m nieiszo(ci -101 -285 -386
Zvsk (strata) netto 2r.690 -5.569 16.',|20

Galkowity doch6d za rok obrotowy 21.690 -5.569 16.120

Warto56 fi rmy jed nostek pod porzqd kowanych

Warto56 firmy wykazana w bilansie na 31 J2.2016 roku w kwocie 4.502 tys. zl dotyczy
ZPS ,,Lubiana" S.A. oraz jednostki zale2nej od ZPS ,,Lubiana" S.A. Polskich Fabryk
Porcelany ,,Cmiel6w" i ,,Chodzie2" S.A. w Cmielowie.

Kapital wlasny

Kapital podstawowy Grupy Kapitatowej w wysoko5ci 5.000 tys. zl stanowi kapital akcyjny
jednostki dominujqcej. Kapitat wlasny wynosi na koniec 2016 roku 123.476 tys. zl i

zwigkszyl sig w 2016 roku o kwotq 17.062 tys. zl.
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Kapital mniejszo6ci

Kapital mniejszo6ci w kwocie 6.135 tys. zl zostal prawidlowo ustalony i odpowiada wartoSci
aktywow netto sp6lek pzypadajqcejwsp6lnikom mniejszo6ciowym sp6lek zale2nych.

Wynik finansowy i calkowite dochody

Wyniki finansowe jednostki dominujqcej, sp6lki zale2nej Fabryka Firanek i Koronek HAFT
S.A., Grupy Kapitalowej Zaklad6w Porcelany Stolowej ,,Lubiana" S.A. ustalone wedlug
MSSF orcz korekty majqce wptyw na wynik i calkowite dochody ksztattowaty sig
nastgpujqco:

Wlnik netto
tys. zt

Calkowite
dochody

tys. zl
.,WISTIL'' S.A, 8.651 8.651

Fabryka Firanek i Koronek HAFT S.A -928 -928

Grupa Kapitalowa ZPS "Lubiana" S.A. 13.966 13.966

Razem 21.690 21.690

Korekta otrzymanych dywidend 4.625 4.625

Zyski mniejszoSci -285 -285

Pozostale korekty konsolidacyjne -660,1 -660,1

Grupa Kapitalowa po korektach konsolidacyjnych 16.120 16.120

Kompletno56 i prawidlowo56 sporzqdzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

pozostatych skladnik6w

lnformacja dodatkowa

lnformacja dodatkowa oraz noty objaSniajqce do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzqdzone, we wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i

zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo6ci Finansowej
zatwierdzonymi przez Un ig Europejskq.

Skonsolidowane sprawozdanie z pzeptyw6w Srodk6w pienig2nych oraz zestawienie zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym

Pzedstawione do badania skonsolidowane sprawozdanie z pzeptyw6w Srodk6w
pienig2nych oraz zegtawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym wykazujq
powiqzanie ze skonsolidowanym sprawozdaniem z sytuacji finansowej, skonsolidowanym
rachunkiem zysk6w i strat oraz calkowitych dochod6w iz dokumentacjq konsolidacyjnq.
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S prawozda nie Zarzqdu z dziala I n o5ci G ru py Kapitalowej

ZapoznaliSmy sig z tre5ciq sprawozdania z dzialalno5ci Grupy Kapitalowej i uzali6my, 2e
informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalno6ci Grupy Kapitalowej uwzglqdniajq
postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowoSci i wymogi Rozpozqdzenia Ministra
Finans6w z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji bie2qcych i okresowych
przekazywanych przez emitent6w papier6w wartoSciowych oraz warunk6w uznawania za
rownowa2ne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdqcego pahstwem
czlonkowskim oraz sq zgodne z informacjami zawartymi w zal4czonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitalowej ijej otoczeniu
uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
stwierdzili5my istotnych znieksztalceh w sprawozdaniu z dzialalnoSci Grupy Kapitalowej

,,WISTIL" S.A.

Zapoznali5my sie r6wnie2 z o6wiadczeniem ,,WlSTlL' S.A. o stosowaniu ladu
korporacyjnego stanowiqcym wyodrgbnionq czg56 sprawozdania z dzialalnoSci Grupy
Kapitalowej. Naszym zdaniem w o6wiadczeniu tym Sp6lka dominujqca zawarla informacje
wymagane zgodnie z zakresem okre6lonym w przepisach wykonawczych wydanych na
podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu otaz o

spolkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy.
Informacje te sq zgodne z majqcymi zastosowanie przepisami oraz z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.
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III. ANAL
MAJATKOWEJ I FINANSOWEJ GRUPY KAPITALOWEJ

Analiza obejmuje lata 2O14-2016. Poni2ej zaprezentowano podstawowe wielkoSci
charakteryzujqce dzialalnoS6 Grupy Kapitalowej,,WlSTlL, S.A.

Kategorla 2014
tyr. zl

2015

Vr. zl
2016

tW.zl

Zmlena
tys; zl

3-2

2mlana
tys. zl

4-3

Zmlana
%

(4,3)/3

1 2 3 4 5 6 7
Suma bilansowa 204.588 206.886 218.843 2.298 't 1.957 5,8olo
Rzeczowe aktywa trwale 94.494 91.412 88.543 -3.082 -2.869 -3.1%o
WartoSC firmy 3.818 3.818 4.502 0 684 17 o0/^

Aktywa z tytulu podatku odroczonego 7.O82 7.457 7.475 375 't8 0.2Yo
Aktywa trwale razem 105.920 103.267 101.200 -2.653 -2.067 -2.0%
Zapasy 50.782 49.319 44.172 -1.463 -5.147 -1O.4o/o
Nale2no5ci z tytulu dostaw i ustug
oraz oozostale naleznosci 39.735 40.151 43.362 416 3.211 8,0%
Srodki pienig2ne i ich ekwiwalenty 6.1 39 12.279 27.537 6.140 15.258 124.3o/o
Aktywa obrotowe razem 96.726 101.819 1 15.198 5.093 13.379 13.1%
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 1.942 1.800 2.445 -142 645 35,8%
Wyem itowany kapital akcyjny 5.000 5.000 5.000 0 0 0.OYo
NadwyZka ze sprzeda2y akcji 17.521 17.521 17.521 U 0 O.jYo
Kapital zapasowy 50.698 56.260 65.663 5.562 9.403 16.7Yo
Kapital rezerwowy 191 191 108 0 -83 -43.5o/"
Zyski zatrzymane 15.806 21.530 29.049 5.724 7.519 34.9%
Kapitaly przypadajqce
akcjonari uszom m n iejszoSciowym 5.729 5.912 6.1 35 183 223 3.?Yo
Razem kapitaly wlasne 94.945 106.414 123.476 11.469 17.062 16,O%
Dlugoterminowe po2yczki i kredyty
bankowe 9.837 11.O28 6.177 1.191 -4.851 -44,00/o

Rezerwa na podatek odroczony 7.935 6.839 6.210 1.096 -629 -9.2%
Rezerwy dlugoterminowe 23.223 21.973 22.404 1.250 431 2,Oo/o

Zobowiqzania z tytulu leasingu
finansowego 3.388 3.058 5.236 -330 2.178 71.20/o
Pozostale zobowiqzania 7.646 6.864 6.384 -782 -480 -7.0o/o

Zobowlqzanla dlu gotermi nowe
razem 52.025 49.762 46.411 -2.267 -3.351 -6,7%
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Kategoria
2013

tys. zl
2014

tys, zl
2015

tys. zl

Zmlana
tys. zl

3-2

Zmlana
tys. zl

4-3

Zmiana
o/o

(4.3y3

1 2 3 4 5 6 7

Zobowiqzania z tytulu dostaw i ustug
oraz pozostale zobowiqzania 29.563 27.288 31.596 -2.275 4.308 15.8%

Krdtkoterminowe pozyczki i kredyty
bankowe 16.O77 10.900 5.003 -5.177 -5.897 -54.1o/o

Rezerwy kr6tkoterminowe 4.217 4.035 3.809 -182 -226 -5.6%

Zobowiqzania z tytutu Swiadczei
pracowniczych 3.687 4.390 4.O77 703 -3'13 -7.10/o

Zobowiqzania z gtulu leasingu
finansowego 1.456 1.607 1.595 151 -12 -o.70/o

Bierne rozliczenia migdzyokresowe
koszt6w 2.614 2.490 2.876 -124 386 15.5o/o

Zobowiqzania kr6tkoterminowe
razem 57.614 50.7r0 48.956 -6.904 -1.754 -3.5%

Pzychody ze sptzedazy 246.538 255.171 280.458 8.633 25.287 9.9%

Kosztwlasny sprzedazy 174.974 188.253 194.902 13.279 6.649 3.5%

Zysk (strata) brutto ze sprzeda2y 71.564 66.918 85.556 .4.646 18.638 27.9o/o

Koszty sprzeda2y 23.676 25.844 28.739 2.168 2.895 11.2%

Koszg zazqdu 36.011 29.077 35.176 -6.934 6.099 21.Oo/o

Zysk(strata) ze sprzeda2y 11.877 11.997 21.64',|. 120 9.644 80.4%

Pozostale przychody operacyjne 2.757 2.937 2.133 180 -804 -27.4%

Pozostale koszty operacyj ne 3.521 1.919 2.586 -1.602 667 34.8o/o

Zysk (strata) na dzialalnoSci
operacyjnej 11.113 13.015 21.188 1.902 8.'t73 62,8%

Pzychody finansowe EO5 595 117 n -478 -80,3%

Koszty finansowe 2.698 1.169 1.101 -1.529 -68 -5.8Yo

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 9.010 12.4/.',1 20.204 3.431 7.763 62,4%

Podatek dochodowy 1.142 826 3.698 -316 2.872 347.7o/o

Zysk (strata) netto z dziatalnoSci
kontynuowanej 7.868 11.6't5 16.506 3.747 4.891 42.1o/o

Zysk ( strata ) netto z dzialalnoSci
zaniechanei -843 0 0 843 0

Zysk (strata) mniejszoSci -302 -261 -386 41 -125 47.9%
Zysk(strata)netto 6.723 11.354 16.120 4.631 4.766 42.0%

Pozostale calkowite dochody netto
razem 0 0 0 0 tl

Suma calkowitych dochod6w 6.723 11.354 16.120 4.631 4.766 42.0%
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Poni2ej zaprezentowano kluczowe wska2niki charakteryzujqce sytuacjg finansowq i majqtkowq
Grupy Kapitalowej w latach 2014 - 2016.

wskatntk Spos6b wyllczenla 2014 2015 2016

RentownoSC netto
Wynik netto * 100

Przychody ze spzeda2y 2,70/o 4,40/o 5,7%

RentownoSC sprzeda2y
Wynik na sozeda2y * 100

Przychody ze spzeda2y 4,80/o 4,7% 7,70/o

RentownoSd netto

majqtku
Wynik netto * 100

Aktywa og6lem 3,3Yo 5,5% 7A%

PtynnoSC bie2qca
Aktvwa obrotowe

Zobowiazania i rezerwv kr6tkoterminowe
1,68 2,01 2,35

Wysoka plynnoSC
Aktywa obrotowe - Zaoasy

Zobowiazania i rezerwv kr6tkoterm inowe
0,80 1,O4 1,45

PtynnoSC aot6wkowa
Srodki oienig2ne

Zobowiazania i rezerwv kr6tkoterminowe
0,11 o,24 0,56

ObrotowoSd nale2no5ci
handlowych w dniach

Pzecietnv stan nale2noSci * 365

Przvchodv ze sorzeda?v
55 55 52

Obrotowo5C zobowiqzaf
handlowych w dniach

Pzecietny stan zobowiqzah * 365

Przvchodv ze sozeda2v
27 26 26

Obrotowo56 zapas6w w
dniach

Przecietnv stan zapas6w * 365

Pzvchodv ze sozeda2v
73 72 61

Struktura aktyw6w
Aktvwa trwale *100

Aktvwa obrotowe
11oo/o 101Yo 88%o

Struktury finansowania
majqtku

Kaoitalv wlasne

Aktvwa oo6lem
460/o 51Yo 56%

Pokrycie majqtku

zobowiqzaniami
Kaoitalv obce

Aktvwa oo6lem 54% 49Yo 44o/o

Obserwowana jest luq;1-'azna tendencja wzrostu w kolejnych okresach plzychod6w ze
sprzeda2y. Pzychody Grupy Kapitalowej za 2016 rok byly o 9,970 wyzsze w por6wnaniu
do roku poprzedniego.

W catym analizowanym okresie Grupa Kapitalowa ,,WlSTlL" S.A. uzyskiwala korzystne
wynikize sprzeda2y, brutto i netto.

Zwraca uwage istotny wzrost zysku ze sprzeda2y za 2016 (ponad 80%) w por6wnaniu do
roku poprzedniego. Zysk pzed opodatkowaniem i netto byl za 2016 rok odpowiednio o
62,40/o i 42,0o/o triqi2szy od zysk6w za 2015 rok.

Adekwatnie do wynik6w finansowych ksztaftowaty siq wska2niki rentownoSci. Pokazujq
one ile zysku przyniosla w poszczeg6lnych latach jedna zlot6wka sprzeda2y lub jedna
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zlot6wka majqtku Grupy Kapitalowej. W 2016 roku odnotowano wzrost wskaZnik6w
rentowno5ci opartych zar6wno o wynik netto jak i o wynik ze sprzeda2y.

Poziom wska2nik6w plynnoSci bie2qcej i wysokiej plynnoSci ulegl w 2016 roku v'ryra2nej
poprawie. Wysoko5d wska2nik6w plynno5ci jest prawidlowa. W teorii za po2qdanq
wysokoS6 wska2nika p'lynno6ci bie2qcej uznaje sig jego wielko6d w granicach 1,5 do 2,0,
zaS wska2nika wysokiej plynno5ci w granicach 1,0 - 1,2.

Wska2nik plynnoSci got6wkowej r6wnie2 znacznie podwy2szyl sig w 2016 roku, na co
decydujqcy wptyw mial wzrost Srodk6w pienig2nych o 124,3o/o w stosunku do stanu na
koniec 2015 roku. Jego poziom na 31 122016 roku wskazuje, 2e Grupa Kapitalowa mogla
z posiadanych Srodk6w pienig2nych splacid 56% swoich zobowiqzari kr6tkoterminowych.

Wska2nik obrotowo6ci nale2no6ci obni2yl sig w por6wnaniu do 2015 roku. Jego poziom w
2016 roku wskazuje, 2e Grupa Kapitalowa ,,WlSTlL" S.A. odzyskiwala swoje nale2noSci
pzecigtnie w ciqgu 52 dni.

Wska2nik obrotowo5ci zobowiqzah nie ulegl zmianie i ksztaftuje sig na relatywnie niskim
poziomie.

Wskainik obrotowo5ci zapas6w obni2yl sig w stosunku do lat poprzednich, co nale2y
uzna6 za zjawisko korzystne. Sredni cykl obrotu zapasami wynosi na koniec 2016 roku
dwa miesiqce.

Wska2nik struktury aktyw6w znacznie obni2yl sig w ostatnim okresie potwierdzajqc
zmiang struktury aktywow na korzyS6 aktyw6w obrotowych.

Poziom wskaZnika pokrycia majqtku zobowiqzaniami zmniejszyl sig, a poziom
odpowiadajqcego mu wska2nika struktury finansowania zwigkszyl sig w 2016 roku. Wptyw
na ksztaftowanie sig wska2nik6w na koniec 2016 roku mialo zmniejszenie sig poziomu
zobowiqzafi o kwotg 5.105 tys. zl pzy jednoczesnym wzro5cie kapitalu wlasnego o kwotg
17.062 tys. zl. Przewa2ajqcym 2r6dlem finansowania majqtku na koniec 2016 roku sq
kapitaly wlasne, kt6re finansujq 56% aktyw6w.

Naszym zdaniem w najbli2szej przyszloSci nie wystgpujq zagrohenia kontynuacji
dzialalno5ci Grupy Kapitalowej,,WlSTlL" S,A.
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