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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej oraz Zarzadu ONICO S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego sprawozdania finansowego

Opinia z zastrzezeniem

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego rocznego sprawozdania finansowego ONICO S.A.
z siedziba w Warszawie (dalej ,Spétka”, ,Jednostka”), na ktére sktadajg sie:
=  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

= bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2017 roku wykazujacy sume bilansowg
w wysokosci 481 133,1 tys. zi,

» rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia 31 grudnia
2017 roku wykazujgcy zysk netto w wysokosci 18 515,1 tys. zi,

= zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku
do dnia 31 grudnia 2017 roku wykazujacy zwiekszenie kapitatlu wasnego
w wysokosci 9 328,9 tys. zt, :

= rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2017 roku do dnia
31 grudnia 2017 roku wykazujagcy zmniejszenie stanu S$rodkdéw pienieznych
w wysokosci 14 978,3 tys. zt,

= dodatkowe informacje i objasnienia.

Naszym zdaniem, za wyjatkiem skutkow sprawy opisanej w sekcji Podstawa opinii z zastrzezeniem,
zalgczone roczne sprawozdanie finansowe:
* przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Spotki na dzien
31 grudnia 2017 roku, oraz jej wyniku finansowego i przeptywdw pienieznych za rok
obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2018 r. poz. 395
z pézn. zm.) (,Ustawa o rachunkowosci”) przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,
= jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujacymi Spotke przepisami prawa
i statutem Jednostki,
= zostato sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych zgodnie
Z przepisami rozdziatu 2 Ustawy o rachunkowosci.

Podstawa opinii z zastrzezeniem

W dniu 8 lutego 2017 r. Rada Nadzorcza ONICO S.A., dziatajac na postawie uchwaly Walnego
Zgromadzenia z dnia 23 grudnia 2016 roku oraz zawartego w niej upowaznienia okreslita tryb,
termin oraz warunki realizacji programu motywacyjnego zwigzanego z emisjg 76 106 warrantéw
subskrypcyjnych, uprawniajacych do objecia akcji ONICO S.A. za cene nominalng. Warranty te
zostaty w roku 2017 objete przez osoby uprawnione, na warunkach okreslonych w uchwale Rady
Nadzorczej. Pomimo cigzgcego na ONICO S.A. obowigzku, Jednostka nie dokonala wyceny wyzej
wymienionych warrantéw, ktéra miataby wptyw na biezacy wynik finansowy Spdékki, jednak nie
miataby ona wptywu na wartos¢ kapitalu wilasnego Jednostki na dziedn 31 grudnia 2017 roku.
Nie byliSmy w stanie wyceni¢ programu motywacyjnego i ustali¢ jaka bytaby wartoé¢ wpltywajaca
na wynik finansowy biezgcego okresu.

Nasze badanie przeprowadziliémy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wersji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéow (,KSB") oraz
stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o bieglych rewidentach" - Dz. U. z 2017 r., poz. 1089).
Nasza odpowiedzialnos¢ zgodnie z tymi standardami zostala dalej opisana w sekcji naszego
sprawozdania ,Odpowiedzialno$¢ biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego”.



B—think think big, think business

JesteSmy niezalezni od Spotki zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC") przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Bieglych Rewidentdéw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie do badania
sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne zgodnie z tymi
wymogami i Kodeksem IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz
firma audytorska pozostali niezalezni od Jednostki zgodnie z wymogami niezaleznosci okreslonymi
w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskali$my sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowic
podstawe dla naszej opinii.

Uzupetniajace objasnienie

Nie zglaszajac zastrzezern do prawidiowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego
informujemy, ze Spétka wykazuje na dzien 31 grudnia 2017 roku udzielone pozyczki oraz udziaty
w jednostkach zaleznych:

Dentool sp. z o.0.

Silvair Inc. (poprzednia nazwa SEED LABS INC.)
Most Wanted sp. z o.0.

YEKO S.A.

Onico Warszawa S.A.

ONICO ENERGIA Sp. z 0.0. S.K.A.

Doletro GmBH

8. Oinco LTD

o tacznej wysokosci 41 992,5 tys zt. W zwiazku z tym, ze warto$¢ aktywow netto na dzien
31 grudnia 2017 roku wyzej przedstawionych jednostek zaleznych osiagnety warto$¢ ujemna badz
warto$¢ nizsza niz taczne zaangazowanie ONICO S.A. w tym podmiocie, Zarzad Spotki
przeprowadzit testy na utrate wartosci powyzszych aktywdéw (metodg zdyskontowanych
przeptywdw netto o 5 letnim okresie prognozy, z uwzglednieniem wartosci rezydualnej) i na ich
podstawie nie stwierdzit zasadnoéci dokonania odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci
przez ww. aktywa. Zarzad ONICO S.A. przyjal do realizacji na najblizsze lata plany finansowe,
ktore wykazaly realng mozliwos¢ osiagniecia w przysziosci dochoddw przez spotki zalezne.
Szczegdtowe informacje dotyczace przeprowadzonego testu zostaty zaprezentowane w notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego. Powodzenie planow Zarzadu Spotki uzaleznione jest
od realizacji zamierzen biznesowych i budowanych na tej podstawie prognoz finansowych,
stanowigcych podstawe dokonanych testéw. Zdaniem Zarzadu Spotki przy dokonanych zatozeniach
dziatania te powinny przynie$¢ oczekiwane efekty , jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

U

Spotka byla ponadto strong wspélnego przedsiewziecia Fuel Filtering i poniosta koszty zwigzane
z uruchomieniem projektu w fgcznej wysokosci 3 579 tys. zi, ktdre zaprezentowane zostaty jako
inne dtugoterminowe aktywa finansowe. Zarzad ONICO S.A. przyjat do realizacji na najblizsze lata
plany finansowe, ktore wykazaly realng mozliwos¢ zwrotu zainwestowanych srodkéw oraz
osiggniecia dodatnich przeptywéw pienieznych w ramach projektu. Powodzenie planéw Zarzadu
Spotki uzaleznione jest od realizacji zamierzen biznesowych i budowanych na tej podstawie
prognoz finansowych. Zdaniem Zarzadu Spoétki przy dokonanych zatozeniach dziatania te powinny
przynies¢ oczekiwane efekty, jednak wskazujemy, iz pewnosci takiej nie ma.

Nasza opinia nie zawiera zastrzezenia w odniesieniu do tych spraw.

Odpowiedzialnos$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej za sprawozdanie finansowe

Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag
rachunkowych, rocznego sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz
sytuacji majatkowej i finansowej i wyniku finansowego Jednostki zgodnie z przepisami Ustawy o
rachunkowosci, przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci oraz z obowigzujgcymi Spotke
przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktorg Zarzad uznaje za niezbedng
aby umozliwi¢ sporzadzenie sprawozdania finansowego niezawierajacego istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem iub btedem.
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Sporzadzajac sprawozdanie finansowe Zarzad Spétki jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci
Jednostki do kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacja dziatalno$ci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Spétki albo zamierza dokonaé likwidacii
Jednostki, albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla
likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej Spétki sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe spetnialto wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci. Czionkowie Rady
Nadzorczej sa odpowiedziaini za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej Jednostki.

Odpowiedzialno$¢ bieglego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie wystarczajgcej pewnosci czy sprawozdanie finansowe jako cato$é nie

zawiera

istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem Ilub bledem oraz wydanie

sprawozdania z badania zawierajagcego naszg opinie. Wystarczajaca pewnos¢ jest wysokim
poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze
wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa
lub btedu i sa uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tacznie
moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikow podijete na podstawie tego sprawozdania
finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania znieksztatcen
oraz nieskorygowanych znieksztatceni, jesli wystepuja, na sprawozdanie finansowe, a takze przy
formufowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia
zawarte w sprawozdaniu z badania sg wyrazane z uwzglednieniem jakosciowego i wartosciowego
poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego
rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysziej rentownosci Spétki ani efektywnosci lub
skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki obecnie ub w przysziosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem Ilub bledem, projektujemy i przeprowadzamy procedury
badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy dowody badania, ktére
sq wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii. Ryzyko
niewykrycia istotnego znieksztalcenia wynikajacego z oszustwa jest wieksze niz tego
wynikajgcego z bledu, poniewaz oszustwo moze dotyczyé zmowy, fatszerstwa, celowych
pominie¢, wprowadzenia w biad lub obejscia kontroli wewnetrznej;

uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére sg odpowiednie w danych okolicznosciach, ale nie
w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Spétki;

oceniamy odpowiednio$¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz zasadnosé
szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez Zarzad Jednostki;

wyciggamy wniosek na temat odpowiednioSci zastosowania przez Zarzad Spoétki zasady
kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych
dowoddéw badania, czy istnieje istotna niepewno$¢ zwigzana ze zdarzeniami lub
warunkami, ktéra moze poddawaé¢ w znaczaca watpliwoéé zdolnoéé¢ Jednostki do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna niepewno$é,
wymagane jest od nas zwrécenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta na
powigzane ujawnienia w sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sg
nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski sa oparte na dowodach badania
uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze
przyszte zdarzenia lub warunki moga spowodowac, ze Spéiki zaprzestanie kontynuacji
dziatalnosci;

oceniamy ogoélna prezentacje, strukture i zawartos¢ sprawozdania finansowego, w tym
ujawnienia, oraz czy sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawg transakcje
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i zdarzenia w sposob zapewniajgcy rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Radzie Nadzorczej informacje o, miedzy innymi, planowanym zakresie i czasie
przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania, w tym wszelkich znaczacych
stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas badania.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje skfada sie sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2017 roku (,Sprawozdanie z dziatalnosci") bedace wyodrebniong czeécia Raportu
Rocznego przekazywanego przez Spétke na zorganizowany rynek akcji Gieldy Papieréw
Wartosciowych NewConnect.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie Sprawozdania z dziatalnosci zgodnie
Z przepisami prawa.

Zarzad oraz cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki sg zobowigzani do zapewnienia, aby
Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki speiniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé bieglego rewidenta

Nasza opinia z badania sprawozdania finansowego nie obejmuje Sprawozdania z dziatalnosci.
W zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego naszym obowigzkiem jest zapoznanie sie
ze Sprawozdaniem z dzialalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespdjne ze
sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskang podczas badania, lub w inny sposéb
wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne
znieksztalcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci, jestesmy zobowigzani poinformowaé o tym
w naszym sprawozdaniu z badania. Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami Ustawy o biegtych
rewidentach jest réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalno$ci zostato sporzadzone
zgodnie z przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w rocznym sprawozdaniu
finansowym.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z dziatalnosci
Spotki:

= zostalo sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
= jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w swietle wiedzy o Jednostce i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oswiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci istotnych znieksztatcen.

3fiek Zarzadu
Biegly rewident, Numer ewidencyjny 12269

Kluczowy biegly rewident dziatajacy w imieniu

B-think Audit sp. z 0.0.

61-119 Poznan, ul. $w. Michata 43

Firma audytorska wpisana na liste firm audytorskich prowadzong przez KRBR,
pod numerem ewidencyjnym 4063

Poznan, dnia 30 maja 2018 roku

Niniejsze sprawozdanie zawiera 4 strony.



