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Wprowadzenie

Niniejszy rozszerzony raport skonsolidowany za | kwartat 2020 roku zostat sporzadzony zgodnie z wymogami
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych [...] i obejmuje dane finansowe Pamapol S.A.
(Spotka, Emitent) oraz podmiotow zaleznych tworzacych Grupe Kapitalowa Pamapol (Grupa, Grupa
Kapitatowa, Grupa Pamapol).

Podstawa publikacji niniejszego raportu jest § 60 ust. 1 pkt 11 § 60 ust. 2 ww. Rozporzadzenia. Jednoczesnie
Spoétka informuje, ze dziatajac na podstawie § 62 ust. 1 Rozporzadzenia Spotka nie przekazuje odrgbnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A.
przekazywane jest w niniejszym raporcie.

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie sporzadzone zostato
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci oraz Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (MSR/MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zasady rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia kwartalnego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostaly przedstawione w punkcie ,,Informacja dodatkowa do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | kwartat 2020 roku”.

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostalo sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci zawartymi w ustawie o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 roku (z p6zn.zm.).

O ile nie wskazano inaczej dane finansowe przedstawione w skroconych sprawozdaniach finansowych oraz
wybrane dane finansowe zostaly wyrazone w tysigcach ztotych.



1. Wybrane dane finansowe Grupy Pamapol

1.1.  Wybrane skonsolidowane dane finansowe
Podstawowe pozycje skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie

z MSR/MSSF przedstawione zostaty w ponizszej tabeli:

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
(zb) (zb) (EUR) (EUR)
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Sprawozdanie z wyniku
Przychody ze sprzedazy 200 945 134 587 45708 31315
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4194 847 954 197
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3026 584 688 -136
Zysk (strata) netto 2789 -922 634 -215
Zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom
. - 2768 -907 630 -211
podmiotu dominujacego
Zysk/strata na akcje (z1) 0,08 0,03 0,018 -0,006
Sredni kurs zt / EUR w okresie X X 4,3963 4,2978
Sprawozdanie z przeplywéw pieniginych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -14 670 -15074 -3 337 -3507
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -4 685 -1435 -1 066 -334
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 6 998 -1439 1592 -335
Zmiana netto stanu $rodkéw pienigznych iich ekwiwalentow -12 357 -17 948 -2 811 -4176
Sredni kurs zt / EUR w okresie X X 4,3963 4,2978
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
(zb (zb (EUR) (EUR)
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
Sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa 354 622 351 229 77900 82 477
Zobowigzania dlugoterminowe 73037 34 888 16 044 8193
Zobowigzania krotkoterminowe 181 202 218 747 39 805 51 367
Kapitat wlasny 100 383 97 594 22051 22917
Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej 99 753 96 985 21913 22774
Kurs zt / EUR na koniec okresu X X 45523 4,2585




1.2.

Wybrane jednostkowe dane finansowe

Podstawowe pozycje skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego za I kwartal 2020 roku
sporzadzonego zgodnie z ustawa o rachunkowosci z 29 wrzesnia 1994 r. zostaty przedstawione w ponizszej

tabeli:
w tys. z1 w tys. EUR
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2020 31.03.2019 31.03.2020 31.03.2019
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
I. Przychody ze sprzedazy 85070 60 944 19 350 14 180
II. Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 2004 365 456 85
I11. Zysk/strata brutto 1631 -174 371 -41
IV. Zysk/strata netto 1502 -381 342 -89
V. Przyptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -10 405 -4 005 -2 367 -932
VL. Przyplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1408 -2 800 320 -652
VII. Przyplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci finansowej 6 096 753 1387 175
VIII. Przyptywy pieni¢zne netto, razem -2901 -6 052 -660 -1408
IX. Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050 34 750 050 34 750 050
X. Zysk podstawowy netto na jedng akcj¢ zwykla (w zZEUR) 0,04 -0,01 0,01 -0,003
Sredni kurs PLN / EUR w okresie X X 4,3963 4,2978
w tys. z1 w tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
(niebadane) (badane) (niebadane) (badane)
XI1. Aktywa razem 199 666 192 135 43 860 45118
fl(kljécizlsglﬁgjvznia, rozliczenia mi¢dzyokresowe i rezerwy 15310 16 181 3363 3800
)l((lrialt.kif[)el)r(r)nvivril?)z\zrelia, rozliczenia mi¢dzyokresowe i rezerwy 67874 60 974 14 910 14318
XIV. Kapitat whasny 116 482 114 980 25588 27 000
XV. Kapital zaktadowy 34750 34750 7634 8 160
XVI. Liczba akcji 34 750 050 34 750 050 34 750 050 34 750 050
XVII. Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zZVEUR) 3,35 3,31 0,74 0,78
Kurs PLN / EUR na koniec okresu X X 4,5523 4,2585

Dane finansowe zaprezentowane powyzej zostaly przeliczone na euro wg

w ponizszej tabeli:

kursow przedstawionych

Okres biezacy

Okres poréwnawczy

31.03.2020

31.12.2019

Kurs obowigzujacy na ostatni dzien okresu —
dane bilansu

4,5523

4,2585

31.03.2020

31.03.2019

Kurs $redni, obliczony jako $rednia
arytmetyczna kursdéw obowigzujacych na ostatni
dzien kazdego miesigca w danym okresie — dane
rachunku zyskow i strat oraz rachunku
przeplywdéw pienieznych

4,3963

4,2978




2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartal 2020 r. sporzadzone
zgodnie z MSR/MSSF

2.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
31.03.2020 31.12.2019
(niebadane) (badane)

I. AKTYWA TRWALE 161 036 158 024
Warto$¢ firmy 1673 1673
Warto$ci niematerialne 3980 4023
Rzeczowe aktywa trwale 149 504 146 401
Nieruchomo$ci inwestycyjne 2883 2902
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznoéci i pozyczki 109 -
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 8 8
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - -
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2879 3017

11. AKTYWA OBROTOWE 193 586 193 205
Zapasy 77679 96 194
Aktywa z tytulu umowy - -
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci 104 288 75 445
Naleznoéci z tytutu biezacego podatku dochodowego 287 258
Pozyczki 1304 17
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 2000
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4054 962
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4992 17 346
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 982 982
AKTYWA RAZEM 354 622 351 229

I. KAPITAL WLASNY 100 383 97 594
Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 99 753 96 985
Kapitat podstawowy 34 750 34 750
Akcje wlasne - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 55 891 55 891
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane: 9112 6 344
- zysk (strata ) z lat ubieglych 6 344 13188
- zysk (strata) netto przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 2768 -6 844
Udzialy niedajace kontroli 630 609

I1. ZOBOWIAZANIA 254 239 253 635
Zobowiazania dlugoterminowe 73 037 34 888
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 40093 2093
Leasing finansowy 14 637 14 295
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowiazania - -
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 253 7278
Zobowiazania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 967 967
Pozostate rezerwy dlugoterminowe 129 129
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 9958 10125
Zobowiazania krétkoterminowe 181 202 218 747
Zobowigzania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania 91781 113 025
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego - 184
Kredyty i pozyczki, inne instrumenty dtuzne 62 953 89 558
Leasing finansowy 5 056 4 965
Pochodne instrumenty finansowe - -
Zobowigzania i rezerwy z tytulu §wiadczen pracowniczych 9744 8 186
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 10 339 1500
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 749 752
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy 580 577
PASYWA RAZEM 354 622 351 229
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2.2.

WARTOSC KSIEGOWA NA JEDNA AKCJE PRZYPADAJACA 315.%?2%20 3ls.t1a2r.'2r(‘)‘ig
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ (w zh) (niebadane) (badane)
Wartos¢ ksiegowa 99 753 96 985
Liczba akcji 34 750 050 34 750 050
Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 2,87 2,79
Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku
Okres okres
od 01.03.2020 od 01.03.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019
(niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 200 945 134 587
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 179 513 123 149
Przychody ze sprzedazy towar6w i materiatow 21432 11 438
Koszt wlasny sprzedazy (koszt sprzedanych
produktow, ustug, towaréw i materialow) 160 537 109 675
Koszt sprzedanych produktow i ustug 141 928 100 163
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow 18 609 9512
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40 408 24912
Koszty sprzedazy 18 145 12778
Koszty ogdlnego zarzagdu 12 350 10 790
Zysk (strata) ze sprzedazy 9913 1344
Pozostale przychody operacyjne 766 945
Pozostale koszty operacyjne 6 485 1442
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) z dzialalno$ci operacyjnej 4194 847
Przychody finansowe 364 187
Koszty finansowe 1532 1618
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw wiasnosci (+/-) - -
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3026 -584
Podatek dochodowy 237 338
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 2789 -922
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 2789 -922
- w tym zysk (strata) netto akcjonariuszy podmiotu dominujgcego 2 768 -907
- w tym zysk (strata) netto mniejszosci 21 -15
Okres okres
ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (z) o oy

(niebadane)

(niebadane)

z dzialalno$ci kontynuowane;j:

- podstawowy 0,08 -0,03

- rozwodniony 0,08 -0,03
z dzialalno$ci kontynuowanej i zaniechanej

- podstawowy 0,08 -0,03

- rozwodniony 0,08 -0,03




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU |
POZOSTALYCH CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres
0d 01.01.2020 do
31.03.2020
(niebadane

okres
od 01.01.2019 do
31.03.2019
(niebadane

Zysk (strata) netto

2789

-922

Pozycje nie przenoszone do wyniku finansowego

Przeszacowanie rzeczowych aktywow trwatych

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji nie przenoszonych do wyniku
finansowego

Pozycje przenoszone do wyniku finansowego

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przepltywy $rodkow pieni¢znych:

- zyski (straty) ujete w okresie w pozostatych dochodach catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujgte w wartos$ci poczatkowej pozycji zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny oddziatow dziatajacych za granica

Roéznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz oddziatow
zagranicznych

Udziat w pozostatych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metoda praw wlasnosci

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do pozycji przenoszonych do wyniku
finansowego

Pozostale calkowite dochody po opodatkowaniu

Calkowite dochody

2789

-922

- akcjonariuszom podmiotu dominujacego

2768

-907

- podmiotom niekontrolujagcym

21
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2.3.

Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wltasnym

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujacej

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W
KAPITALE WEASNYM

Kapital
podstawowy

Akcje
wlasne (-)

Kapital ze
sprzedazy
akcji
powyzej
wartoSci
nominalnej

Réznice
kursowe
z przeliczenia

ZysKi
zatrzymane

Razem

Udzialy
niedajace
kontroli

Kapital
wlasny
razem

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego
01.01.2020r.

34 750

55 891

6 344

96 985

609

Korekta bledu podstawowego

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Saldo po zmianach

34 750

55 891

6 344

96 985

609

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawcz

m od 01.01.20

20 r. do 31.03.2020 r.

Emisja akcji

Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program
ptatno$ci akcjami)

Wycena opcji (program ptatno$ci akcjami)

Zmiana struktury grupy kapitalowej — transakcje z
mniejszoscia

Dywidendy

Przekazanie wyniku finansowego na kapitat

Razem transakcje z wlascicielami

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od
01.01.2020 r. do 31.03.2020 r.

Pozostate catkowite dochody za okres od 01.01 do
31.03.2020 r.

Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow
pozostatych dochodéw catkowitych

Razem calkowite dochody

2768

2768

21

2789

Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych $rodkow trwatych)

Saldo na koniec okresu sprawozdawczego
31.03.2020 .

34 750

55 891

9112

99 753

630

100 383
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Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym — cd.

Kapital przypadajacy na udzialowcow jednostki dominujace

SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W Kapital ze Udzialy Kapital
KAPITALE WLASNYM sprzedazy Réznice niedajqc_e wlhasny
Kapital Akcje akcji kursowe Zyski kontroli razem
podstawowy | Wlasne (-) | powyizej z zatrzymane Rl
wartosci | przeliczenia
nominalnej

Saldo na poczatek okresu sprawozdawczego

01.01.2019r. 34750 - 55 891 - 13297 | 103938 489 104 427
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - -
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - -
Saldo po zmianach

34750 - 55 891 - 13297 | 103938 489 104 427

Zmiany w kapitale wlasnym w okresie sprawozdawczym od 01.01.2019 r. do 31.03.2019 r.

Emisja akcji - - - - - - - -
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program
ptatnoéci akcjami) - - - - - - - -
Wycena opcji (program platnosei akcjami) - - - - - - - -
Zmiana struktury grupy kapitatowej — transakcje z

mniejszoscia - - - - -109 -109 109 -
Dywidendy - - - - - - - -
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat - - - - - - - -
Razem transakcje z wlacicielami - - - - -109 -109 109 -
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy od

01.01.2019r. do 31.03.2019 r. - - - - -907 -907 -15 -922
Pozostate catkowite dochody za okres od 01.01 do

31.03.2019 r. - - - - - - - -
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikow
pozostatych dochodow catkowitych - - - - - - - -
Razem calkowite dochody - - - - -907 -907 -15 -922
Przeniesienie do zyskéw zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) - - - - - - - -
Saldo na koniec okresu sprawozdawczego

31.03.2019 r. 34750 - 55 891 - 12281 | 102922 583 103 505
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2.4. Skonsolidowane sprawozdanie 7 przeplywow pienieinych

Okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020
(niebadane)

Okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019
(niebadane)

Przeplywy srodkow pienieinych 7 dzialalnosci operacyjnej
(metoda posrednia)

ZyskK (strata) przed opodatkowaniem 3026 -584
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwale 3743 3538
Amortyzacja i odpisy aktualizujace wartosci niematerialne i 157 96
prawne

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci firmy - -
Zysk (strata) na sprzedazy niefinansowych aktywow trwatych -25 -89
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych 15 10
Zysk (strata) na sprzedazy aktywow finansowych - -
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci aktywow

finansowych i i
Zmiany wartosci godziwej aktywow (zobowigzan) finansowych

wycenianych przez rachunek zyskow i strat i i
Przychody i koszty z tytulu odsetek oraz dywidend 1446 1146
Udzial w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych -
Odpis ujemnej warto$ci firmy -
Zyski (starty) kursowe -3 3
Inne korekty -151 -
Korekty razem 5182 4704
Zmiana stanu zapasow 18 545 10 793
Zmiana stanu naleznosci -29 656 -139
Zmiana stanu zobowigzan -17 153 -28 895
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 5538 =177
Inne korekty - -
Zmiany w kapitale obrotowym -22 726 -19 018
Wplywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw finansowych - -
Zaptacone odsetki z dziatalno$ci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy -152 -176
Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej -14 670 -15 074
Przeplywy srodkow pieniginych z dziatalnosci inwestycyjnej

Nabycie jednostki zaleznej pomniejszone o przyjete srodki

Pienigzne i i
Inne wptywy z aktywow finansowych - -
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Wydatki na nabycie warto$ci niematerialnych - -
Wplywy ze sprzedazy wartoéci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych -6 066 -1 575
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 611 124
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 3 16
Wydatki na nabycie pozostatych aktywow finansowych - -
Wplywy ze zbycia pozostatych aktywéw finansowych 2 000 -
Udzielone pozyczki - -
Otrzymane splaty udzielonych pozyczek -1401 -
Wplywy z otrzymanych dotacji rzadowych 151 -
Odsetki otrzymane 17 -

Inne wydatki finansowe

Otrzymane dywidendy
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SrodKi pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci

e -4 685 -1435
Inwestycyjnej
Przeplywy srodkow pienig¢inych 7 dzialalnosci finansowej
Wplywy netto z tytulu emisji akcji - -
Nabycie akcji wlasnych - -
Wplywy z tytutu emisji weksli - -
Wykup weksli - -
Otrzymane kredyty i pozyczki 35 561 8 819
Sptaty kredytéw i pozyczek -24 248 -7 778
Sptata zobowigzan z tytutlu leasingu finansowego -2 865 -1 353
Odsetki zaptacone -1 450 -1127
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom Spéiki - -
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom mniejszosciowym - -
Inne wplywy finansowe - -
Inne wydatki finansowe - -
SrodKi pieniezne netto z dzialalno$ci finansowej 6 998 -1 439
Z.wu%k.szeme ‘(zmn.le]szem'e) n,etto st'anu.sr(fd!(ow 12 357 17 948
pieni¢znych i ekwiwalentow Srodkow pieni¢znych
Srodki pieniezne i ekwiwalenty na poczatek okresu 17 335 22 761
Zmiana stanu srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow z tytutu 3 3
r6znic kursowych
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 4978 4813
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3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
sporzadzone zgodnie z ustawa o rachunkowosci

3.1. Bilans Pamapol S.A.

za | kwartal 2020 r.

stan na stan na stan na
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
(niebadane) (niebadane) (badane)
I. Aktywa trwale 119 399 123 320 127 532
1. WartoS$ci niematerialne i prawne 1944 2 045 2370
- wartos¢ firmy - -
2. Rzeczowe aktywa trwale 35454 36 767 40 609
3. Nalezno$ci dlugoterminowe - - -
3.1. Od jednostek powigzanych - - -
3.2. Od pozostatych jednostek, w ktorych emitent posiada
zaangazowanie w kapitale - - -
3.3. Od pozostatych jednostek - - -
4. Inwestycje dlugoterminowe 77 628 80 047 80430
4.1. Nieruchomosci 3865 3 884 4 267
4.2. Wartos$ci niematerialne i prawne - - -
4.3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 73763 76 163 76 163
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 73763 76 163 76 163
- ;ifﬁqyg: “elllisgs\;lv 0Jsreccinostkach zaleznych wyceniane 70833 70833 70833
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych emitent posiada ) ) )
zaangazowanie w kapitale, w tym:
- udzialy lub akcje w jednostkach wspoétzaleznych i ) ) )
stowarzyszonych wyceniane metoda praw wiasnosci
- udzialy lub akcje w innych jednostkach - - -
¢) w pozostatych jednostkach - - -
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe - - -
5. Dlugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 4373 4 461 4123
5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4373 4 461 4123
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - - -
1. Aktywa obrotowe 80 267 68 815 68 382
1. Zapasy 29751 34 847 27029
2. Naleznosci krotkoterminowe 47 859 30115 39292
2.1. Od jednostek powigzanych 53 86 114
2.2. Od pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada ) ) )
zaangazowanie w kapitale
2.3. Od pozostatych jednostek 47 806 30029 39178
3. Inwestycje krétkoterminowe 1823 3547 457
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1823 3 547 457
a) w jednostkach powigzanych 1174 - 6
b) w pozostatych jednostkach - - -
¢) $rodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne 649 3547 451
3.2. Inne inwestycje krotkoterminowe - - -
4. Krétkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 834 306 1604
I11. Nalezne wplaty na kapital zakladowy - - -
IV. Akcje (udzialy) wlasne - - -
AKTYWA RAZEM 199 666 192 135 195914
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stan na
31.03.2020
(niebadane)

stan na
31.12.2019
(niebadane)

stan na
31.03.2019
(niebadane)

PASYWA
I. Kapital wlasny 116 482 114 980 123 796
1. Kapital zakladowy 34 750 34 750 34 750
2. Kapital zapasowy 89 427 89 427 88 840
- nadwyzka wartoS$ci sprzedazy (warto$ci emisyjnej) nad
warto$cig nominalng udziatlow (akcji) 56 496 56 496 56 496
3. Kapital z aktualizacji wyceny - - -
4. Pozostale kapitaly rezerwowe - - -
5. Zysk (strata) z lat ubieglych -9 197 - 587
6. Zysk (strata) netto 1502 -9197 -381
7. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna) - - -
11. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 83184 77155 72118
1. Rezerwy na zobowiazania 9236 3656 5 660
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1310 1333 1284
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 1650 1650 1646
a) dlugoterminowa 500 500 467
b) krétkoterminowa 1150 1150 1179
1.3. Pozostate rezerwy 6 276 674 2730
a) dlugoterminowe - - -
b) krétkoterminowe 6 276 674 2730
2. Zobowigzania dlugoterminowe 11143 11 945 13874
2.1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2.2. Wobec pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada

zaangazowanie w kapitale - - -
2.3. Wobec pozostatych jednostek 11143 11 945 13874
3. Zobowigzania krotkoterminowe 60214 58 917 51233
3.1. Wobec jednostek powigzanych 18 560 12 442 6 591
3.2. Wobec pozostatych jednostek, ktorych emitent posiada

zaangazowanie w kapitale - - -
3.3. Wobec pozostatych jednostek 41 331 46 416 44 298
3.4. Fundusze specjalne 323 59 344
4. Rozliczenia miedzyokresowe 2591 2637 1351
4.1. Ujemna warto$¢ firmy - - -
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 2591 2637 1351
- dlugoterminowe 2 357 2403 1218
- krétkoterminowe 234 234 133
PASYWA RAZEM 199 666 192 135 195914
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3.2.  Rachunek zyskow i strat Pamapol S.A.

Okres Okres
od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019
(niebadane) (niebadane)

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym: 85070 60 944

- od jednostek powigzanych 46 52

1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 82 490 58 416

2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 2 580 2528

I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialow, w tym: 68 274 48 560

- jednostkom powigzanym 29 19

1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 66 047 46 468

2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 2227 2092

II1. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 16 796 12 384

IV. Koszty sprzedazy 7621 6 906

V. Koszty ogdlnego zarzadu 4 850 4504

VI. Zysk (strata) na sprzedazy 4 325 974

VII. Pozostate przychody operacyjne 321 100

1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 49 3

2. Dotacje 222 12

3. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych - -

4. Inne przychody operacyjne 50 85

VIII. Pozostate koszty operacyjne 2642 709

1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw trwatych - -

2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 492 355

3. Inne koszty operacyjne 2150 354

IX. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 2004 365

X. Przychody finansowe 131 83

1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: - -

a) od jednostek powigzanych, w tym: - -

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -

b) od pozostatych jednostek, w tym: - -

- w ktorych emitent posiada zaangazowanie w kapitale - -

2. Odsetki, w tym: 57 48

- od jednostek powigzanych 8 6

3. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -

- w jednostkach powigzanych - -

4. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - -

5. Inne 74 35

XI. Koszty finansowe 504 622

1. Odsetki, w tym: 381 520

- dla jednostek powigzanych 9 19

2. Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: - -

- w jednostkach powigzanych - -

3. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych - -

4. Inne 123 102

XII. Udziat w zyskach (stratach) jednostek podporzadkowanych wycenianych ) )
metoda praw wlasno$ci

XII1. Zysk (strata) brutto 1631 -174

XIV. Podatek dochodowy 129 207

a) czes¢ biezaca 64 -

b) czes¢ odroczona 65 207

XV. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) - -

XVI. Zysk (strata) netto 1502 -381
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ZYSK NA JEDNA AKCJE (w z})

Zysk (strata) netto

1502

-381

Zysk (strata) netto (zanualizowany)

-7314

-767

Sredniowazona liczba akcji zwyklych (w szt.)

34 750 050

34 750 050

Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb)

0,04

-0,01

Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykla (w zb)

-0,21

-0,02

3.3.

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym Pamapol S.A.

okres
od 01.01.2020
do 31.03.2020
(niebadane)

okres
od 01.01.2019
do 31.12.2019
(badane)

okres
od 01.01.2019
do 31.03.2019
(niebadane)

I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)

114 980

124 177

124 177

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow

I.a Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do
danych poréwnywalnych

114 980

124 177

124 177

1.Kapitat zaktadowy na poczatek okresu

34750

34750

34750

1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

a) zwiekszenia (z tytuhu)

- emisji akcji (wydania udzialow)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- umorzenia akcji (udziatdow)

1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

2.Kapitat zapasowy na poczatek okresu

2.1. Zmiany kapitalu zapasowego

a) zwickszenia (z tytutu)

- z tytulu emisji akcji powyzej warto§ci nominalnej

- z podzialu zysku (ustawowo)

- z podziahu zysku (ponad wymagana ustawowo warto$¢
minimalng)

b) zmniejszenia (z tytulu pokrycia straty)

- pokrycia straty

2.2. Kapital zapasowy na koniec okresu

3.Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenia (z tytutu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

- zbycia $rodkéw trwalych

3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostale kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych

a) zwigkszenia (z tytutlu)

b) zmniejszenia (z tytutu)

4.2. Pozostale kapitaty rezerwowe na koniec okresu

5.Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

5.1.Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowoséci

b) korekty btedéw

5.2.Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
poréwnawczych

a) zwickszenia (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubieglych

b) zmniejszenie (z tytulu)

- podziat zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng wartos¢)

5.3.Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu
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5.4.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu

-9 197

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

b) korekty btedow

5.5.Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych
porownywalnych

a) zwickszenia (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.6.Strata z lat ubiegtych na koniec okresu - -
5.7.Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu - - -
6.Wynik netto 1502 -9197 -381
a) zysk netto 1502 - -
b) strata netto - -9197 -381
¢) odpisy z zysku - - -
I1. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 116 482 114980 123 796
1. Kapiltal wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu zysku 116 482 114 980 123 796
(pokrycia straty)
3.4. Rachunek przeplywow pieni¢inych Pamapol S.A
okres okres
od 01.03.2020 od 01.03.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019

(niebadane)

(niebadane)

A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalnoS$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto 1502 -381
I1. Korekty razem: -11 907 -3 624
1. Udzial w (zyskach) stratach netto jednostek podporzadkowanych ) )
wycenianych metoda praw wlasnosci
2. Amortyzacja 1454 1378
3. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych -3 3
4. Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy) 495 545
5. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -157 7
6. Zmiana stanu rezerw 5579 2374
7. Zmiana stanu zapasow 5097 -1523
8. Zmiana stanu naleznosci -18 150 -1777
kred}?t.é %Vmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 5733 4207
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -489 -424
11. Inne korekty - -
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej (1+/-11) -10 405 -4 005
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
1. Wplywy 3483 112
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych 505 %
_ 2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 3 16
i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2404 -
a) w jednostkach powiazanych 2 404 -

- zbycia aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycia aktywow finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach
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- sptata udzielonych pozyczek dlugoterminowych

- odsetki

- inne wptywy z aktywow finansowych

4. Inne wptywy inwestycyjne/zwrot zaliczki 571 -
11. Wydatki 2075 2912
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwalych 905 2912
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne - -
3. Na aktywa finansowe, w tym: 1170 -
a) w jednostkach powiazanych 1170 -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- nabycie aktywow finansowych - -
- udzielone pozyczki dlugoterminowe - -
4. Inne wydatki inwestycyjne - -
I11. Przeplywy pieniezne netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I - 11) 1408 -2 800
C. Przeplywy Srodkéw pienieznych z dzialalnosci finansowej
I. Wplywy 13039 6 257
1.Wptywy netto z emisji akcji (wydania udzialow) i innych instrumentéw ) )
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 12 663 6 257
3.Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - -
4. Inne wptywy finansowe 376 -
11. Wydatki 6943 5504
1. Nabycie akcji (udziatow) wlasnych - -
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli - -
3. Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytulu podziatu zysku - -
4. Splaty kredytow i pozyczek 5827 4291
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -
6. Z tytutu innych zobowiazan finansowych - -
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 620 382
8. Odsetki 496 514
9. Inne wydatki finansowe - 317
II1. Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci finansowej (I - 11) 6 096 753
D. Przeplywy pieni¢zne netto razem (A.III +/- B.111 +/- C.111) -2901 -6 052
E. Bilansowa zmiana stanu Srodk6w pieni¢znych, w tym: -2 898 -6 055
- zmiana stanu §rodkow pieni¢znych z tytulu réznic kursowych 3 -3
F. Srodki pieni¢zne na poczatek okresu 3535 6 494
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F +/- D), w tym: 634 442
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4. Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za | kwartal 2020 roku

4.1.  Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Pamapol

Jednostka dominujgcg Grupy Kapitatowej Pamapol jest Pamapol S.A. [dalej zwana ,,Spotka
dominujacy”]. Spotka dominujgca zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 18 listopada
1997 r. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego w Sadzie Rejonowym dla Lodzi- Srodmiescia w Lodzi, XX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000211414. Spétce dominujacej nadano
numer statystyczny REGON 730365765.

Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ przy ul. Wielunskiej 2 w Ruscu (kod pocztowy:
97-438 Rusiec).

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki dominujacej oraz jej spotek zaleznych jest:

- przetwarzanie i konserwowanie mig¢sa, z wylaczeniem migsa z drobiu,
- przetwarzanie 1 konserwowanie mi¢sa z drobiu,

- produkcja wyrobow z mi¢sa, wyltaczajac wyroby z migsa drobiowego,
- pozostate przetwarzanie i konserwowanie owocOw 1 warzyw,

- wytwarzanie gotowych positkéw i dan,

- prowadzenie dzialalno$ci handlowej (wyroby wiasne i1 towary),

- $wiadczenie ustug sktadowania i przechowywania towaréw,

- $wiadczenie ustug zwigzanych z uprawami warzyw i ich zbiorem,

- $wiadczenie ustug z tytutlu przerobu warzyw,

- uprawy rolne, warzywnictwo, ogrodnictwo,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z produkcja roslinna,

- wynajem maszyn i urzadzen rolniczych,

- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z przetworstwem i konserwowaniem warzyw i owocow,
- produkcja migsa, z wylaczeniem migsa z drobiu 1 krolikow,

- produkcja migsa z drobiu i krolikow,

- produkcja konserw, przetworéw z migsa, podrobow migsnych 1 krwi,
- dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z wytwarzaniem wyrobow z migsa,

- sprzedaz hurtowa migsa 1 wyrobow z migsa.

Opis dziatalnosci prowadzonej przez Grupe Kapitatowa zostat przedstawiony w punkcie 6.1.
niniejszego raportu okresowego.

Srédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata objeta Spotka
dominujaca oraz nastgpujace spotki zalezne:

UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Nazwa spoélki zaleznej Siedziba 31.03.2020 31.12.2019
WZPOW Sp. 7 0.0. Kwidzyn 97,13% 97,13%
MITMAR Sp. z 0.0. Glowno 100,00% 100,00%

4.2. Zasady sporzgdzania sprawozdania skonsolidowanego

W okresie od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku zasady rachunkowosci nie ulegly zmianie
i zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za
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rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku, opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2020 r. w ramach
skonsolidowanego raportu rocznego Pamapol S.A.

Dla pehiejszego zobrazowania sytuacji finansowej oraz majatkowej Grupy zamieszczono
dodatkowo jako dane za okresy porownywalne skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien
31.12.2019 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochod6éw, skonsolidowane
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowany rachunek przeptywow pieni¢znych za
| kwartat zakonczony 31.03.2019 r.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji, nie istniejg okoliczno$ci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnos$ci
przez Spotki wechodzace w sktad Grupy.

Zarzad Emitenta uwaznie monitoruje sytuacj¢ zwigzang z rozprzestrzenianiem si¢
koronawirusa COVID-19 i podejmuje dzialania majace na celu zminimalizowanie
negatywnego wplywu na funkcjonowanie Spotki i Grupy w obszarze bezpieczenstwa,
ptynnosci finansowej i osigganych wynikow.

Pozostate informacje dotyczace sytuacji zwigzanej z COVID-19 zostaty opisane w pkt. 4.10
niniejszego raportu.

W stosunku do ostatnio opublikowanego raportu okresowego (za rok 2019), nie ulegly zmianie
czynniki dotyczace sytuacji spotki zaleznej WZPOW i prowadzonego procesu naprawczego
majacego na celu zwigkszenie rentownosci prowadzonej dzialalnosci przy jednoczesnym
zachowaniu ptynnosci finansowej oraz ekonomicznej efektywnosci dalszego funkcjonowania.
Nie ulegly rowniez zmianie zatozenia do przeprowadzonego testu na utrat¢ wartosci udziatéw
w majatku WZPOW.

4.3. Korekty bledow oraz zmiana zasad rachunkowosci

W skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie dokonywano korekt bledow
dotyczacych lat poprzednich.

W roku 2019 Grupa zastosowata po raz pierwszy standard MSSF 16. Nowy standard zastapit
MSR 17 Leasing, KIMSF 4 - ustalenie czy umowa zawiera leasing, SKI 15 Leasing operacyjny
— specjalne oferty promocyjne oraz SKI 27 Ocena istoty transakcji wykorzystujacych forme
leasingu. MSSF 16 okresla zasady ujmowania dotyczace leasingu w zakresie wyceny,
prezentacji i ujawniania informacji.

Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem zmodyfikowanej metody retrospektywnej tj.
z lacznym efektem pierwszego zastosowania MSSF 16 ujetym w dniu 1 stycznia 2019 roku
oraz bez przeksztalcania danych porownawczych za poprzednie okresy sprawozdawcze.

Wszystkie umowy leasingowe sg rozliczane poprzez ujgcie sktadnika aktywow z tytutu prawa
do uzytkowania oraz zobowigzania z tytutu leasingu, za wyjatkiem:

e umow leasingowych dotyczacych aktywow o niskiej wartosci;

e umoéw leasingowych obejmujacych okres leasingu 12 miesigcy lub krotszy.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania takie umowy nie wystapity.

Zobowiazania z tytutlu leasingu wycenia si¢ wedlug wartosci biezacej optat leasingowych na
rzecz leasingodawcy przez okres leasingu, gdzie stope dyskonta ustala si¢ na podstawie stopy
procentowej leasingu, chyba ze (jak to ma zwykle miejsce) nie jest ona fatwa do ustalenia,
w ktérym to przypadku stosuje sie krancowa stopg procentowa Grupy na dzien rozpoczecia
leasingu. Zmienne opfaty leasingowe sg uwzgledniane w wycenie zobowigzania z tytutu
leasingu tylko wtedy, gdy zaleza od indeksu lub stawki. W takich przypadkach, poczatkowa
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wycena zobowigzania z tytutu leasingu zaktada, Ze element zmienny pozostanie taki sam przez
caly okres leasingu. Pozostate zmienne optaty leasingowe sg odnoszone w koszty w okresie,
ktorego dotycza.

W momencie poczatkowego uj¢cia warto$¢ bilansowa zobowigzania z tytutu leasingu obejmuje
takze:
e kwoty, ktérych zaptata jest oczekiwana w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;
e cen¢ wykonania opcji kupna przyznanej Spotce/Grupie, jesli istnieje wystarczajaca
pewnos$¢, ze Spotka/Grupa z tej opcji skorzysta;
o wszelkie kary za wypowiedzenie umowy leasingu, jezeli okres leasingu zostat
oszacowany z zatozeniem, ze opcja wypowiedzenia moze zosta¢ wykonana.

Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania sg poczatkowo wyceniane w kwocie zobowigzania
z tytuhu leasingu, pomniejszonej o wszelkie otrzymane zachety leasingowe 1 powiekszonej o:
e oplaty leasingowe zaptacone w momencie lub przed rozpoczeciem leasingu;
e poniesione poczatkowe koszty bezposrednie; oraz
e kwote ujetej rezerwy w przypadku, gdy Spotka/Grupa jest umownie zobowigzana do
demontazu, usuni¢cia lub renowacji leasingowanego sktadnika aktywow (zniszczenia
przedmiotu leasingu).

Po poczatkowej wycenie, zobowigzania z tytulu leasingu wzrastaja w rezultacie naliczenia
odsetek wedtug statej stopy procentowej od niezaplaconego salda oraz zmniejszaja si¢
w rezultacie wnoszonych optat leasingowych. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania
podlegaja amortyzacji metoda liniowa przez pozostaty okres leasingu lub przez pozostaty okres
uzytecznos$ci ekonomicznej sktadnika aktywow, jezeli, co jest rzadkoscia, jest on oceniany jako
krotszy niz okres leasingu.

Gdy Grupa dokonuje rewizji szacunku okresu jakiegokolwiek leasingu (poniewaz,
przyktadowo, dokonala ponownej oceny prawdopodobiefistwa wykonania opcji przedtuzenia
lub rozwigzania umowy), dokonuje korekty wartosci bilansowej zobowigzania z tytutu leasingu
aby odzwierciedli¢ opfaty, ktorych nalezy dokona¢ do konca zmienionego okresu leasingu,
ktore sa dyskontowane tg samg stopa dyskonta, ktora zostata zastosowana przy rozpoczeciu
leasingu. Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu leasingu jest zmieniana w podobny sposob,
gdy modyfikacji ulega element zmienny przysztych optat leasingowych zalezacy od indeksu
lub stawki. W obu przypadkach dokonuje si¢ odpowiedniej korekty wartosci bilansowej aktywa
z tytulu prawa do uzytkowania, a zmieniona warto$¢ bilansowa podlega amortyzacji przez
pozostaly (zmodyfikowany) okres leasingu.

W przypadku, gdy Grupa renegocjuje warunki umowy leasingowej z leasingodawca, ujecie
ksiggowe zalezy od charakteru modyfikacji:

e jezeli renegocjacje skutkuja dodatkowym leasingiem jednego lub wigcej sktadnikow
aktywow za kwotg wspotmierna do ceny jednostkowej pozyskanych dodatkowych praw
do uzytkowania, to modyfikacja rozliczana jest jako odrebny leasing zgodnie
z powyzszg polityka,

e we wszystkich innych przypadkach, gdy renegocjacje poszerzaja zakres leasingu (czy
to poprzez przedtuzenie jego okresu czy przez dodanie jednego lub wiecej sktadnikow
aktywow), zobowigzanie z tytulu leasingu jest wyceniane ponownie przy uzyciu stopy
dyskonta z daty uzgodnienia zmiany, a skladnik aktywoéw z tytulu prawa do
uzytkowania zostaje skorygowany o t¢ sama kwotg,

e jesli renegocjacje skutkujag zmniejszeniem zakresu leasingu, to zaro6wno wartos¢
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bilansowa zobowiazania z tytutu leasingu, jak i warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow
z tytulu prawa do uzytkowania zostaje redukowana w tej samej proporcji w celu
odzwierciedlenia czgsciowego lub catosciowego zakonczenia leasingu, a wynikajaca
rdéznica zostaje ujeta w zysku lub stracie. Zobowigzanie z tytutu leasingu podlega
nastgpnie dalszej korekcie w celu zapewnienia, ze jego warto$§¢ bilansowa
odzwierciedla renegocjowane optaty przez okres renegocjowanego okresu leasingu,
gdzie zmodyfikowane opfaty leasingowe dyskontuje si¢ przy uzyciu stopy dyskonta
z daty uzgodnienia zmiany. Sktadnik aktywow z tytulu prawa do uzytkowania zostaje
skorygowany o te samg kwote.

Dla umoéw, ktore zardwno daja Grupie prawo uzytkowania okreslonego sktadnika aktywow,
jak 1 wymagaja §wiadczenia uslug na rzecz Grupy przez leasingodawce, Grupa zdecydowata
si¢ na ujecie catej umowy jako leasing, to jest nie przypisuje zadnej kwoty optat leasingowych
(umownych) do, ani nie rozlicza odr¢bnie, zadnych ustug §wiadczonych przez dostawce
w ramach umowy. Aktywa z tytulu prawa do uzytkowania aktywoéw zostaly ujawnione
w informacji dodatkowej w ramach pozycji §rodki trwate, czyli tej samej pozycji, w ktorej
przedstawione zostaltyby odpowiednie skladniki aktywow, gdyby byly wlasnosciag
leasingobiorcy.

4.4. Oswiadczenie o zgodnosci

Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe za okres od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca
2020 r. zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
,Srodroczna Sprawozdawczo$é Finansowa” oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowos$ci majgcymi zastosowanie do $rodrocznej sprawozdawczosci finansowej
przyjetymi przez Uni¢ Europejska, opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie
przygotowywania niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | kwartat
2020r.

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok 2019 sporzadzone
zostato rowniez zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;,
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, obowiazujacymi na dzien 31 grudnia 2019 r.

Skrocone kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez
Zarzad Spotki w dniu 16 czerwca 2020 r.

45. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnosci o nietypowym charakterze,
majgcych znaczny wplyw na osiggniete wyniki finansowe

Spotki z Grupy Kapitalowej od momentu pojawienia si¢ pierwszych informacji
0 rozprzestrzenianiu si¢ koronawirusa COVID-19 podejmuja dzialania w celu
zminimalizowania negatywnego wplywu na ich funkcjonowanie, zaréwno w obszarze
bezpieczenstwa pracownikow, zachowania zdolnosci operacyjnych, ptynnosci finansowej jak
I osigganych wynikow.

Sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem si¢ pandemii koronawirusa COVID-19 spowodowata
zintensyfikowanie dzialan Spotek Grupy zorientowanych na zaspokajanie zwigkszonego
popytu na produkty w 1Q2020r. Zarzady Spoétek z duzym prawdopodobienstwem stwierdzaja,
ze trend ten utrzyma si¢ w krotkiej 1 ewentualnie Sredniej perspektywie czasu. Niemniej jednak
podkreslenia wymaga fakt, iz skutki pandemii w dluzszej perspektywie moga by¢ przyczyna
pogorszenia si¢ sytuacji w kraju 1 na §wiecie, co oznaczaloby, iz sytuacja ekonomiczna
zwigzana z COVID-19 moze wplynaé negatywnie na wyniki Spotki i Grupy Kapitalowe;.
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Dynamicznie rozwijajaca si¢ sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa,
zmieniajgce si¢ uwarunkowania prawne sprawiajg, ze dziatalno$¢ firm, w tym takze Spotek
Grupy Kapitatlowej, obcigzona jest duzg niepewnos$cig. Emitent nie jest w stanie na moment
sporzadzenia niniejszego raportu w sposob wiarygodny jednoznacznie okreslic wptywu, jaki
rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa bgdzie miato wptyw na wyniki finansowe i dziatalnos¢
Spotek Grupy w przysztosci.

4.6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajgcych na aktywa, pasywa, kapital, wynik
finansowy netto lub przeplywy srodkow pienieinych, ktore sq niezwykle ze
wigledu na ich rodzaj, wielkos¢ lub wywierany wplyw. Wplyw transakcji
walutowych na skonsolidowany wynik Grupy Kapitatowej Pamapol

W okresie objetym skroconym sprawozdaniem finansowym nie wystapity niezwykte kwoty ze
wzgledu na ich rodzaj lub wywierany wptyw na aktywa, pasywa i wynik finansowy.

W biezacym okresie nie zawierano istotnych transakcji walutowych, ktore miatyby wptyw na
wynik skonsolidowany.

W ocenie Zarzadu Emitenta do pozycji wptywajacych w I kwartale 2020 r. na aktywa,
zobowigzania, wynik netto, przeptywy pieniezne czy kapitaly wlasne, a ktore sg nietypowe ze
wzgledu na ich rodzaj, czestotliwos$¢ lub wartos¢, zaliczy¢ mozna utworzenie dodatkowych
rezerw na poczet ewentualnych zmian czgsci zapasow i nalezno$ci w zwigzku z sytuacja
niepewnosci co do przysziosci i stabilnosci finansowej odbiorcow, szczegdlnie w kanale
HORECA (z uwagi na wprowadzone ograniczenia na rynku oraz w transporcie, skutkujace np.
wycofaniem si¢ z realizacji zobowigzan przez cze¢§¢ klientow zagranicznych) oraz
dodatkowych kosztow funkcjonowania zaktadow Grupy w zwigzku z rozwojem pandemii
COVID-19, co zwigkszyto poziom innych kosztow operacyjnych i miato wptyw na wyniki
Spotek.

Poziom rezerw zostal oszacowany na bazie kosztow utrzymania zakladow w sytuacji
wystgpienia zdarzenia obligujacego do przerwania procesOw operacyjnych /produkcyjnych
tych zakladow lub ich cze$ci, na okresy zblizone do terminéw, na jakie podobne zakltady
w branzy dotknigte pandemig byly zobligowane do wylaczenia cz¢s$ci swoich wydzialow badz
zamkniecia produkcji.

4.7. Opis istotnych dokonar lub niepowodzen Emitenta w okresie, ktorego dotyczy
raport

W niniejszym rozdziale przedstawiono umowy znaczace dla dziatalno$ci Grupy Kapitatlowe;j

Pamapol zawarte przez Emitenta i jego jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2020 r. do

dnia sporzadzenia niniejszego raportu.

4.7.1 Umowy istotne dla dziatalnosci Grupy Pamapol zawarte w okresie od 1 stycznia 2020 r.
do 31 marca 2020 r.

Zawarcie umowy z Krajowym Osrodkiem Wsparcia Rolnictwa w ramach Programu
Operacyjnego Pomoc Zywnosciowa 2014-2020

W dniu 24 stycznia 2020 r. Emitent powzigl informacje o podpisaniu przez Krajowy Osrodek

Wsparcia Rolnictwa (KOWR) kolejnej umowy na dostawy artykutu spozywczego realizowanego
w ramach Programu Operacyjnego Pomoc Zywno$ciowa 2014-2020, Podprogram 2019 (Umowa).
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Na mocy zawartej Umowy Emitent zobowigzat si¢ do dostarczenia, w okresie od stycznia 2020
r. do 30 czerwca 2020 r. gotabkdéw w sosie pomidorowym o wymaganiach jako$ciowych
okreslonych w Umowie, na rzecz organizacji partnerskich: Federacji Polskich Bankow
Zywnoéci, Caritas Polska, Polskiego Komitetu Pomocy Spotecznej i Polskiego Czerwonego
Krzyza.

Warto$¢ dostaw objetych trescig Umowy wynosi ok. 16,2 min zt brutto.

W Umowie przewidziano szereg kar umownych ptaconych na rzecz KOWR m.in.:
w przypadku odstapienia przez KOWR od Umowy z przyczyn lezacych po stronie Emitenta
(w wysokosci 10% wartosci wynagrodzenia umownego), w przypadku stwierdzenia
niezgodnosci dostarczonego artykutu spozywczego z wymaganiami okreSlonymi w umowie
(30% wartosci brutto wadliwej partii artykulu spozywczego), w przypadku niezrealizowania
dostawy przewidzianej w harmonogramie dostaw (w wysokosci 5% wartosci niezrealizowane;j
dostawy), dostarczenia artykutu spozywczego w ilo$ci niezgodnej z iloscig zaplanowang
w harmonogramie (2% warto$ci brutto réznicy pomiedzy ilo$cig zaplanowang a dostarczong),
dostarczenia artykulu spozywczego po uplywie terminu wskazanego w harmonogramie
(w wysokosci liczonej jako procent warto$ci brutto, do maksymalnej wysokosci 10% dostawy
zrealizowanej z opdznieniem) i in. KOWR zastrzegl w Umowie prawo dochodzenia, na
zasadach ogélnych, odszkodowania przewyzszajacego wysokos¢ kar umownych do wysokosci
rzeczywiscie poniesionej szkody.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.

4.7.2 Umowy zawarte po dacie bilansowej

Zawarcie przez spolki zalezne Mitmar Sp. z o0.0. oraz Warminskie Zaklady Przetworstwa
Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0. umoéw z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju

1. W dniu 2 czerwca 2020 r. Zarzad Pamapol S.A. powziagt informacje o podpisaniu przez
spotke zalezng Emitenta - Mitmar Sp. z o.0. (Beneficjent) z Narodowym Centrum Badan
1 Rozwoju (NCBiR) umowy o dofinansowanie projektu ,,Badanie, opracowanie i weryfikacja
w warunkach rzeczywistych nowatorskiej technologii zagospodarowania korpusu drobiowego
w zaktadzie Mitmar Sp. z 0.0.” (Projekt) w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny
Rozw¢) 2014-2020 wspodifinansowanego ze srodkow Europejskiego Funduszu Rozwoju
Regionalnego (Umowa).

Catkowity koszt Projektu wynosi 13,95 min 2zt Beneficjentowi zostalo przyznane
dofinansowanie w kwocie nieprzekraczajacej 5,78 miln zt. Dofinansowanie przekazywane
bedzie w formie zaliczki lub refundacji poniesionych wydatkow kwalifikowalnych, ktore beda
wyplacane w wysoko$ci okreSlonej w harmonogramie platno$ci Projektu. OKkres
kwalifikowalnosci kosztow Projektu konczy si¢ w dniu 31 pazdziernika 2021 r.
Dofinansowanie wyptacane bedzie po ustanowieniu i wniesieniu przez Beneficjenta
zabezpieczenia nalezytego wykonania zobowigzan wynikajacych z Umowy. Zabezpieczenie,
w formie weksla in blanco, ustanawiane jest na okres realizacji Projektu oraz na okres trwato$ci
Projektu.

Pozostate warunki Umowy nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu
umow.
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2. W dniu 8 czerwca 2020 r. Emitent powzigt informacje o podpisaniu umowy pomiedzy
WZPOW z NCBiR o dofinansowanie projektu ,,Opracowanie innowacyjnej technologii
przetwarzania odpadow owocowo-warzywnych na metan, wodor oraz wysokowartoSciowy
nawoz organiczny” (Projekt). Beneficjentowi zostalo przyznane dofinansowanie w kwocie
nieprzekraczajacej 1,32 min zl, a catkowity koszt Projektu to 2,76 min zt. Okres
kwalifikowalno$ci kosztéw Projektu konczy si¢ w dniu 30 czerwca 2023 r. Pozostale warunki
umowy s3 analogiczne jak dla umowy pomiedzy Mitmar a NCBiR opisanej powyze;j.

4.8. Cyklicznosé, sezonowosé dziatalnosci

Przychody ze sprzedazy spotek Grupy Kapitatowej Pamapol charakteryzuja si¢ sezonowoscia.
W Pamapol S.A. najwyzsza sprzedaz wystepuje w okresie letnim, natomiast najnizsza sprzedaz
w ubiegtych latach odnotowywana byta w okresie I kwartatu.

Z kolei w WZPOW okres zwigkszonej sprzedazy wystepowal w okresie zimowym, szczegdlnie
przed swigtami Bozego Narodzenia oraz przed Wielkanoca. Nizszy wolumen sprzedazy jest
odnotowywany z kolei w miesigcach letnich. Prowadzone dzialania operacyjne oraz rozwdj
procesu zwigkszenia skali sprzedazy w spdice wplynely na zmiane wielkosci sprzedazy
w poszczegolnych kwartatach — prowadzac do zwigkszenia wolumenu sprzedazy takze
w miesigcach letnich.

W przypadku MITMAR wahania w poziomie generowanych przychodow ze sprzedazy w ciagu
roku mi¢dzy miesigcem o najwyzszej 1 miesigcem o najnizszej sprzedazy w poprzednich latach
nie byly znaczace, za wyjatkiem roku 2017 gdzie réznica przychodow ze sprzedazy pomiedzy
najlepszym i najstabszym kwartalem wynosita 32%. Wzrost przychodow ze sprzedazy
w poprzednich okresach sprawozdawczych zauwazalny byt w okresach przedswiatecznych
oraz w okresach letnich.

4.9. Segmenty operacyjne i geograficzne

Segmenty operacyjne

Przy wyodrebnianiu segmentow operacyjnych Zarzad kieruje si¢ liniami produktowymi, ktore
reprezentuja gtowne uslugi oraz wyroby dostarczane przez Grupe Kapitalowsa. Kazdy
z segmentOw jest zarzadzany odrebnie w ramach danej linii produktowej, z uwagi na specyfike
swiadczonych ustug / wytwarzanych wyrobow, wymagajacych odmiennych technologii,
zasobow oraz podejscia do realizacji.

Zgodnie z MSSF 8 wyniki segmentow operacyjnych wynikaja z wewnetrznych raportow
weryfikowanych okresowo przez Zarzad Spotki dominujacej (gtéwny organ decyzyjny
w Grupie Kapitalowej). Zarzad Spotki dominujacej analizuje wyniki segmentdw operacyjnych
na poziomie zysku (straty) z dziatalnosci operacyjnej. Pomiar wynikow segmentdéw
operacyjnych stosowany w kalkulacjach zarzadczych zbiezny jest z zasadami rachunkowosci
zastosowanymi przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego, za
wyjatkiem nastepujacych obszarow:

= utrata warto$ci aktywdéw — przy ustalaniu wyniku segmentu nie uwzglednia si¢ odpisow
aktualizujacych z tytutlu utraty warto$ci aktywow trwatych, w tym rowniez wartosci firmy.

Aktywa przypisane do poszczegélnych segmentéw wynikaja ze sprawozdan
jednostkowych spdtek do nich przypisanych, czyli nie uwzgledniaja korekt powstatych
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w trakcie konsolidacji (wylaczenia udziatéw w jednostkach zaleznych, wylaczenie
nalezno$ci wewnatrzgrupowych, marz zatrzymanych w zapasach, itp.).

Aktywa Grupy, ktérych nie mozna bezposrednio przypisaé do dziatalnosci danego
segmentu operacyjnego, nie sg alokowane do aktywow segmentdéw operacyjnych.

Grupa Kapitatowa dzieli dzialalno$¢ na nastgpujace segmenty operacyjne:

= 7Zywnos$¢ przetworzona
— kategorie: dania gotowe, zupy, pasztety, konserwy miesne, mrozonki warzywne,
warzywa konserwowe,
" Migso nieprzetworzone
— kategorie: migso w formie chlodzonej i mrozonej (pottusze, elementy).

Spdlki dzialajace w ramach poszczegdlnych segmentdw

Bioragc po uwage podstawowy przedmiot dziatalnosci do ww. segmentdéw mozna przypisac
nastepujace spotki:

»  Zzywnos$¢ przetworzona — Pamapol S.A. Rusiec i WZPOW Sp. z 0.0. Kwidzyn
= migso nieprzetworzone — MITMAR Sp. z 0.0. Gtowno

Jednakze ze wzgledu na mozliwos$¢ realizacji konkretnych kontraktow, umoéw handlowych
spotki realizujg sprzedaz nie tylko produktéw z przypisanego im segmentu, ale rowniez
z pozostatych segmentow.

Dlatego do poszczegélnych segmentéw przypisano przychody ze sprzedazy i wyniki
operacyjne realizowane we wszystkich spotkach.

Dokonano wytaczen przychodow ze sprzedazy i marz realizowanych pomigdzy segmentami.

Uzgodnienie wynikéw segmentow operacyjnych z wynikiem z dziatalnosci operacyjnej Grupy
Kapitatlowej, zaprezentowanym w skonsolidowanym rachunku zyskow 1 strat, ujawnione
zostalo ponizej w tabeli.

SEGMENTY OPERACYJNE — UZGODNIENIE WYNIKU OPERACYJNEGO

. L Mieso
wtys. 2 Zywnos¢ nieprzetwo- Pozostale Pozostz}le Ogélem
przetworzona towary ustugi
rzone
za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku
Przychody od klientow zewnetrznych 132567 63 129 4049 1200 200 945
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 2148 12819 148 377 15492
Przychody ogotem 134715 75 948 4197 1577 216 437
Wyn|k operacyjny Segmentu 2921 570 584 106 4181
Wylaczenie wyniku z transakcji miedzy
segmentami 1212 -1057 -95 -47 13
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu
transakeji wspolnych 4133 -487 489 59 4194
za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku
Przychody od klientéw zewngtrznych 93 385 35523 3944 1735 134 587
Przychody ze sprzedazy miedzy segmentami 2 468 5762 55 270 8 555
Przychody ogotem 95 853 41285 3999 2005 143 142
Wynik operacyjny segmentu 224 169 314 191 898
Wylaczenie wyniku z transakcji miedzy 286 -216 -34 -87 -51
segmentami
Wynik operacyjny segmentu po wylaczeniu 510 -47 280 104 847
transakcji wspolnych
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Ponizsza tabela prezentuje syntetyczne zestawienie przychodow i wynikéw operacyjnych
dwoch segmentow.

SEGMENTY OPERACYJNE
wtys. 2t przzemg‘r)zs;na nieprlz\g':\?\jg rzone Ogolem

Za okres od 01.01 do 31.03.2020

Przychody od klientow zewnetrznych 132 567 63129 195 696
Wynik operacyjny segmentu 4133 -487 3646
Aktywa segmentu 333554 103 525 437079
Za okres od 01.01 do 31.03.2019

Przychody od klientow zewngtrznych 93 385 35523 128 908
Wynik operacyjny segmentu 510 47 463
Aktywa segmentu 325175 74 167 399 342

UZGODNIENIE WYNIKOW SEGMENTOW OPERACYJNYCH Z WYNIKIEM JEDNOSTKI PRZED
OPODATKOWANIEM

w tys. zt 0d 01.01 do 31.03.2020 | od 01.01 do 31.03.2019

Przychody segmentow

Laczne przychody segmentow operacyjnych 216437 143142
Wytaczenie przychodow z transakcji pomiedzy segmentami -15 492 -8 555
Przychody ze sprzedazy 200 945 134 587
Wynik segmentow

Wynik operacyjny segmentow 4181 898
Korekty inne 13 -51

Zysk (strata) ze sprzedazy jednostki zaleznej
Wylaczenie wyniku transakcji pomigdzy segmentami

Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjne;j 4194 847
Przychody finansowe 364 187
Koszty finansowe (-) -1532 -1 618
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3026 -584

Segmenty geograficzne

Sprzedaz Grupy Kapitatowej zostata podzielona na trzy segmenty geograficzne:

- sprzedaz krajowa,
- sprzedaz wewnatrzunijna,
- sprzedaz eksportowa.

Do przychodu kazdego z segmentdéw przyporzadkowany jest koszt wlasny sprzedazy.
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SEGMENTY GEOGRAFICZNE

od 01.01 do 31.03.2020
Wyszczegolnienie (W tys. z1) Polska Unia Kraje spoza Ogoélem
Europejska Unii
Europejskiej

Przychody ze sprzedazy 122 084 53414 25 447 200 945
Koszty wlasne sprzedazy 97 577 44 588 18 372 160 537
Wynik segment 24 507 8 826 7075 40 408
Nieprzypisane przychody - - - 1130
Nieprzypisane koszty - - - 38512
Zysk/Strata brutto - - - 3026

Nie wyodrebniono aktywow 1 pasywow dotyczacych segmentdw geograficznych, gdyz nie jest
mozliwe przypisanie poszczegdlnych pozycji do przychodéw w przedstawionym przekroju.
Aktywa i pasywa Grupy zwigzane sg z gtbwnymi przychodami, jakimi jest sprzedaz produktow

z branzy spozywczej.

4.10. Opis sytuacji finansowej i majgtkowej Grupy Kapitatowej

Ponizej zaprezentowano podstawowe wskazniki

sprawozdania skonsolidowanego Grupy:

finansowe wyliczone

na podstawie

. - . I kw. I kw.
LP wskaznik Definicja wskaznik 201
ska efinicja wskaznika 2020 2019 019
1 Wskaznik ogdlnego zadtuzenia zoboutazans Suoem sy | 0,72 0,67 0,72
2 Wskaznik pokrycia aktywow kapitaty wiasne + zobowigzania 1.08 114 0.84
trwatych kapitatami statymi dtugoterminowe / aktywa trwate Y Y Y
.. y oL s . aktywa obrotowe / zobowigzania
3 Wskaznik ptynnosci biezacej krétkoterminowe 1,07 1,15 0,88
aktywa obrotowe — zapasy -
- ;. - krétkoterminowe rozliczenia
4 Wskaznik ptynnosci szybkiej miedzyokresowe / zobowiazania 0,62 0,58 0,44
krétkoterminowe
. .. . . zapasy x liczba dni w okresie /
5 Wskaznik rotacji zapaséw w dniach koszt wiasny sprzedazy * 44 62 78
I i 2~ & stan naleznosci handlowych x
6 W;kaznlk rotacji naleznosci w liczba dni w okresie / przychody 47 50 50
dniach ze sprzedazy netto *
Wskaznik rotacji zobowigzan w zobowigzania z tytutu dostaw i
7 > ustug x liczba dni w okresie / 51 61 92
dniach koszt whasny sprzedazy *
.. , . . zysk (strata) netto / przychody o N 70 190
8 Wskaznik rentownosci sprzedazy 7e sprzedazy 1,39% 0,7% 1,2%
L. - .. | zysk na dziatalno$ci operacyjnej o o 0
9 Wskaznik rentownosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy netto 2,09% 0,6% 0,1%
, . ; . . zysk (strata) netto / aktywa
10 | Wskaznik rentownosci aktyw6w Yok (ot o | 2K 0,79% | -0,3% | -1,9%

* liczba dni w okresie w okresach | kw. 2020 r., | kw. 2019 r. to 90 dni, a w przypadku roku 2019 to 365 dni.

W okresie |

kw. 2020 .

skonsolidowane przychody Grupy Pamapol

wyniosty

200.945 tys. zt 1 byly o 49,3 % wyzsze w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedzajacego (134.587 tys. zt). Grupa wypracowata zysk w kwocie 2,79 min zt
(w analogicznym okresie obejmujacym | kwartat 2019 r. strata netto wynosita 922 tys. zt).
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W biezacym okresie sprawozdawczym poszczegolne spotki z Grupy kontynuowaly dziatania
operacyjne i inwestycyjne majace na celu poprawe efektywno$ci, obnizenie kosztow
operacyjnych i wzrost generowanej marzy, koncentrujgc si¢ na poprawie rentownoSci przy
zachowaniu wysokiej jakosci wyrobow gotowych, pracujac jednoczesnie nad rozwojem
proceséw wytworczych, nowymi konceptami i kategoriami produktowymi jak rowniez
pozyskiwaniem nowych rynkow zbytu.

Dzialalnos¢ spotek z Grupy uwarunkowana jest czynnikami zewnetrznymi, niezaleznymi od
spotek jak i wewnetrznymi, zwigzanymi bezposrednio z ich dziatalnoscig. W biezacym okresie
sprawozdawczym wplyw na dziatalno$¢ operacyjng oraz wynik spotek z Grupy miata sytuacja
zwigzana z pandemig koronawirusa COVID-19, ktora wptyneta na zintensyfikowanie dziatan
spotek z Grupy w celu zaspokojenia rosngcego popytu na rynku.

W marcu spotki Grupy zanotowaty znaczny wzrost sprzedazy spowodowany dokonywaniem
przez Klientow zakupow ,,na zapas” produktow z dtugim terminem przydatnosci do spozycia.
W calym I kwartale 2020 r. sprzedaz Grupy wyniosta 200,9 mln zt i byta wyzsza o 66 mlin. zt
(tj. 0 49,3%) w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zarzad podkresla, iz
cato$¢ wzrostu nie jest wynikiem wytacznie nadzwyczajnego zachowania konsumentéw, ale
jest takze efektem dziatan dotyczacych sprzedazy nowych produktow i rozwoju sprzedazy
z klientami.

W momencie pojawienia si¢ pierwszych informacji na temat koronawirusa COVID-19
wdrozono dodatkowe procedury celem zapewnienia bezpieczenstwa, a takze srodki ochrony
majace na celu ograniczenie ryzyka rozprzestrzeniania si¢ wirusa wsrod zalogi. Do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania nie wystapity istotne zakldcenia w funkcjonowaniu Spotek

Grupy.

W ocenie Zarzadu Emitenta nie wystepuja zagrozenia, ktore uniemozliwityby regulowanie
zaciagnigtych zobowiazan. Zarzady Spotek sa w stalym kontakcie z instytucjami finansowymi,
za zgoda stron dostosowujac wskazniki finansowe do aktualnej sytuacji rynkowej wyniklej
w zwigzku z pandemiag COVID-19, w zwiazku z czym na dzien sporzadzenia niniejszego
sprawozdania Zarzad nie identyfikuje ryzyka wynikajacego z braku realizacji kowenantow
okreslonych w umowach kredytowych.

Ponizej zaprezentowano zestawienie podstawowych pozycji danych finansowych spotek
zaleznych Grupy Kapitatowej Pamapol:

WZPOW
(dane jednostkowe w tys. PLN) I kw. 2020 | I kw.2019 2019
Przychody ze sprzedazy 54 751 39940 159 754
EBITDA 3176 1797 10 297
EBIT 1475 231 4193
Zysk/strata netto 716 -575 683

Prezentacja powyzszych danych WZPOW dotyczy okresu od 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r.
oraz od 01.01.2019 r. do 31.03.2019 r. Zgodnie z uchwatg o zmianie okresu obrachunkowego
z 29 maja 2015 r. rok obrotowy tej spotki obejmuje okres od 1 czerwca danego roku do 31 maja
kolejnego roku kalendarzowego.
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MitMar

(dane jednostkowe w tys. PLN) I kw. 2020 | I kw. 2019 2019
Przychody ze sprzedazy 76 616 42242 217 613
EBITDA 1182 712 5931
EBIT 744 302 4277
Zysk/strata netto 653 73 2 376

4.11. Emisje, wykupy i splaty dluinych papierow oraz kapitatlowych papierow
wartosciowych. Dziatania dotyczqce planow wycofania akcji Spotki 7 obrotu na
rynku regulowanym

W I kwartale 2020 r. nie miaty miejsca zadne emisje, wykupy i splaty dtuznych papierow oraz
kapitatowych papierow wartosciowych.

Emitent jest strong postepowania sadowego w zwigzku z wniesieniem pozwu przez grupe 21
akcjonariuszy mniejszosciowych do Sadu Okregowego w Lodzi, X Wydzial Gospodarczy
(Sad) w =zakresie stwierdzenia niewazno$ci uchwaly nr 5 z dnia 17 sierpnia 2018 r.
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki w sprawie zniesienia dematerializacji akcji
oraz wycofania akcji Spotki z obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym
przez Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. (Uchwata), ewentualnie o jej
uchylenie. Powodowie wniesli rowniez o zabezpieczenie ich roszczenia poprzez wstrzymanie
wykonania Uchwaty do czasu prawomocnego zakonczenia postepowania.

Szczegdlowe informacje przedstawione zostaly przez Emitenta w pkt 4.8. sprawozdania
zarzadu z dziatalnos$ci Pamapol S.A. i Grupy Kapitatowej Pamapol za okres 01.01.2019 r. do
31.12. 2019r.

W maju 2019 r. Zarzad Spotki powzigt wiedze, iz Przewodniczacy Komisji Nadzoru
Finansowego w zwiazku z przystgpieniem do powyzszego postepowania wydat opinie, w ktorej
stwierdzil, iz rozstrzygnigcie Sadu stwierdzajace, Zze cen¢ w wezwaniu poprzedzajacym
podejmowanie uchwat o cofni¢ciu dematerializacji akcji nalezy ustali¢ jako cen¢ godziwa,
mimo mozliwos$ci ustalenia jej na podstawie sredniej ceny rynkowej jest sprzeczne z art. 79 ust.
1 Ustawy o ofercie.

Nastepnie Sad dopuscit dowdd z opinii bieglego z zakresu wyceny instrumentoéw finansowych
na okolicznos$¢ ustalenia wartosci akcji Spotki wedtug przestanek okreslonych w art. 79 Ustawy
o ofercie oraz na okolicznos$¢ ustalenia wartosci godziwej akcji Spotki.

W dniu 16 pazdziernika 2019 r. Emitent otrzymat odpis opinii bieglego (Biegly). Zgodnie z jej
trescig:

1. wartos$¢ akcji Emitenta wedtug przestanek okreslonych w art. 79 ustawy z dnia 29 lipca 2005
r. o ofercie publicznej i1 warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (Ustawa) nie powinna by¢
nizsza niz 96 gr za 1 akcj¢ 1 proponowana w wezwaniu cena 1 zl za akcje spelnia wymogi
Ustawy;

2. wartos¢ godziwa akcji Emitenta nalezacych do akcjonariuszy mniejszo$ciowych, ustalona
przez biegtego na dzien 23 maja 2018 r. (tj. na dzien ogloszenia wezwania do zapisywania si¢
na sprzedaz akcji Spotki przez Amerykanka Struktura Sp. z 0.0. sp.k.) wynosi 1,19 zt za 1 akcje,
natomiast warto$¢ godziwa tych udzialéw, w tym samym kontekscie transakcyjnym, lecz w
dniu 17 sierpnia 2018 r. (tj. na dzien podj¢cia przez Walne Zgromadzenie Spotki uchwalty w
sprawie zniesienia dematerializacji akcji oraz wycofania jej akcji z obrotu na rynku
regulowanym) wynosi 1,39 zI za akcje.
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Cena, po ktérej nabywane byly akcje Spotki w wezwaniu ogloszonym przez Amerykanka
Struktura Sp. z 0.0. sp.k byta rowna 1,2 zI na za akcje¢ (po jej podwyzszeniu w dniu 9 lipca 2018
r.z 1 ztna 1,2 z}).

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego postepowanie jest w toku i nie zostat
wydany zaden wyrok w tej sprawie.

4.12. Informacje dotyczgce dywidendy

W okresie sprawozdawczym spotka Pamapol S.A. nie deklarowata wyplaty ani nie wyptacata
dywidend.

W ramach zawartej w dniu 21 wrzesnia 2017 r. umowy kredytu konsorcjalnego (umowa
opisana w pkt 3.4.2.1 Sprawozdania Zarzadu z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej Pamapol za
okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r., a zmiany do tej umowy
wprowadzone aneksem z dnia 15 maja 2019 r. - w pkt. 3.4.2.1 Sprawozdania Zarzadu
z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
grudnia 2019 r.) Kredytobiorcy tj. Emitent, WZPOW, oraz MITMAR zobowigzani sa w okresie
obowigzywania Umowy Kredytu do przestrzegania ustalonych przez Banki standardéw,
dotyczacych m.in. zakazu wyplaty przez Kredytobiorcg dywidendy bez uprzedniej pisemnej
zgody Kredytodawcow.

4.13. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osqdzie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie zawarto zadnych istotnych wartosci opartych na
profesjonalnym osadzie.

4.14. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcj¢ liczony jest wedlug formuly: zysk netto przypadajacy
akcjonariuszom podmiotu dominujgcego podzielony przez sSrednig wazong liczbe akcji
zwyklych wystepujacych w danym okresie.

Okres Okres
Zysk na jedna akcje (w zl) od 01.01.2020 od 01.01.2019
do 31.03.2020 do 31.03.2019
Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariusza
Sredniowazona liczba akcji 34 750 050 34 750 050
— podstawowy z zysku za okres (w z1) 0,08 -0,03
— podstawowy z zysku z dziatalno$ci kontynuowane;j 0,08 -0,03

4.15. Wartosé firmy

Ponizsza tabela przedstawia pozycje sktadajace si¢ na wartos¢ firmy Grupy Kapitatowe;.

WARTOSC FIRMY

w tys. zt 31.03.2020 31.03.2019
Mitmar Sp. z o0.0. 1673 1673
Razem warto$¢ firmy 1673 1673
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4.16. Rzeczowe aktywa trwale

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH

; , . Pozostale RS
Wyszczegolnienie Grunty _Budynkl q Maszyny' AL srodki aktywa trv_vale Razem
i budowle i urzadzenia transportu w trakcie
trwale wytwarzania

za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 15 624 66 668 50 953 5411 1236 6 509 146 401
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 273 4545 907 295 7422 13442
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - - -146 -281 -22 - -449
Amortyzacja (-) -36 -875 -2 222 -384 -109 - -3626
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci- - - - - - -27 -27
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -6 237 -6 237
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - - - - - -
Aktualizacja aktywa z tyt. prawa do uzytkowania - - - - - - -
Przesunigcie do dziatalnosci zaniechane;j - - - - - - -
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2020 roku 15 588 66 066 53130 5653 1400 7667 149 504

za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 14 291 67 260 39729 4642 1074 4812 131 808
Korekta z tyt. wprowadzenia MSSF 16 na dzien 01.01.2019 5647 171 285 2144 - - 8 247
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 119 2 403 20211 2776 568 20035 46 112
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) -2 008 -304 -441 -416 - -16 -2578
Amortyzacja () -144 -3601 -8 859 -1 662 -405 - -14 670
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci - - - - - -81 -81
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -18 240 -18 240
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych - - - - - - -
Aktualizacja aktywa z tyt. prawa do uzytkowania -2281 131 130 -2073 - - -4 195
Przesunigcie do dziatalnosci zaniechane;j - - - - - - -
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - - - - -
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku 15624 66 668 50 953 5411 1237 6 509 146 401
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4.17. Wartosci niematerialne

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych:

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ WARTOSCI NIEMATERIALNYCH

Koszty Pozostale VAT
Wyszezesdlnienie Znaki Patenty Oprogramowanie rac wartosci niematerialne Razem
y g towarowe i licencje komputerowe rozw%'o ¢h | niemateriaine w trakcie
Jowy wytwarzania
za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2020 roku 1764 533 - 1683 44 4023
Zwigkszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 107 - - 6 113
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - - -
Amortyzacja (-) =72 -35 - -49 - -156
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.03.2020 roku 1691 605 - 1634 50 3980
za okres od 01.01 do 31.03.2019 roku
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 01.01.2019 roku 2044 327 - 1782 20 4173
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) 16 303 - - 45 363
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia) - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) - - - - -21 -21
Amortyzacja (-) -297 -97 - -99 - -493
Warto$¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2019 roku 1764 533 - 1683 44 4023
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4.18.

Wartosé¢ godziwa instrumentow finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cia

godziwg przedstawia si¢ nastepujaco:

31.03.2020 31.12.2019
Klasa instrumentu finansowego (w tys. z}) Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:

Pozyczki 1304 1304 17 17
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate 104 396 104 396 75 445 75 445
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Papiery dluzne - - - -
Akcje spotek notowanych - - - -
Udzialy, akcje spotek nienotowanych 8 8 8 8
Jednostki funduszy inwestycyjnych - - - -
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych - - 2000 2 000
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 4992 4992 17 346 17 346
Zobowigzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 94 034 94 034 81901 81901
Kredyty w rachunku biezagcym 1270 1270 1859 1859
Pozyczki 7742 7742 5646 5 646
Dhtuzne papiery wartosciowe - - - -
Leasing finansowy 19 693 19 693 19 260 19 260
Pochodne instrumenty finansowe - - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 91781 91781 113 025 113 025

Sposob ustalenia warto$ci godziwej instrumentéw finansowych zostal zaprezentowany
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy.

4.19. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

— od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 1277 651
Odpisy ujete jako koszt w okresie 650 1090
Odpisy odwrocone w okresie (-) -119 -308
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) - -156
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 1808 1277

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

57 od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 5746 6 153
Odpisy ujete jako koszt w okresie 136 1249
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie -3 -850
Odpisy wykorzystane -7 -807
Sprzedaz jednostki zaleznej - -
Stan na koniec okresu 5872 5746
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4.20. Rezerwy

Warto$¢ rezerw ujetych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczegolnych okresach przedstawiaty si¢ nastgpujaco:

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Rezerwy na Pozostale rezerwy, w tym na:
dlugoterminowe
w tys. 7t $wiadczenia sprawy Inne Razem
pracownicze sadowe
za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku
Stan na poczatek okresu 967 529 1100 1629
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 9037 9037
Rozwiazanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) - - - -
Wykorzystanie rezerw (-) - - -198 -198
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - -
Pozostate zmiany (réznice kursowe netto z ) ) ) )
przeliczenia)
Stan rezerw na dzien 31.03.2020 roku 967 529 9939 10 468
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Stan na poczatek okresu 1251 529 832 1361
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie -284 - 1000 1000
Rozwiazanie rezerw uj¢te jako przychod w okresie (-) - - -94 -94
Wykorzystanie rezerw (-) - - -638 -638
Sprzedaz jednostki zaleznej - - - -
Pozostate zmiany - - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2019 roku 967 529 1100 1629

4.21. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Spotki Grupy Kapitatowej, utworzyly tacznie aktywa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w kwaocie 2 879 tys. zt, w kwocie tej znajduje si¢ aktywo od strat podatkowych.
Spotka osiggajaca straty podatkowe, utworzytla aktywo z tytulu odroczonego podatku
dochodowego (WZPOW za okres 01.2016 r. -05.2017 r. i 06.2017 r. -05.2018 r.), ktérego
realizacja uzalezniona jest od uzyskania w przysziosci dochodu podatkowego w wysokosci
przekraczajacej dochod z tytulu odwrdcenia dodatnich réznic przejSciowych. Kwota tych
aktywow na 31 marca 2020 roku wynosi 1mln zt. Podstawg ujecia aktywow sa zatwierdzone
przez Zarzad Spotki dominujacej aktualne budzety spdtek Grupy Kapitatowej oraz plan
dziatalnosci Grupy.
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4.22. Informacja dotyczgca zmian aktywow i zobowigzan warunkowych

Rodzaj poreczenia Rodzaj poreczenia | Udzielone Udzielone | Wierzyciel | Maksymalna Kwota Maksymalna | Kwota
(umowa) przez dla kwota zobowigzania | kwota zobowigzania
poreczenia na dzien poreczenia na dzien
na dzien 31.03.2020 na dzien 31.12.2019
31.03.2020 (w tys. zt) 31.12.2019 (w tys. zi)
(w tys. zt) (w tys. zt)
Umowa kredytu Poreczenie w WZPOW Pawet PKO BP SA | 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
gotowkowego formie zastawu Kwidzyn sp. z | Szataniak
rejestrowego na 0.0.
zbiorze maszyn i
urzadzen
Umowa kredytu Poreczenie w WZPOW Mariusz PKO BP SA | 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
gotowkowego formie zastawu Kwidzyn sp. z | Szataniak
rejestrowego na 0.0.
zbiorze maszyn i
urzadzen
Umowa udzielenia Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO BP 20 000,00 zt 4 714,14 7t 20 000,00 zt | 5331,32 zt
pozyczki w formie wekslowe Kwidzyn sp. | Faktoring
limitu faktoringowego z0.0.
Poreczenie WZPOW Pamapol PKO BP 20 000,00 zt 6 991,38 zt 20 000,00zt | 2 706,20 zt
WZPOW Kwidzyn - wekslowe Kwidzyn sp. z | S.A. Faktoring
PKO BP Faktoring - 0.0.
Pamapol Poreczenie Pamapol S.A. | Mitmar sp. | PKO BP 3 000,00 zt 3 041,46 zt 3 000,00 zt 2 710,81 zt
wekslowe zo0.0. Faktoring
Umowa zakupu wegla | Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW BARTER 250,00 zt 0,00 zt 250,00 zt 0,00 zt
WZPOW Kwidzyn - wekslowe Kwidzyn sp. | S.A.
BARTER S.A. zo0.0.
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Umowa kontraktacji Poreczenie weksla Pamapol S.A. | ZPOW RPPH 2 835,00 zt 2 835,00 zt 2 835,00 zt 0,00 zt
produkcji ogrodniczej | In blanco Ziebice sp. | Ziebice
ZPOW - RPPH Ziebice zo.0.
Porozumienie w Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW Miasto 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
sprawie zobowigzan wekslowe Kwidzyn sp. | Kwidzyn
podatkowych zo0.0.
poreczenie umowy Poreczenie wg. Pamapol S.A. | WZPOW PGE Obrét | 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
sprzedazy energii prawa cywilnego Kwidzyn sp. | SA
elektrycznej zo0.0.
umowa pozyczki Poreczenie wg. Pamapol S.A. | WZPOW Wojewddzk | 950,00 zt 345,00 zt 950,00 zt 372,00 zt
(modernizacja prawa cywilnego Kwidzyn sp. | i Fundusz
instalacji odpylania w z0.0. Ochrony
kottowni w Kwidzynie) Srodowiska
umowa pozyczki Poreczenie wg. Pamapol S.A. | WZPOW Wojewddzk | 1 800,00 zt 972,00 zt 1 800,00 zt 1 024,00 zt
(modernizacja tuneli prawa cywilnego Kwidzyn sp. | i Fundusz
zamrazalnicznych w zo0.0. Ochrony
Kwidzynie) Srodowiska
Umowa zakupu wegla | Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW BARTEX 1 659,00 zt 0,00 zt 1 659,20 zt 0,00 zt
WZPOW Kwidzyn - wekslowe Kwidzyn sp. | S.A.
BARTEX sp. z 0.0. z0.0.
Umowa zakupu Gwarancja Pamapol S.A. | WZPOW Can Pack € 929,95 zt € 2000,00 | 1983,02 zt
puszek WZPOW pfatnosci Kwidzyn sp. | General 2 000,00
Kwidzyn - Can Pack (zobowigzanie zo.0. Line sp. z
solidarne) 0.0.
Umowa zakupu Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW Van € 0,00 zt € - | 0,00 zt
grochu przez WZPOW | wekslowe Kwidzyn sp. | Waveren
Kwidzyn od Van zo0.0. Saaten
Waveren GMBH
Umowa zakupu nasion | Gwarancja Pamapol S.A. | WZPOW Monsanto 1 300,00 zt 707,80 zt 1 300,00 zt 1102,01 zt
przez WZPOW ptatnosci Kwidzyn sp. | Polska Sp. z
Kwidzyn od Monsanto zo.0. 0.0.

Polska Sp. z 0.0.
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Umowa zakupu nasion | Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW Floraland € 0,00 zt € 0,00 zt
przez WZPOW wekslowe Kwidzyn sp. | Andrzej 208,33 208,33
Kwidzyn od Floraland zo.0. Pawelski
Andrzej Pawelski
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW Raiifeisen 275,89 zt 0,00 zt 275,89 zt 84,41 zt
15/012591 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing
z0.0. Polska
(obecnie
PKO
Leasing)
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW SG 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
42752 wekslowe Kwidzyn sp. | Equipment
z0.0. Leasing
Sp.z 0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW SG 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
42749 wekslowe Kwidzyn sp. | Equipment
z0.0. Leasing
Sp.z 0.0.
Porozumienie w Poreczenie wg. Pamapol S.A. | WZPOW Przedsiebio | 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
sprawie dostaw prawa cywilnego Kwidzyn sp. | rstwo
surowca WZPOW - z0.0. Rolno
Przedsiebiorstwo Ustugowe
Rolno Ustugowe LICHNOWY
LICHNOWY sp. z 0.0. sp.zo0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW SG 169,43 zt 85,71 zt 169,43 zt 91,72 zt
61150 wekslowe Kwidzyn sp. | EQuipment
z0.0. Leasing
Sp.z o.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW SG 196,40 zt 98,70 zt 196,40 zt 105,63 zt
61148 wekslowe Kwidzyn sp. | EQuipment
z0.0. Leasing
Sp.z o.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW SG 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
59312 wekslowe Kwidzyn sp. | Equipment
z 0.0.
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Leasing
Sp.z o.0.

Umowa kredytu Wzajemne Pamapol S.A. | WZPOW PKO BP SA, | 77 275,00 zt 67 875,39 zt 67 250,00 zt 57 283,13 zt
konsorcjalnego poreczenie za Kwidzyn sp. | Credit

zobowigzania zo0.0. Agricole

wszystkich Spétek Bank

korzystajacych z Polska SA

finansowania
Umowa kredytu Wzajemne Pamapol S.A. | Mitmar sp. | PKO BP SA, | 26 000,00 zt 18 288,42 zt 26 000,00 zt | 16 009,42 zt
konsorcjalnego poreczenie za z0.0. Credit

zobowigzania Agricole

wszystkich Spotek Bank

korzystajacych z Polska SA

finansowania
Umowa kredytu Wzajemne WZPOW Pamapol PKO BP SA, | 27 725,00 zt 10 967,55 zt 27 750,00 zt | 12 086,95 zt
konsorcjalnego poreczenie za Kwidzyn sp. z | S.A. Credit

zobowigzania o0.0. Agricole

wszystkich Spotek Bank

korzystajacych z Polska SA

finansowania
Umowa kredytu Wzajemne WZPOW Mitmar sp. | PKO BP SA, | 26 000,00 zt 18 288,42 zt 26 000,00 zt | 16 009,42 zt
konsorcjalnego poreczenie za Kwidzyn sp.z | zo.o. Credit

zobowigzania 0.0. Agricole

wszystkich Spétek Bank

korzystajacych z Polska SA

finansowania
Umowa kredytu Wzajemne Mitmar sp.z | Pamapol PKO BP SA, | 27 725,00 zt 10 967,55 zt 27 750,00 zt 12 086,95 zt
konsorcjalnego poreczenie za 0.0. S.A. Credit

zobowigzania Agricole

wszystkich Spoétek Bank

korzystajacych z Polska SA

finansowania
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Umowa kredytu Wzajemne Mitmar sp.z | WZPOW PKO BP SA, | 77 275,00 zt 67 875,39 zt 67 250,00 zt | 57 283,13 zt
konsorcjalnego poreczenie za 0.0. Kwidzyn sp. | Credit
zobowigzania zo.0. Agricole
wszystkich Spotek Bank
korzystajacych z Polska SA
finansowania
Umowa kredytu Poreczenie kredytu | MPSZ sp.z WZPOW PKO BP SA, | 77 275,00 zt 67 875,39 zt 67 250,00 zt 57 283,13 zt
konsorcjalnego w formie zastawu 0.0. Kwidzyn sp. | Credit
rejestrowego na z0.0. Agricole
aktywach Bank
finansowych Polska SA
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 1 360,00 zt 928,34 zt 1 360,00 zt 972,89 zt
18/008545 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA
zo0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 1 360,00 zt 928,34 zt 1 360,00 zt 972,89 zt
18/008545 wekslowe 0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA
zo0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 110,00 zt 58,33 zt 110,00 zt 61,42 zt
18/009224 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA
zo0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 110,00 zt 58,33 zt 110,00 zt 61,42 zt
18/009224 wekslowe 0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA
z0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 626,03 zt 440,70 zt 626,03 zt 461,07 zt
18/008547 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA
z0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 626,03 zt 440,70 zt 626,03 zt 461,07 zt
18/008547 wekslowe o0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA
z0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 193,50 zt 147,01 zt 193,50 zt 153,63 zt
18/027488 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA
z0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 193,50 zt 147,01 zt 193,50 zt 153,63 zt
18/027488 wekslowe 0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA
z 0.0.

41




umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 313,90 zt 234,56 zt 313,90 zt 245,39 zt
18/027491 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA
zo.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 313,90 zt 234,56 zt 313,90 zt 245,39 zt
18/027491 wekslowe o0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA
z0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 385,90 zt 293,19 zt 385,90 zt 306,38 zt
18/027494 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA
z0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 385,90 zt 293,19 zt 385,90 zt 306,38 zt
18/027494 wekslowe 0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA
zo0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 602,00 zt 458,09 zt 602,00 zt 478,70 zt
18/027497 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA
zo0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 602,00 zt 458,09 zt 602,00 zt 478,70 zt
18/027497 wekslowe 0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA
z0.0.
Umowa kontraktacji Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW Agro-Cisy 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
wekslowe Kwidzyn sp. | sp.zo0.0.
zo0.0.
Umowa kontraktacji Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW POLOO1 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
wekslowe Kwidzyn sp. | Jazowa sp.
zo0.0. zo0.0.
Umowa kontraktacji Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW Rolnis sp.z | 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt 0,00 zt
wekslowe Kwidzyn sp. | o.0.
z0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW Europejski 1923,98 zt 1 019,02 zt 1923,98 zt 1 068,90 zt
74214/Wr/18 wekslowe Kwidzyn sp. | Fundusz
z0.0. Leasingowy
SA
umowa leasingu nr Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW Europejski 1923,98 zt 1019,02 zt 1923,98 zt 1 068,90 zt
74214/Wr/18 wekslowe 0.0. Kwidzyn sp. | Fundusz
z0.0. Leasingowy
SA
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umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 232,40 zt 176,06 zt 232,40 zt 183,97 zt
19/005410 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA
zo.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 232,40 zt 176,06 zt 232,40 zt 183,97 zt
19/005410 wekslowe o0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA
z0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW Europejski | 82,00 zt 64,42 zt 82,00 zt 66,90 zt
77363/Wr/19 wekslowe Kwidzyn sp. | Fundusz
z0.0. Leasingowy
SA
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW Europejski 51,60 zt 40,02 zt 51,60 zt 41,59 zt
77364/Wr/19 wekslowe Kwidzyn sp. | Fundusz
z0.0. Leasingowy
SA
umowa o linie Poreczenie cywilne | Pamapol S.A. | Mitmar sp. | Credit 660,00 zt 660,00 zt 660,00 zt 660,00 zt
gwarancyjng z0.0. Agricole
Bank
Polska SA
umowa o linie Poreczenie cywilne | WZPOW Mitmar sp. | Credit 660,00 zt 660,00 zt 660,00 zt 660,00 zt
gwarancyjng Kwidzynsp.z | zo.o. Agricole
0.0. Bank
Polska SA
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 309,14 zt 248,43 zt 309,14 zt 258,76 zt
19/021947 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA
z0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 309,14 zt 248,43 zt 309,14 zt 258,76 zt
19/021947 wekslowe o0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA
z0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 116,80 zt 98,89 zt 116,80 zt 102,70 zt
19/022987 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA
z0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 116,80 zt 98,89 zt 116,80 zt 102,70 zt
19/022987 wekslowe 0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA
z 0.0.
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umowa pozyczki Poreczenie wg. Pamapol S.A. | WZPOW Wojewddzk | 600,00 zt 555,21 zt 600,00 zt | 582,08 zt
(modernizacja prawa cywilnego Kwidzyn sp. | i Fundusz
instalacji chtodniczej zo.0. Ochrony
WZPOW Kwidzyn) Srodowiska
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 146,77 zt 0,00 zt 146,77 zt | 0,00 zt
19/039208 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA
zo0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 146,77 zt 0,00 zt 146,77 zt | 0,00 zt
19/039208 wekslowe o0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA
zo.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 74,00 zt 65,08 zt 74,00 zt | 0,00 zt
19/045539 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA
z0.0.
umowa leasingu nr Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 74,00 zt 65,08 zt 74,00 zt | 0,00 zt
19/045539 wekslowe 0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA
zo0.0.
Umowa Ramowa o gwarancja Pamapol S.A. | WZPOW Credit € 295,90 zt - 0,00 zt
zawieranie transakcji z Kwidzyn sp. | Agricole 65,00 zt
Dealing Roomem dla z0.0. Bank
klientéow polska S.A.
korporacyjnych Credit
Agricole Bank Polska
S.A.
Umowa Ramowa o gwarancja Pamapol S.A. | WZPOW Credit € 0,00 zt - 0,00 zt
zawieranie transakcji z Kwidzyn sp. | Agricole 50,00 zt
Dealing Roomem dla zo0.0. Bank
klientéow polska S.A.
korporacyjnych Credit
Agricole Bank Polska
S.A.
Umowa Ramowa o gwarancja Mitmar sp.z | WZPOW Credit € 295,90 zt - 0,00 zt
zawieranie transakcji z 0.0. Kwidzyn sp. | Agricole 65,00 zt
Dealing Roomem dla zo0.0. Bank
klientow polska S.A.

korporacyjnych Credit
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Agricole Bank Polska
S.A.
Umowa Ramowa o gwarancja Mitmar sp.z | WZPOW Credit € 0,00 zt 0,00 zt
zawieranie transakcji z 0.0. Kwidzyn sp. | Agricole 50,00 zt
Dealing Roomem dla zo0.0. Bank
klientow polska S.A.
korporacyjnych Credit
Agricole Bank Polska
S.A.
Umowa leasingu Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 596,66 zt 536,85 zt 0,00 zt
00286/LF/20 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA zt
zo0.0.
Umowa leasingu Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 596,66 zt 536,85 zt 0,00 zt
00286/LF/20 wekslowe 0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA zt
zo0.0.
Umowa leasingu Poreczenie Pamapol S.A. | WZPOW PKO 603,18 zt 542,72 zt 0,00 zt
00285/LF/20 wekslowe Kwidzyn sp. | Leasing SA zt
zo0.0.
Umowa leasingu Poreczenie Mitmar sp.z | WZPOW PKO 603,18 zt 542,72 zt 0,00 zt
00285/LF/20 wekslowe 0.0. Kwidzyn sp. | Leasing SA zt
zo0.0.
Maksymalna Kwota Maksymalna Kwota
kwota poreczenia | zobowigzania kwota poreczenia | zobowigzania
na dzien na dzien na dzien na dzien
31.03.2020 03.202031. 31.12.2019 31.12.2019
(w tys. z}) (w tys. z}) (w tys. z}) (w tys. z})
195 423,5780 zt 114 138,81 zt 184 223,93 zt 97 130,82 zt
2.323,33 € 122585¢€ 2 208,33 € 1983,02 €
Zobowigzania warunkowe | < 50600007 4| v 1247153271| ¥ 193628117 106 535,00 7t
Nalezno$ci warunkowe | > 7727500zt > 6787539zt > 6725000zt > 5728313z
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Kwota

Kwota zobowiazania na Okres obowigzywania
Rodzaj gwarancji Spoétka Nazwa instytucji zobowigzania na owla
dzien 31.03.2020 | 97en 31.12.2019
(w tys. zb)
gwarancja zaptaty . Credit Agricole Bank
CRD/09/14518 Mitmar Polska SA 660 000,00 zt 660 000,00 zt 24.04.2019 - 31.05.2024
Gwarangja
ubezpieczeniowa NWU Pamapol SA STU ERGO Hestia SA 4268 946,09 zt 4268 946,09 zt 03.12.2019 - 30.09.2020
280000176130
Gwarancja
ubezpieczeniowa NWU WZPOW Generali TU SA 1564 445,66 zt 1564 445,66 zt 03.12.2019 - 30.09.2020
P0O/00890292/2019
Gwarancja
ubezpieczeniowa NWU Pamapol SA Generali TU SA 1620 651,03 zt 0,00 zt 15.01.2020 - 30.09.2020
P0O/00899852/2019

Kwota zobowigzania

Kwota zobowigzania

na dzien na dzien
31.03.2020r. 31.12.2019r.
(w tys. zf) (w tys. zf)
8 114,04 6 493, 39
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4.23. Dzialalnosé zaniechana

W biezagcym okresie sprawozdawczym tj. od 01.01.2020 r. do 31.03.2020 r. nie wyodrebniono

dziatalno$ci zaniechane;.

4.24. Transakcje 7 jednostkami powigzanymi

Transakcje zawarte pomi¢dzy podmiotami powigzanymi a spotkami Grupy, ktore nie zostaty
wyeliminowane w procesie konsolidacji.

INFORMACJA NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - SWIADCZENIA NA RZECZ PERSONELU

KIEROWNICZEGO

w tys. zt od 01.01 do 31.03.2020 od 01.01 do 31.12.2019
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1218 5296
Swiadczenia z tyt. rozwiazania stosunku pracy - -
Pozostate §wiadczenia - -
Razem 1218 5296

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH — SPRZEDAZ I NALEZNOSCI

Przychody z dzialalnoSci NaleznoSci
w tys. zt operacyjnej

od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019
Sprzedaz do:
Kluczowego personelu kierowniczego - - -
Jednostki dominujacej - 17 258 572
Pozostatych podmiotoéw powigzanych 25 26 -
Razem 25 17 284 572

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - ZAKUP I ZOBOWIAZANIA
Zakup Zobowiazania
w tys. zt
od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2020 31.12.2019 SO Sl IZ 2t
Zakup od:
Kluczowego personelu kierowniczego - - -
Jednostki dominujacej 2845 1404 25 1927
Pozostatych podmiotow powigzanych 7 5 -
Razem 2 853 1404 30 1927

INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI UDZIELONE
31.03.2020 31.12.2019
w tys. 7t Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w Szzld.o na
okresie bilansowy okresie gzien
bilansowy

Pozyczki udzte.lon.e: . 1170 1170 ) )
Jednostce dominujace;j _ _ ] )
Pozostatym podmiotom powigzanych
Razem 1170 1170 - -

47




INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTOW POWIAZANYCH - POZYCZKI OTRZYMANE

31.03.2020 31.12.2019
w tys. zt Otrzymane w Saldo na dzien Otrzymane w | Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
Poiyczki_otrzy(nafze o.d: 3500 2000 8000 )
Jednostki dominujgce;j
Pozostatych podmiotow powiazanych - - - -
Razem 3500 2000 8 000 -

4.25. Wskazanie zdarzen, ktore nastgpily po dniu, na ktory sporzgdzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe nieujetych w tym sprawozdaniu,
a mogqgcych w znaczgcy sposob wplyngé na przyszle wyniki finansowe
Emitenta.

Poza zdarzeniami opisanymi w punkcie 4.7.2 (Umowy zawarte po dacie bilansowej) oraz
dalszym rozwojem pandemii COVID-19 po dniu bilansowym 31 marca 2020 r. nie wystapity
zdarzenia moggce w znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki finansowe Emitenta.

5. Informacja dodatkowa do jednostkowego sprawozdania finansowego za |
kwartal 2020 roku

5.1. Informacje ogolne

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Pamapol S.A. zostato sporzadzone w oparciu o regulacje
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezacych
I okresowych przekazywanych przez emitentdéw papieréw wartosciowych oraz warunkoéw
uznawania za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego
panstwem czlonkowskim. Format, podstawa oraz zakres sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest zgodny z wymogami tego rozporzadzenia.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnos$ci gospodarczej w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, z zastosowaniem zasad
wyceny aktywoOw 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien
bilansowy.

Przyjete przez Spotke zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow 1 pasywow oraz
pomiaru wyniku finansowego sa zgodne z ustawa o rachunkowos$ci i1 zostaly opisane
w sprawozdaniu finansowym Pamapol S.A. za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2019 r.
opublikowanym w dniu 30 kwietnia 2020 r. i nie ulegty zmianie.

5.2.  Zmiany wartosci szacunkowych

ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC ZAPASOW

W tvs. 7k od 01.01 do od 01.01 do

ys. 31.03.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 1260 566
Odpisy ujete jako koszt w okresie 350 850
Odpisy odwrocone w okresie (-) - -
Inne zmiany (wykorzystanie odpisow) - -156
Stan na koniec okresu 1610 1260

48



ODPISY AKTUALIZUJACE WARTOSC KROTKOTERMINOWYCH NALEZNOSCI I POZYCZEK

i od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 2634 2274
Odpisy ujete jako koszt w okresie 70 360
Odpisy odwrdcone i ujete jako przychod w okresie - -
Odpisy wykorzystane - -
Inne zmiany - -
Stan na koniec okresu 2704 2634

REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE ORAZ POZOSTALE REZERWY

Pozostale rezerwy, w tym na:

Rezerwy n:al Rezerwy
w tys. zh dlugoterminowe | sprawy REL) Razem

Swiadczenia pozostale

pracownicze sadowe
za okres od 01.01 do 31.03.2020 roku
Stan na poczatek okresu 500 - 674 674
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie - - 5737 5737
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - - -
Wykorzystanie rezerw (-) - - -135 -135
Inne zmiany (sprzedaz jednostki zaleznej) - - - -
Stan rezerw na dzien 31.03.2020 roku 500 - 6 276 6 276
za okres od 01.01 do 31.12.2019 roku
Stan na poczatek okresu 466 - 363 363
Zwigkszenie rezerw ujete jako koszt w okresie 34 - 639 639
Rozwigzanie rezerw ujete jako przychod w okresie (-) - - -50 -50
Zyski (-) lub straty (+) z tytutu aktualizacji - - - -
Wykorzystanie rezerw - - -278 -278
Pozostate zmiany - - -
Stan rezerw na dzien 31.12.2019 roku 500 - 674 674

5.3. Informacje o rezerwach i

dochodowego

aktywach z tytulu odroczonego podatku

ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

w tys. zk od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 1333 1277
Zwigkszenia 8 93
Zmniejszenia -31 -37
Stan na koniec okresu 1310 1333

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU O DROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO

— od 01.01 do od 01.01 do

31.03.2020 31.12.2019
Stan na poczatek okresu 4 461 4323
Zwickszenia - 238
Zmniejszenia -88 -100
Stan na koniec okresu 4373 4461
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Spotka posiada istotne aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorych realizacja
uzalezniona jest od uzyskania w przysztosci dochodu podatkowego w wysokosci
przekraczajacej dochdd z tytutu odwrocenia dodatnich réznic przejsciowych. Podstawa ujgcia
aktywow jest plan dziatalnosci oraz zatwierdzony przez Zarzad Spoéiki aktualny budzet.

5.4. Informacje dotyczgce zmian zobowigzan warunkowych Ilub aktywow
warunkowych, ktore nastgpily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN POZABILANSOWYCH

PAMAPOL S.A. w tys. zt 31.12.2019 Zmiana 31.03.2020
Wystawione weksle, gwarancje i poreczenia dla spotek powigzanych 91 742 15014 106 756
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy i inne porgczenia 4 269 1621 5890
dla podmiotéw zewnetrznych
Ogolem 96 011 16 635 112 646
ZMIANA STANU NALEZNOSCI POZABILANSOWYCH
PAMAPOL S.A. w tys. zt 31.12.2019 Zmiana 31.03.2020
Wystawione weksle, gwarancje i poreczenia od spotek powigzanych 26 880 2046 28 926
Gwarancje kontraktowe nalezytego wykonania umowy od podmiotow 4 269 1621 5890
zewnetrznych
Ogolem 31149 3667 34 816

6. Pozostale informacje do rozszerzonego skonsolidowanego raportu za
| kwartal 2020 r.

6.1. Opis organizacji Grupy Kapitalowej oraz zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Emitenta i ich skutki

Grupa Kapitalowa Pamapol prowadzi dziatalno$¢ w branzy przetworstwa spozywczego. Spotka
dominujacg w Grupie Kapitatowej jest Pamapol S.A. wiodacy na rynku polskim producent dan
migsno-warzywnych, a w szczegdlnosci dan gotowych, ktdrego poczatki dziatalnosci w branzy
siegaja 1993 roku. Oferta produktowa Spoétki obejmuje ponadto konserwy migsne, pasztety,
zupy oraz pasty. Wyroby Spoitki sprzedawane sg zarowno pod markami wtasnymi sieci, jak
rowniez pod brandami ,,Pamapol”, ,,Spichlerz Rusiecki” ,,Sorella” oraz ,,Healthy Mind”.

W strukturze Grupy Pamapol znajduja si¢ Warminskie Zaktady Przetworstwa Owocowo-
Warzywnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Kwidzynie (WZPOW), ktére sa producentem warzyw
konserwowych 1 mrozonych. Produkty pod marka ,,Kwidzyn” oferowane sg na rynku polskim
1 zagranicznym od 1934 r. Podstawowe pozycje obejmuja groch, kukurydzg, fasolg, brokut
I kalafior.

Podmiotem wchodzacym w sktad Grupy jest takze MITMAR Sp. z 0.0. z siedzibg w Glownie.
Podstawowa dziatalnoscig spotki jest sprzedaz migsa i wyrobow z migsa na rynku krajowym
1 rynkach zagranicznych. Ponadto spotka swiadczy ustugi przechowalnicze, logistyczne oraz
rozwija dziatalno$¢ produkcyjna w zakresie pozyskania elementéw surowca drobiowego
I wieprzowego.
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Struktura Grupy Kapitatowej Pamapol S.A. na dzien publikacji niniejszego raportu
(16.06.2020 r.)

Pamapol S.A.
PODMIOT DOMINUJACY
100 % 97,13%
A 4 v
Mitmar WZPOW Kwidzyn
Sp. zo.0. sp. zo.o.

Sprawozdania finansowe wszystkich wymienionych wyzej spotek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
objete byty konsolidacjg peina.

6.2. Stanowisko Zarzgdu odnosnie moZliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok

Emitent nie publikowat prognoz wynikow Spotki ani Grupy Kapitatlowej na 2020 r.

6.3. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zaleine co najmniej 5% ogolnej liczhy glosow na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego

Na dzien opublikowania poprzedniego raportu okresowego (raport roczny za rok 2019), tj. na
dzien 30 kwietnia 2020 r., wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio
przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy przedstawiat si¢ nastepujaco:

Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. posiadata bezposrednio, a Pawel Szataniak i Mariusz
Szataniak tacznie posiadali posrednio (poprzez Amerykanka Struktura sp. Z 0.0. sp.k., ktora jest
kontrolowana w 100% przez Pawla Szataniak i Mariusza Szataniak) 28.247.407 akcji Pamapol
S.A., co stanowilo 81,29% kapitatu zaktadowego Pamapol S.A. i uprawniato do 28.247.407
gltosow na Walnym Zgromadzeniu, tj. stanowilo 81,29% ogolnej liczby glosow. Pawel
Szataniak i Mariusz Szataniak nie posiadajg bezposrednio akcji Pamapol S.A.

Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. (jako zastawca), i Bank Powszechna Kasa OszczednoS$ci
Bank Polski S.A. (jako zastawnik), sa stronami umowy zastawu rejestrowego i zastawu
finansowego na akcjach, zawartej w dniu 21 kwietnia 2020 r., na podstawie ktorej ustanowiono
zastaw finansowy 1 zastaw rejestrowy na 28.247.407 akcjach Pamapol S.A., stanowigcych
81,29% w kapitale zakladowym Pamapol S.A., uprawniajacych do wykonywania 28.247.407
glosow, dajacych 81,29% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Pamapol S.A., posiadanych przez Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k. Niemnigj jednak
zastawca, tj. Amerykanka Struktura sp. z 0.0. sp.k., nadal jest upowazniony do wykonywania
prawa glosu z 28.247.407 akcji Pamapol S.A., bedacych przedmiotem zastawu finansowego
I zastawu rejestrowego.

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 30 kwietnia 2020 r.
do dnia publikacji niniejszego raportu nie miaty miejsca zadne zmiany w stanie posiadania
znaczacych akcjonariuszy.

Laczna liczba akcji Spotki wynosi 34.750.050 (z czego 17.166.700 to akcje
nieuprzywilejowane serii A, 6.000.000 to akcje nieprzywilejowane serii B, 8.262.250 to akcje
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nieuprzywilejowane serii C, a 3.321.100 to akcje nieuprzywilejowane serii D), ogolna liczba
glosow z nich wynikajaca to 34.750.050, a wysoko$¢ kapitatu zakladowego jest rowna
34.750.050 zt.

6.4. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez
osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien priekazania raportu
kwartalnego

W okresie od opublikowania poprzedniego raportu okresowego, tj. od dnia 30 kwietnia 2020 r,
stan posiadana akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace nie ulegt zmianie i przedstawia si¢
nastepujaco:

Czlonkowie Zarzadu nie posiadajg akcji Pamapol S.A.

Piotr Kaminski — Czlonek Rady Nadzorczej posiada 10.100 akcji zwyktych na okaziciela
Pamapol S.A.

Cztonkowie Rady Nadzorczej — Pan Waldemar Frackowiak i Pan Krzysztof Urbanowicz
(Cztonkowie Niezalezni) nie posiadajg akcji Pamapol S.A.

Stany posiadania akcji Pamapol S.A. przez Przewodniczacego i Zastgpce Przewodniczacego
Rady Nadzorczej — Pana Pawla Szataniaka i Mariusza Szataniaka zostaly przedstawione
powyzej w punkcie Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby [...].

Osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadajg uprawnien do akcji Pamapol S.A. ani udziatow
w jednostkach powigzanych Pamapol S.A.

6.5. Wskazanie istotnych postepowan toczgcych si¢ przed sqdem, organem
wlasciwym dla postegpowania arbitraiowego lub organem administracji
publicznej

W prezentowanym okresie sprawozdawczym przed sadem, organem wilasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej nie toczyly si¢ istotne
postgpowania dotyczace zobowigzan oraz wierzytelno$ci Emitenta lub jednostek od niego
zaleznych.

Informacje dotyczace pozostalych postgpowan: informacja dotyczaca postgpowania
zwigzanego z procesem zniesienia dematerializacji akcji Pamapol S.A. zawarta zostata w pkt
4.11. niniejszego raportu, natomiast informacja dotyczaca postgpowan zwigzanych
z odpowiedzialnoscia za produkt w pkt 5.3.2 sprawozdania zarzadu z dzialalnoSci
Pamapol S.A i Grupy Kapitalowej Pamapol za okres sprawozdawczy od 1 stycznia do 31
grudnia 2019 r.

6.6. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing
transakcji 7 podmiotami powigzanymi zawartych na innych warunkach niz
rynkowe

Pomiegdzy spotkami Grupy Pamapol wystepuja liczne wzajemne rozrachunki handlowe, oparte
na zasadach rynkowych. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie wystepowaty
transakcje z podmiotami powigzanymi zawarte na warunkach innych niz rynkowe.
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6.7. Kredyty, poZyczki, poreczenia i gwarancje

Kredyty

W okresie sprawozdawczym spotki z Grupy Pamapol nie zawieraly nowych umoéw
kredytowych i faktoringowych.

O zawarciu aneksu do umowy kredytu konsorcjalnego z dnia 21 wrze$nia 2017 r. pomi¢dzy
Emitentem, Warminskimi Zaktadami Przetworstwa Owocowo-Warzywnego Sp. z 0.0.
(WZPOW), Mitmar Sp. z o.0. (Mitmar) jako Kredytobiorcami a Powszechng Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A. oraz Credit Agricole Bank Polska S.A. jako Kredytodawcami
(Banki), Emitent informowat w pkt 4.7.1 1 pkt 6.8 Rozszerzonego skonsolidowanego raportu
potrocznego Pamapol S.A. za pierwsze potrocze 2019 roku oraz raporcie biezgcym nr 4/2019.

Pozyczki

W okresie sprawozdawczym 1 na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie otrzymaty / nie udzielity pozyczek tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego podmiotu, takich, ze faczna wartos$¢ istniejacych pozyczek jest znaczaca.

Poreczenia

W okresie sprawozdawczym 1 na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki z Grupy
Pamapol nie udzielity porgczen facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego
podmiotu, takich, ze taczna warto$¢ istniejacych porgczen jest znaczaca.

Gwarancje

W okresie objetym sprawozdaniem i na moment sporzadzenia niniejszej informacji spotki
z Grupy Pamapol nie udzielity gwarancji tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej
od tego podmiotu, takich, ze faczna wartos$¢ istniejacych gwarancji jest znaczaca.

Pozostate informacje dotyczace zobowigzan warunkowych zamieszczone zostalty w punkcie
4.21 niniejszego raportu okresowego.

6.8. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego oraz dla oceny moZzliwosci realizacji zobowigzan

W okresie od dnia 1 stycznia 2020 r. do dnia sporzadzenia niniejszego raportu okresowego
wystgpity zmiany w sktadzie Zarzagdu Emitenta oraz w sktadzie Rady Nadzorczej Mitmar Sp.
Z 0.0.:

Zarzad Emitenta

Na dzien 1 stycznia 2020 r. sktad Zarzadu Emitenta przedstawial si¢ nastepujgco:

- Bartosz Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

- Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu do spraw Korporacyjnych
- Malgorzata Bednarek — Cztonek Zarzadu

- Tomasz Brandt — Cztonek Zarzadu

W dniu 13 stycznia 2020 r. Rada Nadzorcza podj¢ta uchwale o odwotaniu z tym dniem Pana
Tomasza Brandta ze sktadu Zarzadu i petnienia funkcji Cztonka Zarzadu. W tym samym dniu
Rada Nadzorcza podje¢ta uchwaly o powotaniu w sktad Zarzadu Pani Malgorzaty Antczak-
Moszczynskiej, powierzajac jej sprawowanie funkcji Czlonka Zarzadu, Dyrektora
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Finansowego, oraz Pana Piotra Siefko, powierzajagc mu sprawowanie funkcji Wiceprezesa
Zarzadu, Dyrektora Komercyjnego (raport biezacy nr 1/2020).

W dniu 22 kwietnia 2020 r. Rada Nadzorcza dokonata zmiany sktadu Zarzadu podejmujac
uchwat¢ o odwotaniu Pana Piotra Sienko z funkcji Wiceprezesa Zarzadu, Dyrektora
Komercyjnego, oraz uchwale o powolaniu na to stanowisko Pana Ryszarda Szatkowskiego
(raport biezacy nr 5/2020).

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Zarzagdu Emitenta przedstawia si¢ nastepujgco:

- Bartosz Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Generalny

- Ryszard Szatkowski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Komercyjny

- Krzysztof Potgrabia — Wiceprezes Zarzadu do spraw Korporacyjnych

- Matgorzata Antczak- Moszczynska — Cztonek Zarzadu, Dyrektor Finansowy
- Malgorzata Bednarek — Cztonek Zarzadu

Rada Nadzorcza Mitmar Sp. z 0.0.

Na dzien 1 stycznia 2020 r. sktad Rady Nadzorczej Mitmar Sp. z o.0. przedstawial si¢
nastepujaco:

- Pawet Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Mariusz Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Potgrabia ~ — Czlonek Rady Nadzorczej

W dniu 31 stycznia 2020 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspo6lnikow Mitmar Sp. z o.o.
powotato z dniem 1 lutego 2020 r. Pana Bartosza Potgrabi¢ w sktad Rady Nadzorczej tej spoiki.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu sktad Rady Nadzorczej przedstawia si¢ nastepujaco:

- Pawel Szataniak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
- Mariusz Szataniak — Cztonek Rady Nadzorczej
- Krzysztof Polgrabia — Czlonek Rady Nadzorczej
- Bartosz Potgrabia ~ — Czlonek Rady Nadzorczej

6.9. Czynniki, ktore bedq mialy wplyw na wyniki osiggane przez Emitenta
w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Dzialalno$¢ spotek Grupy warunkuja zarowno czynniki zewngtrzne, niezalezne od spotek
1 Grupy, jak 1 czynniki wewng¢trzne, zwigzane bezposrednio z ich dziatalnoscig.

Wsrod czynnikow, ktore zdaniem Zarzadu Spotki Dominujacej maja najwigkszy wplyw na
perspektywy rozwoju spotek Grupy nalezy wymieni¢:

1. czynniki zewnetrzne, W tym:

a) sytuacja zwigzana z rozprzestrzenianiem si¢ pandemii koronawirusa COVID-19. Skutki
pandemii w dluzszej perspektywie moga by¢ przyczyng pogorszenia si¢ sytuacji w kraju
1 na §wiecie, co oznaczatoby, iz sytuacja ekonomiczna zwigzana z COVID-19 moze
wplynaé negatywnie na wyniki Spotki i1 Grupy. Na dzien publikacji niniejszego raportu
Zarzad Emitenta nie jest w stanie w sposob wiarygodny jednoznacznie okresli¢ wptywu,
jaki rozprzestrzenianie si¢ koronawirusa bgdzie miato na przyszte wyniki finansowe.
Ewentualny rozmiar przysztego wplywu skutkow pandemii COVID-19 na dzialalnos¢
Spotek Grupy jest w ocenie Emitenta nieznany i uzalezniony od czynnikéw, ktore
pozostaja poza kontrolg ze strony Spoéiek,
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b) sytuacja ekonomiczna w kraju, wynikajaca w szczegdélnosci z tempa wzrostu
gospodarczego oraz ksztaltowania si¢ gtdéwnych wskaznikow makroekonomicznych -
przektada si¢ na zasobno$¢ i sile nabywcza polskiego spoteczenstwa oraz stopien
bezrobocia, co wpltywa na poziom dochodow rozporzadzalnych oraz zapotrzebowanie na
artykuty konsumpcyjne spotek Grupy,

c) ksztaltowanie si¢ cen surowca — wystepujgca zmiennos¢ na rynku surowcOw migsnych,
warzywno-owocowych oraz opakowan wplywa na optacalnos¢ produkeji oraz wysokos¢
generowanych marz, przy ograniczonej mozliwos$ci przetozenia wzrostow cen na klienta.
Zarzad Emitenta obserwujac w biezacym oKresie sytuacje na rynku surowcowym
podkresla wptyw oddziatywania tych okoliczno$ci na strukture kosztow i1 osiggane
wyniki Spotki i Grupy w okresach sprawozdawczych,

d) sytuacja wystepujaca na krajowym rynku energetycznym - ceny energii elektrycznej
stanowig istotny dla uczestnikow gospodarki parametr, wpltywajac na jej
konkurencyjnos$¢. Wzrost cen energii elektrycznej wynikajacy m.in. z rosngcych kosztow
uprawnien do emisji CO2 oraz rosngce ceny wegla na globalnych rynkach wptywaja
negatywnie na koszty funkcjonowania przedsiebiorstw, ich pozycje konkurencyjna
wzgledem innych podmiotow, a takze na ceny produktow i koszty utrzymania
gospodarstwa domowego,

e) presja cenowa ze strony odbiorcéw oraz zmiana struktury rynku handlu detalicznego
(zmniejszenie si¢ liczby sklepéw handlu tradycyjnego, wzrost segmentu dyskontow,
trend konsolidacji i usieciowienia na rynku — mate i srednie sklepy coraz czeSciej staja
si¢ czgscig sieci lub grup zakupowych i dziatajg na zasadzie franczyzy) — przyczynia si¢
do wzrostu konkurencji cenowej i produktowej w branzy przetworstwa i ma wptyw na
poziom sprzedazy produktow i ustug §wiadczonych przez Grupe,

f) liczba gospodarstw jednoosobowych, opierajacych si¢ o inny model zakupowy niz
gospodarstwa kilkuosobowe, aktywno$¢ zawodowa kobiet, programy rzagdowe wsparcia
rodzin, trend convenience, wzrost $wiadomosci konsumentéw i zwigkszenie ich
oczekiwan, patriotyzm konsumencki, udziat zakupéw on-line,

g) zmiana przepisOw prawa krajowego i miedzynarodowego — moze wplynac na przyszie
wyniki finansowe spotek Grupy, poprzez zwickszenie kosztow prowadzonej dziatalnosci,
ograniczenia w zakresie dostgpnosci do danych rynkéw zbytu, czy tez zwigkszenia
konkurencyjnosci cenowej. Polski system prawny i podatkowy cechuje si¢ czestymi
zmianami, szczeg6lnie w czasie trwania pandemii COVID-19 gdzie zmiany dokonuje si¢
z dnia na dzief. Sytuacja ta sprawia, ze dziatalno$¢ Spotek Grupy obcigzona jest duza
niepewnoscig 1 niesie za sobg duze ryzyko.

h) zmiany nawykoéw zywieniowych 1 zakupowych konsumentéw podyktowane
publikowanymi na szerokg skale informacjami nt. walorow zdrowotnych danej kategorii
produktow, ze wzgledu na rosnaca ceng, czy tez z uwagi na ostatnie do§wiadczenia
zwigzane z pandemig koronawirusa COVID-19, ktéra moze w istotny sposob wplynac na
decyzje zakupowe konsumentow.

2. czynniki wewnetrzne, w tym:

a) projekty inwestycyjne zorientowane na wprowadzanie zmian dazacych do wzrostu
nowoczesnosci i konkurencyjno$ci przedsigbiorstwa - wdrazanie nowych technologii
w ramach infrastruktury produkcyjnej i dystrybucyjnej, efektywniejsze wykorzystanie
wiedzy 1 umiejetnosci pracownikow, rozwoj sieci informacyjnych wptywa na budowanie
przewagi konkurencyjnej spotek Grupy,

b) optymalizacja procesow produkcyjnych oraz kontrola kosztow operacyjnych — sterowanie

procesami produkcyjnymi, wprowadzanie zmian w obszarze organizacji firmy z uwagi
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na fakt, iz wzrost m.in. kosztow energii, materialéw, wynagrodzen pracowniczych
wplywa na poziom rentownosci spotek Grupy,

c) realizacja projektdow rozwojowych w ramach wszystkich kategorii produktowych
obstugiwanych przez spotki Grupy - innowacyjno$¢, zarzadzanie procesami
implementacji innowacji, podnoszenie poziomu konkurencyjnosci produktéw celem
dostosowania oferty do oczekiwan rynkowych,

d) dziatania marketingowo-reklamowe — aktywne reakcje na potrzeby i wymagania rynku,
budowanie 1 wsparcie sprzedazy produktow poprzez zwickszenie Swiadomosci marki
i rozpoznawalnos$ci brandu, dobor narzedzi zapewniajacych komercjalizowanie nowych
produktéw i rozwigzan, ksztattowanie kanatow dystrybucji oraz relacji z klientami.

7. Podpisy oséb uprawnionych Signed by /

Podpisano przez:
Bartosz Potgrabia

Date / Data:
'+ 2020-06-16"1512

Bartosz Potgrabia - Wiceprezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Krzysztof Robert
Pétgrabia

Date / Data: 2020-
06-16'15:11""" """

Krzysztof Polgrabia - Wiceprezes Zarzadu

Signed by /
Podpisano przez:

Ryszard Mikotaj
Szatkowski

Date / Data: 2020-
06-16 15:15 -----

Ryszard Szatkowski - Wiceprezes Zarzadu

MALGORZATA WIOLETTA
ANTCZAK-MOSZGZYNSKA
, Data: 2020.06.16 15709:55 CEST
Matgorzata Antczak — Moszczynska - Czlonek Zarzadu ... 0

Signaturel}iglf erified
Dokument podplsapy zez

Signed by /
Podpisano przez:

Matgorzata Jadwiga
Bednarek

Date / Data: 2020-
06-16 15:14" """ "*

Matgorzata Bednarek - Czlonek Zarzadu
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