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OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Warszawa, dnia 12 pazdziernika 2021 r.

Szanowni Panstwo,

niniejszym przekazujemy sprawozdanie finansowe OPERA Za 3 Grosze Funduszu
Inwestycyjnego Zamknietego. Sprawozdanie obejmuje okres od 1 stycznia 2021 roku do 30
czerwca 2021 roku.

W pierwszej potowie 2021 roku Fundusz OPERA Za 3 Grosze FIZ konstruowat swoj portfel
inwestycyjny przede wszystkim w oparciu o obligacje skarbowe oraz wybrane spétki z rynku
polskiego, uzupetniajgc go o alokacje w opcje na indeksy gietdowe a takze w obligacje
wyselekcjonowanych spoétek. W okresie objetym sprawozdaniem Fundusz wygenerowat
ujemng stope zwrotu w wysokosci -3,34%.

Na dzieh 30 czerwca 2021 roku Wartos¢é Aktywow Netto Funduszu wyniosta 2 264 tysiecy
ztotych, natomiast Wartos¢ Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny byta rowna 245,49
Ztotych.

Pierwsze pétrocze 2021 roku na swiatowych rynkach zdominowane byto przez odreagowanie
inwestorow po wczesniejszych spadkach spowodowanych pandemig Covid-19.
Zdecydowanej poprawie ulegly oczekiwania dotyczgce wzrostu poziomu Swiatowej
gospodarki, co w znacznym stopniu byto wspomagane przez programy szczepieh oraz
ekspansywng polityke monetarng i fiskalna.

Inwestorzy silnie reagowali na informacje zwigzane z pandemig oraz dotyczace zmian w
polityce monetarnej bankéw centralnych. Spadek przyrostu nowych zachorowan oraz
zwigzane z tym stopniowe odmrazanie poszczegolnych gatezi gospodarek przetozyto sie na
mocne odbicie rynkéw akcji. Jednoczesnie mniejsza zmienno$¢ globalnych rynkéw akciji
oznacza, ze oczekiwany jest coraz mniejszy negatywny wplyw wirusa na stan Swiatowej
gospodarki i wyceny poszczegolnych spétek w przysztosci.

Mimo ogolnie pozytywnych nastrojéw nalezy zwréci¢ uwage na nowy bardziej zarazliwy
wariant koronawirusa Delta i spowolnienie programu szczepieh. Niedlugo mozemy mieé¢ do
czynienia z ogtoszeniem kolejnej fali pandemii i przynamniej spowolnieniem wzrostéw cen
akcji, spowodowanym obawami przed powrotem restrykcji.

W tym roku mozna byto sowicie zarobi¢ na GPW, zaréwno kupujgc akcje matych i srednich
spotek, jak i spotek z indeksu WIG20. Indeks WIG notuje najwyzsze poziomy w historii. W$rdd
najwiekszych firm najbardziej dato zarobi¢ Pekao, ktorego akcje zyskaty na wartosci 65 proc.
Duzym zainteresowaniem cieszyly sie spotki z mWIG40, w ktdorym najlepszg inwestycja
okazaly sie akcje firmy Mabion, ktérej wycena wzrosta prawie czterokrotnie. W najwiekszym
stopniu na wartosci zyskiwaty jednak akcje matych spétek z indeksu sWIG80.

Poczatek 2021 r. to wejscie na gietde takich spotek jak Pepco, ktorej walory cieszyty sie duzym
zainteresowaniem inwestoréw, w rezultacie prowadzgc do redukcji zapiséw i niskich
przydziatdbw akcji. Nie wszystkie firmy wchodzgce na gietde mogty pochwali¢ sie tak duzym
zainteresowaniem ze strony inwestorow gietdowych.
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Sadzimy, iz uwaga inwestoréw w kolejnych miesigcach skupiona bedzie dalej na temacie
wychodzenia z zatamania gospodarczego spowodowanego pandemig oraz wptywie stymulacji
monetarno-fiskalnej na inflacje w 2021 roku i ewentualny wzrost poziomu stép procentowych i
rentownosci obligacji. Akcje spétek gietdowych sg nadal atrakcyjnie wycenione w poréwnaniu
do innych klas aktywow, dlatego oceniamy je jako dobrg forme inwestycji.

Maciej Kwiatkowski Krzysztof tekarski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzgdu
Podpis w formie elektronicznej Podpis w formie elektronicznej
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