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1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

BRASTER Spotka Akcyjna w restrukturyzacji (w sprawozdaniu zwana ,Spétka”, ,Emitent” lub ,BRASTER") zostata
utworzona w 2008 roku przez grupe pieciu naukowcow jako spotka celowa dla przeprowadzenia badan przemystowych
wspotfinansowanych z grantu europejskiego w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka POIG 1.4-4.1,
a nastepnie wdrozenia do produkgji wyniku tych badan. Zesp6t naukowy BRASTER opracowat przetomowy sposéb
zastosowania ciektych krysztatéw w diagnostyce raka, a takze stworzyt unikalny w skali Swiata wyréb medyczny do
domowego, samodzielnego badania piersi — , System Domowej Profilaktyki Raka Piersi Braster - System Braster” (dalej:
.System”, ,System BRASTER", ,Urzadzenie”, ,Produkt”). W 2016 roku Emitent zakonczyt etap wdrozeniowy polegajacy
na budowie infrastruktury produkcyjnej i rozpoczat sprzedaz Urzadzenia na rynku polskim. Nastepnym krokiem milowym
w rozwoju Spotki byto rozpoczecie w 2017 roku ekspansji zagranicznej na wybranych rynkach. W 2018 roku Spotka
zakonczyta prace nad Urzadzeniem medycznym skierowanym bezposrednio do srodowiska medycznego - ,Braster Pro
— system profilaktyki raka piersi” (dalej: ,BRASTER Pro”) i rozpoczeta jego sprzedaz.

Gtéwna dziatalnos$¢ Emitenta opiera sie na produkgji narzedzia do diagnostyki onkologicznej piersi u kobiet, w postaci
termograficznego Urzadzenia, majacego na celu nieinwazyjne badania przesiewowe nakierowane na wykrywanie
markeréw mozliwie wczesnych postaci raka piersi.

Tabela nr 1: Podstawowe dane

Firma: BRASTER S.A. w restrukturyzacji

Siedziba i adres: ul. Cichy Ogréd 7, Szeligi 05-850 Ozaréw Mazowiecki

Telefon: +48 22 295 03 50

Poczta elektroniczna: inwestorzy@braster.eu

Strona internetowa: www.braster.eu

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sagdowego

KRS: 0000405201

NIP: 521-349-66-48

REGON: 141530941

Animator rynku: Dom Maklerski BDM S.A.

PKD: Produkcja urzadzen, instrumentow oraz wyrobéw medycznych, wiaczajac
dentystyczne (PKD 32507)

Oddzialy: Spoétka nie posiada oddziatow

BRASTER Spodtka Akcyjna powstata z przeksztatcenia Spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. W dniu 2 grudnia 2011
roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto uchwate o przeksztatceniu Spotki pod firma: BRASTER Sp. z o.0.
w spotke akcyjng oraz o zmianie statutu. Zmiane firmy Spotki na obecng tj. BRASTER S.A. zarejestrowano w dniu 13
grudnia 2011 roku. Akcje Spotki zostaty wprowadzone do obrotu publicznego w alternatywnym systemie obrotu
NewConnect w dniu 20 grudnia 2012 roku. Natomiast od dnia 24 czerwca 2015 roku, akcje Spotki notowane sg na rynku
regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. Zgodnie z klasyfikacja Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. BRASTER S.A. zostat zaklasyfikowany do sektora sprzet i materiaty medyczne.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt przyspieszone postepowanie uktadowe Spotki. Postanowienie Sadu
zostato wydane wskutek ztozenia w dniu 31 marca 2020 r. przez Zarzad Spotki wniosku o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego na podstawie art. 7 ust. T w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci Spétki przez
umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami. Sgdowa restrukturyzacja Spétki jest etapem
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dziatan naprawczych, nakierowanych na poprawe sytuacji przedsiebiorstwa, w tym w jego obszarze finansowym.
Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego nie wptywa negatywnie na biezaca dziatalnos¢ operacyjnag Spotki, ktdra
jest kontynuowana na dotychczasowych zasadach. W czasie postepowania Zarzad Spétki ma uprawnienie do
samodzielnego podejmowania czynnosci mieszacych sie w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu. Z kolei czynnosci
przekraczajace zwykty zarzad, dla swej waznosci, wymagaja zgody nadzorcy sagdowego.

1.1 ORGANY SPOLKI

Zarzad
Na dzien 1 stycznia 2020 roku Zarzad Spotki sktadat sie z nastepujacych oséb:
= Henryk Jaremek — Prezes Zarzadu,

= Agnieszka Byszek — Cztonek Zarzadu.

Na dzien 30 czerwca 2020 roku w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:
=  Dariusz Karolak — Prezes Zarzadu,
= Agnieszka Kraszewska — Cztonek Zarzadu.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Zarzad Spotki jest jednoosobowy, a w jego sktad wchodzi:

= Dariusz Karolak — Prezes Zarzadu.

Zmiany w skladzie osobowym Zarzadu w | pétroczu 2020 roku i do dnia publikacji sprawozdania

W dniu 15 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spodtki powotata Pana Adama Szczepanika na Cztonka Zarzadu Spoétki.
Informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 12/2020 z dnia 15 stycznia 2020 r.

W dniu 19 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki podjeta uchwaty o odwotaniu Pana Henryka Jaremka z funkgiji
Prezesa Zarzadu Spétki oraz Pani Agnieszki Byszek z funkgji Cztonka Zarzadu Spoétki. Jednoczesdnie z dniem 19 stycznia
2020 roku Rada Nadzorcza Spoétki powotata Pana Adama Szczepanika do petnienia funkgji Prezesa Zarzadu Spotki.
Informacja zostata przekazana raportem biezgcym nr 14/2020 z dnia 20 stycznia 2020 r.

W dniu 6 marca 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o odwotaniu Pana Adama Szczepanika z funkgji
Prezesa Zarzadu Spoétki, powierzajac mu jednoczesnie funkcje Cztonka Zarzadu Spoétki. Ponadto, Rada Nadzorcza Spotki
powotata w dniu 6 marca 2020 roku Pana Dariusza Karolaka do petnienia funkgji Prezesa Zarzadu Spofki, z chwila ztozenia
przez niego rezygnacji z petnionej funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spoétki, co z kolei nastgpito w tym samym dniu ze
skutkiem natychmiastowym. Informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 47/2020 z dnia 6 marca 2020 r.

W dniu 16 kwietnia 2020 roku Pan Adam Szczepanik ztozyt z tym samym dniem rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka
Zarzadu Spétki. Jednoczesnie w dniu 16 kwietnia 2020 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta uchwate o powotaniu Pani
Agnieszki Kraszewskiej do petienia funkcji Cztonka Zarzadu Spétki. Informacja zostata przekazana raportem biezagcym
nr 57/2020 z dnia 16 kwietnia 2020 r.

W dniu 20 sierpnia 2020 roku (zdarzenie po dniu bilansowym) Pani Agnieszka Kraszewska ztozyta ze wzgledow
zdrowotnych rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki z dniem 31 sierpnia 2020 roku. Informacja zostata
przekazana raportem biezagcym nr 96/2020 z dnia 20 sierpnia 2020 r.

Rada Nadzorcza
Na dzien 1 stycznia 2020 roku Rada Nadzorcza Spétki sktadata sie z nastepujgcych oséb:

= Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (niezalezny),
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=  Dariusz Karolak — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
= Jakub Gosk — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
= Krzysztof Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
= Krzysztof Grochowski — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
=  Pawet Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),

Na dzien 30 czerwca 2020 roku w sktad Rady Nadzorczej wchodzity nastepujace osoby:

= Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (niezalezny),
= Krzysztof Kowalczyk — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
= Krzysztof Grochowski — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
=  Pawet Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
= Katarzyna Kilijanczyk — Czlonek Rady Nadzorczej (niezalezny).

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej wchodza nastepujace osoby:

= Grzegorz Pielak — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
= Katarzyna Kilijanczyk — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
=  Elzbieta Kozik — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
»  Krzysztof Grochowski — Czlonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
= Zygfryd Kosidowski — Cztonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
=  Karolina Nowak — Czlonek Rady Nadzorczej (niezalezny),
= Kamila Padlewska - Czlonek Rady Nadzorczej.

Zmiany w skladzie osobowym Rady Nadzorczej w | pétroczu 2020 roku i do dnia publikacji sprawozdania

W dniu 17 stycznia 2020 r. Pan Jakub Gosk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej Spétki.
Informacja zostata przekazana raportem biezacym nr 13/2020 z dnia 17 stycznia 2020 r.

W dniu 6 marca 2020 roku Pan Dariusz Karolak ztozyt ze skutkiem natychmiastowym rezygnacje z petnienia funkgji
Cztonka Rady Nadzorczej Spétki w zwigzku z powotaniem do petnienia funkcji Prezesa Zarzadu BRASTER. W zwigzku z
rezygnacjg Pana Dariusza Karolaka, Rada Nadzorcza Spotki dziatajagc na podstawie §20 Statutu Spoétki, postanowita w
dniu 6 marca 2020 roku dokooptowac¢ Cztonka Rady Nadzorczej w osobie Pani Katarzyny Kilijanczyk. Informacja zostata
przekazana raportem biezagcym nr 47/2020 z dnia 6 marca 2020 r.

W dniu 3 lipca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki na podstawie art. 385 § 1 Kodeksu spdtek
handlowych podjeto uchwate w sprawie powotania Pani Katarzyny Kilijanczyk do petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej Spotki od dnia nastepujacego po dniu odbycia sie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia wyznaczonego
na dzien 3 lipca 2020 r. Informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 68/2020 z dnia 3 lipca 2020 r.

W dniu 31 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto uchwaty w sprawie powotania na IV
wspdlng kadencje Cztonkow Rady Nadzorczej Spoétki: Pana Grzegorza Pielaka, Panig Katarzyne Kilijanczyk, Pania Elzbiete
Kozik, Pana Krzysztofa Grochowskiego, Pana Zygfryda Kosidowskiego, Panig Karoline Nowak oraz Panig Kamile
Padlewska. Informacja zostata przekazana raportem biezagcym nr 107/2020 z dnia 31 sierpnia 2020 r.

1.2 STRUKTURA KAPITALU ZAKEADOWEGO | AKCJONARIATU SPOLKI

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania kapitat zaktadowy Spdtki wynosi 2.225.753,50 PLN oraz dzieli sie na
22.257.535 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, w tym:
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- 1.425.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

- 1.047.291 akgji zwyktych na okaziciela serii B,

- 30.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

- 60.549 zwyktych akgji na okaziciela serii D,

- 500.000 zwyktych akcji na okaziciela serii E,

- 2.600.000 zwykitych akcji na okaziciela serii F,

- 505.734 akcje zwykte na okaziciela serii H,

- 3.000.000 akcje zwykte na okaziciela serii |,

- 13.088.961 akcji zwyktych na okaziciela serii L.

Ogolna liczba gtoséw w Spotce na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wynosi 22.257.535 gtoséw.

W dniu 31 lipca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki (NWZ) podjeto uchwate nr 9 w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii O oraz pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji serii O. NWZ postanowito podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy Spétki o kwote nie nizszg niz 174.246,50 zt, tj. z kwoty 2.225.753,50 do kwoty nie nizszej niz 2.400.000,00
poprzez emisje nie mniej niz 1.742.465 zwyklych akcji na okaziciela serii O, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena
emisyjna akgji serii O zostata ustalona na 0,80 zt za jedna akcje. Emisja akgji serii O jest przeprowadzana na podstawie
art. 431 § 2 pkt 1 KSH (subskrypcja prywatna), poprzez ztozenie przez Zarzad Spétki oferty objecia akgji serii O
skierowanej do maksymalnie 149 indywidualnie oznaczonych adresatéw, na zasadach wskazanych w uchwale NWZ.
Zawarcie umoéw objecia akgji serii O moze nastapic¢ nie pozniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia uchwaty, tj.
do dnia 31 stycznia 2021 roku. Akcje Serii O zostang wprowadzone na rynek regulowany GPW. Do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania zostaty zawarte umowy objecia dotyczace 2.215.983 akgji serii O, ktore to akcje zostaty rowniez
w petni optacone przez osoby obejmujace. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania emisja akgcji serii O jest
kontynuowana.

Zgodnie z wiedza Spotki, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzien 25 wrzesnia 2020 roku, w strukturze
akcjonariatu Spotki nie wystepuje akcjonariusz posiadajacy bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Stan ten zgodnie z wiedza Spotki nie ulegt zmianie od dnia publikagji
poprzedniego raportu okresowego, tj. raportu za | kwartat 2020 r. Spotki opublikowanego w dniu 22 lipca 2020 roku.

1.3 STAN POSIADANIA AKCJI SPOLKI PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE | NADZORUJACE

Zgodnie z wiedzg Spétki, na dzier publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzier 25 wrzednia 2020 roku, Cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej BRASTER posiadajg akcje Spétki w ilosci przedstawionej w ponizszej tabeli.

Udziat w kapitale = Wartos¢ nominalna

Akcjonariusz Liczba akgji

zaktadowym (w zb)
Dariusz Karolak — Prezes Zarzadu 1 0,00% 0,10
Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej 297.000 1,33% 29.700,00

Pozostali Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki nie posiadaja akcji BRASTER.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej BRASTER nie posiadaja uprawnien do akgcji Spétki, z zastrzezeniem ponizszego.

W ramach emisji akcji zwyktych na okaziciela serii O Spoétki, przeprowadzanej obecnie na podstawie uchwaty nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRASTER z dnia 31 lipca 2020 r. w przedmiocie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki, w trybie art. 431 § 2 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych (subskrypcja prywatna), Cztonkowie Zarzadu
i Rady Nadzorczej BRASTER zawarli umowy objecia akgji serii O w nastepujacej liczbie:

- Pan Dariusz Karolak — Prezes Zarzadu - 265.746 akcji serii O o tacznej wartosci nominalnej 26.574,60 zt,
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- Pan Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej - 500.000 akgji serii O o tacznej wartosci nominalnej 50.000 zt,
- Pani Kamila Padlewska — Cztonek Rady Nadzorczej - 418.392 akcje serii O o tagcznej wartosci nominalnej 41.839,20 zt
(Panig Kamile Padlewska oraz Pana Dariusza Karolaka fgczy porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o
ofercie publicznej).

Powyzsze akcje zostaly w petni optacone. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania podwyzszenie kapitatu
zaktadowego w wyniku emisji akgcji serii O nie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym. Na dzien
publikagji niniejszego sprawozdania emisja akgji serii O jest kontynuowana, przy czym taczna liczba akgji serii O, ktorych
dotyczg zawarte dotychczas umowy objecia i prawidtowo dokonane ptatnosci za akcje przekroczyta juz wartos¢ progowa
okreslong w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, przez co warunek dojscia emisji akgji do skutku
zostat spetniony.

Zgodnie z wiedza Spotki, na dzien publikacji raportu za | kwartat 2020 r., tj. na dzien 22 lipca 2020 roku, Cztonkowie
Zarzadu i Rady Nadzorczej BRASTER posiadali akcje Spotki w ilosci przedstawionej w ponizszej tabeli.

Udziat w kapitale = Wartos¢ nominalna

Akcjonariusz Liczba akgji Rt wzh)
Dariusz Karolak — Prezes Zarzadu* 144.496 0,65% 14.449,60
Grzegorz Pielak — Przewodniczacy Rady Nadzorczej** 533.647 2,40% 53.364,70
Pawet Nowak — Cztonek Rady Nadzorczej 300 0,00% 30,00

*Ponadto osoba, z ktérg Pana Dariusza Karolaka taczy porozumienie w rozumieniu art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy o ofercie publicznej
posiadata 233.628 akcji BRASTER o facznej wartosci nominalnej 23.362,80 zt.
** Ponadto podmiot kontrolowany przez Pana Grzegorza Pielaka posiadat 30.000 akcji BRASTER o tacznej wartosci nominalnej 3.000 zt.

Na dzien publikacji raportu za | kwartat 2020 r. pozostali Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki nie posiadali akgji
BRASTER, jak réwniez Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej BRASTER nie posiadali uprawnien do akcji Spotki.

1.4 INFORMACJE DOTYCZACE ZMIAN W OBSZARZE GRUPY KAPITALOWEJ

BRASTER S.A. w restrukturyzacji nie posiada jednostek zaleznych i nie tworzy grupy kapitatowej. W | p6troczu 2020 roku
i do dnia publikacji niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca zmiany w tym zakresie. Nie miaty rowniez miejsca zmiany
wynikajace z potaczenia jednostek, uzyskania lub utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami
dtugoterminowymi, a takze wynikajace z podziatu, restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

2. DziatALNOS¢ BRASTER

2.1 PRZEDMIOT DZIALALNOSCI

BRASTER S.A. w restrukturyzacji jest innowacyjng sp6tka telemedyczng, ktérej podstawowym przedmiotem dziatalnosci
jest Swiadczenie ustug w ramach profilaktyki raka piersi.

Misja Spotki BRASTER jest dostarczenie kobietom tatwego w uzyciu i bezpiecznego narzedzia, ktore o ile
stosowane bedzie systematycznie oraz w skojarzeniu z istniejacymi juz metodami, przyczyni sie do wzrostu
wykrywalnosci raka piersi na wczesnym etapie jego powstawania, a tym samym znaczaco zwiekszy szanse na
catkowite wyleczenie i w konsekwencji uratowanie zycia.

Spoétka w ramach swojej dziatalnosci oferuje System BRASTER - pierwszy na $wiecie system telemedyczny, ktéry pozwala
wykona¢ wiarygodne, bezbolesne badanie piersi. Wraz z nim oferowana jest ustuga polegajaca na dostarczeniu
uzytkownikom wynikéw automatycznej interpretacji badania termograficznego piersi poprzez platforme telemedyczna.
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Zgodnie z modelem biznesowym Spotki, produkt BRASTER skierowany jest zaréwno do kobiet jako bezposrednich
uzytkowniczek, ktére samodzielnie, w komfortowych, domowych warunkach moga wykonywac badanie piersi (jako
element profilaktyki i wsparcie comiesiecznego samobadania piersi) przy wykorzystaniu zaawansowanego systemu
telemedycznego, jak i do gabinetéw medycznych, gdzie lekarz moze wykonaé¢ badanie podczas standardowej wizyty
w ramach swojej praktyki klinicznej, a otrzymany wynik stanowi uzupetnienie standardowych badan diagnostycznych
piersi.

Spotka w swoim portfolio produktowym oferuje:

»  System BRASTER: urzadzenie do badania piersi do uzytku domowego oraz

N

»  BRASTER Pro: urzadzenie do badania piersi w gabinetach lekarskich.

System BRASTER: urzgdzenie do badania piersi do uzytku domowego

System BRASTER to wyrdb medyczny, ktdry umozliwia kazdej kobiecie samodzielne wykonanie badania piersi w zaciszu
domowym. Badanie Urzadzeniem BRASTER jest bezbolesne, tatwe (aplikacja prowadzi uzytkowniczke krok po kroku),
wygodne (nie trzeba wychodzi¢ z domu) oraz nie emituje niebezpiecznego promieniowania.

Ponizszy rysunek przedstawia dziatanie Systemu BRASTER, ktory skierowany jest do uzytku konsumenckiego.

A - @ Lo - (— @

1. Kobieta kupuje urzadzenie 2. Rejestruje sie w Moim Koncie na 3. Wykonuje badanie i wyniki 4. W ciagu 48 godzin
Braster wraz z pakietem badan @ www.braster.eu i pobiera przesyta do analizy do Centrum otrzymuje wynik badania
(kod aktywacyjny). aplikacje mobilng Braster Care. Telemedycznego Braster. na swoje konto.

BRASTER Pro: urzqgdzenie do badania piersi w gabinetach lekarskich

BRASTER Pro to certyfikowane Urzadzenie medyczne, ktére wspiera proces badania piersi w warunkach klinicznych.
Powyzsze Urzadzenie zostato stworzone do uzytku w trakcie standardowej wizyty pacjentki u lekarza (ginekologa,
potoznika, lekarza pierwszego kontaktu czy medycyny rodzinnej). Badanie wykonane za posrednictwem BRASTER Pro
jest niedrogie, tatwo dostepne i jest komplementarne dla badan diagnostycznych takich jak USG piersi czy
mammodgrafia.

Ponizszy rysunek przedstawia dziatanie Systemu BRASTER, ktéry skierowany jest do uzytku przez srodowisko medyczne.
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1. Lekarz kupuje Braster Pro oraz 2. Rejestruje sie¢ w Moje Konto na 3 P&d ‘ﬁ' d L
pakiet badan (kod aktywacyjny). www.Braster.eu i $cigga aplikacje | k i cfzas o ag dar N v_wzyty 4. Wynik badania jest dostepny w
mobilng Braster Care. ekarz oferuje badanie pacjentce. ciagu kilku minut.
Badanie moze wykonac
przeszkolony personel medyczny Jednakze, gdy wymagana jest
(pielegniarka, potozna). dodatkowa analiza, lekarz zostanie

poproszony o dostarczenie
dodatkowych danych pacjentki, a
ostateczny wynik bedzie dostepny
w ciggu 48 godzin od momentu
przestania danych.

Spotka prowadzi sprzedaz swoich produktow w kanale biznesowym oraz konsumenckim, a jej oferta skierowana jest
zaréwno do lekarzy, jak i do kobiet. Przyjety przez Spdtke model sprzedazy eksportowej zaktada wejscie na rynki
zagraniczne gtoéwnie we wspotpracy z lokalnymi dystrybutorami. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spotka
posiada umowy dystrybucyjne z partnerami w 22 krajach.

Ponadto w 2020 roku Spétka wprowadzita do sprzedazy dwa nowe produkty:

»  WskazZnik ciektokrystaliczny do monitorowania temperatury oraz

> Przytbice ochronne.

Wskaznik ciektokrystaliczny do monitorowania temperatury

W marcu 2020 roku Spotka wprowadzita do sprzedazy nowy produkt - wskaznik do monitorowania temperatury
produkcji BRASTER. Umieszczany na czole wskaznik ciektokrystaliczny nadaje sie do samodzielnego uzycia
i prewencyjnego monitorowania temperatury oséb narazonych na zakazenia lub infekcje wirusowe. Umozliwia tatwa
identyfikacje na odlegto$¢ oséb o podwyzszonej temperaturze. Wskaznik zostat objety zgtoszeniem patentowym
(zgtoszenia do UPRP i EPO: PK/7480/RW, P.433367; PZ/7480/RW/EP, EP20461525.6). Produkcja jest prowadzona w
oparciu o whasny zaktad wytwdrczy BRASTER, przy wykorzystaniu jego wlasnej, opatentowanej technologii wytwarzania
termowrazliwych folii krystalicznych.

W sytuacji zagrozenia epidemiologicznego, prosty w obstudze, stosunkowo tani i powszechnie dostepny znacznik moze
pozytywnie wptyna¢ na ograniczenie zakazen wirusowych poprzez mozliwos¢ oceny na odlegtos¢ i ograniczenia
kontaktéw z osobami potencjalnie chorymi. Wskaznik moze znalez¢ zastosowanie w warunkach trwajacej pandemii do
monitorowania np. personelu medycznego, stuzb mundurowych, pracownikéw w biurach i zaktadach produkcyjnych,
oséb w $rodkach transportu zbiorowego iinnych oséb wychodzacych z domu w warunkach ograniczen. Przy
przedtuzajacym sie stanie pandemii wskazniki tego typu moga okazac sie istotnym elementem ograniczajacym
rozprzestrzenianie wirusa w spoteczenstwie.

Przytbice ochronne
W kwietniu 2020 roku do oferty Spdtka wprowadzita przytbice ochronne, znajdujace zastosowanie jako uzupetniajacy

element odziezy ochronnej, zmniejszajacy ryzyko zwigzane z zakazeniami przenoszonymi droga kropelkowa. Przytbica
ochronna chroni réwniez btony sluzowe ust, oczu i nosa przed kontaktem z zanieczyszczonymi dtorfimi czy przedmiotami
oraz drobnymi urazami mechanicznymi.

2.2 ISTOTNE ZDARZENIA, DOKONANIA | NIEPOWODZENIA BRASTER W | POLROCZU 2020 ROKU ORAZ PO
DNIU BILANSOWYM
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W | potroczu 2020 roku oraz po dniu bilansowym w Spotce miaty miejsce przedstawione ponizej zdarzenia, ktore w
sposodb znaczacy wptynety na dziatalno$¢ Emitenta.

e  Realizacja warunkowej umowy inwestycyjnej zawartej z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES
SECURITIZATION FUND

Na poczatku 2020 roku realizowana byta zawarta w dniu 5 marca 2019 roku z EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND (dalej: "Inwestor") warunkowa umowa emisji i subskrypcji obligacji zamiennych
na nowe akcje oraz warrantdéw subskrypcyjnych (dalej: ,Umowa"). Zgodnie z postanowieniami Umowy, w zamian za
wyptacone na rzecz Emitenta poszczegdlne transze srodkéw pienieznych (zaangazowanie Inwestora miato wynosic¢
tacznie do 44 min zt) Spotka miata oferowac Inwestorowi obligacje o wartosci nominalnej 100.000 zt kazda zamienne na
akcje. Obligacje miaty by¢ oferowane w 17 transzach, przy czym warunkiem uruchomienia kolejnych transz byto
spetnienie sie przestanek i jednoczesne niewystapienie zdarzen okreslonych trescia Umowa. Realizacja Umowy miata
odbywac sie etapami z uwagi na wynikajace z Kodeksu spétek handlowych ograniczenia dotyczace maksymalnej wartosci
nominalnej warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, ktéra nie moze przekracza¢ dwukrotnosci kapitatu
zaktadowego z chwili podejmowania uchwaty.

W zwiagzku z powyzszym w pierwszym kroku Emitent wyemitowat w 2019 roku tylko cze$¢ obligacji i warrantow z puli
przewidzianej Umowa, tj. tacznie 109 obligacji serii B1-B4 o tacznej wartosci nominalnej 10,9 min zt, pozyskujac w ten
sposob srodki finansowe w wysokosci 10,9 min zt. W 2019 roku Spétka otrzymata od obligatariusza oswiadczenia o
zamianie na akcje facznie 78 obligacji, w zwiazku z czym doszto do objecia i wydania (tj. zapisania na rachunku papieréow
wartosciowych obligatariusza) tacznie 9.865.229 akcji zwyktych na okaziciela serii L Spotki. W I pétroczu 2020 roku Spétka
otrzymata od obligatariusza oswiadczenia o zamianie na akcje dodatkowo facznie 11 obligacji. W zwigzku z powyzszym
w | pdtroczu 2020 roku doszto do objecia i wydania (jw.) tacznie 3.223.732 akgji zwyktych na okaziciela serii L Spotki.

Sposrod wszystkich dotychczas wyemitowanych i objetych przez obligatariusza obligacji zamiennych na akcje serii B1-
B4, na dzien publikacji niniejszego sprawozdania pozostaje 20 obligacji serii B4 nie zamienionych na akcje. Termin
zapadalnosci obligacji serii B4 przypada na dzien 18 listopada 2020 roku. W 2020 roku Emitent nie dokonywat w ramach
Umowy emisji nowych serii obligacji ani warrantéw.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania Umowa zostata zrealizowana jedynie w takim zakresie, jaki wynikat z uchwat
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 29 kwietnia 2019 roku, okreslajacych maksymalng wysokos¢
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akgji serii L, ktére sa emitowane w ramach
wykonania praw z obligacji serii B1-B4 zamiennych na akcje (emisja nie wiecej niz 13.202.483 akgji serii L o tacznej
wartos$ci nominalnej nie wyzszej niz 1.320.248,30 zt). Dalsza realizacja Umowy zostata uniemozliwiona gtéwnie z uwagi
na niski kurs akcji Spétki (okoto, a nawet ponizej 0,60 zt), co wyczerpato okreslong uchwatg Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 29 kwietnia 2019 roku pule liczby akgji serii L mozliwych do wyemitowania przez Spotke i
tym samym uniemozliwito dalszg zamiane dotychczas wyemitowanych obligacji na akcje.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w dniu 30 grudnia 2019 roku umozliwito zamiane obligacji serii B4-B8 na
akcje serii N wyemitowane w ramach nowo ustanowionego warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, jednak
rejestracja ww. warunkowego podwyzszenia kapitatu w Krajowym Rejestrze Sadowym nastgpita dopiero w dniu 26
czerwca 2020 roku. W dniu 31 lipca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki postanowito o zmianie
uchwaty z dnia 29 kwietnia 2019 r. w zakresie zmiany warunkow, na ktérych Walne Zgromadzenie wyrazito zgode na
zawarcie Umowy. Zgodnie z podjeta uchwata formuta ustalania ceny konwersji obligacji na akcje zostata zmieniona na
nowa oparta o $rednig z 5, a nie jak dotychczas 10 sesji, oraz bez 10% dyskonta niekorzystnego dla dotychczasowych
akcjonariuszy Spétki. Dotychczasowy sposéb ustalania cen konwersji miat negatywny wptyw na notowania akcji Spotki.
Pierwsza konwersja odbyta sie po cenie 1,42 zt w dniu 17 czerwca 2019 r., ostatnia w dniu 25 lutego 2020 r. po cenie

11



C

BRASTER"®

BRASTER S.A. w restrukturyzacji

0,31 zt, a wiec 0 78,2% nizszej. Ponadto ilo$¢ akcji serii L nie wystarczyta do skonwertowania catosci wyemitowanego w
ten sposéb dtugu, w wyniku czego pozostato 20 nieskonwertowanych na akcje serii L obligacji serii B4. W zwigzku z
powyzszym w dniu 31 lipca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki uchylito réwniez uchwate z dnia 30
grudnia 2019 roku i podjeto nowa uchwate w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w
drodze emisji akcji serii N po cenie emisyjnej ustalonej wedtug nowej formuty. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania uchwata nie zostata zarejestrowana w KRS. Podjecie powyzszych uchwat miato na celu odblokowanie
programu inwestycyjnego i umozliwienie realizacji planow pozyskania kapitatu przez BRASTER i realizacje dalszych
zamierzen Spotki. Nalezy jednak pamietac, iz dla wznowienia realizacji Umowy na nowych warunkach uchwalonych przez
Walne Zgromadzenie Spétki niezbedna jest réwniez zmiana samej tresci Umowy z Inwestorem, co jednak wymaga
obustronnych uzgodnien z Inwestorem.

Niezaleznie od powyzszego, Umowa uzaleznia obejmowanie przez Inwestora kolejnych serii obligacji od istnienia
uprzednio dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym akgji, na ktére obligacje takie mogtyby zostaé w przysztosci
konwertowane. Brak dopuszczenia akgcji do obrotu na rynku regulowanym akgji serii N nie pozwala w dalszym ciggu na
spetnienie warunku niezbednego do przeprowadzenia kolejnych emisji obligacji i pozyskania w ten sposéb nowych
srodkéw finansowych. Dla dopuszczenia kolejnej serii akcji do obrotu niezbedne jest uprzednie sporzadzenie i
zatwierdzenie prospektu emisyjnego. Spoétka jest w trakcie przygotowywania prospektu emisyjnego.

O powyzszych zdarzeniach Spotka informowata w raportach biezacych dotyczacych obejmowania przez Inwestora akgji
serii L w wyniku realizacji praw z obligacji zamiennych na akcje i wydawania tych akcji przez Spétke w ramach
warunkowego podwyzszania kapitatu zaktadowego, w raporcie biezagcym nr 76/2020 z dnia 31 lipca 2020 roku oraz w
raportach okresowych Spétki.

e  Realizacja zobowiqzan z tytutu obligacji serii A

W dniu 18 lutego 2020 roku Spoétka poinformowata o ryzyku nieterminowej sptaty zobowigzan z tytutu obligacji serii A.
Zarzad Spoétki ocenit wowczas, iz istnieje wysokie prawdopodobienstwo braku terminowej sptaty przez Spotke catosci
lub czesci zobowigzan przypadajacych na dzieri 1 marca 2020 r., a wynikajacych z obligacji serii A, tj. iz Spétka nie bedzie
w stanie dokona¢ wyptaty odsetek oraz czesciowego wykupu obligacji w tacznej kwocie ok. 1,02 min zt (zgodnie z
uchwata nr 4/2019 Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A z dnia 28 maja 2019 r.).

Zgodnie z obawami Spotka nie dokonata sptaty ww. zobowiazan z tytutu odsetek oraz czesciowego wykupu obligacji
serii A w kwocie 1,02 min zt naleznych obligatariuszom na dzier 1 marca 2020 r. Brak mozliwosci przeprowadzenia
okresowej amortyzacji obligacji serii A oraz wyptaty odsetek wynikat z koniecznosci wydatkowania Srodkéw
pozostajacych w dyspozycji Spotki na koszty zespotdw realizujgcych prace badawczo-rozwojowe w ich finalnych etapach
oraz koniecznosci realizacji ptatnosci zobowigzan zwigzanych z biezacym funkcjonowaniem Spotki.

W zwigzku z powyzszym w dniu 3 marca 2020 roku Zarzad Spotki zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A,
ktérego przedmiotem obrad miata by¢ zmiana Warunkéw Emisji Obligacji poprzez podjecie uchwat w sprawie:

1) wyrazenia zgody na dokonanie zmiany terminu wykupu obligacji, zmiany terminu i zasad ptatnosci odsetek oraz
terminéw i zasad dokonywania czesciowego wczesniejszego wykupu obligacji poprzez okresowa amortyzacje wartosci
nominalnej obligacji;

2) zmiany Warunkéw Emisji, w zakresie dostosowujacym je do zmian wskazanych powyzej;

3) wyboru kandydata na Cztonka Rady Nadzorczej Emitenta reprezentujacego obligatariuszy.

Termin Zgromadzenia Obligatariuszy zostat pierwotnie wyznaczony na dzien 27 marca 2020 r. Z uwagi na ogtoszenie na
obszarze catego kraju stanu zagrozenia epidemicznego, Spétka byta zmuszona przetozy¢ termin Zgromadzenia
Obligatariuszy na dzien 24 kwietnia 2020 r.

12



C

BRASTER"®

BRASTER S.A. w restrukturyzacji

Nastepnie, w odpowiedzi na zmieniajgce sie warunki rynkowe i wejscie w zycie ustawy z dnia 16 kwietnia 2020 r.
o szczegodlnych instrumentach wsparcia w zwiazku z rozprzestrzenianiem sie wirusa SARS-CoV-2, ktérej tres¢ przewiduje
mozliwos¢ odbycia Zgromadzern Obligatariuszy przy wykorzystaniu Srodkéw komunikacji elektronicznej nawet
w przypadku braku stosownych postanowien warunkéw emisji obligacji serii A, Zarzad BRASTER, majac na uwadze cheé
umozliwienia uczestnictwa w Zgromadzeniu mozliwie szerokiemu gronu Obligatariuszy, podjat decyzje o odwotaniu
Zgromadzenia Obligatariuszy zwotanego na dzien 24 kwietnia 2020 r. z jednoczesnym zwotaniem na dzier 18 maja 2020
r. nowego posiedzenia Obligatariuszy, przewidujacego mozliwo$¢ uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy
z wykorzystaniem $rodkéw komunikacji elektronicznej. Przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy miata by¢
zmiana Warunkéw Emisji poprzez podjecie uchwat w sprawie wyrazenia zgody na dokonanie zmiany terminu wykupu
obligacji, zmiany terminu i zasad ptatnosci odsetek oraz termindéw i zasad dokonywania czesciowego wczesniejszego
wykupu obligacji poprzez okresowg amortyzacje wartosci nominalnej obligacji oraz w sprawie zmiany Warunkéw Emisji,
w zakresie dostosowujacym je do zmian przewidzianych powyze;j.

W dalszej kolejnosci, w konsekwencji otrzymania przez BRASTER zarzadzenia nadzorcy sadowego ustanowionego
w wyniku wszczecia wobec Spétki na podstawie postanowienia z dnia 30 kwietnia 2020 r. przyspieszonego postepowania
uktadowego, zakazujgcego regulowania zobowigzan powstatych do dnia 29 kwietnia 2020 r. wiacznie, Zarzad BRASTER
byt zmuszony do wprowadzenia zmian do proponowanego Obligatariuszom harmonogramu spfaty zobowigzan z tytutu
obligacji serii A. W zwiazku z powyzszym Zarzad BRASTER odwotat Zgromadzenie Obligatariuszy zwotane na dzien 18
maja 2020 roku i jednoczes$nie ponownie zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A w nowym terminie tj. na
dzien 29 maja 2020 roku. Przeprowadzenie Zgromadzenia Obligatariuszy w terminie pdzniejszym niz pierwotnie
planowany w ocenie Spo6tki miato pozwoli¢ na lepsze uwzglednienie aktualnej sytuacji i przygotowanie przebiegu obrad,
a jednoczesnie na podjecie dodatkowych dziatan majacych na celu pozyskanie kworum zdolnego do podejmowania
uchwat. Przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy Obligacji miata by¢ zmiana Warunkédw Emisji poprzez
podjecie uchwat w sprawie:

1) wyrazenia zgody na dokonanie zmiany terminu wykupu obligacji, zmiany terminu i zasad ptatnosci odsetek oraz
terminéw i zasad dokonywania cze$ciowego wczesniejszego wykupu obligacji poprzez okresowa amortyzacje wartosci
nominalnej obligagji;

2) zmiany Warunkéw Emisji, w zakresie dostosowujgcym je do zmian przewidzianych punktem 1) powyze;j.

W dniu 29 maja 2020 roku odbyto sie Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A, jednak Zgromadzenie nie byto
zdolne do podjecia waznych uchwat. Zgodnie z oswiadczeniem ztozonym na Zgromadzeniu przez Zarzad Spoétki
skorygowana taczna warto$¢ nominalna obligacji serii A Spotki na dzien 29 maja 2020 r. wynosita 9.450 tys. zt.
W Zgromadzeniu uczestniczyli natomiast obligatariusze osobiscie oraz petnomocnicy obligatariuszy reprezentujacy
tacznie 23.504 obligacje serii A. Procentowy udziat wartosci nominalnej wymienionych obligacji w skorygowanej tacznej
wartosci nominalnej obligacji serii A wynidst zatem 24,87%, natomiast zgodnie z art. 62 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r.
o obligacjach, zgromadzenie obligatariuszy jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa
skorygowanej tacznej wartosci nominalnej obligacji.

Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania zobowigzania z tytutu obligacji serii A nie zostaty uregulowane. W dniu 30
kwietnia 2020 r. zostato otworzone na wniosek Spotki przyspieszone postepowanie uktadowe BRASTER. Intencja Zarzadu
Spotki jest wypracowanie jak najlepszych rozwiazan dla Obligatariuszy, w zwigzku z czym, biorac pod uwage powyzsza
sytuacje, Zarzad Spétki podjat dziatania w celu zachecenia wszystkich Obligatariuszy do bezposredniego kontaktu ze
Spotka.

Informacje o powyzszych zdarzeniach zostaty przekazane raportami biezgcymi nr 32/2020 z dnia 18 lutego 2020 r., nr
44/2020 z dnia 2 marca 2020 r., nr 45/2020 z dnia 3 marca 2020 r., nr 49/2020 z dnia 17 marca 2020 r., nr 58/2020 z dnia
21 kwietnia 2020 r., nr 61/2020 z dnia 8 maja 2020 r. oraz nr 63/2020 z dnia 29 maja 2020 r.
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e Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego w
drodze emisji akdji serii O

W dniu 2 marca 2020 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki, ktdre podjeto m.in. uchwate nr 4 w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akgji serii O z pozbawieniem dotychczasowych
akcjonariuszy Spotki prawa poboru. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie postanowito podwyzszy¢ kapitat zakladowy
Spotki o kwote nie nizszg niz 1.304.347,90 z4, tj. z kwoty 2.132.889,50 zt do kwoty nie nizszej niz 3.437.237,40 zt poprzez
emisje nie mniej niz 13.043.479 zwyktych akcji na okaziciela serii O, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna
akgji serii O zostata ustalona na 0,38 zt za jedna akcje. Emisja akcji miata zosta¢ przeprowadzona na podstawie art. 431
§ 2 pkt 1 KSH (subskrypcja prywatna), poprzez ztozenie oferty objecia akcji skierowanej do maksymalnie 149
indywidualnie oznaczonych adresatéw. Zgodnie z uchwata Walnego Zgromadzenia zawarcie umoéw o objecie akgji serii
O mogto nastagpic¢ nie pdzniej niz w terminie 6 miesiecy od dnia podjecia uchwaty, tj. do dnia 2 wrzesnia 2020 roku.

W dniu 24 lipca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIV Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego zarejestrowat zmiane Statutu Spétki dokonana uchwata nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 2 marca 2020 roku w sprawie zmiany Statutu Spétki wynikajacej z ww. uchwaty nr 4 Walnego Zgromadzenia w
przedmiocie podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze emisji akgji serii O.

Nastepnie, w dniu 31 lipca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 8 w sprawie
uchylenia w catosci ww. uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 2 marca 2020 r. oraz
podjeto nowa uchwate nr 9 w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akgji serii O oraz
pozbawienia dotychczasowych akcjonariuszy w catosci prawa poboru wszystkich akcji nowej emisji serii O. Zgodnie z
uchwatg nr 9 z dnia 31 lipca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki postanowito podwyzszy¢ kapitat
zaktadowy Spétki o kwote nie nizszg niz 174.246,50 zt, tj. z kwoty 2.225.753,50 do kwoty nie nizszej niz 2.400.000,00
poprzez emisje nie mniej niz 1.742.465 zwyklych akcji na okaziciela serii O, o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Cena
emisyjna akcji serii O zostata ustalona na 0,80 zt za jedna akcje. Emisja akgji serii O zostanie przeprowadzona na
podstawie art. 431 § 2 pkt 1 KSH (subskrypcja prywatna), poprzez ztozenie przez Zarzad Spotki oferty objecia akgji serii
O skierowanej do maksymalnie 149 indywidualnie oznaczonych adresatow, na zasadach wskazanych w uchwale nr 9
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki. Zawarcie umdw o objecie akgji serii O moze nastapic nie pozniej niz w
terminie 6 miesiecy od dnia podjecia uchwaty, tj. do dnia 31 stycznia 2021 roku. Akgje serii O zostang wprowadzone na
rynek regulowany GPW. Zmiany Statutu Spdtki wynikajace z powyzszej uchwaty nie zostaty do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

Emisja akgji serii O zwigzana jest z koniecznoscig pozyskania srodkéw na zwiekszenie kapitatu obrotowego Spétki oraz
pokrycie biezacej dziatalnosci, kontynuacje i dokonczenie projektéw prowadzonych obecnie z NCBR, uruchomienie
BRASTER Global oraz sptate obligacji serii A.

W dniu 10 wrzesnia 2020 roku Spotka poinformowata, iz liczba akgji serii O, ktorych dotycza zawarte juz umowy objecia
i prawidtowo dokonane ptatnosci za akcje w ramach trwajacej obecnie subskrypcji prywatnej, przekroczyta wartosé
progowa okreslong w uchwale Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki (1.742.465), w zwiazku z czym warunek
dojscia emisji akgcji do skutku zostat spetniony. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zostaty objete i optacone
2.215.983 akgje serii O. Emisja akgji serii O jest kontynuowana.

O powyzszych zdarzeniach Spoétka informowata w raportach biezacych nr 41/2020 z dnia 2 marca 2020 roku, nr 72/2020
z dnia 24 lipca 2020 roku, nr 76/2020 z dnia 31 lipca 2020 roku oraz nr 109/2020 z dnia 10 wrze$nia 2020 roku.

e Rozpoczecie sprzedazy wskaznikow do monitorowania temperatury produkcji BRASTER
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W dniu 31 marca 2020 roku Spotka poinformowata o rozpoczeciu sprzedazy wskaznikéw do monitorowania temperatury
produkcji BRASTER. Umieszczany na czole wskaznik ciektokrystaliczny nadaje sie do samodzielnego uzycia i
prewencyjnego monitorowania temperatury oséb narazonych na zakazenia lub infekcje wirusowe. Umozliwia tatwa
identyfikacje na odlegto$¢ oséb o podwyzszonej temperaturze. Wskaznik zostat objety zgtoszeniem patentowym
(zgtoszenia do UPRP i EPO: PK/7480/RW, P.433367; PZ/7480/RW/EP, EP20461525.6).

W sytuacji zagrozenia epidemiologicznego, prosty w obstudze, stosunkowo tani i powszechnie dostepny znacznik moze
pozytywnie wptyna¢ na ograniczenie zakazen wirusowych poprzez mozliwosé oceny na odlegtos¢ i ograniczenia
kontaktow z osobami potencjalnie chorymi. Wskaznik moze znalez¢ zastosowanie w warunkach trwajacej pandemii do
monitorowania np. personelu medycznego, stuzb mundurowych, pracownikéw w biurach i zaktadach produkcyjnych,
os6b w srodkach transportu zbiorowego iinnych oséb wychodzacych z domu w warunkach ograniczen. Przy
przedtuzajacym sie stanie pandemii wskazniki tego typu moga okazac sie istotnym elementem ograniczajacym
rozprzestrzenianie wirusa w spoteczenstwie. Produkcja jest prowadzona w oparciu o wtasny zaktad wytworczy BRASTER,
przy wykorzystaniu jego wtasnej, opatentowanej technologii wytwarzania termowrazliwych folii krystalicznych. W ocenie
Zarzadu sprzedaz wskaznikéw powinna mieé pozytywny wptyw na sytuacje finansowa Emitenta.

Informacja o rozpoczeciu sprzedazy wskaznikow do monitorowania temperatury zostata przekazana raportem biezacym
nr 55/2020 z dnia 31 marca 2020 r.

e Zlozenie wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego Spotki

W dniu 31 marca 2020 r. Zarzad BRASTER podjat decyzje o ztozeniu wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego w stosunku do Spoétki (na podstawie art. 7 ust. T w zw. z art. 6 ust. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne) oraz wniosku o ogtoszenie upadtosci Spotki (na podstawie art. 20 w zw. z art. 10 i 11 ustawy z dnia
28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe). Przedmiotowe wnioski zostaty ztozone przez Spotke w tym samym dniu w
godzinach nocnych do Sadu Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych. Jednoczesnie w odniesieniu do drugiego z wymienionych wnioskéw wniesiono,
na podstawie art. 9b ust. 2 Prawa upadtosciowego oraz art. 12 ust. 2 Prawa restrukturyzacyjnego, o wstrzymanie
rozpoznania tego wniosku o ogtoszenie upadtosci do czasu wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie wniosku
restrukturyzacyjnego.

Zdarzeniem bezposrednio powodujacym aktualizowanie sie stanu niewyptacalnosci Spdtki byt brak wystarczajacych
srodkéw finansowych niezbednych do jednoczesnego pokrycia kosztéw prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spotki
oraz wyptaty odsetek i czesciowego wykupu obligacji (na taczng kwote 1,02 min zb), ktérego to zobowiazania Spoétka nie
byta w stanie uregulowaé, co Spétka sygnalizowata w raporcie biezacym nr 32/2020 z dnia 18 lutego 2020 r. oraz
potwierdzit w raporcie biezacym nr 44/2020 opublikowanym w dniu, na ktory przypadat ww. termin wyptaty odsetek
oraz czesciowego wykupu obligacji tj. 2 marca 2020 r.

W ocenie Zarzadu Spétki otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego uzasadnione byto zamiarem
przeprowadzenia znaczacych dziatan restrukturyzacyjnych nakierowanych na polepszenie sytuacji ekonomicznej
Emitenta oraz na przywrdcenie zdolnosci do realizowania zobowiazan przez Spétke. Zgodnie z ustawowym wymogiem,
z wnioskiem o otwarcie przyspieszonego postepowania ukfadowego Spoétka przedtozyta wstepny plan
restrukturyzacyjny zaktadajacy w szczegdlnosci:

- realizowanie uméw dystrybucyjnych w Polsce i za granica (wygenerowany dodatni wynik finansowy ma by¢ Zzrédtem
sptaty zadtuzenia uktadowego),

- emisje akgji, warrantéw subskrypcyjnych oraz obligacji zamiennych na akgje,

- organizowanie akgji marketingowych majacych na celu budowanie upowszechnienia Systemu BRASTER,
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- uruchomienie nowych sektoréw dziatalnosci - wobec faktu, iz Spétka posiada duze doswiadczenie, know-how oraz
mozliwosci produkcyjne, ktére umozliwiaja jej rozszerzenie dziatalnosci na inne obszary.

Intencjg Zarzadu Spotki jest restrukturyzacja Spétki i kontynuowanie dziatalnosci.

Podjecie powyzszej decyzji miato na celu ochrone praw i intereséw Spétki jak i wszystkich jego interesariuszy, w tym
pracownikéw oraz akcjonariuszy. Ztozenie wniosku o ogtoszenie upadtosci wynikato wytacznie z ostroznosci w
wypetnieniu obowiazkdéw natozonych na Cztonkéw Zarzadu. Z tego wzgledu wraz z wnioskiem o ogtoszenie upadtosci
ztozono wniosek o wstrzymanie jego rozpoznania do czasu wydania prawomocnego orzeczenia w sprawie wniosku
restrukturyzacyjnego, sktadanego réwnolegle. Dziatanie takie miato oparcie w przepisach prawa, gdyz zaréwno w Prawie
restrukturyzacyjnym, jak i Prawie upadtosciowym, wprowadzono regulacje, zgodnie z ktérymi w przypadku ztozenia
wniosku restrukturyzacyjnego i wniosku o ogtoszenie upadtosci, w pierwszej kolejnosci rozpoznaje sie wniosek
restrukturyzacyjny. Zasada ta pozostaje w petnej zgodzie z zamierzeniami Zarzadu Spéiki, dla ktérego wdrazany proces
restrukturyzacji ma charakter priorytetowy i ma stuzy¢ uniknieciu upadtosci poprzez zawarcie uktadu z wierzycielami. W
przypadku zatwierdzenia uktadu w postepowaniu restrukturyzacyjnym, wniosek upadtosciowy zostanie cofniety.

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt na wniosek Spétki przyspieszone postepowanie uktadowe Spotki.

Zgodnie z postanowieniem sadu o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego Spotki, sedzig-komisarzem
zostat wyznaczony ASR Piotr Bartosiewicz, a nadzorcg sagdowym ustanowiona zostata spétka KGS Restrukturyzacje Sp.
z 0. 0. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest unikniecie ogtoszenia upadtosci Spotki przez umozliwienie jej
restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami. Sagdowa restrukturyzacja Spotki jest nastepnym etapem
dziatan naprawczych, nakierowanych na poprawe sytuacji przedsiebiorstwa, w tym w jego obszarze finansowym.
W ramach skutecznie zainicjowanego postepowania, BRASTER we wspotpracy z KGS Restrukturyzacje Sp. z .0. o. jako
nadzorcg sgdowym, sporzadza m.in. plan restrukturyzacyjny. Plan zawiera, obok analizy przyczyn obecnej przyczyn
trudnej sytuacji ekonomicznej Spétki, m.in. takze petny opis i przeglad planowanych srodkéw restrukturyzacyjnych,
harmonogram wdrozenia srodkéw restrukturyzacyjnych, opis metod i zrédet finansowania oraz projektowane zyski i
straty na kolejne piec lat oparte na co najmniej dwoch prognozach. Nadzorca sadowy wraz ze Spotka przygotowat takze
spis wierzytelnosci obejmujacy zobowiazania powstate przed dniem otwarcia postepowania restrukturyzacyjnego.
Umieszczenie wierzytelnosci w spisie wierzytelnosci okresla m.in. sume, z ktéra dany wierzyciel bedzie uczestniczy w
postepowaniu restrukturyzacyjnym.

Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego nie wptywa negatywnie na biezaca dziatalnos¢ operacyjnag Spotki, ktdra
jest kontynuowana na dotychczasowych zasadach. W czasie postepowania Zarzad Spétki ma uprawnienie do
samodzielnego podejmowania czynnosci mieszacych sie w zakresie czynnosci zwyktego zarzadu. Z kolei czynnosci
przekraczajace zwykty zarzad, dla swej waznosci, wymagaja zgody nadzorcy sadowego. Takie rozwigzanie stanowi
gwarancje poszanowania praw wierzycieli, wimie ktérych postepuje Spétka i czego wyrazem jest tez wdrozone
postepowanie restrukturyzacyjne. Spoétka niezmiennie pozostaje bowiem na stanowisku, ze postepowanie
restrukturyzacyjne w sposéb mozliwie petny pozwoli na zaspokojenie roszczen ogoétu jej wierzycieli. W tym zakresie jest
tez rozwigzaniem znacznie korzystniejszym niz alternatywna upadtosc.

Zgodnie z zatozeniami ustawodawcy, przyspieszone postepowanie uktadowe powinno zosta¢ zakonczone w ciagu
ok. czterech miesiecy. Termin ten jest jednak zalezny od szeregu czynnikdéw, w tym takze czynnikéw od Spétki
niezaleznych. Pomimo wiec wydtuzenia sie czasu trwania procesu, Zarzad BRASTER podejmuje wszelkie mozliwe w
obecnej sytuacji Spotki i warunkach gospodarczych dziatania, pozwalajace na maksymalnie sprawne przeprowadzenie
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postepowania, nadto w warunkach jego petnej transparentnosci. Zarzad Spotki w najblizszym czasie ztozy do sadu plan
restrukturyzacyjny wraz z propozycjami uktadowymi.

Stosownie do art. 9a ustawy - Prawo upadtosciowe, nie mozna ogtosi¢ upadtosci przedsiebiorcy w okresie od otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego do jego zakonczenia lub prawomocnego umorzenia. Poniewaz zas postanowienie
o otwarciu przyspieszonego postepowania uktadowego jest skuteczne i wykonalne z dniem jego wydania, rowniez
skutek w postaci wykluczenia mozliwosci ogtoszenia upadtosci wystepuje juz od chwili wydania postanowienia (tj. od 30
kwietnia 2020 r.).

Informacje o powyzszych zdarzeniach zostaty przekazane w raportach biezacych nr 54/2020 i 56/2020 z dnia 31 marca
2020 roku oraz nr 60/2020 z dnia 4 maja 2020 roku.

Szacunkowe wybrane dane finansowe oraz plan uzyskania rownowagi finansowej

W dniu 28 maja 2020 roku Zarzad Spétki opublikowat wybrane szacunkowe dane finansowe Spotki za | kwartat 2020
roku oraz wybrane dane finansowe w ujeciu miesiecznym do konca kwietnia 2020 r., w tym wybrane pozycje rachunku
zyskéw i strat, a w szczegdlnosci poziom ponoszonych przez Spotke kosztdéw, oraz wartosci obrazujace w ujeciu
miesiecznym docelowy poziom miesiecznych kosztéw oraz przychodéw do osiagniecia w ciagu najblizszych 12 miesiecy.
Zestawienie danych finansowych miato zobrazowac sytuacje finansowa Spétki i trwajacy od poczatku roku 2020 proces
restrukturyzacji.

Zarzad Spotki przedstawit rowniez zarys planu uzyskania réwnowagi, ktéry powinien w ocenie Zarzadu doprowadzi¢ do
zbudowania do konca 2021 roku trwale rentownej grupy kapitatowej opartej na dwéch filarach — medycznym i
niemedycznym. Szczegdtowe informacje dotyczace planu uzyskania rownowagi zostaty zamieszczone w pkt 3.3
niniejszego sprawozdania.

Nastepnie w dniu 17 sierpnia 2020 roku Zarzad Spétki opublikowat wybrane szacunkowe dane finansowe Spotki za |
pétrocze 2020 roku oraz wybrane szacunkowe dane finansowe w ujeciu miesiecznym do konca lipca 2020 r., a takze
aktualizacje informacji dotyczacych statusu realizacji planu uzyskania réwnowagi.

Informacje o powyzszych zdarzeniach zostaty przekazane w raportach biezacych nr 62/2020 z dnia 28 maja 2020 roku
oraz nr 91/2020 z dnia 17 sierpnia 2020 roku.

Rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

W dniu 26 czerwca 2020 roku Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego dokonat rejestracji zmiany Statutu Spotki przyjetej uchwata nr 9 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia BRASTER z dnia 30 grudnia 2019 roku w sprawie zmiany Statutu Spétki. Zmiana polega na dodaniu § 7b?
Statutu Spotki w nastepujacym brzmieniu:

+Warunkowy kapitat zaktadowy Spoétki wynosi nie wiecej niz 2.965.620 zt (dwa miliony dziewielset szes¢dziesiat pie¢
tysiecy szes¢set dwadziescia ztotych) i dzieli sie na nie wiecej niz 29.656.200 (dwadziescia dziewie¢ miliondw szeséset
piecdziesiat szes¢ tysiecy dwiescie) akcji na okaziciela serii N o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
Uprawnionymi do objecia akcji serii N beda posiadacze obligacji Spdtki zamiennych na akcje serii B4 do B8
wyemitowanych przez Spétke. Prawo do objecia akgji serii N moze by¢ wykonane przez obligatariuszy posiadajacych
Obligacje w terminie nie pdzniejszym niz dzien wykupu okreslony w Warunkach Emisji Obligacji odpowiednio dla kazdej
serii od B4 do B8, nie pdzniej jednak niz 36 miesiecy od dnia podjecia uchwaty w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego spétki w drodze emisji akcji serii N”.
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Powyzsza zmiana Statutu Spétki dotyczy warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego przyjetego uchwata nr 8
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia BRASTER z dnia 30 grudnia 2019 roku w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akgji serii N oraz wytaczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w stosunku do akgji serii N.

W dniu 31 lipca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie uchylenia wyzej
wskazanej uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 grudnia 2019 r. oraz podjeto nowa uchwate
w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki w drodze emisji akgji serii N, ktdra to uchwata do
dnia publikagji niniejszego sprawozdania nie zostata zarejestrowana w KRS.

Informacje o rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostata przekazana w raporcie biezagcym nr
71/2020 z dnia 15 lipca 2020 roku oraz nr 76/2020 z dnia 31 lipca 2020 roku.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki z dnia 31 lipca 2020 roku
W dniu 31 lipca 2020 roku odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére podjeto m.in. nastepujace
uchwaty:
1) w sprawie zmiany tresci uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 29 kwietnia 2019r.
w przedmiocie wyrazenia zgody na zawarcie umowy emisji i subskrypcji obligacji zamiennych na nowe akcje
oraz warrantow subskrypcyjnych (,Conditional agreement for the Issuance of and subscription to bond
convertible into new shares and share subscription warrants”);
2) w sprawie zmiany tresci uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 29 kwietnia 2019r.
w przedmiocie emisji obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje serii L oraz wytaczenia w catosci prawa
poboru dotychczasowych akcjonariuszy, w stosunku do obligacji serii od B1 do B8 zamiennych na akcje;
3) w sprawie uchylenia uchwaty nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 30 grudnia 2019 r. w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w drodze emisji akgji serii N oraz wytaczenia
w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akgji serii N;
4) w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akgji serii N oraz
wyfgczenia w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akgji serii N.

Pierwotnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki przewidujace podjecie wyzej wskazanych uchwat zostato zwotane
przez Zarzad Spétki w dniu 5 czerwca 2020 roku z terminem obrad okreslonym na dzien 3 lipca 2020 r. Obradujace w
dniu 3 lipca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podjeto jednak uchwate w sprawie odstapienia od
gtosowania nad wyzej wskazanymi uchwatami, z uwagi na brak kworum niezbednego do gtosowania nad uchwatami w
sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego sp6tki w drodze emisji akgji serii N oraz wytaczenia w catosci
prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy w stosunku do akgji serii N. W zwigzku z zaistniatg sytuacjg, w tym samym
dniu, tj. w dniu 3 lipca 2020 roku Zarzad Spétki majac na uwadze art. 431 §3a Kodeksu spotek handlowych (,Powziecie
przez walne zgromadzenie spétki publicznej uchwaty w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego przewidujqgcej objecie
nowych akgji w drodze subskrypcji prywatnej lub subskrypcji otwartej przez oznaczonego adresata, wymaga obecnosci
akgjonariuszy reprezentujqcych co najmniej jednq trzeciq kapitatu zaktadowego. Jezeli walne zgromadzenie, zwotane w
celu powziecia tej uchwaty, nie odbyto sie z powodu braku tego kworum, mozna zwotac kolejne walne zgromadzenie,
podczas ktérego uchwata moze byc powzieta bez wzgledu na liczbe akcjonariuszy obecnych na zgromadzeniu, chyba Ze
statut stanowi inaczej.”) ponownie zwotat Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyznaczajac jego termin na dzien
31 lipca 2020 roku.

Podjete w dniu 31 lipca 2020 roku uchwaty przewiduja m.in. modyfikacje uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2019 r. oraz z dnia 30 grudnia 2019 r. Istotg zmian jest dostosowanie wielkosci
minimalnej kwoty pozyskanego kapitatu w ramach emisji akcji serii N oraz odblokowanie programu inwestycyjnego
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poprzez emisje obligacji zamiennych na akcje serii od B5 do B9 na taczna kwote 10,6 min zt. Przyjete zmiany uchwat
przewiduja, ze obligacje serii B5 — B9 moga byc¢ oferowane kazdemu inwestorowi wskazanemu przez Zarzad, a nie tylko
EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND, a nowa formuta ustalania ceny konwersji obligagji
przewiduje ustalanie ceny konwersji w oparciu o $rednig z 5, a nie jak dotychczas 10 sesji, oraz bez 10% dyskonta
niekorzystnego dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki. Dotychczasowy sposéb ustalania cen konwersji miat
negatywny wptyw na notowania akcji Spotki i doprowadzit do spadku ceny konwersji z 1,42 do 0,31 zt. Pierwsza
konwersja odbyta sie po cenie 1,42 zt w dniu 17 czerwca 2019 r., ostatnia w dniu 25 lutego 2020 r. po cenie 0,31 z}, a
wiec 0 78,2% nizszej. Ponadto ilos¢ akgji serii L nie wystarczyta do skonwertowania cato$ci wyemitowanego w ten sposéb
dtugu, w wyniku czego pozostato 2 min zt nieskonwertowanych na akcje serii L obligacji serii B4. Podjecie powyzszych
uchwat miato na celu umozliwienie realizacji planéw pozyskania kapitatu przez BRASTER i realizacje dalszych zamierzen
Spotki. Nalezy jednak pamieta¢, iz dla wznowienia realizacji Umowy na nowych warunkach uchwalonych przez Walne
Zgromadzenie Spoétki niezbedna jest réwniez zmiana samej tresci Umowy z Inwestorem, co jednak wymaga
obustronnych uzgodnien z Inwestorem. Do dnia publikacji niniejszego sprawozdania uchwaty Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spoétki z dnia 31 lipca 2020 roku nie zostaty zarejestrowane w KRS.

Informacje o powyzszych zdarzeniach zostaty przekazane w raportach biezacych nr 64/2020 z dnia 5 czerwca 2020 roku
oraz nr 67/2020, 68/2020 i 70/2020 z dnia 3 lipca 2020 roku oraz 76/2020 z dnia 31 lipca 2020 roku.

Pozostate zdarzenia majgce miejsce w I pétroczu 2020 roku oraz po dniu bilansowym

W lutym 2020 roku Spdtka zawarta umowe dystrybucyjna z partnerem w Wietnamie i rozpoczeta proces rejestracji
produktéw BRASTER w Wietnamie.

W | potroczu 2020 roku sprzedaz Spotki (efektywna dostawa) byta realizowana w 13 krajach: Polska, Indie, Ukraina, Chile,
Butgaria, Meksyk, Brazylia, Wielka Brytania, Kolumbia, Armenia, Wegry, Grecja, Portugalia. W okresie od stycznia do
czerwca 2020 roku 102 gabinety w Polsce oraz 66 zagranica aktywnie wykonywato badania za pomoca systemu BRASTER,
co w kontekscie panujacej pandemii Covid-19 nalezy uznaé za satysfakcjonujacy wynik. Ponadto od lipca 2020 roku
liczba aktywnych gabinetéw zagranica wzrosta do 74 gabinetow.

W kwietniu 2020 roku do oferty Spdtka wprowadzita przytbice ochronne, znajdujace zastosowanie jako uzupetniajacy
element odziezy ochronnej, zmniejszajacy ryzyko zwigzane z zakazeniami przenoszonymi droga kropelkowa. Przytbica
ochronna chroni réwniez btony sluzowe ust, oczu i nosa przed kontaktem z zanieczyszczonymi dtonmi czy przedmiotami
oraz drobnymi urazami mechanicznymi.

W maju 2020 roku Spotka wystapita do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju (dalej: ,NCBR") o rozwigzanie umowy z
maja 2019 roku o dofinansowanie projektu pn. ,System komputerowej interpretacji i wspomagania diagnostyki
onkologicznej gruczotu piersiowego dziatajagcy w oparciu o techniki gtebokiego uczenia, w szczegdlnosci sieci
konwolucyjne” (Deep Learning). Spotka realizowata projekt od listopada 2018 roku i miata kontynuowac jego
prowadzenie do 31 pazdziernika 2021 roku. Po wykonaniu czesci zadan projekt obecnie zostat wstrzymany, z uwagi na
to ze Spdtka nie mogta realizowac takich zadan jak badania kliniczne czy badanie uzytecznosci, poniewaz szpital kliniczny
z ktérym Spotka miata zawarta umowe na realizacje ww. zadan zostat w zwiagzku z sytuacja zwigzang z COVID-19
przemianowany na szpital zakazny. Z uwagi na to, ze nie wiadomo kiedy zaistnieja warunki aby badania wymagajace
kontaktow w szpitalu z innymi osobami zostaty wznowione, a tym samym aby projekt mogt by¢ realizowany, Spotka
wystapita do NCBR o rozwigzanie umowy z powodu wystapienia niezaleznego od Spétki zdarzenia nadzwyczajnego,
jakim jest epidemia COVID-19. Spétka oczekuje na decyzje NCBR o rozwigzaniu umowy. Do dnia publikacji niniejszego
sprawozdania Spotka otrzymata w ramach uzyskanego dofinansowania kwote 0,98 min zi. Wszystkie rozliczenia
z otrzymanej zaliczki i raporty o wykonaniu okres$lonych zadan wedtug harmonogramu zostaty przestane do NCBR.
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W czerwcu 2020 roku Spétka uzyskata certyfikat KGMP w ramach procesu rejestracji BRASTER Pro w Korei Potudniowe;j.
W czerwcu 2020 roku przedstawiciele BRASTER, w tym Prezes Zarzadu, spotkali sie z Zarzagdem spdtki Ambulatorium Sp.
Z 0.0., z ktérym omowiona zostata dotychczasowa wspotpraca podmiotéw w ramach zawartej w pazdzierniku 2019 roku
umowy w zakresie przeprowadzenia pilotazowego projektu Krajowa Sie¢ BRASTER (KSB). Dyskutowano nad optymalna
struktura organizacyjng KSB, kwestiami finansowymi oraz utrudnieniami we wdrazaniu pilotazu zwigzanymi z pandemia

COVID-19. Strony podtrzymaty wole kontynuacji wspotpracy. Zainicjowano regularne spotkania techniczne online.

W sierpniu 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate nr 7 w przedmiocie pokrycia straty netto
Spotki poniesionej w roku obrotowym 2019 w kwocie 15.536.259,76 zt z zyskéw lat przysztych.

2.3 TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA WARUNKACH INNYCH NIZ RYNKOWE

W | pbtroczu 2020 roku Emitent nie zawierat transakcji z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

2.4 UDZIELONE GWARANCJE, PORECZENIA KREDYTU LUB POZYCZKI

W | pdtroczu 2020 roku Emitent nie udzielat poreczen kredytu lub pozyczki ani nie udzielat gwarancji.

2.5 INFORMACJA DOTYCZACA ZATRUDNIENIA

Ponizsza tabela przedstawia liczbe zatrudnionych oséb (umowa o prace, zlecenie, o dzieto i ustugi doradcze) na dzien
30 czerwca 2019 roku, na dzief 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 25 wrzednia 2020 roku.

Tabela nr 2: Liczba zatrudnionych oséb na dzien 30 czerwca 2019 roku, na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na
dzien 25 wrzes$nia 2020 roku

Stan na dzien Liczba zatrudnionych na Umowa Umowa o Ustugi
umowe o prace Zlecenie dzieto Doradcze
30 czerwca 2019 r. 46 6 0 12 64
30 czerwca 2020 . 26 3 0 3 32
25 wrzesnia 2020 r. 16 2 0 2 20

Ponizsza tabela przedstawia liczbe zatrudnionych oséb w podziale na dziaty (umowa o prace i ustugi doradcze) na dzien
30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku.

Tabela nr 3: Struktura zatrudnienia w Spélce w podziatach na dzialy (uwzglednione zostaly umowy o prace i
umowy ustug doradczych) na dzien 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 30 czerwca 2019 roku

Struktura zatrudnienia w podziale na dziat 30.06.2020  30.06.2019
Badania i rozwdj 2 3
Informatyka 1 1
Dziat Medyczny 3 5
Telemedycyna 2 9
Rozwdj produktu 1 1
Marketing 1 1
E-Commerce 0 1
Produkcja 8 12

20



BRASTER"®

BRASTER S.A. w restrukturyzacji

Zarzad (powotanie, umowa o prace) 2 2
Sprzedaz 4 7
Dziat Certyfikacji i Zarzadzania Systemem Jakosci 1 3
Ksiegowos¢, Kadry, Relacje Inwestorskie 4 6
Administracja 1 3
Razem 30 54
Osoby pozostajgce do dyspozycji pracodawcy* 2 4

* Osoby nie wykonujgce obowigzku pracy z przyczyn nie lezgcych po stronie pracodawcy

Istotny spadek zatrudnienia w | pétroczu 2020 roku, kontynuowany réwniez do dnia publikacji niniejszego sprawozdania,

jest efektem podjetych przez Zarzad Spotki dziatan restrukturyzacyjnych majacych na celu uzdrowienie sytuacji Spotki.

Dotychczasowe nadmierne zatrudnienie, zbyt wysokie uposazenia, a przede wszystkich brak uzaleznienia wynagrodzenia

od wydajnosci pracy, w szczegdlnosci w obszarze odpowiedzialnym za sprzedaz Spotki, byt w ocenie Zarzadu Spétki

jednym z czynnikéw istotnie negatywnie wptywajacych na sytuacje finansowa Spotki. Podjete dziatania zwigzane z

reorganizacja zatrudnienia pozwolity na zmniejszenie obciazenia kosztowego Spétki i zwiekszenie efektywnosci

wykorzystania posiadanych przez Spotke zasobow ludzkich.
3. SYTUACJA | WYNIKI FINANSOWE SPOLKI

3.1 WYBRANE DANE FINANSOWE

Tabela nr 4: Wybrane dane finansowe Spotki

w tys. PLN
Wybrane dane finansowe Spétki 0::00(;162200220(; %L%zz%:%'
Przychody netto ze sprzedazy 149 397
Amortyzacja 1652 1648
Zysk/strata na sprzedazy -3475 -6 743
Zysk/strata z dziatalnosci operacyjnej -3817 -7 520
Zysk/strata brutto -4.294 -7 811
Zysk/strata netto -4 405 -7 867
Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej -3618 -4 583
Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej -3 -91
Przeptywy z dziatalnosci finansowej 1461 -544
Przeptywy razem -2 160 -5218

w tys.
Wybrane dane finansowe 30.06.2020
Aktywa razem 45105 47 180
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 27 437 26 033
Zobowigzania dtugoterminowe 0 7770
Zobowigzania krotkoterminowe 14 383 6051
Kapitat wtasny 17 668 21147
Kapitat zaktadowy 1948 917
Liczba akcji (w sztukach) 22 257535 9168574
Rozwodniona liczba akcji (w sztukach) 23712 884 9168 574
Zysk (strata) na jedna akcje zwyktg (w PLN/EUR) -0,20 -0,86
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w
PLN/EUR) -0,19 -0,86

w tys. EUR

01.01.2020-  01.01.2019-
30.06.2020 30.06.2019

34 93

372 384

-782 -1573

-859 -1754

-967 -1822

-992 -1835

-815 -1 069

-1 -21

329 -127

-486 -1217
30.06.2020 30.06.2019

10 100 11079

6 144 6113

0 1825

3221 1421

3 956 4 966

436 215

22 257 535 19 033 803

23712 884 11019765

-0,04 -0,20 zt

-0,04 -0,20 zt
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0,18 0,54 zt
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta (w PLN/EUR) 0,79 2,31
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwyktg 017 0,54 zt
(w PLN/EUR) 0,75 2,31
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedna 0,00 0,00 zt
akcje zwyktg (w PLN/EUR) 0,00 0,00

Dane finansowe wykazane w EUR zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:
= pozycje aktywow i pasywdw — wedtug Sredniego kursu NBP na dzieh 30.06.2020 — 4,4660 PLN/EUR, na dzier
31.12.2019 - 4,2585 PLN/EUR;
*  pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywéw pienieznych — po kursie bedacym s$rednia
arytmetyczng kurséw Srednich okreslonych przez NBP na ostatni dzien kazdego miesigca: za okres 1.01-
30.06.2020 — 4,4413 PLN/EUR za okres 1.01-30.06.2019 — 4,2880 PLN/EUR.

3.2 ZASADY SPORZADZANIA SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA | POLROCZE 2020 ROKU

Skrécone sprawozdanie finansowe BRASTER S.A. w restrukturyzacji za okres 6 miesiecy 2020 roku zostato sporzadzone
zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2019 r. poz. 351 z pdzniejszymi zmianami) oraz
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U. 2018 r. poz.757). Spétka posiada
dokumentacje z przyjetymi zasadami rachunkowosci.

Skrécone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone za okres 6 miesiecy od 1 stycznia 2020 roku do 30 czerwca 2020
roku. Dla danych prezentowanych w sprawozdaniu zaprezentowano dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2019 roku
oraz 30 czerwca 2019 roku. Dane finansowe w skréconym sprawozdaniu finansowym wykazane zostaty w ztotych, o ile
nie zaznaczono inaczej. Waluta funkcjonalng i sprawozdawcza Spétki jest ztoty polski (PLN). Za rok obrotowy uwaza sie
rok kalendarzowy. Skrécone sprawozdanie finansowe za | potrocze 2020 roku zapewnia poréwnywalnosé danych. W |
pdtroczu 2020 roku Spoétka odstgpita od tworzenia rezerwy i aktywa na podatek odroczony w zwiazku z faktem
ponoszenia przez kolejne lata strat, poza tym nie wystapity inne zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci. W
| pétroczu 2020 roku nie wystapity istotne zmiany wielkosci szacunkowych.

Sprawozdanie finansowe Spétki za | pdtrocze 2020 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzieé¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krotszy niz 12 kolejnych
miesiecy od dnia bilansowego, o czym szerzej w pkt 3.3 niniejszego sprawozdania.

3.3 ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIAEALNOSCI GOSPODARCZEJ | INFORMACJE DOTYCZACE PROCESU
RESTRUKTURYZACJI SPOLKI

Sprawozdanie finansowe Spotki za | potrocze 2020 roku zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, obejmujacej okres nie krétszy niz 12 kolejnych
miesiecy od dnia bilansowego. Zarzad stoi na stanowisku iz takie zatozenie jest merytorycznie uzasadnione bowiem
zamiarem Zarzadu nie jest likwidacja Spotki ani tez zaniechanie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej. Spétka
podejmuje intensywne czynnosci zmierzajace do poprawy ptynnosci, pozyskania kapitatu oraz restrukturyzagji
zobowiagzan. Ewentualne zmiany co do sposobu prowadzenia restrukturyzacji nalezy rozpatrywaé przede wszystkim w
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kontekscie zastosowania procedury zoptymalizowanej w przypadku BRASTER, ktéra da najwieksze szanse na zawarcie
uktadu z wierzycielami.

W zwigzku z faktem, iz obecnie nie sa generowane przychody na poziomie pozwalajacym na pokrycie kosztow
funkcjonowania Spétki, Emitent obserwuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak (w tym réwniez
przejsciowy) wystarczajacej ilosci srodkow pienieznych lub aktywéw ptynnych pozwalajacych na kontynuowanie
dziatalnosci. W szczegdlnosci widoczne jest tutaj ryzyko braku srodkéw umozliwiajacych stopniowa amortyzacje oraz
ostateczny wykup obligagji o facznej wartosci nominalnej 9,45 min zi, ktéry powinien nastgpi¢ 29 listopada 2020 r. Do
czasu petnej komercjalizacji Urzadzenia, takze na rynkach zagranicznych i osiagniecia etapu, w ktéorym generowane beda
dodatnie przeptywy gotéwkowe z dziatalnosci operacyjnej, Spotka jest uzalezniona od zewnetrznych zrédet
finansowania, w tym emisji akgji lub obligacji. Ograniczenie dostepu Spotki do zrodta finansowania w postaci emisji akgji
lub obligacji przed petng komercjalizacjg produktu na rynkach zagranicznych powoduje opdznienia lub niemoznosc
regulowania zobowigzan zaréwno handlowych, jak i finansowych oraz stanowi zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci
Spotki.

Z uwagi na wystapienie stanu niewyptacalnosci Emitenta w zwigzku z brakiem wystarczajacych srodkéw finansowych
niezbednych do jednoczesnego pokrycia kosztéw prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Emitenta oraz wyptaty odsetek
i czeSciowego wykupu obligacji (na taczng kwote 1,02 min zt), ktérego to zobowigzania Spétka nie byta w stanie
uregulowa¢ w terminie, w dniu 31 marca 2020 roku Zarzad Spotki ztozyt wniosek o otwarcie przyspieszonego
postepowania uktadowego oraz wniosek o ogtoszenie upadtosci Spétki. W dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Rejonowy dla
m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt
przyspieszone postepowanie uktadowe Spotki. Sktadajac wniosek o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego Spdtka przedtozyta wstepny plan restrukturyzacyjny zaktadajacy w szczegélnosci:

- realizowanie umoéw dystrybucyjnych w Polsce i za granica (wygenerowany dodatni wynik finansowy ma by¢ zrédtem
sptaty zadtuzenia uktadowego),

- emisje akgji, warrantéw subskrypcyjnych oraz obligacji zamiennych na akgje,

- organizowanie akgji marketingowych majacych na celu budowanie upowszechnienie Systemu BRASTER,

- uruchomienie nowych sektoréw dziatalnosci - wobec faktu, iz Spétka posiada duze doswiadczenie, know-how oraz
mozliwosci produkcyjne, ktore umozliwiaja jej rozszerzenie dziatalnosci na inne obszary.

W ocenie Zarzadu Spétki otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego umozliwi Spétce przeprowadzenie
znaczacych dziatan restrukturyzacyjnych nakierowanych na polepszenie sytuacji ekonomicznej Emitenta oraz na
przywrocenie zdolnosci do realizowania zobowigzan przez Spotke. Intencjg Zarzadu BRASTER jest restrukturyzacja Spofki
i kontynuowanie dziatalnosci. Wdrozenie i intensyfikacja dziatan restrukturyzacyjnych ma obecnie charakter priorytetowy
i ma stuzy¢ uniknieciu upadtosci poprzez zawarcie uktadu z wierzycielami. Zarzad Spotki wraz z nadzorca sagdowym
przygotowat spis wierzytelnosci oraz sporzadza plan restrukturyzacyjny wraz z propozycjami uktadowymi, ktéry w
najblizszym czasie ztozy do sadu.

W ocenie Spoiki, istotne znaczenie dla powodzenia restrukturyzacji bedzie miato stanowisko obligatariuszy obligacji serii
A, ktorzy sa - zbiorczo - najwiekszym wierzycielem Spotki. W zwigzku z powyzszym Zarzad Spétki zwotat Zgromadzenie
Obligatariuszy obligacji serii A, ktérego przedmiotem obrad miata by¢ zmiana Warunkéw Emisji Obligacji poprzez
podjecie uchwat w sprawie m.in. wyrazenia zgody na dokonanie zmiany terminu wykupu obligacji, zmiany terminu i
zasad ptatnosci odsetek oraz termindéw i zasad dokonywania czeSciowego wczesniejszego wykupu obligacji poprzez
okresowg amortyzacje wartosci nominalnej obligacji. Zwotane na dzier 29 maja 2020 roku Zgromadzenie Obligatariuszy
obligacji serii A nie byto jednak zdolne do podjecia waznych uchwat (w Zgromadzeniu uczestniczyli obligatariusze
osobiscie oraz pethomocnicy obligatariuszy reprezentujacy tacznie 24,87% skorygowanej tacznej wartosci nominalnej
obligadgji serii A, natomiast zgodnie z art. 62 ustawy z dnia 15 stycznia 2015 r. o obligacjach zgromadzenie obligatariuszy
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jest wazne, jezeli jest reprezentowana na nim co najmniej potowa skorygowanej tacznej wartosci nominalnej obligacji).
W zwiagzku z powyzszym Zarzad Spotki podejmie dziatania w celu ponownego zwotania Zgromadzenia Obligatariuszy.

Celem trwajacego procesu restrukturyzacji BRASTER jest z jednej strony ograniczenie kosztow cashflow (bez amortyzacji)
do poziomu ok. 30% wartosci za rok 2019, tj. do ok. 3,2 mIn zt rocznie, z drugiej zas wygenerowanie — w oparciu o zaktad
produkcyjny w Szeligach - przychoddw ze sprzedazy umozliwiajagcych w kolejnych 12 miesigcach zbilansowanie ich z
ww. kosztami, pozniej zas uzyskanie trwatej rentownosci.

W ramach redukgji kosztéw w 2020 roku zrezygnowano z szeregu ustug zewnetrznych, w tym z wynajmu biur na
Stadionie Narodowym. Racjonalizowane jest zatrudnienie poprzez weryfikacje mozliwosci finansowych Spotki oraz
zaangazowania i wydajnosci zatrudnionych lub wspotpracujacych oséb. W wyniku podjetych intensywnych dziatan
restrukturyzacyjnych cel obejmujacy ograniczenie kosztéw cashflow, w | potroczu 2020 roku znacznie sie przyblizyt.

Tabela nr 5: Wybrane dane finansowe BRASTER S.A. w restrukturyzacji za | pétrocze 2020 roku i | pétrocze 2019
roku

01.01.2020- 01.01.2019-

30.06.2020 30.06.2019

| Amortyzacja 1651 528,81 1648 020,10
1] Zuzycie materiatéw i energii 371011,48 142 871,33
11 Ustugi obce 695 118,60 2 977 223,32
IV Podatki i optaty 101 652,15 172 346,32
podatek akcyzowy - -

\% Wynagrodzenia 1196 785,02 2 245 300,89
VI Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 198 656,86 374 931,70
VIl Pozostate koszty rodzajowe 125 665,77 342 227,52
VIl Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatdw 12 323,72 69 423,60
tacznie koszty w uktadzie rodzajowym 4352 742,41 7972 344,78
tacznie koszty w ukladzie rodzajowym pomniejszone o amortyzacje 2701 213,60 6 324 324,68

Podejmowane sg nieustannie réwniez dziatania zwigzane z drugim celem, tj. wygenerowaniem odpowiedniego poziomu
przychodéw ze sprzedazy. Budowanie strony przychodowej Spétki dokonuje sie w oparciu o posiadane i
niewykorzystane w petni zaplecze produkcyjne w Szeligach. Plynnos$¢ finansowa maja Spotce zapewni¢ w dtuzszej
perspektywie dziatania z obszaru dziatalnosci operacyjnej Spotki tj. wdrozenie w lutym 2020 r. ulepszonego systemu
aplikacji mobilnej BRASTER Care dla systemu BRASTER Pro z wieloma poprawkami, przygotowanie kolejnej wersji
systemu, tj. BRASTER Pro wersja Premium, ktéra do marca 2020 r. zostata wdrozona pilotazowo w polskiej i angielskiej
wersji jezykowej oprogramowania do korzystania z BRASTER Pro oraz rozpoczecie pod koniec marca 2020 roku
sprzedazy wskaznikéw do monitorowania temperatury produkcji BRASTER, a w kwietniu 2020 roku przytbic ochronnych.

Nowe wydanie systemu (w tym m.in. aplikacji mobilnej oraz oprogramowania do komunikacji i obstugi badan) miato na
celu umozliwienie wejscia na rynek chinski, rosyjski oraz koreanski poprzez tzw. ,rozproszona” architekture systemu (w
celu mozliwosci przechowywania danych medycznych na serwerach lokalnych w danym kraju). Ponadto dodatkowymi
atutami nowej aplikacji sa: skrécenie czasu badania o kilka minut oraz bardziej niezawodne taczenie z urzadzeniem
medycznym BRASTER. Zdaniem Spétki nowe atrybuty i utatwienia dotyczace systemu, aplikacji oraz software przetoza
sie na wyzszg sprzedaz urzadzen i ustug Spotki. Spdtka ocenia, iz nowa aplikacja moze pozytywnie wptynac na wyniki
finansowe Spotki dzieki mozliwosci rozpoczecia sprzedazy w Korei i Rosji oraz w Chinach, co jednak wedtug obecnych
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ocen Spotki nastapi najwczesniej w drugiej potowie 2020 roku (Chiny 2021). Ponadto, na koniec kwietnia 2020 r.
planowane byto wdrozenie prototypu algorytmu automatycznej interpretacji ,Deep BRASTER" stuzacego do oceny
badan wykonywanych urzadzeniem BRASTER jest bardziej efektywny od dotychczas wykorzystywanego algorytmu
(AMIK). Spotka ocenia, iz system ten w przysztosci znacznie poprawi jakosé interpretacji automatycznej wynikéw badan,
co pozwoli na istotne obnizenie kosztow obstugi badan poprzez znaczne ograniczenie (by¢ moze nawet praktyczna
eliminacje) statej oceny wynikéw badan przez cztowieka i wytaczne uzywanie (bez uszczerbku dla efektywnosci i
swoisto$ci badania medycznego) algorytméw automatycznych oceny obrazéw termograficznych z poprawnie
wykonanych badan. Z uwagi na sytuacje zwigzang z COVID-19 prace przy prototypie musiaty jednak zosta¢ tymczasowo
wstrzymane. W zwigzku z ogtoszeniem pandemii wszystkie przedsiewziecia naukowe i projekty badawcze (w tym badania
piersi testerem Braster PRO) nie moga by¢ obecnie kontynuowane z uwagi na wystapienie sity wyzszej. Spdtka bedzie
jednak w przysztosci kontynuowac prace nad projektem. Pierwsza wersja wydania systemu Deep BRASTER, stuzgcego
do automatycznej interpretacji badan termograficznych przy wykorzystaniu sztucznej inteligencji, opartego na gtebokich
sieciach neuronowych zostanie wiec ogtoszona w terminie pdzniejszym, kiedy bedzie mozliwe wznowienie badan
wymagajacych kontaktéw w szpitalu w celu przeprowadzenia badan uzytecznosci BRASTER Professional. W ocenie
Zarzadu Spotki wyniki wskazanych powyzej projektéw moga by¢ kluczowe dla dalszej dziatalnosci Spétki - maja one
charakter wysoce innowacyjny, a ich odpowiednia komercjalizacja moze istotnie wptyna¢ na strone przychodowa Spotki
na przetomie 2020 i 2021 roku. W przypadku Deep BRASTER Spétka widzi dodatkowo mozliwos¢ wykorzystywania
gtebokich sieci neuronowych do ustugowej komercyjnej analizy metadanych dostarczanych przez administratoréw tych
danych.

Na nowo tworzony jest réwniez dziat sprzedazy Spotki. Wysokos¢ wynagrodzen oséb w nim zatrudnionych lub z nim
wspodtpracujacych bedzie w prosty sposéb powiazana z generowanymi wynikami. Spétka przeprowadzita ponadto
rozmowy z zagranicznymi partnerami z Wietnamu, Malezji, Wielkiej Brytanii, Kolumbii i Brazylii celem uaktualnienia
kondygji ich lokalnych rynkéw pod katem wptywu pandemii Covid-19 na sktadanie przez nich zamoéwien. Z rozméw tych
wynika, ze wiekszych zamowien mozna sie spodziewac w ostatnim kwartale 2020 r. pod warunkiem ztagodzenia restrykcji
zwigzanych z pandemia.

Z jednej strony sg zatem opracowywane i wprowadzane nowe produkty z wykorzystaniem technologii produkgji folii
termograficznej (cze$¢ medyczna), z drugiej ksztattuje sie rowniez nowy kierunek biznesowy Spotki (czes¢ niemedyczna),
w ramach ktérego poprzez istniejace spotki zewnetrzne, ktére maja docelowo znalez¢ sie w przysztej Grupie Kapitatowej
BRASTER, produkowane i oferowane beda nowoczesne rozwigzania z zakresu efektywnosci energetycznej, w tym skutery
oraz hulajnogi elektryczne, magazyny energii do uzytkowania w domach i przedsiebiorstwach integrowane z
tadowarkami oraz z mikroinstalacjami PV oraz inne produkty z zakresu SmartCity.

W ramach budowy czesci niemedycznej biznesu, we wspétpracy z jedna ze spétek zewnetrznych, ktére maja docelowo
znalez¢ sie w przysztej Grupie Kapitatowej BRASTER, w siedzibie BRASTER powstata kontenerowa modutowa off-gridowa
instalacja z wykorzystaniem magazynu energii oferowanego przez te spotke. W kontenerze wyposazonym w panele PV,
magazyn energii oraz falownik dziataja napedzana tylko energia ze storca oswietlenie, klimatyzacja, oraz inne odbiorniki
pradu elektrycznego. Znajduje sie tam roéwniez skuter elektryczny zasilany ww. instalacja PV. Duze zainteresowanie
instalacja wsréd gosci odwiedzajacych siedzibe Spétki w Szeligach dowodzi trafnosci podjetych przez Zarzad dziatan
zmierzajacych do dywersyfikacji przychodow.

Plan uzyskania rownowagi finansowej BRASTER powinien doprowadzi¢ do zbudowania do konca 2021 roku trwale
rentownej Grupy Kapitalowej BRASTER opartej na dwéch filarach — medycznym i niemedycznym. W opinii Zarzadu
BRASTER S.A. w restrukturyzacji umozliwi to pozyskanie kapitatu w ilosci niezbednej do ustabilizowania sytuacji
finansowej Spotki oraz sptate wszystkich niewykupionych obligacji.
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Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spétka posiada $rodki finansowe w wysokoéci ok. 690 tys. z+. Srodki te,
bez dodatkowych wptywéw, nie pozwalajg na kontynuowanie dziatalnosci przez okres 12 miesiecy od dnia bilansowego.
Spotka nie posiada wystarczajacych srodkdw na realizacje sptat kolejnych transz odsetek i wartosci nominalnej obligacji
serii A. W celu zapewnienia ptynnosci finansowej i spowolnienia wyptywu Srodkéw pienieznych, zostata podjeta decyzja
dotyczaca redukgji kosztow operacyjnych ze szczegdlnym nastawieniem na uzyskanie dodatniego salda przeptywow
pienieznych z dziatalnosci operacyjnej. Jednoczesnie Zarzad Spétki nieustannie podejmuje dziatania w celu pozyskania
dodatkowego finansowania dla Spotki. Na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 31
lipca 2020 roku w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w drodze emisji akcji serii O, Spotka
przeprowadza obecnie emisje akgji serii O. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zostaty objete i optacone
2.215.983 akcje serii O, tym samym warunek dojscia emisji akcji do skutku zostat spetniony. Emisja akgji serii O jest
kontynuowana w celu dodatkowego pozyskania wyzszych srodkéw finansowych.

W przypadku, gdy Spoice nie uda sie pozyskac finansowania w wysokosci umozliwiajacej dalsze funkcjonowanie i sptate
obligatariuszy lub nastapi op6znienie w uzyskaniu wystarczajacego finansowania pomostowego, Spotka bedzie musiata
podja¢ decyzje o zasadnosci dalszego funkcjonowania.

34 STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA WCZESNIEJ) PUBLIKOWANYCH
PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK

Zarzad BRASTER S.A. w restrukturyzacji nie podawat do publicznej wiadomosci prognoz dotyczacych wynikéw
finansowych Spétki na rok 2020.

3.5 CZYNNIKI | ZDARZENIA W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE ISTOTNY WPLYW NA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W okresie sprawozdawczym wystgpit szereg zdarzeh o nietypowym charakterze, majacych wptyw na uzyskane przez
Spotke wyniki finansowe, z ktérych najwazniejszymi byty:

e pandemia COVID-19,

e niedokonanie przez Spotke sptaty zobowigzan z tytutu odsetek oraz czesciowego wykupu obligacji serii A w
kwocie 1,02 min zt naleznych obligatariuszom na dzieA 1 marca 2020 r.,

e  zlozenie przez Spotke w dniu 31 marca 2020 r. wniosku o otwarcie przyspieszonego postepowania uktadowego
w stosunku do Spofki.

Sytuacja zwigzana z ogtoszong w lutym 2020 roku pandemia koronawirusa COVID-19 miata wptyw na dziatalnos¢
Emitenta w | pétroczu 2020 roku, jak tez po dniu bilansowym. W szczegdlnosci wystapity nastepujace okolicznosci:

e wstrzymanie lub przesuniecie w czasie proceséw rejestracji w Korei Potudniowej, Wietnamie, Chinach, Rosji i
innych krajach,

e wstrzymanie czesci projektu Deep Learning dofinansowanego przez NCBR, zwigzanej z badaniem
wymagajgcym kontaktu z pacjentem,

e wyhamowanie do minimum i tak niewystarczajacej dla utrzymania Emitenta, sprzedazy urzadzenia i pakietow
badan na rynku krajowym (badanie urzadzeniem BRASTER Pro wymaga bezposredniego kontaktu z pacjentem,
co w okresie od marca 2020 r. do maja 2020 r. byto prawie niemozliwe, a obecnie wciaz jest utrudnione),

e ograniczenie pracy na wielu stanowiskach do pracy zdalnej,
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e odwotanie lub przesuniecia termindéw konferencji medycznych, ktére pozwalaty Emitentowi na nawigzanie
nowych kontaktéw z lekarzami (potencjalni nabywcy urzadzenia i pakietow badan) oraz upowszechnianie
wizerunku Spétki w srodowisku medycznym,

e trudnosci zwigzane ze zwotaniem Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A Spotki, a nastepnie przetozenie
jego terminu na poézniejszy, ze wzgledu na zakaz zgromadzen i nakaz pozostania w domach, by powstrzymac
rozprzestrzenianie sie wirusa.

Ze wzgledu na ogdlnoswiatowa pandemie COVID-19 mocno zwolnity rowniez prace nas prospektem emisyjnym,
natomiast rozmowy z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND dotyczace warunkow
i mozliwosci kontynuowania umowy inwestycyjnej, ktéra pozwoli Spdtce na realizacje zatozen strategicznych zwigzanych
m.in. z rozwojem urzadzenia BRASTER dla uzytku profesjonalnego i konsumenckiego, wejsciem na kolejne rynki
zagraniczne, przeprowadzeniem procesu rejestracji na rynkach zagranicznych oraz na sptate obligacji Spotki serii A,
zostaly przesuniete w czasie. Wstrzymane zostaly ponadto w wiekszosci procesy sprzedazowe na catym $wiecie (w tym
m.in. w Brazylii). Jednoczesnie z uwagi na toczace sie przyspieszone postepowanie uktadowe Spotka nie kwalifikuje sie
do uzyskania pomocy w ramach wsparcia rzagdowego i tzw. tarczy antykryzysowej.

Skutki pojawienia sie i rozprzestrzeniania koronawirusa s przedmiotem rozwazan i analiz Spofki, jak i catego otoczenia.
Obecnie trudno jest przewidzie¢ dalszy rozwdj sytuacji i oszacowaé skale negatywnego oddziatywania pandemii na
wzrost gospodarczy w Polsce i na $wiecie, a tym samym na dziatalnos¢ Spotki i jej wyniki w krotkiej i Sredniej
perspektywie. Wptyw na dziatalnos$¢ produkcyjna Spotki, w szczegdlnosci produkcje matryc ciektokrystalicznych, ktore
stanowiag kluczowy element Urzadzenia BRASTER moga mieé: rosngca caty czas liczba zachorowan, potencjalne
zaburzenia tancucha dostaw, zatory ptatnicze, brak pracownikéw. Izolacja oraz ograniczenia handlu za granicag wptywaja
na czasowy spadek popytu. Zmniejszona produkcja i sprzedaz wptyna z kolei negatywnie na przychody osiggane w
Polsce i w poszczegolnych krajach, w ktérych Spotka prowadzi efektywna dostawe urzadzen medycznych oraz ustug
badawczych. Utrzymujacy sie stan pandemii moze rowniez wptynaé na tymczasowa koniecznos¢ wstrzymania decyzji
biznesowych w ramach rozméw prowadzonych z partnerami dystrybucyjnymi. Zarzad Spotki spodziewa sie ostabienia
koniunktury na gtéwnych rynkach, na ktorych BRASTER prowadzi dziatalnos¢ sprzedazowa i zwigzany z tym negatywny,
aczkolwiek niemozliwy do oszacowania na dzier publikacji niniejszego sprawozdania, wptyw na przyszte wyniki i
dziatalnos¢ Spotki. Zarzad Spétki na biezaco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa w kontekscie funkcjonowania Spétki, sytuacji rynkowej na Swiecie oraz sytuacji finansowej Spétki i doktada
wszelkich staran, aby ograniczyé potencjalne ryzyka i ich mozliwy negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

3.6 CZYNNIKI, KTORE W OCENIE SPOLKI BEDA MIALY WPLYWY NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJNEGO POLROCZA

Do czynnikéw, ktére moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢, rozwdj i wyniki finansowe BRASTER S.A. w restrukturyzacji w
kolejnych okresach mozna zaliczy¢ nastepujace czynniki o charakterze zewnetrznym i wewnetrznym:

1) sytuacja makroekonomiczna oraz polityka rzadowa, gospodarcza i zdrowotna Polski, krajow nalezacych do
Unii Europejskiej i pozostatych krajéw, w ktérych Spétka prowadzi badz zamierza prowadzi¢ rejestracje i
sprzedaz swoich produktow;

2) dalszy rozwdj sytuacji zwigzanej z pandemig COVID-19, skala negatywnego oddziatywania pandemii na wzrost
gospodarczy w Polsce i na $wiecie, a tym samym horyzont czasowy i skala oddziatywania na dziatalnos¢ Spotki
oraz jej wyniki w krotkiej i Sredniej perspektywie (szerzej w pkt 3.5);

3) prognozowany wzrost zachorowalnosci na raka, w tym raka piersi oraz prognozowana umieralnosc¢
spowodowana chorobami nowotworowymi, w krajach wysokorozwinietych oraz w skali $wiata;
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4) oczekiwany dynamiczny rozwdj rynku telemedycyny, w szczegdlnosci z uwagi na starzenie sie spoteczenstw,
rosnagca swiadomosé zdrowia, wzrost zachorowalnosci na choroby przewlekte i niedostateczng dostepnos¢ do
odpowiednio wykwalifikowanego personelu medycznego, a takze w efekcie zjawisk obserwowanych w czasach
panujacej pandemii COVID-19 (eliminacja ryzyk zwigzanych z fizycznym kontaktem pacjenta z lekarzem w
szpitalach i przychodniach poprzez pomoc zdalng w formie telemedycyny);

5) potencjalna refundacja ustug telemedycznych przyczyniajaca sie w przypadku jej wprowadzenia w Polsce lub
w krajach, w ktorych Spétka planuje sprzedaz swoich urzadzen, do zwiekszenia liczby kobiet korzystajacych z
ustug Spofki;

6) czynniki rynkowe (w tym o charakterze gospodarczym, regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym,
czynniki pozostajace poza kontrola Emitenta) wptywajace na realizacje strategii rozwoju Spotki, takie jak
pojawienie sie konkurencyjnych produktéw, cena komponentéw wykorzystywanych do produkgcji Urzadzenia
wptywajaca na cene detaliczng produktu oferowanego przez Emitenta, tempo rozwoju rynkéw dziatalnosci

Emitenta;

7) skuteczno$¢ dziatan w celu pozyskania akceptacji Urzadzenia przez $rodowisko medyczne, uzyskania
pozytywnych opinii lekarzy dla nowego podejscia do wczesnego diagnozowania patologii piersi oraz
pozytywnego podejscia lekarzy do pacjentek zgtaszajacych sie na badania w wyniku zdiagnozowania ryzyka
zmiany nowotworowej piersi w badaniu przeprowadzonym Urzadzeniem w warunkach domowych na kazdym
z rynkdw, na ktérym Emitent planuje skomercjalizowaé swéj Produkt;

8) tempo i powodzenie ekspansji na rynki zagraniczne, w tym rynki charakteryzujace sie wysokim potencjatem
sprzedazowym ze wzgledu na bardzo duzg liczbe kobiet o wysokiej sile nabywczej oraz duzej swiadomosci
zagrozenia rakiem piersi;

9) realizacja strategii rozwoju na lata 2018-2021 i osiagniecie celow strategicznych, na co wptyw majg czynniki
wewnetrzne o charakterze finansowym i operacyjnym, a w szczegdlnosci zdolnos¢ Spotki do wprowadzania
nowego produktu na nowe rynki, awarie maszyn, urzadzen i linii produkcyjnych oraz systemoéw
informatycznych Emitenta lub kluczowego dostawcy, tj. firmy ROSTI Polska, utrata przez Spétke reputacji lub
jej nadszarpniecie, zdolno$¢ Emitenta do pozyskiwania dodatkowego finansowania niezbednego dla realizacji
strategii, czy tez zdolno$¢ do prowadzenia skutecznych dziatarh marketingowych;

10

N

powodzenie przyspieszonego postepowania uktadowego Spétki i unikniecie ogtoszenia upadtosci poprzez
w szczegdlnosci umozliwienie restrukturyzacji Spotki w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami w ustawowym
terminie;

11

~

powodzenie dziatar realizowanych w ramach planu uzyskania rownowagi finansowej, w tym dziatarh majacych
na celu wygenerowanie nowych zroédet przychodéw w oparciu o posiadane aktywa;

12

—

mozliwos¢ wznowienia realizacji warunkowej umowy inwestycyjnej oraz pozyskania finansowania z innych
zrédet, w tym dojscie do skutku emisji akcji serii O oraz mozliwo$¢ skutecznego podjecia decyzji przez
Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A w sprawie zmiany warunkéw emisji obligacji, jak tez decyzje
poszczegdlnych Obligatariuszy Spétki.

4. ZAGROZENIA | RYZYKA ZWIAZANE Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU OBROTOWEGO
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Ponizej Spotka przedstawia ryzyka zwigzane z dziatalnoscig Spétki i z otoczeniem rynkowym. Kolejnos¢ w jakiej zostaty
przedstawione poszczegdlne ryzyka, nie odzwierciedla skali ich wplywu na realizacje celéw strategicznych BRASTER.

N~

> Ryzyko zwigzane z dostepem do finansowania oraz z mozliwosciq utraty ptynnosci finansowej

Na obecnym etapie rozwoju Spotki nie sa generowane przychody na poziomie pozwalajagcym na pokrycie kosztow
funkcjonowania Spétki. W konsekwencji Emitent obserwuje w swojej dziatalnosci ryzyko ptynnosci rozumiane jako brak
(w tym réwniez przejsciowy) wystarczajacej ilosci Srodkéw pienieznych lub aktywdw ptynnych pozwalajacych na
kontynuowanie dziatalnosci. Do czasu petnej komercjalizacji Urzadzenia takze na rynkach zagranicznych i osiagniecia
etapu, w ktérym generowane beda dodatnie przeptywy gotéwkowe z dziatalnosci operacyjnej, Spotka bedzie
uzalezniona od zewnetrznych zrodet finansowania, w tym emisji akgji lub obligacji. Ewentualne zatem ograniczenie
dostepu Spotki do zrodta finansowania w postaci emisji akgji lub obligacji przed petna komercjalizacja Produktu moze
spowodowac opdznienia lub niemoznos$é regulowania zobowigzan zardwno handlowych, jak i finansowych oraz
stanowi¢ zagrozenie dla kontynuacji dziatalnosci Spotki.

W razie zaistnienia niekorzystnych zjawisk w obszarze ryzyka ptynnosci moze wystapi¢ obnizenie wyptacalnosci,
konieczno$¢ uzyskania pomostowego finansowania o wysokim koszcie obstugi oraz powstawanie zalegtosci ptatniczych,
co moze miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju.

W marcu 2020 roku wystapit stan niewyptacalnosci Emitenta w zwigzku z brakiem wystarczajacych srodkéw finansowych
niezbednych do jednoczesnego pokrycia kosztéw prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Emitenta oraz wyptaty odsetek
i czesSciowego wykupu obligacji (na taczng kwote 1,02 min zi), ktérego to zobowigzania Spétka nie byta w stanie
uregulowac. Z uwagi na powyzsze, w dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII
Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych na wniosek Spotki otworzyt przyspieszone
postepowanie uktadowe BRASTER. Szczegdtowe informacje w tym zakresie zostaty zamieszczone w pkt 2.2 niniejszego
sprawozdania.

» Ryzyko zwiqzane z toczqcym sie przyspieszonym postepowaniem uktadowym BRASTER

W dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIII Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt na wniosek Spotki przyspieszone postepowanie uktadowe BRASTER.
Powodem ztozenia wniosku byt utrzymujacy sie stan niewyptacalnosci Emitenta tj. niewystarczajgca ilos¢ srodkow
finansowych niezbednych do jednoczesnego pokrycia kosztéw prowadzenia dziatalnosci operacyjnej Spotki oraz wyptaty
odsetek i czesciowego wykupu obligacji. Spotka identyfikuje potencjalne ryzyko nieosiagniecia ustalonych przez Zarzad
Spotki wstepnych zatozen restrukturyzacyjnych. Mimo dotozenia wszelkich staran podjete dziatania moga okazac sie
nieefektywne lub niewystarczajace dla poprawienia sytuacji Spétki. Celem postepowania restrukturyzacyjnego jest
unikniecie ogtoszenia upadtosci Spétki przez umozliwienie jej restrukturyzacji w drodze zawarcia uktadu z wierzycielami.
Istnieje jednak ryzyko nieosiggniecia porozumienia z wierzycielami, a takze innych okolicznosci mogacych pojawic sie w
przysztosci skutkujacych brakiem mozliwosci zawarcia uktadu z wierzycielami, co z kolei moze skutkowaé koniecznoscia
zakonczenia postepowania uktadowego i ogtoszeniem upadtosci Spotki. Zgodnie z zatozeniami ustawodawcy,
przyspieszone postepowanie uktadowe powinno zosta¢ zakonczone w ciggu ok. czterech miesiecy. Termin ten jest
jednak zalezny od szeregu czynnikéw, w tym takze czynnikdw od Spétki niezaleznych, stad tez moze ulec znacznemu
wydtuzeniu, w szczegdlnosci w kontekscie panujacej pandemii Covid-19. W celu zapobiegniecia powyzszym ryzykom
Zarzad BRASTER podejmuje wszelkie mozliwe w obecnej sytuacji Spétki i warunkach gospodarczych dziatania,
pozwalajgce na maksymalnie sprawne przeprowadzenie postepowania, nadto w warunkach jego petnej
transparentnosci. Spotka znajduje sie obecnie w fazie intensywnej restrukturyzacji, na ktora sktadaja sie zmiany
organizacyjne, dziatania ograniczajace koszty funkcjonowania Spotki oraz generowanie nowych zroédet przychodéw w
oparciu o posiadane aktywa. Spo6tka niezmiennie pozostaje na stanowisku, ze postepowanie restrukturyzacyjne w sposéb
mozliwie petny pozwoli na zaspokojenie roszczen ogodtu jej wierzycieli, przez co w tym zakresie jest rozwigzaniem
znacznie korzystniejszym niz alternatywna upadtos¢.
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» Ryzyko zwiqzane z brakiem realizacji zobowiqzan wynikajgcych z umowy z EUROPEAN HIGH GROWTH
OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND

W marcu 2019 roku Spoétka zawarta z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND (,Inwestor")
umowe, na podstawie ktorej Inwestor warunkowo zobowiazat sie do objecia obligacji zamiennych na akcje Spotki za
taczna kwote nie wieksza niz 44 min zt. Obejmowanie obligacji przez Inwestora ma nastepowac tacznie w 17 transzach
w okresie dwoch lat od dnia podpisania umowy. Nalezy jednak wyraznie podkresli¢, iz zobowigzanie Inwestora do
obejmowania kolejnych transzy obligacji jest zobowigzaniem warunkowanym spetnieniem sie szeregu warunkéw,
czesciowo znajdujacych sie poza zakresem wptywu Emitenta. Zarzad Emitenta w szczegdlnosci upatruje sie ryzyka w
spetnieniu sie nastepujacych warunkow:

1) Sredni arytmetyczny kurs akgji Spétki ze srednich, dziennych cen wazonych obrotami z transakgji sesyjnych na
GPW jak i kurs zamkniecia akcji Spotki, w okresie 10 dni sesyjnych poprzedzajacych skierowanie propozycji
nabycia do Inwestora przez Emitenta bedzie wyzszy niz 0,60 zt;

2) taczna Srednia dzienna wartos$¢ obrotu akcjami Spotki na ryku regulowanym, w okresie 20 dni sesyjnych
poprzedzajacych przedtozenie propozycji nabycia obligacji Inwestorowi bedzie wyzsza niz 100 000 PLN;

3) niewystepowania przypadku niewywiazania sie przez Emitenta z obowiazku zaptaty zobowiazania o wartosci
przekraczajacej 12 min zt w terminie wymagalnosci lub w jakimkolwiek stosownym okresie karencji, z wyjgtkiem
naruszenia wynikajacego z btedu w dobrej wierze, ktéry zostat starannie i szybko skorygowany, lub
niewywiagzanie si¢ przez Emitenta z jakiegokolwiek warunku, zobowigzania lub ustalenia zawartych w
jakiejkolwiek umowie lub instrumencie, na mocy ktérych jest on zobowigzany do zabezpieczenia takiego
zadtuzenia na okres, ktory spowodowatby lub pozwolitby na przyspieszenie terminu jego wymagalnosci, chyba
ze takie zadtuzenie jest kwestionowane w dobrej wierze przez Emitenta;

4) niewystapienia przypadku dobrowolnego zawieszenia lub zaprzestania prowadzenia dziatalnosci przez
Emitenta, wszczecia wobec Emitenta postepowania upadtosciowego, dotyczace niewyptacalnosci lub podobne
postepowanie w celu zaspokojenia dtuznikdw Spotki i nie zostanie ono rozstrzygniete pomysinie dla Emitenta
w terminie 9 miesiecy;

5) akcje Emitenta beda nadal notowane na rynku regulowanym prowadzonym przez GPW i nie zostana
zawieszone, ani takie zawieszenie notowan nie bedzie Emitentowi grozi¢, jak mozna wnioskowaé z
odpowiedniego pisma KNF badz w zwigzku z niespetnianiem przez Spétke minimalnych wymogéw dotyczacych
utrzymywania notowan akgji Spotki na rynku regulowanym.

Ziszczenie sie zdarzen opisanych w punktach od 3) do 5) powyzej, przy czym w odniesieni do punktu 5 wytacznie w
zakresie w jakim dotyczy to zaprzestania notowan akcji Emitenta na rynku regulowanym, stanowi jednoczesnie
przypadek naruszenia, skutkujacy uprawnieniem Inwestora do zadania wczesniejszego wykupu obligacji zamiennych na
akcje serii L. A zatem w przypadku zaistnienia wskazanych okolicznosci juz po objeciu przez Inwestora jakiejkolwiek puli
obligacji serii B zamiennych na akcje serii L, Inwestor bedzie uprawniony do zadania wczesniejszego wykupu takich
obligacji w drodze zaptaty ich wartosci nominalnej.

Wskazaé ponadto nalezy, iz emisja obligacji zamiennych na akcje serii L, warrantéw subskrypcyjnych serii G oraz w
konsekwencji emisje akgji serii L oraz M, stanowig realizacje wyfacznie czesci zobowigzan Emitenta wobec Inwestora.
Celem petnej i kompleksowej realizacji zobowigzanh wynikajacych z przedmiotowej umowy konieczne bedzie ponowne
wyemitowanie obligacji zamiennych na akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych z prawem do objecia akgji Spotki, a w
konsekwencji Spotka zobowigzana bedzie przygotowad i ubiegac sie o zatwierdzenie kolejnego prospektu emisyjnego.

Umowa emisji i subskrypgcji obligacji zamiennych na nowe akcje oraz warrantéw subskrypcyjnych zostata zawarta z
Inwestorem w celu poprawy trudnej sytuacji finansowej Spétki, co bytoby mozliwe przy sprawnej jej realizacji. Brak
realizacji postanowien umowy, a w konsekwencji brak pozyskania przez Emitenta srodkéw pienieznych uniemozliwit
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Emitentowi sptate zaciggnietych przez niego zobowigzan, w tym przede wszystkim zobowigzan wobec obligatariuszy
obligacji serii A Spofki, a takze pokrywanie biezacych kosztéw dziatalnosci gospodarczej Emitenta, i w konsekwencji
przyczynit sie do koniecznosci ztozenia w dniu 31 marca 2020 roku wnioskéw o otwarcie przyspieszonego postepowania
uktadowego oraz o ogtoszenie upadtosci Spotki.

Na dzien niniejszego sprawozdania Emitent pomimo podejmowania licznych dziatan w tym zakresie nie posiada innych
opcji finansowania jego dziatalnosci w najblizszym okresie. Dalsza realizacja umowy z Inwestorem miataby zatem istotne
znaczenie dla mozliwosci przeprowadzenia wskazanych w ww. wnioskach dziatan restrukturyzacyjnych. Dla wznowienia
mozliwosci realizacji umowy niezbedna jest jednak m.in. rejestracja warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki w drodze emisji akgji serii N, dopuszczenie akgji serii N do obrotu na rynku regulowanym oraz zmiana warunkow
umowy na zgodne z uchwatami Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 31 lipca 2020 roku. W przypadku
gdy Inwestor nie wyrazi zgody na zmiane warunkéw umowy, program emisji obligacji bedzie mogt by¢ kontynuowany
z innymi potencjalnymi inwestorami.

» Ryzyko zwiqzane ze skutecznosciq badania termograficznego

Skutecznos$¢ badan diagnostycznych okreslana jest przez cztery podstawowe parametry — czutosé, swoistos¢, pozytywna
wartos¢ predykcyjng testu (PPV) oraz negatywna wartosé predykcyjna testu (NPV). Czuto$¢ badania diagnostycznego
jest to prawdopodobienstwo uzyskania dodatniego wyniku testu diagnostycznego wsréd pacjentéw chorych — inaczej
potwierdzenie wystepowania choroby u pacjentéw chorych. Czutos¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszystkie osoby
chore zostana rozpoznane. Swoisto$¢ badania diagnostycznego jest to prawdopodobienstwo uzyskania ujemnego
wyniku testu diagnostycznego wsrdd pacjentdéw niechorujacych na diagnozowang chorobe — inaczej potwierdzenie
braku choroby u osoby zdrowej. Swoistos¢ na poziomie 100% oznaczataby, ze wszyscy ludzie zdrowi w wykonanym
tescie diagnostycznym zostang oznaczeni jako zdrowi. Parametry PPV i NPV odnosza sie do doktadnosci (precyzji) testu
diagnostycznego. Im wyzsze wartosci predykcyjne testu, tym wyzsze jest prawdopodobienstwo iz otrzymany wynik jest
rzeczywiscie prawdziwy.

W 2016 roku zostato zakonczone badanie kliniczne ThermaALG, ktérego celem byto poréwnanie skutecznosci
diagnostycznej kolejno opracowanych algorytméw interpretacji obrazéw termograficznych. Przeprowadzono je w
specjalistycznych poradniach diagnostyki piersi na terenie Polski na probie 274 kobiet. Uzyskane w badaniu ThermaALG
czutosc i swoistosé wyniosty odpowiednio 81,5% i 87,0% dla kobiet w wieku 25 - 49 lat oraz 77,8% i 62,5% dla kobiet w
wieku 50 lat i powyzej, co daje wyniki zblizone do badania USG. Jednym z kluczowych wnioskéow badania ThermaALG
byto wykazanie komplementarnosci badania termograficznego z badaniem ultrasonograficznym piersi. W przypadku
zmian ocenionych w badaniu USG jako BIRADS 4a (gdzie prawdopodobienstwo raka wynosi od 2-20%) pozytywny
wynik z badania termograficznego zwiekszyt dwukrotnie prawdopodobienstwo, iz zmiana ta okazata sie rakiem, a w
przypadku negatywnego wyniku z termografii prawdopodobienstwo to zmniejszyto sie trzykrotnie. Z uwagi na
ograniczong liczbe pacjentek, ktére wziety udziat w badaniu ThermaALG, aby potwierdzi¢ wykazana zalezno$¢ konieczne
jest przeprowadzenie badania na wigkszej prébie kobiet, z uwagi na to, iz nie mozna wykluczy¢ wptywu zwigkszenia
liczebnosci préby na parametr czutosci i swoistosci, co stwarza ryzyko zmniejszenia rzeczywistej skutecznosci Urzadzenia,
niz wynika to z przeprowadzonych badan ThermaALG.

W grudniu 2018 roku Emitent zakonczyt badanie INNOMED, z udziatem grupy ok. 3000 pacjentek. Jest to najwieksza
préba kliniczna. Zgodnie z otrzymanymi w pazdzierniku 2019 roku wynikami badah w omawianym badaniu nie
stwierdzono istotnych klinicznie i statystycznie réznic w dyskryminacji zmian ztosliwych i nieztosliwych przy pomocy
badania termograficznego piersi pomiedzy grupa pacjentek przed 50 rokiem zycia i powyzej, przy czym wartosci
statystyki C (pole pod krzywa ROC — wykres czutosci w funkcji swoistosci) wskazuja na ograniczone dziatanie termografii
kontaktowej jako samodzielnej metody przesiewowej. W odniesieniu do zmian ocenionych w badaniu USG jako BIRADS
4a uzyskano podobne rezultaty jak w badaniu ThermaALG, co wskazuje na powtarzalno$¢ obu testow oraz na miejsce
zastosowania termografii kontaktowej jako metody wspomagajacej (komplementarnej) badanie ultrasonograficzne
piersi. W badaniu potwierdzono réwniez potencjat samouczacych sieci konwolucyjnych do podnoszenia skutecznosci
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interpretacji wraz z rozwojem ich architektury oraz ze wzrostem liczby dostepnych badan. Uzyskane wyniki badania i
mozliwosc¢ oceny ryzyka ztosliwosci stanowia wartos¢ dodang badania INNOMED oraz wskazuja na potencjat termografii
kontaktowej jako metody uzupetniajacej standardowe testy diagnostyczne.

Ryzyko fatszywie ujemnego wyniku badania, przeprowadzonego przy uzyciu Urzadzenia, zwigzane jest przede wszystkim
z wystepowaniem nowotworow piersi, ktére nie daja ekspresji hipertermicznej lub ich Srednia réznica temperatury w
stosunku do zdrowej tkanki jest nizsza niz 0,5°C, ktéra to wartos¢ jest zaprogramowana dla Urzadzenia. Maskowanie
termiczne nowotworu stwarza ryzyko, ze nie zostanie on wykryty przez Urzadzenie.

Nie mozna wykluczy¢, ze dalsze badania kliniczne z wykorzystaniem Urzadzenia moga wykazaé nizszg wartosé
detekcyjna Urzadzenia niz wynikajace z badan ThermaALG i INNOMED, co moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Spotki, jej sytuacje finansowa oraz perspektywy rozwoju. Ocenia sie, ze dopiero uzycie Urzadzenia na skale
masowa pozwoli w petni ujawnic rzeczywisty potencjat detekcyjny.

» Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq btednej interpretacji wynikéw badan przeprowadzonych Urzgdzeniem

Celem badania Urzadzeniem jest zaklasyfikowanie kobiety przeprowadzajgcej badanie do grupy ryzyka obecnosci zmian
nowotworowych w obrebie piersi, a w przypadku gdy ryzyko to przekroczy poziom uznany za bezpieczny, skierowanie
kobiety na pogtebiong diagnostyke do lekarza specjalisty. W ramach wykupionego przez kobiete lub lekarza
abonamentu ocena ryzyka wystepowania zmian nowotworowych odbywa sie na podstawie analizy automatycznej,
generowanej przez algorytm sztucznej inteligencji. Istnieje ryzyko wystepowania przypadkéw, ze stworzony przez Spétke
System Automatycznej Interpretacji w sposéb btedny zaklasyfikuje dang pacjentke do okreslonej grupy ryzyka. W
szczegolnosci istnieje ryzyko, ze System Automatycznej Interpretacji zaklasyfikuje pacjentke, u ktorej obecne sg zmiany
nowotworowe w obrebie piersi, do niskiej grupy ryzyka i pacjentce tej nie zostanie zarekomendowane udanie sie do
lekarza na pogtebiona diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do pojawienia sie u tej pacjentki ztudnego poczucia
bezpieczenstwa (wynik fatszywie ujemny). Istnieje réwniez ryzyko, ze System Automatycznej Interpretacji zaklasyfikuje
pacjentke, u ktérej nie s3 obecne zmiany nowotworowe w obrebie piersi, do wysokiej grupy ryzyka i pacjentce tej
zostanie zarekomendowane udanie sie do lekarza specjalisty na pogtebiona diagnostyke, co mogtoby prowadzi¢ do
wystgpienia u tej pacjentki wzmozonego napiecia psychicznego (wynik fatszywie dodatni).

Ryzyko zwigzane z mozliwoscig btednej interpretacji wynikéw badan medycznych jest immanentna cechg kazdego
badania medycznego. Jednak pojawienie sie przypadkédw znacznej liczby btednych interpretacji wynikéw badan
przeprowadzonych Urzadzeniem mogtoby prowadzi¢ do podwazenia zaufania kobiet do Urzadzenia, a tym samym
mogtoby miec istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spotki i jej perspektywy rozwoju.

N~

> Ryzyko zwiqgzane z koniecznosciq zapewnienia Urzqdzeniu wzglednej akceptacji srodowiska
medycznego

Urzadzenie oferuje nieinwazyjng metode uzupetniajaca diagnostyke piersi pod katem zmian nowotworowych. Korzyscia
z zastosowania Urzadzenia jest dostarczenie lekarzowi dodatkowej wiedzy, pomocnej w postawieniu wtasciwej diagnozy.
Metoda termografii kontaktowej zastosowana w Urzadzeniu, wymaga akceptacji Srodowiska medycznego. Brak badan
klinicznych przeprowadzonych na duzej populacji kobiet oraz publikacji naukowych prezentujgcych ich wyniki jest
barierg w pozyskaniu przychylnosci srodowiska medycznego. Sukces rynkowy Urzadzenia jest bezposrednio zwigzany z
opiniami lekarzy o produkcie. Dotarcie do lekarzy i uzyskanie akceptacji Srodowiska medycznego dla Urzadzenia
wymagac¢ moze przeprowadzenia kolejnych badan oraz przygotowania wielu publikacji naukowych opisujacych ich
wyniki i pozycjonujacych produkt w procedurze diagnostycznej. Negatywne opinie srodowiska medycznego moga
utrudni¢ osiggniecie sukcesu komercjalizacji Urzadzenia.
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» Ryzyko zwiqgzane z mozliwosciq braku uzyskania akceptacji dla Urzgdzenia przez podmioty regulujqgce
rynek medyczny na terenie poszczegélnych panstw

Komercjalizacja Urzadzenia wymaga, aby organizacje regulujace rynek medyczny w poszczegdlnych panstwach
pozytywnie ocenity termografie kontaktowa jako metode wykrywania patologii w obrebie piersi.

W przesztosci cze$¢ organizacji regulujacych rynek medyczny (m.in. FDA w USA oraz Health Canada w Kanadzie)
wystosowywaty komunikaty wzywajace wybrane podmioty Swiadczace ustugi diagnostyki zmian nowotworowych w
obrebie piersi z uzyciem metody termografii zdalnej (wykorzystujacej kamery termowizyjne), aby zaprzestaty praktyk
niezgodnych z wytycznymi podmiotéw regulujacych rynek medyczny. W szczegdlnosci zastrzezenia te dotyczyty: (i)
braku posiadania badan medycznych potwierdzajacych skuteczno$é¢ stosowanych metod diagnostycznych; (ii)
pozycjonowania w materiatach reklamowych i na stronach internetowych termografii zdalnej wykorzystujacej kamery
termowizyjne jako alternatywnej metody wykrywania raka piersi w stosunku do mammografii; (iii) zamieszczania w
materiatach marketingowych stwierdzen, jakoby termografia zdalna wykorzystujaca kamery termowizyjne byta metoda
bardziej skuteczng niz mammografia. Spétka zwraca uwage, ze ostrzezenia wystosowywane w przesztosci przez
podmioty regulujgce rynek medyczny dotyczyty termografii zdalnej z wykorzystaniem kamer termowizyjnych, a nie
termografii kontaktowej, oraz dotyczyty zastosowania metody termograficznej niezgodnie z jej rejestracja.

Nalezy wskaza¢, ze Spdtka nie pozycjonuje Urzadzenia jako urzadzenia o charakterze substytucyjnym w stosunku do
standardowych metod diagnostycznych, lecz jako urzadzenie pozwalajgce na przeprowadzenie badania o charakterze
uzupetniajgcym w stosunku do dotychczas stosowanych metod, ktére ma by¢ wykonywane przed badaniami
wysokospecjalistycznymi. Ponadto przydatno$¢ Urzadzenia zostata potwierdzona w przeprowadzonych badaniach
klinicznych ThermaALG i ThermaCRAC poréwnujacych skuteczno$é Urzadzenia w diagnostyce i réznicowaniu patologii
piersi u kobiet wzgledem standardowych metod diagnostycznych.

Istnieje jednak ryzyko, ze niepozadane praktyki niektérych podmiotéw swiadczacych ustugi diagnostyki piersi z uzyciem
metody termografii zdalnej, ktére miaty miejsce w przesztosci, moga utrudnic uzyskanie akceptacji dla Urzadzenia przez
podmioty regulujace rynek medyczny na terenie poszczegdlnych panstw.

» Ryzyko zwiqzane z czasowym wstrzymaniem procesu produkcji Urzgdzenia

W zwigzku z wykorzystywaniem substancji fatwopalnych do produkcji matryc ciektokrystalicznych, ktére stanowia
kluczowy element Urzadzenia, istnieje ryzyko wzniecenia pozaru lub wybuchu. Pozar lub wybuch moga spowodowac
zniszczenie czesci majatku Spotki i czasowe wstrzymanie produkgji Urzadzenia. Ponadto przerwanie ciggtosci produkgji
Urzadzenia moze zostaé spowodowane réwniez opoznieniami lub wstrzymaniem dostaw wszelkich surowcéw i
materiatdw wykorzystywanych do jego produkcji. Wystgpienie wyzej wymienionych zdarzen moze spowodowaé
nieosiggniecie w okreslonym czasie planowanych przychodéw ze sprzedazy i negatywnie wptynac na osiggane przez
Spotke wyniki finansowe.

N~

> Ryzyko zwiqgzane z zapewnieniem odpowiedniej jakosci wyrobu medycznego

Procedury dopuszczenia wyrobéw medycznych do obrotu wymagaja przeprowadzania drobiazgowej kontroli jakosci,
zaréwno koncowej, jak i na poszczegolnych etapach produkcji. Poniewaz produkcja Urzadzenia jest pionierska na skale
Swiatowa, istnieje ryzyko niedopuszczenia do montazu w Urzadzeniu pewnego odsetka wytworzonych folii
ciektokrystalicznych lub odrzucenia czesci egzemplarzy podczas kontroli korcowej Urzadzenia ze wzgledu na odchylenia
jakosciowe od narzucanych norm. Moze to negatywnie wptyna¢ na odsetek brakéw produkcyjnych i osiggane przez
Spotke wyniki finansowe.

A

> Ryzyko zwigzane z pracami badawczo-rozwojowymi

Rozwéj rynku medycznego stawia przed Spotka nowe wyzwania powodujac potrzebe ciggtego ulepszania
opracowywanych rozwigzan oraz konieczno$¢ ponoszenia znaczacych naktadéw na badania i rozwdj. Od wynikéw
prowadzonych prac badawczo-rozwojowych uzalezniona jest nie tylko mozliwos$¢ ulepszania Urzadzenia, ale takze
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wydajnos¢ procesow produkcyjnych i co za tym idzie, koszty wytworzenia. Rezultaty realizowanych prac moga jednak w
rzeczywistosci odbiegal od zatozen i oczekiwan, a to zwhaszcza z powodu wysokiej innowacyjnosci prowadzonych
badan. Ewentualne niepowodzenia w tym zakresie moga miec istotny negatywny wptyw na dziatalno$¢ Spoiki, jej
sytuacje finansowg oraz perspektywy rozwoju.

» Ryzyko zwiqzane z realizacjq strategii rozwoju

Emitent prowadzi dziatania majace na celu realizacje przyjetej strategii rozwoju BRASTER na lata 2018-2021. Osiagniecie
celéw strategicznych zalezy od wielu czynnikdw wewnetrznych i zewnetrznych, w tym o charakterze gospodarczym,
regulacyjnym, prawnym, finansowym lub operacyjnym, z ktorych czes¢ pozostaje poza kontrolg Emitenta i ktére moga
utrudni¢, opdznic¢ lub uniemozliwic realizacje przyjetej strategii. W szczegdlnosci wptyw na realizacje strategii moga mieé
czynniki takie jak: (i) pojawienie sie konkurencyjnych produktéw, (ii) wysoka cena komponentéw wykorzystywanych do
produkgji Urzadzenia wptywajaca na cene detaliczng produktu oferowanego przez Emitenta, (iii) zdolnos¢ Spétki do
wprowadzania nowego produktu na nowe rynki, (iv) awarie maszyn, urzadzen i linii produkcyjnych oraz systemoéw
informatycznych Emitenta lub kluczowego dostawcy, tj. firmy ROSTI Polska, (v) utrata przez Spétke reputacji lub jej
nadszarpniecie, (vi) spowolnienie rozwoju rynkéw dziatalnosci Emitenta, (vii) zdolnos¢ Emitenta do pozyskiwania
dodatkowego finansowania niezbednego dla realizacji strategii, czy tez (viii) zdolnos¢ Emitenta do prowadzenia
skutecznych dziatan marketingowych. Trudnosci w realizacji strategii moga by¢ réwniez zwigzane z opdznieniami po
stronie podwykonawcow i dostawcdw w realizacji zamdwien Spotki oraz innymi nieprzewidzianymi utrudnieniami natury
regulacyjnej lub administracyjnej. Jezeli Emitent napotka przeszkody w procesie realizacji strategii, Spotka moze nie
osiggna¢ planowanych korzysci majacych wyniknaé z wdrozenia strategii lub osiagnac je z opdznieniem, lub moga one
by¢ mniejsze, niz zaktadano.

Z uwagi na fakt, ze Spétka wchodzi na rynek spotecznie wrazliwy z produktem innowacyjnym, znajdujgcym sie w
poczatkowej fazie rozwoju, obarczonym wysokim ryzykiem nieprzewidywalnosci oraz zmiennosci, Spo6tka narazona jest
na ryzyko zwigzane z nieadekwatnoscig przyjetej strategii do warunkéw rynkowych, w szczegdlnosci zatozen
dotyczacych akceptacji produktu przez uczestnikow rynku medycznego.

Powyzsze trudnosci w realizacji strategii lub nieprawidtowos¢ zatozen bedacych podstawa przyjetej przez Spotke
strategii moga mied istotny negatywny wptyw na dziatalnos¢ Spétki, jej sytuacje finansowa oraz wyniki jej dziatalnosci.

N~

> Ryzyko zwiqzane z realizacjq celow sprzedazowych na rynku polskim i rynkach zagranicznych

Gtéwnym zatozeniem przyjetej przez Spotke strategii rozwoju jest sprzedaz Produktéw BRASTER zaréwno na rynku
rodzimym, jak i zagranicznym. Sprzedaz Urzadzenia na rynku polskim zostata rozpoczeta w pazdzierniku 2016 roku, a
na rynkach zagranicznych w pazdzierniku 2018 roku. Realizacja planu sprzedazowego przez Spotke bedzie miata istotny
wpltyw na jej sytuacje finansowa i generowane wyniki. Nalezy jednak podkresli¢ ryzyko niepowodzenia zaréwno
sprzedazy na rynku krajowym, jak iekspansji zagranicznej, ktére moze by¢ spowodowane np. brakiem lub
niedostatecznym popytem na Urzadzenie, zmiang sytuacji ekonomicznej w wybranych krajach, nieefektywng kampania
reklamowa lub niespodziewanym pojawieniem sie konkurencyjnych rozwigzan. Wystapienie zdarzen opisanych powyzej
moze spowodowal ograniczenie dynamiki rozwoju Emitenta, nizsze niz planowane wyniki Emitenta lub utrate
zainwestowanych srodkéw W najgorszym jednak przypadku, dalszy brak realizacji celéow sprzedazowych przez Spotke
moze prowadzi¢ do braku mozliwosci kontynuowania jej dziatalnosci gospodarczej.

N~

> Ryzyko niedoszacowania kosztow i czasu trwania komercjalizacji

Komercjalizacja Urzadzenia BRASTER na poszczegdlnych rynkach wiaze sie z koniecznoscia przeprowadzania
dodatkowych testow i badan, ktére nie zawsze sa wymagane na rynku polskim badz chociazby cze$ciowo rdznig sie od
wymogodw stawianych dla wyrobdw medycznych na rynku rodzimym. W konsekwencji niejednokrotnie moze okazac sie,
iz zarbwno czas oszacowany dla komercjalizacji Urzadzenia BRASTER na poszczegdlnych rynkach jak i koszty takiej
komercjalizacji beda znacznie odbiegac od zatozen poczynionych przez Spotke. Ewentualne opdznienia w komercjalizagji
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Urzadzenia jak rowniez niedoszacowanie kosztéw ekspansji zagranicznej moze miec istotny negatywny wptyw na
dziatalnos¢ Spoiki, a zwtaszcza na mozliwos¢ generowania przez nig dodatnich przeptywoéw finansowych.

» Ryzyko zwigzane z konkurencjq

Emitent, ze wzgledu na wykorzystywany w Urzadzeniu rodzaj technologii, nie posiada bezposredniej konkurengji.
Funkcjonuja jednak konkurenci posredni, zajmujacy sie wytwarzaniem termograficznego sprzetu medycznego stuzacego
do obrazowania czynnosciowego piersi na podstawie technologii innych niz wykorzystywane przez Emitenta. W opinii
Spotki ewentualne urzadzenia konkurencyjne nie odniosty sukcesu komercyjnego ze wzgledu na brak wiarygodnych
badan klinicznych potwierdzajacych skutecznos¢ przedmiotowych urzadzen oraz przyjecie niewtasciwej strategii ich
komercjalizacji. Istnieje ryzyko, ze producenci takich urzadzen przeprowadza wiarygodne badania kliniczne oraz przyjma
wihasciwg strategie komercjalizacji przedmiotowych urzadzen. Spowodowatoby to zaostrzenie konkurencji na rynku
urzadzen do wykrywania patologii piersi o charakterze komplementarnym w stosunku od standardowo wykonywanych
badan (mammografia rentgenowska i ultrasonografia).

W opinii Emitenta standardowo wykonywane badania nie stanowig bezposredniej konkurencji, gdyz badanie
Urzadzeniem jest metoda uzupetniajaca dla dotychczas stosowanych w praktyce kliniczno-ambulatoryjnej ztozonych
procedur diagnostycznych. Nie mozna jednak wykluczy¢ pojawienia sie nowych produktéw przeznaczonych do badania
piersi pod katem zmian nowotworowych, czy tez zmiany strategii marketingowej dotyczacych juz istniejacych metod
badania piersi, ktére dotychczas nie zaliczaty sie do bezposredniej konkurencji dla Urzadzenia. Potencjalna konkurencja
moze zaistnie¢ ze strony testow do badania krwi, w tym testéw immunologicznych oraz genetycznych, okreslajacych
ryzyko pojawienia sie mutacji odpowiedzialnych za powstawanie raka piersi. Na date publikacji niniejszego sprawozdania
nie sg dostepne powszechne i skuteczne markery z krwi, majace zastosowanie we wczesnej diagnostyce raka piersi.
Zarzad Spoiki nie postrzega testéw z krwi dostepnych na date publikacji niniejszego sprawozdania jako bezposredniej
konkurencji dla Urzadzenia, lecz jako element dodatkowej diagnostyki. Obecnie na rynkach zagranicznych (gtéwnie w
Indiach) dostepne jest urzadzenie do badania piersi wykorzystujace przetwornik piezoelektryczny, ktére przeznaczone
jest przede wszystkim dla lekarzy. W ocenie Zarzadu nie stanowi ono jednak bezposredniej konkurencji dla Urzadzenia,
poniewaz jego dzialanie nie opiera sie na czynnosciowym obrazowaniu piersi przy wykorzystaniu ciektokrystalicznej
termografii kontaktowe;.

Mozliwe jest pojawienie sie na rynku rozwigzan bardziej zaawansowanych technologicznie niz Urzadzenie lub bardziej
efektywnych kosztowo. Istnieje réwniez ryzyko przeznaczenia przez podmioty konkurencyjnie istotnie wyzszych
naktadéw na promocje dostepnych rozwigzan. Ryzyka te w sposéb istotny moga wptynaé na perspektywy rozwoju
Spotki.

> Ryzyko utraty kluczowych pracownikéw

Powodzenie dziatalnosci Spotki zalezy od wysitkow i doswiadczenia jej kierownictwa oraz wsparcia kluczowego
personelu. Ewentualna utrata kluczowych pracownikéw zatrudnionych w Spétce na date publikacji niniejszego
sprawozdania, ktérzy posiadaja unikalng wiedze dotyczaca techniki termograficznej, na ktérej oparte jest dziatanie
Urzadzenia oraz proceséw jego produkcji, moze spowodowal istotne trudnosci zwigzane z komercjalizacja oraz
rozwojem Urzadzenia. Wiekszos¢ cztonkdw kierownictwa wyzszego szczebla Spétki posiada dtugoletnie doswiadczenie
w Spotce lub w branzy, w ktérej funkcjonuje Spétka. Ich rezygnacja z zatrudnienia w Spétce lub niezdolnos¢ do pracy
mogtyby ograniczy¢ mozliwosci rozwoju Spotki. Nie mozna zapewni¢, ze Spétka bedzie zdolna do utrzymania w
strukturze zatrudnienia wszystkich lub niektérych z tych oséb w przysztosci, jak réwniez, ze utrzymanie lub ewentualnie
pozyskiwanie nowego kluczowego personelu nie bedzie wigzato sie ze wzrostem wynagrodzen i koniecznoscia
zaoferowania dodatkowych Swiadczen na rzecz takich osob. Niebezpieczenstwo utraty kadry posiadajacej unikalna
wiedze i kompetencje stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia dziatalnosci Spoétki. Ryzyko to jest istotne w
szczegolnosci jesli wzig¢ pod uwage obecng sytuacje finansowag Spotki. Z jednej strony powoduje ona bowiem
niepewnos¢ po stronie pracownikow, ktérzy w trosce o swoje dalsze zatrudnienie moga szukaé posad u innych
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pracodawcdw, z drugiej zas Spotka nie jest w stanie przeznaczy¢ wyzszych sSrodkéw pienieznych na wynagrodzenia, co
potencjalnie mogtoby zwigzaé pracownikéw ze Spotka.

N~

> Ryzyko czestych zmian w sktadzie Zarzqdu i Rady Nadzorczej Spotki

W okresie sprawozdawczym, jak rowniez w latach ubiegtych, sktad Zarzadu Spétki i Rady Nadzorczej czesto ulega
zmianom, co niekorzystnie wptywa na funkcjonowanie Spétki w kontekscie tego jak istotna role petni organ zarzadzajacy
i organ nadzorczy Spotki. Czeste zmiany osobowe, wynikajace z rezygnacji sktadanych przez Cztonkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej, a takze decyzji podejmowanych przez Rade Nadzorcza Spoétki wobec sktadu Zarzadu oraz przez Walne
Zgromadzenie Spo6tki wobec Rady Nadzorczej, powoduja duza niestabilnos¢ sktadow tych organdw, a co za tym idzie
niestabilnos¢ proceséw korporacyjnych i organizacyjnych w Spotce. Ciagte dalsze zmiany sktadu Zarzadu i Rady
Nadzorczej oraz brak odpowiednich mechanizmoéw pozwalajacych na ich utrzymanie w statym sktadzie chociazby przez
okres jednej kadencji (3 lata), moze w negatywny sposob wptynac nie tylko na dziatalnosé operacyjng Spotki i ciagtosé
jej funkcjonowania, ale réwniez na wizerunek i odbidr Spotki przez inwestoréw zewnetrznych czy akcjonariuszy. To
bowiem Zarzad odpowiedzialny jest za kierowanie Spétka oraz podejmowanie kluczowych decyzji dotyczacych kierunku
rozwoju jej dziatalnosci, jak réwniez to Zarzad reprezentuje Spotke wobec stron trzecich. Rada Nadzorcza z kolei
sprawuje staty nadzor nad dziatalnoscia Spétki i podejmuje dziatania majace na celu pozyskanie od Zarzadu regularnych
i wyczerpujacych informacji o wszystkich istotnych sprawach dotyczacych dziatalnosci Spotki oraz o ryzyku zwigzanym z
prowadzonga dziatalnoscia i sposobach zarzadzania tym ryzykiem. Czesta rotacja moze réwniez wplynac na czesciowe
niewykonywanie przez Cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej obowigzkéw, do ktorych realizowania sa zobowigzani
zgodnie ze Statutem Spétki oraz przepisami prawa oraz na brak ciggtosci w realizacji strategii rozwoju Spofki.
Jednoczesnie Spotka wskazuje, iz Rada Nadzorcza podejmuje dziatania celem zapewnienia Spotce kadry menedzerskiej
na najwyzszym mozliwym poziomie, zwracajac rowniez uwage podczas rozmdw z kandydatami na aspekt ciagtosci i
dtugoterminowosci podejmowanych przez nich zobowigzan.

> Ryzyko zwigzane z potencjalnym konfliktem interesow

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania wystepuje powigzanie pomiedzy cztonkiem organu zarzadzajacego Spo6tka
a cztonkiem organu nadzorujgcego Spoétke: Pani Kamila Padlewska, Cztonek Rady Nadzorczej, jest matzonkg Pana
Dariusza Karolaka, Prezesa Zarzadu Spotki. W zwiazku z tym istnieje potencjalne ryzyko wystapienia konfliktu interesow.
Konflikt ten moze polegac na kolizji pomiedzy obowiazkiem dziatania w interesie Spotki lub zachowania niezaleznosci,
a osobistymi interesami ww. 0sob. Interesy kazdej z wymienionych oséb moga nie by¢ tozsame z interesami Spotki,
wobec czego nalezy mie¢ na wzgledzie ryzyko wystapienia konfliktu intereséw, ktéry moze zostac rozstrzygniety na
niekorzys$¢ Spotki.

» Ryzyko zwiqzane z mozliwosciq ujawnienia informacji poufnych

Realizacja strategii Spotki jest uzalezniona od zachowania tajemnicy przez osoby bedace w posiadaniu informag;ji
poufnych, dotyczacych w szczegélnosci prowadzonych badanh rozwojowych, testéw klinicznych oraz proceséw
technologicznych zwigzanych z Urzadzeniem. Istnieje ryzyko, ze wrazliwe informacje zostang ujawnione przez osoby
zwigzane ze Spotka, czego efektem moze by¢ ich wykorzystanie przez podmioty prowadzgce dziatalnos¢ konkurencyjna
pomimo srodkéw ochrony wiasnosci intelektualnej Spotki, w tym przyznanych patentéw.

» Ryzyko zwiqzane ze sporami dotyczqcymi praw witasnosci przemystowej i intelektualnej

Spotka prowadzi dziatalno$¢ w obszarze, w ktérym istotne znaczenie maja regulacje dotyczace praw wiasnosci
przemystowej i intelektualnej oraz ich ochrony. Na date publikacji niniejszego sprawozdania nie tocza sie zadne
postepowania w zakresie naruszenia praw wiasnosci przemystowej i intelektualnej. Spétka zamierza prowadzi¢
dziatalnos¢ w taki sposdb, by nie naruszy¢ praw osoéb trzecich. Nie mozna jednak wykluczy¢, ze przeciwko Spotce beda
wysuwane przez osoby trzecie roszczenia dotyczace naruszenia przez Spdtke praw wiasnosci przemystowej i
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intelektualnej. Wysuniecie takich roszczen, nawet jezeli beda one bezzasadne, moze niekorzystnie wptynaé na
harmonogram realizacji strategii Spotki, a obrona przed takimi roszczeniami moze wiazac sie z konieczno$cig ponoszenia
znacznych kosztow, co w efekcie moze negatywnie wptynac na wyniki finansowe Spotki.

» Ryzyko zwiqzane z sytuacjq makroekonomicznqg

Na realizacje celdw strategicznych Spétki maja wptyw m.in. czynniki makroekonomiczne, do ktérych nalezy zaliczyé
w szczegolnosci stope wzrostu PKB, poziom inflacji, wysokos$¢ stop procentowych oraz ogdlng kondycje polskiej oraz
Swiatowej gospodarki. Pogorszenie ogolnej sytuacji gospodarczej w Polsce i na Swiecie moze skutkowaé pogorszeniem
popytu na rynku i w efekcie negatywnie wptynaé na realizacje planéw Emitenta dotyczacych sprzedazy Urzadzenia.
Nalezy przy tym podkresli¢, ze wysoko$¢ planowanych do osiagniecia przez Emitenta przychodéw w mniejszym stopniu
uzalezniona bedzie od sytuacji makroekonomicznej, a bardziej od akceptacji Srodowiska konsumenckiego dla
stosowania Urzadzenia, skali planowanych rzadowych kampanii edukacyjnych dotyczacych profilaktyki raka piersi
adresowanych do kobiet oraz kampanii medialnych organizacji walczacych z rakiem piersi.

» Ryzyko zwiqzane ze zmianq przepiséw prawa i ich interpretacjq

Otoczenie prawne, w szczegolnosci przepisy regulujgce wytwarzanie i obrét wyrobami medycznymi, podlega czestym
zmianom, zaréwno w Polsce, jak i za granica. Dodatkowym czynnikiem destabilizujgcym na tym polu jest niejednolite
orzecznictwo saddw i rozbiezne decyzje organéw wykonawczych. Spétka jest narazona na ryzyko prawne zwigzane z
koniecznoscig reagowania na zmiany regulacji prawnych. Spétka monitoruje ustawy i rozporzadzenia w celu
dostosowywania dziatalnosci do zmieniajacych sie przepiséw, co z kolei wigze sie z koniecznoscia ponoszenia
dodatkowych kosztéw. Niejednolita interpretacja przepisbw prawa oznacza réwniez ryzyko rozbieznosci w zakresie
interpretacji dokonanych przez Spotke, sady i urzedy nadzorujace rynek wyrobéw medycznych.

»  Ryzyko zmian w przepisach podatkowych oraz ich niejednoznacznej interpretacji

Charakteryzujace polski system prawny stosunkowo czeste zmiany regulacji podatkowych oraz ich niejednoznaczne
Czeste zmiany w regulacjach podatkowych, a takze grozba wysokich kar i sankcji naktadanych przez organy podatkowe
moga miec negatywny wptyw na dziatalnos$¢ Spofki. Istotnym czynnikiem, ktéry moze wptynac na perspektywy rozwoju,
osiggane wyniki i sytuacje finansowa Spotki, sg takze rozbieznosci w interpretacji przepiséw prawa podatkowego
dokonywane przez krajowe sady oraz organy administracji publicznej, a takze przez sady wspdlnotowe oraz
sgdownictwo w innych krajach, co moze prowadzi¢ do skutkéw oddziatujacych posrednio i bezposrednio na Spétke.

Ponadto postepujaca harmonizacja przepisow podatkowych w krajach Unii Europejskiej moze by¢ zrédtem
dodatkowego ryzyka zwigzanego z niestabilnoscia tych przepiséw. Spotka nie moze wykluczy¢ zmian w przepisach
podatkowych, ktére w sposédb niekorzystny mogtyby wptynaé na jej dziatalnos¢, w tym podwyzszenia stawki VAT na
wyroby medyczne. Mogtoby to negatywnie wptynaé na przyszte wyniki finansowe przez pryzmat ryzyka wzrostu ceny
detalicznej i potencjalnego przeciwdziatania temu ze strony Spotki w postaci zmniejszenia marzy handlowe;j.

Obok wysokosci obcigzen fiskalnych waznym elementem systemu podatkowego jest okres, po jakim zachodzi
przedawnienie zobowiazania podatkowego. Ma on zwigzek z mozliwoscia weryfikacji poprawnosci naliczenia
zobowiagzan podatkowych za dany okres, a w przypadku naruszen wptywa na mozliwos¢ stwierdzenia natychmiastowej
wymagalnosci decyzji organéw podatkowych. Obecnie organy skarbowe moga kontrolowa¢ deklaracje podatkowe przez
okres pieciu lat od konca roku, w ktérym minat termin ptatnosci podatku.

Sytuacja, w ktdérej organy podatkowe przyjmuja odmienng podstawe prawna niz interpretacja przepiséw podatkowych
zatozona przez Spotke, moze w sposob istotny negatywnie wptynac na jej sytuacje podatkows, a co za tym idzie, na jej
wyniki finansowe i perspektywy rozwoju dziatalnosci.

N

>  Ryzyko walutowe
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Emitent prowadzi sprzedaz Urzadzenia klientom zagranicznym, gdzie ceny denominowane sg przede wszystkim w
walucie euro (EUR) lub dolar amerykanski (USD). Zmienno$¢ kursow walutowych moze wptywac przede wszystkim na
zmiany wartosci przychodoéw oraz naleznosci Emitenta w przeliczeniu na PLN. Aprecjacja polskiej waluty wzgledem kursu
euro, dolara badz innych walut bedzie prowadzi¢ do zmniejszenia wptywow ze sprzedanych produktéw, co bedzie miato
przetozenie na nizsze wyniki finansowe osiggane przez Spotke. Koszt ubezpieczenia od tego ryzyka jest wysoki, dlatego
Emitent zabezpiecza sie miedzy innymi poprzez rozliczanie dostaw znaczacej czesci komponentéw w walutach obcych,
w tym przede wszystkim w euro. Na date publikacji niniejszego sprawozdania Spotka nie zabezpiecza sie dodatkowo
przed ryzykiem kursowym, w szczegdlnosci poprzez wykorzystywanie instrumentéw pochodnych. Majgc na uwadze
dalsze plany Emitenta zwigzane z rozwojem sprzedazy na rynkach zagranicznych oraz wzrostem liczby walut stuzacych
do rozliczen handlowych, mozna spodziewac sie zwiekszenia ryzyka walutowego w dziatalnosci Spétki.

» Ryzyko zwiqzane z ujawnieniem danych wrazliwych, w tym danych osobowych

Dane o stanie zdrowia rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/679 z dnia 27 kwietnia 2016 r. w
sprawie ochrony oséb fizycznych w zwigzku z przetwarzaniem danych osobowych i w sprawie swobodnego przeptywu
takich danych oraz uchylenia dyrektywy 95/46/WE (ogdlne rozporzgdzenie o ochronie danych) (Dz. U. UE. L.z 2016 r. Nr
119, str. 1) (,Rozporzadzenie RODO") zalicza do tzw. szczegdlnej kategorii danych osobowych, ktérych przetwarzanie
objete jest ochrong szczegdlnag. Zgodnie z art. 9 Rozporzadzenia RODO przetwarzanie danych szczegdlnych, w tym
danych dotyczacych zdrowia jest zasadniczo zabronione, poza wypadkami wskazanymi enumeratywnie w art. 9 ust. 1
Rozporzadzenia RODO. Emitent te i inne dane osobowe przetwarza w sposéb dozwolony i zgodny z wymogami
obowiazujacych przepiséw prawa. Emitent stosuje Srodki majace na celu zabezpieczenie i ochrone danych osobowych,
w tym danych o stanie zdrowia, przed naruszeniem ich bezpieczenstwa prowadzacym do przypadkowego lub
niezgodnego z prawem ich zniszczenia, utracenia, zmodyfikowania, nieuprawnionego ujawnienia lub nieuprawnionego
dostepu do danych osobowych przesytanych, przechowywanych badz w inny sposob przetwarzanych. Istnieje jednak
potencjalne ryzyko, ze dane te mogtyby zostaé, wbrew woli Emitenta i pomimo stosowanych przez niego $rodkdw,
ujawnione lub wykorzystane w sposob niepozadany z uwagi na bezprawng ingerencje oséb trzecich, co narazitoby
Emitenta na odpowiedzialno$¢ w stosunku do oséb, ktérych dane podlegatyby niepozadanemu ujawnieniu badz
wykorzystaniu. Ponadto, pomimo dofozenia najwyzszej starannosci przez Emitenta, wtasciwe organy kontrolne moga
uznad, ze dziatania podejmowane przez Emitenta sa niewystarczajace, a w konsekwencji, iz narusza on Rozporzadzenie
RODO. W takiej zas sytuacji Emitent powinien sie liczy¢ z ewentualnymi konsekwencjami w postaci kar administracyjnych
naktadanych przez organy wtasciwe do kontroli zgodnego z prawem przetwarzania danych osobowych.

N~

> Ryzyko zwiqgzane z przyznanym dofinansowaniem

Spoétka jest strong umowy o dofinansowanie ze $rodkéw Unii Europejskiej w zwigzku z prowadzonymi pracami
badawczo-rozwojowymi i wdrozeniowymi. Umowa ta szczegdtowo okresla terminy i zakresy zadan, ktére zostaty objete
dofinansowaniem. Nie istnigje ryzyko utraty czesci lub catosci dofinansowania, poniewaz Spotka zamkneta projekt Deep
Learning/Sztuczna Inteligencja — nie z winy beneficjenta, tylko ze wzgledu na pandemie Covid-19, poniewaz
wspotpracujace ze Spotka uczelnie i szpitale nie moga wykonywac badan testerem Braster PRO i poinformowaty Spétke
o tym fakcie. Wykorzystane powierzone Spotce srodki — pierwszy transfer (0,98 min zt) zostat wykorzystany, rozliczony i
przestany do zatwierdzenia NCBR. Nie zaistniaty okolicznosci powodujace koniecznosé zwrotu przyznanej dotacji. Projekt
jest rozliczony, w chwili obecnej trwa kontrola NCBR, ktory przygotowuje rozwigzanie umowy o dofinansowanie projektu
nr POIR.01.01.01-00-0672/18 pt. ,System komputerowej interpretacji i wspomagania diagnostyki onkologicznej gruczotu
piersiowego dziatajgcy w oparciu o techniki gtebokiego uczenia, w szczegdlnosci sieci konwolucyjne”.

N~

>  Ryzyko koniecznosci dokonania wczesniejszego wykupu obligacji serii A

Zgodnie z warunkami emisji obligacji serii A, jednym z przypadkéw uprawniajacych obligatariuszy do zadania
wczesniejszego wykupu jest przypadek, w ktérym Emitent bedzie niezdolny lub zadeklaruje niezdolno$¢ do terminowe;j
sptaty zadtuzenia, lub z powodu rzeczywistych lub przewidywanych trudnosci finansowych rozpocznie negocjacje z
jednym lub wiecej sposrdd swoich wierzycieli zmierzajace do restrukturyzacji zadtuzenia, dokona ogdlnej cesji na rzecz
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wierzycieli lub zawrze uktad z wierzycielami lub ogtoszone zostanie moratorium w odniesieniu do jakiegokolwiek
zadtuzenia Emitenta przekraczajgcego kwote 10 min zt. Publikujac raport biezacy nr 44/2020 Spoétka poinformowata
rynek o niedokonaniu sptaty zobowiazan z tytutu odsetek oraz czesciowego wykupu obligacji serii A w kwocie 1,02 min
zh, naleznych obligatariuszom obligacji serii A na dzien 1 marca 2020 r. W zwiazku z zaistniata sytuacja, Spotka otrzymata
7 kompletnych zadan wczesniejszego wykupu, opiewajacych tacznie na 4.101 obligacji, o tacznej wartosci nominalnej
410.100 z+. W dniu 3 marca 2020 roku Zarzad Spotki zwotat Zgromadzenie Obligatariuszy obligacji serii A na dzien 27
marca 2020 roku celem zmiany Warunkdéw Emisji Obligacji. Z uwagi na sytuacje zwigzang z COVID-19 Zgromadzenie
Obligatariuszy odbyto sie ostatecznie w dniu 29 maja 2020 roku, jednak z uwagi na niewystarczajgcg obecnos¢
obligatariuszy nie byto zdolne do podjecia waznych uchwat. Ponadto w dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, XVIII Wydzial Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt
przyspieszone postepowanie uktadowe Spotki, ktérego celem jest umozliwienie restrukturyzacji Spotki w drodze
zawarcia uktadu z wierzycielami. Niezaleznie od powyzszego w przypadku, w ktorym na podstawie stosownych orzeczen
sagdowych Emitent zostanie zmuszony do zaspokojenia roszczen obligatariusz sktadajacych takie zadania wczesniejszego
wykupu, koniecznos¢ zaspokojenia takich roszczen moze wptynaé na pogorszenie sie sytuacji finansowej Spotki.

N

> Ryzyko braku silnego zobowigzania do realizacji uméw dystrybucyjnych

Spotka zawarta szereg umow dystrybucyjnych z podmiotami, ktére na ich podstawie maja nabywac od Spétki Urzadzenie
oraz dalej sprzedawac je na terytorium danego panstwa, wskazanego w odpowiedniej umowie. W kazdej z umow
wprowadzono zobowigzanie dystrybutora do nabywania od Spotki okreslonej liczby urzadzen rocznie, jednak brak
realizacji tego zobowiazania przez dystrybutora nie jest jakkolwiek zabezpieczony, poza mozliwoscia rozwiazania przez
Spotke umowy ze skutkiem natychmiastowym w przypadku braku realizacji takiego zobowigzania. W konsekwencji
zawarte umowy dystrybucyjne nie kreuja jakiegokolwiek silnego zobowiazania do realizacji tych umoéw. A zatem wskazaé
nalezy, iz sprzedaz Urzadzeh BRASTER na podstawie zawartych uméw dystrybucyjnych nie jest w zaden sposéb
zagwarantowana, a zawartych umow z dystrybutorami nie nalezy traktowac jako gwarancji wzrostu przychoddw z tytutu
sprzedazy w Spotce. Kwestia ta stanowi istotne ryzyko z punktu widzenia realizacji celu Spotki oraz jej wynikow
finansowych.

» Ryzyko zwiqzane z pandemiq koronawirusa COVID-19

Ryzykiem wywierajacym coraz wiekszy wptyw na globalna i polska gospodarke, jest rozprzestrzeniajaca sie od przetomu
2019 12020 roku pandemia koronawirusa COVID-19. Na catym S$wiecie zaczely pojawiac sie przypadki choroby
wywotywanej przez wirus COVID-19, a w lutym 2020 roku, za wzgledu na wysoka zachorowalnos¢ i liczne przypadki
$miertelne zaréwno w Chinach, gdzie pojawito sie pierwsze ognisko choroby, jak i w Korei, Iranie Wtoszech, Hiszpanii,
Stanach Zjednoczonych ogtoszono stan pandemii. Na poczatku marca 2020 roku zaczety sie pojawiac pierwsze przypadki
zarazania sie¢ COVID-19 w Polsce. Zaréwno w Polsce jak i w wielu innych krajach zamknieto granice, szkoty, instytucje
kultury i obiekty sportowe, ograniczono lub wyeliminowano transport ludzi i towaréw. Uwaga wtadz i stuzb medycznych
na catym Swiecie skupita sie na walce z rozprzestrzenianiem sie wirusa i opiekg nad chorymi, u ktérych wirus powoduje
ciezkie uszkodzenie ptuc, co wymaga dtugoterminowej opieki na intensywnej terapii i wspomagania oddychania za
pomocya respiratoréw i niejednokrotnie konczy sie $miercig. Priorytetami w skali catego $wiata stata sie dostepnos¢
respiratorow, srodkédw ochrony osobistej dla personelu medycznego, lekdéw przeciwwirusowych i wspomagajacych dla
0s0b w stanie ciezkim, ktorych liczba gwattownie rosnie.

Sytuacja ta nie pozostata bez wptywu na dziatalnos¢ Emitenta, w szczegdlnosci wystapity nastepujace okolicznosci:
® wstrzymanie lub przesuniecie w czasie proceséw rejestracji w Korei Potudniowej, Wietnamie, Chinach, Ros;ji i
innych krajach,
® wstrzymanie czesci projektu Deep Learning dofinansowanego przez NCBR, zwigzanej z badaniem wymagajacym
kontaktu z pacjentem,
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® wyhamowanie do minimum i tak niewystarczajacej dla utrzymania Emitenta, sprzedazy urzadzenia i pakietow
badan na rynku krajowym (badanie urzadzeniem BRASTER Pro wymaga bezposredniego kontaktu z pacjentem,
(co w okresie od marca 2020 r. do maja 2020 r. byto prawie niemozliwe, a obecnie wciaz jest utrudnione),

® ograniczenie pracy na wielu stanowiskach do pracy zdalnej,

® odwotanie lub przesuniecia termindéw konferencji medycznych, ktére pozwalaty Emitentowi na nawigzanie
nowych kontaktow z lekarzami (potencjalni nabywcy urzadzenia i pakietow badan) oraz upowszechnianie
wizerunku Spétki w srodowisku medycznym,

® trudnosci zwigzane ze zwotaniem Zgromadzenia Obligatariuszy obligacji serii A Spétki (z uwagi na ryzyko braku
sptaty amortyzacji i odsetek od obligacji serii A - spadek sprzedazy w kraju i na rynkach zagranicznych,
spowolnienie i zawieszenie prac nad pozyskaniem srodkéw z emisji obligacji serii B i konieczno$¢ skupienia sie
na dziataniach biezacych niezbednych do funkcjonowania Spétki), a nastepnie przetozenie jego terminu na
pdzniejszy, ze wzgledu na zakaz zgromadzen i nakaz pozostania w domach, by powstrzyma¢ rozprzestrzenianie
sie wirusa.

Ze wzgledu na ogdlnoswiatowa pandemie COVID-19 mocno zwolnity réwniez prace nas prospektem emisyjnym,
natomiast rozmowy z EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND dotyczace warunkéw i
mozliwosci kontynuowania umowy, ktoéra pozwoli Spoétce na realizacje zatozen strategicznych zwigzanych m.in. z
rozwojem urzadzenia BRASTER dla uzytku profesjonalnego i konsumenckiego, wejsciem na kolejne rynki zagraniczne,
przeprowadzeniem procesu rejestracji na rynkach zagranicznych oraz na sptate obligacji Spotki serii A, zostaty
przesunigte w czasie. Wstrzymane zostaty ponadto w wigkszosci procesy sprzedazowe na catym swiecie.

Obecnie trudno jest przewidzie¢ dalszy rozwodj sytuacji zwigzanej z COVID-19 i oszacowac skale jej negatywnego
oddziatywania na wzrost gospodarczy w Polsce i na Swiecie, a tym samym na dziatalnos¢ Spotki i jej wyniki w krétkiej i
Sredniej perspektywie. Skutki pojawienia sie i rozprzestrzeniania koronawirusa sa aktualnie przedmiotem rozwazan i
analiz Spétki, jak i catego otoczenia. Wptyw na dziatalno$¢ produkcyjng Spotki, w szczegdlnosci matryc
ciektokrystalicznych, ktére stanowig kluczowy element Urzadzenia BRASTER moga mieé rosnaca caty czas liczba
zachorowan, potencjalne zaburzenia tancucha dostaw, zatory ptatnicze, brak pracownikéw. Izolacja oraz ograniczenia
handlu za granicg wptywaja na czasowy spadek popytu. Zmniejszona produkcja i sprzedaz wptyng z kolei negatywnie
na przychody osiggane w Polsce i w poszczegdlnych krajach, w ktorych Spétka prowadzi efektywna dostawe urzadzen
medycznych oraz ustug badawczych. Utrzymujacy sie stan pandemii moze réwniez wptynac na tymczasowa koniecznos¢
wstrzymania decyzji biznesowych w ramach rozméw prowadzonych z partnerami dystrybucyjnymi. Zarzad Spoétki
spodziewa sie ostabienia koniunktury na gtéwnych rynkach, na ktorych BRASTER prowadzi dziatalno$¢ sprzedazowsa i
zwigzany z tym negatywny wptyw, aczkolwiek niemozliwy do oszacowania na dzierr publikacji niniejszego sprawozdania,
na przyszite wyniki i dziatalno$¢ Spoétki.

Zarzad Spotki na biezaco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa COVID-19 w
kontekscie funkcjonowania Spotki, sytuacje rynkowa na swiecie oraz sytuacje finansowa Spotki i doktada wszelkich
staran, aby ograniczy¢ potencjalne ryzyka i ich mozliwy negatywny wptyw na dziatalno$¢ operacyjng Spotki.

5. POZOSTALE ISTOTNE INFORMACJE | ZDARZENIA

5.1 ISTOTNE POSTEPOWANIA TOCZACE SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE)J

W | potroczu 2020 roku nie toczyty sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej istotne postepowania dotyczace zobowiazan albo wierzytelnosci Emitenta, z zastrzezeniem, iz
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w dniu 30 kwietnia 2020 r. Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XVIIl Wydziat Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych i restrukturyzacyjnych otworzyt na wniosek Spotki przyspieszone postepowanie uktadowe Spotki.
Szczegdtowe informacje w tym zakresie znajduja sie w pkt 2.2 niniejszego sprawozdania.

5.2 INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO SYTUACJI KADROWEJ,
MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO | ICH ZMIAN ORAZ INFORMACJI, KTORE SA ISTOTNE
DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ SPOLKE

Informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego Spotki i ich zmian oraz dla
oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Spétke zostaly przedstawione w niniejszym sprawozdaniu gtéwnie w
punktach 2.2 i 3.3 (w szczegdlnosci informacje dotyczace przyspieszonego postepowania uktadowego, planu uzyskania
réwnowagi finansowej, Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, obecnego statusu dziatan podjetych w ramach
uruchomienia nowych zrédet generowania caashflow Spotki, realizacji warunkowej umowy inwestycyjnej i zobowiagzah z
tytutu obligacji serii A), 3.5 (wptyw pandemii COVID-19), 3.6 (czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na osiagniete przez Spétke
wyniki w perspektywie kolejnych okreséw) oraz 4 (zagrozenia i ryzyka). Ponadto Spotka przedstawia dodatkowe
informacje jak ponizej.

W maju 2020 roku w ramach dziatan majacych na celu uruchomienie nowych zrédet generowania cashflow Spétki,
zostata powotana spotka celowa (dalej ,SC") z kapitatem zaktadowym w wysokosci 10.000 zt, w ktorej 51% udziatéw
objat obecny Prezes Zarzadu Spoétki Pan Dariusz Karolak, a 49% Partner posiadajacy wiedze i doswiadczenie w
projektowaniu systeméw elektromobilnych, projektowaniu pojazdéw na prad staty, systeméw odnawialnych zrédet
energii (OZE), niezbedne we wspotpracy przy projektowaniu pojazdu, infrastruktury tadowania pojazdu oraz dziataniu
na rzecz rozwoju i komercjalizacji realizowanych przez SC projektéw. Nastepnie BRASTER oraz Partner podpisali list
intencyjny, w ktérym opisano cele oraz sposoby nawigzania oraz formy zadeklarowanej wspotpracy, tj. m.in.:

® wejscie (po dokapitalizowaniu i odzyskaniu réwnowagi finansowej) BRASTER do SC (nabycie udziatéw,
podwyzszenie kapitatu zaktadowego), a nastepnie jej dalsze dokapitalizowanie;

e deklaracja, ze SC dysponowa¢ bedzie wszelkimi prawami, w tym prawami niematerialnymi do pojazdu
i projektu. Dokapitalizowanie SC umozliwi sfinansowanie dalszych prac nad pojazdem i projektem oraz
technologiami z nim zwigzanymi, ich komercyjne wykorzystanie oraz zwigzanych z nimi technologii, a takze
ekspansje na wybrane rynki zagraniczne;

® dostarczenie BRASTER biznesplanu przygotowanego przez partnera opisujgcego zamierzone etapy dziatania
przy uruchamianiu produkcji hulajnég elektrycznych, zapotrzebowanie kapitatowe oraz prognozy rachunku
zyskow i strat do konca 2021 r;

® dostarczenie aneksu do wyzej wskazanego biznesplanu SC pn. ,magazyny energii i falowniki” przewidujacego
produkcje wysoko rentownych magazyndw energii. Prototyp magazynu o mocy 5 kWh bedacy wtasnoscig SC
oraz materiaty marketingowe (roll-up magazynu z logo BRASTER) udostepnione zostaty BRASTER na potrzeby
promocgji i demonstragji dla partneréw biznesowych oraz inwestoréw. O ile znajdzie sie finansowanie na terenie
BRASTER zbudowana zostanie zintegrowana instalacja sktadajaca sie z paneli fotowoltaicznych (PV), magazynu
energii oraz odbiornik energii (np. pompa ciepta, klimatyzacja lub stacja fadowania EV);

® docelowa struktura udziatéw w SC (51% BRASTER, 49% Partner).

Biznesplan dla SC przewiduje wysoka rentowno$¢ projektu z uwagi na unikalnos$¢ rozwiazan oraz wysoki na nie popyt
(np. w 2020 roku planuje sie ztozenie ponad 120.000 wnioskéw o dofinansowanie ,moj prad”).
Potrzeby kapitatowe zwigzane z ewentualnym uruchomieniem inwestycji BRASTER w SC opcjonalnie wynosza:
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® w wersji dla podstawowej (hulajnogi) 1 min zt, w tym 300 tys. zt dokapitalizowania, a reszta zapewnienie
kapitatu obrotowego (np. w formie pozyczki),

® w wersji ,magazyny energii i falowniki” nie mniej niz 1 min zt, w zaleznosci od ilosci pozyskanych zamowien.

Uwzgledniajac powyzsze, finalnie BRASTER aby osiggnaé rownowage finansowa zwigzang z rozwijaniem flagowych
medycznych produktéw BRASTER Pro i BRASTER System potrzebuje pozyska¢ 5,5 min zt, aby zbudowaé niemedyczna
energetyczng cze$¢ biznesowa potrzebuje dodatkowo 1 min zt (projekt hulajnogi elektryczne) oraz nie mniej niz 1 min zt
(magazyny energii).

Potrzeby kapitatowe dla budowy rentownej grupy opisuje formuta: 5,5 min zt + 1 min zt +>=1,1 min zt.

Zwazywszy na zainwestowang w Spotke w ciggu ostatnich 10 lat kwote 130 min zi, cena odzyskania réwnowagi
finansowej 5,5 min zt, tj. 4,2% dotychczasowej inwestycji przy ok. 14 min zt tgcznego zadtuzenia, wydaje sie kwota
umiarkowana. Wersje uwzgledniajace rozwdj nowych ndg biznesowych generujacych znaczace przychody i zysk od
poczatku prowadzenia dziatalnosci 6,5 min zt i nie mnigj niz 7,6 min zt, tj. odpowiednio 5% i 5,8% facznie zainwestowanej
w BRASTER kwoty rowniez wydaja sie w ocenie Zarzadu Spotki bardzo racjonalne i dostosowane do mozliwosci rynku.

Aby umozliwi¢ realizacje powyzszych planéw pozyskania kapitatu przez BRASTER, Zarzad Spotki zwotat Nadzwyczajne
Walne Zgromadzenie Spétki, z porzadkiem obrad przewidujacym modyfikacje uchwat podjetych przez Walne
Zgromadzenia z dnia 29 kwietnia 2019 r., z dnia 30 grudnia 2019 r. oraz z dnia 2 marca 2020 r. Istotg zaproponowanych
przez Zarzad Spotki zmian byto dostosowanie wielkosci minimalnej kwoty pozyskanego kapitatu w ramach emisji akgji
serii N oraz odblokowanie programu inwestycyjnego poprzez emisje obligacji zamiennych na akcje serii od B5 do B9 na
tacznag kwote 10,6 min zt w ten sposdb, ze obligacje te moga by¢ oferowane kazdemu inwestorowi wskazanemu przez
Zarzad, a nie tylko EUROPEAN HIGH GROWTH OPPORTUNITIES SECURITIZATION FUND, a nowa formuta ustalania ceny
konwersji przewiduje ustalanie ceny w oparciu o $rednig z 5, a nie jak dotychczas 10 sesji, oraz bez 10% dyskonta.
Obradujace w dniu 31 lipca 2020 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto zaproponowane przez Zarzad
Spotki uchwaty. Dla wznowienia realizacji umowy na nowych warunkach niezbedna jest jednak zmiana samej tresci
umowy z Inwestorem, co wymaga obustronnych uzgodnien. W przypadku gdy Inwestor nie wyrazi zgody na zmiane
warunkdéw umowy, program emisji obligacji bedzie mdgt by¢ kontynuowany z innymi potencjalnymi inwestorami.

Ponadto na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 31 lipca 2020 roku w przedmiocie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spoétki w drodze emisji akgji serii O, Spdtka przeprowadza obecnie emisje akgji serii
O. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania zostaly objete i optacone 2.215.983 akcje serii O, tym samym warunek
dojscia emisji akcji do skutku zostat spetniony. Emisja akgji serii O jest kontynuowana w celu dodatkowego pozyskania
wyzszych srodkéw finansowych. Zarzad Spotki w najblizszym czasie ztozy rowniez do sadu plan restrukturyzacyjny wraz
z propozycjami uktadowymi.

Sporzgdzono: Szeligi, 25.09.2020 r.
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Dariusz Karolak
Prezes Zarzadu
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