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Komentarz Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Drugi kwartatl biezacego roku byl trudnym kwartatem dla wszystkich (w szczegdlnosci jego
pierwsza czesé). Przez rozszerzajaca sie pandemie COVID19 rynek doswiadczyt zamkniecia
sklepéw, spadku obrotéw, a sytuacja wielu firm, szczegdlnie z sektora ustug znacznie sie
pogorszyta. Dla QuarticOn to takze nie byt tatwy okres, a jednak caty II kwartat od strony
wynikéw finansowych byl o ponad +155 tys. zt lepszy niz poprzedni kwartal (EBITDA).

Warto podkreslié, ze za sam czerwiec, EBITDA byta znowu na ,,plusie”.

Ten wynik to efekt ciezkiej pracy catego zespotu. Nowe kontrakty sprzedazowe w Polsce i za
granicg (o czym informowaliSmy w raportach biezacych) pozwolity na pokrycie luki w sprze-
dazy po utraconych klientach (piszemy o tym na dalszych stronach raportu). Dalsza redukcja
kosztow (takze dzieki rozmowom z kontrahentami) pozwolita na ich zmniejszenie o 233 tys. zt
w stosunku do poprzedniego kwartatu. LiczyliSmy na troche wiecej, ale niestety pandemia
koronowirusa ma takze negatywny wplyw na czas rozmé6w biznesowych i podpisywania kon-

traktéw. Stad tez czesé z nich zrealizuje sie najprawdopodobniej juz w 3 kwartale br.

Drugi kwartatl to takze intensywne prace nad rozwojem oferowanych produktéw o nowe
funk-cjonalnosci, ale takze coraz wieksza popularno$é¢ inteligentnej wyszukiwarki
SmartSearch (to mito ustysze¢ od klientéw, ze klienci ich e-sklepéw chwalg to rozwigzanie
mowiac ,wreszcie mozna znalezé wlasciwe produkty”). Planujemy w najblizszym czasie

udostepnid jeszcze kilka ciekawych rozwigzan dla naszych klientéw .



W kwestiach korporacyjnych najwazniejsze jest zwolanie na 28 sierpnia 2020 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy. Poza standardowymi uchwatami zwigzanymi z
akceptacja sprawozdania finansowego za ubiegty rok (vide Raport Biezacy EBI Nr 10/2020
z 01 sierpnia 2020 roku), zostanie poddane pod glosowanie takze podniesienie kapitatu
Spotki. Nowo pozyskany kapital to przyspieszenie rozwoju Spéitki w strategicznych
obszarach: kanatu SaaS (ktéry ma duzy potencjal wzrostu), na nowych rynkach oraz w
sferze produktowej (Spotka planuje rozpoczaé prace nad nowym, innowacyjnym

produktem).

Ponadto, po okresie pandemii ktéry spowolnil proces poszukiwania potencjalnych celéw
celéw akwizycyjnych, obecnie dokonujemy przegladu rynku pod katem mozliwych akwizycji.
Jednak realnie patrzac, trudno bedzie zamknaé ten proces do konca tego roku, stad tez
propo-zycja aby na najblizszym Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spoétki wydtuzyc

termin wyko-rzystania kapitatu docelowego do kornica 2021 roku.

Pomimo tego, iz drugi kwartal byt dla Spétki sporym wyzwaniem, warto zaznaczy¢ ze jego
kon-cowka (czerwiec) przyniosta sporo pozytywnego ozywienia - zardwno w kwestiach
budowy nowych relacji handlowych jak i juz toczacych sie rozmoéw biznesowych. I chociaz III

kwartal to okres wakacyjny, to jednak mamy nadzieje, Ze beda to kolejne miesiace

pozytywnych zmian.
Zarzad QuarticOn S.A.
Pawel Wyborski Michat Giergielewicz
Zatozyciel i Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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Wplyw pandemii COVID na biznes.

Tak jak zostato to wskazane w stowie wstepnym, drugi kwartat 2020 zostat zdominowany przez
skutki lock downu gospodarczego ogtoszonego w koncu pierwszego kwartatu 2020. Z dnia na
dzien niektére gatezie gospodarki (np. turystyka, gastronomia, hotelarstwo) stracity klientdw, a
inne (np. spozywcza, higieniczna, kosmetyczna) nie byty w stanie zaspokoi¢ powstatego popytu.
QuarticOn SA Swiadczy ustugi e-commerce dla szerokiego spektrum klientow z réznych gatezi handlu
on-line, Spdtka odczuta wiec wptyw zaréwno wzmozonego zainteresowania ze strony czesci klientow,
jak i kompletnego zamrozenia dziatan ze strony niektorych klientéw. To pierwsze przetozyto sie na
zwiekszenie zainteresowania ustugami Spétki, to drugie na zamrozenie ustug lub rezygnacje z nich

(wyzszy niz zwykle wskaznik churn).

Nalezy podkresli¢, ze z perspektywy najblizszych miesiecy, sytuacja jest trudna do przewidzenia i
jednoznacznej oceny. Z jednej strony widac rosnacy potencjat sektora online, a z drugiej odczuwa

tez sie uczucie niepewnosci, co do okresu ,,po wakacjach”.
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Najwazniejsze dane finansowe za I1
kwartal 2020 r.

Wyniki finansowe za Il kwartat 2020 roku sa lepsze niz za ubiegty kwartat: pomimo
niewielkiego spadku sprzedazy, przy ograniczeniu kosztéw, udato sie polepszyc
EBITDA o 155 tys. zt kwartat do kwartatu (jednoczesnie osiggajac dodatni wynik w

czerwcu). Na przestrzeni 1,5 roku, Spotka poprawita poziom EBITDA o prawie 0,7 mln zt.

Jak juz wczesnie wspomniano, sprzedaz w Il kwartale br. byta nieznacznie nizsza niz
w | kwartale, jednak réznica ta zostata z nawigzka pokryta obnizka kosztéow. Te ostatnie
(koszty operacyjne z wytgczeniem amortyzacji) s3 o 232 tys. zt nizsze (kwartat do
kwartatu). Tutaj najwiekszy spadki byty w wynagrodzeniach (redukcje) i ustugach obcych
(renegocjacje kontraktow). W efekcie powyzszych zmian, w poréwnaniu do poprzedniego

kwartatu 2020 roku, wynik netto Spotki wzrdst o +309 tys. zt.
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Wybrane dane z rachunku zyskow i strat za Il kwartat 2020 .

Pozycje Rachunku Zyskow i Strat

Przychody netto ze sprzedazy produktéw
Koszty operacyjne z wytaczeniem amortyzacji
EBITDA (na bazie wyniku ze sprzedazy)*
Amortyzacja

EBIT (wynik operacyjny)

Wynik netto

11 KW 2019

1140,7
-1690,9
-550,2
-677,2
-1155,8

-1201,1

1 KW 2020

1103,1
-1340,3
-237,1
-668,3
-983,7

-1022,2

11 KW 2020

1025,7
-1107,7
-82,0
-639,2
-653,7

712,7

11 KW 2020/ 1
KW 2020

17,4
-232,6
+155,1
+29,1
+330,0

+309,5

w tys. zt

11 KW 2020/ 11
KW 2019

-115,0
-583,2
+468,2
+38,0
+502,1

+488,5

* EBITDA [ang. earnings before interest, taxes, depreciation and amortization] = zysk _strata_ przed potraceniem kosztéw finansowych _odsetek_, podatkéw i amortyzacji. W

raportowaniu miesiecznym i kwartalnym Spétka wylicza EBITDA na bazie wyniku ze sprzedazy, natomiast dla rocznych danych finansowych na podstawie wyniku operacyjnego.

Odnoszac wyniki za Il kwartat 2020 rok, do analogicznego kwartatu w 2019 roku, widaé

jeszcze wieksze zmiany w kluczowych pozycjach. Ujemny efekt nizszej o 115 tys. zt

sprzedazy, zostat pokryty nizszymi o prawie 585 tys. zt kosztami. Dzieki temu, EBITDA jest

0 468 tys. zt lepsza, a wynik netto o 489 tys. zt wyzszy niz w roku ubiegtym.




Wybrane dane z bilansu i rachunku przeptywow

Pozycje Bilansu

Aktywa trwate

w tym wartosci niematerialne i prawne
Aktywa obrotowe

w tym krétkoterminowe aktywa finansowe
AKTYWA RAZEM
Kapitat (fundusz) wtasny
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania

w tym krétkoterminowe

PASYWA RAZEM

Pozycje Rachunku Przeptywéw
Zysk (strata) netto
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Srodki pieniezne na koniec okresu

Na dzien
30.06.2020

6690,4
6669,3
2009,3

65,1
8699,7
44618
4237,8
22423

8699,7

Narastajaco 2020
-1735,5

411,9

100,1

65,1

w tys. zt

Na dzien
30.06.2019

7757,5
7711,1
3434,0
1233,1

11191,6
7571,1
36204
3306,1

11191,6

w tys. zt
Narastajaco 2019
-2605,8

-1454,0

-199,3

1233,1
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Istotne wydarzenia w II kwartale 2020 r.

4.1
Rynek w Polsce (66% sprzedazy kwartalu)

[l kwartat 2020 roku na polskim rynku, podobnie jak na pozostatych rynkach, uptynat pod hastem
»koronowirusa”. Niemniej w tym okresie spotka podpisata kilka znaczacych kontraktéw, ale co
wazne znacznie zwiekszyta sie skala tzw. lejka sprzedazowego, czyli aktualnie prowadzonych
rozméw handlowych z potencjalnymi klientami. Dodatkowo w gescie solidarnosci, celem
wzmocnienia kondycji polskiej branzy detalicznej, poprzez wspieranie efektywnej sprzedazy
sklepow internetowych, Spotka udostepnita bezptatnie jeden ze swoich produktow - inteligentna

wyszukiwarke “smart search” - na okres 3 miesiecy.

Istotnym wydarzeniem dla Spétki byto rowniez podpisanie umowy partnerskiej z Orange Polska S.A.,
dzieki ktdrej produkty e-commerce opracowane przez QuarticOn S.A. znajda sie w ofercie ustug

oferowanych przez Orange. ( Spdtka przygotowata dedykowang oferte dla klientéw Orange).

Orange Polska S.A. jest jednym z liderow na rynku telekomunikacyjnym w Polsce, z duzym port-
folio klientow biznesowych dziatajacych w sektorze sprzedazy internetowej - dla naszej Spotki

moze to by¢ bardzo interesujaca grupa potencjalnych klientow.

Niemniej jednak, z perspektywy dalszego rozwoju sprzedazy, istotna jest znaczaca zmiana w postrze-
ganiu roli kanatu e-commerce dla rozwoju biznesu. Spétka obserwuje wzrost zainteresowania oraz
postepujaca alokacje budzetéw klientéw, idaca w strone handlu on-line. Zaktadamy, ze w perspektywie
Srednioterminowej i dtugoterminowej globalne efekty tych zmian powinny sie trwale i pozytywnie

przetozy¢ na wyniki sprzedazy osiggane przez Spétke.
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4.2
Rynki zagraniczne (34% sprzedazy kwartalu)

QuarticOn rozwija sprzedaz zagraniczna, chociaz pandemia wydtuzyta proces podejmowanych
rozmow biznesowych. Jednak ostatnio podpisane umowy z klientami z Serbii i Chorwacji

pozwalaja troche bardziej optymistycznie spojrzec na perspektywy.

Rynek Czeski [ kanat SaaS

Drugi kwartat 2020 na rynku czeskim i stowackim to okres rozméw z klientami, ktérzy najbardziej
ucierpieli w wyniku pandemii Covid19. Z czescig z nich udato sie jednak przedtuzy¢ kontrakty do
konca biezacego roku, z niektérymi na krotsze okresy. Jest to takze okazja do poznania opinii

klientéw o naszych produktach i ich oczekiwan co do ich rozwoju.

Po zawirowania wynikajacych z pandemii (ucierpieli np. klienci Spotki z platform e-commerce,
co przetozyto sie na spadek sprzedazy kanale SaaS o czym Spédtka informowata w raporcie
biezacym, dotyczacym sprzedazy w tym kanale), Spéta zintensyfikowata rozmowy z agencjami
i partnerami, ktérzy beda wspiera sprzedaz rozwigzan QuarticOn zaréwno w kanale
tradycyjnym jak i SaaS. Firmy te majg bezposredni i szybki kontakt z potencjalnymi klientami,

a to powinno zaowocowac zwiekszeniem sprzedazy w najblizszych miesigcach.



4.3
Dzialania w obszarze marketingu i obslugi klienta
(customer success)

Drugi kwartat 2020 roku to dla firmy przede wszystkim optymalizacja dziatan marketingowych
w zakresie poszerzenia widocznosci wtyczek i produktéw sprzedawanych w modelu SaaS.
Zespot Marketingu skupit sie na opracowaniu nowej strategii marketingowej: zmieniona zostata
komu-nikacja i opracowano specjalistyczny ,content” utatwiajacy konfiguracje narzedzi

oferowanych przez Spétke.

Firma dazy do poszerzenia $wiadomosci potencjalnego klienta na temat oferowanych ustug.

Pomoc w tym zadaniu maja, w szczegdlnosci:

+  specjalistyczny help-center, pokazujace funkcjonowanie sklepu e-commerce w modelu Saa$S
z produktami firmy,

« rozbudowa informacji zbieranych o klientach przez sklepy e-commerce,

« optymalizacja kampanii marketingowych,

+ indeks nowych funkcjonalnosci wraz z nowym cennikiem na stronie www.

Firma stawia na automatyzacjg i wieksza samodzielno$¢ klientdw. Istotnym celem dziatan
jest ograniczenie do minimum udziatu pracownikéw QuarticOn w procesie startu (wdrozenia)

aplikacji firmy u klientow.
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4.4
IT / produkty

Okres Il kwartatu 2020 roku, to okres intensywnych prac nad dalszym dopracowaniem produktéw
Spotki. W module Marketing Automation pojawity sie nowe kampanie i zmiany w kreatorze

mailingowym. Istotnie zwiekszono takze predkos¢ wysytania maili w ramach kampanii.

W bardzo dobrze przyjetej wyszukiwarce "SmartSearch" takze wprowadzono ulepszenia

(jednym z nich jest tzw. suggester, ktory podpowiada frazy do wpisania przez klientow).

Poniewaz narzedzia Spétki oferuja duzo mozliwosci i opcji konfiguracji, ‘panel klienta’ (centrum
sterowania funkcjami) jest takze poddawany statym usprawnieniom. W ubiegtym kwartale takze
doszty nowe opcje segregacji produktéow, podglad wynikéw czy definiowanie mozliwosci

wyswietlania wynikéw na stronie).

Spotka dokonuje takze ciggtej optymalizacji infrastruktury IT, ktéra z jednej strony pozwala na
obnizke kosztéw, a z drugiej (w obszarze hostingu) na utrzymanie kosztéw na podobnym

poziomie, pomimo zwiekszenia strumienia danych.




SmartSearch jest jednym z ciekawszych produktow
oddanych do uzytku przez Spotke. W II kwartale 2020
roku, wdrozone rozwijazania obstuzyly ponad 11 min
zapytan. Sam produkt jest prosty do wdrozenia, a daje
duzo korzysci. Przychody z wyszukiwarki rosna
(np. +45% u jednego z klientéow), co pozwala lepiej

takze poznac potrzeby klientow.

SmartSearch umozliwia tez monitorowanie wynikow
w czasie rzeczywistym — pozwala szybko reagowa¢ na
zmiany. Mozliwos¢ dokladnego ustawienia parametrow
oraz rozbudowane statystyki, robia z SmartSearch
cenne zrodlo wiedzy o potrzebach klientow. Dlatego tez,

sami klienci chwala nowe rozwiazanie.
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4.5
Srednia sprzedaz z klienta (ARPC!) i churn?
wartosciowy

W Il kwartale 2020 roku udziat sprzedazy w kanale SaaS w relacji do sprzedazy ogétem osiagnat 6%.
Srednia wartoé¢ sprzedazy dla wszystkich klientéw w Il kwartale 2020 roku wyniosta 1,86 tys. zt i byta

wyzsza 0 +2,8% niz w poprzednim kwartale.

ARPC w poszczegolnych kanatach ksztattowat sie nastepujaco:

000 zt

ARPC 1 kw. 2020 11 kw. 2020 zmiana

Ogétem 1,81 1,86 2,8%
Kanat tradycyjny 2,59 2,80 8,2%
Kanat Saa$S 0,28 0,30 5,6%

Jak juz wczesniej zostato to podkreslone, churn za Il kwartat 2020 roku byt wyzszy niz zwykle
i wyniost 5,6%. Skutki pandemii (zamrozenie gospodarki), ktére odczuli klienci QuarticOn
przetozyty sie czeSciowo na rezygnacje z ustug Spotki, a to ma swoje odzwierciedlenie wtasnie
w wyzszym poziomie tego wskaznika. Spdtka podejmuje dziatania, aby zminimalizowac tego
typu sytuacje, jednak trudno na dzisiaj przewidziec jakie beda zachowania klientéw w obliczu

ryzyka rozwoju pandemii COVID19.
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Informacja o jednostkach zaleznych
emitenta i przyczynach niesporzadzania
sprawozdan skonsolidowanych

Spdtka posiada 50% udziatow i taki sam udziat w ogdlnej liczbie gtosow w spétce QuarticOn
(Shanghai) Company Ltd., ktéra jednak nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej i nie ma istotnego

wptywu na dziatalno$¢ Spotki.

Pozostate 50% udziatu kapitatowego w ww. spdtce przystuguja spotce Wan Sheng Asia Ltd z siedziba
w Road Town na Brytyjskich Wyspach Dziewiczych. Kapitat zatozycielski spotki ustalony byt na 118 tys.
Euro. Taka jest tez wartos¢ aktywow i pasywow (118 tys. Euro), jednakze zadna ze stron nie optacita

udziatéw i Spétka nie rozpoczeta dziatalnosci gospodarczej.
Wobec czego przychody i koszty ww. spétki na koniec Il kwartatu 2020 r. wyniosty 0 Euro.

QuarticOn rozwaza wykorzystanie wymienionej spotki w przysztosci celem prowadzenia sprzedazy

oferowanych przez nig ustug na rynkach azjatyckich.

19 marca 2019 roku zarejestrowana zostata spotka QuarticOn Ltd. z siedzibg w Londynie.
QuarticOn S.A. jest 100% udziatowcem w kapitale zaktadowym tej spotki i posiada taki sam udziat

w ogdlnej liczbie gtosdw.
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Na dzien sporzadzenia raportu, QuarticOn Ltd. nie rozpoczeta jeszcze dziatalnosci operacyjnej, wobec
czego przychody i koszty na koniec Il kwartatu 2020 r. wyniosty 0 GBP. Kapitat spotki zostat optacony,

a zobowigazania i aktywa wynoszg 1000 GBP.

W zwigzku z duzym zaangazowaniem w obecne projekty w kanale SaaS oraz panujaca pandemia
COVID19, Spoétka postanowita przetozy¢ rozpoczecie dziatalnosci operacyjne QuarticOn Ltd. na

dalsze miesigce 2020 roku.

Wobec powyzszego QuarticOn jest zwolniony z obowigzku objecia konsolidacjg ww. jednostek zalez-

nych na podstawie art. 58 ust. 1 Ustawy o rachunkowosci.



S
Informacja o strukturze akcjonariatu
emitenta

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki, struktura akcjonariatu QuarticOn S.A. na dzien publikacji niniejszego

raportu, tj. na 14 sierpnia 2020 roku przedstawia sie nastepujaco:

akcjonariusz liczba akcji * udziat w kapitale
Venture FIZ 251000 17,9%
CBNC Capital Solutions Ltd. 187031 13,3%
Pawet Wyborski 172352 12,2%
Q Free Trading Limited 123500 8,8%
ACATIS Investment KVG mbH 134100 9,5%
Kamil Cisto 118 500 8,4%
Paulina Zamojska 72574 5,2%
Pozostali ** 345243 24,6%
Razem 1404 300 100,0%

* wszystkie akcje serii A, B,C,D,Ei F
** w tym kluczowi pracownicy (program ESOP)




:
Informacja dotyczaca liczby osob
zatrudnionych przez emitenta

Na koniec czerwca 2020 roku, zatrudnienie w Spétce - w przeliczeniu na petne etaty - wynosito 28
0s6b (umowa o prace, umowa zlecenia, wspoétpraca z osobami prowadzacych wtasng dziatalnosé

gospodarcza).

3
Prognozy wynikow finansowych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2020.
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Definicje i wyjasnienie wskazZnikow

operacyjnych

Wskaznik

ARPC - $redni przy-
chdd z klienta

EBITDA (na bazie wyni-
ku ze sprzedazy)

EBITDA (na bazie wyni-
ku operacyjnego)

Churn

Zrédto danych

System ksiegowy i sys-
tem do fakturowania

System ksiegowy

System ksiegowy

System ksiegowy i sys-
tem do fakturowania

Sposéb obliczania

Suma przychodéw (w danym
okresie) / liczba klientéw ktd-
rym wystawiona zostata faktura
(w danym okresie)

Wynik na sprzedazy plus
amortyzacja

Wynik operacyjny plus amorty-
zacja (wynik przed pomniejsze-
nie o odsetki i podatki)

Suma przychodéw z poprzed-
niego miesigca od klientéw,
ktérzy w poprzednim miesigcu
zakoniczyli korzystanie z ustug
Spétki, w relacji do tacznej war-
tosci sprzedazy w poprzednim
miesiacu.

Uzytecznosc

Wskaznik pomocny przy ocenie zrédet budowy
sprzedazy, takze w réznych kanatach sprzedazy
(np. czasami wzrost liczby klientéw okupiony
jest spadkiem ARPU, ale w og6lnym rozrachunku
przychody moga rosnad).

Wskaznik uzywany przez QuarticOn w raportowa-
niu miesiecznym i kwartalnym; przybliza wynik
na bezposrednim, biezacym biznesie firmy, ale
pomija jednorazowe zdarzenia ksiegowe (np.
odpisy czy zmiany niektorych rezerw, ktére sg
na og6t dokonywane raz w roku na koniec grud-
nia, a ktére moga dotyczy¢ catego roku lub takze
okreséw poprzednich). W ten sposéb miesieczne
lub kwartalne rezultaty sg bardziej poréwnywalne
krétkim okresie.

Wskaznik uzywany w QuarticOn w raportowaniu
rocznym. Prezentuje wynik na bezposrednim
biznesie Spotki wraz ze wszystkimi odpisami
czy zmianami rezerw zawartych w pozostatych
przychodach i kosztach operacyjnych, wystepu-
jacych na przestrzeni roku.

Wskaznik przybliza skale utraty sprzedazy wyni-
kajaca z rezygnacji (odejs¢) klientdw.

Nie ma jednej wzorcowej wartosci, niemniej im
ten wskaznik nizszy tym lepiej.

Zastrzezenie: wszystkie wskazniki nie powinny by¢ analizowane w oderwaniu od pozostatych wynikéw Spétki
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Skrocone sprawozdanie finansowe

10.1
Wprowadzenie

Podstawowe informacje o Emitencie

Nazwa spétki: QuarticOn Spétka Akcyjna

Siedziba: Warszawa

Adres: 02-017 Warszawa, Al. Jerozolimskie 123A
Data utworzenia Spotki: Akt Notarialny z dnia 13.05.2011 .

Wpis do Rejestru Przedsiebiorcdw pod numerem KRS 0000389015. Wpisu dokonat Sad Rejonowy
w Warszawie Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 11.06.2011 r. W wyni-
ku przeksztatcenia w Spotke Akcyjna, uzyskata nowy numer KRS 0000715276.

Numer identyfikacji podatkowej (NIP): 5213608082
REGON: 142977414

W imieniu Emitenta dziataja: Wyborski Pawet - Prezes Zarzadu

Giergielewicz Michat - Cztonek Zarzadu

W przypadku zarzadu jednoosobowego prawo samodzielnego reprezentowania spotki przystuguje
prezesowi zarzadu; w przypadku zarzadu wieloosobowego kazdy cztonek zarzadu reprezentuje

spo6tke samodzielnie.
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Podstawa sporzadzenia

Niniejszy raport kwartalny spé6tki QuarticOn S.A. zostat sporzadzony zgodnie z wymogami § 5 ust. 1
pkt 1 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu - ,Informacje biezace i okre-
sowe przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect” w zwigzku z zapisami
§ 5 ust. 3 oraz ust. 4.1i4.2. Dane finansowe przedstawione w niniejszym raporcie kwartalnym Spotki
zawierajag dane za okres od 01 kwietnia do 30 czerwca 2020r. oraz dane poréwnawcze za
analogiczny okres roku poprzedniego. Dane bilansowe przedstawione sg na 30 czerwca 2020 roku,

dane poréwnawcze za$ na 30 czerwca 2019 roku.

Wszelkie dane finansowe zostaty zaprezentowane w tysigcach polskich ztotych.

10.2

L]
Bilans
Aktywa
(wtys. 24) Na dzien Na dzien
ys- 30.06.2020 30.06.2019
A. Aktywa trwate 6690,4 7757,5
I Wartosci niematerialne i prawne 6669,3 7711,1
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 6651,1 7656,9
2. Warto$¢ firmy 0,0 0,0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 18,2 54,1
4, Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0
Il Rzeczowe aktywa trwate 16,1 46,5




1. | Srodki trwate 16,1 46,5
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,0 0,0

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,0 0,0

) urzadzenia techniczne i maszyny 15,7 44,0

d) Srodki transportu 0,0 0,0

e) inne $rodki trwate 0,4 2,4

2. | Srodki trwate w budowie 0,0 0,0
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0,0 0,0
1. Naleznosci dtugoterminowe 0,0 0,0
1. Od jednostek powiazanych 0,0 0,0
2. 0d pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
3. Od pozostatych jednostek 0,0 0,0
Iv. Inwestycje dtugoterminowe 5,0 0,0
1. | Nieruchomosci 0,0 0,0
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,0 0,0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 5,0 0,0
a) | w jednostkach powiazanych 5,0 0,0

b) | w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0

) ‘ w pozostatych jednostkach 0,0 0,0

4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0,0 0,0
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,0 0,0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,0 0,0
B. Aktywa obrotowe 2009,3 3434,0
I. Zapasy 0,0 0,0
1. Materiaty 0,0 0,0
2. Pétprodukty i produkty w toku 0,0 0,0
3. Produkty gotowe 0,0 0,0
4, Towary 0,0 0,0
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 0,0 0,0
1. Naleznosci krétkoterminowe 771,3 1216,8
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 0,0 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,0 0,0

- do 12 miesiecy 0,0 0,0

- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0

b) | inne 0,0 0,0
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2. Nalginoéci od pozostatych. jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w 0.0 0.0

kapitale ’ ’
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) |inne 0,0 0,0
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 771,3 1216,8
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 5449 930,8
- do 12 miesiecy 544,9 930,8
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) .ztytu{u podzi\tkéw, d.otacji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz 80,4 1410

innych tytutéw publicznoprawnych

c) inne 146,0 145,1
d) dochodzone na drodze sadowej 0,0 0,0
ll. | Inwestycje krotkoterminowe 65,1 1233,1
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 65,1 1233,1
a) | w jednostkach powiazanych 0,0 0,0
b) | w pozostatych jednostkach 0,0 0,0
) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 65,1 1233,1
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0,0 0,0
[\'A Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1172,8 984,1
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
D. Udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0
Aktywa razem 8699,7 11191,6




Pasywa

(Dane w tys. zt) Na dzien Na dzieri

30.06.2020 30.06.2019

A. Kapitat (fundusz) wtasny 4461,8 7571,1
1. Kapitat (fundusz) podstawowy 140,4 123,5
1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 18 727,1 18 089,3
- nadwyzka wartosci sprzed. nad warto$cig nom. udziatéw (akgji) 18727,1 18 089,3

1. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,0 0,0
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej 0,0 0,0

Iv. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,0 0,0
- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spétki 0,0 0,0

- na udziaty (akcje) wtasne 0,0 0,0

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 670,2 -8 036,0
VI. | Zysk (strata) netto -1735,5 -2605,8
VIl. | Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 0,0 0,0
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiagzania 4237,8 3620,4
I Rezerwy na zobowiazania 146,9 134,3
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,0 0,0
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 27,9 0,0
- dtugoterminowa 0,0 0,0

- krétkoterminowa 27,9 0,0

3. Pozostate rezerwy 119,0 134,3
- dtugoterminowe 0,0 0,0

- krétkoterminowe 119,0 134,3

1. Zobowiazania dtugoterminowe 1590,0 0,0
1. Wobec jednostek powigzanych 0,0 0,0
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
3. Wobec pozostatych jednostek 1590,0 0,0
a) kredyty i pozyczki 1590,0 0,0

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0

) inne zobowiazania finansowe 0,0 0,0

d) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0

e) |inne 0,0 0,0
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lll. | Zobowiazania krétkoterminowe 2242,3 3306,1
1. Wobec jednostek powigzanych 266,0 261,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) inne 266,0 261,0
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,0 0,0
- do 12 miesiecy 0,0 0,0
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
b) |inne 0,0 0,0
3. Wobec pozostatych jednostek 1976,3 3045,1
a) kredyty i pozyczki 1208,7 2627,8
b) | ztytutu emisji dtuznych papieréw warto$ciowych 0,0 0,0
) inne zobowiazania finansowe 0,0 0,0
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 583,2 319,7
- do 12 miesiecy 583,2 319,7
- powyzej 12 miesiecy 0,0 0,0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,0 0,0
f) zobowigzania wekslowe 0,0 0,0
g) z tytu’tu poda.tkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych 1427 943
tytutdw publicznoprawnych
h) z tytutu wynagrodzen 30,2 2,2
i) inne 11,5 1,1
4. Fundusze specjalne 0,0 0,0
v. Rozliczenia miedzyokresowe 258,6 180,0
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,0 0,0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 258,6 180,0
- dtugoterminowe 0,0 0,0
- krétkoterminowe 258,6 180,0
Pasywa razem 8699,7 11191,6




10.3

Rachunek zyskow i strat

) Tylko | Narastajaco Tylko

(Dane w tys. zt) Naras;a:f;; 11 kw. 2019 11 kw.

2020 2019

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 2128,8 1025,7 2383,4 1140,7
od jednostek powiagzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw 2128,8 1025,7 2383,4 1140,7
Il. _Zgiz;zésﬁz;f\gduktéw (zwiekszenie-warto$¢ dodatnia, zmniejszenie- 0.0 0.0 0,0 0,0
Il. Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 0,0 0,0 0,0 0,0
B. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3757,5 1746,9 5061,7 2368,1
I Amortyzacja 1304,6 639,2 1348,7 677,2
Il Zuzycie materiatéw i energii 18,7 5,4 45,9 15,4
111, Ustugi obce 1584,3 735,3 2089,9 894,3
IV. Podatki i optaty, w tym: 16,8 5,1 34,2 14,2
- podatek akcyzowy 0,0 0,0 0,0 0,0

V. Wynagrodzenia 720,2 3229 1318,2 656,3
VI. Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia, w tym: 70,5 23,9 169,4 95,6
- emerytalne 57,4 26,2 101,9 50,7

VII. Pozostate koszty rodzajowe 42,5 15,2 55,5 15,1
VIIIl. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,0 0,0 0,0 0,0
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A - B) -1628,7 -721,2 -2678,3 -1227,4
D. Pozostate przychody operacyjne 80,9 76,6 161,0 72,0
l. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywdw trwatych 1,1 0,6 0,0 0,0
1. Dotacje 0,0 0,0 0,0 0,0
ll. | Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 74,4 74,4 149,4 70,8
IV. Inne przychody operacyjne 5,3 1,6 11,5 1,1
E. Pozostate koszty operacyjne 90,2 9,1 10,2 0,3
I Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,0 0,0 0,0 0,0
II. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
1. Inne koszty operacyjne 90,2 9,1 10,2 0,3
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) -1638,0 -653,7 -2527,5 -1155,8
G. Przychody finansowe 0,2 -9,3 15,0 4,3
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
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a) od jednostek powiagzanych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0

- w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0 0,0 0,0

b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0

'-w ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,0 0,0 0,0 0,0

IR Odsetki, w tym: 0,2 0,0 14,7 4,3
- od jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

M. Zysk z tytutu rozchodu aktywdw finansowych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
- w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

IV. | Aktualizacja wartosci aktywdw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
V. Inne 0,0 -9,3 0,3 0,0
H. Koszty finansowe 97,6 49,7 93,3 49,7
l. Odsetki, w tym: 95,8 47,8 93,3 46,6
- dla jednostek powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

Il Strata z tytutu rozchodu aktywéw finansowych, w tym: 0,0 0,0 0,0 0,0
- w jednostkach powigzanych 0,0 0,0 0,0 0,0

1. | Aktualizacja wartosci aktywoéw finansowych 0,0 0,0 0,0 0,0
IV. Inne 1,8 1,8 0,0 3,0
I. | Zysk (strata) brutto (F+G-H) -1735,5 -712,7 | -2605,8 | -1201,1
J. Podatek dochodowy 0,0 0,0 0,0 0,0
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,0 0,0 0,0 0,0
L. Zysk (strata) netto (1-J-K) -1735,5 -712,7 -2605,8 -1201,1




10.4

Rachunek przeplywow pienieznych

(i 2 Narastazjg;g Narastazjg;;
A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia
I Zysk (strata) netto -1735,5 -2605,8
Il. Korekty razem 2147,5 1151,8
1. | Amortyzacja 1304,6 1348,7
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0
3. | Odsetkiiudziaty w zyskach (dywidendy) 93,3 78,5
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1,1 0,0
5. Zmiana stanu rezerw -28,1 43,2
6. | Zmiana stanu zapaséw 0,0 19,9
7. | Zmiana stanu naleznosci 229,7 91,7
8. ig;:;,i?;éé??gxiazaﬁ krétkoterminowych, z wyjatkiem 361,6 3282
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 187,5 39,5
10. | Inne korekty 0,0 -141,6
1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-11) 411,9 -1454,0
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej 0,0 0,0
I Wptywy 1,1 14,7
1. | Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych L1 0,0
2. | Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,0 0,0
prawne
3. | Z aktywdw finansowych, w tym: 0,0 14,7
a) w jednostkach powiazanych 0,0 0,0
- zbycie aktywow finansowych 0,0 0,0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,0 0,0
- odsetki 0,0 0,0
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0,0 0,0
b) w pozostatych jednostkach 0,0 14,7
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- zbycie aktywdw finansowych 0,0 0,0

- dywidendy i udziaty w zyskach 0,0 0,0

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,0 0,0

- odsetki 0,0 14,7

- inne wptywy z aktywéw finansowych 0,0 0,0

4. | Inne wptywy inwestycyjne 0,0 0,0

. | Wydatki 671,6 1007,4

1. I;llftt;)x[i;\’vzfvrvt;s;ccihniematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 6716 10074

2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,0 0,0

3. | Naaktywa finansowe, w tym: 0,0 0,0

a) w jednostkach powigzanych 0,0 0,0

- nabycie aktywoéw finansowych 0,0 0,0

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 0,0

b) w pozostatych jednostkach 0,0 0,0

- nabycie aktywoéw finansowych 0,0 0,0

- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,0 0,0

4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,0 0,0

lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -670,5 -992,7

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 0,0 0,0

. | wptywy 146,7 0,0

1. Wp{ywy net’to z emisji akcji (wydania udziatow) | innych 0.0 0.0
instrumentdéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu ’ ’

2. | Kredyty i pozyczki 146,7 0,0

3. | Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0,0 0,0

4. | Inne wptywy finansowe 0,0 0,0

. | Wydatki 46,6 199,3

1. | Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0,0 0,0

2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,0 0,0

3. | Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0.0 0.0
zysku ’ ’

4. | Sptaty kredytow i pozyczek 0,0 150,0

5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,0 0,0

6. | Ztytutu innych zobowiazan finansowych 0,0 0,0

7. | Patnosci zobowiazan z tytutu uméw leasingu finansowego 0,0 0,0

8. | Odsetki 46,6 49,3

9. | Inne wydatki finansowe (udzielone pozyczki) 0,0 0,0




1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 100,1 -199,3
D. Przeptywy pieniezne netto, razem (A.l11+/-B.111+/-C.IlI) -158,5 -2 645,9
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: -158,5 -2 645,9
- | zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,0 0,0
F. $rodki pieniezne na poczatek okresu 223,6 3879,0
G. $rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 65,1 1233,1
- ‘ o0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania 0,0 0,0
10.5
o [ o o
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

(Dane w tys. zt) 3012?121(;;: 30%?22(:2:
R Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 6197,4 10176,9
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0
b) korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0
c) podwyzszenie kapitatu 0,0 0,0
l.a. | Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 6197,4 10176,9
1. | Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 138,8 123,5
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 140,4 1235
2. | Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na poczatek okresu 0,0 0,0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy 0,0 0,0
a) zwiekszenia (z tytutu) 0,0 0,0
- nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,0 0,0
b) zmniejszenia (z tytutu) 0,0 0,0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec okresu 0,0 0,0
3. | Udziaty wtasne na poczatek okresu 0,0 0,0
3.1. Zmiany udziatéw wtasnych 0,0 0,0
3.2. Udziaty wtasne na koniec okresu 0,0 0,0
4. | Kapitat zapasowy na poczatek okresu 18 727,1 18 089,3
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4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 0,0 0,0

4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 18727,1 18 089,3

5. | Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,0 0,0

5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,0 0,0

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,0 0,0

6. | Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 0,0 0,0

6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,0 0,0

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 0,0 0,0

7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -12670,2 -8 036,0

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,0 0,0

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0

b) korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0

7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréwny- 0.0 0.0
walnych ’ ’

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,0 0,0

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -12670,2 -8036,0

a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,0 0,0

b) korekty btedéw podstawowych 0,0 0,0

;ngfga)/?hz lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych poréw- 126702 -8036,0

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -12670,2 -8 036,0

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -12670,2 -8036,0

8. | Wynik netto -1735,5 -2605,8

a) zysk netto 0,0 0,0

b) strata netto -1735,5 -2605,8

c) odpisy z zysku 0,0 0,0

1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 4461,8 7571,1

Il. | Kapitat wtasny, po uwzglednieniu proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 4461,8 7571,1




10.6
Dodatkowe informacje finansowe za Il kwartal 2020 r.

Struktura terytorialna przychoddw ze sprzedazy produktéw:

(Dane w tys. zt) 01.04.2020 - 30.06.2020 01.04.2019 - 30.06.2019
Przychody ze sprzedazy produktéw 1025,7 1140,7
- kraj 671,9 76,4
- eksport 353,8 364,3

Naktady na inwestycje (stan na koniec okresu, przed przeniesieniem na wartosci niematerialne i

prawne):

(Dane w tys. zt) 01.04.2020 - 30.06.2020 01.04.2019 - 30.06.2019

Inwestycja wtasna R&D -264,7 -425,4
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10.7
Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu

Ksiegi rachunkowe Spétki prowadzone sg zgodnie z regulacjami Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci.

Rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowy majatek trwaty oraz wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedtug cen nabycia pomniejszonych o odpisy umorzenio-
we, a takze o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Cena nabycia Srodkéw trwatych obejmuje rowniez koszt obstugi zobowiazar zaciggnietych w celu ich finansowania za okres montazu i
przystosowania oraz zwigzane z nimi réznice kursowe pomniejszone o przychody z tego tytutu. Cene nabycia srodka trwatego powiekszaja
koszty jego ulepszenia, polegajace na przebudowie, modernizacji i rozbudowie, powodujace, ze warto$¢ uzytkowa tego $rodka trwatego
po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza posiadang przy przyjeciu do uzywania warto$¢ uzytkowa.

Obce $rodki trwate przyjete do uzywania na podstawie umowy leasingu zalicza sie do aktywéw trwatych, jezeli umowa spetnia warunki
okreslone w art.3 ust.4 Ustawy o Rachunkowosci.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych zdarzeii powodujacych trwata utrate wartosci $rodka trwa-
tego lub sktadnika wartosci niematerialnych i prawnych, dokonywany jest odpis aktualizujacy ich warto$¢ w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych. W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikdw Srodkdw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawych, rownowartos¢ catosci lub odpowiedniej czesci uprzednio dokonanego odpisu aktualizujacego
zwieksza warto$¢ danego sktadnika aktywéw i podlega zaliczeniu odpowiednio do pozostatych przychoddw operacyjnych.

Amortyzacja dokonywana jest metoda liniowa ustalana indywidualnie dla kazdego $rodka trwatego o wartosci niematerialnej i prawnej.
Przy ustalaniu okresu amortyzacji i rocznej stawki amortyzacyjnej uwzglednia sie okres ekonomicznej uzytecznosci $Srodka trwatego oraz
sktadnikéw wartosci niematerialnych i prawnych. Poprawnos¢ przyjetych okresdw i stawek amortyzacyjnych podlega okresowej weryfi-
kacji.

Sktadniki majatkowe o wartosci poczatkowej ponizej 3500,00 ztotych sa jednorazowo odpisywane w ciezar kosztow w miesigcu oddania
do uzytkowania.

Srodki trwate w budowie wycenia sie w wysokoéci ogétu kosztéw pozostajacych w bezposrednim zwiazku z ich nabyciem, pomniejszo-
nych o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

Srodki trwate w budowie nie s3 amortyzowane do momentu zakoAczenia ich budowy i oddania do uzytkowania.

Inwestycje

Inwestycje obejmuja aktywa nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajacych z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyska-
nia z nich przychodéw w formie odsetek, dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkéw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a
w szczegdlnosci aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i warto$ci niematerialne i prawne, ktdre nie sa uzytkowane przez Spébtke, lecz
zostaty nabyte w celu osiagniecia tych korzysci.

Nieruchomos$ci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji wycenia sie wedtug zasad stosowanych do srodkéw trwatych
oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.



Udziaty w innych jednostkach podporzadkowanych wycenia sie wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem ewentualnej utraty wartosci.

Naleznosci

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i wykazuje w wartosci netto (po pomniej-
szeniu o odpisy aktualizujace).

Wartos$¢ naleznosci podlega okresowej aktualizacji wyceny przy uwzglednieniu prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie od-
pisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace tworzy sie réwniez na naleznosci zgtoszone do postepowania sadowego. Odpisy zalicza sie
odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub finansowych w zaleznosci od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy dany odpis ak-
tualizujacy. Naleznosci umorzone, przedawnione lub nieSciagalne zmniejszaja dokonane uprzednio odpisy aktualizujace. W stosunku do
nalezno$ci umorzonych, przedawnionych lub niesciggalnych, dla ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych nastepuje odpis bezpo-
$rednio w pozostate koszty operacyjne.

Zapasy

Warto$¢ zapaséw ustala sie w oparciu o cene zakupu, przy czym rozchéd wycenia sie metoda pierwsze weszto, pierwsze wyszto.

Zapasy wykazywane sg w bilansie w wartosci netto, tj. pomniejszonej o warto$¢ odpiséw aktualizujacych wynikajacych z ich wyceny we-
dtug cen sprzedazy netto.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pieniezne w banku i kasie wyceniane s3 wedtug wartoéci nominalnej.

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w odniesieniu do poniesionych kosztéw dotyczacych przysztych okreséw
sprawozdawczych.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowiazan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy, wynikajacych w szczegdlnosci:
« ze Swiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna oszacowaé w sposéb
wiarygodny,
« z obowiazku wykonania, zwiazanych z biezaca dziatalnoscia, przysztych $wiadczen wobec nieznanych oséb, ktérych kwote mozna
oszacowad, mimo ze data powstania zobowiazania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprze-
dane produkty dtugotrwatego uzytku.

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okre$lonej w umowie i wpisanej w rejestrze sgdowym. Zadeklarowane, lecz nie wniesio-
ne wktady kapitatowe, ujmowane sa jako nalezne wktady na poczet kapitatu.

Kapitat zapasowy tworzony jest z doptat wspdlnikow.

Kapitat rezerwowy tworzony jest z podziatu zysku z lat ubiegtych.
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Rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania wycenia sie w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowanej wartosci.
Rezerwy tworzone sg na:

« pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania, ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowad,
aw szczegdlnosci na straty z transakcji gospodarczych w toku, w tym z tytutu udzielonych gwarancji, poreczen, operacji kredytowych,
skutkow toczacego sie postepowania sadowego;

« odprawy emerytalne i rentowe, ktérych obowiazek wyptaty wynika z art. 92 Kodeksu pracy. Rezerwa tworzona jest w wysokosci ba-
zujacej na szacowanym prawdopodobieristwie osiggniecia wieku emerytalnego w piecioletnich przedziatach wiekowych.

Zobowiazania

Zobowigzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw dokonywane sa z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i obejmuja réwnowartos¢ otrzyma-
nych lub naleznych od kontrahentéw srodkdw z tytutu Swiadczen, ktorych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

Odroczony podatek dochodowy

Spotka odstapita od ustalania aktywow i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z tym, ze réznica pomiedzy wyni-
kiem finansowym brutto a podstawa opodatkowania, po wyeliminowaniu tzw. trwatych réznic, jest nieznaczna.

Uznawanie przychodu
Przychody ze sprzedazy sa uznawane w momencie dostarczenia towaru lub wykonania ustugi. Sprzedaz wykazuje sie w warto$ci netto, tj.

bez uwzglednienia podatku od towardw i ustug oraz wszelkich udzielonych rabatéw.

Koszty

Ponoszone koszty ujimowane sg w rachunku zyskéw i strat w celu odniesienia do przychoddw w okresie, ktérego dotycza.

Zarzad Emitenta

Pawel Wyborski Michat Giergielewicz

Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu
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