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Szanowni Panstwo,

W imieniu Zarzgdu HORTICO SA przedstawiam raport za frzeci kwartat 2018 roku obejmujgcy
wyniki finansowe Grupy Kapitatowej i HORTICO SA osiggniete od
1 lipca do 30 wrzesnia 2018 roku oraz narastajgco w okresie 1 stycznia — 30 wrzesnia 2018r.

Analizujgc dane finansowe osiggniete przez Grupe Kapitatowg HORTICO SA, nalezy
pamietac, iz model biznesowy Grupy jest silnie narazony na sezonowosc, a trzeci kwartat
danego roku obrotowego jest najstabszym z punktu widzenia generowanych wynikéw
finansowych. Wyniki finansowe 3Q 2018r. sq zbiezne z tg tendencjaq.

W  okresie od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2018 roku Grupa Kapitatowa HORTICO SA uzyskata
nastepujgce wyniki finansowe:

-~ 15,7 min zt przychodow ze sprzedazy,
- =2,1 min zi EBITDA,
- =27 min zt EBIT,
- =2,6 min zt zysku netto.
W okresie od 1 stycznia do wrzesnia 2018 roku Grupa Kapitatowa HORTICO SA osiggneta:
-~ 70,9 min zt przychodow ze sprzedazy,
- 5,04 min zt EBITDA,
- 3,2 min zi EBIT,

- 1,9 min zt zysku netto.

Zachecam Panstwa do lektury niniejszego raportu i odwiedzania naszej strony internetowej
www.hortico.pl.

Z powazaniem
Pawet Kolasa

Prezes Zarzgdu HORTICO SA




I.  WSTEP - WPROWADZENIE
1. Ogodlne informacje o Emitencie (spétce dominujgcej Grupy Kapitatowej HORTICO SA)

HORTICO SA, tj. spdtka dominujgca grupy kapitatowej wpisana jest do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000308997. Wpisu dokonat Sgd Rejonowy dla
Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego.

Spdtce nadano numer statystyczny REGON 020778379 oraz NIP PL 8942944952,
Siedziba Spobtki miesci sie: 52-437 Wroctaw przy ulicy Gietdowej 12H.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest m.in.:

 handel hurtowy, detaliczny oraz komisowy Srodkami ochrony roslin, nawozami,
nasionami iinnymi produktami pochodzenia krajowego oraz zagranicznego do
produkciji rolnej i ogrodnicze;j,

e urzqdzanie i utrzymywanie terendw zielonych,

e handel hurtowy, detaliczny i komisowy roslinami ozdobnymi pochodzenia krajowego
i zagranicznego,

« sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet
towarami do produkciji rolnej i ogrodniczej,

e serwisowanie i naprawa maszyn i urzqgdzen oraz narzedzi do produkcji rolnej oraz
ogrodnicze;j.

2. Zarzgd HORTICO SA

W sktad Zarzgdu na dzien 30-09-2018 roku (oraz na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu)
wchodzqg:

 Pawet Kolasa — Prezes Zarzgdu,
* Andrzej Guszat — Wiceprezes Zarzqgdu,
* Kinga Kazubowska - Talaga — Cztonek Zarzadu.

Na nowq 3 letnig kadencje Zarzgd zostat powotany uchwatami Rady Nadzorczej w dniu 12
czerwca 2017 roku. Rada Nadzorcza Spdtki podjeta uchwaty o powotaniu Zarzgdu na
nowq wspding 3 letnig kadencje poczgwszy od dnia odbycia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe za rok 2016. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe Spodtki odbyto sie w dniu 30
czerwca 2017r.

3. Rada Nadzorcza HORTICO SA

W dniu 30 czerwca 2017 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wybrato cztonkdw Rady
Nadzorczej na nowq 3 letnig kadencje. W dniu 13 wrzesnia 2017r. Rada Nadzorcza,
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podczas swojego posiedzenia, wybrata ze swojego grona Przewodniczgcego i Zastepce
Przewodniczgcego Rady.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 30-09-2018 roku oraz na dzieh sporzgdzenia niniejszego
raportu wchodzqg:

e Urszula Bender — Przewodniczgca Rady,

e tukasz Kononowicz - Zastepca Przewodniczgcego Rady,
* Anna Chmura — Cztonek Rady,

+ Tomasz Magiera — Cztonek Rady,

* Marcin Matuszczak — Cztonek Rady.

4. Informacje o Grupie Kapitatowej HORTICO SA

Jednostkg dominujgcg Grupy Kapitatowej jest HORTICO SA z siedzibg we Wroctawiu. Na
dzien 30 wrzesnia 2018 roku Grupe Kapitatowq tworzyty HORTICO SA jako jednostka
dominujgca oraz:

» Przedsiebiorstwo  Nasiennictwa  Ogrodniczego i Szkotkarstwa w Ozarowie
Mazowieckim spdtka z 0.0. (do dnia 3 listopada 2015r. spdtka funkcjonowata pod
nazwqg Polskie Nasiennictwo Ogrodnictwo Szkdtkarstwo sp. z 0.0. z siedzibg w
Ozarowie Mazowieckim),

¢ HORTICO Deutschland GmbH z siedzibg w Guben.

HORTICO SA

Przedsiebiorstwo
Nasiennictwa Ogrodniczego
i Szkotkarstwa w Ozarowie

Mazowieckim
sp. Z 0.0.
99,98%

HORTICO Deutschland
GmbH
100%

A. Przedsiebiorstwo Nasiennictwa Ogrodniczego i Szkétkarstwa w  Ozarowie
Mazowieckim sp. z 0.0.

Spoétka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcéw pod numerem KRS 0000504994. Wpisu
dokonat Sgd Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej VI Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego.

Spoétce nadano numer statystyczny REGON 022407374 oraz NIP PL 8943052641.
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Siedziba spdtki miesci sie w Ozarowie Mazowieckim przy ulicy Zeromskiego 3.

Spotka posiada kapitat zaktadowy w wysokosci 300.000,00 zt (6.000 udziatdw o jednostkowe;j
wartosci nominalnej 50,00 zt). HORTICO SA posiada 5.999 udziatdw o warto$ci nominalnej
299.950,00 zt uprawniajgcych do 99,98% gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikdw. Jeden udziat
o wartosci nominalnej 50,00 zt nalezy do Pana Pawta Kolasy.

Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzgd spofki jest jednoosobowy, a w jego sktad
wchodzi: Robert Bender — Prezes Zarzgdu.

Spotka nie posiada Rady Nadzorczej.
Przedmiotem dziatalnosci Spoftki jest m.in.:
e uprawa roslin,
e rozmnazanie roslin,

* handel hurtowy, detaliczny srodkami ochrony roslin, nawozami, nasionami, roslinami i
innymi produktami pochodzenia krajowego oraz zagranicznego do produkcji rolnej i
ogrodnicze;j.

Spodtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w dniu 4 kwietnia 2014 roku, a
dziatalnos¢ operacyjng rozpoczeta w dniu 1 lipca 2014 roku, w dniu tym spdtka podpisata z
syndykiem masy upadtosci umowe dzierzawy Przedsiebiorstwa Nasiennictwa Ogrodniczego i
Szkoétkarstwa w Ozarowie Mazowieckim S.A. w upadtosci likwidacyjnej (Przedsiebiorstwo
PNQOS). Od dnia 31 marca 2015 roku wtascicielem Przedsiebiorstwa PNOS jest HORTICO SA,
za$ Przedsiebiorstwo Nasiennictwa Ogrodniczego i Szkétkarstwa w Ozarowie Mazowieckim
sp. z 0.0. (wczesniej: Polskie Nasiennictwo Ogrodnictwo Szkotkarstwo sp. z 0.0.) pozostata
dzierzawcqg tego Przedsiebiorstwa. Tradycje dzierzawionego Przedsiebiorstwa PNOS siegajg
roku 1951, historycznie byto to jedno z najwiekszych przedsiebiorstw nasienno-hodowlanych
w Polsce. W ramach prowadzonej dziatalnoSci operacyjnej spdtka prowadzi hodowle
zachowawczq, konfekcjonowanie i handel nasionami. Od dnia 1 lipca 2014 roku wyniki
finansowe spotki sg konsolidowane. Roczne wyniki finansowe spdtki sg badane przez
biegtego rewidenta. Do konca 2016 r. spbdtka prowadzita trzy centra ogrodnicze: w
Warszawie (przy Al. Krakowskiej), Ozarowie Mazowieckim (przy ul. Ozarowskiej), Lublinie (przy
ul. Zemborzyckiej), w styczniu 2017 r. Cenfra te zostaty przeniesione do HORTICO SA. W
strategii Grupy, PNOS ma by¢ firmg stricte nasienng.

B. HORTICO Devutschland GmbH

W dniu 16 kwietnia 2013 roku podpisano akt zawigzania spotki HORTICO Deutschland GmibH.
Wpis do rejestru przedsiebiorcow tej spotki nastgpit 11 lipca 2013 roku. Wszystkie udziaty tej
spotki zostaty objete przez HORTICO SA. Zarzgd spofki jest jednoosobowy, Prezesem Zarzgdu
jest Pawet Kolasa. W spoétce nie powotano Rady Nadzorczej. HORTICO Deutschland GmbH
nie zostato objete konsolidacjqg, kierujgc sie zasadqg zawartg w art. 58 ust. 1 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, zgodnie z ktérg jednostki zaleznej mozna nie
obejmowac konsolidacjqg, jesli jej dane finansowe sg nieistotne dla przedstawienia sytuacii
finansowej i majatkowej Grupy Kapitatowej. Kapitat zaktadowy HORTICO Deutschland
GmbH wynosi 25.000,00 Euro. Na dzien sporzgdzenia niniejszego raportu dziatalno$c

HORTICO Deutschland GmbH jest nieistotna dla Grupy Kapitatowej HORTICO.
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1.

SPRAWOIZDANIA FINANSOWE

Skonsolidowane dane finansowe

Spodtka rozpoczeta sporzgdzanie skonsolidowanych sprawozdan finansowych poczgwszy
od prezentacji wynikow za 3 kwartat 2014 roku (wczesniej Emitent nie miat obowigzku
sporzgdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych), prezentowane dane sg

porownywalne z danymi skonsolidowanymi z roku ubiegtego (w 2017r. Grupa
sporzgdzata skonsolidowane wyniki finansowe).
Skonsolidowany rachunek zyskoéw i strat
wiersz Tresc 30-09-2017 30-09-2018 Il kwartat 2017 11l kwartat 2018
Przychody ze sprzedazy towarow i
A zréwnane z nimi 73769 042,84 70 926 838,66 18 901 604,05 15 740 890,47
- od jednostek powigzanych - - - -
Przychody netto ze sprzedazy
I produktéw 833 488,00 1217 776,21 309 746,27 450 134,50
1] Zmiana stanu produktéw ("+" /"-") - - - -
Koszty wytworzenia swiadczen na
11} wtasne potrzeby jednostki - - - -
Przychdd netto za sprzedazy towaréw
\Y i materiatéw 72935 554,84 69 709 062,45 18 591 857,78 15 290 755,97
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 70134 633,68 67 744 293,57 21 260 139,55 18 399 043,47
| Amortyzacja 2133 467,57 1826 602,84 721 549,13 618 526,76
Il Zuzycie materiatow i energii 1436 281,44 1035 644,47 428 132,83 333 092,15
] Ustugi obce 2237 797,65 2197 943,50 1180 533,82 1022 306,60
v Podatki i optaty, w tym: 509 081,20 472 961,50 182 124,31 190 591,76
- podatek akcyzowy - - - -
\ Wynagrodzenia 6253 295,91 5823552,30 1988 703,40 1963 400,05
Ubezpieczenia spoteczne i inne
\ Swiadczenia 1269 727,13 1159 408,33 382 938,84 381 160,43
VIl Pozostate Koszty rodzajowe 2 546 768,74 2757 066,18 504 467,76 567 622,77
Wartosc¢ sprzedanych towardéw i
VIIl | materiatéw 53748 214,04 52471 114,45 15 871 689,46 13322 342,95
C ZYSK (Strata) ze sprzedazy (A-B) 3 634 409,16 3 182 545,09 - 2358535,50 - 2658 153,00
D Pozostate Przychody Operacyjne 237 837,28 295 334,47 100 863,96 80 315,11
Zysk ze zbycia niefinansowych
| aktywow trwatych 39571,53 5002,40 23 717,87 - 3 940,69
Il Dotacje - - - -
Aktualizacja wartosci aktywéw
11} niefinansowych - - - -
v Inne przychody operacyjne 198 265,75 290 332,07 77 146,09 84 255,80
E Pozostate koszty operacyjne 886 801,30 262 240,17 257 574,97 110 675,87
Strata za zbycia niefinansowanych
| aktywow trwatych - - - -
Aktualizacja wartosci aktywow
Il niefinansowych - - - -
] Inne koszty operacyjne 886 801,30 262 240,17 257 574,97 110 675,87
ZYSK (Strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E) 2985 445,14 3215639,39 - 2515 246,51 - 2688513,76
G Przychody finansowe 883 334,53 433 070,57 161 819,08 104 449,38
6
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Dywidendy i udziaty w zyskach, w
tym:

od jednostek powigzanych w tym:

w ktoérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

od pozostatych jednostek

w ktoérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

Odsetki, w tym:

26 044,63

34 434,15

11 808,35

17 864,65

od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywow
finansowych

w tym w jednostkach powigzanych

Aktualizacja wartosci inwestycji

Inne

857 289,90

398 636,42

150 010,73

86 584,73

Koszty finansowe

1129 950,80

1093 348,63

350 248,59

226 262,78

Odsetki, w tym:

448 308,22

479 665,64

148 968,24

12 814,43

- od jednostek powigzanych

Strata z tytutu rozchodu aktywéw
Il finansowych

- w tym w jednostkach powigzanych

11} Aktualizacja wartosci inwestycji

v Inne

681 642,58

613 682,99

201 280,35 213 448,35

ZYSK (Strata) z dziatalnosci
| gospodarczej (F+G-H)

2 738 828,87

2 555 361,33 -

2703 676,02 - 2810327,16

J Podatek dochodowy

728 302,00

678 616,00 -

131 136,00 - 211 973,00

Pozostate obow. zmniejszenia zysku
K (zwigksz.straty)

L Zysk (Strata) netto (K-L-M)

2010 526,87

1876 745,33 -

2 572 540,02 - 2598354,16

Skonsolidowany bilans

AKTYWA

Stan na dzien

30-09-2017

30-09-2018

A. AKTYWA TRWALE

23 484 657,50

23 282 278,40

I. Wartosci niematerialne i prawne

1344 947,43

877 421,39

1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych

2. Warto$¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

1344 947,43

877 421,39

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

15560 313,65

15 816 245,59

1. Srodki trwate 14 594 344,65 14 667 724,07
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3913 047,60 3779 198,66
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 8454 483,41 8 048 596,66
c) urzadzenia techniczne i maszyny 262 883,32 341 146,71
d) $rodki transportu 1202 556,46 758 064,27
e) inne srodki trwate 761 373,86 1740717,77
2. Srodki trwate w budowie 965 969,00 1148 521,52

3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie
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IIl. Naleznosci dtugoterminowe

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dtugoterminowe

6137 318,42

6166 318,42

1. Nieruchomosci

6 024 393,48

6 024 393,48

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

112 924,94

141 924,94

a) w jednostkach powigzanych

112 924,94

141 924,94

- udziaty lub akcje

112 924,94

141 924,94

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

442 078,00

422 293,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

442 078,00

422 293,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

40 998 514,40

45 202 597,54

|. Zapasy

21501 849,99

21692 004,35

1. Materiaty

50 263,40

50 263,40

2. Pétprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

21451 586,59

21 641 740,95

5. Zaliczki na dostawy

1. Naleznosci krétkoterminowe

17 104 298,06

22 229677,29

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka

posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy
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b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

17 104 298,06

22 229677,29

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 376 909,30 21658 216,55
- do 12 miesiecy 16 376 909,30 21658 216,55
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 571 181,30 343 100,68
c) inne 156 207,46 228 360,06
d) dochodzone na drodze sgdowej - -
IIl. Inwestycje krotkoterminowe 2 103 098,84 977 216,74
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 103 098,84 977 216,74
a) w jednostkach powigzanych 253 290,00 275 262,00
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki 253 290,00 275 262,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1849 808,84 701 954,74
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1708 365,96 543 036,43
- inne Srodki pieniezne 141 442,88 158 918,31
- inne aktywa pieniezne - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 289 267,51 303 699,16
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY - -
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE - -
AKTYWA OGOLEM 64 483 171,90 68 484 875,94
PASYWA
Wyszczegdlnienie 30-09-2017 30-09-2018

A. KAPITAt (FUNDUSZ) WEASNY

23 328 090,32

23 979 765,05

I. Kapitat (fundusz) podstawowy

5871 595,00

5871 595,00

II. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym

15 445 968,45

16 231 424,72

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad
wartoscig nominalng udziatow (akcji)

IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wiasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto

2010526,87

1876 745,33

VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢
ujemna)




B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

41 155 081,58

44 505 110,89

I. Rezerwy na zobowigzania 116 003,68 31 042,86
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 630,00 17 908,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 105 770,26 -
- dtugoterminowa - -
- krotkoterminowa 105 770,26 -
3. Pozostate rezerwy 6 603,42 13 134,86
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 6 603,42 13 134,86
1. Zobowigzania dtugoterminowe 8810 159,88 7 696 233,88
1. Wobec jednostek powigzanych - -
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale - -
3. Wobec pozostatych jednostek 8810 159,88 7 696 233,88
a) kredyty i pozyczki 8 810 159,88 7 696 233,88

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) zobowigzania wekslowe

e) inne

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

30208 087,18

35069 931,12

1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktérych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

30 208 087,18

35069 931,12

a) kredyty i pozyczki 6514 702,37 7 667 199,65
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe 1044 098,84 887 396,29
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 20248 234,05 24 532 898,58
- do 12 miesiecy 20248 234,05 24 532 898,58
- powyzej 12 miesiecy - -
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 973 855,95 238 299,49
f) zobowiazania wekslowe - -
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 977 773,99 1283 740,74
h) z tytutu wynagrodzen 444 008,04 457 621,51
i) inne 5413,94 2774,86
4. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 2 020 830,84 1707 903,03
1. Ujemna warto$¢ firmy 110 305,80 66 183,66
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1910525,04 1641 719,37
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- dtugoterminowe - R

- krotkoterminowe 1910525,04 1641 719,37

PASYWA OGOLEM 64 483 171,90 68 484 875,94

Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

Wyszczegélnienie | 30092017 |  30-09-2018 Il kwartat 2017 | 1l kwartat 2018
A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAALNOSCI OPERACYINEJ
I. Zysk (strata) netto 2 010526,87 1876 745,33 |- 2572540,02 - 2598 354,16
II. Korekty razem - 370 176,86 2536 450,01 1637 860,01 311 071,86
1. Amortyzacja 2 133 467,57 1826 602,84 721 549,13 618 526,76
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 448 308,22 479 665,64 148 968,24 12 814,40
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 90 720,06 - 5002,40 23717,87 3940,69
5. Zmiana stanu rezerw - 166 390,62 - 899 307,13 |- 166 390,62 - 45 489,07
6. Zmiana stanu zapaséw 96 833,24 1217268,15 |- 1107511,67 854 926,80
7. Zmiana stanu naleznosci 3749 067,60 3 065 890,00 11 123 104,00 2 545 704,32
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw - 6 466 489,15 - 2710300,08 |- 9029 696,03 - 4266478,87
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych - 255 693,78 144 058,05 | - 75 880,91 - 125 567,35
10. Inne korekty - - 582 425,06 - 712 694,18
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1+/-11) 1640 350,01 4413195,34 |- 934 680,01 - 2287 282,30
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYINE)
I. Wptywy 114 923,84 8 943,09 69 105,69 -
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdw trwatych 114 923,84 8 943,09 69 105,69 -

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne - - - -

3. Z aktywéw finansowych, w tym: - - - -

a) w jednostkach powigzanych - - - -

b) w pozostatych jednostkach - - - -

- zbycie aktywow finansowych - - - -

- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -

- sptata udzielonych pozyczek
dfugoterminowych - - - -

- odsetki - - - -

- inne wptywy z aktywow finansowych - - - -

4. Inne wptywy inwestycyjne - - - -

Il. Wydatki 713 029,77 1644 940,06 349 228,21 545 105,84
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 713 029,77 1 644 940,06 349 228,21 545 105,84

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne - - - -

3. Na aktywa finansowe, w tym: - - - -

a) w jednostkach powigzanych - - - -

b) w pozostatych jednostkach - - - -

- nabycie aktywoéw finansowych - - - -

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - - - -

11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-11) - 598 105,93 - 1635 996,97

280 122,52 - 545105,84

C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
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I. Wptywy

2 475 830,24

1500952,21

2648 373,21

3499 195,49

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentdéw kapitatowych

oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki

2 475 830,24

1500952,21

2648 373,21

3499 195,49

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

4. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki 2 482 353,98 3745 938,03 1357 022,60 1049 382,01

1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli 822 016,30 587 154,50 822 016,30 587 154,50
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z

tytutu podziatu zysku - - - -
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 928 865,92 2 289 292,85 309 739,57 339 052,50
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu

finansowego 283 163,54 360 825,04 76 298,49 110 360,61
8. Odsetki 448 308,22 479 665,64 148 968,24 12 814,40
9. Inne wydatki finansowe - 29 000,00 - -

1Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci

finansowej (I-11) 6 523,74 2 244 985,82 1291 350,61 2449 813,48

f/.-Pé{IZIIIE)PLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIl +/- B.IIl 1035 720,34 532 212,55 76 548,08 ) 382 574,66

E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW

PIENIEZNYCH, W TYM 1035 720,34 532 212,55 76 548,08 - 382 574,66

- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu

réznic kursowych - - - -

F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 814 088,50 169 742,19 1773 260,76 1084 529,40

G, SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +-D) W 1849 808,84 701954,74 | 1849 808,84 701 954,74

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
Wyszczegdlnienie 30-09-2017 30-09-2018 11l kwartat 2017 11l kwartat 2018

1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO)

20975 203,31

23201814,43

22 834 926,70

26578 119,21

-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po

korektach 20 975 203,31 23 201 814,43 22 834 926,70 26 578 119,21
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5871 595,00 5871 595,00 5871 595,00 5871 595,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - - - -

a) zwiekszenie (z tytutu) - - - -

- wydanie udziatéw (emisji akcji) - - - -

b) zmniejszenie (z tytutu) - - - -

- umorzenia udziatéw (akcji) - - - -

1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5871 595,00 5871 595,00 5871 595,00 5871 595,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 13 496 217,72 14 863 958,09 15 445 968,45 16 231 424,72

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego

1949 750,73

1367 466,63

a) zwiekszenie (z tytutu)

2137572,16

1373 677,06

- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej

- z podziatu zysku (ustawowo)

2137572,16

1373 677,06




/

hertico

- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)

b) zmniejszenie (z tytutu)

187 821,43

6210,43

- pokrycia straty

187 821,43

6210,43

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec
okresu

15 445 968,45

16 231 424,72

15 445 968,45

16 231 424,72

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek
okresu - zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkow trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec
okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy)
rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec
okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

4 583 066,89

4475 099,49

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

4 583 066,89

4475 099,49

-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

4 583 066,89

4 475 099,49

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- wypfata dywidendy

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

4 583 066,89

4475 099,49

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

187 821,43

-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
korektach

187 821,43

a) zwiekszenie (z tytutu)

187 821,43

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

- pokrycia straty z lat ubiegtych

187 821,43

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

4 583 066,89

4475 099,49

6. Wynik netto

2010526,87

1876 745,33

2572 540,02

2598 354,16

a) zysk netto

2010 526,87

1 876 745,33

b) strata netto

2572 540,02

2598 354,16

c) odpisy z zysku

1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)

23 328 090,32

23 979 765,05

23328 090,32

23 979 765,05

11l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

¥ J
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Jednostkowe dane finansowe

Jednostkowy rachunek zyskow i strat HORTICO SA

wiersz Tres¢ 30-09-2017 30-09-2018 Il kwartat 2017 Il kwartat 2018
Przychody ze sprzedazy towaréw i zrownane z
A nimi 71 666 417,63 67 390 118,92 20 207 626,59 17 048 934,68
- od jednostek powigzanych - - - -
| Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 024 034,43 2 400 598,56 416 374,88 526 915,33
1] Zmiana stanu produktow ("+" /"-") - - - -
Koszty wytworzenia $wiadczen na wtasne
1] potrzeby jednostki - - - -
Przychod netto za sprzedazy towardw i
IV | materiatéw 69 642 383,20 64 989 520,36 19791 251,71 16 522 019,35
B Koszty dziatalnosci operacyjnej 67 317 342,58 63 554 384,88 20578 716,05 17 812 931,28
[ Amortyzacja 2012 864,21 1616 180,67 670 748,70 546 062,24
1 Zuzycie materiatow i energii 1186 161,90 792 037,68 346 146,58 256 863,24
1] Ustugi obce 2492 225,49 2 545 742,55 999 549,11 834 903,27
v Podatki i optaty, w tym: 381 706,24 358 357,37 140 605,82 144 073,54
- podatek akcyzowy - - - -
Vv Wynagrodzenia 4921919,41 4686 562,42 1541 548,18 1559 966,07
Vi Ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 982 418,71 922 376,92 291 474,89 303 158,95
VIl Pozostate Koszty rodzajowe 1377 293,88 1636 035,93 433 911,29 525 872,28
VIII | Wartosc¢ sprzedanych towardéw i materiatow 53962 752,74 50997 091,34 16 154 731,48 13 642 031,69
C ZYSK (Strata) ze sprzedazy (A-B) 4349 075,05 3835734,04| - 371 089,46 - 763 996,60
D Pozostate Przychody Operacyjne 197 957,49 164 414,44 91 706,54 80 314,06
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw
[ trwatych 39571,53 5002,40 23717,87 - 3 940,69
Il Dotacje - - - -
1] Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -
v Inne przychody operacyjne 158 385,96 159 412,04 67 988,67 84 254,75
E Pozostate koszty operacyjne 833 416,51 235 036,66 239 695,48 108 646,56
Strata za zbycia niefinansowanych aktywéw
[ trwatych - - - -
Il Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych - - - -
] Inne koszty operacyjne 833 416,51 235 036,66 239 695,48 108 646,56
ZYSK (Strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-
F E) 3713 616,03 3765111,82| - 519 078,40 - 792 329,10
G Przychody finansowe 867 918,17 422 815,19 161 761,45 104 148,53
I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: - - - -
A od jednostek powigzanych w tym: - - - -
w ktdrych jednostka posiada zaangazowanie w
- kapitale - - - -
B od pozostatych jednostek - - - -
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w
- kapitale - - - -
Il Odsetki, w tym: 26 044,63 34 434,15 11 808,35 17 864,65

od jednostek powigzanych

Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych




- w tym w jednostkach powigzanych - - - -
IV | Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
Vv Inne 841 873,54 388 381,04 149 953,10 86 283,88
H Koszty finansowe 1119 499,45 1077 114,17 345 732,89 221 593,92
I Odsetki, w tym: 448 308,22 479 665,64 148 968,24 12 814,43
- od jednostek powigzanych - - - -
Il Strata z tytutu rozchodu aktywodw finansowych - - - -
- w tym w jednostkach powigzanych - - - -
1] Aktualizacja wartosci inwestycji - - - -
\Y Inne 671191,23 597 448,53 196 764,65 208 779,49
ZYSK (Strata) z dziatalnosci gospodarczej (F+G-
| H) 3462 034,75 3110812,84 703 049,84 - 909 774,49
J Podatek dochodowy 605 840,00 645 919,00 131 136,00 - 117 992,00
Pozostate obow. zmniejszenia zysku
K (zwieksz.straty) - - - -
L | Zysk (Strata) netto (K-L-M) 2 856 194,75 2 464 893,84 571913,84| -  791782,49
Jednostkowy bilans HORTICO SA
AKTYWA
Stan na dzien 30-09-2017 30-09-2018

A. AKTYWA TRWALE 22 960 318,57 22771 163,79

I. Wartosci niematerialne i prawne 1342 225,49 875 690,41

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych - -

2. Wartos¢ firmy - -

3. Inne wartosci niematerialne i prawne 1342 225,49 875 690,41

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Il. Rzeczowe aktywa trwate

14 794 116,66

15037 012,96

1. Srodki trwate

14 058 055,31

13 888 491,44

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 3913 047,60 3779 198,66
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 8 454 483,41 8 048 596,66
c) urzadzenia techniczne i maszyny 225992,46 93 666,18
d) $rodki transportu 931 981,99 496 110,94
e) inne $rodki trwate 532 549,85 1470919,00
2. Srodki trwate w budowie 736 061,35 1148 521,52
3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie - -
I1l. Naleznosci dtugoterminowe - -
1. Od jednostek powigzanych - -
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale - -
3. Od pozostatych jednostek - -
IV. Inwestycje dtugoterminowe 6437 268,42 6 466 268,42
1. Nieruchomosci 6024 393,48 6024 393,48
2. Wartosci niematerialne i prawne - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 412 874,94 441 874,94
a) w jednostkach powigzanych 412 874,94 441 874,94
- udziaty lub akcje 412 874,94 441 874,94
/. 15
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- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

386 708,00

392 192,00

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

386 708,00

392 192,00

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

B. AKTYWA OBROTOWE

37 087 297,28

43 378 440,87

|. Zapasy

12 156 663,24

13 219090,30

1. Materiaty

2. Potprodukty i produkty w toku

3. Produkty gotowe

4. Towary

11201 327,53

11 533 659,35

5. Zaliczki na dostawy

955 335,71

1685 430,95

1. Naleznosci krétkoterminowe

22 659 586,60

29 099 007,89

1. Naleznosci od jednostek powigzanych

5816 297,57

7649732,76

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

5816 297,57

7649732,76

- do 12 miesiecy

5816 297,57

7 649 732,76

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Naleznosci od pozostatych jednostek

16 843 289,03

21449 275,13

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 16 360 632,27 21209 762,51
- do 12 miesiecy 16 360 632,27 21209 762,51
- powyzej 12 miesiecy - -
b) z tytutu podatkdw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych 340697,30 27 848,16
c) inne 141 959,46 211 664,46
d) dochodzone na drodze sgdowej - -
lIl. Inwestycje krotkoterminowe 2 061 730,07 912 232,38
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 2 061 730,07 912 232,38
a) w jednostkach powigzanych 253 290,00 275 262,00




- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki 253 290,00 275 262,00
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -
b) w pozostatych jednostkach - -
- udziaty lub akcje - -
- inne papiery wartosciowe - -
- udzielone pozyczki - -
- inne krotkoterminowe aktywa finansowe - -
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1 808 440,07 636 970,38
- $Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1666 997,19 478 052,07
- inne Srodki pieniezne 141 442,88 158 918,31
- inne aktywa pieniezne - -
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - -
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 209 317,37 148 110,30
C. NALEZNE WPLATY NA KAPITAL (FUNDUSZ) PODSTAWOWY - -
D. UDZIALY (AKCJE) WLASNE - -
AKTYWA OGOLEM 60 047 615,85 66 149 604,66
PASYWA
Wyszczegolnienie 30-09-2017 30-09-2018
A. KAPITAt (FUNDUSZ) WEASNY 22 263 012,86 23 245 388,01
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 5 871 545,00 5 871 545,00

1. Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym

13535 273,11

14908 950,17

- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad wartoscig
nominalng udziatéw (akcji)

IIl. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny w tym:

- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej

IV. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, w tym:

- tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki

- na udziaty (akcje) wtasne

V. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VI. Zysk (strata) netto 2 856 194,75 2 464 893,84
VII. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢

ujemna) - -
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 37 784 602,99 42 904 216,65
|. Rezerwy na zobowigzania 10 233,42 30 373,86
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3630,00 17 239,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - -
- dtugoterminowa - -
- krétkoterminowa - -
3. Pozostate rezerwy 6 603,42 13 134,86
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 6 603,42 13 134,86
1. Zobowigzania dtugoterminowe 8810 159,88 7 696 233,88
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1. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Wobec pozostatych jednostek 8810 159,88 7 696 233,88
a) kredyty i pozyczki 8810 159,88 7 696 233,88
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowigzania finansowe - -
d) zobowigzania wekslowe - -
e) inne - -
Ill. Zobowigzania krétkoterminowe 27 040 466,84 33548 826,84
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 25 156,75 486 612,98
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 25 156,75 486 612,98
- do 12 miesiecy 25 156,75 486 612,98

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktdrych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Wobec pozostatych jednostek

27 015 310,09

33 062 213,86

a) kredyty i pozyczki 6514 702,38 7 667 199,66
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
c) inne zobowiazania finansowe 778 990,42 675 494,99

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

17 659 365,68

22951 614,17

- do 12 miesiecy

17 659 365,68

22951 614,17

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 935 270,94 230 485,60
f) zobowigzania wekslowe - -
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 786 503,27 1176 963,09
h) z tytutu wynagrodzen 338917,96 357 724,50
i) inne 1559,44 2731,85
4. Fundusze specjalne - -
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 1923 742,85 1628 782,07
1. Ujemna warto$¢ firmy 110 305,80 66 183,66
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1813 437,05 1562 598,41
- dtugoterminowe - -
- krotkoterminowe 1813 437,05 1562 598,41
PASYWA OGOLEM 60 047 615,85 66 149 604,66
Jednostkowy rachunek przeptywoéw pienieznych HORTICO SA
Wyszczegélnienie | 30092017 |  30-09-2018 Il kwartat 2017 | Il kwartat 2018

A. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ

I. Zysk (strata) netto 2 856 194,75 2 464 893,84 - 571 913,84 - 791782,49

Il. Korekty razem - 923073,40 1868 298,14 - 461 011,03 - 1386 003,12
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1. Amortyzacja 2012 864,21 1616 180,67 670 748,70 546 062,24
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - - - -
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 448 308,22 479 665,64 148 968,24 12 814,40
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 39571,53 | - 5 002,40 23717,87 3 940,69
5. Zmiana stanu rezerw - 127805,61 |- 821 002,50 - 127 805,61 19 905,00
6. Zmiana stanu zapasow - 1413 831,54 1564 400,50 - 614 587,71 2191172,81
7. Zmiana stanu naleznosci 5445 482,43 | - 172 598,30 9 887 384,99 1136 199,07
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych,
z wyjatkiem pozyczek i kredytéw - 7016 410,56 | - 974 886,43 - 10298 421,93 - 5900312,61
9. Zmiana stanu rozliczeri miedzyokresowych - 311252,08 181 540,96 - 151 015,58 - 108 478,90
10. Inne korekty - - 712 694,18
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (I+/-11) 1933 121,35 4333 191,98 - 1032924,87 - 2177 785,61
B. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
I. Wptywy 84 959,35 8 943,09 69 105,69 -
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych 84 959,35 8943,09 69 105,69 -

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne - - - -

3. Z aktywoéw finansowych, w tym: - - - -

a) w jednostkach powigzanych - - - -

b) w pozostatych jednostkach - - - -

- zbycie aktywéw finansowych - - - -

- dywidendy i udziaty w zyskach - - - -
- sptata udzielonych pozyczek
dtugoterminowych - - - -

- odsetki - - - -

- inne wptywy z aktywow finansowych - - - -

4. Inne wptywy inwestycyjne - - - -

Il. Wydatki 580 861,34 1644 940,06 154 454,34 545 105,84
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywdw trwatych 580 861,34 1644 940,06 154 454,34 545 105,84

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne - - - -

3. Na aktywa finansowe, w tym: - - - -

a) w jednostkach powigzanych - - - -

b) w pozostatych jednostkach - - - -

- nabycie aktywow finansowych - - - -

- udzielone pozyczki dtugoterminowe - - - -

4. Inne wydatki inwestycyjne - - - -
111. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (1-11) - 495901,99 |- 1635996,97 - 85 348,65 - 545105,84
C. PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALtALNOSCI FINANSOWE)
I. Wptywy 2475 830,24 1500952,21 2648 373,21 3499 195,49

1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentdw kapitatowych

oraz dopfat do kapitatu - - - -
2. Kredyty i pozyczki 2 475 830,24 1500952,21 2648 373,21 3499 195,49

3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych - - - -

4. Inne wptywy finansowe - - - -

Il. Wydatki 2 482 353,98 3705741,47 1352 739,56 1045 897,21
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych - - - -
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 822 016,30 587 154,50 822 016,30 587 154,50

3. Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z
tytutu podziatu zysku - - - -
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4. Sptaty kredytéw i pozyczek 928 865,92 2 289 293,85 309 739,57 339 052,50
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - - - -
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych - - - -
7. Pfatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego 283 163,54 320 627,48 72 015,45 106 875,81
8. Odsetki 448 308,22 479 665,64 148 968,24 12 814,40
9. Inne wydatki finansowe - 29 000,00 - -
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (I-11) 6523,74 |- 2204789,26 1295 633,65 2453 298,28
f/.-P(F:lIZIIIE)PLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.IIl +/- B.IIl 1430 695,62 492 405,75 177 360,13 . 269 593,17
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM 1430 695,62 492 405,75 177 360,13 - 269593,17
- zmiana stanu Srodkdw pienieznych z tytutu
réznic kursowych - - - -
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 377 744,45 144 564,63 1631 079,94 906 563,55
f;“fﬂko"'(' PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F+/-D)L, W | g4 440 07 636 970,38 1 808 440,07 636 970,38
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania - -
Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale wiasnym HORTICO SA
Wyszczegdlnienie 30-09-2017 30-09-2018 11l kwartat 2017 11l kwartat 2018
1. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 20228 834,41 | 21367 649,17 22 834 926,70 24 037 170,50
-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci - - - -
- korekty btedéw - - - -
l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO), po korektach 20228 834,41 | 21367 649,17 22 834 926,70 24 037 170,50
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 5871 545,00 5871 545,00 5871 545,00 5871 545,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego - -
a) zwiekszenie (z tytutu) - -
- wydanie udziatéw (emisji akcji) - -
b) zmniejszenie (z tytutu) - -
- umorzenia udziatéw (akcji) - -
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 5871 545,00 5871 545,00 5871 545,00 5871 545,00

2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu

13496 190,15

13 535 273,11

13 535 273,11

14 908 950,17

2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 39 082,96 1373677,06 - -
a) zwiekszenie (z tytutu) 39 082,96 1373 677,06 - -
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej - - - -

- z podziatu zysku (ustawowo) 39 082,96 1373 677,06

- z podziatu zysku (ponad wymagana ustawowo minimalng

wartosc)

b) zmniejszenie (z tytutu)

- pokrycia straty

- wypfata dywidendy

2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu

13535273,11

14908 950,17

13535273,11

14908 950,17

3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny

a) zwiekszenie (z tytutu)
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b) zmniejszenie (z tytutu)

- zbycia srodkow trwatych

3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu

4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu

4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych

a) zwiekszenie (z tytutu)

b) zmniejszenie (z tytutu)

4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu

3428 108,59

3843 829,83

5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu

3428108,59

3256 675,33

-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

3428 108,59

3256 675,33

a) zwiekszenie (z tytutu)

- podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenie (z tytutu)

- wypfata dywidendy

5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

3428 108,59

3256 675,33

5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu

-zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

- korekty btedéw

5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach

a) zwiekszenie (z tytutu)

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia

b) zmniejszenie (z tytutu)

5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu

5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu

3428 108,59

3256 675,33

6. Wynik netto 2856 194,75 | 2464 892,84 571913,84 - 791782,49
a) zysk netto 2856194,75 | 2464892,84 -
b) strata netto - 571913,84 791782,49
c) odpisy z zysku - - - -
1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ) 22263 012,86 | 23245 388,01 22 263 012,86 23 245 388,01

11l. Kapitat (fundusz) wtasny po uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)

lll. Komentarz Zarzqdu dotyczqcy osiggnietych wynikéw finansowych

Ponizej zaprezentowano ftabele z wybranymi pozycjami finansowymi ze sprawozdania
skonsolidowanego podsumowujgcymi dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej HORTICO SA za okres
Istyczen — 30 wrzesien 2018 r. z uwzglednieniem wynikéw osiggnietych w 3Q 2018r. — w
poréownaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego.




pozycjawtyszt  1-1X 2017 I1-IX2018  Dynamika r/r 3q 2017 392018 Dynamika q/q|

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY 73769 70927 -3,9% 18902 15741 -16,7%
KOSZTY DZIAtALNOSCI OPERACYJNEJ 70135 67744 -3,4% 21260 18399 -13,5%
ZYSK NA SPRZEDAZY 3634 3182 -12,4% -2358 -2658 -12,7%
ZYSK NA DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ (EBIT) 2985 3216 7,7% -2515 -2688 -6,9%
ZYSK OPERACYJNY POWIEKSZONY O AMORTYCACIJE (EBITDA) 5119 5042 -1,5% -179 -2070 -15,4%
ZYSK BRUTTO 2739 2555 -6,7% -2704 -2810 -3,9%
ZYSK NETTO 2010 1877 -6,6% -2572 -2598 -1,0%
SUMA AKTYWOW 64483 68 485 6,2%
AKTYWA TRWALE 23485 23282 -0,9%
AKTYWA OBROTOWE, w tym: 40998 45202 10,3%
Zapasy 21502 21692 0,9%
Naleznosci krétkoterminowe 17 104 22230 30,0%
Krotkoterminowe aktywa finansowe 2103 977 -53,5%
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 289 304 5,2%
KAPITAL WEASNY 23328 23980 2,8%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA, w tym: 41155 44 505 8,1%
Zobowiazania dtugoterminowe, w tym: 8810 7 696 -12,6%
kredyty dtugoterminowe 8810 7696 -12,6%
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 30208 35070 16,1%
kredyty krétkoterminowe 6515 7667 17,7%
Rozliczenia miedzyokresowe 2021 1708 -15,5%

1-1X 2017 1-1X 2018 3q 2017 3q 2018
RENTOWNOSC SPRZEDAZY (Zysk na sprzedazy/Przychody) 4,93% 4,49% -12,47% -16,89%
RENTOWNOSC OPERACYJNA (Zysk operacyjny/Przychody) 4,05% 4,53% -13,31% -17,08%
RENTOWNOSC NETTO (Zysk netto/Przychody) 2,72% 2,65% -13,61% -16,50%
ROA (Zysk netto/Aktywa) 3,12% 2,74%
ROE (Zysk netto/Kapitat wtasny) 8,62% " 7,83%

Model biznesowy Grupy Kapitatowej HORTICO SA jest silnie narazony na sezonowosc, a trzeci
kwartat danego roku obrotowego jest najstabszym z punkiu widzenia generowanych
wynikow finansowych — w 3Q danego roku Grupa generuje najnizszg sprzedaz. To zjawisko
wystepuje od lat w dziatalnosci Grupy.

W okresie od 1 lipca do 30 wrzes$nia 2018 roku Grupa Kapitatowa HORTICO SA osiggneta
15,7 min zt przychoddéw ze sprzedazy i zanotowata strate na poziomie EBIT w wysokosci 2,69
min zt. W okresie trzeciego kwartatu wynik finansowy netto byt ujemny i wynidst: -2,6 min zt.

Narastajgco, od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2018 roku, Grupa Kapitatowa HORTICO SA
osiggneta 70,9 min zt przychodow ze sprzedazy; 5,0 min zt EBITDA, 3,2 min zt EBIT oraz 1,9 min
zt zysku netto.

Kapitaty wtasne Grupy na koniec 3Q2018 r. osiggnety wartoS¢ 24 min zt. Pozycja finansowa

Grupy jest dobra: suma zapasdw, naleznosci krétkoterminowych oraz  inwestycji
krotkoterminowych przewyzsza poziom zobowigzan krétkoterminowych ( w tym w
szczegolnosci handlowych).

W 3Q 2018 roku HORTICO SA kontynuowata budowe obiekiu biurowo-magazynowego w
Kaliszu. Obiekt powstaje na dziatce nalezgcej do Spodtki. Obiekt bedzie dedykowany w
szczegolnosci do dziatalnosci w obszarze profi i ma poprawi¢ pozycje konkurencyjng Spofki
w tym rejonie. Spoétka planuje oddac obiekt do uzytku w 2Q 2019 roku.W 3Q 2018 roku
Spotka rozpoczeta prace zwigzane z realizacjg projektu pn.: ,,Rewitalizacja Scinawy poprzez
rozwoj terendw zieleni miejskiej”. Projekt jest realizowany w oparciu o umowe z Gming
Scinawa. W sktad prac kontraktowych wchodzg m.in.:

e prace projektowe,

e wycinki drzew,

« wykonanie ciggdw pieszo-jezdnych,

e wykonanie nawierzchni sciezek,

« wykonanie placow zabaw,
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« wykonanie elementow matej architektury,

« wykonanie os$wietleniq,

« nasadzenia i przesadzenia drzew i krzewow.
W 3Q 2018 roku wykonywane byty gtdwnie prace zwigzane z inwentaryzacjq dendrologiczng
oraz prace projektowe (kontrakt jest realizowany w oparciu o formute ,zaprojektuj i
wybuduj”).

IV. Zastosowane zasady rachunkowosci, w tym informacja o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzqgdzaniu niniejszego raportu wynikajg w szczegdlnosci z
nastepujgcych regulacii:

a) Zatgcznik nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu — ,,Informacje biezqgce i
okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku New Connect”,

b) Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,
c) Krajowe standardy rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci Emitent prezentuje skonsolidowane
sprawozdanie finansowe sporzgdzone metodqg petng co do jednostek zaleznych. Aktywa i
zobowigzania spotki zaleznej na dzien wtgczenia jej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ujmowane sq wedtug warto$ci godziwej. Rdznica miedzy wartoscig godziwg
tych aktywodw i zobowigzan oraz ceng nabycia udziatéw/akcji jednostki zaleznej powoduje

powstanie wartosci firmy lub ujemnej wartosci firmy, ktére sg wykazywane w odrebnej pozycji
skonsolidowanego bilansu.

Sprawozdania jednostkowe podmiotdw objetych konsolidacjg zostaty sporzgdzone wedtug
jednolitej polityki rachunkowosci, ktérg charakteryzuje:

a) jednolity sposdb prezentaciji operacii gospodarczych,
b) spdjna polityka w zakresie wyceny aktywow i pasywow,
c) zasada jednolitej waluty, zasada jednolitego dnia bilansowego.

W procesie konsolidacji wytgczeniu podlegajg wzajemne naleznosci i zobowigzania
dotyczqgce ustug, pozyczek oraz obroty z operacji dokonanych miedzy jednostkami.

Szczegdbtowe zasady ewidencji zdarzen gospodarczych w ksiegach Spotki zostaty opisane w
zatgczniku nr 1 do niniejszego raportu.

V. Charakterystyka istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z opisem najwazniejszych czynnikdw i zdarzen, w szczegodlnosci o
nietypowym charakterze majgcych wptyw na osiggniete wyniki

W GK HORTICO SA funkcjonuje PNOS sp. z 0.0. ktdrej model biznesowy zaktada sprzedaz
nasion z prawem zwrotu po sezonie. Zwroty sqg rozliczane w 3 kwartale danego roku, co
wptywa w sposdb negatywny na wyniki skonsolidowane Grupy. Pewien wptyw na wyniki
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Grupy (ktéra prowadzi centra ogrodnicze w Warszawie, Ozarowie Mazowieckim i Lublinie
oraz market DIY we Wroctawiu) ma wprowadzony zakaz handlu w niedziele.

VI. Stanowisko odnosnie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw
finansowych w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

HORTICO SA nie publikowata prognozy jednostkowych oraz skonsolidowanych wynikéw
finansowych na rok obrotowy 2018.

VIl. Informacja na temat aktywnosci Emitenta w obszarze wprowadzenia rozwiqgzan
innowacyjnych w przedsiebiorstwie

W okresie objetym niniejszym raportem HORTICO SA nie podejmowata dziatan zwigzanych z
wprowadzeniem rozwigzan innowacyjnych (za rozwigzania innowacyjne Emitent przyjmuje
rozwigzania, ktére w perspektywie kréotkoterminowej mogtyby w znaczqcy sposdb wptyngcé
na pozycje finansowq).

VIIl. Informacja o strukturze akcjonariatu Emitenta, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajgcych na dzien przekazania raportu co najmniej 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Spoftki

Wg informaciji posiadanych przez Spotke, struktura akcjonariatu Spodtki na dzien sporzgdzenia
niniejszego raportu przedstawia sie nastepujgco:

Akcjonariusz Liczba akciji g 'JZ,;]V:’::EJWZ A
Pawet Kolasa 5318 491 45,29%
Andrzej Guszat 2735137 23.29%
Robert Bender 1412544 12,03%
Santander Inwestycje Sp. z
0.0. (poprzednia nazwa
BZWBK Inwestycje Sp. z 0.0.) 749 918 6,39%
Urszula Bender 86 928 0.74%
Pozostali akcjonariusze 1 440 072 12,26%
Razem 11 743 090 100,00%

IX. Informacja dotyczqca liczby oséb zatrudnionych, w przeliczeniu na petne etaty

Pawet Kolasa

Prezes Zarzgdu

zatrudnionych

Liczba

Liczba etatow

Grupa Kapitatowa
HORTICO SA
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169,08
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Zatgcznik nr 1 - zasady ewidenciji zdarzen gospodarczych w ksiegach Spotki
Ponizej przedstawione zostaty zasady obowiqzujgce przy sporzgdzaniu sprawozdania finansowego.

Zapisy ksiegowe byty prowadzone wedtug zasady kosztu historycznego, z wyjgtkiem Srodkdw
trwatych, ktére podlegajg okresowym aktualizacjom wyceny wedtug zasad okresSlonych w ustawie
oraz w odrebnych przepisach, przez co wptyw inflacji nie jest uwzgledniony.

1.Wartosci niematerialne i prawne

Wartoéci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
spowodujg one wptyw do Spdtki korzysci ekonomicznych, ktére mogq by¢ bezposdrednio powigzane
z tymi aktywami. Poczgtkowe ujecie warto$ci niematerialnych iprawnych nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Po ujeciu poczgtkowym wartoSci niematerialne iprawne sqg
wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu
trwate] utraty wartoéci. Wartoéci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w  okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci ksztattuje sie nastepujgco:
Licencje na oprogramowanie komputerowe 2 lata

Wartos¢ firmy 5lat

2.Srodki rwate

Srodki frwate sq wyceniane w cenie nabycia. Grunty wyceniane sq w cenie nabycia pomniejszone;j
o odpisy z tytutu tfrwatej utraty wartosci.

Przeszacowanie ma miejsce na podstawie odrebnych przepisdw.

Koszty poniesione po wprowadzeniu srodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przeglgddw,
optaty eksploatacyjne, wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty
poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie
oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego srodka tfrwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie w takim przypadku zwiekszajg one wartos¢ poczgtkowq srodka
frwatego.

Srodki frwate, z wyjgtkiem gruntéw sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry ksztattuje sie nastepujgco:

Budynkii budowle 10 - 50 lat
Urzgdzenia techniczne i maszyny 3-10lat
Srodki transportu 2,5-5lat
Inne $rodki frwate 5-7lat

Srodki frwate o niskiej jednostkowej wartosci poczgtkowe] to znaczy ponizej 3.500,00 PLN odnoszone sq
jednorazowo w koszty.

Srodki trwate o jednostkowej wartoéci poczgtkowej powyzej 3.500,00 PLN o okresie uzytkowania
ponizej jednego roku odnoszone sq jednorazowo w koszty.

Dla celéw podatkowych przyjmowane sg stawki amortyzacyjne, wynikajgce z ustawy z dnia 15 lutego
1992 roku o podatku dochodowym od oséb prawnych z pdiniejszymi zmianami. W stosunku do




srodkdéw trwatych nabytych i wprowadzonych do ewidencji przed dniem 1 lipca 2000 roku stosowane
sg stawki wynikajgce z rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 17 stycznia 1997 roku w sprawie
amortyzacji srodkdw frwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych. Okreslajg one wysokos$¢
amortyzacji stanowigcej koszty uzyskania przychodoéw.

3.Leasing operacyjny

Do majgtku trwatego Spotki zalicza sie srodki tfrwate i wartosci niematerialne i prawne przejete do
uzytkowania na podstawie umowy leasingu operacyjnego, ktérej warunki zostaty tak okreslone, ze
spetniony jest co najmniej jeden z nastepujgcych warunkdw:

- przenosi wtasnos¢ jej przedmiotu na korzystajgcego po zakonczeniu okresu, na ktéry zostata
zawarta,

- zawiera prawo do nabycia jej przedmiotu przez korzystajgcego, po zakonczeniu okresu, na
jaki zostata zawarta, po cenie nizszej od wartosci rynkowej z dnia nabycia,

- okres, na jaki zostata zawarta, odpowiada w przewazajgcej czesci przewidywanemu
okresowi ekonomicznej uzytecznosci srodka trwatego lub prawa majgtkowego, przy czym nie moze
by¢ on krotszy niz 3/4 tego okresu. Prawo wtasnosci przedmiotu umowy moze by¢, po okresie, na jaki
umowa zostata zawarta, przeniesione na korzystajgcego,

- suma optat, pomniejszonych o dyskonto, ustalona w dniu zawarcia umowy i przypadajgca do
zaptaty w okresie jej obowigzywania, przekracza 90% wartos$ci rynkowej przedmiotu umowy na ten
dzien. W sumie optat uwzglednia sie warto$¢ koncowq przedmiotu umowy, ktérq korzystajgcy
zobowiqzuje sie zaptaci¢ za przeniesienie na niego wtasnosci tego przedmiotu. Do sumy optat nie
zalicza sie ptatnosci na rzecz korzystajgcego za Swiadczenia dodatkowe, podatkdw oraz sktadek na
ubezpieczenie tfego przedmiotu, jezeli korzystajgcy pokrywa je niezaleznie od optat za uzywanie,

- zawiera przyrzeczenie finansujgcego do zawarcia z korzystajgcym kolejnej umowy o oddanie
w odptatne uzywanie tego samego przedmiotu lub przedtuzenia umowy dotychczasowej, na
warunkach korzystniejszych od przewidzianych w dotychczasowej umowie,

- przewiduje mozliwos¢ jej wypowiedzenia, z zastrzezeniem, ze wszelkie powstate z tego tytutu koszty i
straty poniesione przez finansujgcego pokrywa korzystajgcy,

- przedmiot umowy zostat dostosowany do indywidualnych potrzeb korzystajgcego. Moze on byé
uzywany wytgcznie przez korzystajgcego, bez wprowadzania w nim istotnych zmian.

Srodki trwate przyjete do ewidencji na podstawie umdw leasingu operacyjnego amortyzuije sie przez
okres przewidywanej uzytecznosci niezaleznie od istnienia opciji zakupu oraz od okresu, na jaki zawarta
zostata umowa leasingu.

4.Srodki trwate w budowie

Srodki tfrwate w budowie wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia obejmujgcych
ogodt dotyczgcych kosztéw poniesionych od dnia rozpoczecia budowy do dnia bilansowego.

Wartoé¢ srodkdw trwatych w budowie zwiekszajg nie podlegajgcy odliczeniu podatek od towardw i
ustug, odsetki, prowizje i roznice kursowe od pozyczek, kredytdw, przedptat i zobowigzan stuzgcych
sfinansowaniu zakupu lub budowy srodkdw trwatych.

Wartoé¢ srodkdw trwatych w budowie zmniejszajg odpisy aktualizacyjne.




W ramach $rodkdw trwatych w  budowie wykazywane sg rdwniez materiaty dotyczgce
poszczegdlnych zadanh.

5.Inwestycje w nieruchomosci

Inwestycje w nieruchomosci mogg obejmowad inwestycje w grunty oraz budynki i budowle, nabyte w
celu osiggniecia korzysci ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywdw, uzyskania z
nich przychoddéw w formie czynszow dzierzawnych i tym podobnych korzy$ci. Nieruchomosci nie
nabyte w tym celu sg wykazywane jako Srodki frwate.

6.Pozostate inwestycje dtugoterminowe

W  ramach inwestycji dtugoterminowych ujmowane sqg pozyczki, kitére wyceniane sg w
kwocie wymaganej zaptaty z uwzglednieniem wartosci odpisow aktualizacyjnych. Udziaty w
jednostkach podporzgdkowanych wyceniane sg w jednostkowym sprawozdaniu finansowym wedtug
kosztu nabycia z uwzglednieniem ewentualnego odpisu aktualizujgcego wartosci.

7.1apasy
Zapasy sg wyceniane wedtug ceny nabycia.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnikdédw wymienionych nizej pozyciji do ich aktualnego
miejsca i stanu uimowane sq w nastepujgcy sposdb:

- materiaty i fowary — wedtug ceny nabycia ustalonej metodq “pierwsze przyszto - pierwsze wyszto”.

Spotka tworzy rezerwy na przestarzate zapasy.

8.Naleznosci handlowe

Naleznosci wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty, pomniejszonej o odpisy aktualizacyjne.
Odpisy aktualizacyjne na naleznosci tworzone sq z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jaokie wigze sie z
dang naleznoscig. Naleznosci skierowane sprawy na droge sqdowq, od jednostek w likwidacji lub
upadtosci objete sg odpisem aktualizacyjnym w 100 %. Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci
zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych. Naleznosci umorzone, przedawnione
lub niesciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Naleznosci
umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujgcych ich
warto$¢ lub dokonano odpisdw w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztobw operacyjnych.

9.Inwestycje krétkoterminowe

Inwestycje krétkoterminowe z wytgczeniem instrumentéw finansowych wyceniane sg wedtug ceny
nabycia lub ceny rynkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Inwestycje krotkoterminowe z
wytgczeniem instrumentdw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wyceniane sg wedtug
okreslonej warto$ci godziwej. Skutki wzrostu lub obnizenia wartoéci inwestycji krétkoterminowych
wycenionych wedtug cen rynkowych zalicza sie odpowiednio do przychoddéw Ilub kosztow
finansowych. Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krotkoterminowe przechowywane
do terminu zapadalnosci wyceniane sq wedtug wartosci nominalnej. Wykazana w sprawozdaniu z
przeptywu Ssrodkdéw pienieznych pozycja $rodki pieniezne i ekwiwalenty srodkdw pienieznych sktada




sie z gotdwki w kasie oraz lokat bankowych o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 3 miesigce, ktére
nie zostaty potraktowane jako dziatalnos$¢ lokacyjna.

10. Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Do czynnych rozliczeh miedzyokresowych zaliczane sqg koszty dotyczgce okresdw pdzniejszych niz te,
w ktérych je poniesiono z zachowaniem zasady ostroznosci wyceny. W szczegdlnos$ci do czynnych
rozliczeh miedzyokresowych zaliczane sg wydatki poniesione na:

- ubezpieczenia,

- gwarancje software (np. CDN XL itp.),

11. Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw

Do biernych rozliczenh miedzyokresowych kosztéw  zaliczane sq prawdopodobne
zobowigzania przypadajgce na biezqgcy okres sprawozdawczy, wynikajgce w szczegdlnosci:

1) ze $wiadczen wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahentéw jednostki, a kwote zobowigzania
mozna oszacowdac w sposéb wiarygodny,

2) z obowigzku wykonania, zwigzanych z biezgcq dziatalnoscig, przysztych $wiadczeh wobec
nieznanych oséb, ktérych kwote mozna oszacowad, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest
jeszcze znana, w tym z tytutu napraw gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego
uzytku.

Zobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe i zasady ustalania ich wysokosci powinny
wynika¢ z uznanych zwyczajéw handlowych.

lobowigzania ujete jako bierne rozliczenia miedzyokresowe zmniejszajg  koszty  okresu
sprawozdawczego, w ktérym stwierdzono, ze zobowigzania te nie powstaty.

12. Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw, dokonywane z zachowaniem zasady ostroznosci, obejmujg
w szczegolnosci:

- rownowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentdw $rodkdw z tytutu Swiadczen, ktdrych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych,

- srodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia srodkdw trwatych, w tym
takze Srodkéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie
zwiekszajg one kapitatdw (funduszy) wtasnych. Zaliczone do rozliczenh miedzyokresowych
przychoddw kwoty zwiekszajqg stopniowo pozostate przychody operacyjne, réwnolegle do odpiséw
amortyzacyjnych lub umorzeniowych od $§rodkdéw trwatych lub kosztéw prac rozwojowych
sfinansowanych z tych zrédet,

- rownowartos$¢ przyjetych nieodptatnie, w tym takze w drodze darowizny, Srodkéw trwatych w
budowie, srodkdéw trwatych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych.




13. Kapitaty wtasne

Kapitat wtasny wykazywany jest wedtug wartoéci nominalnej, w wysokosci zgodnej ze statutem spdtki
oraz wpisem do rejestru handlowego. Rdéznice miedzy warto$cig godziwg uzyskanej zaptaty i
wartoscig nominalng udziatdéw sg ujimowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy udziatdw powyzej
ich wartosci nominalnej. W przypadku wykupu udziatdéw, kwota zaptaty za udziaty obcigza kapitat
wtasny i jest wykazywana w bilansie w pozycji udziatdw wtasnych.

14. Rezerwy na zobowiqgzania

Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowigzania,
ktérych kwote mozna w sposéb wiarygodny oszacowac. Rezerwy te zalicza sie odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych, finansowych lub strat nadzwyczajnych zaleznie od okolicznosci, z
ktorymi przyszte zobowigzania sie wiqzg. Powstanie zobowigzania, na ktére uprzednio utworzono
rezerwe, zmniejsza rezerwe. Niewykorzystane rezerwy, wobec zmnigjszenia lub ustania ryzyka
uzasadniajgcego ich utworzenie, zwiekszajg na dzieh, na ktdéry okazaty sie zbedne, odpowiednio
pozostate przychody operacyjne, przychody finansowe lub zyski nadzwyczajne.

15. Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sie do przychoddw finansowych na dzien powziecia przez wtasciwy organ
spotki - wyptacajgcej dywidende uchwaty o podziale zysku, chyba Ze w uchwale okreslono inny
dzier prawa do dywidendy.

16. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Biezgce zobowiqgzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych sg obliczane zgodnie z
polskimi przepisami podatkowymi. W zwigzku z przejSciowymi réznicami miedzy wykazywang w
ksiegach rachunkowych wartoéciqg aktywdw i pasywdw a ich wartoscig podatkowq oraz stratg
podatkowqg mozliwg do odliczenia w przysztosci, jednostka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, ktdérego jest podatnikiem. Wartos¢ podatkowa aktywdw jest
ustalana jako kwota wptywajgca na pomnigjszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przypadku uzyskania z nich, w sposdb posredni lub bezposredni, korzysci ekonomicznych. Jezeli
uzyskanie korzysci ekonomicznych z tytutu okreSlonych aktywdw nie powoduje pomniejszenia
podstawy obliczenia podatku dochodowego, to wartos¢ podatkowa aktywdw jest ich wartosciqg
ksiegowq. Wartosciq podatkowq pasywodw jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktére w
przyszto$ci pomniejszg podstawe podatku dochodowego. Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia od podatku
dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmnigjszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowe] mozliwe] do
odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku
dochodowego tworzy sie w wysokoséci kwoty podatku dochodowego, wymagajgcej w przysztosci
zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest roznic, ktére spowodujg
zwiekszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci. Wysokose rezerwy i aktywodw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku podatkowego. Rezerwa i aktywa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie oddzielnie. Rezerwe i aktywa
mozna kompensowad, jezeli jednostka ma tytut uprawniajgcy jg do ich jednoczesnego uwzglednienia




przy obliczaniu kwoty zobowigzania podatkowego. Wptywajgcy na wynik finansowy podatek
dochodowy za dany okres sprawozdawczy obejmuje:

1) cze$¢ biezacq,
2) cze$¢ odroczong.

Wykazywana w rachunku zyskéw i strat cze$§¢ odroczona stanowi réznice pomiedzy stanem rezerw i
aktywdw z tytutu podatku odroczonego na koniec i poczgtek okresu sprawozdawczego, z
uwzglednieniem przepisow ust. 9. Rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
dotyczgce operacji rozliczanych z kapitatem (funduszem) wtasnym, odnosi sie rowniez na kapitat
(fundusz) wtasny.

17. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W sprawozdaniach finansowych wyodrebnia sie pozycje zwigzane z tfransakcjami pomiedzy
jednostkami powigzanymi, czyli jednostkami wchodzgcymi w sktad grupy obejmujgcej jednostke
dominujgcg lub znaczgcego inwestora, jednostki zalezne, wspdtzalezne i stowarzyszone.

18. Wycena aktywéw i pasywow wyrazonych w walutach obcych
Nie rzadziej niz na dzieh bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

1) sktadniki aktywdéw (z  wytgczeniem udziatdbw w jednostkach podporzgdkowanych
wycenionych metodqg praw wtasnosci) - po kursie kupna stosowanym w tym dniu przez bank, z
ktérego ustug korzysta jednostka, lub przy zastosowaniu sredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, z zastrzezeniem pkt 3,

2) sktadniki pasywdw - po kursie sprzedazy stosowanym w tym dniu przez bank, z ktérego ustug
korzysta jednostka, lub zastosowanie kursu Sredniego ustalonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski na ten dzien,

3) gotdwke znajdujgcqg sie w jednostkach prowadzgcych kupno i sprzedaz walut obcych - po
kursie, po ktérym nastgpit jej zakup.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

- kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka
w przypadku operacii sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci lub
zobowiqgzan, srednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten
dzien, chyba ze w zgtoszeniu celnym lub innym wigzgcym jednostke dokumencie
ustalony zostat inny kurs pozostatych przypadku pozostatych operacii.

R&znice kursowe dotyczqce inwestycji dtugoterminowych wyrazonych w walutach obcych, powstate
na dziehn ich wyceny, rozlicza sie w sposdb okreslony w art. 35 ust. 2 i 4. ustawy o rachunkowosci.
Réznice kursowe, dotyczgce pozostatych aktywdw i pasywdw wyrazonych w walutach obcych,
powstate na dzieh ich wyceny oraz przy zaptacie naleznosci i zobowigzah w walutach obcych, jak
robwniez sprzedazy walut, zalicza sie odpowiednio do przychoddéw lub kosztéw finansowych,
a w uzasadnionych przypadkach - do kosztu wytworzenia produktdw lub ceny nabycia towardw, a
takze ceny nabycia lub kosztu wytworzenia srodkéw trwatych, Srodkdw trwatych w budowie lub
wartosci niematerialnych i prawnych.




19. Przychody ze sprzedazy

Warto$¢ sprzedazy jest ksiegowana w oparciu o kwoty faktur wystawionych w ciggu roku
pomniejszone o podatek od towardw i ustug. Sprzedaz jest uznana w momencie wydania produktow,
towardw lub wykonania ustugi.

20. Koszly iich rozliczanie

W Spdtce prowadzi sie ewidencje kosztow w uktadzie rodzajowym. Na kontach zespotu 4 ujmuje sie
koszty proste wg rodzajow, za ktére uznaje sie wszystkie poniesione w danym okresie sprawozdawczym
koszty nie dajgce sie, z punku widzenia potrzeb spdtki roztozy¢ na elementy sktadowe, niezaleznie od
tego czy zostanqg zaliczone do kosztéw biezgcego czy przysztych okreséw sprawozdawczych. Koszty
rodzajowe okresu sprawozdawczego przenosi sie przez konto 490 na konta zespotu 5- koszty wg miejsc
powstawania. W celu uzyskania kompletnosci danych o faktycznie poniesionych kosztach w okresie
sprawozdawczym, na operacje gospodarcze, do ktdérych nie otrzymano wtasciwych dokumentdéw od
kontrahenta sporzqdza sie dowody zastepcze, ktére sg ewidencjonowane na kontach kosztowych
oraz na kontach biernych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw. W ramach zespotu 4 wyodrebnia sie
podziat umozliwiajgcy kwalifikowanie kosztow z uwzglednieniem przepiséw prawa podatkowego.

21. Wynik finansowy

W ksiegach rachunkowych Spotki uimuje sie wszystkie osiggniete, przypadajgce na jej rzecz przychody
i obcigzajgce jg koszty zwigzane z tymi przychodami dotyczgce danego roku obrotowego,
niezaleznie od terminu ich zaptaty. Dla zapewnienia wspdtmiernosci przychoddw i zwigzanych z nimi
kosztow do aktywow lub pasywdw danego okresu sprawozdawczego zalicza sie koszty lub przychody
dotyczqce przysztych okreséw oraz przypadajgce na ten okres sprawozdawczy koszty, ktére jeszcze
nie zostaty poniesione.

Na wynik finansowy Spdtki sktadajqg sie:

1) wynik dziatalnosci operacyjnej, w tym z tytutu pozostatych przychoddw i kosztéw
operacyjnych,

2) wynik operaciji finansowych,
3) wynik operacji nadzwyczajnych,
4) obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego.

Wynik dziatalno$ci operacyjnej stanowi réznice miedzy przychodami netto ze sprzedazy towardw,
z uwzglednieniem upustéw, rabatdéw i innych zwiekszen lub zmniejszen, bez podatku od towardw
i ustug, oraz pozostatymi przychodami operacyjnymi a wartoscig sprzedanych towardw w cenach
nabycia, powiekszong o cato$¢ poniesionych od poczgtku roku obrotowego kosztéw ogdlnych
zarzqgdu, sprzedazy produktow, towardw i materiatdw oraz pozostatych kosztéw operacyjnych. Koszty
te wptywajg na wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w ktérym zostaty poniesione. Wynik
operacji finansowych stanowi réznice miedzy przychodami finansowymi, w szczegdlnosci z tytutu
dywidend (udziatéw w zyskach), odsetek, zyskéw ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestyciji,
nadwyzki dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi, a kosztami finansowymi, w szczegdlinosci z tytutu
odsetek, strat ze zbycia inwestycji, aktualizacji wartosci inwestycji, nadwyzki ujemnych rdznic
kursowych nad dodatnimi, z wyjgtkiem odsetek, prowizji, dodatnich i ujemnych réznic kursowych.
Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi rdznice miedzy zyskami nadzwyczajnymi a  stratami
nadzwyczajnymi. Ustalony w ten sposéb wynik finansowy netto spdtki prezentowany bedzie w
porébwnawczym rachunku zyskdw i strat.




