Petrolinvest

STANOWISKO ZARZADU PETROLINVEST S.A. ODNOSZACE SIE DO ODMOWY WYDANIA PRZEZ PODMIOT UPRAWNIONY
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH RAPORTU Z PRZEGLADU POLROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
PETROLINVEST S.A. ORAZ SPRAWOZDANIA SKONSLIDOWANEGO GRUPY PETROLINVEST ZA OKRES 6 MIESIECY
ZAKONCZONY W DNIU 30 CZERWCA 2016 ROKU

Niezalezny biegty rewident BDO Sp. z 0.0 w wydanym Stanowisku dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Petrolinvest z
dnia 30 wrzesnia 2016 roku stwierdzit, ze uwzgledniajgc wage zaprezentowanych w sprawozdaniach finansowych przez
Zarzad czynnikéw stwarzajgcych potencjalne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci oraz wptyw, jaki mogtoby wywrzec¢ ich
uwzglednienie w sprawozdaniach finansowych na wynik finansowy za okres od 1 stycznia 2016 roku do 30 czerwca 2016
roku oraz na sytuacje majatkowg i finansowa Spétki i Grupy na dzier 30 czerwca 2016 roku — nie moze wydac¢ raportu z
przegladu srédrocznego skrédconego sprawozdania finansowego Petrolinvest Sp. z 0.0. oraz skonsolidowanego srédrocznego
skréconego sprawozdania Grupy PETROLINVEST za okres 6 miesiecy zakoriczony w dniu 30 czerwca 2016 roku.

Biegty rewident stwierdzit, ze sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w
zwigzku z czym nie zawieraja korekt dotyczacych odmiennych zasad wyceny i klasyfikacji aktywow i pasywow, ktére
mogtyby okazac¢ sie konieczne, gdyby Spétka i Grupa nie byta w stanie kontynuowac swojej dziatalnosci gospodarczej w
okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym. Wprowadzenie stosownych korekt mogtoby wptyna¢ na istotny spadek aktywodw
netto Spotki i Grupy. Biegly rewident wskazat, ze podczas przegladu nie uzyskat wystarczajagcych dowodow
potwierdzajacych, ze przedstawione w nocie nr 2 jednostkowego oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego plany i
zamierzenia — w $wietle aktualnej sytuacji zaprezentowanej przez Spétke w sprawozdaniach finansowych i opisanej w
stanowisku biegtego rewidenta - zapewniaja jej mozliwos$¢ kontynuowania dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci,
w szczegoblnosci dowodow z przegladu dotyczacych mozliwosci sptaty, badz restrukturyzacji przeterminowanego zadtuzenia
oraz planéw dotyczacych mozliwosci uzyskania dodatkowych zrédet finansowania, ktére umozliwiatyby kontynuacje
dziatalnosci.

Zarzad Spotki stoi na stanowisku, ze prowadzone przez Spétke dziatania majgce na celu oddtuzenie Spoétki i Grupy oraz
pozyskanie inwestora branzowego, ktéry zaangazuje sie w realizacje projektu poszukiwawczo-wydobywczego na Kontrakcie
OTG zakoncza sie w sposob zapewniajgcy mozliwos¢é kontynuowania dziatalnosci. W ocenie Zarzadu Spétki, fakt braku
mozliwosci udokumentowania mozliwosci uzyskania finansowania z przeznaczeniem na sptate przeterminowanego
zadtuzenia poprzez przedtozenie biegtemu rewidentowi zawartych uméw - nie determinuje koniecznosci podjecia przez
Zarzad Spotki decyzji o braku mozliwosci kontynuacji dziatalnosci. Decyzja taka stataby w sprzecznosci z przekonaniem
Zarzadu o przysztym powodzeniu prowadzonych negocjacji.

W celu pozyskania finansowania na dalsza realizacje prac na Kontrakcie OTG, Zarzad Spoétki podjat negocjacje z inwestorami
zainteresowanymi zaangazowaniem finansowym i operacyjnym w te inwestycje. Przedmiot transakcji, uwarunkowania
formalno-prawne dotyczace prawa do dysponowania kontraktami na poszukiwanie i wydobywanie weglowodoroéw,
wieloetapowos¢ procedur instytucji kazachskich, zaangazowanie podmiotéw podlegajacych jurysdykcji kilku panstw oraz
fakt koniecznosci zapewnienia prawidtowego wykonania uprawnien bankéw zaangazowanych w finansowanie projektu na
Kontrakcie OTG — powoduje, ze proces negocjacyjny jest bardzo ztozony i diugotrwaty. W efekcie przeprowadzonych
dotychczas przez Spoétke dziatan restrukturyzacyjnych w portfelu projektéow inwestycyjnych, Spotka zachowata zdolnosé
kontynuacji dziatalnosci oraz jednoczesnie uregulowata istotng wartos¢ przeterminowanych zobowigzan, w tym znaczgco
zmniejszyta wysokos¢ dtugu wobec PKO BP i BGK, pomimo braku zakoriczenia projektu inwestycyjnego, z ktérego przychody
miaty by¢ Zrédtem sptaty kredytu. Na moment obecny najwiekszymi wierzycielami Spétki i Grupy sa PKO BP, BGK i
BankCenterCredit oraz podmioty powigzane, co korzystnie ogranicza ztozonos¢ negocjacji z wierzycielami.

Zarzad Spétki stoi na stanowisku, ze na moment zatwierdzenia sprawozdan finansowych za okres 6 miesiecy 2016 roku
kontroluje ryzyka wynikajace z faktu (i) wystepowania wysokich zobowigzan przeterminowanych, w tym wobec bankéw ze
szczegdlnym uwzglednieniem BankCenterCredit, ktory posiada tytut egzekucyjny na Kontrakcie OTG, stanowigcym obecnie
jedyne istotne aktywo Grupy, (ii) przedtuzajgcego sie zakonczenia i rozliczenia transakcji sprzedazy udziatow w TOO
EmbalJugNieft oraz (iii) niezakoriczonych negocjacji w sprawie pozyskania inwestora branzowego, ktory zaangazuje sie w
realizacje prac na Kontrakcie OTG.

Odnoszac sie do wskazanego przez Biegtego rewidenta zastrzezenia o braku mozliwosci potwierdzenia istnienia i
prawidtowosci wyceny udzielonej pozyczki wykazanej w bilansie w wysokosci 103.863 tys. ztotych, wynikajacego z
nieuzyskania dowodow potwierdzajacych zwrot kwot zaangazowanych w udzielong pozyczke, Zarzad Spétki stoi na
stanowisku, iz pozyczka wykazana jest w bilansie w prawidtowej wysokosci. Zarzad podjat dziatania zmierzajgce do zwrotu
kwot zaangazowanych w opisang wyzej pozyczke i zaktada, ze koncowe rozliczenie pozyczki nastgpi w momencie
zakonczenia transakcji pozyskania inwestora zainteresowanego zaangazowaniem w realizacje prac na kontrakcie OTG. W
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przypadku niepowodzenia podjetych dziatan i braku zwrotu udzielonej pozyczki Spétka bedzie musiata dokonac odpisu
aktualizujgcego wartosc pozyczki w petnej wysokosci w ciezar wyniku finansowego.
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