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1.PISMO PREZESA ZARZADU

Szanowni Panstwo,

Wimieniu Zarzadu Pharmena S.A. przedstawiam Parstwu raport za 2018 rok. Mam
nadziejg, Ze raport ten bedzle dla Parfstwa peinym zrédiem informacjl o
dziatalnosci naszej Spotki w prezentowanym okresie,

Pharmena w 2018 roku uzyskata przychedy ze sprzedazy w wysokoscl 13,9 min
zlotych odnotowujac tym samym 4% wzrost sprzedazy w poréwnaniu do roku
2017. Najwigkszy udziat w sprzedazy produktéow mialy produkty z kategoril ,Hair
Care”. W 2018 roku wynosit on 91%. Sprzedaz produktéw w tej kategorii byta
wy2sza o 17,4% w stosunku do 2017 roku. Wplyw na ten wynik miata gtdwnie
sprzedaz eksportowa produktdw z serii dermena® hair care. Zgodnie z danymi
firmy IQVIA w 2018 roku marka dermena® hair care znalazia sie w TOP3
preparatéw w kategorii przeciw wypadaniu wioséw na polskim rynku aptecznym.

W 2018 roku Spaitka prowadzita prace badawczo-rozwojowe nad ponad 32 nowymi
produktami w segmencie Hair Care i Skin Care, ktérych wprowadzenie na rynek
planowane jest w najblizszych latach.

W 2018 roku Pharmena uzyskala zysk netto w wysokosci 1 163 tys. ztotych
natomiast zysk na dziatalnosci operacyjnej wynldst 1 772 tys. ziotych. Oslagniete
wyniki byly znacznie wyzsze od uzyskanych w 2017 roku a decydujacy wptyw na
ich poziom miaty nizsze koszty sprzedazy.

W obszarze wprowadzenia na rynek innowacyjnych suplementéw diety opartych o
molekute 1-MNA Spalka zakericzyta proces jej autoryzacyi jako skladnika nowej
Zywnoscl w Unii Europejskiej. Pharmena jest pierwsza polska spotka, ktora
przeprowadzita proces rejestracji innowacyjnej czasteczki jako nowej zywnoséci na
terenie calej Unii Europejskiej. Spétka plenuje budowe w Polsce silnej marki o
nazwie MENAVITIN dla suplementdw diety opartych na innowacyjnej czasteczce 1-
MNA. Zaktada sie zbudowanie marki MENAVITIN jako marki parasoclowej i
wprowadzanie produktéw combo tj. polaczenia czasteczki 1-MNA z wiodaca
molekuty na rynku w danym wskazaniu. Pozwoli to na segmentacje klientdw na
poszczegdine grupy docelowe i selektywne dotarcie z oferta produktowa, co obnizy
keszty wprowadzania produktéw na rynek. Glownym kanatem dystrybucji beda
apteki - zaréwno stacjonarne, jak i internetowe. Pierwszy produkt MENAVITIN
CARDIO zostat wprowadzony w grudniu 2018 rok. Ponadte, Spétka w 2018 roku
zakonczyla prace formacyjne nad kolejnymi siedmioma suplementami diety
zawlerajgcymi 1-MNA, ktdre planuje wprowadzic na rynek w 2019 roku.

W obszarze leku przeclwmliazdzycowego 1-MNA Spolka zakonczyia w 2018 roku
rozmowy z przemystem farmaceutycznym oraz w oparciu o uzyskane pozytywne
wyniki badar klinicznych II fazy w zakresie dziatania przeciwzapainego | wysokiego
profilu bezpieczenstwa leku 1-MNA podjela decyzje o rozszerzeniu | kontynuowaniu
badan w dwoch wskazanlach t). niealkoholowym stiuszczeniowym zapaleniu
watroby (ang. Non-zlcoholic steatohepatitis, NASH) oraz tetniczym nadciénieniu
plucnym (ang. Pulmonary arterial hypertension, PAH). Natomliast w zakresie
zmniejszania ryzyka wystapienia zdarzen sercowo-naczyniowych uzyskata
pozytywne wyniki II fazy badan klinicznych umozliwiaja dalszy rozwd) projektu,
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Niektore koncerny wskazaly, iz moga byC zainteresowane projektem po
przeprowadzeniu przez Spotke dodatkowych badan klinicznych w fazie 1IB na
pacjentach o podwyzszonym pezlomie markera zapalenia hs-CRP. Oczekuje sig, i2
efekty dziatania leku 1-MNA w przypadku pacjentdw o podwyzszonym poziomem
markera zapalania hs-CRP powinny by¢ wyzsze, niz w generycznych terapiach
dostepnych obecnie na rynku. Niemniej Spélce, pomimo pozytywnych wynikow z
badan nie udaio sig dotychczas, na tym etapie rozwoju projektu, znalezé podmiotu
zainteresowanego kilkuset milionowa (USD) inwestycja w badania kliniczne I1I fazy
w zakresie zmniejszania ryzyka wystapienia zdarzen sercowo-naczyniowych.

Nadchodzacy rok jest kolejnym wyzwaniem dla Spdiki. W zakresie bada’ nad
Innowacyjnym lekiem Spdtka planuje przeprowadzi¢ badania na maodelach
zwierzecych w jednostkach chorobowych NASH i PAH celem okreslenia efektywnej
dawki leku pod przyszte badania kliniczne, Otrzymane wynikl oraz przygotowane
protokoty badawcze beda przedmiotem prezentacji i rozméw 2z przemystem
farmaceutycznym celem dalszej komercjalizacji projektu leku 1-MNA w
powy2szych wskazaniach, W obszarze innowacyjnych suplementéw diety 1-MNA
Spotka planuje wprowadzenie na rynek europejski marki MENAVITIN poprzez
uruchomienie w najblizszych latach spotek zaleznych odpowledzialnych za
sprzedaz w danym kraju lub czesci Europy. Oczekuje sie, ze dystrybucja
prowadzona w tym modelu bedzie bardziej efektywna niz bezposrednio
prowadzona przez Spotke. Natomiast w zakresie dzialalnosci dermokosmetyczne)
Spbika zamierza rozszerzac Istnlejacy portfel produktow oraz kontynuowac dalszy
rozwoj eksportu.

Podsumowujac, ublegly rok byt udanym rokiem dla Spéiki. Spdika zwigkszyta
przychody oraz istotnie poprawita wynik finansowy w poréwnaniu do 2017 rok.
Ponadto zakonczyta z sukcesem proces autoryzacji 1-MNA jako skladnika nowej
zywnosci w Unil Europejskiej dzieki czemu otwieraja si¢ nowe mozliwosc
generowania istotnych przychodéw dla Spdiki w najblizszych latach. Ponadto
zakonczyta rozmowy 2z przemystem farmaceutyczny, w oparciu o ktore
zdecydowala o rozszerzeniu programow badawczych o dwa nowe wskazania.

Osobiécle chcialbym bardzo podzlekowac za zaangazowanie Pracownikom, a
Doradcom i Partnerom Biznesowym za wspdiprace. Chcialbym réwniez
podziekowadé Akcjonariuszom i Inwestorom Gietdowym za wsparcie | zaufanie,
jakim obdarzyll Zarzad.
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2. WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE
PRZELICZONE NA EURO
Wybrane dane jednostkowe za rok 2018 / 2017
Dane w tysigcach PLN/EUR.
Wyniki za Wyniki za Wyniki za Wyniki za
okres: okres: okres: okres:
01.01.2018 - | 01.01.2017 - | 01.01.2018 - | 01.01.2017 -
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Waluta PLN PLN EUR EUR
Naleznosci dtugoterminowe 104 102 24 24
Naleznosci krotkoterminowe 2 088 4932 486 1182
Amortyzacja 307 342 72 81
Przychody ze sprzedazy 13993 13 458 3279 3171
Zysk (strata) na sprzedazy 9 556 9 574 2 240 2 256
Zysk (st_rat;) z dziatalnosci 1722 77 404 18
operacyjnej
Zysk (strata) brutto 1 449 (202) 340 (48)
Zysk (strata) netto 1163 (177) 273 42)
Srodki pieniezne netto na koniec 381 20 89 17
okresu
Aktywa razem 44 917 46 634 10 446 11 181
Zapasy 2 505 3102 583 744
Zobowigzania dtugoterminowe 75 50 17 12
Zobowigzania krotkoterminowe 4 501 7 403 1047 1775
Kapitat wlasny 40 342 39 181 9 382 9 394
Kapitat podstawowy 880 880 205 211
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Metoda obliczania kursu euro.

Sredni kurs euro w okresie Kurs euro na dzien

od 1 stycznia do 31 grudnia bilansowy
2018 4,2669 4,3000
2017 4,2447 4,1709

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sSredniego euro ogtoszonego przez
Narodowy Bank Polski, obowigzujacego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikdw oraz rachunku przeptywéw pienieznych w
zakonczonym roku obrotowym przeliczono wediug kursu $redniego euro
bedacego $rednig arytmetyczng s$rednich kurséow euro ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego
miesigca roku obrotowego.
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3.W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPE

KAPITALOWA I NIE SPORZADZA
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE

SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE OBEJMUJA
DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEZNYCH -
WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH
EMITENTA NIEOBJETYCH KONSOLIDACIA,
ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE ROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nie dotyczy — Grupa Kapitatowa Emitenta sporzadza roczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zawierajgce dane wszystkich jednostek zaleznych.
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4. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ
EMITENTA ZASAD LtADU KORPORACYINEGO

o ktéorych mowa w Zafgczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008 Zarzadu Gietdy
Papierow Wartosciowych z dnia 31 pazdziernika 2008r. ,Dobre Praktyki Spoétek
Notowanych na NewConnect", zmienionej uchwatg nr 293/2010 z dnia 31 marca
2010 .

Zarzad Pharmena S.A. informuje, iz w roku 2018 Spodtka przestrzegata wszystkie
zasady ,Dobrych Praktyk Spotek Notowanych na NewConnect", z jednym
wyjatkiem.

Zarzad PHARMENA S.A. w raporcie biezacym nr 42/2012 z dnia 17 sierpnia 2012
r. o$wiadczyt, iz w odniesieniu do Walnych Zgromadzen PHARMENA S.A. nie
bedzie trwale stosowat zasady nr 1 "Dobrych Praktyk Spdétek Notowanych na
NewConnect" w zakresie transmitowania obrad Walnego Zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowania przebiegu obrad i upubliczniania go
na stronie internetowej. Ponoszenie przez Emitenta kosztéw transmisji obrad
Walnych Zgromadzen bytoby zbyt wysokie w stosunku do potencjalnych korzysci
dla inwestoréw wynikajacych z transmisji obrad Walnych Zgromadzen. Spétka
prowadzi transparentng polityke informacyjng za pomocg raportéw biezacych (w
tym raportdw miesiecznych) oraz okresowych. W zwigzku z powyzszym
inwestorzy majgq mozliwos¢ zapoznania sie ze strategig Spoétki oraz wszelkimi
zdarzeniami majgcymi wplyw na sytuacje ekonomiczng i finansowg PHARMENA
S.A. Odstgpienie od zasady nr 1 tadu korporacyjnego nie doprowadzi zatem do
utrudnienia inwestorom dostepu do istotnych dla nich informacji. Ponadto
PHARMENA S.A. nie publikuje w raporcie rocznym informacji o wynagrodzeniu
Autoryzowanego Doradcy, gdyz jest to informacja objeta klauzulg poufnosci.

W pozostatych zakresie Spdtka w roku 2018 stosowata zasady tadu
korporacyjnego. Ponizej szczegbtowe oswiadczenie Spoétki dotyczace stosowania
zasad tadu korporacyjnego roku 2018:

L.P. ZASADA: Realizacja: KOMENTARZ:

1 Spodtka powinna prowadzic¢ Tak Emitent w odniesieniu
przejrzystgq i efektywna polityke do Walnych
informacyjna, zaréwno z Zgromadzen
wykorzystaniem tradycyjnych
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metod, jak i z uzyciem
nowoczesnych technologii,
zapewniajacych szybkosé,
bezpieczenstwo oraz szeroki dostep
do informacji. Spotka korzystajac w
jak najszerszym stopniu z tych
metod, powinna zapewnic
odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami,
umozliwia¢ transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z
wykorzystaniem sieci Internet,
rejestrowaC  przebieg obrad i
upublicznia¢  go na stronie
internetowej.

PHARMENA S.A. nie
zastosuje niniejszej
zasady.

Spodtka powinna zapewnic
efektywny dostep do informacji
niezbednych do oceny sytuacji i
perspektyw spétki oraz sposobu jej
funkcjonowania.

Tak

Spotka  prowadzi  korporacyjng
strone internetowq i zamieszcza na
niej:

Tak

3.1

podstawowe informacje o spotce i
jej dziatalnosci (strona startowa),

Tak

3.2

opis dziatalnosci emitenta ze
wskazaniem rodzaju dziatalnosci, z
ktérej emitent uzyskuje najwiecej
przychoddw,

Tak

3.3

opis rynku, na ktérym dziata
emitent, wraz z okresleniem
pozycji emitenta na tym rynku,

Tak

3.4

zyciorysy  zawodowe  czionkow
organow spotki,

Tak

3.5

powziete przez zarzad, na
podstawie os$wiadczenia czionka
rady nadzorczej, informacje o
powigzaniach cztonka rady
nadzorczej z akcjonariuszem
dysponujacym akcjami
reprezentujgcymi nie mniej niz 5%
ogolnej liczby gtosow na walnym
zgromadzeniu spotki,

Tak

phaimena
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3.6

dokumenty korporacyjne spotki,

Tak

3.7

zarys planéw strategicznych spotki,

Tak

3.8

opublikowane prognozy wynikéw
finansowych na  biezacy rok
obrotowy, wraz z zatozeniami do
tych prognoz (w przypadku gdy
emitent takie publikuje),

Nie dotyczy

Spotka nie
prognoz
finansowych

publikuje
wynikéw

3.9

strukture akcjonariatu emitenta, ze
wskazaniem gtéwnych
akcjonariuszy oraz akdcji
znajdujacych sie  w  wolnym
obrocie,

Tak

3.10

dane oraz kontakt do osoby, ktdra
jest odpowiedzialna w spoétce za
relacje inwestorskie oraz kontakty
z mediami,

Tak

3.11

skreslony

Nie dotyczy

3.12

opublikowane raporty biezace i
okresowe,

Tak

3.13

kalendarz zaplanowanych dat
publikacji finansowych raportéw
okresowych, dat walnych
zgromadzen, a takze spotkan z
inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

Tak

3.14

informacje na temat zdarzen
korporacyjnych, takich jak wyptata
dywidendy, oraz innych zdarzen
skutkujgcych nabyciem lub
ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem
termindéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji.
Informacje te  powinny  byc
zamieszczane w terminie
umozliwiajacym  podjecie przez
inwestoréw decyzji inwestycyjnych

Tak

3.15

skreslony

Nie dotyczy

3.16

pytania akcjonariuszy dotyczace
spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie

Nie dotyczy

Nie wystgpity takie

pytania

phaimena
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walnego zgromadzenia, wraz z
odpowiedziami na zadawane
pytania,

3.17

informacje na temat powoddéw
odwofania walnego zgromadzenia,
zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

Nie dotyczy

Nie wystgpity takie
zdarzenia

3.18

informacje o przerwie w obradach
walnego zgromadzenia i powodach
zarzadzenia przerwy,

Nie dotyczy

Nie wystgpity takie
zdarzenia

3.19

informacje na temat podmiotu, z
ktérym spoétka podpisata umowe o
Swiadczenie ustug Autoryzowanego
Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej,
numeréw telefonicznych oraz

Tak

3.20

informacje na temat podmiotu,
ktéry petni funkcje animatora akcji
emitenta,

Tak

3.21

dokument informacyjny (prospekt
emisyjny) spotki, opublikowany w
ciggu ostatnich 12 miesiecy

Tak

3.22

skreslony

Nie dotyczy

Informacje zawarte na stronie
internetowej powinny by¢
zamieszczane w sposob
umozliwiajacy tatwy dostep do tych
informaciji. Emitent powinien
dokonywac aktualizacji informacji
umieszczanych na stronie
internetowej. W przypadku
pojawienia sie nowych, istotnych
informacji lub wystgpienia istotnej
zmiany informacji umieszczanych
na stronie internetowej,
aktualizacja powinna zostad
przeprowadzona niezwtocznie.

Tak

Spétka  prowadzi  korporacyjng
strone internetowg, wedtug wyboru
emitenta, w jezyku polskim Ilub
angielskim. Raporty biezace i
okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie
internetowej co najmniej w tym

Tak

phaimena
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samym jezyku, w ktérym
nastepuje ich publikacja zgodnie z

przepisami obowigzujgcymi
emitenta.

5. Spoétka powinna prowadzi¢ polityke Tak
informacyjng = ze szczegdlnym
uwzglednieniem potrzeb
inwestoréw indywidualnych. W tym
celu Spotka, poza swojg strong
korporacyjng powinna
wykorzystywac¢ indywidualng dla
danej spotki sekcje relacji
inwestorskich znajdujaca na stronie
www.GPWInfoStrefa.pl.

6. Emitent  powinien utrzymywacd Tak
biezace kontakty z
przedstawicielami Autoryzowanego
Doradcy, celem umozliwienia mu
prawidlowego wykonywania swoich
obowigzkdéw wobec emitenta.

Spotka powinna wyznaczy¢ osobe
odpowiedzialng za kontakty =z
Autoryzowanym Doradca.

7. W przypadku, gdy w spoéifce nastapi Tak
zdarzenie, ktére w ocenie emitenta
ma istotne znaczenie dla
wykonywania przez
Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkdéw, emitent niezwtocznie
powiadamia o] tym fakcie
Autoryzowanego
Doradce.

8. Emitent powinien zapewnic Tak
Autoryzowanemu Doradcy dostep
do  wszelkich  dokumentéw i
informacji niezbednych do
wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy.

9. Emitent przekazuje w raporcie
rocznym:

9.1 |informacje na temat tacznej Tak
wysokosci wynagrodzen wszystkich
cztonkdéw zarzadu i rady
nadzorczej,

9.2 |informacje na temat Nie Informacja o]

wynagrodzenia Autoryzowanego

wynagrodzeniu

phaimena
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Doradcy otrzymywanego od
emitenta z tytutu Swiadczenia
wobec emitenta ustug w kazdym
zakresie.

Autoryzowanego
Doradcy jest objeta
klauzulg poufnosci.

10.

Czionkowie zarzadu i rady
nadzorczej powinni uczestniczy¢ w
obradach walnego zgromadzenia w
sktadzie umozliwiajacym udzielenie
merytorycznej odpowiedzi na
pytania zadawane w trakcie
walnego zgromadzenia.

Tak

11.

Przynajmniej 2 razy w roku
emitent, przy wspotpracy
Autoryzowanego Doradcy, powinien
organizowa¢ publicznie dostepne
spotkanie z inwestorami,
analitykami i mediami.

Tak

Zarzad Spotki odbywat
spotkania z
inwestorami.

12.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie emisji akcji z prawem
poboru powinna precyzowaé cene
emisyjng albo mechanizm jej
ustalenia lub zobowigzac¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej
przed dniem ustalenia prawa
poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.

Tak

13.

Uchwaty walnego zgromadzenia
powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego
pomiedzy decyzjami powodujgcymi
okreslone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg
prawa akcjonariuszy wynikajace z
tych zdarzen korporacyjnych.

Tak

13a

W przypadku otrzymania przez
zarzad emitenta od akcjonariusza
posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu  zaktadowego Iub co
najmniej potowe ogodétu gltoséw w
spotce, informacji o zwotaniu przez
niego nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia w trybie okreslonym
w art. 399 § 3 Kodeksu spotek
handlowych, zarzad emitenta
niezwtoczne dokonuje czynnosci do
ktorych  jest zobowigzany w
zwigzku Z organizacjg [

Nie dotyczy

Nie wystgpito takie
zdarzenie

phaimena

Strona | 13




PHARMENA S.A. - JEDNOSTKOWY RAPORT ROCZNY ZA ROK 2018

przeprowadzeniem walnego
zgromadzenia. Zasada ta ma
zastosowanie rowniez w przypadku
upowaznienia przez sad rejestrowy
akcjonariuszy do zwofania
nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia na podstawie art.
400 § 3 Kodeksu spétek
handlowych.

14,

Dzien ustalenia praw do dywidendy
oraz dzien wyptaty dywidendy
powinny by¢ tak ustalone, aby czas
przypadajacy pomiedzy nimi byt
mozliwie najkrétszy, a w kazdym
przypadku nie dituzszy niz 15 dni
roboczych. Ustalenie diluzszego
okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegbtowego
uzasadnienia.

Tak

W 2017

r. nie byila

wyptacana dywidenda.

15.

Uchwata walnego zgromadzenia w
sprawie wyptaty dywidendy
warunkowej moze zawierac tylko
takie warunki, ktérych ewentualne
ziszczenie nastapi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.

Nie dotyczy

Nie wystgpito takie

zdarzenie

16.

Emitent publikuje raporty
miesieczne, w terminie 14 dni od
zakonczenia miesigca. Raport
miesieczny powinien zawiera¢ co
najmniej:

e informacje na temat
wystgpienia tendencji i zdarzen
w otoczeniu rynkowym

emitenta, ktére w ocenie
emitenta mogg mie¢ w
przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz
wynikow finansowych emitenta,

e zestawienie wszystkich
informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu
biezacego w okresie objetym
raportem,

e informacje na temat realizacji
celbw emisji, jezeli taka
realizacja, chocby w czesci,
miata  miejsce w  okresie

Tak

phaimena
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objetym raportem,

e kalendarz inwestora,
obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzacym
miesiacu, ktére dotyczg
emitenta i sq istotne z punktu
widzenia intereséw inwestoréw,
w szczegodlnosci daty publikacji

raportéow okresowych,
planowanych walnych
zgromadzen, otwarcia
subskrypcii, spotkan z
inwestorami lub analitykami,
oraz oczekiwany termin
publikacji raportu

analitycznego.

16a

W przypadku naruszenia przez
emitenta obowigzku
informacyjnego  okreSlonego w
Zataczniku Nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu
Obrotu (,Informacje biezace i
okresowe przekazywane w
alternatywnym systemie obrotu na
rynku NewConnect”) emitent
powinien niezwtocznie opublikowac,
w trybie wiasciwym dla
przekazywania raportéw biezacych
na rynku NewConnect, informacje
wyjasniajgcq zaistniatg sytuacije.

Tak

17.

Skreslony

Nie dotyczy

phaimena
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5. STANOWISKO ZARZADU LUB OSOBY ZARZADZAJACEJ]
WRAZ Z OPINIA RADY NADZORCZEJ LUB OSOBY
NADZORUJACE]J] EMITENTA ODNOSZACE SIE DO
WYRAZONEJ PRZEZ FIRME AUDYTORSKA W
SPRAWOZDANIU Z BADANIA OPINII Z
ZASTRZEZENIEM, OPINII NEGATYWNEJ ALBO DO
ODMOWY WYRAZENIA OPINII O SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

zawierajace w szczegolnosci:

a) wskazanie wplywu przedmiotu zastrzezenia, opinii negatywnej lub
odmowy wyrazenia opinii, na roczne sprawozdania finansowe, w tym
na wyniki oraz inne dane finansowe,

b) przedstawienie podjetych lub planowanych przez emitenta dziatan w

zwiazku z zaistniata sytuacja.

Nie dotyczy — sprawozdanie z badania wydane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych nie zawiera opinii z zastrzezeniem, opinii negatywnej lub odmowy wyrazenia opinii o
sprawozdaniu finansowym.

Strona | 16
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6. OSWIADCZENIA ZARZADU

bédz, dnia 21.03.2019 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE RZETELNOSCI
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2018

Zarzad PHARMENA S.A. oswiadcza, ze wedle naszej najlepsze) wiedzy, roczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2018 i dane poréwnywalne
sperzadzone zostaty godnie z obowigzujacymi przepisami oraz 2e
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny | Jasny sytuacje majatkowa |
finansowg Spétki oraz jej wynlk finansowy, oraz ze sprawozdanie z
dziatalnosci PHARMENA S.A. zawiera prawdziwy obraz sytuacji Emitenta, w
tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.
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Konrad Palka - Prezes Zarzadu

Marzena Wieczorkowska - Wiceprezes Zarzadu

ol

Anna Zwolifnska - Wiceprezes Zarzadu
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tédz, dnia 21.03.2019 .

OSWIADCZENIE ZARZADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO
DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarzad PHARMENA S.A. oswiadcza, Ze dokonal wyboru firmy audytorskiej
przeprowadzajacej badanle rocznego  jednostkowego  sprawozdania
finansowego za rok 2018 zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru |
procedury wyboru firmy audytorskiej, oraz oéwiadcza, ze firma audytorska
oraz czionkowie zespolu wykonujacego badanie spelniali warunki do
sporzadzenia bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania rocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego za rok 2018 zgodnie z
obowlazujacymi przepisami, standardami wykonywania zawodu | zasadami
etyki zawodowej.
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7. ZALACZNIK NR 1 - SPRAWOZDANIE ZARZADU ZA ROK
2018

8. ZALACZNIK NR 2 - SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA
ROK 2018

9. ZALACZNIK NR 3 - SPRAWOZDANIE Z BADANIA
ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK
2018
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