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Warszawa, 31 maja 2022 r.

Szanowni Panstwo,

Zarzad BLACK PEARL S.A. przekazuje niniejszym Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci za rok obrotowy
2021 prezentujacy kluczowe wyniki oraz najwazniejsze fakty dotyczace dziatalnosci Emitenta.

Rok 2021 byt okresem wytezonej pracy zwigzanej przede wszystkim z przygotowaniem oraz wdrozeniem
przez BLACK PEARL S.A. strategii rozwoju zmierzajagcego do dynamicznego wzmocnienia sfery

niekonwencjonalnych inwestycji opartych na akwizycji przedsiebiorstw, a co za tym idzie wzrostu wartosci
aktywow Spotki.

Podjete dziatania przyczynity sie do wypracowania zysku netto na poziomie 2.242.143,59 PLN wobec straty
w roku poprzednim. Pozwala to Zarzadowi na sformutowanie wniosku o przeznaczenie kwoty
1226 690,00 PLN na wyptate dywidendy oraz przeznaczenie pozostatej czesci wypracowanego zysku na
pokrycie strat z lat ubiegtych.

Jestem przekonany, ze dziatania prowadzone 2021 roku oraz w kolejnych okresach znajdg odzwierciedlenie
w wynikach finansowych Spoétki, a tym samym przyczynia sie do satysfakcji akcjonariuszy.

Z wyrazami szacunku,

PODPIS ZAUFANY

ARKADIUSZ
TRELA

31.05.2022 01:47:31 [GMT+2]
Dokument podpisany elektronicznie
podpisem zaufanym

Arkadiusz Trela

Prezes Zarzadu

BLACK PEARL S.A., ul. Stominskiego 15/504, 00-195 Warszawa, POLSKA, KRS: 0000343453, NIP: 7010211009
www.blackpearlcapital.pl
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1. Podstawowe informacje o Emitencie

1.1. Informacje podstawowe

Firma: BLACK PEARL S.A.

Forma prawna: spotka akcyjna

Kraj siedziby: Polska

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Stominskiego 15/504, 00-195 Warszawa
Tel.: +48 22 415 41 46

Strona Internetowa:

www.blackpearlcapital.pl

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci za rok obrotowy 2021

E-mail: biuro@blackpearlcapital.pl
KRS: 0000343453
REGON: 142121110
NIP: 7010211009
1.2. Zarzad

Na dzien 01.01.2021 r. w sktad Zarzadu Emitenta wchodzit:
e Dominik Poszywata - Prezes Zarzadu

e Jacek Jakubowski - Prokurent

Dnia 30.06.2021r. odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej BLACK PEARL S.A., podczas ktdrego przyjeto rezygnacje
i odwotano Pana Dominika Poszywate z petnienia funkcji Prezesa Zarzadu oraz powotano Pana Arkadiusza Trele do
petnienia funkgji Prezesa Zarzadu.

Na dzien 31.12.2021r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Zarzadu Emitenta wchodzit:
o Arkadiusz Trela - Prezes Zarzadu
e Jacek Jakubowski - Prokurent

Zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki stuzg zwiekszeniu zdolnosci podejmowania nowych wyzwan zaréwno na rynku
krajowym jak i miedzynarodowym. Przyczynity sie one do sprawnego przygotowania oraz wdrozenia przez BLACK
PEARL S.A. strategii rozwoju zmierzajacego do dynamicznego wzmocnienia sfery niekonwencjonalnych inwestycji
opartych na akwizycji przedsiebiorstw, a co za tym idzie wzrostu wartosci aktywow Spotki oraz zwiekszenia
zdolnosci dostosowania modelu dziatania do zmieniajgcego sie otoczenia formalno-prawnego.

1.3. Rada Nadzorcza

Na dzien 01.01.2021r. w sktad Rady Nadzorczej Emitenta wchodzili:
Arkadiusz Trela - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Adam Struzyk - Cztonek Rady Nadzorczej

1.
2.
3. Marek Roguski - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Jan Lupa - Cztonek Rady Nadzorczej

5

Marek Majcher - Cztonek Rady Nadzorczej

BLACK PEARL S.A., ul. Stominskiego 15/504, 00-195 Warszawa, POLSKA, KRS: 0000343453, NIP: 7010211009
www.blackpearlcapital.pl
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Dnia 30.06.2021 r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, podczas ktorego odwotano cztonka Rady
Nadzorczej Pana Arkadiusza Trele oraz powotano dwdch nowych cztonkédw Rady Nadzorczej Pana Mirostawa
Szczepanskiego i Pana Dominka Poszywate.

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci za rok obrotowy 2021

Na dzien 31.12.2021 r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania w sktad Rady Nadzorczej Emitenta
wchodzili:

1. Dominik Poszywata - Cztonek Rady Nadzorczej

2. Mirostaw Szczepanski - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Adam Struzyk - Cztonek Rady Nadzorczej

4. Marek Roguski - Cztonek Rady Nadzorczej

5. Jan Lupa - Cztonek Rady Nadzorczej

6. Marek Majcher - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki stuzg zwiekszeniu poziomu wiedzy eksperckiej zwigzanej z przysztymi
kierunkami rozwoju dziatalnosci.

BLACK PEARL S.A., ul. Stominskiego 15/504, 00-195 Warszawa, POLSKA, KRS: 0000343453, NIP: 7010211009
www.blackpearlcapital.pl




2. Kapitat Zaktadowy i Akcjonariat

2.1. Kapitat Zaktadowy
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Sprawozdanie Zarzadu

z dziatalnosci za rok obrotowy 2021

Struktura kapitatu zaktadowego na dzien 01.01.2021r. przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w kapital
, 5 Liczba akgji AL EIPIELS Udziat w gtosach
Lp Seria akgji zaktadowym
(w szt.) (w proc.)
(w proc.)
1. D 403380 14,65 14,65
2. E 1300 000 47,21 47,21
3 F 750 000 27,24 27,24
4. G 300 000 10,90 10,90
Razem 2753380 100,00 100,00

Na dzier 01.01.2021r. kapitat zaktadowy BLACK PEARL S.A. wynosit 27.533.800,00 PLN i dzielit sie na 2.753.380 akcji

zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 10,00 PLN kazda.

W roku 2021, w celu zwiekszenia parytetu akcjonariuszy mniejszo$ciowych do 19.52% poprzez redukcje liczby akg;ji

bedacych w posiadaniu Janusza Skopowskiego o 300.000 szt., przeprowadzono procedure ich umorzenia, ktore
zostato zatwierdzone ostatecznie przez KDPW z dniem 29.12.2021r.
Ponadto dokonano podziatu akcji 1:100, ktdry zostat zatwierdzony ostatecznie przez KDPW z dniem 30.12.2021r.

Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, dokonat

stosownego wpisu w Dziale 1Rubryce 9 - Emisje akcji dnia 14.01.2022 roku.

W wyniku przeprowadzenia powyzszych operacji, na dzien 31.12.2021r. kapitat zaktadowy BLACK PEARL S.A. wynosit
na dzieh 31.12.2021r. oraz wynosi na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania 24.533.800,00 PLN i dzieli sie na

245.338.000 akcji zwyktych na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Struktura kapitatu zaktadowego na

dzien 31.12.2021r. oraz na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania przedstawiata sie nastepujaco:

Udziat w kapital
: . Liczba akgji zlatwiapitate Udziat w gtosach
Lp Seria akdji zaktadowym
(w szt.) (w proc.)
(w proc.)
1. D 40338 000 16,44 16,44
2. E 130 000 000 52,99 52,99
3. F 75000 000 30,57 30,57
Razem 245338 000 100,00 100,00

Kapitat zaktadowy jest odpowiednio prezentowany w bilansie.

BLACK PEARL S.A., ul. Stominskiego 15/504, 00-195 Warszawa, POLSKA, KRS: 0000343453, NIP: 7010211009
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Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci za rok obrotowy 2021

2.2. Akcjonariat

Zgodnie z posiadanymi przez BLACK PEARL S.A. zawiadomieniami sporzadzonymi na podstawie art. 69 ustawy z
dnia 29 lipca 2005r o ofercie publicznej i warunkach wprowadzenia instrumentéw finansowych do
zorganizowanego obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jedn. Dz.U. z 2013r., NR 1382, z p6zn.zm. dalej rowniez
jako ,,Ustawa o ofercie publicznej”) lista akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% akcji BLACK PEARL S.A.
przedstawiata sie w sposéb zaprezentowany ponize;.

Struktura akcjonariatu na dzien 01.01.2021r., ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 proc. gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu, przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w kapital
) ) . Liczba akgji Zlatwikapitaie Udziat w gtosach
Lp Oznaczenie akcjonariusza zaktadowym
(w szt.) (w proc.)
(w proc.)

1. |Janusz Skopowski 2205000 80,08 80,08

2. |POZOSTALI AKCJONARIUSZE 548 380 19,92 19,92
Razem 2753380 100,00 100,00

Struktura akcjonariatu na dzien 31.12.2021r., ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5 proc. gtosow
na Walnym Zgromadzeniu, przedstawiata sie nastepujgco:

Udziat w kapital
) ) . Liczba akgji Zlatwikapitate Udziat w gtosach
Lp Oznaczenie akcjonariusza zaktadowym
(w szt.) (w proc.)
(w proc.)

1. |Janusz Skopowski 190 529 490 77,66 77,66

2. |POZOSTALI AKCJONARIUSZE 54 808 510 22,34 22,34
Razem 245338 000 100,00 100,00

Struktura akcjonariatu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania, ze wskazaniem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5 proc. gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia sie nastepujaco:

Udziat w kapital
) ) . Liczba akgji Ziat wikapitate Udziat w gtosach
Lp Oznaczenie akcjonariusza zaktadowym
(w szt.) (w proc.)
(w proc.)
1. |Janusz Skopowski 202 529 490 82,55 82,55
2. |POZOSTALI AKCJONARIUSZE 42 808 510 17,45 17,45
Razem 245338 000 100,00 100,00
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3. Informacje dotyczace spétek powigzanych z Emitentem

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci za rok obrotowy 2021

3.1. Lista Spotek powigzanych z Emitentem

Spotki powigzane z Emitentem:

Nazwa spotki Posiadane udziaty
CarbonHeat Sp. z 0.0. 50 %

Eco Milan Sp. z o0.0. 95 %
Elektrownia Stoneczna Blizocin Sp. z 0.0. 49 %
Energa Plus Sp. z 0.0. 37,50 %

RED PHARMA LABORATORIES S.A. 22,50 %
Reeco Nieruchomosci Sp. z o.o. 100 %

Emitent, analizujac stopien istotnosci danych finansowych, podjat decyzje na podstawie art. 56 i 58 ustawy o
rachunkowosci, o braku konsolidacji danych finansowych spétek powigzanych z Black Pearl S.A. W zwigzku z tym
Spotka nie publikuje sprawozdania skonsolidowanego za 2021 rok.

3.2. Krotka charakterystyka spétek powigzanych z Emitentem

CarbonHeat Sp. z 0.0.
Spotka zajmuje sie popularyzacja i sprzedaza produktow grzewczych opartych na technologii emisji fal
podczerwieni.

Eco Milan Sp. z o.0.
Spotka zajmuje sie przygotowywaniem, engineeringiem, realizacjg i sprzedaza duzych projektow deweloperskich w
zakresie budownictwa mieszkaniowego i komercyjnego.

Elektrownia Stoneczna Blizocin Sp. z 0.0.
Spotka celowa, realizujgca projekt elektrowni fotowoltaicznej o mocy zainstalowanej T MW. Spoétka posiada
wszystkie niezbedne pozwolenia i umowy dla realizacji projektu.

Energa Plus Sp. z 0.0.

Spotka specjalizujgca sie miedzy innymi w dostarczaniu mikrosfery koncernom w wybranych krajach $wiata.
Mikrosfera jest komponentem uzywanym do produkcji specjalnych stopéw metali, od ktérych wymagany jest
bardzo wysoki poziom trwatosci i wytrzymatosci. Dla przyktadu stopy te uzywane sg przy produkcji statkdw
kosmicznych. Dodatkowo Spoétka rozwija swoja dziatalno$¢ w zakresie dostaw innych towarow.

Red Pharma Laboratories S.A.

Spotka realizujgca cele w zakresie produkcji i sprzedazy wyrobdw medycznych, produktow leczniczych,
kosmetycznych i suplementow diety. Spétka intensywnie rozbudowuje swoje kanaty dystrybucji dla poszczegdlnych
kategorii asortymentowych i rozwija sprzedaz.

Reeco Nieruchomosci Sp. z 0.0.
Spotka aktualnie nie prowadzi dziatalnosci operacyjne;.
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3.1. Dodatkowe istotne informacje na temat podmiotéw wspdtpracujacych z Emitentem

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci za rok obrotowy 2021

Medicancoin Greece Ltd.

Spotka prawa greckiego, dedykowana do realizacji projektu opartego o uzyskane od rzadu greckiego pozwolenia i
licencje na uprawe marihuany medycznej w $cisle okreslonym rezimie prawnym.

W roku 2021, ze wzgledu na charakter dziatalnosci MEDICANCOIN GREECE S.A. (uprawa marihuany medycznej i
produkcja preparatéw na bazie marihuany medycznej z THC, a nie wytgcznie z CBD) oraz rozbieznosci legislacyjne
pomiedzy Grecjg a Polskg, Emitent zredukowat stan posiadania poprzez zbycie 8.750 udziatéw w MEDICANCOIN
GREECE S.A. i w chwili obecnej nie posiada udziatéw w MEDICANCOIN GREECE S.A.

Efektem jest uporzadkowanie stanu prawnego i wtasnos$ciowego w sposodb umozliwiajgcy legalny obrét towarami
zgodnie z prawem lokalnym i miedzynarodowym regulujgcym obrét substancjami psychoaktywnymi.
Jednoczesnie Emitent, w ramach realizacji strategii rozwoju Spétki zmierzajacej do zapewnienia Emitentowi
dtugoterminowych przychodoéw, skupit sie na opracowaniu najbardziej efektywnego modelu wspétpracy z
MEDICANCOIN GREECE S.A. zapewniajgcej Emitentowi przyszte przychody zwigzane z prawem dystrybucji
wyrobdéw zawierajgcych THC produkowanych przez MEDICANCOIN GREECE S.A.

Obecnie zostaty zakonczone prace projektowe w zakresie budynkéw oraz instalacji niezbednych do realizacji
projektu.

BLACK PEARL S.A., ul. Stominskiego 15/504, 00-195 Warszawa, POLSKA, KRS: 0000343453, NIP: 7010211009
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4. Wybrane dane finansowe

Wybrane dane finansowe BLACK PEARL S.A.

BLACK PEARL S.A. 31.12.2020 31.12.2021
Suma bilansowa 25.561.608,35 29.574.199,35
Kapitat wtasny 22.174.422,16 24.416.565,75
Aktywa trwate, w tym: 25.052.821,94 27.442.712,50
Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00
Aktywa obrotowe, w tym: 508.786,41 1.731.486,85
Naleznosci krotkoterminowe 333.231,89 1.156.551,95
Zobowigzania dtugoterminowe 3.790.000,00 4.995.306,60
Zobowigzania krétkoterminowe 197.186,19 162.327,00
Przychody netto ze sprzedazy 448 767,98 59.010,00
Zysk/strata na dziatalnosci operacyjnej 1.109.722,97 -1.111.195,18
Przychody finansowe 586.840,94 3.793.827,40
Koszty finansowe 3.360.850,09 440.488,63
Zysk/strata brutto -1.664.286,18 2.242.143,59
Zysk/strata netto -1.664.286,18 2.242.143,59

Istotne informacje na temat $rodkéw pozabilansowych:

BLACK PEARL S.A. informuje, ze w lll kwartale 2021r., jako wtasciciel portfela kryptowaluty MCAN COIN notowane;j
na: Latoken, P2PB2B, CoinTiger, DigiFinex, QB Exchange oraz Coinsbit - zgodnie ze strategig rozwoju zmierzajacego
do dynamicznego wzmocnienia sfery opartej na akwizycji przedsiebiorstw za wtasng kryptowalute, a co za tym idzie
wzrostu wartosci fizycznych aktywdw Spotki:

1. Zredukowatilos¢ istniejacych w obiegu MCAN COIN o 80%, przez co ograniczyt dostepna ilos¢ MCAN COIN
z 5.000.000.000 do 1.000.000.000 sztuk. Redukcja nastgpita poprzez tzw. ,spalenie” czyli trwate
wytaczenie z  obiegu  wskutek  przelania  4.000.000.000 MCAN COIN na adres
0x000000000000000000000000000000000000dEaD -
0x7fa0d5ac5b3012a5ed5f2235db19dbab249be55c272c9ba0292ef2d11e173bef

transaction hash:

Stan wydobytych/wyemitowanych coindw zostat w ten sposéb trwale zmniejszony i ograniczony do
maksymalnej dostepnej ilosci (,Maximum Supply”) 1.000.000.000 MCAN COIN.

2. Zamrozit w ramach nowej zmniejszonej ilosci 1.000.000.000 kolejng sume 400.000.000 MCAN COIN w
celu zapewnienia inwestorom pewnosci transakgji i uzytkowosci MCAN COIN jako waluty cyfrowej opartej
na potencjale rynku medycznej marihuany, ktory obecnie jest zgodny z trendami Swiatowymi i wzrasta w
szybkim tempie. Tym samym w uzyciu pozostato, na okres 2 lat, 600.000.000 MCAN COIN z
1.000.000.000 z czego 11.687.454 MCAN COIN jest w dyspozycji Black Pearl S.A., z przeznaczeniem do
celéow akwizycji innych podmiotdéw gospodarczych oraz ewentualnej sprzedazy MCAN COIN przez Black
Pearl S.A. do inwestorow instytucjonalnych.

BLACK PEARL S.A., ul. Stominskiego 15/504, 00-195 Warszawa, POLSKA, KRS: 0000343453, NIP: 7010211009
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Odmrozenie portfela 400.000.000 MCAN COIN nastgpi po okresie minimum dwoch lat - z uprzedzeniem
rynku o tym zamiarze oraz z zastrzezeniem osiggniecia ceny minimalnej 1 MCAN COIN przekraczajacej 10
USD. Wyznaczenie tego progu zwigzane jest z celem - trwatym przekroczeniem tej wyceny gietdowej MCAN
COIN wyznaczanej przez Coinmarketcap, jako docelowej minimalnej wartosci rynkowe;j.

Reasumujac, po dokonaniu powyzszych operacji ,Maximum Supply” MCAN COIN wynosit 1.000.000.000, w tym
.Frozen Wallet"” 400.000.000 oraz ,,Circulating Supply” 600.000.000.

Dodatkowo BLACK PEARL S.A. informuje, ze w kolejnym kwartale (IV 2021 r.), w celu unikniecia kolizji z nowymi
przepisami prawa dotyczgcymi obrotu kryptowalutami w Polsce oraz z powodu osiggniecia celu ekonomicznego w
postaci nabycia aktywow finansowych (tzn. akcji innych spétek) przy uzyciu MCAN COIN (wykorzystujac uzytkowy
charakter tej zdecentralizowanej waluty cyfrowej), dnia 29.10.2021 r. zawart umowe sprzedazy 411.434.101,3703
sztuk cyfrowej waluty wirtualnej MCAN COIN. Co za tym idzie, catos$¢ portfela MCAN COIN nalezgcego do Spotki
zostata w dniu 29.10.2021 r. sprzedana i usunieta trwale z tancucha RC20 poprzez przestanie na adres wskazany
przez Nabywce: 0x000000000000000000000000000000000000dEaD.

Tym samym, do czasu ujednolicenia prawa w zakresie sfery gospodarczej powigzanej z kryptowalutami w Polsce
oraz spetnienia przez Emitenta, wymogow kontrolnych naktadanych przez KNF na podmioty dokonujgce obrotu
walutami cyfrowymi, Emitent tymczasowo zaprzestat prowadzenia dziatan w sferze walut cyfrowych koncentrujac
sie na dziatalnosci zmierzajacej do dynamicznego wzmocnienia sfery opartej na akwizycji przedsiebiorstw, a co za
tym idzie wzrostu wartosci aktywow Spotki Black Pearl S.A.

UWACGA:

Zmniejszenie aktywow jest skutkiem zmiany sposobu prezentacji w ksiegach rachunkowych waluty cyfrowej MCAN
COIN nalezacej do BLACK PEARL S.A, polegajacej na wytaczeniu z aktywow materialnych, niematerialnych i
prawnych wszystkich jednostek tej waluty ze wzgledu na brak jednoznacznych regulacji prawnych w zakresie jej
bilansowania, umozliwiajgc proste ksiegowanie efektow podatkowych towarzyszacych akwizycji firm przy jej uzyciu
oraz faktu jej zbywania za waluty fiducjarne, o ktdérej Emitent poinformowat 30.03.2021 r. w stosownym
komunikacie:

LZarzgd Emitenta podjgt decyzje o wyksiegowaniu z aktywdw bilansu wszelkich zdarzeri ekonomicznych waluty
cyfrowej, prezentacja waluty cyfrowej odbywa sie na kontach pozabilansowych ksigg rachunkowych. Celem takiego
dziatania jest uzyskanie przejrzystosci efektéw ekonomicznych zwigzanych z obrotem oraz uzytkowym wykorzystaniem
waluty cyfrowej MCAN COIN.

W ciggu roku 2020 oraz w pierwszym kwartale roku 2021 Spotka dokonata szerequ czynnosci z uzyciem waluty MCAN
COIN. Nabyta udziaty i akcje innych podmiotdw gospodarczych. Zbyta znaczne ilosci waluty MCAN COIN odptatnie i
nieodptatnie. Udzielata pozyczek i dokonywata potrgcen w strefie catkowicie wirtualnej co moze mylnie nadawac obraz
transakcji zwigzanych z walutami fiducjarnymi. Aby nie dopusci¢ do sprzecznej interpretacji zdarzeri nie majgcych
realnego zwigzku z obrotem walutami paistwowymi bankdw centralnych, w sposéb zaktdcajgcy transparentnosc
zdarzen bilansowych - Emitent postanowit oddzieli¢ i catkowicie rozgraniczy¢ zdarzenia podatkowe od wirtualnych
zdarzerh ekonomicznych, ktdre rodzqg skutki podatkowe dopiero przy przejsciu na realne transakcje - rzeczywiste i
rynkowe, podlegajgce wycenie wedtug obowigzujgcych zasad rachunkowosci.

Aby nieprecyzyjne przepisy prawne i podatkowe - bgdz brak reguladji, nie rodzity ryzyka podatkowego dla Emitenta
postanowiono prezentowac posiadane zasoby waluty cyfrowej MCAN COIN pozabilansowo i pokazywac je w ten
sposdb do momentu ich efektywnego wykorzystania przy nabywaniu ustug, rzeczy oraz uzyskiwaniu innych realnych
korzysci niematerialnych i prawnych.

Powyzsze zdarzenie znajdzie swoje odzwierciedlenie w sprawozdaniach okresowych, ktdre ujawnig walute MCAN COIN
jako srodki pozabilansowe, co da mozliwos¢ ich pozabilansowej wyceny.”
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5. Dziatalnos$¢ Spotki w omawianym okresie

Przedmiotem dziatalnosci Spotki w roku 2021 byto i nadal jest:

Dziatalnos¢ holdingdéw finansowych - PKD 64.20.Z

Leasing finansowy - PKD 64.91.Z

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i
funduszédw emerytalnych - PKD 64.99.7

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek - PKD 68.10.Z

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi - PKD 68.20.Z

Posrednictwo w obrocie nieruchomosciami - PKD 68.31.Z

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzadzania - PKD 70.22.Z
Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wtaczajgc komputery - PKD 77.33.Z

Pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana - PKD 74.90.Z
Pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane - PKD 85.59.B

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest pozyskiwanie kapitatu oraz realizacja inwestycji zgromadzonych srodkéw w
wyselekcjonowane podmioty niepubliczne, finansowanie ich rozwoju oraz merytoryczne wsparcie na réznych

etapach wzrostu.
Realizacja inwestycji odbywa sie przez nabywanie akgji i udziatdéw spotek niepublicznych, prowadzacych dziatalnos¢
cechujaca sie wysokim poziomem innowacyjnosci i duzym potencjatem wzrostu - dzieki temu BLACK PEARL S.A.

ma zapewnione ponadprzecietne stopy zwrotu z inwestycji.
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6. Zdarzenia istotne w roku 2021

Rok 2021 byt rokiem dynamicznych dziatan biznesowych zmierzajgcych do budowania wartosci posiadanych
aktywow.

Dziatania w pierwszym kwartale 2021 roku:

W | kwartale 2021 roku rozpoczeto notowania i wymiane bezposrednig waluty MCAN na $wiatowych gietdach
kryptowalut: Cointiger, P2PB2B, Latoken oraz Coinsbit i QB,com. Na gietdzie Cointiger nastapit automatyczny listing
waluty cyfrowej MCAN na pozycje 2993 na 8565 listowanych walut.

W dniu 24.02.2021r Spotka uruchomita Platforme market.medicancoin.com umozliwiajagcg nabywanie pojazdow,
nieruchomosci oraz innych przedmiotow przy petnej ptatnosci ceny cyfrowg walutg MCAN Coin w systemie
rabatowym MCAN Benefit.

Spotka Black Pearl zakupita udziaty w Elektrowni Stonecznej Blizocin realizujgcej projekt budowy elektrowni
fotowoltaicznej o mocy TMW.

Spotka w | kwartale 2021 roku poinformowata o zarejestrowaniu transakcji podwyzszenia kapitatu przez Black Pearl
S.A i objeciu 25%-ego pakietu akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym greckiego podmiotu Medicancoin
Greece Ltd. Grecka Firma posiada Rzadowa Licencje na uprawe i przetwarzanie Marihuany Medycznej o zawartosci
THC -koncesja opublikowana w dzienniku ustaw Republiki Greckiej z dnia 06.08.2020 r. w arkuszu nr 3278-. Celem
objecia udziatow zapewnienie Spdtce generowania zysku z obrotu tym asortymentem medycznym o
wtasciwosciach antyrakowych, usmierzajgcych bél i tagodzacych dolegliwosci neurologiczne.

Dziatania w drugim kwartale 2021 roku:
W kwietniu 2021 r. Gietda Walut Cyfrowych , DIGIFINEX”, ktéra wedtug rankingu portalu ,,COINPAPRIKA.COM”,
znajduje sie w TOP 10 $wiatowych gietd, rozpoczeta notowania waluty cyfrowej MCAN COIN.

W maju 2021 Black Pearl S.A. udzielita spétce "Medicancoin Greece Ltd", w ktorej posiadata 25% udziatow, pozyczki
przeznaczonej na budowe fabryki. Celem jest sfinansowanie pozyskania pozwolenia na budowe fabryki.

Zarzad Spotki w dniu 17.05.2021 roku zawart notarialng "Warunkowej Umowy Nabycia 300.000 akcji wtasnych BPC
w celu ich umorzenia" za sume: 1.000.000 MCAN COINS. Byt to kolejny element realizacji dziatan
restrukturyzacyjnych, o ktoérych powiadamiano w ESPI 4/2019, ESPI 50/2020, ESPI 51/2020 oraz EBI: 8/2019,
polegajacych na zwiekszeniu procentowego udziatu w rynku akgji nalezgcych do akcjonariuszy mniejszosciowych.

Istotne uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 30 czerwca 2021 roku:

Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 23 z dnia 30 czerwca 2021 roku w sprawie umorzenia akcji wtasnych Spétki
i obnizenia kapitatu, o nastepujacej tresci:
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Majgc na uwadze, iz Uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki nr 17 z dnia 27 czerwca 2019 r. w sprawie
umorzenia akcji wtasnych Spotki, obnizenie kapitatu zaktadowego i zmiany Statutu Spotki nie zostata zrealizowana -
nie doszto do nabycia przez Spétke 300.000 (trzystu tysiecy) akcji Spétki na okaziciela serii G, ich umorzenia i obnizenia
kapitatu Spdtki, w nawigzaniu do celu przedmiotowej uchwaty postanawia sie co nastepuje:

Sprawozdanie Zarzadu
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1. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki wyraza zgode i upowaznia Zarzgd Spotki do nabycia w petni pokrytych
300.000 (trzystu tysiecy) akcji Spotki na okaziciela serii G, za wynagrodzeniem nie przekraczajgcym kwoty
1.000.000,00 MCAN (jeden milion MCAN COIN) - waluty cyfrowej znajdujgcej sie w zasobach pozabilansowych Black
Pearl S.A. w ilosci 4.412.687.454 MCAN (cztery miliardy czterysta dwanascie miliondw szes¢set osiemdziesigt siedem
tysiecy czterysta piecdziesigt cztery) - stanowigcym réwnowartosc kwoty 400.000 (czterystu tysiecy) PLN.
2. Walne Zgromadzenie wskazuje, iz nabycia akcji przez Spdtke nastepuje celem ich umorzenia, zgodnie z dyspozycjqg
art. 362 § 1pkt. 5 Kodeksu spétek handlowych.

§2
1. Walne Zgromadzenie postanawia o umorzeniu 300 000 (stownie: trzystu tysiecy) akcji na okaziciela serii G, o wartosci
nominalnej 10 zt (dziesiec¢ ztotych) kazda. Umorzenie jest umorzeniem dobrowolnym i nastepuje za wynagrodzeniem.
2. Umorzenie akgji nastgpi z chwilg nabycia przez Spdtke 300.000 (trzystu tysiecy) akcji na okaziciela serii G oraz
obnizenia kapitatu zaktadowego Spotki.

§3
1. W zwigzku z umorzeniem akgji serii G, o ktédrym mowa powyzej, obniza sie kapitat zaktadowy Spotki z kwoty
27.533.800 zt (dwadziescia siedem miliondw piecset trzydziesci trzy tysigce osiemset ztotych) o kwote 3.000.000 zt (trzy
miliony ztotych) do kwoty 24.533.800 zt (dwadziescia cztery miliony piecset trzydziesci trzy tysigce osiemset ztotych).
2. Obnizenie kapitatu zaktadowego nastepuje przez umorzenie 300.000 (trzystu tysiecy) akcji serii G nabytych przez
Spdtke w celu umorzenia, zgodnie z postanowieniamiw § 1 niniejszej Uchwaty.
3. Kapitat zaktadowy Spdtki zostaje obnizony w celu dostosowania wysokosci kapitatu zaktadowego do sumy wartosci
nominalnych akcji Spdtki, istniejgcych po umorzeniu akgji stanowigcych przedmiot niniejszej uchwaty.

§4
W zwigzku z obnizeniem kapitatu zaktadowego Spdtki, opisanym powyzej, dokonuje sie zmiany brzmienia § 6 ust. 1
Statutu Spdtki i nadajgc mu nastepujgce brzmienie:
. 1. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 24.533.800 zt (dwadziescia cztery miliony piecset trzydziesci trzy tysigce osiemset
ztotych) i dzieli sie na 2.453.380 (dwa miliony czterysta piecdziesigt trzy tysigce trzysta osiemdziesigt) akgji, w tym:
a)403.380 (czterysta trzy tysigce trzysta osiemdziesigty) akcji na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢
ztotych) kazda;
b)1.300.000 (jeden milion trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 10 zt (dziesiec¢ ztotych) kazda;
¢)750.000 (siedemset piecdziesigt tysiecy) akcji na okaziciela serii F o wartosci nominalnej 10 zt (dziesie¢ ztotych)
kazda.”.

§5
Uchwata wchodzi w Zycie z dniem podjecia, z tym zastrzezeniem, Zze umorzenie akcji nastepuje z chwilg obnizenia
kapitatu zaktadowego Spotki.”

Walne Zgromadzenie podjeto Uchwate nr 24 z dnia 30 czerwca 2021 roku w sprawie podziatu akcji Spétki i zwigzanej
z tym zmiany Statutu Spétki oraz zobowigzania Zarzadu do ustalenia jednolitego tekstu statutu Spétki

WS
‘. Dokonuje sie podziatu (splitu) akcji Spotki (,,Akcje Spdtki”) poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z 10 zt
(stownie: dziesie¢ ztotych) na 10 gr (stownie: 10 groszy) oraz zwiekszenie liczby Akcji Spotki tworzgcych kapitat
zaktadowy Spétki z 2.453.380 (stownie: dwa miliony czterysta piecdziesigt trzy tysigce trzysta osiemdziesigt) Akcji Spotki
o wartosci nominalnej 10 zt (dziesiec¢ ztotych) kazda do 245.338.000 (stownie: dwiescie czterdziesci pie¢ miliondw trzysta
trzydziesci osiem tysiecy) o wartosci nominalnej 10 gr (stownie: 10 groszy) kazda.
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2. Podziat (split) Akcji Spdtki nastepuje poprzez wymiane wszystkich Akcji Spotki w stosunku 1:100 (stownie: jeden do
sto). W zwigzku z powyZzszym wymienia sie kazdg 1 (stownie: jedng) Akcje Spotki o wartosci nominalnej 10 zt (stownie:
dziesiec¢ ztotych) kazda na 100 (stownie: sto) Akcji Spdtki o wartosci nominalnej 10 gr (stownie: 10 groszy) kazda.

3. W zwigzku z podziatem Akcji Spotki nie dokonuje sie zmiany wysokosci kapitatu zaktadowego Spotki.

4. W zwigzku z podziatem Akcji Spdtki dokonuje sie zmiany § 6 ust. 1 Statutu Spotki.

7
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Dziatania w trzecim kwartale 2021 roku:
W Il kwartale 2021 r., Spétka skupita swoje dziatania przede wszystkim na wdrozeniu przez BLACK PEARL S.A.
strategii rozwoju zmierzajgcego do dynamicznego wzmocnienia sfery niekonwencjonalnych inwestycji opartych na

akwizycji przedsiebiorstw, a co za tym idzie wzrostu wartosci aktywdw Spotki.

Ponadto, ze wzgledu na charakter dziatalnosci MEDICANCOIN GREECE S.A. (uprawa marihuany medycznej i
produkcja preparatéw na bazie marihuany medycznej z THC, a nie wytgcznie z CBD) oraz rozbieznosci legislacyjne
pomiedzy Grecjg a Polska, Zarzad podjat negocjacje w zakresie bardziej efektywnej wspotpracy inwestycyjnej, ktéra
zapewni dtugoterminowe przychody Spotce oraz zredukowat stan posiadania poprzez zbycie 8.750 udziatow w
MEDICANCOIN GREECE S.A. i w chwili obecnej nie posiada udziatow w MEDICANCOIN GREECE S.A.

Efektem jest uporzadkowanie stanu prawnego i wtasno$ciowego w sposodb umozliwiajgcy legalny obrét towarami
zgodnie z prawem lokalnym i miedzynarodowym regulujgcym obrét substancjami psychoaktywnymi.
Jednoczesnie Emitent, w ramach realizacji strategii rozwoju Spétki zmierzajacej do zapewnienia Emitentowi
dtugoterminowych przychodoéw, skupit sie na opracowaniu najbardziej efektywnego modelu wspétpracy z
MEDICANCOIN GREECE S.A. zapewniajgcej Emitentowi przyszte przychody zwigzane z prawem dystrybucji
wyrobdéw zawierajgcych THC produkowanych przez MEDICANCOIN GREECE S.A.

Dziatania w czwartym kwartale 2021 roku:
W IV kwartale 2021 r., Emitent skupit swoje dziatania przede wszystkim na wdrozeniu przez BLACK PEARL S.A.
strategii rozwoju zmierzajgcego do dynamicznego wzmocnienia sfery niekonwencjonalnych inwestycji opartych na

akwizycji przedsiebiorstw, a co za tym idzie wzrostu wartosci aktywdw Spotki.

Poza dziataniami zwigzanymi z realizacjg strategii, Zarzad skupit sie na wykonaniu postanowien uwat dotyczacych
zwiekszenia parytetu akcjonariuszy mniejszosciowych do 19.52% w efekcie redukcji liczby akcji bedacych w
posiadaniu Janusza Skopowskiego o 300.000 szt. w zwigzku z ich umorzeniem (zatwierdzonym przez KDPW z
dniem 29.12.2021r.) oraz podziale akgji 1:100 (zatwierdzonym przez KDPW z dniem 30.12.2021r.).

Proces zostat skutecznie zakohczony w grudnia 2021 r. i po wykonaniu tych operacji zwiekszyt sie parytet
akcjonariuszy mniejszosciowych, a struktura akcjonariatu ksztattowata sie nastepujgco:

- Janusz Skopowski: 77,66% ogolnej liczby akcji i gtoséw na WZA,

- Midorana Investment Ltd (spotka zalezna od Janusza Skopowskiego): 2,82% ogolnej liczby akcji i gtosow na WZA,
- pozostali akcjonariusze (Free Float): 19,52% ogolnej liczby akcji i gtosow na WZA.

Dodatkowo, w celu unikniecia kolizji z nowymi przepisami prawa dotyczacymi obrotu walutami wirtualnymi w
Polsce oraz z powodu osiggniecia celu ekonomicznego w postaci nabycia aktywéw finansowych (tzn. akcji innych
spotek) przy uzyciu MCAN COIN (wykorzystujac uzytkowy charakter tej zdecentralizowanej waluty cyfrowej), dnia
29.10.2021 r. zawart umowe sprzedazy 411.434.101,3703 sztuk cyfrowej waluty wirtualnej MCAN COIN. Co za tym
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idzie, catos¢ portfela MCAN COIN nalezacego do Spotki zostata w dniu 29.10.2021 r. sprzedana i usunieta trwale z
tancucha RC20 poprzez przestanie na adres wskazany przez Nabywce:
0x000000000000000000000000000000000000dEaD.

Transakcja sprzedazy wymuszonej zostata dokonana odptatnie za kwote 1.000.000 PLN (jednego miliona ztotych).

Sprawozdanie Zarzadu
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Kwota ta stanowi zysk bilansowy z tej transakcji, gdyz waluta cyfrowa MCAN COIN stanowita $rodki pozabilansowe
Spotki.

Tym samym, do czasu ujednolicenia prawa w zakresie sfery gospodarczej powigzanej z kryptowalutami w Polsce
oraz spetnienia przez Spétke, wymogdw kontrolnych naktadanych przez KNF na podmioty dokonujgce obrotu
walutami cyfrowymi, Spétka tymczasowo zaprzestata prowadzenia dziatan w sferze walut wirtualnych
koncentrujgc sie na dziatalnosci zmierzajagcej do dynamicznego wzmocnienia sfery opartej na akwizycji
przedsiebiorstw, a co za tym idzie wzrostu wartosci aktywow Spotki Black Pearl S.A.

Istotne informacje na temat zmian w organach Spétki:

Dnia 30.06.2021r. odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, ktére udzielito absolutorium Cztonkom Rady
Nadzorczej oraz Cztonkom Zarzadu Spotki z wykonywania obowigzkdw w roku 2020.

Ponadto, Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, odwotato cztonka Rady Nadzorczej Pana Arkadiusza Trele oraz
powotato dwoch nowych cztonkdéw Rady Nadzorczej Pana Mirostawa Szczepanskiego i Pana Dominka Poszywate.
Zarzad informuje takze, ze w dniu 30.06.2021r. odbyto sie Posiedzenie Rady Nadzorczej w nowym sktadzie, podczas
ktérego Rada Nadzorcza dokonata zmian w Zarzadzie Spotki, odwotujac Pana Dominika Poszywate i powotujac Pana
Arkadiusza Trele na stanowisko Prezesa Zarzadu.

7. Wazniejsze osiggniecia w dziedzinie badan i rozwoju

Spotka jest wtascicielem patentu ,Modutowe urzadzenie do wzdtuznego rozdrabniania drewna do produkgji
tworzywa drzewnego", ktdry zostat zarejestrowany w Urzedzie Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej, z numerem
zgtoszenia P.403730 oraz PCT/PL2014/000046 "Patent".

W ramach tréjstronnej wspétpracy Emitent wraz z Biomass Energy Project S.A. i Zaktadami Drzewnymi Poldan
Eksport Import w Stawnie bierze udziat w procesie badawczym, a takze wdrozeniowym technologii wzdtuznego
rozdrabniania drewna oraz budowy innowacyjnego urzadzenia nowej generacji. W listopadzie 2020 r. zostata
podpisana umowa z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju przez firme Biomass Energy Project S.A., jako
licencjobiorce patentu stanowigcego wtasno$¢ Emitenta i rozpoczeto projekt: opracowania technologii produkcji
innowacyjnych materiatéw konstrukcyjnych z tworzywa drzewnego opartego o patent nr PCT/PL2014/000046.
Wartosc¢ dotacji: 4 817 621,25 PLN (cztery miliony osiemset siedemnascie tysiecy szes¢set dwadziescia jeden ztotych
25/100). Celem projektu jest przeprowadzenie badan prowadzacych do opracowania urzadzenia, w ktérym zerdzie
lub opoty drzewne przemieszczajg sie w sposob ciggty, roztupujac sie rownoczesnie w wielu ptaszczyznach. Materiat
roslinny ulega rozdrobnieniu na pasma witokien tworzacych ,mate” o dowolnie matej grubosci.

Uzyskany materiat po wysuszeniu i pokryciu spoiwem mozna zestawia¢ w odpowiednio uformowane stosy i
sprasowac w belke lub ptyte o praktycznie nieograniczonych wymiarach. W wyniku przeprowadzenia prac B+R
opracowana zostanie technologia produkcji ptyt i belek konstrukcyjnych o wysokich parametrach technicznych.
Skonstruowana zostanie prototypowa linia produkcyjna w skali pottechnicznej.

Powstate w ten sposob ptyty i belki konstrukcyjne bedy stanowity innowacje produktowg na skale $wiatowa o
parametrach techniczno-mechanicznych zdecydowanie przewyzszajacych parametry dostepnych obecnie na rynku
materiatow.
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Z informacji pozyskanych przez Zarzad Emitenta, zbudowano urzadzenie prototypowe i w chwili obecnej jest ono

Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci za rok obrotowy 2021

w drugiej fazie testowe;j.

Prognozy na najblizsze dziesieciolecia przewidujg istotne zmiany w ilosciowym i jakoSciowym charakterze bazy
surowcowej, w zwigzku z czym nalezy sie spodziewad nadmiaru drewna matowymiarowego przy znacznym deficycie
sortymentow wielkowymiarowych. Po zakonczeniu wszystkich faz testowych urzadzenia prototypowego
przygotowany zostanie zrewidowany plan dalszego dziatania wdrozeniowego.

8. Zatrudnienie

BLACK PEARL S.A. w 2021 roku zatrudniata 1 pracownika na Umowe o Prace.

9. Przychody

W roku 2021 Spotka osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 59.010,00 PLN, pozostate przychody operacyjne
w wysokosci 1.030.571,74 PLN i przychody finansowe w wysokosci 3.793.827,40 PLN.

10. Kredyty i pozyczki

Na koniec roku 2021 Spotka posiada zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek w wysokosci 0,00 PLN.

1. Rezerwy

Na koniec roku 2021 Spotka nie tworzyta rezerw.

12. Zobowigzania

Na koniec roku 2021 Spétka posiada zobowigzania w wysokosci 5.157.633,60 PLN. Spétka na biezaco reguluje swoje
zobowigzania.

13. Informacja dotyczaca sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spotki

Dziatalnosc¢ spétki nie jest ani sezonowa, ani cykliczna.

14. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W roku 2021, Spotka prowadzita transakcje z nastepujgcymi podmiotami powigzanymi:
= Eco Milan Sp. zo.o.
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15. Informacje o udzielonych przez Spotke pozyczkach, poreczeniach kredytu lub pozyczki oraz
udzielonych gwarancjach

Sprawozdanie Zarzadu
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Na koniec roku 2021, stan udzielonych przez Spdtke pozyczek, poreczen kredytu lub pozyczki oraz udzielonych
gwarancji wynosit 1.037.112,50

16. Gtéwne ryzyka zwigzane z prowadzong dziatalnoscia

Ryzyko konkurengji.

Rosngca w przysztosci liczba podmiotdéw o podobnym charakterze moze miec¢ niekorzystny wptyw na ksztattowanie
sie wynikdw BLACK PEARL S.A. aczkolwiek sytuacji takiej nie zaobserwowano w okresie sprawozdawczym.

Ryzyko zwiazane z ogdlnoswiatowa pandemia choroby SARS Covid-19.

Ostabienie pozycji rynkowej niektérych podmiotéw gospodarczych mogto wptynagé na kondycje finansowg
potencjalnych partneréw handlowych spotki BLACK PEARL S.A. W okresie sprawozdawczym nie zaobserwowano
jednakze istotnego wptywu tego czynnika na dziatalnos¢ Spotki.

Ryzyko utraty ptynnosci finansowej zwigzane z inwestowaniem w udziaty spétek niepublicznych.
Immamentng cechg dziatalnosci inwestycyjnej sg ryzyka w tym obszarze. W przypadku potrzeby zbycia akcji lub

nabytych udziatow, moze pojawic sie problem ze znalezieniem inwestora, a wptywy ze sprzedazy udziatéw lub akcji
spotek niepublicznych mogg by¢ nizsze niz w przypadku spotek publicznych. Ciggle zmieniajgca sie koniunktura na
rynku kapitatowym ma istotny wptyw na warto$¢ przychodéw pochodzacych ze sprzedazy udziatow lub akgji.

W zwigzku z powyzszym Zarzad przyktada szczegdlng starannos$¢ do prezentowania w sposob wtasciwy i
ostroznosciowy danych finansowych zwigzanych z tg dziatalnoscig. Prawidtowos$¢ prezentacji danych podlega
ocenie biegtego rewidenta.

Ryzyko zwiazane z sytuacja makroekonomiczng Polski.
Rozwdj BLACK PEARL S.A. jest scisle skorelowany z sytuacjg gospodarczg Polski na terenie ktorej Spotka dziata, tak

wiec tempo wzrostu PKB, poziom stép procentowych, poziom inflacji jak réwniez bezrobocie, a co za tym idzie
stopien zadtuzenia jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych, wptywa na dziatalno$¢ BLACK PEARL S.A.
Spowolnienie tempa gospodarczego czy spadek poziomu inwestycji przedsiebiorstw oraz wzrost zadtuzenia
jednostek gospodarczych moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Spotki.

Spotka podejmuje dziatania zmierzajace do dywersyfikacji ryzyka poprzez geograficzng ekspansje prowadzonej
dziatalnosci.

17. Ryzyka finansowe

Przyjete cele i metody zarzadzania ryzykiem finansowym, tgcznie z metodami zabezpieczenia istotnych rodzajéw
planowanych transakgji, dla ktérych stosowana jest rachunkowos$¢ zabezpieczeh.

Ryzyka finansowe w dziatalno$ci BLACK PEARL S.A.:
» ryzyko utraty ptynnosci finansowej
state monitorowanie ptynnosci finansowej zapobiega ryzyku utraty ptynnosci finansowej
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» ryzyko czasu (terminu- ryzyko osiggniecia projektowanych efektéw w okreslonym czasie)
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Spotka monitoruje efektywnos$¢ projektow inwestycyjnych w  zakresie kredytowania inwestycji,
harmonogramow naktadow, okresu zycia projektu i czasu zwrotu naktaddw.

18. Przewidywany rozwdj i przewidywana sytuacja finansowa Spotki

Zarzad przewiduje dobra sytuacje finansowa Spotki. Rok 2021 byt okresem wytezonej pracy zwigzanej przede
wszystkim z przygotowaniem oraz wdrozeniem przez BLACK PEARL S.A. strategii rozwoju zmierzajacego do
dynamicznego wzmocnienia sfery niekonwencjonalnych inwestycji opartych na akwizycji przedsiebiorstw, a co za
tym idzie wzrostu wartosci aktywow Spétki. Celem jest zbudowanie stabilnego portfela inwestycyjnego oraz
zapewnienie Spotce statych przychoddw powigzanych ze wzrostem wartosci Spoétki.

19. Informacje dodatkowe

Oddziaty.
BLACK PEARL S.A. nie posiadata i nie posiada na dzieh sprawozdania oddziatéw.
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Warszawa, 31 maja 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU BLACK PEARL S.A.
W SPRAWIE RZETELNOSCI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad BLACK PEARL S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, roczne sprawozdanie finansowe
i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi BLACK PEARL S.A. oraz,
ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowq i finansowa BLACK PEARL
S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci BLACK PEARL S.A. zawiera
prawdziwy obraz sytuacji BLACK PEARL S.A. w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk.

PODPIS ZAUFANY

ARKADIUSZ
TRELA

31.05.2022 01:49:37 [GMT+2]
Dokument podpisany elektronicznie
podpisem zaufanym

Arkadiusz Trela

Prezes Zarzadu
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Warszawa, 31 maja 2022 r.

OSWIADCZENIE ZARZADU BLACK PEARL S.A.
W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA SRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad Black Pearl S.A. odwiadcza, ze firma audytorska uprawniona do badania rocznego sprawozdania
finansowego, dokonujaca badania rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Black Pearl S.A.
za rok 2021 zostata wybrana zgodnie z przepisami prawa, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru
firmy audytorskiej. Ponadto Zarzad Black Pearl S.A. oSwiadcza, ze firma audytorska i cztonkowie zespotu
dokonujacy badania rocznego sprawozdania finansowego za rok 2021 spetniajg warunki do wyrazenia
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania, zgodnie z obowigzujagcymi przepisami, standardami
wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej.

PODPIS ZAUFANY

ARKADIUSZ
TRELA

31.05.2022 01:50:51 [GMT+2]
Dokument podpisany elektronicznie
podpisem zaufanym

Arkadiusz Trela
Prezes Zarzadu
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20. Informacje na temat stosowania tadu korporacyjnego przez Emitenta

OSWIADCZENIE SPOEKI
W przedmiocie przestrzegania przez Spotke zasad zawartych w zatgczniku nr1do uchwaty nr 293/2010 Zarzadu

Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie z dnia 31 marca 2010 r. ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na

NewConnect"

PKT

DOBRA PRAKTYKA

OSWIADCZENIE O STOSOWANIU

Spotka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng
polityke informacyjng zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych
technologii oraz najnowszych narzedzi komunikac;ji
zapewniajacych szybkos¢, bezpieczenstwo oraz szeroki
i interaktywny dostep do informacji. Spdtka,
korzystajgcy w jak najszerszym stopniu z tych metod,
powinna zapewni¢ odpowiednig komunikacje z
inwestorami i analitykami, wykorzystujagc w tym celu
réwniez nowoczesne metody komunikac;ji
internetowej, umozliwiajgc transmitowanie obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci
Internet, rejestrowac przebieg obrad i upublicznia¢ go
na stronie internetowe;.

TAK

W ramach powyzszej zasady Emitent stosuje
wszystkie zapisy tego punktu z wytgczeniem
transmisji obrad walnego zgromadzenia przez
Internet, rejestracji przebiegu obrad i
upubliczniania go na stronie internetowej. W
opinii Zarzadu koszty zwigzane z techniczng
obstuga transmisji oraz rejestracji posiedzen
walnego zgromadzenia przez Internet s3
niewspotmierne do ewentualnych korzysci z
tego wynikajagcych. Dodatkowo Emitent
chciatby zapewni¢, iz wszelkie informacje
dotyczace obrad Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy  s3 publikowane  przy
wykorzystaniu raportow biezacych oraz
strony internetowej Spotki.

biezagcy rok obrotowy, wraz z zatozeniami do tych

Spotka powinna zapewni¢ efektywny dostep do | TAK

2 informacji niezbednych do oceny sytuacji i perspektyw
spotki oraz sposobu jej funkcjonowania.

3 Spotka prowadzi korporacyjng strone internetowq i
zamieszcza na niej:

31 Podstawowe informacje o spotce i jej dziatalnosci | TAK

' (strona startowa)
Opis dziatalnosci emitenta ze wskazaniem rodzaju | TAK

3.2 | dziatalnosci, z ktdérej emitent uzyskuje najwiecej
przychoddw,

33 Opis rynku, na ktérym dziata emitent, wraz z | TAK

' okresleniem pozycji emitenta na rynku,

3.4 | Zyciorysy zawodowe cztonkdw organéw spétki, TAK
Powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia | TAK
cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach

3c cztonka  rady nadzorczej z  akcjonariuszem

’ dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz
5% ogoblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
spotki,

3.6 | Dokumenty korporacyjne spétki, TAK

3.7 | Zarys plandw strategicznych spotki, TAK

38 Opublikowane prognozy wynikéw finansowych na | NIE

Emitent nie publikuje prognoz
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prognoz oraz korektami do tych prognoz (w przypadku
gdy emitent publikuje prognozy),

3.9

Strukture akcjonariatu emitenta, ze wskazaniem
gtéwnych akcjonariuszy oraz akcji znajdujacych sie w
wolnym obrocie

TAK

3.10

Dane oraz kontakt z do osoby, ktora jest
odpowiedzialna w spodtce za relacje inwestorskie oraz
kontakt z mediami,

TAK

3.1

(skreslony)

3.12

Opublikowane raporty biezgce i okresowe

TAK

3.13

Kalendarz zaplanowanych dat publikacji finansowych
raportow okresowych, dat walnych zgromadzen, a
takze spotkan z inwestorami i analitykami oraz
konferencji prasowych,

TAK

3.14

Informacje na temat zdarzen korporacyjnych, takich jak
wyptata dywidendy, oraz innych zdarzen skutkujgcych
nabyciem lub ograniczeniem praw po stronie
akcjonariusza, z uwzglednieniem terminéw oraz zasad
przeprowadzania tych operacji. Informacje te powinny
by¢ zamieszczone w terminie umozliwiajgcym podjecie
przez inwestoréw decyzji inwestycyjnych,

TAK

3.15

(skreslony)

3.16

Pytania dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad,
zadawane przed i w trakcie walnego zgromadzenia,
wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

NIE
Spotka uwaza, iz publikacja pytan mogtaby
naruszyc¢ interesy akcjonariuszy.

3.17

Informacje na temat powoddéw odwotania walnego
zgromadzenia, zmiany terminu lub porzadku obrad
wraz z uzasadnieniem,

TAK

3.18

Informacje o przerwie w obradach walnego
zgromadzenia i powodach zarzadzenia przerwy,

TAK

3.19

Informacje na temat podmiotu, z ktérym spotka
podpisata umowe o) Swiadczenie ustug
Autoryzowanego Doradcy ze wskazaniem nazwy,
adresu strony internetowej, numerow telefonicznych
oraz adresu poczty elektronicznej Doradcy,

TAK

3.20

Informacje na temat podmiotu, ktéry petni funkcje
animatora akcji emitenta,

TAK

3.21

Dokument informacyjny (prospekt emisyjny) spotki,
opublikowany w ciggu ostatnich 12 miesiecy,

TAK

3.22

(skreslony)

Informacje zawarte na stronie internetowej powinny
by¢ zamieszczane w sposéb umozliwiajgcy tatwy
dostep do tych informacji. Emitent powinien
dokonywad aktualizacji informacji umieszczanych na
stronie internetowej. W przypadku pojawienia sie
nowych, istotnych informacji lub wystapienia istotnej
zmiany informacji  umieszczanych na  stronie
internetowe;j, aktualizacja powinna zostac
przeprowadzona niezwtocznie.

TAK
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Spotka prowadzi korporacyjna strone internetowsy, | TAK
wedtug wyboru emitenta, w jezyku polskim lub
4 angielskim. Raporty biezace i okresowe powinny by¢
zamieszczane na stronie internetowej co najmniej w
tym samym jezyku, w ktérym nastepuje ich publikacja
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi emitenta.
Spotka powinna prowadzi¢ polityke informacyjng ze | NIE
szczegblnym uwzglednieniem potrzeb inwestoréw | Spotka nie wykorzystuje obecnie
indywidualnych. W tym celu spotka, poza swojg strong | indywidualnej sekcji relacji inwestorskich
korporacyjng powinna wykorzystywac¢ indywidualng | znajdujacej sie na stronie
5 dla danej spotki sekcje relacji inwestorskich znajdujaca | www.InfoStrefa.com,
sie na stronie www.GPWInfoStrefa.pl jednakze zapewnia wystarczajacy dostep do
informacji poprzez prowadzenie dziatu
.Relacje inwestorskie” na stronie
www.blackpearlcapital.pl
Emitent powinien utrzymywal biezgce kontakty z | TAK
przedstawicielami Autoryzowanego Doradcy, celem
umozliwienia mu prawidtowego wykonywania swoich
6 o . . .
obowigzkéw wobec emitenta. Spétka powinna
wyznaczy¢ osobe odpowiedzialng za kontakt =z
Autoryzowanym Doradca.
W przypadku, gdy w spétce nastapi zdarzenie, ktére w | TAK
ocenie emitenta ma istotne znaczenie dla
7 wykonywania przez Autoryzowanego Doradce swoich
obowigzkow, emitent niezwtocznie powiadomi o tym
fakcie Autoryzowanego Doradce.
Emitent powinien zapewni¢ Autoryzowanemu Doradcy | TAK
dostep do wszelkich dokumentéw i informacji
8 . . o
niezbednych do wykonywania obowigzkow
Autoryzowanego Doradcy.
9 Emitent przekazuje w raporcie rocznym:
Informacje na temat tgcznej wysokosci wynagrodzen | NIE
wszystkich cztonkéw zarzadu i rady nadzorczej, Informacja na temat wynagrodzen cztonkdéw
9.1 zarzadu oraz cztonkow rady nadzorczej jest
' informacjg poufna.
Emitent bez zgody cztonkdw organdw spotki
nie bedzie publikowat takich informacji.
Informacje na temat wynagrodzenia Autoryzowanego | NIE
Doradcy otrzymywanego od emitenta z tytutu | Kwestia wynagrodzenia Autoryzowanego
9. Swiadczenia wobec emitenta ustug w kazdym zakresie | Doradcy jest informacjg poufng zawartg w
' umowie. Emitent nie publikuje takich
informacji bez zgody Autoryzowanego
Doradcy.
Cztonkowie zarzadu i rady nadzorczej powinni | TAK
uczestniczy¢ w obradach walnego zgromadzenia w
10 | sktadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej
odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego
zgromadzenia.
Przynajmniej 2 razy w roku emitent, przy wspotpracy | NIE
11 | Autoryzowanego Doradcy, powinien organizowac¢ | Na dzien publikacji niniejszego o$wiadczenia,

Emitent nie moze zadeklarowa¢, iz bedzie
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publicznie dostepne spotkanie z inwestorami, | przynajmniej 2 razy w roku, przy wspotpracy
analitykami i mediami. Autoryzowanego Doradcy, organizowac
publiczne dostepne spotkanie zinwestorami,
analitykami i mediami. Emitent nie wyklucza
jednak zmiany swojego stanowiska odnosnie
stosowania tej zasady w przysztosci. Emitent
przy wspotpracy z Autoryzowanym Doradcg
bedzie jednak organizowal spotkania z
inwestorami, analitykami i mediami tak
czesto, jak bedzie to mozliwe i niezbedne dla
prawidtowego funkcjonowania Spétki.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie emisji akcji | TAK
z prawem poboru powinna precyzowac cene emisyjna
- albo mechanizm jej ustalenia lub zobowigzac¢ organ do
tego upowazniony do ustalenia jej przed dniem
ustalenia prawa poboru, w terminie umozliwiajgcym
podjecie decyzji inwestycyjnej.
Uchwata walnego zgromadzenia powinna zapewni¢ | TAK
zachowanie  niezbednego  odstepu  czasowego
pomiedzy  decyzjami  powodujgcymi  okreslone
13 . . . ,
zdarzenia korporacyjne a datami, w ktdrych ustalane s3
prawa akcjonariuszy wynikajagce z tych zdarzen
korporacyjnych.
W przypadku otrzymania przez zarzad emitenta od | TAK
akcjonariusza posiadajgcego co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego lub co najmniej potowe ogétu
gtosow w spétce, informacji o zwotaniu przez niego
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia w trybie
okreslonym w art. 399 § 3 Kodeksu spotek handlowych,
13a | zarzad emitenta niezwtocznie dokonuje czynnosci, do
ktorych jest zobowigzany w zwigzku z organizacjg i
przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta
ma zastosowanie rowniez w przypadku upowaznienia
przez s3 rejestrowy akcjonariuszy do zwotania
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia na podstawie
art. 400 § 3 Kodeksu spotek handlowych.
Dzien ustalenia praw do dywidendy oraz dzien wyptaty | TAK
dywidendy powinny by¢ tak ustalone, aby czas
14 przypadajgcy pomiedzy nimi byt mozliwie najkrétszy, a
w kazdym przypadku nie dtuzszy niz 15 dni roboczych.
Ustalenie dtuzszego okresu pomiedzy tymi terminami
wymaga szczegotowego uzasadnienia.
Uchwata walnego zgromadzenia w sprawie dywidendy | TAK
warunkowej moze zawiera¢ tylko takie warunki,
15 . . : . .
ktorych ewentualne ziszczenie nastgpi przed dniem
ustalenia prawa do dywidendy.
Emitent publikuje raporty miesieczne, w terminie 14 dni | NIE
od zakonczenia miesigca. Raport miesieczny powinien | Z uwagi na fakt, iz publikowane raporty
16 | zawierac co najmniej: biezace [ okresowe zapewniaja
« informacje na temat wystgpienia tendencji i zdarzen | akcjonariuszom oraz inwestorom dostep do
w otoczeniu rynkowym emitenta, ktére w ocenie | informacji dajgcych wystarczajacy obraz
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Sprawozdanie Zarzadu
z dziatalnosci za rok obrotowy 2021

emitenta mogg mie¢ w przysztosci istotne skutki dla
kondycji finansowej oraz wynikéw finansowych
emitenta,

 zestawienie wszystkich informacji opublikowanych
przez emitenta w trybie raportu biezgcego w okresie
objetym raportem,

« informacje na temat realizacji celéw emisji, jezeli taka
realizacja, cho¢by w czesci, miata miejsce w okresie
objetym raportem,

» kalendarz inwestora, obejmujacy wydarzenia majace
mie¢ miejsce w nadchodzgcym miesigcu, ktére dotycza
emitenta i s3 istotne z punktu widzenia interesow
inwestoréw, w szczegdlnosci daty publikacji raportéw
okresowych, planowanych walnych zgromadzen,
otwarcia subskrypcji, spotkan z inwestorami lub
analitykami, oraz oczekiwany termin publikacji raportu
analitycznego.

sytuacji Spotki, Zarzad Emitenta nie widzi w
chwili obecnej koniecznosci publikowania
raportow miesiecznych

W przypadku naruszenia przez emitenta obowigzku
informacyjnego okreslonego w Zataczniku nr 3 do
Regulaminu  Alternatywnego  Systemu  Obrotu
(,Informacje biezace i okresowe przekazywane w
alternatywnym  systemie  obrotu na  rynku

TAK

16a NewConnect”) emitent powinien niezwtocznie
opublikowa¢, w trybie wtasciwym dla przekazywania
raportow biezgcych na rynku
NewConnect, informacje wyjasniajacg zaistniata
sytuacje.

17 | (skreslony)
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