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I. CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne
Jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej (zwanej dalej ,,Grupa” lub ,,Grupa Kapitatowa™) jest Bank
Ochrony Srodowiska S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Bank™).

Jednostka dominujaca zostala utworzona decyzja Prezesa Narodowego Banku Polskiego nr 42 z dnia
15 wrzesnia 1990 roku i Aktem Notarialnym z dnia 28 wrzesnia 1990 roku. Siedziba jednostki
dominujacej miesci si¢ w Warszawie, ul. Zelazna 32.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow  wartosciowych, o ktorych mowa
w art. 4 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku
nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci i na podstawie
art. 55.5 Ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa o rachunkowosci”) sporzadza
skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unig Europejska.

W dniu 4 czerwca 2001 roku jednostka dominujaca zostala wpisana do rejestru przedsigbiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015525.

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 527-020-33-13 nadany w dniu 11 czerwca 1993 roku oraz
symbol REGON: 006239498 nadany w dniu 3 marca 1995 roku.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci jednostki dominujacej jest:

o przyjmowanie wkiadéw pienigznych ptatnych na zadanie lub z nadejsciem oznaczonego terminu
oraz prowadzenie rachunkéw tych wkladow,

 prowadzenie innych rachunkéw bankowych,

¢ udzielanie kredytow,

o udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych oraz otwieranie i potwierdzanie akredytyw,
« emitowanie bankowych papieréw wartosciowych,

« przeprowadzanie bankowych rozliczen pienigznych,

» wydawanie instrumentu pieniagdza elektronicznego,

 udzielanie pozyczek pienigznych,

« wykonywanie operacji czekowych i wekslowych,

 wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu,

» nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienigznych,

o przechowywanie przedmiotow i papieréw wartosciowych oraz udostepnianie skrytek sejfowych,
« prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych,

« udzielanie i potwierdzanie porgczen,

« wykonywanie czynnosci zleconych, zwigzanych z emisja papieréw wartosciowych,

» posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienigznych oraz rozliczen w obrocie dewizowym,
o peienie funkcji banku depozytariusza,

 obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji, udzialéw innej osoby prawnej i jednostek
uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych,

« zaciaganie zobowiazan zwiazanych z emisj papieréw wartosciowych,

« dokonywanie obrotu papierami wartosciowymi,
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wykonywanie terminowych operacji finansowych,

dokonywanie, na warunkach uzgodnionych z dtuznikiem, zamiany wierzytelnosci na skiadniki
majatku diuznika,

nabywanie i zbywanie nieruchomosci,

éwiadczenie ustug konsultacyjno-doradczych w sprawach finansowych, w szczegdlnosci
w zakresie zwigzanym z ekologia,

$wiadczenie ustug faktoringowych,
prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz otwartych funduszy emerytalnych,

posredniczenie w prowadzeniu przez fundusze inwestycyjne zapiséw na jednostki uczestnictwa,
a takze posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu przez fundusze inwestycyjne jednostek
uczestnictwa,

$wiadczenie ustug posrednictwa na rzecz doméw maklerskich,

$wiadczenie ustug posrednictwa ubezpieczeniowego,

prowadzenie czynno$ci windykacyjnych na zlecenie bankéw oraz podmiotéw, z ktérymi Bank

zawarl umowy o wspélnym finansowaniu lub umowy o realizacj¢ dziatan w ramach programéw
operacyjnych.

Zakres dziatalnosci podmiotéw zaleznych obejmuje nastgpujace rodzaje dziatalnosci:

Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. - dziatalnosé na rynku kapitatowym;

BOS Eko Profit S.A. - inwestycje kapitalowe w projekty proekologiczne oraz dziatalnos¢
finansowa i doradcza uzupeiniajgca ofert¢ ustugowa Banku;

BOS Invest Management sp. z o0.0. - dzialalnos¢ finansowa, w tym finansowanie podmiotow
Grupy Kapitalowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. oraz realizacja ich potrzeb w zakresie najmu
powierzchni biurowej i ustugowej, dziatalnos¢ leasingowa dla jednostek samorzadu
terytorialnego;

BOS Ekosystem sp. z 0.0. - dziatalno$¢ leasingowa dla klienta korporacyjnego, dostarczanie
kompleksowych rozwigzan dla gospodarstw domowych w zakresie odnawialnych Zrédet energii
oraz dzialalno$¢ w zakresie posrednictwa finansowego w obszarze finansowania projektéw
proekologicznych;

BOS Nieruchomosci sp. z 0.0. w likwidacji — nie prowadzi dziatalnosci;

BOS Capital sp. z 0.0. (dawniej: BOS Nieruchomosci sp. z 0.0. Spétka Komandytowo Akcyjna)
- dzialalno$¢ w zakresie najmu i zarzadzania nieruchomosciami wiasnymi lub dzierzawionymi;

MS Wind sp. z 0.0. — prowadzenie farmy wiatrowej.

W dniu 31 grudnia 2016 roku kapitat podstawowy jednostki dominujacej wynosit 1.160.291 tysigcy
zlotych. Kapitat wasny Grupy na ten dzien wynosit 1.781.889 tysigcy ztotych.

Zgodnie z Lista akcjonariuszy zarejestrowanych na ostatnim Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
jednostki dominujacej z dnia 23 czerwca 2016 roku struktura wiasnosci kapitatu podstawowego
jednostki dominujacej byla nastgpujaca:
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. y Wartose Udziat
Liczba akcji . , nominalna akcji .
Liczba gloséw . w kapitale
(w sztukach) (w tysiacach odstawowym
zlotych) P WY
Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i 32.951.960 32.951.960 329.519 52,41%
Gospodarki Wodnej
Fundusz Inwestycji
Polskich Przedsigbiorstw
Fundusz Inwestycyjny 6.000.000 6.000.000 60.000 9,54%
Zamkniety Aktywow
Niepublicznych
Dyrekeja Generalna Lasow 4.273.574 4.273.574 42.736 6,80%
Panstwowych
Pozostali 19.647.711 19.647.711 196.477 31,25%
Razem 62.873.245 62.873.245 628.732 100,00%

Zmiany kapitatu podstawowego jednostki dominujacej w roku obrotowym byly nastgpujace:

Liczba akcji Wartos¢ nominalna akcji

(w sztukach) (w tysiacach zlotych)
Stan na poczatek okresu 22.873.245 228.732
Podwyzszenie kapitatu 40.000.000 400.000
Stan na koniec okresu

62.873.245

628.732

W sklad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 28 marca 2017 roku wchodzili:

Stanistaw Kluza - Prezes Zarzadu
Anna Milewska - Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Grylak - Wiceprezes Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do dnia niniejszego raportu miaty miejsce
nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu jednostki dominujace;j:

W dniu 7 stycznia 2016 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej powotata z dniem 11 stycznia 2016
roku Pana Pawla Adama Pitere na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu jednostki dominujacej oraz Pana
Stawomira Wojciecha Zawadzkiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu jednostki dominujace;.

W dniu 15 lutego 2016 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej odwotata Pana Dariusza Daniluka
ze stanowiska Prezesa Zarzadu jednostki dominujgcej oraz Pana Piotra Lisieckiego ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu jednostki dominujacej. Rada Nadzorcza jednostki dominujacej powierzyta
pelnienie obowigzkéw Prezesa Zarzadu Panu Stawomirowi Zawadzkiemu, Wiceprezesowi Zarzadu
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jednostki dominujgcej oraz delegowata Czlonka Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, Pana Oskara
Kowalewskiego do czasowego petnienia obowiazkéw Wiceprezesa Zarzadu jednostki dominujgcej na
okres trzech miesiecy.

W dniu 17 marca 2016 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej podjela uchwalg uchylajaca z dniem
23 marca 2016 roku Uchwale Rady Nadzorczej jednostki dominujacej z dnia 15 lutego 2016 roku
w sprawie powierzenia Panu Stawomirowi Zawadzkiemu pelnienia obowigzkow Prezesa Zarzadu
jednostki dominujacej oraz powotata Pana Stanistawa Kluze¢ na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
jednostki dominujacej, jednoczesnie powierzajac Panu Stanistawowi Kluzie peinienie obowigzkow
Prezesa Zarzadu jednostki dominujacej. Rada Nadzorcza jednostki dominujacej wystapita do Komisji
Nadzoru Finansowego z wnioskiem o wyrazenie zgody na powotanie Pana Stanistawa Kluzy na
stanowisko Prezesa Zarzadu jednostki dominujgce;j.

Jednoczesnie, w zwiazku ze zlozeniem w dniu 17 marca 2016 roku rezygnacji z czlonkostwa w Radzie
Nadzorczej jednostki dominujgcej przez Pania Anng Milewska, Rada Nadzorcza jednostki dominujace;j
podj¢ta uchwale w sprawie zmiany okresu delegowania Czlonka Rady Nadzorczej jednostki
dominujgcej, Pana Oskara Kowalewskiego, do czasowego petnienia obowigzkow Wiceprezesa Zarzadu
jednostki dominujacej, postanawiajac, ze okres ten ulegnie zakonczeniu z dniem 23 marca 2016 roku
oraz powotala z dniem 23 marca 2016 roku Panig Ann¢ Milewska na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
jednostki dominujace;j.

W dniu 23 marca 2016 roku Rada Nadzorcza jednostki dominujacej odwotala Pana Stawomira
Zawadzkiego ze stanowiska Wiceprezesa Zarzadu jednostki dominujace;j.

W dniu 7 grudnia 2016 roku Rada Nadzorcza powotata Pana Stanistawa Kluzg na stanowisko Prezesa
Zarzadu jednostki dominujacej. Uchwata weszta w zycie z dniem 8 grudnia 2016 roku, tj. z dniem
dorgczenia do jednostki dominujacej decyzji Komisji Nadzoru Finansowego o wyrazeniu zgody na
powolanie Pana Stanislawa Kluzy na stanowisko Prezesa Zarzadu jednostki dominujace;j.

W dniu 16 lutego 2017 roku Rada Nadzorcza odwolala Pana Stanistawa Kolasinskiego ze stanowiska
Wiceprezesa — Pierwszego Zastgpcy Prezesa Zarzadu Banku oraz Pana Pawla Piter¢ ze stanowiska
Wiceprezesa Zarzadu Banku, a takze powotala Pana Dariusza Grylaka na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Banku.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dziefi 31 grudnia 2016 roku w skiad Grupy Kapitatowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. wchodzity
nastgpujace jednostki zalezne (bezposrednio i posrednio):

dzien
rodzaj opinii poc’imiot uprawnion?', bilansowy, na
) . metoda ) ktéry przeprowadzit ktéry
nazwa jednostki s o sprawozdaniu . .
konsolidacji badanie sprawozdania sporzadzono
finansowym .
finansowego sprawozdanie
finansowe
Ernst & Young Audyt
. . Sy Polska spéika z .
Dom Maklerski BOS konsolidacja 2 zastrzezeniem oeraniczon 31 grudnia
SA. pelna graniczong 2016
odpowiedzialnoscia
sp.k.

5/16



GRUPA KAPITALOWA BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach ztotych)

Emnst & Young Audyt
Polska spoika z

w trakcie badania ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp.k.
Ernst & Young Audyt
Polska spéika z

w trakcie badania ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp.k.

BOS Nieruchomoscisp. z  konsolidacja brak obowiazku brak obowiazku 31 grudnia

0.0. w likwidacji peina badania badania 2016
Ernst & Young Audyt
Polska spotka z

bez zastrzezen ograniczona

konsolidacja
pelna

31 grudnia
2016

BOS Eko Profit S.A.

BOS Invest Management  konsolidacja
Sp. z 0. 0. peina

31 grudnia
2016

BOS Capital sp. z 0.0.

(dawniej: BOS konsolidacja
Nieruchomosci pelna
sp.zo.0. S K.A)

31 grudnia

2016
odpowiedzialnoscig

sp.k.
Ernst & Young Audyt
Polska spéika z

: konsolidacj
BOS Ekosystem onsolidacya w trakcie badania ograniczong

Sp. 2 0.0. pelna

31 grudnia

201
odpowiedzialnoscia 6

sp.k.
Emst & Young Audyt
Polska spotka z

w trakcie badania ograniczong
odpowiedzialnoscia
sp.k.

konsolidacja
pelna

31 grudnia

MS Wind sp. z 0. 0. 2016

Rodzaj zmian i wplyw wywolany zmianami w stosunku do roku ubieglego w zakresie jednostek
objetych konsolidacja zostat przedstawiony w nocie 1.2 dodatkowych not objasniajacych (,,informacja
dodatkowa”) do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2016 roku.

3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Warszawie,
Rondo ONZ 1 jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste
pod numerem 130.

Ernst & Young Audyt Polska spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. w dniu 29 maja 2015 roku
zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorcza do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy.

Ernst & Young Audyt Polska spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. oraz kluczowy biegty
rewident speiniaja, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym, warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.
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Na podstawie umowy zawartej w dniu 6 lipca 2015 roku z Zarzadem jednostki dominujacej
przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok zakorczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie
obejmowaly uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wplywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe traktowane jako calos¢.

Na podstawie naszego badania, z dniem 28 marca 2017 roku wydali$my opini¢ biegtego rewidenta
z objasnieniem o nastgpujacej tresci:

,»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy oraz dla Rady Nadzorczej Banku Ochrony
Srodowiska S.A.

Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadzilisSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Grupy Kapitalowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. (,,Grupa”),
w ktorej jednostka dominujgcg jest Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,,Bank”) z siedzibag w Warszawie,
ul. Zelazna 32, 00-832, na ktére skladajg sie: skonsolidowany rachunek zyskow i strat oraz
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym,
skonsolidowane sprawozdanie z przeptyw6w pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia 2016 roku
do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz dodatkowe noty objasniajace (,zataczone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe”).

Odpowiedzialno$é¢ Zarzqdu Banku oraz czlonkéw Rady Nadzorczej Banku za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Banku jest odpowiedzialny, zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci
(,,ustawa o rachunkowosci”) i wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, za sporzadzenie,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego 1 za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej (,,Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Unig¢ Europejska™) oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa.
Zarzad Banku jest réwniez odpowiedzialny za kontrolg wewnetrzna, ktéra uznaje za niezbgdna dla
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zawierajgcego istotnego
znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub bigdem.

Zgodnie z ustawag o rachunkowosci Zarzad Banku oraz czionkowie Rady Nadzorczej Banku s3
zobowiazani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe speinialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.
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Odpowiedzialno$é bieglego rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Jestesmy odpowiedzialni za wyrazenie opinii o zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym na podstawie przeprowadzonego przez nas badania.

Badanie przeprowadziliémy stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci oraz
zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych Standardéw
Badania przyjetymi uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10 lutego
2015 r. z p6zn. zm. (,,Krajowe Standardy Rewizji Finansowe;j”). Standardy te wymagaja przestrzegania
wymogow etycznych oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé
wystarczajgca pewno$é, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego
znieksztalcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot i ujawnien
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident
bierze pod uwage dzialanie kontroli wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej
prezentacji przez Bank skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewnetrznej Banku. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Banku wartosci szacunkowych,
jak réwniez oceng ogdlnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej 320 pkt. 5 koncepcja istotnosci stosowana jest
przez bieglego rewidenta, zaréwno przy planowaniu i przeprowadzaniu badania, jak i przy ocenie
wplywu rozpoznanych podczas badania znieksztalceri oraz nieskorygowanych znieksztalcen, jesli
wystepuja, na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii bieglego
rewidenta. W zwiazku z powyzszym wszystkie stwierdzenia zawarte w opinii bieglego rewidenta,
w tym stwierdzenia dotyczace innych wymogdw prawa i regulacji wyrazane s3 z uwzgl¢dnieniem
jakosciowego i wartosciowego poziomu istotnosci ustalonego zgodnie ze standardami badania i osagdem
biegtego rewidenta.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i odpowiednia
podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przekazuje rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien 31 grudnia 2016
roku oraz jej wyniku finansowego i przeplywdow pienigznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejskg i przyjetymi
zasadami (politykg) rachunkowosci,

— jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupg przepisami prawa i postanowieniami
statutu Banku.
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Objasnienie
Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwagg na nastgpujaca kwestie:

Jak opisano w nocie 2.1. do zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ze wzglgdu na
powstanie straty bilansowej w 2015 roku oraz w zwigzku wymaganiami okreslonymi w art. 142 Prawa
bankowego, Bank opracowal Program Postgpowania Naprawczego. Komisja Nadzoru Finansowego
zaakceptowata wyzej wymieniony Program z uwzglednieniem uwag i informacji Komisji Nadzoru
Finansowego przedstawionych w pismie przestanym do Banku w dniu 14 grudnia 2016 roku.

Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji
Opinia na temat sprawozdania z dziatalnosci Grupy

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje sprawozdania
z dzialalnosci.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy zgodnie z ustawa o rachunkowosci oraz innymi
obowiazujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny Zarzad Banku. Ponadto Zarzad Banku oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Banku sa zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie z dzialalnosci
Grupy spehniato wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem bylo, w zwiagzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zapoznanie sig z trescig sprawozdania z dziatalnosci Grupy i wskazanie czy informacje
w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ustawy o rachunkowosci, art. 111a ustawy z dnia 29
sierpnia 1997 roku Prawo bankowe oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych iokresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (,,rozporzadzenie w sprawie informacji biezacych
i okresowych™) i czy sa one zgodne z informacjami zawartymi w zalaczonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w Swietle
naszej wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego stwierdziliémy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotne znieksztalcenia.

Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy uwzglgdniaja postanowienia
art. 49 ustawy o rachunkowosci, art. 111a ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe oraz
Rozporzadzenia w sprawie informacji biezacych i okresowych i sa zgodne z informacjami zawartymi
w zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Ponadto w $wietle wiedzy o Grupie i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztalceri w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy.

W zwiagzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego, naszym
obowigzkiem bylo réwniez zapoznanie sig z o§wiadczeniem Banku o stosowaniu tadu korporacyjnego
stanowigcym wyodregbniong cze$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy. Naszym zdaniem
w o$wiadczeniu tym Bank zawart informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w przepisach
wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej
i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz
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o spotkach publicznych lub w regulaminach wydanych na podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te sa
zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz zinformacjami zawartymi w zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Banku przeprowadzilismy w okresie od dnia 21
listopada 2016 roku do dnia 16 grudnia 2016 roku oraz od dnia 16 stycznia 2017 roku do dnia 28 marca
2017 roku, w tym w siedzibie jednostki dominujacej od dnia 21 listopada 2016 roku do dnia 16 grudnia
2016 roku oraz od dnia 16 stycznia 2017 roku do dnia 24 marca 2017 roku.

3.2 Os$wiadczenia otrzymane i dostgpnos¢ danych

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzil swoja odpowiedzialnos¢ za rzetelno$¢ i jasnos¢
skonsolidowanego sprawozdania finansowego jak rowniez za jego sporzadzenie zgodnie
z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka) rachunkowosci oraz prawidlowos¢ dokumentacji
konsolidacyjnej. O$wiadczyl on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek
objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacj¢ konsolidacyjna oraz pozostate
wymagane dokumenty oraz udzielit niezbgdnych wyjasnien. OtrzymaliSmy réwniez pisemne
o$wiadczenie z dnia 28 marca 2017 roku Zarzadu jednostki dominujacej o:

o kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjne;j;

o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym, oraz

 ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére
nastgpily po dacie bilansu do dnia ztozenia oswiadczenia.

W o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe zgodnie
z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu jednostki dominujacej i objely wszelkie zdarzenia mogace
mieé¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Jednoczesnie oswiadczamy, ze w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie
nastapily ograniczenia zakresu badania.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zbadane przez Arkadiusza Krasowskiego, kluczowego biegltego rewidenta nr 10018, dzialajacego
w imieniu Emst & Young Audyt Polska spétka z ograniczona odpowiedzialnocia sp. k. z siedzibg
w Warszawie, Rondo ONZ 1, firmy wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych prowadzong przez Krajowa Radg Bieglych Rewidentéw pod numerem 130. Dzialajacy
w imieniu podmiotu uprawnionego kluczowy biegly rewident wydal o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2015 roku opini¢ z objasnieniem.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2015 roku zostato
zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej w dniu 23 czerwca 2016 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok obrotowy zakoriczony dnia 31 grudnia 2015
roku wraz z opinig biegltego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy zostalo zlozone w dniu
30 czerwca 2016 roku w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
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4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy w latach
2014 - 2016, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2015 roku i dnia 31 grudnia 2016

roku.

2016 2015 2014
Suma bilansowa 20.829.489  20.921.772  19.671.909
Kapital wlasny 1.781.889 1.468.556 1.547.768
Wynik finansowy netto -60.148 -51.118 65.567
Laczny wspolczynnik kapitalowy 14,28% 12,10% 14,03%
Wskaznik rentownosci (%) -19,5% -12,6% 20,5%

Zysk brutto

Ogolne koszty administracyjne i pozostate koszty

operacyjne

Wskaznik poziomu kosztow (%) 79,3% 92,1% 72,6%
Ogodlne koszty administracyjne i pozostate koszty
operacyjne
Dochody z dziatalnosci

Wskaznik zwrotu kapitatu (%) -3,7% -3,4% 4,3%

Zysk netto

Sredni stan kapitaléw wlasnych

Wskaznik zwrotu aktywéw -0,3% -0,3% 0,3%

Zysk netto

Sredni stan aktywow
wskaznik inflacji:

srednioroczny -0,6% -0,9% 0,0%
od grudnia do grudnia 0,8% -0,5% -1,0%

4.2 Komentarz

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastgpujace trendy:

e Wskaznik rentownosci spadt z poziomu 20,5% w 2014 roku do poziomu -12,6% w 2015 roku,

a nastgpnie do poziomu -19,5% w 2016 roku.

11/16

AL



GRUPA KAPITALOWA BANKU OCHRONY SRODOWISKA S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku
(w tysigcach zlotych)

o  Wskaznik poziomu kosztéw wzrdst z poziomu 72,6% w 2014 roku do poziomu 92,1% w 2015
roku, a nastepnie spadt do poziomu 79,3% w 2016 roku.

e Wskaznik zwrotu z kapitalu spadt z poziomu 4,3% w 2014 roku do poziomu -3,4% w 2015
roku, a nastepnie do poziomu -3,7% w 2016 roku.

e Wskaznik zwrotu z aktywéw spadt z poziomu 0,3% w 2014 roku do poziomu -0,3% w 2015
roku, a nastepnie do poziomu -0,3% w 2016 roku.

e Nadzien 31 grudnia 2016 roku laczny wspétczynnik kapitatowy wynosit 14,28% w poréwnaniu
do 12,10% na dzien 31 grudnia 2015 roku oraz 14,03% na dzie 31 grudnia 2014 roku.

4.3 Kontynuacja dzialalnoSci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowaloby nasze przekonanie, ze
jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac
od dnia 31 grudnia 2016 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2.1 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku Zarzad jednostki dominujacej wskazat, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
jednostek wchodzacych w skiad Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki przez okres nie krotszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2016 roku ize nie
wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te jednostki, za
wyjatkiem spotki BOS Nieruchomosci sp. z 0.0. w likwidacji.

4.4 Stosowanie zasad ostroznoSci

Na dzien 31 grudnia 2016 roku przewidziane byly przepisami Prawa Bankowego, uchwalami Zarzadu
Narodowego Banku Polskiego oraz uchwatami Komisji Nadzoru Finansowego oraz Rozporzadzeniem
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku w sprawie wymogow
ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (CRR) i wydanych na podstawie tego rozporzadzenia rozporzadzen Komisji (UE) zasady
ostroznosci dotyczace:

e koncentracji ryzyka kredytowego,

e koncentracji udzialéw kapitatowych,

o kwalifikacji kredytéw oraz udzielonych gwarancji i porgczen do grup ryzyka i tworzenia
rezerw na ryzyko zwigzane z dzialalnoscig bankéw,

e plynnosci,

e wysokosci rezerwy obowigzkowej,

e adekwatnosci kapitalowe;j.

Jak opisano w nocie 5.3.3. do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w okresie od
dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 22 grudnia 2016 roku Grupa nie spetniata wymogéw kapitatowych
zgodnych z zaleceniami Komisji Nadzoru Finansowego. Poza ta kwestia, podczas przeprowadzonego
badania nie zidentyfikowali$my Zadnych istotnych odstepstw Grupy w okresie od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku od powyzszych zasad.

Uzyskalismy ponadto pisemne o$wiadczenie Zarzadu jednostki dominujacej, ze poza kwestig opisang
powyzej, w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 28 marca 2017 roku nie zostaly zlamane normy
ostroznosciowe.
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4.5 Prawidlowo$¢ ustalenia lgcznego wspoélezynnika kapitalowego

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdzili$my istotnych nieprawidtowosci w zakresie ustalania
wspbtczynnika wyplacalnosci Grupy na dziefi 31 grudnia 2016 roku zgodnie z obowiazujacym

Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 roku
(CRR).
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II. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Kompletnos¢ i poprawnosé dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktére nie zostalyby usunigte,
w tym w zakresie spelnienia warunkéw, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna
(a w szczeg6lnosci obejmujgcych wylaczenia dotyczace korekt konsolidacyjnych).

2. Zasady i metody wyceny aktywéw i zobowigzan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie 2 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku.

3. Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Struktura aktywow, zobowigzan 1 kapitaléw wlasnych Grupy zostala przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne z dokumentacja
konsolidacyjna.

3.1 Warto$¢ firmy z konsolidacji oraz sposéb dokonywania odpiséw

Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane odpisy
z tytulu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w nocie 2.19 informacji
dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.2 Kapital wlasny, w tym udzialy niekontrolujjce

Wykazany stan kapitaléw wiasnych jest zgodny z dokumentacja konsolidacyjng i odpowiednimi
dokumentami prawnymi. Udzialy niekontrolujace na dzien 31 grudnia 2016 roku nie wystapily.

Dane dotyczace kapitatow wilasnych przedstawiono w notach 38, 39 oraz 40 informacji dodatkowej
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatlowej zostaly sporzadzone na
dzien 31 grudnia 2016 roku i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2016
roku do dnia 31 grudnia 2016 roku.

4. Wylgczenia konsolidacyjne
4.1 Wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznoSci i zobowigzan) oraz obrotéw

wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylgczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychodéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne z dokumentacjg
konsolidacyjna.
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4.2 Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki obj¢te konsolidacja, zawartych
w warto$ci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja zawartych
w wartosci aktywow oraz z tytutu dywidend sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

5. Sprzedaz calosci lub czeSci udzialow (akeji) w jednostce podporzgdkowane;j

Skutki sprzedazy catosci akcji Srodowisko Finance AB (dawniej: BOS Finance AB) zostaly wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy zgodnie z odpowiednimi dokumentami
prawnymi i z dokumentacja konsolidacyjna.

6. Pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy zostala przedstawiona w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

7. Sluszno$é odstgpstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci okreslonych
w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly
zatwierdzone przez UE

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstgpstwa
od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wilasnosci.

8. Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania banku oraz domu maklerskiego

Do zagadnienia stosowania si¢ przez Bank do obowigzujacych norm ostroznosciowych oraz
prawidtowos$ci ustalenia wspolczynnika wyptacalnosci ustosunkowano si¢ w raporcie z dnia
28 marca 2017 roku, uzupelniajacym opini¢ z badania sprawozdania finansowego Banku za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

Do zagadnienia stosowania si¢ przez Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A. do
obowigzujacych norm ostroznosciowych ustosunkowano si¢ w raporcie z dnia 14 marca 2017 roku
uzupetniajagcym opini¢ z badania sprawozdania finansowego Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A. za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2016 roku.

9. Noty objasniajace

Noty objasniajgce w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2016 roku sporzadzone zostaly, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez
Unie¢ Europejska.

10. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu jednostki dominujgcej na temat dziatalnosci Grupy
w okresie od dnia 1 stycznia 2016 roku do dnia 31 grudnia 2016 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,.sprawozdanie z dzialalnosci”) i uznaliSmy, ze
informacje w nim zawarte uwzgledniaja postanowienia art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci,
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim
oraz art. 111a ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe i sa zgodne z informacjami
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zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W $wietle wiedzy o Grupie i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdzilismy
istotnych znieksztalcen w sprawozdaniu z dzialalno$ci. Zapoznalismy si¢ rowniez z o$wiadczeniem
Grupy o stosowaniu ladu korporacyjnego stanowigcym wyodrebniong czg$é sprawozdania
z dziatalnosci. Naszym zdaniem w o$wiadczeniu tym Grupa zawarta informacje wymagane zgodnie
z zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy
z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych lub w regulaminach wydanych na
podstawie art. 61 tej ustawy. Informacje te s3 zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

11. Wskazniki istotnosSci

Przy ustalaniu wysokosci (poziomu) wskaznikéw istotnosci zastosowano zawodowy osad
uwzgledniajacy szczegdlne charakterystyki zwigzane z Grupa. To ustalenie obejmowato rozwazenie
aspektéw zaréwno wartosciowych, jak i jakosciowych.

12. ZgodnoS$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujacej, iz w roku sprawozdawczym
nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutoéw/ uméw jednostek Grupy majace
istotny wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

13. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystaliSmy z wynikéw prac nastepujacych niezaleznych specjalistow

- rzeczoznawcOw majatkowych — w wyliczeniach dotyczacych poziomu odpiséw
z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytuha kredytéw Grupa uwzglednita warto$é przedmiotéw
zabezpieczeni wedtug wycen sporzadzonych przez rzeczoznawcow majatkowych na zlecenie
Grupy,

- aktuariusza — wyliczenie aktuarialne rezerwy na odprawy emerytalne na zlecenie Grupy.
Warszawa, dnia 28 marca 2017 roku

Kluczowy Biegly Rewident

AL

Arkadiusz Krasowski

Biegly Rewident
nr 10018
dzialajacy w imieniu Ernst & Young ;\dudyt I:’olsll(a y
2 i iedzialnodcia
Ernst .& Young Aqu P.olska’ sPoika spétka z °§;a(;"";z|‘(’::' an:;’t"(’)’xa
z ograniczona odpowiedzialnoscig sp. k. Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
nr ewid. 130

16/16



