Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Europejskiego Funduszu Energii S.A. w roku 2021r.

1. Informacje podstawowe o spétce
Spétka Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie
Adres: ul. Jasnodworska 3C/19 01-745 Warszawa
KRS: 0000372335
REGON: 021416030
NIP: 8943012989
Kapitat zaktadowy 32 739 470 zt

Zarzad: Cztonek Zarzadu Pawet Kulczyk

2.1.Komentarz dotyczacy aktualnej i przewidywanej sytuacji finansowej

Sytuacja finansowa Europejski Fundusz Energii S.A. w 2021r. byta stabilna. Spétka posiada znaczacy
majatek. W 2021r. doszto do zmiany na stanowisku cztonka rady nadzorczej W dniu 30 czerwca 2021
roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwate w sprawie powotania na stanowisko
cztonka Rady Nadzorczej Spoétki Pani Nicole Piekut w zwigzku z uptywem kadencji Panu Michatowi
Kulczyk

Spotka funkcjonuje stabilnie. Posiada dywersyfikacje inwestycji. Wojna na Ukrainie nie ma wiekszego
wplywu na poczynione inwestycje.

Réwniez pandemia Covid nie juz wiekszego znaczenia. Zjawiskiem, z ktédrym natomiast trzeba sie
mierzy¢ jest wzrastajgca inflacja. Spdétka nie ma kredytdw bankowych wiec wzrastajace stopy
procentowe nie oddziatujg na nig bezposrednio, niemniej wzrastajgca inflacja dotyka kazdy podmiot
gospodarczy.

Sytuacja Spotki jest stabilna i chce sie dalej rozwijaé.

Spoétka zamierza sprzedac posiadane aktywa finansowego i skupic sie na branzy fotowoltaiczne;j.

Spoétka caty czas posiada zapis umozliwiajgcy Zarzgdowi szybkie pozyskiwanie kapitatu zewnetrznego
tj. w statucie § 7 (1) Statutu, ktdry posiada nastepujgce brzmienie:

Kapitat docelowy

1.Zarzad Spotki jest upowazniony, w okresie do dnia 30.06.2023 r. (trzydziesty czerwca dwa tysigce
dwudziestego trzeciego roku), do podwyzszenia kapitatu zakladowego o kwote nie wyzszg niz 24 500
000,00 zt (dwadziescia cztery miliony pieéset tysiecy ztotych 00/100) (kapitat docelowy).



2. Zarzad w ramach upowaznienia do podwyzszenia kapitatu zaktadowego moze emitowaé warranty
subskrypcyjne, z terminem wykonania prawa zapisu na akcje uptywajgcym nie pézniej niz okres, na
ktdry zostato udzielone Zarzagdowi upowaznienie do podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

3. Zarzad moze wykonywaé upowaznienie, o ktérym mowa w ust.1, poprzez dokonanie jednego lub
kilku kolejnych podwyzszen kapitatu zaktadowego.

4. Zarzad Spoétki moze wydawac akcje w zamian za wkfady pieniezne lub wktady niepieniezne.

5. Zarzad Spotki moze, za zgodg Rady Nadzorczej, wytgczy¢ albo ograniczy¢ prawo pierwszenstwa
dotychczasowych akcjonariuszy do objecia akcji Spétki, emitowanych w ramach kapitatu docelowego,
w tym w stosunku do warrantéw subskrypcyjnych uprawniajagcych do obejmowania akgji
emitowanych w ramach kapitatu docelowego (prawo poboru).

6. Z zastrzezeniem ust. 5, Zarzad decyduje o wszystkich sprawach zwigzanych z podwyzszeniem
kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego, w szczegdlnosci Zarzad jest umocowany do:
ustalenia ceny emisyjnej akcji ; okreslania innych warunkéw emisji akcji w tym daty (dat), od ktérej
akcje bedg uczestniczy¢ w dywidendzie; ustalania wszelkich warunkéw emisji warrantéw
subskrypcyjnych oraz do podejmowania wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych zwigzanych
z wprowadzenia kolejnych emisji do obrotu publicznego, w tym organizowanego na rynku
NewConnect, jak i parkiecie gtéwnym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. oraz ich dematerializacji.

7.Zarzad jest upowazniony do podejmowania wszelkich czynnosci prawnych i organizacyjnych w celu
przeniesienia notowan wprowadzonych wczesniej akcji do obrotu na rynku alternatywnym
NewConnect i do obrotu publicznego, zorganizowanego na rynku regulowanym prowadzonym przez
Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oraz ich dematerializacji.

Tym samym Zarzad spotki w szybszy sposdb moze pozyskiwaé dodatkowe finansowanie dla Spoétki.

Spoétka osiggneta strate, ale wynikata ona gtdéwnie z amortyzacji i odpiséw. Przychdd wyniést 270
000 zt.

Obecna sytuacja finansowa Europejskiego Funduszu Energii S.A. jest stabilna. Przewidywana sytuacja
finansowa takze jest stabilna. Spdtka znaczgco zredukowata koszty state funkcjonowania.

2.2.Przewidywania dotyczgce rozwoju jednostki

Europejski Fundusz Energii S.A. z siedzibg w Warszawie na koniec roku 2021 byt witascicielem akgji i
udziatow w takich spétkach jak Govena Lighting S.A, Emarket S.A., Internet Works sp. z o0.0., Villa
Park Investment S.A., Discovery sp. z 0.0., Startup Polskie Inwestycje sp. z 0.0, Rewelia S.A.. Insalgo
Aidlab S.A.

Emitent zamierza je sprzeda¢ m.in. do ASI/ZASI tj. podmiotu wpisanego przez Komisje Nadzoru
Finansowego na liste ASI/ZASI.



Emitent nie wyklucza w przysztosci angazowania sie w ciekawe projekty jesli pozwolg na osiggniecie
oczekiwanych przychoddw i rentownosci oraz beda sie wpisywaty w dywersyfikacje prowadzonej
dziatalnosci.

Emitent ma na celu stac sie spétkg dywidendowa. Wazng kwestig jest obnizenie kosztow statych, przy
jednoczesnym pozyskiwaniu nowych zyskownych kontraktéw. Powinno to przyczyni¢ do
harmonijnego wzrostu wartosci Spofki.

3. Strate netto za 2021 r. Zarzad proponuje pokry¢ zyskiem z lat przysztych

4. Europejski Fundusz Energii S.A. nie nabyt akcji wiasnych.
5. Spotka nie posiada oddziatéw.
6. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na

nie narazony.

Europejski Fundusz Energii S.A. po stworzeniu fundamentu swej dziatalnosci inwestycyjnej,
konsekwentnie buduje wartos¢ Spodtki majagc na uwadze ryzyka towarzyszace dziatalnosci
gospodarczej, ktdre w opinii Zarzgdu sg ograniczone.

Gtéwnym ryzykiem w ocenie Zarzagdu Emitenta moze by¢ konieczno$¢ dokonania kapitatochtonnych
inwestycji.

Sytuacja ogdlnogospodarcza w Polsce i na $wiecie, wyrazajaca sie w poziomie wskaznikow
makroekonomicznych, ma istotny wptyw na kondycje i rozwéj rynku na ktérym dziata Spodtka i jego
klienci. Do takich czynnikdw makroekonomicznych mozna zaliczyé: poziom i dynamike wzrostu PKB,
poziom i zmiennos¢ inflacji, poziom i zmiennos$¢ stép procentowych, poziom i zmiennos¢ stopy
bezrobocia oraz wielkos$¢ i zmienno$¢ naktadow inwestycyjnych w gospodarce. Istnieje ryzyko, ze
niekorzystne zmiany w otoczeniu makroekonomicznym moga wptyng¢ na ograniczenie popytu na
produkty i ustugi Spotki, czego efektem moze by¢ spadek przychoddw ze sprzedazy Spétki oraz
pogorszenie sytuacji finansowej Spotki.

Czynniki ryzyka zwigzane z akcjami

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na NewConnect - ksztattowanie sie przysztego kursu
akcji i ptynnosci obrotu.

Kurs akcji i ptynnos¢ akcji spétek notowanych na NewConnect zalezy od ilosci oraz wielkosci zlecen
kupna i sprzedazy sktadanych przez inwestorow. Nie ma zadnej pewnosci co do przysztego
ksztattowania sie ceny akcji Emitenta po ich wprowadzeniu do obrotu, ani tez ptynnosci akgcji
Emitenta. Nie mozna wobec tego zapewnié, ze inwestor nabywajacy akcje bedzie mégt je zbyé w
dowolnym terminie po satysfakcjonujacej cenie.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem obrotu akcjami

Zgodnie z § 11 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét instrumentami
finansowymi na okres nie dtuzszy niz 3 miesigce:



1. na wniosek emitenta,
2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
3. jezeli emitent narusza przepisy obowigzujace w alternatywnym systemie.

W przypadkach okreslonych przepisami prawa Organizator Alternatywnego Systemu zawiesza obroét
instrumentami finansowymi na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze zawiesi¢ obrét notowaniami
instrumentami finansowymi Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzagcych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktédrych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegblnosci obowigzki informacyjne.

Nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w odniesieniu do
Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na rynku NewConnect.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu na NewConnect

Zgodnie z § 12 Regulaminu NewConnect Organizator ASO moze wykluczy¢ instrumenty finansowe z
obrotu:

1. na wniosek emitenta, z zastrzezeniem mozliwosci uzaleznienia decyzji w tym zakresie od spetnienia
przez emitenta dodatkowych warunkoéw,

2. jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikdw obrotu,

3. wskutek ogtoszenia upadtosci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sagd wniosku o
ogtoszenie upadtosci z powodu braku $Srodkéw w majgtku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania,

4. wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

Organizator Alternatywnego Systemu wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym
systemie:

1. w przypadkach okreslonych przepisami prawa,
2. jezeli zbywalno$¢ tych instrumentdw stata sie ograniczona,
3. w przypadku zniesienia dematerializacji tych instrumentoéw,

4. po uptywie 6 miesiecy od dnia uprawomocnienia sie postanowienia o ogtoszeniu upadtosci
emitenta, obejmujgcej likwidacje jego majatku, lub postanowienia o oddaleniu przez sad wniosku o
ogtoszenie tej upadtosci z powodu braku srodkdw w majatku emitenta na zaspokojenie kosztéw
postepowania.

Przed podjeciem decyzji o wykluczeniu instrumentéow finansowych z obrotu Organizator
Alternatywnego Systemu moze zawiesi¢ obrét tymi instrumentami finansowymi.



Zgodnie z § 16 ust. 1 Regulaminu NewConnect, Organizator ASO moze wykluczy¢ z obrotu
instrumenty finansowe Emitenta, jezeli ten nie wykonuje obowigzkéw cigzgcych na emitentach
notowanych na rynku NewConnect. Obowigzki, o ktérych mowa w przytoczonym przepisie to w
szczegblnosci obowigzki informacyjne.

Obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja moze zdarzy¢ sie w przysztosci w
odniesieniu do Emitenta, a ryzyko to dotyczy wszystkich akcji notowanych na NewConnect.
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