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Srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej

Cognor Holding S.A.

na dzien i za okres zakonczony
30 czerwca 2021

13 sierpnia 2021 roku



Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

w tysigcach zlotych

Aktywa
Rzeczowe aktywa trwate
Warto$ci niematerialne
Nieruchomo$ci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Pozostate inwestycje
Pozostate naleznosci
Prawo z tytutu wieczystego uzytkowania gruntow

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa trwale razem

Zapasy
Pozostate inwestycje
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego
Naleznosci z tytutu dostaw 1 ustug oraz pozostate
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

AUV

Together reach more COGNOR
AN
Nota 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
przeglgd badanie przeglgd
7 407 966 397 398 382 816
15917 18 100 24 642
120 7136 7 147
969 1195 1152
8 10 083 8938 6357
30574 32371 26 253
16 34 486 49 380 46 941
500 115 514 518 495 308
9 343 692 274 101 239935
121 121 127
38 226 38
8 245 397 141 678 188 946
19 77 962 100 555 69 953
14 7 005 - -
674 215 516 681 498 999
1174 330 1031 199 994 307

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowac facznie z informacjami objasniajacymi,
ktdre stanowig integralng czgs¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (ciag dalszy)

w tysigcach zlotych

Kapital wlasny

Kapitat zaktadowy

Pozostale kapitaty

Réznice kursowe z przeliczenia

Straty z lat ubiegtych i wynik okresu biezacego
Kapital wlasny wlascicieli jednostki dominujacej

Udziaty niekontrolujace
Kapital wlasny ogélem

Zobowiazania
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentow dtuznych
Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych

Pozostale zobowiazania
Przychody przysztych okreséw z tytutu dotacji rzadowych oraz

pozostate

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Zobowiazania dlugoterminowe razem

Kredyty w rachunku biezagcym
Zobowiazania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych

instrumentow dtuznych

Zobowigzania z tytulu §wiadczen pracowniczych
Zobowiazania z tyt. wyceny instrumentoéw finansowych
Zobowigzania z tytulu podatku dochodowego

Rezerwy

Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
Przychody przysztych okresow z tytulu dotacji rzadowych oraz
pozostate

Zobowiazania zwigzane z aktywami trwalymi przeznaczonymi do

sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem

Zobowiazania razem
Pasywa razem

Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

Nota

11

13

10

13
13

15
10

14

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
przeglgd badanie przeglgd
257 131 185911 185911
31265 101 373 101 373
73 96 79
92 066 380 (6 552)
380 535 287 760 280 811
26 455 19 254 19 181
406 990 307 014 299 992
181 348 207 658 232798
11 963 13011 11796
2116 22784 19 565
917 984 566
196 344 244 437 264 725
8 227 - 7178
65 102 56 882 55981
1352 1583 2107
2521 4011 5028
5598 460 141
25 25 25
480 451 411 846 348 770
6173 4941 10 360
1 547 - -
570 996 479 748 429 590
767 340 724 185 694 315
1174 330 1031 199 994 307

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzqdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej nalezy analizowa¢ tacznie z informacjami objasniajgcymi,
ktore stanowig integralng czgs$¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow

w tysigcach zlotych

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody z uméw z klientami

Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy

Koszty ogoélnego zarzadu
Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty
Zysk na dzialalnos$ci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe
Koszty finansowe netto

Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych
Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy
Zysk netto za okres sprawozdawczy

w tym przypadajacy na:
Wrhascicieli jednostki dominujace;j
Udziaty niekontrolujace

Zysk netto za okres sprawozdawczy

* szczegoly nota nr 4

01.04.2021 - 01.04.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
poza zakresem  poza zakresem
preegladu rocgladu przeglgd przeglgd
*przeksztalcone *przeksztalcone
716 127 455 955 1300 203 916 066
(576 216) (408 559) (1063 324) (823 131)
139 911 47 396 236 879 92 935
5928 14 375 12 101 18 156
(26 628) (20 722) (51 851) (40 131)
(15 238) (10 477) (29 603) (22 323)
(2 106) (1204) 2088 1262
(819) (2 226) (1794) (3 689)
101 048 27 142 167 820 46 210
2529 - 3356 -
(4 939) 4 112) (13 870) (20 774)
(2 410) (4 112) (10 514) (20 774)
(172) : (225) 17
98 466 23 030 157 081 25 453
(19 629) (1 156) (32 387) (823)
78 837 21 874 124 694 24 630
74 430 20923 117 467 23 832
4407 951 7227 798
78 837 21 874 124 694 24 630

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych dochodéw nalezy analizowac
acznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng czes$¢ skroconego srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych
dochodow (ciag dalszy)

01.04.2021 - 01.04.2020 - 01.01.2021 - 01.01.2020 -
30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020

poza zakresem poza zakresem

przeglgdu przeglgdu Wi preeglad
Inne calkowite dochody/(straty) *przeksztalcone *przeksztatcone
- ktore zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub
straty po spelnieniu okreslonych warunkow
R(')Zr.lice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za a7 (13) 23) 29
granicg
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 78 820 21 861 124 671 24 659
w tym przypadajgce na:
Wiascicieli jednostki dominujace;j 74 413 20910 117 444 23 861
Udziaty niekontrolujace 4407 951 7227 798
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 78 820 21 861 124 671 24 659
Zysk przypadajacy na 1 akcje przypisany wlascicielom
CYS ¢ PLAYPACAJACY Tla | aRIE praypisany 12 0,43 0,17 0,72 0,19
jednostki dominujacej (w zh)
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,43 0,17 0,72 0,19
Rozwodniony zysk przypadajacy na 1 akcje przypisan
WOCRIONY ZYSK PrEypacajacy n: Jepraypisany -, 0,43 0,12 0,68 0,14
wlascicielom jednostki dominujacej (w zl)
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,43 0,12 0,68 0,14
* szczegoly nota nr 4
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow nalezy analizowac
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowig integralng czg¢s¢ skroconego srodrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych

dochodow za okres ostatnich 12 miesiecy

01.07.2020 - 01.07.2019 -
w tysigeach zlotych 30.06.2021 30.06.2020
poza zakresem poza zakresem
przeglgdu przegladu
Dzialalno$¢ kontynuowana *przeksztaicone
Przychody z uméw z klientami 2117 358 1781 651
Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow (1814517) (1627 947)
Zysk brutto ze sprzedazy 302 841 153 704
Pozostate przychody 35138 24 388
Koszty sprzedazy (93 473) (75 570)
Koszty ogdlnego zarzadu (53 975) (45 199)
Pozostate zyski/(straty) netto 2 060 2 833
Pozostate koszty (4 454) (6 020)
Zysk na dzialalnosci operacyjnej 188 137 54 136
Przychody finansowe 3356 (1318)
Koszty finansowe (27 413) (36 734)
Koszty finansowe netto (24 057) (38 052)
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych (182) (1374)
Zysk na okazyjnym nabyciu - -
Zysk przed opodatkowaniem 163 898 14 710
Podatek dochodowy (30 288) 3432
Zysk netto za rok obrotowy 133 610 18 142
w tym przypadajacy na:
Wiascicieli jednostki dominujace;j 126 370 17 981
Udziaty niekontrolujace 7 240 161
Z)ysk netto za okres sprawozdawczy 133 610 18 142

* szczegoly nota nr 4

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych catkowitych dochodow nalezy analizowac
Iacznie z informacjami objasniajacymi, ktére stanowig integralng cze$¢ skroconego $rdédrocznego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z zyskow lub strat i innych calkowitych
dochodow za okres ostatnich 12 miesi¢cy (ciag dalszy)

01.07.2020 - 01.07.2019 -
w tysigcach zlotych 30.06.2021 30.06.2020
poza zakresem poza zakresem
przegladu przegladu
Inne calkowite dochody/(straty) *przeksztaicone
- ktore zostana nastepnie przeklasyfikowane na zyski lub straty
po speklieniu okreslonych warunkéw
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek dziatajacych za granica (6) 43
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 133 604 18 185
w tym przypadajace na:
Wtascicieli jednostki dominujace;j 126 364 18 024
Udziaty niekontrolujace 7 240 161
Calkowite dochody ogolem za okres sprawozdawczy 133 604 18 185
Zysk przypadajacy na 1 akcje przypisany wlascicielom jednostki
dominuiacei 12 0,88 0,15
ominujacej (w zb)
- z dziatalnosci kontynuowanej 0,88 0,15
Rozwodniony zysk przypadajacy na 1 akcje¢ przypisany wlascicielom
. . R 12 0,74 0,11
jednostki dominujacej (w z})
- z dziatalno$ci kontynuowane;j 0,74 0,11
* szczegoly nota nr 4
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzgdu Czlonek Zarzgdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z ZysKow lub strat 1 innych catkowitych dochodow nalezy analizowac
facznie z informacjami objasniajacymi, ktore stanowia integralng cz¢s$¢ skroconego $roédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych

01.01.2021 - 01.01.2020 -

w tysigcach zlotych 30.06.2021 30.06.2020
przeglgd przeglgd
*przeksztatcone
Zysk przed opodatkowaniem 157 081 25453
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 25763 22 686
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 592 575
Odwrdécenie odpisow aktualizujagcych wartos$¢ rzeczowych aktywow trwatych, @
warto$ci niematerialnych
Strata/(zysk) z tytutu réznic kursowych (2 324) 4 956
(Zysk)/st.rata ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, warto$ci 3311) (488)
niematerialnych
Ods<?tk1, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek oraz leasingow) i 10 424 13 168
dywidendy, netto
Zmiana stanu nalezno$ci i przedptat (107 407) (3527)
Zmiana stanu zapasow (69 547) 57 066
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytulu dostaw i ustug oraz 28 762 (24 170)
pozostatych
Zmiana stanu rezerw - (201)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych (1279) 486
Zmiana stanu przychodow przysztych okresow z tytulu dotacji rzadowych oraz 31 77
pozostatych
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych 226 (18)
Pozostale korekty 2337 -
Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej 41 348 95 705
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrocony (12 167) (736)
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnoS$ci operacyjnej 29 181 94 969
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4328 534
Wplywy z tytulu sprzedazy warto$ci niematerialnych - 9
Wplywy z tytutu sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania 1579 -
Nabycie udziatow spotek zaleznych 3) -
Odsetki otrzymane - -
Sptata udzielonych pozyczek - 19
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (32 479) (35 725)
Nabycie warto$ci niematerialnych (797) (2110)
Nabycie pozostatych inwestycji - -
Oplacone prawo wieczystego uzytkowania gruntow - (75)
Otrzymane dotacje na wydatki inwestycyjne 1134 1261
Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej (26 238) (36 087)

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktdre stanowig integralng czg¢s¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych (ciag dalszy)

01.01.2021 - 01.01.2020 -

w tysiqeach zlotych 30.06.2021 30.06.2020
przeglgd przeglgd

Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci finansowej *przeksztatcone
Wptywy z tytutu emisji akcji 2914 -
Zaciagnigcie kredytodw, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych 6 500 -
Przeptywy z tytutu faktoringu - -
Sptata zaciagnigtych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych (19 244) (20 144)
Platno$¢ zobowigzan z tytulu uméw leasingu 16 (10 669) (9 000)
Dywidendy i odsetki od obligacji zamiennych na akcje (1974) (36412)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone 16 (7 366) (9 507)
Optata z tyt. podatku u zrddla z tytutu odsetek od eurobligacji (924) -
Pozostale transakcje z wlascicielem (3 .000) -

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci finansowej (33 763) (75 063)

Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow (30 820) (16 181)

STO.dkl pleme;zn.e 1 ich ekwn.zvalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 100 555 73 956

biezacym na dzien 1 stycznia

Wplyw zmian z tytutu roznic kursowych dotyczgcych srodkow pienigznych i ich ) )

ekwiwalentow

S?O.dkl pleme;zn.e 1 ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 19 69 735 62775

biezacym na dzien 30 czerwca

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2967 -

* szczegoly nota nr 4

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak

Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu

Krzysztof Zota Dominik Barszcz

Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktdre stanowig integralng czg¢s¢ skroconego srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres

ostatnich 12 miesiecy

w tysigcach ztotych

Zysk przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowane;j
Korekty
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych
Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych warto$¢ rzeczowych aktywow trwatych,
wartosci niematerialnych
Straty/(zyski) z tytutu r6znic kursowych
(Zysk)/strata ze sprzedazy pozostatych inwestycji
Strata/(zysk) ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych, warto$ci
niematerialnych
Odsetki, koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek oraz leasingdw)
i dywidendy, netto
Zmiana stanu naleznosci i przedptat
Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu zobowiazan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zobowiazan z tytutu §wiadczen pracowniczych
Zmiana stanu przychodoéw przysztych okresow z tytutu dotacji rzagdowych
oraz pozostatych
Udziat w wyniku netto jednostek stowarzyszonych

Pozostate korekty
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnos$ci kontynuowanej

Srodki pieni¢Zzne wygenerowane na dzialalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdcony
- z dziatalnosci kontynuowanej

- z dziatalnosci zaniechanej
Srodki pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej

Together reach more COGNOR
AN
01.07.2020 - 01.07.2019 -
30.06.2021 30.06.2020
poza zakresem poza zakresem
przeglgdu przegladu

*przeksztatcone

163 898 14710

49 583 45284

1219 1122

- (1 408)

(58) 5292

- (143)

(3 401) 194

19115 21862

(69 760) 8029

(103 713) 99 674

94 107 10 681

- (201)

(588) 1042

121 (1274)

183 1373

1971 502

152 677 206 739

152 677 206 739

(12 376) (86)

(12 376) (86)

140 301 206 653

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy analizowacé tgcznie z informacjami
objasniajgcymi, ktore stanowig integralng czg¢$¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pieni¢znych za okres
ostatnich 12 miesi¢cy (ciag dalszy)
01.07.2020 - 01.07.2019 -
w tysigcach ztotych 30.06.2021 30.06.2020
poza zakresem poza zakresem
przeglgdu przeglgdu
Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci inwestycyjnej *przeksztatcone
Wplywy z tytutu sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 4653 2765
Wplywy z tytutu sprzedazy warto$ci niematerialnych 11 30
Wplywy z tytutu sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania 1579 49
Wptywy z tytutu sprzedazy pozostatych inwestycji - 171
Odsetki otrzymane - 8
Dywidendy otrzymane 20 -
Sptata udzielonych pozyczek 6 19
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (52 738) (65 175)
Nabycie wartos$ci niematerialnych (3 045) (2900)
Optacone prawo wieczystego uzytkowania gruntow - (75)
Otrzymane dotacje na wydatki inwestycyjne 2256 3194
Nabycie udzialow spotek zaleznych 3) (1)
Udzielone pozyczki - (36)
Srodki pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej wykorzystane w dzialalnos$ci
kontynuowanej (47 261) (61 951)
Srodki pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej wygenerowane na dziatalnosci
zaniechanej ) }
Srodki pieni¢zne netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (47 261) (61 951)
Przeplywy Srodkoéw pienieznych z dzialalnoSci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji 2914 -
Zaciagnigcie kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych 6 500 -
Sptata zaciggnietych kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dtuznych (Gl o) (40 008)
Platnos¢ zobowigzan z tytutu umow leasingu 16 (18 731) (17 549)
Dywidendy i odsetki od obligacji zamiennych na akcje (3 885) (38 300)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) zaptacone 16 (17122) ©282)
Opfata z tyt. podatku u zrdédta z tytutu odsetek od eurobligacji 924) (10 085)
Pozostale transakcje z wlascicielem (3 000) -
Srodki pieni¢zne z dzialalnosci finansowej wykorzystane w dzialalnosSci
Kontynuowanej (86 080) (115 224)
Srodki pienigzne z dziatalnosci finansowej wygenerowane na dziatalnosci
zaniechanej ) )
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (86 080) (115 224)
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow 6960 29 478
S.ro.dkl pienigZne 1 1ch.ekw1walenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 62775 33297
biezacym na dzien 1 lipca
Wplyw zmian z tytutu réznic kursowych dotyczgcych srodkéw pienieznych i ich
gkwiwalentéw i i
Sf‘o.dkl plenl«;zn.e 1’1ch ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 69 735 62775
biezacym na dzien 30 czerwca
- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania 2967 -

* szczegoly nota nr 4
Przemystaw Sztuczkowski
Prezes Zarzqdu

Krzysztof Zota
Czlonek Zarzqdu

S

Przemystaw Grzesiak
Wiceprezes Zarzgdu

Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienigznych nalezy analizowacé tgcznie z informacjami
objasniajgcymi, ktore stanowig integralng czg¢$¢ skroconego srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Together reach more COGNOR
A AN
Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Kapitat wtasny witascicieli Jednostki Dominujacej
Roznice (Straty)/zyski Udzialy .
. z lat . Kapital
Kapitat Pozostale  kursowe z . . niekontrolu-
zaktadow kapitaty rzelicze- ubicgfych i Suma jace whasny
Y P P nia wynik okresu % razem
w tysigcach zlotych biezacego
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2020 185911 87 035 50 (14 188) 258 808 18 383 277191
Catkowite dochody za okres
- - 29 23 832 23 861 798 24 659
sprawozdawczy
- zysk netto za okres - - - 23832 23832 798 24 630
- rozmcje kursowe z przeliczenia jednostek ) . 29 ) 29 ) 29
zagranicznych
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - - (1 858) (1 858) - (1 858)
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje ) } ) (1858) (1838) ) (1838)
Przeniesienie zysku - 14 338 - (14 338) - - -
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2020 185911 101 373 79 (6 552) 280 811 19 181 299 992
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2020 185911 87 035 50  (14188) 258 808 18383 277191
Catkowite dochody za rok obrotowy - - 46 32675 32721 871 33592
- zysk netto za okres - - - 32675 32675 871 33 546
- rozmc.e kursowe z przeliczenia jednostek i i 46 i 46 i 46
zagranicznych
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - - (3769) (3769) - (3769)
Dywidenda - - - - - - -
Konwersja obligacji zamiennych na akcje
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje ) ) ) (3 769) (5769 ) (769
Przeniesienie zysku - 14 338 - (14 338) - - -
185911 101 373 96 380 287 760 19 254 307 014

Kapital wlasny na dzien 31 grudnia 2020

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng czgs¢ skroconego Srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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AW
Together reach more COGNOR

AN

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym (ciag dalszy)

Kapitat wtasny wiascicieli Jednostki Dominujace;j

Roéznice Zyski z lat Udziaty Kapital
Kapitat Pozostate  kursowe z  ubieglych i niekontrolu- P!
. . . Suma . wlasny
zakladowy  kapitaly = przelicze- wynik okresu jace razem
w tysigcach ztotych nia biezacego
Kapital wlasny na dzien 1 stycznia 2021 185911 101 373 96 380 287 760 19 254 307 014
Catkowite dochody za okres
- - (23) 117 467 117 444 7227 124 671
sprawozdawczy
- zysk netto za okres - - - 117 467 117 467 7227 124 694
- roznice kursowe z przeliczenia jednostek
zagranicznych ) ) (23 ) 23 ) 23
Transakcje z wlascicielami Jednostki
Dominujacej, ujete bezposrednio w
kapitale wlasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli 71 220 (72 014) - (23 898) (24 692) - (24 692)
Dywidenda - (3789) - (21 924) (25 713) - (25 713)
Konwersja obligacji zamiennych na akcje 68 429 (68 429) - - - - -
Pozostate podwyzszenie kapitatu 2791 204 - - 2995 - 2995
Odsetki od obligacji zamiennych na akcje - - - (1974) (1974) - (1974)
Zmiany w strukturze wiasnosciowe;j
jednostek podporzadkowanych ) ) ] e 23 (26) )
Nabycie udziatow niekontrolujqcych
nieskutkujgce zmiang kontroli ) ) ) - 2 (26) 6
Przeniesienie zysku - 1906 - (1 906) - - -
Kapital wlasny na dzien 30 czerwca 2021 257 131 31265 73 92 066 380 535 26 455 406 990
Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym nalezy analizowac tacznie z informacjami
objasniajacymi, ktore stanowig integralng cze$¢ skroconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Informacje objasniajace Together reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l.\

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)

1 Dane Jednostki Dominujacej

CLENNTS

Cognor Holding S.A. - poprzednio Cognor S.A. (“Cognor Holding”, “Spétka”, “Jednostka Dominujaca”) z siedzibg w Poraju, w
Polsce jest Jednostka Dominujaca w Grupie Kapitalowej. Do 29 sierpnia 2011 r. Jednostka Dominujaca Grupy byl Ztomrex S.A.
Spoltka zostata zatozona w 1991 r. Od 1994 r. akcje Cognor S.A. sa notowane na Warszawskiej Gieldzie Papierow Wartosciowych.
Do maja 2011 roku, gléwna dziatalnoscia Jednostki Dominujacej byta dystrybucja wyrobdw stalowych. Od maja 2011 roku Cognor
S.A. stat si¢ spotka holdingowa. W dniu 29 listopada 2016 roku Spotka zmienita nazwe firmy na Cognor Holding S.A.

Podstawowym przedmiotem dzialalnos$ci Grupy Kapitatowej jest: skup ztomu, przetwarzanie ztomu stalowego na kesy stalowe gotowe
wyroby stalowe.

2 Sklad Grupy Cognor Holding S.A.

Skrocone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres 6 miesiecy konczacy si¢ 30 czerwca 2021 r.
obejmuje Jednostke Dominujaca oraz jej jednostki zalezne i stowarzyszone (zwane tacznie ,,Grupa”). Szczegdly na temat jednostek
zaleznych i stowarzyszonych tworzacych Grupeg na dzien 30 czerwca 2021 r. sa zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Posiadane Data
Nazwa jednostki Siedziba udzialy uzyskania
i prawa glosu| kontroli
COGNOR S.A. Polska 94,39% 2006-01-27%*
COGNOR HOLDING S.A. Sp. k. (poprzednio KAPITAL S.A. Sp. k.) Polska 98,0% 2008-03-25%*
COGNOR BLACHY DACHOWE S.A. Polska 100,0% 01.08.2007
COGNOR INTERNATIONAL FINANCE plc Wielka Brytania 94,39% 24.10.2013
28,32%
4 GROUPS Sp. z 0.0. Polska (ednostka | o) 7913
stowarzyszona
)
28,32%
KDPP DORADZTWO BIZNESOWE Sp. z 0.0. Polska Gednostka |5 15 7020
stowarzyszona
)
23,6%
MADROHUT Sp. z 0.0. Polska Gednostka 11y 54 9014
stowarzyszona
)

* data objecia kontroli w Grupie Kapitalowej Ztomrex S.A.

Nabycia, polaczenia i zbycie spéltek w Grupie Kapitalowej

Nabycia zrealizowane w 2021 roku

W pierwszym poétroczu 2021 roku Cognor Holding S.A. nabyt akcje Cognor S.A. o wartosci 3 tys. zi. Spowodowato to wzrost udziatu
w Cognor S.A. z 94,38% do 94,39%. Tym samym wzrdst udzial posredni w posiadanych przez Cognor S.A. spotkach.

Polgczenia planowane w 2021 roku

Cognor Holding S.A. planuje polaczenie ze spotka zalezng Cognor Blachy Dachowe S.A., w ktorej posiada 100% akcji. Cognor
Blachy Dachowe S.A. nie prowadzi obecnie dzialalnosci operacyjnej. Planowane potaczenie nie bedzie miato wplywu na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy. Do dnia nininiejszego sprawozdania powyzsze polaczenie nie zostalo zarejestrowane
przez sad.
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Informacje objasniajace Together reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l.\

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a) Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane skrdcone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowosci 34
,.Srodroczna sprawozdawczo$é finansowa™ zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska. Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymaganych przy pelnym rocznym sprawozdaniu finansowym i powinno by¢
odczytywane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2020 r.

Sprawozdanie zostalo zatwierdzone przez Zarzad Spotki Cognor Holding S.A. w dniu 13 sierpnia 2021 r.

b) Kontynuacja dzialalno$ci
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzien i za okres zakonczony 30 czerwca 2021 roku zostato sporzadzone zgodnie z zasada
kontynuacji dziatalnosci.

¢) Zasady rachunkowosci
Zastosowane przez Grupe Kapitalowa zasady rachunkowo$ci w niniejszym skroconym $roédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym sg takie same jak te zastosowane przez Grupg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na
dzien i za okres zakonczony 31 grudnia 2020 roku zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje
W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastgpujace nowe standardy oraz zmiany do
obowiazujacych standardow, ktore weszty w zycie od 1 stycznia 2021 r.:

a) Zmiany do MSSF 9 , Instrumenty finansowe”, MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF 7 , Instrumenty
finansowe: ujawnianie informacji”’, MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 16 ,,Leasing” - Reforma Referencyjnej Stopy
Procentowej - Etap 2 (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2021 roku lub pozniej)
b) Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” - przedtuzenie tymczasowego zwolnienia ze stosowania MSSF 9

W ocenie Grupy ww. zmiany nie maja istotnego wplywu na prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Opublikowane standardy i interpretacje, ktére jeszcze nie obowiazuja i nie zostaly wczesniej zastosowane przez Grupe

W niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu nast¢pujacych
opublikowanych standardow, interpretacji lub poprawek do istniejacych standardéw przed ich data wejscia w zycie:

a) Zmiany do MSSF 3 "Polaczenia przedsigwzigc"

b) Zmiany do MSR 16 "Rzeczowe aktywa trwale" (przychody uzyskiwane przed przyjeciem skladnika aktywow trwatych do
uzytkowania)

¢) Zmiany do MSR 37 "Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” (umowy rodzace obcigzenia — koszt wypelnienia

umowy)
d) Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (cykl 2018 - 2020)” (dokonane zmiany w ramach procedury wprowadzania

dorocznych poprawek do MSSF -MSSF 1, MSSF 9, MSSF 16 oraz MSR 41; ukierunkowane gléwnie na rozwiazywanie niezgodnosci
i uscislenie stownictwa)

W ocenie Grupy ww. standardy i interpretacje nie beda miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Informacje objasniajace Together reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l.\

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardéw wydane przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone do stosowania w
UE

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie rdznia si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji wydanych przez Radg
Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych standardéw oraz zmian do standardow,
ktore wedtug stanu na dzien publikacji sprawozdania finansowego nie zostaly jeszcze zatwierdzone do stosowania w UE:

a) MSSF 14 ,,0droczone salda z regulowanej dziatalno$ci”

b) MSSF 17 "Umowy ubezpieczeniowe"

¢) Zmiany do MSR 1 "Prezentacja sprawozdan finansowych" (klasyfikacja zobowigzan jako krotko lub dlugoterminowe, ujawnienia na
temat stosowanej polityki rachunkowej)

d) Zmiany do MSR 8 "Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie biedow"

e) Zmiany do MSR 12 "Podatek dochodowy"

f) Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i
wspolnych przedsigwzigciach” (sprzedaz lub wniesienie aktywow pomigdzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong lub wspolnym
przedsigwzigciem

g) Zmiany do MSSF 16 ,,Leasing” (ulgi w sptatach czynszu w zwiazku z COVID-19)

Wedtug szacunkéw Grupy, wyzej wymienione nowe standardy oraz zmiany do istniejacych standardow nie mialyby istotnego wptywu
na skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Grupe na dzien bilansowy.

d) Istotne oszacowania i osady

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu Spoétek Grupy osadow, szacunkoéw i zalozen, ktore
maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodow oraz kosztow. Szacunki oraz zwigzane z
nimi zalozenia opieraja si¢ na dos§wiadczeniu historycznym oraz innych czynnikach, ktére sa uznawane za racjonalne w danych
okolicznosciach, a ich wyniki dajg podstawe osadu, co do wartosci bilansowej aktywow i zobowiazan, ktora nie wynika bezposrednio
z innych zrédel. Faktyczna warto$¢ moze rézni¢ si¢ od wartosci szacowane;.

Istotne szacunki i zasady rachunkowosci, a takze oszacowanie niepewnos$ci zastosowane przez Zarzad przy sporzadzaniu niniejszego
skroconego $rodroczego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa takie same jak te zastosowane podczas sporzadzania
rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Przy sporzadzaniu $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego dokonano szacunkow ksiggowych i
zalozen w szczegolnosci przy okreslaniu spodziewanych przychodow z tytutu rekompensaty z tytutu wzrostu notowan praw do emisji
CO2, aktywow i zobowiazan dotyczacych leasingdw, rozliczen z wiadcicielem, kosztoéw amortyzacji §rodkow trwatych i aktywow
niematerialnych, wyceny zapasow , wyceny naleznosci oraz instrumentéw pochodnych, okreslenia wartosci rezerw oraz wyceny
aktywow i rezerw z tyt. podatku odroczonego oraz analizie utraty warto$ci aktywow.

e) Dodatkowe okresy poréwnawcze

Grupa publikuje dodatkowe okresy porownawcze dla 12 ostatnich miesigcy dla rachunku wynikéw oraz rachunku przeplywow
pienieznych.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy zakoficzony dnia 30 czerwca 2021
roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku -
byly przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta. Srodroczny skonsolidowany skrocony rachunek zyskéw i strat oraz
catkowitych dochodéw obejmujg dane za okres 3 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2021 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3
miesigey zakonczony dnia 30 czerwca 2020 roku, jak rowniez za okres 12 miesiecy zakonczonych dnia 30 czerwca 2021 roku oraz
dane poréwnawcze za okres 12 miesi¢cy zakonczonych dnia 30 czerwca 2020 roku — nie byly przedmiotem przegladu lub badania
przez bieglego rewidenta.

Przeksztalcenie danych poréwnywalnych w skonsolidowanym sprawozdaniu

a) z przeplywow pieni¢znych

W zwiagzku z dotacjami jakie Grupa otrzymuje (gtdéwnie z NCBiR), Grupa zdecydowata o zmianie prezentacji otrzymywanych dotacji
w sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych. Dotacje na wydatki inwestycyjne, beda odtad prezentowane w dziatalno$ci inwestycyjnej,
natomiast dotacje zwigzane z dzialalnoscia operacyjna beda ujawniane w dziatalnosci operacyjnej. Ponizej przeksztalcenia danych
porownywalnych w zakresie zmiany prezentacji poszczegolnych pozycji w sprawozdaniu z przeptywow pienigznych.

Ponadto w wyniku btedu arytmetycznego zmianie ulegly pozycje dotyczace zmiany stanu zapaséw oraz $rodkow pienieznych na
koniec okresu.
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do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l.\

(w tysigeach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Wyciag ze skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pieni¢znych za okres 01.01.2020-30.06.2020

Dane
01.01.2020-
30.06.2020 Korekty przeks:talcon

w tysigcach zlotych
Zmiana stanu zapaséw 55738 1328 57 066
Pozostate korekty (690) 690 -
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalnosci kontynuowanej 93 687 2018 95 705
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 92 951 2018 94 969
Otrzymane dotacje na wydatki inwestycyjne - 1261 1261
Sl‘f)dkl plfer{lc;zne z dzmlaln(.)scl inwestycyjnej wykorzystane na (37 348) 1261 (36 087)
dzialalno$ci kontynuowanej
Otrzymane dotacje na wydatki inwestycyjne 1261 (1261) -
Otrzymane dotacje pozostate 690 (690) -
Srodki plenle;ZI}e z dzialalnoSci finansowej wykorzystane na dzialalnos$ci (73 112) (1 951) (75 063)
kontynuowanej
Zmiana stanu Srodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow (17 509) 1328 (16 181)
S.I”O.dkl pieni¢zne 1 ich ekw1yvalenty po pomniejszeniu o kredyty w rachunku 78 956 _ 78 956
biezacym na dzien 1 stycznia
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalent iej iu o kredyt

rodki pieniezne i ich ekwiwalenty po pomniejszeniu o kredyty w 61 447 1328 62775

rachunku biezacym na dzien 30 czerwca

Wyciag ze skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pieni¢znych za okres 01.06.2019-30.06.2020 (LTM)

Dane

01.06.2019-

30.06.2020 Korekty przeks:talcon
w tysigcach zlotych
Zysk przed opodatkowaniem z dziatalno$ci kontynuowanej 16 038 (1328) 14710
Zmiana stanu zapaséw 98 346 1328 99 674
Pozostate korekty (1 440) 1942 502
Srodki pieni¢zne wygenerowane na dzialalno$ci operacyjnej 204 797 1942 206 739
Srodki pieniezne netto z dzialalno$ci operacyjnej 204 711 1942 206 653
Otrzymane dotacje na wydatki inwestycyjne - 3194 3194
Sl‘f)dkl plfer{lc;zne z dzmlaln(.)scl inwestycyjnej wykorzystane na (65 145) 3194 (61951)
dzialalno$ci kontynuowanej
Otrzymane dotacje na wydatki inwestycyjne 3194 (3194) -
Otrzymane dotacje pozostale 1942 (1942) -
Srodki pieniezne z dzialalnosci finansowej wykorzystane na dzialalnosci
K . (110 088) (5136) (115 224)

ontynuowanej

Zmiana stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 29 478 - 29 478
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b) w nocie "Zapasy"

Calos$¢ produkcji odlewanej stalowniach (kesy, wlewki) Grupa prezentowata dotychczas w pozycji Potprodukty i produkcja w toku. Co
do zasady produkty te sa przeznaczane do dalszego przetworzenia na walcowniach, jednak czg$¢ z nich jest produkowana na
zamowienia klientow i podlega sprzedazy. Ta czg$é kesow i wlewkow sprzedawana bez dalszego przetworzenia bedzie prezentowana
w pozycji Wyroby gotowe. Ponizej zaprezentowano przeksztatcone wartosci dla 31 grudnia 2020 roku oraz 30 czerwca 2020 roku.

Dane
przeksztalcon
w tysigcach zlotych 31.12.2020 Korekty e
Potprodukty i produkcja w toku 101 988 (27 994) 73 994
Wyroby gotowe 66 434 27994 94 428
Dane
przeksztalcon
w tysigcach zlotych 30.06.2020  Korekty e
Potprodukty i produkcja w toku 84 865 (16 235) 68 630
Wyroby gotowe 72 620 16 235 88 855
¢) w wyniku bledu arytmetycznego
W skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodow
01.04.2020 - Dane 01.01.2020 - Dane
30.06.2020 Korekty  przeksztalc 30.06.2020 Korekty  przeksztalco
w tysigcach zlotych one ne
Zysk netto za okres sprawozdawczy
przypadajacy na: 21 874 - 21 874 24 630 - 24 630
Wriascicieli jednostki dominujace;j 20 863 60 20923 23772 60 23 832
Udziaty niekontrolujace 1011 (60) 951 858 (60) 798
Calkowite dochody ogélem za okres
sprawozdawczy, przypadajace na: 21 861 - 21 861 24 659 - 24 659
Wriascicieli jednostki dominujacej 20 850 60 20910 23 801 60 23 861
Udziaty niekontrolujace 1011 (60) 951 858 (60) 798
W skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskow i strat oraz innych catkowitych dochodoéw za ostatnie 12 miesigcy (wyciag)
Dane
‘ 031 00(;7 6220 0129 0_ Korekty  przeksztalco
w tysigcach zlotych ne
Koszt sprzedanych produktéw, towardéw i materialow (1626 029) (1918) (1627947)
Zysk brutto ze sprzedazy 155 622 (1918) 153 704
Koszty ogdlnego zarzadu (45 789) 590 (45 199)
Zysk na dzialalno$ci operacyjnej 55 464 (1328) 54 136
Zysk przed opodatkowaniem 16 038 (1328) 14 710
Podatek dochodowy 3180 252 3432
Zysk netto za rok obrotowy, w tym przypadajacy na: 19 218 (1076) 18 142
Wriascicieli jednostki dominujacej 19 057 (1076) 17981
Udziaty niekontrolujace 161 - 161
Calkowite dochody ogélem za okres sprawozdawczy, w tym przypadajacy na 19 261 (1076) 18 185
Wiascicieli jednostki dominujace;j 19 100 (1076) 18 024
Udziaty niekontrolujace 161 - 161
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Informacje objasniajace Together reach more COGNOR

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego l.\

(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)

5 Przychody z uméw z klientami
01.01.2021-  01.01.2020-

w tysigcach zlotych 30.06.2021 30.06.2020
Przychody z tytutu dobr lub ustug przekazanych klientowi w okreslonym momencie 1298 732 913 832
Przychody z tytutu dobr lub ushug przekazywanych klientowi w miar¢ uptywu czasu 1471 2234
1300203 916 066
Przychody ze sprzedazy produktow 1 076 495 793 639
Przychody ze sprzedazy ustug 19 774 12 756
Przychody ze sprzedazy towarow 124 659 103 292
Przychody ze sprzedazy materiatow 79 275 6379

1300203 916 066

Dane poréwnawcze w zakresie przychodow przekazywanych w miarg uiptywu czasu zostaly skorygowne, ze wzgledu na wykazanie w
nich catych przychodéw ze sprzedazy ustug i sprzedazy energii.

6 Sprawozdawczos$¢ segmentéw dzialalnosci

Zarzad okreslil segmenty operacyjne bazujac na raportach przegladanych przez Zarzad Jednostki Dominujacej, stanowiacych podstawe
do podejmowania decyzji strategicznych.

Zarzad Jednostki Dominujacej rozpatruje dziatalno$¢ zaréwno z perspektywy geograficznej jak i branzowej. Pod wzgledem
geograficznym rozpatrywana jest dzialalno$¢ w Polsce, Niemczech i w innych krajach.

Grupa wyodrebnia nastgpujace glowne rodzaje dziatalnoscei :

- ztom stali: obejmujacy zakup, sortowanie, przetwarzanie, uszlachetnianie a nastepnie ekspedycji i sprzedaz zewngtrznym odbiorcom
ztomow stali,

- kesy HSJ: obejmujacy produkcje oraz zakup potwyrobow stalowych (stal surowa) a nastgpnie ich sprzedaz do odbiorcow
zewngtrznych, realizowana przez hut¢ HSJ w Stalowej Woli,

- kesy Ferrostal (FER): obejmujacy produkcj¢ oraz zakup polwyroboéw stalowych (stal surowa), w tym z innych segmentow, a
nastepnie ich sprzedaz do odbiorcéw zewnetrznych, realizowana przez hute Ferrostal w Gliwicach,

- produkty finalne HSJ: obejmujacy produkcje oraz zakup produktéw finalnych ze stali, w tym z innych segmentdw, a nastepnie ich
sprzedaz do odbiorcow zewngtrznych, realizowana przez hut¢ HSJ w Stalowej Woli

- produkty finalne Ferrostal (FER): obejmujacy produkcje oraz zakup produktéw finalnych ze stali a nastgpnie ich sprzedaz do

odbiorcow zewnetrznych, realizowana przez hute Ferrostal w Gliwicach
- zlom metali niezelaznych: obejmujacy zakup, sortowanie, przetwarzanie, uszlachetnianie a nastgpnie ekspedycji i sprzedaz

zewngtrznym odbiorcom ztomdéw metali niezelaznych

-wyroby metali niezelaznych: obejmujacy produkcje oraz zakup wyroboéw z metali niezelaznych, glownie walki i tuleje z brazu oraz
stopy aluminium w postaci gasek, a nastepnie ich sprzedaz do odbiorcow zewnetrznych.

- pozostata dziatalno$¢: w tym ushugi transportowe, przychody ze sprzedazy deweloperskiej oraz inne.

Ceny stosowane w rozliczeniach pomigdzy segmentami oparte sa na cenach rynkowych. Przychody od podmiotéw zewngtrznych
raportowane do Zarzadu Jednostki Dominujacej sg mierzone w sposob zgodny z tym prezentowanym w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow.
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Informacje objasniajace Tegether reach more COGNOR
e el oo e A%
6 Sprawozdawczo$¢ segmentéw dzialalnosci - ciag dalszy
Segmenty branzowe (za 3 miesiace zakonczone 30 czerwca)
w tysigcach zilotych Produkt Produkt Ziomy
. Kesy, Kesy, y y metali ‘Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne .. ., Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER niezelazny niezelazne sane wane
01.04.2021 - 30.06.2021 HSJ FER ch
Przychody od odbiorcow
61 836 58 708 55331 185851 276 644 24 598 17 614 33115 2 405
zewnetrznych
Przychody od odbiorcow z Grupy 68 448 18 824 8035 2102 18 430 4 849 - 3103 2 481
Przychody ogolem 130 284 77 532 63 366 187953 295074 29 447 17 614 36218 4 886 (126 247) 716 127
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow (54 778) (51 699) (46 541) (150703) (224663) (21913) (14615) (30492) (2 220)
zewnetrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow z (63 812) (15 862) (6 516) (1681) (13894) (4 389) - (2410) (412)
Grupy
Koszt sprzedanych towaréw, (118 590) (67 561) (53057) (152384) (238557) (26302) (14615) (32902) (2 632) 130 384 (576 216)
produktéow i materialéw, ogétem
Wynik segmentu 11 694 9971 10 309 35569 56517 3145 2 999 3316 2254 4137 139911
Pozostate przychody 6) 414 544 1414 2 968 1) 15 613 3 (36) 5928
Koszt dazy i ogol
Z;Zdyusprze azy 1 ogoinego (6496) (3 340) (1701) (10813) (10392)  (1424)  (1284) 694) (5 660) (62) (41 866)
Pozostate zyski/(straty) netto 34 (277) (136) (1 064) (514) 5 (57) (87) (186) 176 (2 106)
Pozostale koszty (12) (143) (18) (472) a7 2) 1 (86) 31 21 (819)
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej 5214 6 625 8998 24 634 48 502 1723 1674 3062 (3 620) 4236 101 048
Koszty finansowe netto - - - - - - - - (2304) (106) (2410)
Udzial w wyniku netto jednostek
172)
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (19 629)
Zysk/(strata) za okres 78 837
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Informacje objasniajace Tegether reach more COGNOR
A%
A Ziomy
pacachstouet . Kesy, Kesy, Produkty  Produkty metali Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne .. . . Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER niezelazny niezelazne sane wane
01.04.2020 - 30.06.2020* HSJ FER oh
Przychody od odbioreéw 26 196 43373 68739 117232 164986 8684 15888 7719 3119
zewngtrznych
Przychody od odbiorcéw z Grupy 31821 8821 10 095 1419 28 885 3229 315 1836 6802
Przychody ogolem 58 017 52 194 78834 118651 193 871 11913 16 203 9 555 9921 (93 204) 455 955
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow (26 020) (39 247) (63433) (101330) (161 066) (8010) (13 609) (7 199) (2 833)
zewngtrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow z (28 450) (8 093) (9 618) (1318) (27412) (2982) (274) (1339) (499)
Grupy
Koszt sprzedanych towaréw, (54 470) (47 340) (73 051) (102 648) (188478) (10992) (13 883) (8538) (3332) 94 173 (408 559)
produktow i materialow, ogéltem
Wynik segmentu 3 547 4 854 5783 16 003 5393 921 2 320 1017 6 589 969 47 396
Pozostale przychody 1243 1091 1118 3752 3390 290 779 892 58 1762 14 375
ZKa‘;Z;yuSp rzedazy i ogblnego (3356) (3 166) (1674)  (8121)  (8024) 698)  (1555) 667)  (9285) 5347 (31 199)
Pozostale zyski/(straty) netto 9 (66) 57) (263) (632) - 81) (69) 1778 (1823) (1204)
Pozostale koszty (28) (477) (178)  (1608) (433) (7 (25) (129) (96) 755 (2 226)
Wynik na dziatalnosci
operacyjnej 1415 2236 4992 9763 (306) 506 1438 1044 (956) 7010 27 142
Koszty finansowe netto - - - - - - - - (3733) (379) (4112)
Udziat w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych -
Podatek dochodowy (1156)
Zysk/(strata) za okres 21 874

* w zwiazku ze zmianami opisanymi w nocie nr 4, odpowiednio przeksztalcono dane dotyczace segmentéw
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Informacje objasniajace ?-".2("",““‘ reach maore COGNOR
do skol)sb]ianal1cén sprawozdania finansowego l“
(w tysiacach zlotych, chyba ze podano inaczej)
Segmenty branzowe (za 6 miesi¢ecy zakonczonych 30 czerwca)
w tysigeach zlotych Produkty Produkt Zlomy
. Kesy, Kesy, y Y metali Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne .. . . Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER HSJ FER niezelazny niezelazne sane wane
01.01.2021 - 30.06.2021 ch
Przychody od odbiorcow
114 255 103 865 109 273 361536 470802 45 820 35 830 55677 3095
zewnetrznych
Przychody od odbiorcow z Grupy 134 038 32 871 8035 5755 28 563 10 193 - 5210 4246
Przychody ogoélem 248 293 136 736 117 308 367291 499 365 56 013 35 830 60 887 7 341 (228 861) 1300 203
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow (102 155) (95 004) (90 440) (299924) (386676) (40660) (30032) (50 709) (2 853)
zewnetrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow z (126 094) (27 961) (6516) (4909) (22387) (9310) - (3 835) (459)
Grupy
Koszt sprzedanych towarow, (228 249) (122 965) (96 956) (304 833) (409 063) (49970) (30032) (54544) (3 312) 236 600 (1063 324)
produktéow i materialéw, ogétem
Wynik segmentu 20 044 13 771 20 352 62458 90302 6 043 5798 6343 4029 7739 236 879
Pozostate przychody 21 767 1384 2 881 5956 8 109 1034 30 (89) 12 101
Koszt dazy i ogol
Z;Zdyusmze azy 1 ogoinego (12149)  (5492) (3498) (23381) (I18161) (2775) (2646)  (1973)  (11442) 63 (81 454)
Pozostate zyski/(straty) netto 36 (212) (29) (796) (133) 8 10 1257 (167) 2114 2 088
Pozostate koszty (51) (305) (29) (1147) (116) (11 ©) (125) (52) 51 (1794)
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej 7901 8529 18 180 40 015 77 848 3273 3262 6 536 (7 602) 9 878 167 820
Koszty finansowe netto - - - - - - - - (5 745) 4 769) (10 514)

Udzial w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) za okres
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et e e A%
w tysigcach zlotych Ziomy
. Kesy, Kesy, Produkty - Produkty metali Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne . . . . Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER HSJ FER niezelazny niezelazne sane wane
01.01.2020 - 30.06.2020* ch

Przychody od odbiorcow

60 156 83910 102218 245935 346428 20334 33634 18 841 4579
zewnetrznych
Przychody od odbiorcéw z Grupy 72179 25052 10 095 3884 41 348 10 048 1071 2982 8 148
Przychody ogélem 132 335 108 962 112 313 249819 387776 30 382 34 705 21 823 12 727 (174 776) 916 066
Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i mat. do odbiorcow (56502)  (77392) (92832) (218767) (332712) (18888) (29076) (14 125) (4 109)
zewnetrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcowz (67 021) (23 068) (9618)  (3445) (39518) (9 568) (987)  (1769) (499)
Grupy
Koszt sprzedanych towaréw, (123523) (100 460) (102 450) (222212) (372230) (28456) (30063) (15894) (4 608) 176 765 (823 131)
produktéow i materialéw, ogétem
Wynik segmentu 8 812 8 502 9 863 27 607 15 546 1926 4 642 5929 8119 1989 92 935
Pozostate przychody 1380 1214 1188 4203 3768 324 809 973 79 4218 18 156
Koszt dazy i 0gol
Z;Zdyusmze azy 1 ogoinego (T611)  (5445) (2493) (16735) (16225  (1756) (2639) (2017)  (14137) 6 604 (62 454)
Pozostate zyski/(straty) netto 14 84 159 290 538 3 111 131 1795 (1863) 1262
Pozostale koszty (56) (656) (258) (2 268) 871) (14) (42) (213) (101) 790 (3 689)
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej 2539 3699 8 459 13 097 2756 483 2 881 4 803 (4 245) 11 738 46 210
Koszty finansowe netto - - - - - - - - (26 578) 5 804 (20 774)
Udzial w wyniku netto jednostek 17
stowarzyszonych
Podatek dochodowy (823)
Zysk/(strata) za okres 24 630

* w zwigzku ze zmianami opisanymi w nocie nr 4, odpowiednio przeksztatlcono dane dotyczace segmentéw
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Informacje objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Segmenty branzowe (za 12 miesi¢cy zakonczonych 30 czerwca)

Tegether reach more

WY~
COGNOR
AN

w tysigcach zlotych Ztomy

e g . Kesy, Kesy, Produkty - Produkty metali ‘Wyroby Nieprzypi- Skonsolido-

Zlomy stali . . finalne finalne . . . . Pozostale
wlewki HSJ wlewki FER niezelazny niezelazne sane wane
01.07.2020 - 30.06.2021 HSJ FER ch
Przychody od odbiorcow
zewngtrznych 177 502 179 998 153 677 584 492 794 889 76 734 51 821 95 089 3061
Przychody od odbiorcéw z Grupy 212 864 65712 11523 11 671 63 682 18 570 1 7957 7007
Przychody ogélem 390 366 245710 165200 596163 858 571 95 304 51822 103 046 10 068 2117 358
Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i mat. do odbiorcéw (157703)  (168936)  (130018) (497225) (692512) (68 844) (42776) (88 997) (2 329)
zewnetrznych
Koszt sprzedanych towarow,
produktow i mat. do odbiorcow z (203 682) (59 385) (9613) (10361) (56 021) (17 039) (1) (5829) (834)
Grupy
Koszt sprzedanych towaréw, (361 385) (228 321) (139 631) (507 586) (748533) (85883) (42777) (94 826) (3 163) (1814 517)
produktéow i materialéw, ogéltem
Wynik segmentu 28 981 17 389 25 569 88577 110038 9421 9 045 8 220 6905 302 841
Pozostate przychody 502 2237 4 508 7 626 21515 184 692 3481 94 35138
zizzzg;éprzedazyl ogblnego 20374) (12 526) (5266) (40 104) (34993)  (5076)  (4330)  (5430)  (19871) (147 448)
Pozostate zyski/(straty) netto (10) (236) (98) (878) (250) 4 158 1339 (95) 2 060
Pozostale koszty (96) (845) (67) (2913) (577) (25) (81) (282) (149) (4454)
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej 9003 6019 24 646 52 308 95 733 4508 5484 7 328 (13 116) 188 137
Koszty finansowe netto - - - - - - - - (24 188) (24 057)
Udzial w wyniku netto jednostek
(182)

stowarzyszonych
Podatek dochodowy (30 288)
Zysk/(strata) za okres 133 610
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Informacje objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

w tysigcach zlotych

01.07.2019 - 30.06.2020*
Przychody od odbiorcow
zewnetrznych

Przychody od odbiorcow z Grupy
Przychody ogélem

Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i mat. do odbiorcow
zewnetrznych

Koszt sprzedanych towarow,
produktéw i mat. do odbiorcow z
Grupy

Koszt sprzedanych towaréw,
produktéow i materialéw, ogétem
Wynik segmentu

Pozostate przychody

Koszty sprzedazy i ogdlnego
zarzadu

Pozostate zyski/(straty) netto

Pozostate koszty
Wynik na dzialalnosci

operacyjnej

Koszty finansowe netto

Udzial w wyniku netto jednostek
stowarzyszonych

Podatek dochodowy
Zysk/(strata) za okres

AWV

* w zwigzku ze zmianami opisanymi w nocie nr 4, odpowiednio przeksztatcono dane dotyczace segmentéw
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Together reach more COGNOR
AN
Ziomy
. Kesy, Kesy, Produkty - Produkty metali ‘Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne .. . Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER niezelazny niezelazne sane wane
HSJ FER
ch
117 144 175 631 184 867 434 144 701 174 49 021 63 827 46 667 9 086
138 813 52034 21 876 7246 67 996 20092 2 144 5709 13276
255 957 227 665 206 743 441390 769170 69 113 65971 52 376 22 362 (329 096) 1781 651
(109 323) (172 923) (165287) (392283) (671937) (45863) (55267) (37470) (7 895)
(130 585) (50 080) (20319) (6637) (64817) (19221) (2031) (3 005) (669)
(239 908) (223 003) (185606) (398920) (736754) (65084) (57298) (40 475) (8564) 327665 (1627947)
16 049 4 662 21 137 42 470 32 416 4 029 8 673 11 901 13 798 (1431) 153 704
2 883 1772 1759 6 047 5652 766 1388 1490 1361 1270 24 388
(14 563) (10 235) (4550) (29427) (31663) (3916) (5059) (5697) (25 832) 10 173 (120 769)
183 70 136 264 459 56 105 640 (801) 1721 2 833
(525) (1047) (681) (3 560) (2263) (153) (138) 302 (4 577) 6 622 (6 020)
4027 4778) 17 801 15794 4601 782 4969 8636 (16 051) 18 355 54136
- - - - - - - - (41 129) 3077 (38 052)
(1374)
3432
18 142



Informacje objasniajace

do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

(w tysigcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

w tysigcach zlotych

30.06.2021
Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

w tysigcach zlotych
31.12.2020

Aktywa segmentu
Zobowigzania segmentu

w tysigcach zlotych
30.06.2020

Aktywa segmentu*
Zobowigzania segmentu*®

Tegether reach more

Ziomy
P kty P k
. Kesy, Kesy, rodukty - Produkty metali ‘Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne . . . s Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER niezelazny niezelazne sane wane
HSJ FER ch
94 631 73 536 52 603 258 706 408 866 21 834 26 241 62 252 225429 (49 768) 1174 330
45 647 38 463 35995 135271 158 775 10 345 7818 30 763 441 572 (137 309) 767 340
Zlomy
. Kesy, Kesy, Produkty - Produkty metali ‘Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne .. . Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER niezelazny niezelazne sane wane
HSJ FER ch
64 418 81577 43 665 230 341 334 549 16 636 22 568 42 932 237 686 (43 173) 1031199
32 629 40 864 34 485 118 001 168 851 8263 5196 23 907 343 449 (51 460) 724 185
Ziomy
P kty P k
. Kesy, Kesy, rodukty - Produkty metali ‘Wyroby Nieprzypi- . . . Skonsolido-
Zlomy stali . . finalne finalne . . . s Pozostale Eliminacje
wlewki HSJ wlewki FER niezelazny niezelazne sane wane
HSJ FER ch
67910 74 598 58 640 225357 329048 20471 25115 33362 225 860 (66 054) 994 307
22 467 38 429 37 498 116 094 140 503 17 075 5250 3 554 376 064 (62 619) 694 315

* w zwigzku ze zmianami opisanymi w nocie nr 4, odpowiednio przeksztatlcono dane dotyczace segmentéw
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Informacje objasniajace
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
(w tysigcach zlotych, chyba ze podano inaczej)

Aktywa nieprzypisane
w tysigcach zlotych

Inwestycje dlugo/krotkoterminowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nieruchomosci inwestycyjne

Naleznos¢ z tytutu podatku dochodowego

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Pozostate naleznosci (naleznosci z tyt. podatkow, naleznosci dot.
sprzedazy jedn. zaleznych, itp.)

Aktywa centrali

Zobowigzania nieprzypisane
w tysigcach zlotych

Zobowiazania z tytutu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentow dtuznych
Kredyty w rachunku biezagcym

Rezerwa z tytulu podatku odroczonego

Rezerwy

Przychody przysztych okresow z tytutu dotacji rzadowych oraz pozostate
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania

Pozostate zobowigzania finansowe

Zobowiazania dotyczace aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
Zobowigzania centrali
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30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
1 090 1316 1279
34 486 49 380 46 941
120 7136 7147

38 226 38

77 962 100 555 69 953
7005 - -
79 019 57760 70 383
25709 21313 30119
225429 237 686 225 860
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
246 450 264 540 288 779
8227 - 7178
25 25 25
7090 5925 10 926
5598 460 141
81 966 47158 52 465
2521 4011 5028

1 547 - -
88 148 21330 11522
441 572 343 449 376 064
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7 Rzeczowe aktywa trwale

W okresie 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku, Grupa dokonata nabycia $rodkow trwatych w kwocie 35 821 tys. zt (6 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: 25 175 tys. z}), ponadto rozpoznala prawa do uzytkowania aktywow o wartosci 1 479 tys. zt (6 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: 1 115 tys. zt). Aktywa o wartosci netto 1 330 tys. zt zostaly sprzedane/zlikwidowane podczas 6 miesigcy
zakonczonych 30 czerwca 2021 r. (6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: 53 tys. zb). Na sprzedazy srodkow trwalych Grupa
osiagnela zysk netto w kwocie 2 998 tys. zt (6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: zysk netto w wysokosci 485 tys. zt).

W okresie 12 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2021 roku, Grupa dokonata nabycia srodkow trwatych w kwocie 72 023 tys. zt (12
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: 80 238 tys. zt), ponadto rozpoznata prawa do uzytkowania aktywow o wartosci 4 201 tys. zt (12
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: 1 115 tys. zt). Aktywa o wartosci netto 1 662 tys. zt zostaly zlikwidowane/sprzedane podczas
12 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2021 r. (12 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: 806 tys. zt). Na sprzedazy srodkow trwatych
Grupa osiagneta zysk netto w kwocie 2 991 tys. zt (12 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: zysk netto w wysokosci 1 965 tys. z}).

Zobowiazania inwestycyjne
Na 30 czerwca 2021 roku Grupa ma zobowigzania inwestycyjne w wysokosci 6 148 tys. zt (31 grudnia 2020: 7 590 tys. zt, 30 czerwca
2020: 6 790 tys. zt).

W dniu 20 maja 2021 roku spotka zalezna Cognor S.A. zawarla z Danieli & C. Officine Meccaniche S.p.a. z siedzibg w Buttrio we
Wioszech Umowg Dostawy, na mocy ktérej Danieli zobowigzato si¢ dostarczy¢ do zaktadow produkcyjnych Cognor:

- kompletng lini¢ produkcyjng do wytwarzania pretow goracowalcowanych, ktora ma zastapi¢ obecng lini¢ walcownicza w Zawierciu oraz

- urzadzenie do zwijania pretow zebrowanych w kregi (spooler) ktore ma by¢ zlokalizowane w Krakowie.

Laczna warto$¢ umowy wynosi 38 208 tys. EUR.

Wymienione inwestycje majg spowodowac: (i) wzrost zdolnosci produkcyjnych Grupy w zakresie wytwarzania wyroboéw finalnych, (ii)
spadek kosztow produkcji oraz (iii) poszerzenie portfela produktowego.

8 NaleznoSci z tytulu dostaw i uslug oraz pozostale

30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Nalezno$ci krétkoterminowe
w tysigcach ztotych
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 143 142 71 666 92 429
Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen, z wyjatkiem
naleznosci z tytutu podatku dochodowego (w tym rozpoznane naleznosci z 41 888 37253 36 507
tytutu rekompensat CO2)
Zaliczki na poczet dostaw i ustug 5410 1890 4798
Zaliczki na zakup $rodkow trwatych 10 511 8 444 14 930
Nalezno$ci faktoringowe 35818 19 639 31 847
Pozostate naleznosci 8 628 2 786 8435
245 397 141 678 188 946
Nalezno$ci dlugoterminowe 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
w tysigcach ztotych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9861 8 648 6217
Pozostale naleznosci 222 290 140
10 083 8938 6 357

Grupa regularnie korzysta z mozliwosci faktoringu w celu polepszenia plynnosci. Przekazanie naleznosci do faktoringu skutkuje
zaprzestaniem ich ujmowania w sprawozdaniu finansowym wg MSSF9. W zwiazku z tym wszystkie naleznosci handlowe, ktére Grupa
przekazuje faktorowi, nie spetniajg kryteriow modelu "utrzymywane w celu $ciagnigcia" oraz "utrzymywane w celu $ciagnigcia i sprzedazy"
w zwiazku z tym zaliczone sa do kategorii "wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy". Na 30 czerwca 2021 Grupa wykazuje
35 818 tys. zt naleznosci faktoringowych (31 grudnia 2020 roku 19 639 tys. zt, 30 czerwca 2020 roku 31 847 tys. zl). Warto$¢ godziwa
nalezno$ci faktoringowych zostata oszacowana w oparciu o zapisy umow faktoringowych oraz umow zabezpieczenia.

Warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ushug objetych umowami faktoringowymi, w tym warto$¢ bilansowa nalezno$ci i powigzanych
zobowigzan w dalszym ciggu ujmowanych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jest przedstawiona ponizej:
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30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Nalezno$ci krétkoterminowe z tytulu dostaw i ustug ogotem 364 035 240 751 282 030
Naleznosci faktoringowe wylaczone ze sprawozdania z sytuacji finansowej (185 075) (149 446) (157 754)
Nalezno$ci rozpoznane jako naleznosci faktoringowe (35 818) (19 639) (31847
143 142 71 666 92 429

Naleznosci handlowe (nie przekazywane faktorowi), zakwalifikowane sg jako wyceniane wg zamortyzowanego kosztu i podlegaja odpisowi
z tytutu utraty wartosci. Odpis kalkulowany jest wg modelu strat oczekiwanych.

W przypadku nalezno$ci handlowych, ktore nie majg znaczacego elementu finansowania, Grupa stosuje podej$cie uproszczone wymagane w
MSSF 9 i wycenia odpisy z tyt. utraty warto$ci w wysokosci strat kredytowych oczekiwanych w catym okresie zycia naleznosci od momentu
jej poczatkowego ujecia. Grupa stosuje matryce odpisdw, w ktorej odpisy oblicza si¢ dla naleznosci handlowych zaliczonych do réznych
przedziatdow wiekowych lub okresow przeterminowania.

Z przeprowadzonej przez Grupe analizy wynika, iz odpis z tego tytulu nie wptywa istotnie na skonsolidowane sprawozdanie finansowe i
wyniost na 30 czerwca 2021 r.: 231 tys. zt (31 grudnia 2020 r.: 219 tys. zt, 30 czerwca 2020 r.:222 tys. z1).

W 2020 roku Zarzad Spétki postanowit o ujeciu w pozostatych przychodach operacyjnych 12 033 tys. zt, ktorg Spotka spodziewa si¢
uzyskaé za ten okres w 2021 roku w ramach rekompensaty z tytutu wzrostu notowan praw emisji do CO2, ktora zostala unormowana w
przyjetej w ubiegtym roku przez polski parlament ustawie. Na jej podstawie niektorzy emitenci dwutlenku wegla beda mogli ubiega¢ sie o
czesciowe zado$Cuczynienie z tytulu jego wyzszych cen. Ostateczna kwota zostanie ustalona w drugiej potowie roku 2021 w zalezno$ci
od: (i) cen praw do emisji CO2 w catym roku 2020 oraz (ii) stopnia redukcji przyznanych rekompensat w przypadku jezeli taczna
warto$¢ zadan rekompensacyjnych przekroczy sumg 0,9 miliarda ztotych. Przy wyliczeniu kwoty 12 033 tys. ztotych przystugujacej Spolce
Zarzad przyjat: (i) Srednig ceng praw do emisji CO2 w roku 2020 ogloszong przez Prezesa URE w wysokosci 108,3 zlotych za tong oraz (ii)
stopien redukcji o okoto 40%. W ocenie Zarzadu jest to szacunek konserwatywny.

W 2021 roku Zarzad Spoiki z tyt. ww rekompensat przypadajacych na rok 2021 rozpoznat w pozostatych przychodach operacyjnych 7 620
tys. zt. Przy wyliczeniu tej kwoty Zarzad przyjat: (i) $rednig ceng praw do emisji CO2 w wysokosci 108,3 zlotych za tong z ustalonej ceny za
rok poprzedni oraz (ii) stopien redukcji o okoto 30%. W ocenie Zarzadu jest to szacunek konserwatywny.

Nalezno$¢ z tytutu rekompensat za lata 2020-2021 w lacznej wysokosci 19 653 tys. zt na 30 czerwca 2021 r. zostala zaprezentowana przez
Spotke w nalezno$ciach krotkoterminowych w pozycji "Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen, z wyjatkiem naleznosci z
tytutu podatku dochodowego"

9 Zapasy
w tysigcach ztotych
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
*przeksztalcone  *przeksztalcone
Materiaty 94 738 87 566 67114
Polprodukty i produkcja w toku 107 236 73 994 68 630
Wyroby gotowe 106 932 94 428 88 855
Towary 34 786 18113 15336
343 692 274 101 239 935
Ruchy na odpisach aktualizujacych zapasy
01.01.2021- 01.01.2020- 01.01.2020 -
w tysigcach zlotych 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Bilans otwarcia (16 759) (17 799) (17 799)
Utworzenie - (889) 2)
Wykorzystanie - - -
Rozwigzanie 338 1929 1389
Bilans zamknigcia (16 421) (16 759) (16 412)

W potproduktach i produkceji w toku Grupa prezentuje 28 977 tys. zt tytulem projektu deweloperskiego realizowanego przez Spotke zalezng
Cognor Holding S.A. Sp. k.

*Grupa dokonata zmiany prezentacji keséw pomigdzy polproduktami a wyrobami gotowymi - szczegoly nota nr 4
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10 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

Kroétkoterminowe
w tysigcach zlotych 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 365 684 345 586 289 654

Zobowiazania z tytutu podatkow, ubezpieczen, z wyjatkiem zobowigzania z

tytulu podatku dochodowego 13068 12655 23 865
Zobowigzania wekslowe 22 - -
Zobowiazania z tyt. dywidendy 25713 - -
Zobowigzania inwestycyjne 6 148 7590 6790
Zaliczki na zakup dobr i ustug 26 085 10 142 911
Zobowigzania wobec Akcjonariusza 10 257 - 26
Zobowiazania z tytutu wynagrodzen 8139 8318 6 861
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow dotyczace swiadczef pracowniczych 9057 6 654 7387
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow 4522 15384 11128
Pozostate zobowigzania 11 756 5517 2148

480 451 411 846 348 770
Dlugoterminowe
w tysigcach zlotych 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Zobowigzania wobec Akcjonariusza - 20 668 19 565
Zobowigzania wekslowe 2116 2116 -

2116 22 784 19 565
11 Kapital wlasny
Kapital zakladowy
30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

Zarejestrowana liczba akcji 171 420 663 123940417 123 940417
Liczba wyemitowanych warrantow 200 51030 446 51030 446
Nominalna warto$é 1 akeji 1,5 PLN 1,5 PLN 1,5 PLN

Na dzien 30 czerwca 2021 r. kapitat zaktadowy Jednostki Dominujacej sktadat si¢ z 171 420 663 szt. akcji zwyklych o wartosci nominalne
1,5 zt kazda (31 grudnia 2020r.: 123 940 417 szt. - 1,5 zt warto§¢ nominalna; 30 czerwca 2020 r.: 123 940 417 szt. - 1,5 zt warto$¢
nominalna).

30 czerwca 2021 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwalg o wyptacie dywidendy w kwocie 0,15 zt na 1 akcjg. Na wyptate
dywidendy przeznaczono 25 713 tys. zt z czego 21 924 tys. zt pochodzi z zysku netto za rok 2020, natomiast 3 789 tys. zt z kapitatu
rezerwowego Jednostki Dominujace;j.

Zobowiazanie z tyt. zakupu akcji Zlomrex S.A.

W dniu 29 sierpnia 2011 r. Cognor Holding S.A. nabyt od PS Holdco Sp. z 0.0. 20 957 400 sztuk akcji Ztomrex S.A. W dniu 29 sierpnia
2011 r. Cognor Holding S.A. i PS Holdco Sp. z 0.0. zawarly porozumienie w sprawie finansowania nabycia tych akcji. Na podstawie tego
porozumienia cena za akcje zostala ustalona na 145 995 116,10 zt. przy czym platno§é tej kwoty zostata uwarunkowana uprzednim
podniesieniem kapitatu wtasnego Cognor Holding S.A. przez PS Holdco Sp. z 0.0. w drodze wykonania warrantow subskrypcyjnych serii B
w wysokosci przynajmniej ceny za akcje. Ponadto, strony postanowily migdzy innymi, iz cena za akcje Ztomrex S.A. ulegnie zmianie w
przypadku braku mozliwosci sptaty naleznosci przystugujacej Ztomrex S.A. (obecnie Cognor S.A.) od Rzadu Chorwacji w kwocie 39 215
tys. zt. Strony postanowity rowniez, iz do czasu sptaty przez Cognor Holding S.A. zobowigzania z tytutu nabycia akcji Ztomrex S.A. (w tym
do momentu ostatecznego ustalenia ceny za akcje Ztomrex S.A.) zobowiazanie to bedzie oprocentowane w wysokosci 7% p.a. przy czym
ptatnosci z tytutu kapitalu badz odsetek od tego zobowiazania nie moga spowodowaé zmniejszenia zobowigzania Cognor Holding S.A.
facznie ponizej ustalonej ceny za akcje.

W zwiazku z przeprowadzona dnia 4 lutego 2014 r. restrukturyzacja finansowania dtuznego Cognor Holding S.A., PS Holdco Sp. z o.o0.
zgodzilo si¢ na przekazanie warrantow serii B do wykorzystania przez Grupg w tym procesie. W zwiazku z tym PS Holdco Sp. z 0.0. oraz
Cognor Holding S.A. w dniu 31 marca 2014 r. zawarly aneks nr 3 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania
nabycia akcji Ztomrex S.A., ktory powiazal porozumienie z dziataniami restrukturyzacyjnymi. W szczegoélnosci, platnos¢ ceny nastapi
niezwlocznie po otrzymaniu od PS Holdco Sp. z o.0. platnosci tytulem pokrycia ceny konwersji warrantow subskrypcyjnych serii B oraz
serii C przy czym laczna warto§¢ pokrytych przez PS Holdco warrantow serii B i C bedzie przynajmniej rownowazna cenie akcji Ztomrex
S.A. Data rozliczenia zobowigzania za nabycie akcji Ztomrex S.A. i dokapitalizowanie spotki zostaly prolongowane do 31 grudnia 2021
roku, to jest do czasu, w ktorym znana bedzie ostateczna ilo§¢ warrantow subskrypcyjnych serii B pozostatych po konwersji obligacji
zamiennych Cognor Holding S.A.
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Dnia 13 marca 2015 r., na mocy aneksu nr 4 do porozumienia z dnia 29 sierpnia 2011 r. w sprawie zasad finansowania nabycia akcji
Ztomrex S.A., w zwiazku z dotychczasowym brakiem wplywu Srodkow tytulem zaspokojenia roszczenia w kwocie 10 milionéw euro
przyshugujacego od Rzadu Chorwacji oraz w zwiazku z objgciem tego roszczenia catkowitym odpisem aktualizujacym w sprawozdaniu
skonsolidowanym Grupy Kapitalowej Cognor Holding S.A. w 2014 r., strony postanowily o odpowiednim zmniejszeniu ceny za akcje
Ztomrex S.A. o kwotg 39 215 tys. zt oraz o korekcie naliczonych w latach poprzednich odsetek od zobowigzan za nabycie akcji Ztomrex
S.A. w czesci dotyczacej zmniejszenia ceny za akcje Ztomrex S.A. Ze wzglgdu na bezposrednie powiazanie ceny za akcje Ztomrex S.A. z
warto$cia konwersji opisanych w poprzednim paragrafie warrantow serii B i C, zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. spowodowane
rozpoznaniem odpisu aktualizujacego roszczenia od Rzadu Chorwacji zostalo ujgte bezposrednio w 2014 r. w kapitalach Grupy, jako
korekta transakcji z wlascicielami Jednostki Dominujacej.

Zmniejszenie ceny za akcje Ztomrex S.A. wynikajace z aneksu nr 4 spowodowato w 2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
spadek pozostatych kapitatow o kwotg 39 215 tys. zt.

Ponadto, w efekcie aneksu nr 3 oraz aneksu nr 4, w 2014 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym rozpoznano zobowigzanie
wobec PS Holdco Sp. z 0.0. w wysokosci 34 446 tys. zt tytutem zdyskontowanych platnosci odsetkowych od zobowigzania Cognor Holding
S.A. do zaplaty ceny za akcje Ztomrex S.A. ze wzgledu na odroczenie tej zaptaty do 31 grudnia 2021 r. Warto$¢ tego zobowigzania na 30
czerwca 2021 r. wynosita: 10 231 tys. zt (warto$¢ na 31 grudnia 2020 r.: 20 668 tys. z1, 30 czerwca 2020 r.: 19 565 tys. zt).

W konsekwencji powyzszego zobowiazanie wobec PS HoldCo w kwocie 106 780 tys. zt z tytulu nabycia akcji Ztomrex S.A. jest
prezentowane w kapitale wlasnym, bowiem jego platnosé, jest uzalezniona od réwnowaznego dokapitalizowania Jednostki Dominujacej
poprzez uprawnienia wynikajace z warrantow serii C (w nastepstwie uptywu terminu wazno$ci warrantow serii B, ktore do tego rozliczenia
nie moga by¢ juz wykorzystane).

Dluzne Papiery Wymienne (EN)

Do konca grudnia 2020 roku posiadacze Diuznych Papieréw Wymiennych mieli obowiazek zglosi¢ chg¢é konwersji tych papierow na akcje
Cognor Holding S.A. W wyniku przedstawionych zgloszen dokonano konwersji 14 770 tys. EUR Dluznych Papieréw Wymiennych na 39
447 312 szt. akcji Cognor Holding S.A.. Pozostale po tej konwersji warranty, w zwiazku z uptywajacym okresem ich waznosci, odkupito od
Cognor International Finance plc PS HoldCo Sp. z 0.0. w iloéci 6 222 934 szt i objgto akcje Cognor Holding S.A. w tej ilo$ci, zobowiazujac
si¢ jednocze$nie do przekazania tych akcji posiadaczom Diuznych Papierow Wymiennych, ktorzy zglosiliby si¢ z zadaniem konwersji tych
papierow w okresie do 1 sierpnia, kiedy to wszelkie zobowigzania Cognor International Finance plc z tytulu Dluznych Papierow
Wymiennych wobec obligatariuszy wygasty.

Po pierwszym okresie zgloszen, do 30 czerwca 2021 do Cognor International Finance plc zglosili si¢ jeszcze obligatariusze z zadaniem
konwersji 2 311 tys. EUR Dhuznych Papier6w Wymiennych na 6 171 729 szt. akcji. Akcje te zostaly wydane obligatariuszom przez PS
HoldCo Sp. z 0.0. W efekcie w pierwszym potroczu 2021 posiadacze Diuznych Papierow Wymiennych o nominale 17 081 tys. EUR, ktorzy
zglosili che¢ konwersji otrzymali w zamian 45.619.041 akcji Cognor Holding S.A. W zwiazku z tym nastgpilo przesunigcie z pozostatych
kapitatow na kapitat akcyjny kwoty 68 429 tys. zt. Laczna warto$¢ nominatlu Diuznych Papierow Wymiennych (EN) pozostajacych do
rozliczenia na dzien 30 czerwca 2021 roku to 282 tys. EUR.

W wyniku optacenia 1 810 000 szt. warrantow przez indywidualnych inwestoréow oraz 51 205 szt. warrantow przez PS HoldCo Sp. z o.0.
(PS HoldCo Sp. z o.0. jest zobowigzana wydac¢ akcje objete z tych warrantow obligatariuszom, ktorzy jeszcze zglosza si¢ w kwestii
konwersji Diuznych Papierow Wymiennych na akcje Spotki) nastapitlo podwyzszenie kapitatu akcyjnego o 2 791 tys. zl oraz kapitatu
zapasowego (aggio) o 205 tys. zt.

Po dniu bilansowym nastapito jeszcze jedno zadanie wydania akcji Cognor Holding S.A. w zamian za 32 tys. EUR nominatu Dtuznych
Papieréw Wymiennych (85 212 szt. akcji Cognor Holding S.A.). Na skutek tego nastapi przesunigcie z pozostatych kapitatow na kapitat
akcyjny kwoty 128 tys. PLN. Zadania te Grupa bedzie realizowata po dniu niniejszego raportu wydajac akcje, ktore nabedzie w cenie 1,61 zt
za akcj¢ od spotki PS Holdco w wykonaniu posiadanej opcji odkupu. W zwigzku z powyzszym ostateczne zaspokojenie posiadaczy
Dluznych Papieréw Wymiennych nie wptynie na ilo$¢ akcji Cognor Holding S.A., natomiast z faktu nie zgloszenia si¢ w terminie do
konwersji posiadaczy obligacji o wartosci 250 tys. EUR Grupa rozpozna zysk na umorzeniu tego zobowiazania w drugim pétroczu 2021
roku.

Warranty

Na 30 czerwca 2021 pozostaje 200 warrantow serii C, ktorych wlascicielem jest PS HoldCo Sp. z 0.0. Warranty te upowazniaja do objecia
akcji Cognor Holding S.A. przy cenie emisyjnej 1 min PLN kazdy. W zwiazku z niewielka ilo$cig potencjalnych akcji powstatych w wyniku
konwersji ww. warrantow, nie b¢dzie miato to zauwazalnego wplywu na rozwodnienie skonsolidowanych wynikow Grupy.

Struktura wlasnosci
Struktura wiasnosci na dzien 30 czerwca 2021 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

AKkcjonariusz Liczba akcji kf:if:ll:z ‘:;) Liczba glosow Udzial ;vg%‘l;);icdhz:l?i:%lnym
PS HoldCo Sp. z0.0.* 116784 714 68,13% 116 784 714 68,13%
Przemystaw Sztuczkowski 617 781 0,36% 617 781 0,36%
Pozostali akcjonariusze 54018 168 31,51% 54018 168 31,51%

Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%
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*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z 0.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke¢ 4Workers Sp. z o0.0., a zatem udziat
wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wiasnosci na dzien publikacji ostatniego raportu tj. 30 kwietnia 2021 r. jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji kf:if:ll:z ‘:;) Liczba glosow Udzial ;vg%‘l;);icdhz:;:%lnym
PS HoldCo Sp. z 0.0.* 113 749 983 66,36% 113 749 983 66,36%
The Troesh Family Foundation 19 227 196 11,22% 19 227 196 11,22%
Pozostali akcjonariusze 38 443 484 22,43% 38 443 484 22,43%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatéw w podmiocie PS Holdco Sp. z o.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke 4Workers Sp. z 0.0., a zatem udziat
wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Struktura wiasnosci na dzien publikacji biezacego raportu (13 sierpnia 2021 r.) jest przedstawiona w ponizszej tabeli:

Akcjonariusz Liczba akcji kf:if:ll:z ‘:;) Liczba glosow Udzial ;vg%‘l;);icdhz:;:%lnym
PS HoldCo Sp. z0.0.* 119 482 266 69,70% 119 482 266 69,70%
Przemystaw Sztuczkowski 617 781 0,36% 617 781 0,36%
Pozostali akcjonariusze 51320616 29,94% 51320616 29,94%
Razem 171 420 663 100,00% 171 420 663 100,00%

*100% udziatow w podmiocie PS Holdco Sp. z o.0. posiada posrednio Przemystaw Sztuczkowski poprzez Spotke¢ 4Workers Sp. z o0.0., a zatem udziat
wykazany w powyzszej tabeli jaki posiada podmiot PS Holdco Sp. z 0.0. jest zarazem udzialem posrednim Przemystawa Sztuczkowskiego.

Zysk przypadajacy na jedna akcje

Kalkulacja podstawowego skonsolidowanego zysku przypadajacego na akcje¢ za okres 6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2021 r.
dokonana zostala w oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 117 467 tys. zt ( 6
miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2020 r.: zysk netto 23 832 tys. zl) oraz $rednig wazong liczbg akcji zwyktych za okres 6 miesigcy
zakonczonych dnia 30 czerwca 2021 w liczbie 162 907 tys. szt. (6 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: 123 940 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 6 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2021 .
wynosi 171 620 tys. szt. (6 miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: 171 649 tys. szt.).

Kalkulacja podstawowego skonsolidowanego zysku przypadajacego na akcje za okres 12 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2021 r.
dokonana zostata w oparciu o zysk netto przypadajacy na akcjonariuszy zwyktych Jednostki Dominujacej w kwocie 126 370 tys. zt ( 12
miesiecy zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: zysk netto 17 981 tys. z) oraz $rednig wazong liczbe akcji zwyklych za okres 12 miesigcy
zakonczonych dnia 30 czerwca 2021 w liczbie 143 424 tys. szt. (12 miesigcy zakonczonych dnia 30 czerwca 2020 r.: 123 038 tys. szt.).

Srednia wazona liczba akcji uzyta do wyliczenia rozwodnionych wynikéw na akcje za okres 12 miesiecy zakoficzonych 30 czerwca 2021 .
wynosi 171 634 tys. szt. (12 miesigcy zakonczonych 30 czerwca 2020 r.: 169 717 tys. szt.).

13 Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych oraz kredyty w rachunkach biezacych

w tysigcach zlotych 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020

Kredyt w rachunku biezacym 8227 - 7178

Zobowiazania dlugoterminowe

Kredyty i pozyczki zabezpieczone na majatku Grupy 103 199 123 139 154 102

Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 28 476 32598 31340

Zovbow.lqza%me.i z tytutu le,as.m.gu. finansowego (na podstawie innych uméw 49 527 51742 46 618

najmu i dzierzawy wcze$niej nie rozpoznanych)

Inne pozyczki 146 179 738
181 348 207 658 232 798
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Zobowiazania krétkoterminowe

Krotkoterminowa czg$¢ kredytow i pozyczek zabezpieczonych na majatku Grupy 38 338 38 650 37941

Krotkoterminowa czg$¢ zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 15 734 13269 12 563

Kro,tkoter.mm(.)wav cz.qsc Zobowzqz.ap Z tytutu leasingu finansowego (na podstawie innych 4318 4697 4747

umoéw najmu i dzierzawy wezesniej nie rozpoznanych)

Zobowigzania z tytutu faktoringu 57 - -

Inne pozyczki i inne instrumenty dtuzne 6 655 266 730
65 102 56 882 55 981

Umowa kredytowa

W dniu 12 lipca 2018 r. spotka zalezna Cognor S.A. zawarta umowe kredytowa z konsorcjum czterech bankéw (mBank S.A.,Bank Zachodni
WBK S.A., Bank Gospodarstwa Krajowego oraz Europejski Bank Odbudowy i Rozwoju) na podstawie ktorej otrzymata kredyt
dhugoterminowy w kwocie 60 mln EUR i rewolwingowy w kwocie 40 min zt. Kredyt dlugoterminowy przeznaczony zostat na catkowita
splate¢ Dluznych Papieréw Uprzywilejowanych. Spotki z GK Cognor tj. Cognor Holding S.A., Cognor International Finance ple, Odlewnia
Metali Szopienice Sp. z 0.0. (obecnie oddzial Cognor S.A.), Cognor Blachy Dachowe S.A., Business Support Services Sp. z 0.0. (obecnie
Cognor S.A.), Cognor Holding S.A. Sp.k., Przedsigbiorstwo Transportu Samochodowego S.A. (obecnie oddziat Cognor S.A.) przystapity do
ww. umowy kredytowej jako porgczyciele.

Kredyt dlugoterminowy wyplacony zostat w 2 walutach: 30 min EUR oraz 129,1 mln PLN. Czg$¢ kredytu miata podlega¢ sptacie w dacie
wymagalnosci kredytu jako rata balonowa (10 mln EUR, 43 mIn PLN), pozostata cz¢s¢ kredytu w ratach kwartalnych (20 mln EUR - rata
kwartalna 1,1 mln EUR, 86,1 mln PLN - rata kwartalna 4,8 mln PLN). Ostateczna splata kredytu przypadala na 31 grudnia 2022 roku.
Powyzszy kredyt udzielony zostat na stop¢ zmienng (marza + EURIBOR3M, WIBOR3M), jednakze Grupa zawarla umowg IRS (swap na
stope procentowa), co pozwolilo na zagwarantowanie stalej stopy procentowej ww. kredytu.

W ramach powyzszej umowy udzielony zostat kredyt w rachunku biezagcym w kwocie limitu do 40 mln PLN z teminem obowigzania do 31
pazdziernika 2021 roku. Na 30 czerwca 2021 jego wykorzystanie wyniosto: 8 227 tys. zt.

W dniu 22 lipca 2021 roku ww. kredyt zostal w cato$ci przedterminowo sptacony, ze §rodkéw pochodzacych z emisji obligacji w tacznej
kwocie emisji 200 mln zt (o ktorych mowa w ostatnim akapicie tej noty). Sptata dotyczyta 16 296 tys. EUR (czg$¢ w EUR) kredytu oraz 69
837 tys. PLN (czg$¢ w PLN) oraz aktualnego salda kredytu w rachunku biezacym.

Zobowiazania z tytulu obligacji
W 2018 roku Grupa dokonata catkowitej splaty obligacji Zabezpieczonych Dtuznych Papieréw Uprzywilejowanych (Senior Secured Notes).
Wigcej szczegotow w skonsolidowanym sprawozdaniu GK Cognor za rok 2018.

W zwiazku z wystgpieniem posiadaczy obligacji zamiennych na akcje (EN) do spotki zaleznej Cognor International Finance plc o zamiang
posiadanych przez nich obligacji na akcje Cognor Holding S.A., nastapita seria konwersji ww. obligacji zamiennych na akcje w poprzednich
latach. Do 31 grudnia 2020 roku Krajowy Depozyt Papierow Warto§ciowych dopuscit do obrotu 15 189 754 szt. akcji Cognor Holding S.A.,
16 lutego 2021 roku KDPW dopuscito do obrotu kolejne 45 680 246 szt akcji, a 12 kwietnia 2021 roku ostatnie 1 800 000 szt akcji. W
kwietniu 2021 zglosili si¢ obligatariusze posiadajacy 138 tys. EUR obligacji EN z zadaniem wydania akcji Cognor Holding, w czerwcu
2021 wptyneto kolejne zadanie wydania akcji Cognor Holding w zamian za 42 tys. EUR obligacji EN.

Po wyzej wymienionych konwersjach na dzien 30 czerwca 2021 pozostawato jeszcze 282 tys. EUR obligacji zamiennych na akcje (EN). Po
dniu bilansowym nastapito jeszcze jedno zadanie wydania akcji Cognor Holding S.A. w zamian za 32 tys. EUR nominatu obligacji EN. W
dniu 1 sierpnia 2021 wszelkie zobowiazania CIF i PS Holdco Sp. z o.0. z tytulu emisji EN w stosunku do obligatariuszy wygasty, a tym
samym kwota 250 tys. EUR nie skonwertowanych obligacji EN zostanie umorzona. Réwnolegle odbedzie si¢ rozliczenie obligacji
wewngtrznych.

Emisja obligacji

W dniu 21 lipca 2021 roku spotka zalezna Cognor S.A. wyemitowata 200 000 szt. zabezpieczonych obligacji serii 1/2021 o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda. Termin wykupu Obligacji zostat okre§lony na 15 lipca 2026 roku. Obligacje sa oprocentowane wedtug stopy
procentowej rownej stawce WIBOR dla depozytow 6-miesigcznych powickszonej o marze. Odsetki beda ptatne w okresach
szeSciomiesigcznych (dzien platnosci odsetek zostat ustalony na 15 stycznia oraz 15 lipca kazdego roku). Obligacje beda podlegaé
wezesniejszemu wykupowi w proporcji 20% pierwotnej warto$ci nominalnej 15 lipca kazdego roku w 5 letnim okresie obligacji.

Srodki pochodzace z emisji obligacji przeznaczone zostaly na splate umowy kredytowej (o ktorej mowa w tej nocie powyzej) w catosci -
dokonana w dniu 22 lipca 2021 oraz na sfinansowanie planéw inwestycyjnych (tymczasowo zasilg kapitat obrotowy Spotki).

14 Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy oraz zobowiazania z nimi zwiazane

Spotka zalezna Cognor S.A. podjeta decyzjg o sprzedazy prawa wieczystego uzytkowania gruntu nieruchomosci potozonej w Chorzowie do
tej pory dzierzawionej i prezentowanej jako nieruchomos$¢ inwestycyjna. W dniu 14 lipca 2021 roku zostata podpisana umowa przedwstgpna
sprzedazy, w ktorej okreslono ceng sprzedazy netto w wysokosci 5 532 tys. zt. Warto$¢ netto aktywa na dzien 30 czerwca 2021 wynosita 7
005 tys. zt, natomiast zdyskontowane ptatnosci zwigzane z optatami wieczystego uzytkowania gruntdéw (zgodnie z MSSF16) wynosity 1 547
tys. zt.
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W pierwszym poétroczu 2021 roku Spétka poniosta 11 tys. zt kosztow amortyzacji przedmiotowego aktywa, rozpoznala 44 tys. zt kosztow
odsetkowych z tytuhu rozliczenia zdyskontowanego zobowigzania, oraz poniosta koszty podatku od nieruchomosci w wysokosci 68 tys. zt.
W tym okresie rozpoznata 41 tys. zt przychodoéw z tyt. najmu przedmiotowej nieruchomosci.

15 Rezerwy

Grupa na 30 czerwca 2021 rozpoznawata 25 tys. z tyt. rezerw na spraw¢ sadowa pracownicza (31 grudnia 2020: 25 tys. zt, 30 czerwca

2020: 25 tys. zt). Brak zmian w prezentowanych okresach.

16 Rezerwy i aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

W biezacym okresie nastapifo zmniejszenie podatku odroczonego netto w wysokosci 14,8 mln zt. Spadek aktywa netto nastapit w wyniku
wykorzystania aktywa na ulgg B+R w wysokosci ok. 2,6 mln zi, w zwiazku z rozliczeniem obligacji wewngtrznych (odsetki oraz réznice
kursowe) rozliczeniu uleglo utworzone wczesniej aktywo w wysokosci ok. 6,6 min zi, oraz na skutek splacenia czgsci zobowiazania
odsetkowego do akcjonariusza ok. 2 mln zt. W zwigzku z rozpoznaniem rekompensat z tyt. CO2 zostata rozpoznana rezerwa w wysokosci
ok 1,4 mln zt, co zmniejszyto prezentowany podatek odroczony. Ponadto w zwiazku ze zmiang stanu rezerw na koszty praw do emisji CO2,
aktywo zmniejszylo si¢ o kolejne 2,1 mln zt. Wzrost aktywa nastapil na skutek rozpoznania straty podatkowej 0,3 min zt oraz aktywa z tyt.

kosztow ustug niematerialnych oraz kosztow finansowania dtuznego nieodliczonych poza limitem w wysokosci ok. 0,5 mln zt.

17 Zobowiazania warunkowe, gwarancje i inne zobowiazania
Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.
18 Transakcje z podmiotami powigzanymi

Okreslenie podmiotow powiazanych

Grupa zawiera transakcje z Jednostka Dominujaca, spotkami kontrolowanymi przez

cztonkow Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotow Grupy.

Jednostki sprawujace kontrole:
- PS Holdco Sp. z o.0.

- 4Workers Sp. z 0.0. (poprzednio 4Workers Przemystaw Sztuczkowski)

Jednostki stowarzyszone (konsolidowane metoda praw wlasno$ci) sa nastepujace:

- 4 Groups Sp. z 0.0. (od 21 stycznia 2013)
- Madrohut Sp. z 0.0. (od 11 kwietnia 2014 r.)

- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (od 25 maja 2020 r.)

Jednostki powiazane z jednostkami sprawujacymi kontrole:

- KDPP Doradztwo Biznesowe Sp. z 0.0. (do 25 maja 2020 r.)

- czystyefekt.pl Sp. z 0.0.
w tysigcach ztotych

Naleznosci krotkoterminowe:

- jednostki stowarzyszone

- jednostki sprawujace kontrole

- jednostki powigzane z jednostkami sprawujacymi kontrole
Zobowiqgzania krotko i dlugoterminowe

- jednostki sprawujace kontrole

- jednostki powigzane z jednostkami sprawujacymi kontrole
- jednostki stowarzyszone

* zobowiqzanie wobec PS HoldCo tytulem nabycia akcji Ziomrex S.A
nota 11

cztonkdéw Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz

30.06.2021

405
113

34797

5689

31.12.2020

319
48

23 658

761

30.06.2020

289

21547

551

. wwysokosci 106 780 tys. zt prezentowane jest w kapitale wlasnym - szczegoly patrz
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01.04.2021-  01.04.2020-  01.01.2021- 01.01.2020- 01.07.2020- 01.07.2019-
w tysigcach ztotych 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020

Przychody ze sprzedazy ustug

- jednostki stowarzyszone 461 311 930 799 2 025 1275
- jednostki sprawujace kontrole 24 18 43 29 61 51
- Jednos:tkl pqwm,zane z jednostkami 1 ) 3 ) 7 3
sprawujacymi kontrolg
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow
- jednostki stowarzyszone 65 31 118 82 232 173
- jednostki powigzane z jednostkami i i i i i 16
sprawujacymi kontrole
Zakup towardow i materiatow
- jednostki sprawujace kontrole 263 500 946 869 2342 1 444
Zakup ustug
- jednostki stowarzyszone 1 464 680 5877 914 9429 1297
- _]edl’lOS.tkl powiazane z jednostkami i 1941 i 3219 i 5775
sprawujacymi kontrole
- jednostki sprawujace kontrole 1189 734 2032 1 686 3461 3295
Pozostate koszty
- jednostki sprawujace kontrole - - - - (13) -
Przychody finansowe
- jednostki sprawujace kontrole - - - - - (995)
Koszty finansowe
- jednostki sprawujace kontrole (562) (510) (3 050) (1 006) (5089) (2 137)
Transakcje z Czlonkami Zarzadu i Rady Nadzorczej

01.01.2021- 01.01.2020-
Wynagrodzenia w okresie 30.06.2021 30.06.2020
Wynagrodzenie Czlonkdéw Zarzadu Spotki Dominujacej, w tym:
-otrzymane od Spétki Dominujacej (powotanie, umowy doradcze) 2 465 96
- w tym wyplacona premia nalezna za 2020 rok 2369 -
-otrzymane od spotek zaleznych (powotanie, umowy doradcze) 3424 3308
- w tym wyplacona premia nalezna za 2020 rok 598 -
Wynagrodzenie Cztonkéw Rady Nadzorczej Spotki Dominujacej 189 189

W powyzszej tabeli nie zawarto rezerwy na premi¢ dla Zarzadu w wysokosci 3 946 tys. zt zawigzanej zgodnie z Regulaminem Programu
Motywacyjnego przyjetym przez Rade Nadzorcza za osiggnigte wyniki Grupy w 2021 roku. Rada Nadzorcza ustala bowiem ostateczng
wysoko$¢ tej premii i jej podzial na poszczegdlnych cztonkéw zarzadu po otrzymaniu zaudytowanego sprawozdania finansowego za caty
rok wraz ze sprawozdaniem z badania bieglego rewidenta. Ww. rezerwa uj¢ta zostala w kosztach ogélnego zarzadu.

W dniu 23-05-2019 r. spotka zalezna Cognor S.A. zawarla umowg z generalnym wykonawca o warto$ci 10.190 tys. zlotych i rozpoczeta
budowe centrum wystawienniczo-konferencyjnego w okolicach Krakowa. Obiekt niniejszy realizowany jest przez grupe na zlecenie
gtéwnego (posrednio) akcjonariusza Jednostki Dominujgcej, a zarazem Prezesa Zarzadu tj. Przemystawa Sztuczkowskiego. W $wietle
zawartej migdzy stronami umowy, Cognor S.A. zobowigzal si¢ wybudowa¢ przedmiotowy obiekt w standardzie ,,pod klucz”, za$
Przemystaw Sztuczkowski zobowigzat si¢ do jego zakupu niezwlocznie po oddaniu do uzytkowania za cen¢ w wysokosci faktycznie
poniesionych przez Spotke kosztow powigkszonych o 15% marzy. Na dzien bilansowy warto$¢ poniesionych przez Grupg naktadéw w tym
zakresie wynosi narastajaco 8 575 tys. zlotych (z tego w pierwszej potowie 2021 roku 1 055 tys. zt). Grupa, stosownie do wymogoéw MSSF
15, rozpoznata w sprawozdaniu finansowym przychod narastajaco 9 861 tys. zt (z czego w pierwszej potowie 2021 r. w wysokosci 1 213
tys. z1), co stanowi réwnowarto$¢ poniesionych naktadow powigkszonych o 1 286 tys. zt marzy (z czego 158 tys. zt przypada na pierwsza
potowe 2021 roku).

19 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty prezentowane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

w tysigcach zlotych 30.06.2021 31.12.2020 30.06.2020
Srodki pienigzne na rachunkach bankowych 74 796 96 270 69 619
Srodki plemt?zne na rachunkach bankowych o ograniczonej mozliwosci 2967 4099 )
dysponowania
Srodki pieniezne w kasie 199 186 257
Lokaty krotkoterminowe - - -
Inne $rodki pieni¢zne - - 71
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty, warto$é wykazana w sprawozdaniu

77 962 100 555 69 953

z sytuacji finansowej
Kredyty w rachunku biezagcym (8 227) - (7178)
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, warto$¢ wykazana w sprawozdaniu

z przeplywéw pieni¢znych Wik 100 555 62775
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20 Nota objasniajgca do sprawozdania z przeplywow pieni¢znych
W ponizszych pozycjach w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow pieni¢znych Grupa ujela nastepujace wartosci wynikajace z
wdrozenia od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16.

01.01.2021 -  01.01.2020 - 01.07.2020 - 01.07.2019 -
w tysigeach zlotych 30.06.2021  30.06.2020 30.06.2021 30.06.2020
Platnos¢ zobowigzan z tytulu umow leasingu (10 669) (9 000) (18 731) (17 549)
-w tym platnos¢ zobowiqzan z tytutu umow leasingu (wczesniej nie 2325 2230 379 3 149
rozpoznanych - MSSF 16) ( ) ( ) ) (3 149)
Odsetki oraz koszty transakcyjne (dotyczace kredytow i pozyczek) (7 366) (9 507) (17 122) (9282)
zaplacone
-w tym odsetki z tyt. leasingu finansowego (wczesniej nie rozpoznanych -
MSSF 16) (2 220) (1886) (3561) (4172)

21 Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wyceniane w warto$ci godziwej

Na dzien 30 czerwca 2021 r., 31 grudnia 2020 r. oraz 30 czerwca 2020 r. Grupa uj¢ta w warto$ci godziwej przez wynik finansowy
zobowigzanie z tytulu swapu na stopg¢ procentowa (IRS) w wysokosci 2 521 tys. zt, 4 011 tys. zt oraz 5 028 tys. zt odpowiednio.

Warto$¢ godziwa

Ponizej przedstawiono szczegoly dotyczace wartosci godziwych instrumentéw finansowych, dla ktorych jest mozliwe ich oszacowanie:

« Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, krétkoterminowe lokaty bankowe, krotkoterminowe kredyty bankowe i kredyty w rachunku biezacym:
warto$¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentdow jest zblizona do ich wartos$ci godziwej z uwagi na szybka zapadalno$¢ tych
instrumentow.

* Naleznosci z tytulu dostaw i ushug oraz pozostate naleznosci (ktore nie sg wyceniane w warto$ci godziwej), weksle, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania, a takze rozliczenia migdzyokresowe kosztow: wartos¢ ksiggowa wyzej wymienionych
instrumentow jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na ich krotkoterminowy charakter.

* Zobowigzania z tytulu kredytow, pozyczek oraz innych instrumentéw dluznych, za wyjatkiem instrumentow o stalej stopie
oprocentowania: wartos¢ ksiggowa wyzej wymienionych instrumentéw jest zblizona do ich warto$ci godziwej z uwagi na zmienny charakter
ich oprocentowania.

» Zobowiazania z tytutu instrumentow o stalej stopie oprocentowania. Warto$¢ ksiggowa zobowiagzan wobec PS Holdco Sp. z 0.0. zblizona
jest do wartosci godziwej ze wzgledu na stopg procentowa, ktora jest podobna do stop procentowych zobowiazan o podobnym ryzyku.

e Warto$¢ godziwa swapu na stope procentowa zostata oszacowana na podstawie modelu wyceny uwzgledniajacego przyszie
zdyskontowane przeplywy pieni¢zne oparte o zmienng i stalg stopg procentowa. Na dziefi 30 czerwca 2021 roku zobowigzanie w wartosci
godziwej z tyt. swapu na stopg procentowa wyniosto 2 521 tys. zt.

Naleznos$ci faktoringowe oraz swap na stope procentowa w hierarchii warto$ci godziwej sa zakwalifikowane do poziomu 2. W biezacym
okresie brak przeklasyfkowan pomiedzy poziomami hierarchii.

22 Sezonowos¢ dzialalnoSci

Dziatalno$¢ na rynku handlu wyrobami hutniczymi charakteryzuje si¢ sezonowos$cia uzyskiwanych przychodow ze sprzedazy, wynikajaca ze
zmienno$ci warunkow atmosferycznych w rocznym cyklu pogodowym. Sezonowo$¢ ta przejawia si¢ mniejszym popytem na wyroby stalowe
w okresie zimowym, co wynika z ograniczenia inwestycji budowlanych i infrastrukturalnych w tym okresie.
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23 Wskazanie istotnych postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem
administracji publicznej dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci emitenta lub jego jednostki zaleznej, ze wskazaniem
przedmiotu sporu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego postepowania oraz stanowiska
emitenta

Grupa jest strong szeregu postgpowan sadowych, w zdecydowanej wiekszosci wystepujac jako strona powodowa. Grupa nie jest strong
pozwang w zadnym pojedynczym lub grupie postgpowan, ktore facznie moglyby w sposob istotny rzutowac na wyniki finansowe

Z punktu widzenia Grupy jako wazne opisujemy nast¢pujace postgpowania:

- spotka Ztomrex Metal Sp. z 0.0. (obecnie Cognor SA Oddziat Ztomrex we Wroctawiu) ztozyta do Naczelnego Sadu Administracyjnego
skarge kasacyjna od wyroku Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach z dnia 28 wrzesnia 2015 r. — w dniu 17 listopada 2017r.
odbyta si¢ rozprawa zakonczona prawomocnym wyrokiem o uchylenie zaskarzonego wyroku; uchylenie decyzji Dyrektora Izby Skarbowe;j
w Katowicach z dnia 19 wrze$nia 2014r. i ponownego rozpatrzenia sprawy. Skarzona sprawa dotyczy zakwestionowanego przez Urzad
Kontroli Skarbowej w Katowicach odliczenia podatku naliczonego z faktur VAT wystawionych w 2008 r. przez 19 dostawcow Spotki.
Wysokos¢ zakwestionowanego podatku wynosi 1 418 tys. PLN. Zakwestionowany podatek wraz z odsetkami w tacznej kwocie 2 478 tys.
PLN zostat przez Ztomrex Metal Sp. z 0.0. uregulowany w 2014 r. W wyniku ponownego rozpatrzenia sprawy Naczelnik Slaskiego Urzedu
Celno — Skarbowego w Katowicach wydal w dniu 23 maja 2019 r. decyzj¢ w ktorej czgSciowo podtrzymal stanowisko w zakresie
zakwestionowania odliczenia podatku naliczonego z faktur VAT wystawionych w 2008 r. przez 7 dostawcow Spotki. Wysokose
zakwestionowanego podatku wynosi 762 tys. PLN. Spotka wniosta do Wojewodzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach skarge na
wskazang decyzjg. W dniu 21 lipca 2020 r. odbyta si¢ rozprawa i zapadt wyrok uchylajacy zaskarzang decyzje. W dniu 29 wrzesénia 2020r.
Dyrektor Izby Administracji Skarbowej w Katowicach wniost skarge kasacyjna od wyroku. Po czym w dniu 12 listopada 2020r. Spotka
whniosta odpowiedz na skarge kasacyjna i oczekuje wyznaczenia terminu rozprawy.

- w dniu 1 stycznia 2019 r. weszla w zycie Nowelizacja Ustawy CIT. W artykutach 18-22 Nowelizacji Ustawy CIT dla polskich
podatnikow bedacych emitentami obligacji, na ktorych emisj¢ Srodki zostaty pozyskane z emisji dokonanej przez podmiot z podatnikiem
powigzany niebgdacy rezydentem (art. 21) przewidziana zostata mozliwo$¢ retrospektywnego zwolnienia z potencjalnego obowigzku
pobierania podatku u zrodta w wysokosci 20% kwoty wyptaconych odsetek i dyskonta w okresie od 1 stycznia 2004 r. poprzez wybor ich
opodatkowania zryczattowanym podatkiem dochodowym w wysokosci 3%. Zarzad Cognor S.A. szacujac ryzyko istnienia obowiazku
pobierania podatku u zrodia przez Cognor S.A. w zakresie odsetek i dyskonta wyplaconego na rzecz Cognor International Finance plc, uznat
za zasadne by skorzysta¢ z mozliwosci wyboru zryczaltowanego podatku. W efekcie Grupa zaplacita tacznie 9 650 tys. zt podatku wraz z
odsetkami w wysokosci 1 470 tys. zt. Koszt ten nie jest mozliwy do przeniesienia na obligatariuszy, w zwigzku z czym ekonomicznie
podwyzsza koszt odsetkowy wyemitowanych obligacji. Rownolegle Zarzad Cognor S.A. kwestionuje zasadnos$¢ istnienia obowigzku
pobierania podatku u zroédta w zwiazku z platnosciami na rzecz Cognor International Finance plc i wystapit do Dyrektora Krajowej
Informacji Skarbowej z wnioskiem o interpretacj¢, czy Cognor S.A. podlegatl obowigzkowi pobierania podatku u zrodta z tytutu powyzszej
transakcji, co w przyszlosci otworzy¢ ma droge do wnioskowania o zwrot zaptaconego zryczaltowanego podatku. Wyrokiem z dnia 26
listopada 2019 r. Wojewodzki Sad Administracyjny oddalit skarge Cognor S.A., w efekcie czego w dniu 23 stycznia 2020 r. Cognor S.A.
zlozyt skarge kasacyjna do Naczelnego Sadu Administracyjnego wnoszac o uchylenie przedmiotowego wyroku. Jako, Ze terminy
rozpatrywania skarg kasacyjnych sg odleglte, Zarzad Cognor S.A. nie czekajac na wyrok, zdecydowal si¢ na rozpoczecie postepowanie w
sprawie stwierdzenia nadpfaty i ztozyl w dniu 18 maja 2021 r. do Naczelnika Pierwszego Mazowieckiego Urzgdu Skarbowego W
Warszawie wniosek w sprawie zwrotu nienaleznie zaplaconego podatku wraz z odsetkami w kwocie 11 120 tys. zt. Postepowanie to jest w
toku. W niniejszym sprawozdaniu Grupa objeta ww. nalezno$¢ odpisem w wysokosci 5 560 tys. zt (z czego 462 tys. zt ujete zostato w
pierwszym potroczu 2021 jako zwigkszenie kosztu odsetkowego, natomiast kwota 5 098 tys. zt ujeta byta w kosztach odsetkowych w latach
ubiegtych). Nalezno$¢ netto w wysokosci 5 560 tys. zt prezentowana jest jako nalezno$¢ z tytutu podatkow.

- wdniu 1 lipca 2020 r. Cognor S.A. otrzymat wynik kontroli wszczetej przez Slaski Urzad Celno-Skarbowy w dniu 26 lutego 2018 r. w
zakresie prawidlowosci zadeklarowanego podatku CIT za 2016 r., w ramach, ktorego decyzjg z 22 grudnia 2020 r. organ zakwestionowat
zaliczenie przez Cognor S.A. do kosztow uzyskania przychodow wydatkow poczynionych na rzecz Cognor Holding S.A. tytulem
udostepnienia znakéw towarowych oraz ich amortyzacji w Iacznej kwocie 5 549 tys. zt oraz odsetek od obligacji w kwocie 36 tys. zt.
Laczny wplyw kwestionowanych elementow na podatek dochodowy wynosi 1 061 tys. zt. W zakresie rozliczen zwigzanych z
udostepnieniem warto$ci niematerialnych Zarzad nie zgodzit si¢ ze stanowiskiem organu i w zwigzku z tym w dniu 11 stycznia 2021 r.
ztozono odwolanie od niniejszej decyzji. Postgpowanie w toku.

- w dniu 22 grudnia 2020 r. Cognor S.A. otrzymata postanowienie w zakresie wszczgcia przez Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
(dalej: UOKIK) postepowania za okres trzeciego kwartatu 2020 r. w ramach ustawy z dnia 8.03.2013 r. o przeciwdzialaniu nadmiernym
opoznieniom w transakcjach handlowych. W ramach niniejszego postepowania Spotka otrzymata w dniu 29 grudnia 2020 r. wezwanie do
przedtozenia stosownej dokumentacji oraz wyjasnien. Spotka ztozyla wymagang dokumentacj¢ i wyjasnienia w dniu 28 stycznia 2021 r.
Zwazajac na przedstawione Prezesowi UOKIK materialy i informacje, Zarzad Spotki uznal, iz zaistnialy przestanki pozytywnego
zakonczenia si¢ przedmiotowego postepowania i w zwigzku z tym nie utworzono w sprawozdaniu finansowym rezerwy na ewentualng kare

z tego tytuhu.

24 Informacja o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji, lacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli laczna wartos¢ istniejacych poreczen lub
gwarancji jest znaczaca:

Grupa nie udzielata porgczen ani gwarancji podmiotom spoza grupy kapitatowe;.
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25 Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje ktore sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiazan przez Emitenta.

Pomimo niepewnosci zwigzanej z pandemig COVID-19, nie zaobserwowalis$my istotnych zmian dotyczacych ryzyka czy zagrozenia dla
prowadzonej przez nas dziatalno$ci. Tym samym podtrzymujemy nasze stanowisko wyrazone w tym zakresie w raporcie rocznym.

26 Zdarzenia po dniu bilansowym
W dniu 21 lipca 2021 roku Spotka zalezna Cognor S.A. dokonata emisji obligacji (KDPW dokonal rozrachunku transakcji nabycia

obligacji) o wartosci 200 mln zt, natomiast w dniu 22 lipca 2021 dokonata sptaty kredytu konsorcjalnego z srodkoéw pochodzacych z emisji.
Szczegdty w nocie nr 13.

Poraj, 13 sierpnia 2021 roku

Przemystaw Sztuczkowski Przemystaw Grzesiak
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Krzysztof Zota Dominik Barszcz
Czlonek Zarzqdu Czlonek Zarzqdu
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Wybrane dane ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w tys. zt w tys. EUR
Dane Dane
30.06.2021 porownawcze™* 30.06.2021 porownawcze™*
L PrZ}fchc.ydy net'Fo %e sprzedazy produktow, 1300203 916 066 285 935 206 261
towarow i materialow
II. Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 167 820 46 210 36 906 10 405
1. Zysk (strata) brutto 157 081 25453 34 545 5731
IV. Zysk (strata) netto 117 467 23 832 25 833 5366
V. Prze[.){ywy. pienigzne netto z dzialalnosci 29 181 94 969 6417 21383
operacyjnej
.VL Przep{?/w?/ pieni¢zne netto z dziatalno$ci 26238 36087 5770 8125
inwestycyjnej
VIIL PrzepWy pieni¢zne netto z dziatalno$ci 33763 75063 7425 16 901
finansowej
VIIIL. Przeptywy pieni¢zne netto, razem -30 820 -16 181 -6 778 -3643
IX. Aktywa, razem 1174330 1031199 259 762 223 455
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 767 340 724 185 169 735 156 927
XI. Zobowiazania dlugoterminowe 196 344 244 437 43 431 52 968
XII. Zobowiazania krétkoterminowe 570 996 479 748 126 304 103 959
XIII. Kapitat wlasny 406 990 307014 90 026 66 528
XIV. Kapitat zaktadowy 257 131 185911 56 877 40 286
XV. Liczba akcji (w tys. szt.) 171 421 123 940
XVI. Zysk (strata) na jedng akcj¢ zwykla (w
0,72 0,19 0,16 0,04
z{/EURO) )7 ’ ’ ’
XVII. Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
2wykla (w ZVEURO) 0,68 0,14 0,15 0,03
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w
2,37%* 2,48 %% 0,53 0,54
z{/EURO) 37 ’ ’ ’
XIX. Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jednag akcje o .
(w ZVEURO) 2,37 1,79 0,52 0,39
XX. Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
. . 0,15 0,00 0,03 0
jedna akcj¢ (w zZ/EURO) ’

*Dane dla pozycji dotyczacych sprawozadnia z sytuacji finansowej prezentowane sa na dzien 31 grudnia 2020 r. natomiast dla pozycji dotyczacych
sprawozdania z catkowitych dochodow i sprawozdania z przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2020 r.
** na 30.06.2021 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje wynosita 171.421 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci

ksiggowej na jedna akcje¢ wynosita 171.421 tys. sztuk

*** na 31.12.2020 r. liczba akcji uzyta do wyliczenia wartosci ksiggowej na jedna akcje wynosita 123.940 tys. sztuk oraz rozwodnionej warto$ci

ksiggowej na jedna akcje¢ wynosita 171.649 tys. sztuk

Wybrane dane finansowe przeliczono na walut¢ EURO w nastgpujacy sposob:

Pozycje aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono na EURO wg $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank
Polski obowigzujgcego na 30.06.2021 r. 4,5208 zt/EURO oraz dla danych poréwnawczych na 31.12.2020 r. 4,6148 z/EURO.

Poszczegolne pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz przeptywow pienigznych przeliczono wg kursu stanowiagcego $rednig arytmetyczna
$rednich kurséw NBP obowigzujacych na ostatni dzien kalendarzowy poszczegolnych miesigcy, ktory wyniost odpowiednio 4,5472 z/EURO (6
miesigcy 2021 roku), 4,4413 zt/EURO (6 miesigcy 2020 roku).



