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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA
ROCZNEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Dla Akcjonariuszy oraz Rady Nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A.

Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej (dalej ,,Grupa Kapitalowa™), w ktorej jednostka dominujaca
jest Bank Ochrony Srodowiska S.A. (zwana dalej ,Jednostka Dominujaca”, ,Spéika
Dominujacg”) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Zelaznej 32, na ktére skladaja sie:
skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2017
roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych
dochodow, skonsolidowane sprawozdanie z przeplywdw pieni¢znych, skonsolidowane
sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2017 roku do 31
grudnia 2017 roku oraz opis znaczacych zasad (polityki) rachunkowosci Grupy Kapitatowe;j,
a takze informacje dodatkowe 1 objasniajace (,.skonsolidowane sprawozdanie finansowe ).

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej za skonsolidowane
sprawozdanie finansowe

Zarzad Spotki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego i za jego rzetelng prezentacj¢ zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Mig¢dzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej oraz innymi obowiazujgcymi przepisami prawa, a takze statutem Spoiki
Dominujgcej. Zarzad Spoélki Dominujgcej jest rowniez odpowiedzialny za kontrolg
wewnetrzng, ktorg uznaje za niezbgdng dla sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego niezawierajgcego istotnego znieksztalcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem. Zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z
2017 r. poz. 2342 z pdzn. zm.) (,, ustawa o rachunkowosci’), Zarzad Spoiki Dominujacej oraz
cztonkowie Rady Nadzorczej Spétki Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby
skonsolidowane sprawozdanie finansowe spelnialo wymagania przewidziane w ustawie o
rachunkowosci.

Odpowiedzialnosé Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o tym, czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej zgodnie z majacymi zastosowanie Migdzynarodowymi
Standardami  Rachunkowos$ci, Mig¢dzynarodowymi Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:
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1) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz
nadzorze publicznym (Dz. U. z 2017 r. poz. 1089) (,,ustawa o bieglych rewidentach”),

2) Krajowych Standardow Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardow Badania przyj¢tych uchwala nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych
Rewidentow z dnia 10 lutego 2015 r. z pézn. zm.,

3) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego 1 Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia
2014 r. wsprawie szczegélowych wymogdéw dotyczacych ustawowych badan
sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji
2005/909/WE (Dz. Urz. UE L 158 z 27.05.2014, str. 77 oraz Dz. Urz. UE L 170 z
11.06.2014, str. 66) (,,Rozporzqdzenie 537/20147),

4) rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci.

Regulacje te wymagaja przestrzegania wymogdéw etycznych oraz zaplanowania
i przeprowadzenia badania w taki sposob, aby uzyska¢ wystarczajagcg pewno$é, ze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnego znieksztalcenia.

Celem badania jest uzyskanie wystarczajacej pewnosci co do tego, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe jako calo§¢ nie zawiera istotnego znieksztalcenia spowodowanego
oszustwem lub bledem, oraz wydanie sprawozdania niezaleznego bieglego rewidenta
zawierajgcego nasza opini¢. Wystarczajgca pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci, ale
nie gwarantuje, ze badanie przeprowadzone zgodnie z powyzej wskazanymi standardami
zawsze wykryje istniejace istotne znieksztalcenie. Znieksztalcenia moga powstawaé na skutek
oszustwa lub bledu i sa uwazane zaistotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwac, ze
pojedynczo lub lacznie moglyby wplynaé na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na
podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia, powstalego na skutek oszustwa jest wyzsze niz ryzyko niewykrycia istotnego
znieksztalcenia powstalego na skutek bledu, poniewaz moze obejmowaé zmowy, falszerstwo,
celowe pominigcia, wprowadzanie w blad lub obejscie kontroli wewngtrznej i moze dotyczy¢
kazdego obszaru prawa i regulacji, nie tylko tego bezposrednio wplywajacego na
sprawozdanie finansowe.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur stuzacych uzyskaniu dowodéw badania
kwot 1ujawnien w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor procedur badania
zalezy od osadu bieglego rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub bledem.
Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod uwage dzialanie kontroli
wewnetrznej, w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji przez Spotke
Dominujgcg skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania
odpowiednich w danych okolicznosciach procedur badania, nie za§ wyrazenia opinii na temat
skutecznosci kontroli wewngtrznej. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych
zasad (polityki) rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spoétki Dominujacej
warto$ci  szacunkowych, jak réwniez ocen¢ ogodlnej prezentacji skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przyszlej rentownosci Grupy Kapitalowej ani
efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia spraw Grupy Kapitalowej przez Zarzad Spotki
Dominujacej obecnie lub w przyszlosci.

Ll
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Wyrazamy przekonanie, Ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajaca
i odpowiednig podstawe¢ do wyrazenia przez nas opinii z badania. Opinia jest spdjna z
dodatkowym sprawozdaniem dla Komitetu Audytu wydanym zdniem niniejszego
sprawozdania z badania.

Niezaleznosé

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident i firma audytorska
pozostawali niezalezni od jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zgodnie z
przepisami ustawy o bieglych rewidentach, Rozporzadzenia 537/2014 oraz zasadami etyki
zawodowej przyjetymi uchwalami Krajowej Rady Biegtych Rewidentow.

Zgodnie z nasza najlepsza wiedza i przekonaniem oswiadczamy, ze nie swiadczyliSmy
ustug niebedacych badaniem, ktore sa zabronione przepisami art. 136 ustawy o bieglych
rewidentach oraz art. 5 ust. 1 Rozporzadzenia 537/2014, dla jednostek wchodzacych w skiad
Grupy Kapitatowe;j.

Wybor firmy audytorskiej

Zostaliémy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uchwala
Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej z dnia 11 lipca 2017 roku. Skonsolidowane
sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone za rok obrotowy zakonczony 31
grudnia 2017 roku jest pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, ktore
badamy.

Najbardziej znaczgce rodzaje ryzyka

W trakcie przeprowadzonego badania zidentyfikowalismy ponizej opisane najbardziej
znaczace rodzaje ryzyka istotnego znieksztalcenia, w tym spowodowanego oszustwem oraz
opracowali$my stosowne procedury badania dotyczace tych rodzajow ryzyk. W przypadkach,
w ktérych uznaliSmy zastosowne dla zrozumienia zidentyfikowanego ryzyka oraz
wykonanych przez bieglego rewidenta procedur badania, zamiescilisSmy réwniez
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka.

Opis rodzaju ryzyka istotnego znieksztalcenia Procedury bieglego rewidenta w odpowiedzi
na zidentyfikowane ryzyko oraz
najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka

Wycena portfela farm wiatrowych (kredytow
udzielonych wytworcom energii elektrycznej
z odnawialnych Zrédel energii)

Glownymi parametrami w modelu, ktore
ksztaltuja wysokos¢ odpisow
aktualizujagcych sa przede wszystkim
przyszla cena energii elektrycznej czarnej

Jednostka Dominujaca udzielila w zesztych
latach obrotowych kredytow na
finansowanie podmiotow dzialajacych w
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branzy odnawialnej energii. W 2016 roku z
uwagi na zmiany W prawie oraz
pogarszajace  si¢  otoczenie  rynkowe
Jednostka Dominujgca dokonata znaczacych
odpisow aktualizujgcych kredytow
udzielonych wytworcom energii
elektrycznej z odnawialnych zrodel energii
stosujagc model wyceny farm wiatrowych.
Model opiera si¢ na szacowaniu
indywidualnych przeplywéw pienig¢znych
prawdopodobnych do wygenerowania w
ramach realizacji poszczegolnych projektow
przy zadanych, mozliwych do modyfikacji
parametrow. W modelu za przestanke utraty
wartoéci uznaje si¢ fakt wystgpowania
deficytu $rodkéw pienigznych oraz ujemnej
wyceny przedsigbiorstwa dla scenariusza
potencjalnej restrukturyzacji zadluzenia w
modelowanej przez Jednostke¢ Dominujgca
perspektywie dlugoterminowej. Zalozenia
do modelu oraz gtéwne czynniki ryzyka sa
opisane w nocie 5.1.3 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

oraz  przewidywana cena  zielonych
certyfikatow, jak i produktywnos$¢ danej
farmy wiatrowej oraz koszty operacyjne, w
tym podatek od nieruchomosci. Z uwagi na
fakt, iz wyzej wymienione parametry majg
znaczacy wplyw na wysokos¢ odpisow
aktualizujacych, oraz sa obarczone duzg
niepewnoscig, weryfikacja tych parametrow
byla istotna podczas naszego badania.

Podczas badania przetestowaliSmy
skutecznos¢ systeméw wewnetrznej kontroli
w Jednostce Dominujacej dotyczacych
wyceny odpisow aktualizujgcych farm
wiatrowych. Nastgpnie na bazie wybranej
proby przeanalizowali$my parametry takie
jak np. produktywnos¢ wybranej farmy
wiatrowej oraz zweryfikowaliSmy
adekwatno$¢  przyszlych  stosowanych
$ciezek cenowych. W tym celu opieralismy
sie  m.n. na analizach  ekspertow
powolanych przez Jednostk¢ Dominujaca
oraz na osadzie Zarzadu Jednostki
Dominujacej.

W naszej ocenie zalozone parametry
mieszcza si¢ w dopuszczalnych granicach.

Utrata wartosci kredytéw i pozyczek
udzielonych klientom korporacyjnym
(indywidualnie znaczqcych)

Podczas badania  wybraliSmy  probg
kredytowa obejmujaca portfel klientow
znaczacych indywidualnie z réznych branz.

Odpisy z tytulu utraty wartosci portfela
klientow korporacyjnych zawierajg istotny
element osgdu oraz szacunku. Opis
metodologii rozpoznawania odpisow utraty
wartosci ekspozycji kredytowych znajduje
sie w nocie 5.1.1 do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Kwestia ta zostala uznana za jeden z
istotnych elementow ryzyka z uwagi na
istotny wplyw odpisow z tytulu utraty

W czasie naszego badania zapoznaliSmy sig
z politykami i procedurami Jednostki
Dominujacej w  zakresie identyfikacji
przestanek utraty wartosci i dokonywania
odpisow aktualizujacych.

PrzetestowaliSmy na wybranej probie
efektywnos¢ kontroli w zakresie zdarzef
powodujacych utratg wartosci. Kontrole
wewnetrzne  w  Jednostce Dominujacej
obejmujg m.in. sporzadzanie okresowych
monitoringéw, weryfikacj¢ zabezpieczen
oraz szacowanie 1 akceptacj¢ odpisow
aktualizujacych.

- K 7 | W przypadku ekspozycji indywidualnie
Lvarc‘;osm h 4 b e CKSPOZYCI! | znaczacych, przeanalizowaliSmy na
redytowych. wybranej probie czy nie  wystapily
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przestanki utraty wartosci zgodnie z MSR
39.

W przypadku ekspozycji z utrata wartosci
przeanalizowaliSmy w wybranej préobie
kredytowej m.in. wycen¢ zabezpieczen jak i
szacunek dotyczacy przyszlych przeptywéw

pienigznych.
W wyniku naszych prac nie
zidentyfikowalismy korekt istotnie
znaczacych.

Opinia
Naszym zdaniem, zalaczone roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

— przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej
na dzieri 31 grudnia 2017 roku oraz jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku, zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej i przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

— Jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitalowa przepisami
prawa, w tym z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papier6w wartoSciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.
z 2014 r. poz. 133 z pézn. zm.) (,Rozporzqdzenie o informacjach biezgcych i
okresowych”) 1 statutem Spotki Dominujace;j.

Uzupelniajqce objasnienie

Nie zglaszajgc zastrzezen zwracamy uwage na nastepujaca kwestie opisana w nocie 2.5 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w zwiazku z wykazaniem straty bilansowej za
rok zakonczony 31 grudnia 2015 roku oraz w zwigzku z art. 142 ustawy z dnia 29 sierpnia
1997 r. Prawa bankowego (Dz. U. z 2015 r., poz. 128, z pozZniejszymi zmianami, ,,Prawo
bankowe™), Zarzad Jednostki Dominujacej opracowal Program Postepowania Naprawczego.
Komisja Nadzoru Finansowego zaakceptowala wyzej wymieniony program z
uwzglednieniem uwag i informacji Komisji Nadzoru Finansowego przedstawionym w pismie
przestanym do Spétki Dominujgcej w dniu 14 grudnia 2016 roku. W dniu 23 lutego 2018
roku Zarzad Jednostki Dominujacej ztozyt do Komisji Nadzoru Finansowego zaktualizowana
wersj¢ Programu Post¢gpowania Naprawczego.
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Sprawozdanie na temat innych wymogéw prawa i regulacji

Opinia na temat sprawozdania z dzialalnosci

Nasza opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie obejmuje sprawozdania
z dzialalnosci Grupy Kapitatowe;j.

Za sporzadzenie sprawozdania z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zgodnie z przepisami
ustawy o rachunkowosci oraz innymi obowigzujacymi przepisami prawa jest odpowiedzialny
Zarzad Spotki Dominujacej. Ponadto Zarzad Spotki Dominujacej oraz czlonkowie Rady
Nadzorczej Spétki Dominujacej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie z
dzialalnosci Grupy Kapitalowej wraz z wyodrgbnionymi czesciami spelnialo wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo
wydanie opinii, czy sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej, za wyjatkiem tresci
rozdziatu ,,Oswiadczenie na temat informacji niefinansowych", zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami prawa oraz, ze jest ono zgodne z informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym obowigzkiem bylo takze zlozenie oswiadczenia, czy w $wietle naszej wiedzy o
Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej
istotne znieksztalcenia oraz wskazanie, na czym polega kazde takie istotne znieksztalcenie.

Ponadto, zgodnie z wymogami art. 111a ust. 3 Prawa bankowego naszym obowigzkiem
byto zbadanie informacji finansowych wymaganych art. 111a ust. 2 Prawa bankowego, ktore
s3 zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Grupy Kapitalowej. Badanie w tym zakresie
przeprowadzilisSmy stosownie do postanowien opisanych w paragrafie ,,Odpowiedzialnos¢
Bieglego Rewidenta™.

Naszym zdaniem, sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej zostato sporzadzone
zgodnie z majacymi zastosowanie przepisami i jest zgodne z informacjami zawartymi w
rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej. Ponadto, o$wiadczamy, iz w $wietle
wiedzy o Grupie Kapitalowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, nie stwierdziliSmy w sprawozdaniu z dzialalnosci istotnych
znieksztalcen.

Opinia na temat oswiadczenia o stosowaniu ladu korporacyjnego

Zarzad Spotki Dominujacej i czlonkowie Rady Nadzorczej sa odpowiedzialni za
sporzadzenie o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego zgodnie z przepisami prawa.

W zwigzku z przeprowadzonym badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
naszym obowigzkiem, zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach, bylo wydanie
opinii, czy Emitent obowigzany do zlozenia o$wiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego,
stanowigcego wyodregbniong cz¢$¢ sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitalowej, zawarl w
tym oswiadczeniu informacje wymagane przepisami prawa oraz w odniesieniu do
okreslonych informacji wskazanych w tych przepisach lub regulaminach stwierdzenie, czy sa
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one zgodne z majgcymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Zarzad Spotki
Dominujacej zawarl informacje okreslone w paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. a, b, g, j, k oraz
lit. 1 Rozporzadzenia o informacjach biezacych i okresowych. Informacje wskazane w
paragrafie 91 ust. 5 punkt 4 lit. c-f, h oraz lit. i tego Rozporzadzenia zawarte w oswiadczeniu
o stosowaniu ladu korporacyjnego sg zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Informacja o sporzqdzeniu oswiadczenia na temat informacji niefinansowych

Zgodnie z wymogami ustawy o bieglych rewidentach informujemy, ze Spoétka
Dominujaca sporzadzita o$wiadczenie na temat informacji niefinansowych, o ktorym mowa
w art. 55 ust 2b ustawy o rachunkowosci jako wyodrgbniona cz¢$¢ sprawozdania z
dzialalnosci Grupy Kapitatowej.

Nie wykonali$my zadnych prac atestacyjnych dotyczacych oswiadczenia na temat
informacji niefinansowych i nie wyrazamy jakiegokolwiek zapewnienia na jego temat.

Inne informacje, w tym o wypelnieniu obowigzkéw wynikajqcych z przepisow prawa

Za zapewnienie zgodnosci dziatalnosci z regulacjami ostroznosciowymi wynikajacymi z
przepisow Prawa bankowego, uchwal Zarzadu Narodowego Banku Polskiego oraz Uchwat
Komisji Nadzoru Finansowego odpowiedzialno$¢ ponosi Zarzad Jednostki Dominujace;.
Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, przedstawienie informacji czy
Grupa Kapitalowa przestrzegala obowiazujacych ja regulacji ostroznosciowych. Naszym
celem nie bylo wyrazenie opinii na temat przestrzegania tych regulacji.

Na podstawie wykonanych przez nas prac, informujemy, ze nie zidentyfikowalismy
przypadkéw naruszenia obowigzujacych Grupe Kapitalowa regulacji ostroznosciowych oraz
nie stwierdzili$my nieprawidlowosci, ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitalowej, w szczegdlnosci w zakresie prawidiowosei ustalenia
wspolczynnikow kapitatowych.
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