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I. Wybrane dane rynkowe!?

Wartos¢ obrotéw akcjami w transakcjach

Kapitalizacja spdtek krajowych sesyjnych - Gtéwny Rynek (mid z)
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1 wszystkie statystki w niniejszym Raporcie dot. wartosci i wolumenu obrotéw sg liczone jednostronnie, o ile
nie podano inaczej.

2z uwzglednieniem ofert spdtek znajdujacych sie w dual listingu

3w I kw. 2015 roku miaty miejsce dwie wtdrne oferty Banco Santander S.A. o tacznej wartosci 33 mid zt
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Liczba cztonkéw GPW Liczba dystrybutoréw informacji
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Wartos¢ obrotéw skarbowymi instrumentami
diuznymi - TBSP (mid zt)
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IT1. Wybrane dane finansowe
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Tabela 1:  Wybrane dane dotyczace sprawozdania z catkowitych dochodéw, skonsolidowane, zgodne z MSSF,

niebadane
wtys. zt w tys. euro !

Przychody ze sprzedazy 155 492 165 338 35612 39918
Rynek finansowy 87 459 99 457 20 031 24 012
Przychody z obstugi obrotu 54 891 67 514 12 572 16 300
Przychody z obstugi emitentéw 12 000 12 774 2 748 3 084
Przychody ze sprzedazy informacji 20 568 19 169 4711 4 628
Rynek towarowy 67 045 64 255 15 355 15513
Przychody z obstugi obrotu 30 756 32 152 7 044 7 762
Prowadzenie RSP 15 751 13113 3 607 3166
Rozliczenia transakcji 20 538 18 990 4 704 4 585
Przychody pozostate 988 1626 226 393
Koszty dziatalnos$ci operacyjnej 84 148 85137 19 272 20 555
Pozostate przychody 344 859 79 207
Pozostate koszty 610 1798 140 434
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 71078 79 262 16 279 19 136
Przychody finansowe 7 209 6 081 1651 1468
Koszty finansowe 4 097 4 678 938 1129
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych (14) (124) (3) (30)
Zysk przed opodatkowaniem 74 176 80 541 16 988 19 445
Podatek dochodowy 13 898 15 166 3183 3 662
Zysk netto za okres 60 278 65 375 13 805 15783
Podstawowy / rozwodniony zysk na akcje! 1,44 1,56 0,33 0,38

(w PLN, EUR)
EBITDAL! 83 989 92075 19 236 22230

[ wykorzystano érednig pdtroczng kursu EUR/PLN publikowana przez Narodowy Bank Polski (odpowiednio: 1 EUR = 4,3663 PLN za I pétrocze
2016 r. oraz 1 EUR = 4,1420 PLN za I pétrocze 2015 r.).

2] Obliczony w oparciu o catkowity zysk netto.

3] EBITDA = zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja.

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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&, GPW

Tabela 2:  Wybrane dane dotyczace sprawozdania z sytuacji finansowej, skonsolidowane, zgodne z MSSF,

niebadane

Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate
Wartosci niematerialne
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Rozliczenia miedzyokresowe dtugoterminowe
Aktywa obrotowe
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Pozostate aktywa obrotowe
AKTYWA RAZEM
Kapitat wtasny akcjonariuszy jednostki dominujgcej
Udziaty niekontrolujace
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe

KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM

w tys. zt
579 574
121 539
258 057
191 412
290
8 276
542 795
40 730
501 758
307
1122 369
682 039
497
137 461
302 372
1122369

580 645
125 229
261 728
188 570

282

4 836

442 170
81273
360 393
504
1022815
720 721
546

258 799
42 749
1022815

w tys. euro

130 962
27 463
58 311
43 252

66

1870
122 652
9 204
113 379
69

253 614
154 116
112

31 061
68 325
253 614

136 254
29 386
61 417
44 250

66
1135

103 759
19 072
84 570

118

240 013

169 124

128

60 729
10 032
240 013

1] Wykorzystano $rednie kursy EUR/PLN Narodowego Banku Polskiego w dniach 30.06.2016 r. (1 EUR = 4,4255 PLN)

oraz 31.12.2015 r. (1 EUR = 4,2615 PLN).

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Informacje o Grupie Kapitatowej GPW

1. Informacje o Grupie Kapitatowej

1.1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
(,Grupa Kapitatowa”, ,Grupa”, ,GK GPW”) jest spoétka Gietda Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. (,GPW”, ,Gietda”, ,Spotka”, ,jednostka dominujaca”) z siedzibg w Warszawie
przy ul. Ksigzecej 4.

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. jest wiodacg gietda instrumentow finansowych
wsrdéd krajow Europy rozwijajacej sie (Emerging Markets Europe; EME)* oraz w regionie Europy
Srodkowej i Wschodniej (Central and Eastern Europe; CEE)>. Na prowadzonych przez GPW
rynkach notowane sg akcje i obligacje ponad tysigca krajowych i zagranicznych emitentow. Oferta
Gieldy obejmuje takze obrot instrumentami pochodnymi, produktami strukturyzowanymi i
sprzedaz danych rynkowych. 25 lat do$wiadczen, wysokie bezpieczenstwo obrotu, niezawodnosé
operacyjna oraz szeroka gama produktow czynig z GPW jedna z najlepiej rozpoznawalnych
polskich instytucji finansowych na swiecie.

Grupa Kapitatowa GPW prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych obszarach:

= organizowanie obrotu instrumentami finansowymi oraz prowadzenie dziatalnosci
zwigzanej z tym obrotem,

= organizowanie alternatywnego systemu obrotu,

= prowadzenie hurtowego rynku obligacji skarbowych Treasury BondSpot Poland,

= prowadzenie gietdy towarowej,

= prowadzenie platformy obrotu towarami OTC,

= prowadzenie rejestru swiadectw pochodzenia,

= Swiadczenie ustug operatora handlowego oraz podmiotu odpowiedzialnego
za bilansowanie,

= prowadzenie izby rozliczeniowo - rozrachunkowej, petnigcej funkcje gietdowej izby
rozrachunkowej dla transakcji, ktérych przedmiotem sg towary gietdowe,

= prowadzenie dziatalnosci w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej
z funkcjonowaniem rynku kapitatowego oraz wynajmu powierzchni.

Podstawowe informacje o jednostce dominujacej:

Nazwa i forma prawna: Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie Spotka
Akcyjna

Skrécona nazwa: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Siedziba i adres: ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa, Polska

Numer telefonu: +48 (22) 628 32 32

Numer telefaksu: +48 (22) 628 17 54, +48 (22) 537 77 90

Strona internetowa: www.gpw.pl

Adres poczty elektronicznej: gpw@gpw.pl

KRS: 0000082312

REGON: 012021984

NIP: 526-02-50-972

4 EME - Emerging Markets Europe: Czechy, Grecja, Wegry, Polska, Rosja, Turcja
5 CEE - Central and Eastern Europe: Czechy, Wegry, Polska, Austria, Butgaria, Rumunia, Stowacja, Stowenia
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1.2. Opis organizacji Grupy Kapitatowej oraz skutki zmian w jej
strukturze

Na dzien 30 czerwca 2016 r. Grupa Kapitatowa Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie
sktadata sie z jednostki dominujacej i 4 spétek zaleznych, ktére sg objete konsolidacjg. GPW ma
udziaty w 3 spotkach stowarzyszonych.

Grupa Kapitatowa GPW i jednostki stowarzyszone

Gielda Pabnierow Wartosciowvch w Warszawie S.A.

Spotki zalezne Spotki stowarzyszone
N\ N\
G Towarowa Gietda
100% [ Energii S.A. 33,33% KDPW S.A.
N N
100% [ IRGIT S.A. 100% [ KDPW_ccp
v ) ) v
100% [ InfoEngine S.A. 24,79% [ Centrum Gietdowe S.A.
96,98% BondSpot S.A. 23,30% [ Aquis Exchange Ltd.
- J

\

7

\
\

J
Vv

7

~
7

GPW Centrum Ustug S.A.

100%
. . % gtoséw na Walnym
100% Instytut Analiz i Ratingu S.A. et ey
\ 7

7
\

~
7

Zrodio: Spotka

Spotki zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli, natomiast spotki
stowarzyszone podlegajq konsolidacji metodg praw wtasnosci.

GPW posiada 19,98% udziatéw w spdtce InfoStrefa S.A. (wczesniej Instytut Rynku Kapitatowego
WSE Research S.A.), 10% udziatéw w gietdzie ukrainskiej INNEX PJSC, 1,3% udziatéw w gietdzie
rumunskiej S.C. SIBEX - Sibiu Stock Exchange S.A, atakze ma statego przedstawiciela w
Londynie.

Grupa nie posiada oddziatéw ani zaktadow.

1.3. Struktura witasnosciowa

Na dzien publikacji niniejszego Raportu kapitat zaktadowy Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. dzieli sie na 41 972 000 akcji, w tym: 14 779 470 akcji imiennych serii A,
uprzywilejowanych co do gtosu (na kazdq akcje przypadaja dwa gtosy) oraz 27 192 530 akgji
zwyktych na okaziciela serii B.

Na dzien publikacji niniejszego Raportu, zgodnie z najlepszg wiedza Spétki, Skarb Panstwa
posiada 14 688 470 akcji imiennych serii A (uprzywilejowanych co do gtosu) stanowigcych
35,00% wszystkich akcji, atym samym 29 376 940 gtos6w na Walnym Zgromadzeniu,
stanowigcych 51,76% wszystkich gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. taczna liczba gtosow
przynaleznych akcjom serii A i B wynosi 56 751 470.

Zgodnie z najlepszg wiedza Spotki, na dzien publikacji niniejszego Raportu, oprdcz Skarbu
Panstwa, zaden z akcjonariuszy nie posiada bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlnej
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Tabela 3:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pbtrocze 2016 r.

liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki dominujacej. Od publikacji poprzedniego
raportu okresowego nie nastgpity zmiany w strukturze witasnosci znacznych, tj. powyzej 5%,
pakietow akcji.

Ponizsza tabela prezentuje akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW bedace w posiadaniu oséb
nadzorujgcych i zarzadzajacych Spdtka i Grupa.

Akcje GPW i uprawnienia do akcji GPW, a takze obligacje bedace w posiadaniu 0so6b
zarzadzajacych Spotka i Grupg oraz nadzorujacych Spoétke i Grupe na dzien publikacji niniejszego
Raportu

Na dzien 30 czerwca 2016 roku liczba posiadanych akcji przez osoby zarzadzajace Spotka i Grupa
oraz nadzorujacych Spoétke i Grupe wynosita 25 szt. akcji i byta w posiadaniu wytacznie jednego
Cztonka Zarzadu GPW Pana Dariusza Kutakowskiego.

Zarzad Gieldy
Matgorzata Zaleska - - -
Pawet Dziekonski - - -
Dariusz Kutakowski 25 - -
Rada Gieldy
Adam Mitosz - - -
Ewa Sibrecht-Oska - - -
Jarostaw Grzywinski - - -
Jacek Lewandowski - - -
Marek Stomski - - -
Marek Dietl - - -

Jarostaw Dominiak - - _

Zrodio: Spotka
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2. Opis podstawowych zagrozen i ryzyk zwigzanych z
pozostatymi miesigcami 2016 r.

Dziatalnos$¢ Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. i spotek z Grupy Kapitatowej GPW
narazona jest na czynniki ryzyka zewnetrzne zwigzane w szczegdlnosci z otoczeniem rynkowym
i regulacyjno-prawnym oraz czynniki ryzyka wewnetrzne zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci
operacyjnej.

Przedstawione ponizej czynniki ryzyka moga mie¢ wptyw na dziatalno$¢ Grupy GPW w pozostatych
miesigcach 2016 r., jednakze ich kolejnos$¢ nie odzwierciedla ich wzglednego znaczenia dla Grupy.

Czynniki ryzyka zwigzane z sektorem, w ktorym Grupa prowadzi dziatalnos¢

Grupa narazona jest na ryzyko konkurencji ze strony gietd oraz alternatywnych platform obrotu,
ktérych pojawienie sie na polskim rynku moze negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ Gietdy i jej
spotek zaleznych, ich sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci

Swiatowy sektor gietd charakteryzuje sie wysoka konkurencyjnoscia. W Unii Europejskiej procesy
konkurencyjne w obszarach obrotu i posttransakcyjnym sg wzmagane przez zmiany w prawie,
ktorych celem jest harmonizacja regulacji panstw cztonkowskich UE i integracja funkcjonujacych
w nich rynkéw finansowych. Konkurencje dla Grupy GPW stanowi¢ moga tzw. wielostronne
platformy obrotu (ang. multilateral trading facility, MTF) oraz inne formy obrotu gietdowego
i pozagietdowego. Ich aktywnos$¢ na polskim rynku moze doprowadzi¢ do utraty czesci obrotu
skupianego na platformach prowadzonych przez Grupe, a takze moze przyczyni¢ sie
do wzmozenia presji na poziom pobieranych optat transakcyjnych.

Czynniki ryzyka zwigzane z sytuacja geopolityczna i koniunktura gospodarcza na
Swiecie

Niekorzystne zdarzenia majgce wptyw na swiatowg koniunkture gospodarcza mogq negatywnie
wptyngc¢ na dziatalnos$¢ Grupy, jej sytuacje finansowq i wyniki z dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy uzalezniona jest od koniunktury na $wiatowych rynkach finansowych.
Tendencje ekonomiczne w $wiatowej gospodarce, a zwtaszcza w panstwach europejskich i USA,
a takze sytuacja geopolityczna w krajach osciennych wptywajg na percepcje ryzyka wsrod
inwestordéw oraz na ich aktywnos¢ na rynkach instrumentéw finansowych i rynkach towarowych.
Jednoczesnie analizowanie catych regiondw geograficznych przez globalnych inwestoréw,
w kontekscie lokowania w nich inwestycji, moze przyczyni¢ sie do niekorzystnego postrzegania
Polski i GPW, pomimo relatywnie lepszej sytuacji makroekonomicznej niz w krajach
z porbwnywanego obszaru. Spadek aktywnosci inwestoréw zagranicznych na rynkach
prowadzonych przez Grupe GPW moze ponadto przyczynic sie do obnizenia ich atrakcyjnosci dla
pozostatych uczestnikéw.

Czynniki ryzyka zwiazane z przepisami prawa oraz regulacjami

Dziatalnos¢ Grupy GPW jest scisle regulowana, w zwigzku z czym zmiany regulacyjne moga
negatywnie wptynaé na dziatalnos¢ Grupy, jej sytuacje finansowg i wyniki z dziatalnosci

Spotki z Grupy GPW prowadza dziatalnos$¢ gtéwnie w Polsce, ale poza prawem krajowym podlegajq
takze regulacjom obowigzujacym w Unii Europejskiej. System prawny i otoczenie regulacyjne
moga ulegac czestym i czasem znaczacym nieoczekiwanym zmianom, a obowigzujace w Polsce
przepisy prawa i regulacje moga by¢ przedmiotem sprzecznych ze sobg urzedowych interpretacji.
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Rynek kapitatowy oraz rynek obrotu towarami gietdowymi jest w szerokim zakresie poddany
regulacjom panstwowym i moze podlegac¢ coraz wiekszemu nadzorowi. Zmiany regulacyjne moga
negatywnie wptywaé na GPW i jej spotki zalezne oraz na obecnych i przysztych odbiorcéow
$wiadczonych przez Grupe GPW ustug.

Zmiany prawa energetycznego w Polsce w zakresie obowigzku publicznej sprzedazy energii
elektrycznej i gazu ziemnego moge niekorzystnie wptywaé na dziatalnos¢ Towarowej Gietdy
Energii, jej sytuacje finansowa i wyniki z dziatalnosci

Ustawa Prawo energetyczne naktada na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie
wytwarzaniem energii elektrycznej obowigzek sprzedazy m. in. poprzez gietdy towarowe nie mniej
niz 15% energii elektrycznej wytworzonej w danym roku. Podobny obowigzek, zaktadajacy
sprzedazy nie mniej niz 55% gazu ziemnego wysokometanowego wprowadzonego w danym roku
do sieci przesytowej, zostat natozony na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie obrotem
paliwami gazowymi. Zmiany lub zniesienie ww. obowigzkéw moga skutkowacé obnizeniem
aktywnosci niektérych uczestnikow Towarowej Gietdowy Energii, spadkiem ptynnosci obrotu
energig elektryczng oraz gazem ziemnym i obnizeniem atrakcyjnosci rynku towarowego dla
pozostatych jego uczestnikdw.

Ponadto Ustawa Prawo energetyczne naktfada na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie
wytwarzaniem energii elektrycznej, ktére majg prawo do otrzymania rekompensat ($rodkéw na
pokrycie tzw. kosztow osieroconych) za przedterminowe rozwigzanie umow dtugoterminowych
sprzedazy mocy i energii elektrycznej®, obowigzek sprzedazy pozostatej czesci wytworzonej
energii elektrycznej (nie objetej wczesniej wspomnianym 15-proc. obowigzkiem) w sposob
zapewniajacy publiczny, rowny dostep do tej energii, w drodze otwartego przetargu, na rynku
organizowanym przez podmiot prowadzacy na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej rynek
regulowany lub na gietdach towarowych. Z uptywem czasu zmniejsza sie liczba podmiotow
objetych tym obowigzkiem, co moze skutkowac obnizaniem sie ich aktywnosci na Towarowej
Gietdzie Energii oraz spadkiem ptynnosci obrotu energig elektryczng i obnizeniem atrakcyjnosci
rynku towarowego dla pozostatych jego uczestnikéw.

Ustawa o odnawialnych zrédtach energii, ktéra weszta w Zycie w maju 2015 r. moze niekorzystnie
wptywac na dziatalnos¢ Towarowej Gietdy Energii, jej sytuacje finansowq i wyniki z dziatalnosci

Ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrodtach energii wprowadza, poczawszy
od 2016 r., nowy system wsparcia produkcji energii ze zrédet odnawialnych (OZE) oparty na
aukcjach. Dotychczasowy system, oparty na tzw. zielonych $wiadectwach pochodzenia, bedzie
funkcjonowat nie pdzniej niz do 31 grudnia 2035 r. Faktyczne, catkowite wygaszenie systemu
moze nastgpi¢ wczesniej i bedzie wynikato z faktu, ze swiadectwa pochodzenia przystuguja przez
15 lat od momentu pierwszego wytworzenia energii w danej instalacji (potwierdzonego wydanym
Swiadectwem pochodzenia). Dla instalacji OZE, ktére jako pierwsze rozpoczety produkcje energii
objetej zielonymi $wiadectwami pochodzenia (w 2005 r.), przewidziany ustawg termin 15 lat minie
w 2020 r. i od tego momentu nastepowac¢ bedzie stopniowe, wieloletnie wygaszanie
dotychczasowego systemu wsparcia. Ponadto ustawa daje mozliwos¢ podmiotom objetym
wsparciem w postaci swiadectw pochodzenia przeniesienia sie do systemu aukcji przed uptywem
ww. 15 lat. W zwigzku z tym nie wykluczone jest wczesniejsze (tj. przed 2020) przechodzenie
czesci tych podmiotéw do systemu aukcji, co wptywatoby niekorzystnie na wyniki GK TGE.

Ustawa ponadto zmniejsza krag podmiotéw uprawnionych do otrzymywania wsparcia w postaci
zielonych $wiadectw (o duzag hydroenergetyke; powyzej 5 MW) oraz wprowadza ograniczenia
w wydawaniu $wiadectw pochodzenia dla instalacji spalania wielopaliwowego.

Wyzej opisane zmiany oraz inne postanowienia Ustawy z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych
zrodfach energii i aktdw wykonawczych do niej moga negatywnie wptyna¢ na aktywnosc
uczestnikéw Rynku Praw Majatkowych oraz Rejestru Swiadectw Pochodzenia prowadzonych przez
Towarowg Gietde Energii i w konsekwencji na wyniki GK TGE.

% na podstawie ustawy z dnia 29 czerwca 2007 r. o zasadach pokrywania kosztéw powstatych u wytwdércéw
w zwigzku z przedterminowym rozwigzaniem umow dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej.
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Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnoscia Grupy

Spétka ma ograniczony wptyw na wysokosS¢ opfat regulacyjnych stanowigcych znaczacy udziat
w kosztach Grupy

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz
niektdrych innych ustaw znaczaco rozszerza krag podmiotow finansujgcych nadzér (m. in. o banki,
firmy ubezpieczeniowe, TFI, spotki publiczne, domy maklerskie i zagraniczne firmy inwestycyjne)
i zmienita wysokosci kontrybucji poszczegdlnych podmiotéw. W efekcie wysokos$¢ kosztéw
ponoszonych z tego tytutu przez Grupe GPW moze znaczaco spas¢ w 2016 r. i w latach kolejnych
w stosunku do 2015 r., kiedy to wyniosty 22,0 min zi.

W zwigzku ze zmiang przepisow dotyczacych optat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem
kapitatowym oraz biorac pod uwage zapisy interpretacji Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF 21) GK GPW zdecydowata o zmianie
momentu rozpoznania zobowigzania z tytutu optat na rzecz KNF oraz momentu ujecia kosztu z
tego tytutu. Dotychczas GPW ujmowata 1/12 rocznych optat na rzecz KNF w kolejnych miesigcach
roku. Zgodnie z zapisami interpretacji KIMSF 21 jednostka powinna rozpozna¢ w catosci
zobowigzanie z tytutu optat na rzecz KNF w dacie zdarzenia obligujgcego. Zdarzeniem obligujacym
jest fakt prowadzenia dziatalnosci podlegajacej optatom na rzecz KNF na dzien 1 stycznia kazdego
roku. W zwigzku z tym szacunkowa catosciowa kwota optaty rocznej na rzecz KNF obcigzac bedzie
wyniki GK GPW kazdego pierwszego kwartatu.

Jednakze na moment rozpoznania zobowigzania i ujecia go w kosztach nie jest jeszcze znana jego
dokfadna wysokos$¢, gdyz wysokosci stawek i wskaznikéw koniecznych do wyliczenia optaty
podaje do publicznej wiadomosci, w drodze komunikatu ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym
Komisji Nadzoru Finansowego Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego do dnia 31 sierpnia
danego roku kalendarzowego. Dopiero na tej podstawie podmioty zobowigzane do wniesienia
optaty wylicza ostateczng wysoko$¢ optaty rocznej naleznej za dany rok i uiszczajg ja w terminie
do dnia 30 wrzesnia danego roku kalendarzowego.

Dlatego tez ostateczna wysokosc¢ optat na rzecz Komisji Nadzoru Finansowego moze réznic sie od
oszacowanej kwoty przez Spétki z Grupy Kapitatowej GPW na dzien ujecia ich w kosztach.
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SYTUACJA FINANSOWA I MAJATKOWA

1. Podsumowanie wynikéw

W pierwszym pétroczu 2016 r. EBITDA” Grupy GPW wynidst 84,0 min zt, co oznacza spadek o 8,1
min zt w stosunku do 92,1 miIn zt osiggnietych w I pétroczu 2015 r.

Grupa GPW osiggneta zysk z dziatalnosci operacyjnej rowny 71,1 minzt, w poréwnaniu
do 79,3 min zt w I pdtroczu 2015 r. Spadek wyniku operacyjnego w stosunku do I pétrocza 2015
r. o 8,2 min zt byt wypadkowa nizszych przychodéw z segmentu rynku finansowego (spadek o
12,0 min zt), przy jednoczesnie wyzszych przychodach z segmentu rynku towarowego (wzrost o
2,8 min zt), oraz nieznacznie nizszych kosztach operacyjnych (spadek o 1,0 min zt).

Wynik netto Grupy w analogicznych okresach poétrocznych wyniost odpowiednio: 60,3 min zi, oraz
65,4 min zt.

W I pdétroczu 2016 r. EBITDA GPW S.A. wynidst 37,9 min zt, co oznacza spadek o 7,1 min zt w
stosunku do 45,0 min zt w I p6troczu 2015 r.

W I poétroczu 2016 r. GPW S.A. osiggneta jednostkowy zysk z dziatalnosci operacyjnej rowny
28,0 min zt w poréwnaniu do 34,2 min zt w I p6troczu 2015 r.

Nizszy poziom zysku operacyjnego GPW S.A. w stosunku do I potrocza 2015 r. to gtéwnie efekt
nizszych przychoddéw ze sprzedazy (o 11,6 min zt). Spadek przychoddw ze sprzedazy byt efektem
przede wszystkim nizszych przychodow z tytutu obrotu akcjami (o 12,8 min zi).

Wynik netto GPW S.A. w I potroczu 2016 r. wyniost 23,7 min zt w poréwnaniu do 69,1 min zt
w I potroczu 2015 r. Na nizszy poziom zysku netto w I pétroczu 2016 r. w pordéwnaniu do
poréwnywalnego okresu roku poprzedniego miat wptyw nizszy wynik na dziatalnosci operacyjnej
i nizsze saldo (o0 40,2 min zt) na przychodach i kosztach finansowych, co wynikato z nizszych
przychodow z dywidend. Jednoczesnie, podatek dochodowy w I pdétroczu 2016 r. byt nizszy
(0 0,9 min zt) w poréwnaniu do I potrocza roku poprzedniego.

W I pétroczu 2016 r. Grupa TGE osiggnefa zysk z dziatalnosci operacyjnej réwny 43,1 min zi,
w poroéwnaniu do 44,4 min zt w I pdtroczu 2015 r. Wynik netto Grupy TGE w analogicznych
okresach wynidst odpowiednio: 35,5 min zt, oraz 36,1 min zt.

BondSpot S.A. w I pétroczu 2016 r. uzyskat wynik operacyjny rowny 0,3 min zt, natomiast
w I pétroczu 2015r. 1,3 min zt. Wyniki netto w analizowanych okresach ksztattowaty sie
odpowiednio na nastepujacych poziomach: 0,36 min zt, oraz 1,1 min zt.

Szczegotowe informacje nt. zmian wartosci przychodoéw i kosztéw przedstawione zostaty w dalszej
czesci Raportu.

7 zysk operacyjny przed uwzglednieniem amortyzacji
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Tabela 4:  Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw Grupy GPW w 2015 i 2016 r. w ujeciu kwartalnym i

potrocznym
Przychody ze sprzedazy 74 461 81031 83 819 78 733 77 171 88167 155492 165338
Rynek finansowy 42971 44 488 48 990 51 508 49 215 50 242 87 459 99 457
Przychody z obstugi obrotu 26 561 28 330 33213 36 221 33 142 34 372 54 891 67 514
Przychody z obstugi emitentéw 6 129 5871 6 040 5683 6 536 6 237 12 000 12 774
Przychody ze sprzedazy informaciji 10 281 10 287 9 737 9 604 9 536 9 633 20 568 19 169
Rynek towarowy 30923 36 122 34 243 26 694 26 890 37 365 67 045 64 255
Przychody z obstugi obrotu 14 119 16 637 17 643 12 757 13 623 18 529 30 756 32 152
Prowadzenie RSP 7 797 7 954 5518 5535 5492 7 621 15 751 13 113
Rozliczenia transakcji 9 007 11 531 11 083 8 402 7 775 11 215 20 538 18 990
Pozostate przychody 567 421 586 531 1066 560 988 1626
Koszty dziatalnosci operacyjnej 38 026 46 122 45910 43 344 45 047 40 091 84 148 85137
Amortyzacja 6 541 6 370 7 013 7 010 6 619 6 195 12 911 12 814
Koszty osobowe 15128 13 837 15 552 14 754 14 920 11 437 28 965 26 357
Inne koszty osobowe 2 764 3192 2676 2 517 2 958 3275 5 956 6 233
Czynsze i inne opfaty eksploatacyjne 2 250 2220 2 258 2 296 2535 2 696 4 470 5231
Opfaty i podatki 501 11 642 5011 6 256 6 190 6170 12 143 12 360
w tym opfaty do KNF 3 11213 4 605 50914 5812 5717 11 216 11 529
Ustugi obce 9 456 7 558 11 394 9313 10 063 8 851 17 014 18 914
Inne koszty operacyjne 1387 1303 2 006 1199 1761 1467 2 690 3228
Pozostate przychody 100 244 203 234 172 687 344 859
Pozostate koszty 46 564 42 311 1146 652 610 1798
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 36 489 34 589 38071 35312 31150 48 111 71078 79 262
Przychody finansowe 5 246 1963 1863 1997 4 406 1675 7 209 6 081
Koszty finansowe 2 022 2 075 2783 1940 2153 2526 4 097 4678
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 1354 (1 368) (1717) 311 (336) 212 (14) (124)
Zysk przed opodatkowaniem 41 067 33109 35434 35678 33 069 47 472 74 176 80 541
Podatek dochodowy 7 127 6771 7 202 5 566 6 094 9 072 13 898 15 166
Zysk netto za okres 33 940 26 338 28 232 30113 26 975 38 400 60 278 65 375

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 5:  Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy GPW na koniec poszczegodlnych
kwartatow lat 2015 i 2016

Aktywa trwate 579 574 577 028 580 645 569 155 572 263 571429
Rzeczowe aktywa trwate 121 539 122 252 125 229 109 831 112 059 116 559
Wartosci niematerialne 258 057 259 870 261 728 263 693 265 565 262 820
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 191 412 187 221 188 570 190 346 190 057 188 352
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3041 2947 - - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 290 285 282 287 204 202
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 5235 4 453 4 836 4 998 4 378 3 496

Aktywa obrotowe 542 795 528 673 442 170 425 652 519 743 484 816
Zapasy 73 71 135 145 133 180
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0séb prawnych 234 490 369 213 77 2 808
Naleznos$ci handlowe oraz pozostate naleznosci 40 730 44 174 81273 73 394 61 380 91 519
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - 10 616 10 573 10 551
Aktywa finansowe przeznaczone do sprzedazy - - - - 807 763
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe = 3 - - - 6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 501 758 483 935 360 393 341 284 446 773 378 989

Aktywa razem 1122 369 1105701 1022815 994 807 1092 006 1056 245

Kapitat wiasny 682 536 747 631 721 267 694 093 664 044 738 769
Kapitat podstawowy 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865 63 865
Pozostate kapitaty 1560 1481 1455 1401 1465 1817
Zyski zatrzymane 616 614 681 732 655 401 627 886 597 769 671 918
Udziaty niekontrolujace 497 553 546 941 945 1169

Zobowiazania dlugoterminowe 137 461 134 420 258 799 256 218 255 246 253516
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 123 669 123 606 243 800 244 424 244 309 244 193
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 4 686 4 400 4 046 2453 2327 2010
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 58 72 84 99 113 129
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 824 6 342 10 869 9 242 8 497 7 184

Zobowi ia krotkot: i 302 372 223 650 42749 44 496 172716 63 960
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 121 047 122 881 682 1814 - 1935
Zobowigzania handlowe 6 288 6182 8 597 7 879 19 634 9974
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10 379 7 246 9 457 11 150 9 584 7 632
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 55 55 55 55 79 186
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych 10 920 9 058 2833 2 463 7 130 2 254
Rozliczenia migdzyokresowe 31021 38 966 7 263 10 194 18 054 25 368
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 649 649 621 1236 1282 1264
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 122 013 38 613 13 241 9 705 116 683 15121
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy = = - - 270 226

Kapitat wlasny i zobowigzania razem 1122 369 1105701 1022815 994 807 1092 006 1056 245

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spotka
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2. Omodéwienie wielkosci ekonomiczno-finansowych

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Grupa wyroznia trzy segmenty przychodowe:

= rynek finansowy,
= rynek towarowy,
= pozostate przychody.

Przychody z rynku finansowego dzielg sie na przychody dotyczace:

= obstugi obrotu,
= obstugi emitentow,
= sprzedazy informacji.

Na przychody z tytulu obstugi obrotu sktadaja sie przychody z optat ponoszonych przez
uczestnikdw rynku z tytutu:

= transakcji realizowanych na rynkach akcji i innych papieréw wartosciowych o charakterze
udziatowym,

= transakcji instrumentami pochodnymi finansowymi,

= transakcji instrumentami dtuznymi,

= transakcji innymi instrumentami rynku kasowego,

= innych optat od uczestnikéw rynku.

Przychody z obstugi obrotu akcjami i innymi udziatowymi papierami wartosciowymi stanowig
gtowne zrodto przychodow Grupy z tytutu obstugi obrotu, a takze jej gtdwne zrodto przychoddéw
ze sprzedazy.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami pochodnymi finansowymi sg drugim w kolejnosci,
za przychodami z obstugi obrotu akcjami, najwiekszym Zzrédtem przychodow z tytutu obstugi
obrotu na rynku finansowym. Przychody z obrotu kontraktami terminowymi na indeks WIG20
stanowig dominujaca cze$¢ przychoddéw z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi.

Na przychody z obstugi obrotu z tytutu innych optat od uczestnikdow rynku skitadajg sie
w szczegolnosci optaty za ustugi umozliwiajace dostep do systemu notowan.

Przychody z obstugi obrotu instrumentami dtuznymi byty w I pétroczu 2016 r. trzecim w kolejnosci
najwiekszym zrédtem przychoddédw z tytutu obstugi obrotu na rynku finansowym. Przychody z
obstugi obrotu instrumentami diuznymi generuje rynek Catalyst oraz rynek Treasury BondSpot
Poland prowadzony przez BondSpot S.A., spotke zalezng GPW.

Optaty z tytutu obstugi obrotu innymi instrumentami rynku kasowego obejmujg optaty z tytutu
obrotu produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, warrantami oraz tytutami
uczestnictwa funduszy typu ETF (ang. Exchange Traded Fund).

Przychody z obstugi emitentéw sktadajq sie z dwoch elementéw:

= opftat jednorazowych zwigzanych z wprowadzeniem akcji i innych instrumentéw do obrotu
gietdowego,
= opftat okresowych za notowanie.

Przychody ze sprzedazy informacji sa generowane gtdwnie z opfat pobieranych od dystrybutorow
informacji za sprzedaz danych rynkowych w czasie rzeczywistym oraz danych historyczno-
statystycznych. Optaty za dane czasu rzeczywistego obejmujq statg optate roczng oraz optaty
miesieczne obliczane na podstawie liczby abonentéw dystrybutora i zakresu danych,
wykorzystywanych przez poszczegdlnych abonentéw.
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Przychody Grupy w segmencie rynku towarowego stanowig przychody TGE i IRGIT oraz przychody
InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego, podmiotu odpowiedzialnego
za bilansowanie oraz z tytutu prowadzenia towarowej platformy OTC.

Przychody z rynku towarowego dzielg sie na przychody z:

= obstugi obrotu,
= prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia,
= rozliczenia transakgcji.

W ramach przychodoéw z obstugi obrotu na rynku towarowym wyrdznia sie:

= przychody z obrotu energig elektryczng (na rynku kasowym i terminowym),
= przychody z obrotu gazem ziemnym (na rynku kasowym i terminowym),

= przychody z obrotu prawami majatkowymi,

= przychody z innych opfat od uczestnikéw (cztonkéow) rynku.

Na inne optaty od uczestnikdw rynku sktadajg sie optaty TGE i przychody InfoEngine z tytutu
prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego, podmiotu odpowiedzialnego za bilansowanie oraz
Z tytutu prowadzenia platformy towarowej OTC.

Przychody podsegmentu ,rozliczenia transakcji” stanowig przychody spotki IRGIT, ktdra zajmuje
sie rozliczaniem i rozrachunkiem transakcji zawartych na TGE, zarzadzaniem $rodkami systemu
gwarantowania rozliczen oraz ustalaniem wartosci zobowigzan i naleznosci dla cztonkéw IRGIT
zgodnie z zawartymi transakcjami.

Kategoria pozostate przychody Grupy obejmuje przychody GPW i Grupy TGE m.in. z tytutu
wynajmu powierzchni oraz dziatalnosci promocyjnej. W zwigzku ze sprzedazg spotki InfoStrefa
S.A. (wczesniej Instytut Rynku Kapitatowego S.A.) poza Grupe GPW, pozostate przychody od IV
kwartatu 2015 r. ulegty obnizeniu.

W I pétroczu 2016 r. przychody Grupy ze sprzedazy wyniosty 155,5 min zt, co oznacza spadek o
6% (9,8 min zt) w stosunku do I potrocza 2015 r.

Spadek przychodéw ze sprzedazy w stosunku do I poétrocza 2015 r. wynikat gtdwnie z nizszych o
12,0 min zt przychoddw osiggnietych w segmencie rynku finansowego, gtéwnie w obszarze
obstugi obrotu akcjami i innymi instrumentami udziatowymi. Nizsze przychody zostaty osiggniete
rowniez z obrotu instrumentami dtuznymi. Spadek przychodow zostat zanotowany réwniez z
obstugi emitentéw o 0,8 min zt tj. 6,1%. Przychody z rynku towarowego byty wyzsze w
stosunku do przychodéw osiggnietych w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego o 2,8 min z tj.
04,3 %.

Przychody ze sprzedazy Grupy TGE w I po6troczu 2016 r. wyniosty 67,6 min zt, a w I potroczu
2015 r. 64,6 min zt. Przychody BondSpot S.A. w analogicznych okresach osiagnety nastepujace
wartosci: 5,4 min zt, oraz 6,2 min z.

W dalszej czesci Raportu omoéwiono ksztattowanie sie przychodéw Grupy GPW w podziale
na poszczegolne segmenty.
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Tabela 6:  Skonsolidowane przychody Grupy GPW i ich struktura w pierwszych potroczach lat 2015 i 2016

Rynek finansowy 87 459 56% 99 457 60% (11 998) -12,1%
Przychody z obstugi obrotu 54 891 35% 67 514 41% (12 623) -18,7%
Akcje i inne instrumenty o charakterze 40189  26% 53014  32% (12 825) -24,2%
udziatowym
Instrumenty pochodne 6 182 4% 5465 3% 717 13,1%
Inne optaty od uczestnikdw rynku 3 330 2% 3142 2% 188 6,0%
Instrumenty diuzne 4 988 3% 5 690 3% (702) -12,3%
Inne instrumenty rynku kasowego 202 0% 203 0% (1) -0,3%
Przychody z obstugi emitentow 12 000 8% 12 774 8% (774) -6,1%
Optaty za notowanie 10 053 6% 9 936 6% 117 1,2%
Optaty za wprowadzenie oraz inne opfaty 1947 1% 2 838 2% (891) -31,4%
Przychody ze sprzedazy informacji 20 568 13% 19 169 12% 1399 7,3%
Informacje czasu rzeczywistego 19 193 12% 17 988 11% 1205 6,7%
Indeksy i dane historyczno 1375 1% 1181 1% 194 16,4%
-statystyczne
Rynek towarowy 67 045 43% 64 255 39% 2790 4,3%
Przychody z obstugi obrotu 30 756 20% 32 152 19% (1 396) -4,3%
Obrét energig elektryczng 5 341 3% 6 951 4% (1610) -23,2%
Rynek kasowy 1542 1% 1458 1% 84 5,8%
Rynek terminowy 3799 2% 5493 3% (1 694) -30,8%
Obrét gazem 4 800 3% 4 296 3% 504 11,7%
Rynek kasowy 1335 1% 743 0% 592 79,7%
Rynek terminowy 3 465 2% 3 553 2% (88) -2,5%
Obrot pravs{ami majatkowymi do $wiadectw 16 593 11% 17 425 11% (832) -4,8%
pochodzenia
Inne optaty od uczestnikdw rynku 4 022 3% 3481 2% 541 15,5%
Prowadzenie RSP 15 751 10% 13 113 8% 2 638 20,1%
Rozliczenia transakcji 20 538 13% 18 990 11% 1548 8,1%
Pozostate przychody 988 1% 1626 1% (638) -39,3%
Razem 155492 100% 165 338 100% (9 846) -6,0%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Tabela 8:
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Grupa pozyskuje przychody ze sprzedazy zaréwno od kontrahentéw krajowych, jak
i zagranicznych. Ponizsza tabela przedstawia wartosci przychodéw w podziale wg ww. struktury.

Zestawienie skonsolidowanych przychodéw Grupy od odbiorcow zagranicznych i krajowych w
pierwszych pétroczach lat 2015 i 2016

Przychody od odbiorcéw zagranicznych 34 583 22% 36 171 22% (1 588) -4,4%
Przychody od odbiorcéw krajowych 120 909 78% 129 167 78% (8 258) -6,4%
Razem 155492 100% 165338 100% (9 846) -6,0%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

RYNEK FINANSOWY

OBSLUGA OBROTU

Przychody Grupy z obstugi obrotu na rynku finansowym w I pdtroczu 2016 r. wyniosty 54,9 min zt
w poréwnaniu do 67,5 min zt uzyskanych w I pétroczu 2015 r.

Akcje i inne instrumenty o charakterze udziatowym

Przychody =z obrotu akcjami 1iinnymi instrumentami o charakterze udziatlowym
w I poétroczu 2016 r. wyniosty 40,2 min zt w poréwnaniu do 53,0 min zt w I poétroczu 2015 r.

Spadek przychodéw z tytutu obrotu akcjami wynika ze spadku wartosci obrotow na Gtéwnym
Rynku oraz wprowadzonej obnizki optat od transakcji od 1 stycznia 2016 r. Warto$¢ obrotéw
spadta w stosunku do I pétrocza 2015 r. 0 21,2% (w tym spadek obrotdéw sesyjnych o 16,4 % i
transakcji pakietowych o 62,4%). Dodatkowo, wzrdst udziat uczestnikow programu HVP/HVF,
ktory charakteryzuje sie nizszymi stawkami optat, w catkowitej wartosci obrotéw akcjami.

Obnizka optat od transakcji jest zwigzana ze zmiang systemu finansowania nadzoru nad rynkiem
kapitatowym. Od 1 stycznia 2016 r. GPW obnizyfa optate transakcyjng od obrotu akcjami, prawami
do akgji i tytutami uczestnictwa funduszy typu ETF w czesci naliczanej od wartosci zlecenia do
100 tys. zt z 0,033% do 0,029%, co ma na celu przeniesienie oszczednosci wynikajacych ze
zmiany struktury optat na KNF na rzecz podmiotéw aktywnych na tym rynku.

Dane dot. rynkdéw akcji i innych instrumentéw o charakterze udziatowym

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu: akcje i

inne instrumenty o charakterze udzialowym (w min zt) 40,2 53,0 (12,8) -24,2%
Giowny Rynek:
Wartos¢ obrotow (w mid zt) 89,8 113,9 (24,2) -21,2%
Wolumen obrotéw (w mid akcji) 7,2 7,6 (0,4) -5,5%
NewConnect:
Wartos$¢ obrotow (w mid zt) 0,7 0,9 (0,2) -23,9%
Wolumen obrotéw (w mlid akcji) 1,8 2,0 (0,2) -11,4%

Zrédto: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka
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Instrumenty pochodne

Przychody Grupy z obstugi transakcji instrumentami pochodnymi na rynku finansowym
wyniosty w I potroczu 2016 r. 6,2 min zt, w poréwnaniu do 5,5 min zt w I pétroczu 2015 r.

W I poétroczu 2016 r. przychody z tytutu obrotu instrumentami pochodnymi wzrosty o 13,1%
w porownaniu do I pétrocza 2015 r. Catkowity wolumen obrotu instrumentami pochodnymi spadt
0 6,7%, jednak wolumen kontraktéw terminowych na indeks WIG20, odpowiadajacy za wiekszos¢
przychoddéw z obrotu instrumentami pochodnymi, wzrést o 17,4%.

Dane dot. rynku instrumentéw pochodnych

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu:

o,
instrumenty pochodne (w min z#) 6,2 55 0,7 13,1%
Wolumen obrotéw instrumentami pochodnymi (min sztuk): 3,9 4,2 (0,3) -6,7%
w tym: wolumen obrotéw kontraktami terminowymi na 2,4 2,1 0,3 17,4%

WIG20 (min sztuk)

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Inne opfaty od uczestnikdéw rynku

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikdw rynku w analizowanych pétroczach
ksztattowaty sie na zblizonym poziomie i wyniosty 3,3 min zt w I pdtroczu 2016 r. w poréwnaniu
do 3,1 min zt w I pdtroczu 2015 r. Optaty te dotyczg w szczegolnosci dostepu do systemu
transakcyjnego (m.in. optaty licencyjne, za dotaczenia i ustugi serwisowe) i korzystania z
systemu.

Instrumenty dtuzne

W I potroczu 2016 r. przychody Grupy w podsegmencie instrumentéw diuznych osiggnety
poziom 5,0 min zt, w poréwnaniu do 5,7 min zt w I pétroczu 2015 r. Wiekszo$¢ przychodéw Grupy
w segmencie instrumentéw dtuznych generuje rynek Treasury BondSpot Poland (TBSP).

Spadek przychoddéw w stosunku do I pdtrocza 2015 r., jest wynikiem spadku wartosci transakcji
zawartych na rynku TBS Poland w segmencie rynku kasowego o 19,8% i transakcji warunkowych
0 68,8%. Poziom przychoddéw z obrotu na rynku TBS Poland wynika m.in. ze struktury optat na
tym rynku i nie odzwierciedla bezposrednio zmian wartosci obrotow.

Spadek wartosci transakcji na rynku TBSP wynikat m.in. z ograniczania wielkosci bilanséw przez
banki i zwigzang z tym mniejszq aktywnoscig na rynku obligacji skarbowych (w szczegélnosci w
segmencie repo/sell-buy-back).

Wartos$¢ obrotéw na rynku Catalyst wzrosta w stosunku do I potrocza 2015 r. 0 52,7%. Przychody
z tego tytutu majq niewielki udziat w catosci przychodéw Grupy z obstugi obrotu instrumentami
diuznymi.
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Dane dot. rynkéw instrumentéw dtuznych

Rynek finansowy, przychody z obstugi obrotu:

- 0,

instrumenty dtuzne (w min z#) = 57 0.7 12,3%

Catalyst:

Wartos$¢ obrotow (mid zt) 1,8 1,2 0,6 52,7%
w tym: Waltqsc obrotéw instrumentami 1,4 0,9 0,5 51,5%
nieskarbowymi (mid zt)

Treasury BondSpot Poland, wartos¢ obrotow:

Transakcje warunkowe (mld zt) 54,2 174,1 (119,9) -68,8%

Transakcje rynku kasowego (mld zt) 121,8 151,9 (30,1) -19,8%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Inne instrumenty rynku kasowego

Przychody z obrotu innymi instrumentami rynku kasowego wyniosty w I potroczu 2016 r.
0,20 min zt, co oznacza taki sam poziom jak w I pdtroczu 2015 r. Na przychody te sktadajq sie
opfaty z tytutu obrotu produktami strukturyzowanymi, certyfikatami inwestycyjnymi, ETF-ami
i warrantami.

OBSLUGA EMITENTOW

Przychody ogdétem z obstugi emitentéw na rynku finansowym w I pétroczu 2016 r. wyniosty
12,0 min zt, w poréwnaniu do 12,8 min zt w uzyskane w I potroczu 2015 r.

W I pétroczu 2016 r. przychody z optat za notowanie wyniosty 10,1 min zt, w poréwnaniu do
9,9 min zt w I poétroczu 2015 r. Gldwnym czynnikiem ksztattujacym wysokos¢ przychodéw
za notowanie jest liczba notowanych emitentéw na rynkach GPW oraz ich kapitalizacja na koniec
poprzedniego roku. Spadek kapitalizacji spétek na Gtdwnym Rynku GPW na koniec 2015 r. w
poréwnaniu do korica poprzedniego roku nie przetozyt sie na spadek optat za notowanie z uwagi
na strukture zmian w kapitalizacji spotek oraz strukture optat (maksymalny poziom optaty rocznej
za notowanie to 70 tys. zt).

Przychody z tytutu optat za wprowadzenie oraz inne optaty wyniosty w I p6troczu 2016 r. oraz
w I pétroczu 2015 r. odpowiednio 1,9 min zt, oraz 2,8 min zt. Gtdwnym czynnikiem ksztattujgcym
wysokos$¢ ww. przychodoéw jest liczba debiutéw na parkietach GPW oraz warto$¢ akcji i obligacji
wprowadzonych do obrotu.

Przychody z obstugi emitentéw na Gtéwnym Rynku GPW spadty o 7,3% w stosunku do I pétrocza
2015 r. Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.
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Tabela 11: Dane dot. Gtdwnego Rynku GPW

Giowny Rynek

Przychody z obstugi emitentow (w min z#) 9,9 10,7 (0,8) -7,3%
taczna kapitalizacja notowanych spotek (w mid z#) 913,1 1287,7 (374,6) -29,1%
w tym: Kapitalizacja notowanych spdtek krajowych 496,1 605,2 (109,1) -18,0%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 417,0 682,5 (265,5) -38,9%
taczna liczba notowanych spotek 483 474 9,0 1,9%
w tym: Liczba notowanych spétek krajowych 430 422 8,0 1,9%
w tym: Liczba notowanych spétek zagranicznych 53 52 1,0 1,9%
Wartosc¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mid zt) * 1,4 42,7 (41,3) -96,7%
Liczba nowych spoétek (w okresie) 9 10 (1,0) -10,0%
Kapitalizacja nowych spétek (w mid zt) 2,7 3,1 (0,4) -13,9%
Liczba spotek wycofanych z obrotu 13 7 6,0 85,7%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu** (w mid zt) 2,6 2,2 0,4 19,8%

*w I kwartale 2015 r. miaty miejsce SPOs (oferty wtdrne) Santander Bank o wartosci 33,0 mid zt

** w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan
Zrodto: Spotka

Przychody z obstugi emitentéow na rynku NewConnect zanotowaty spadek o 6,4 % w stosunku do
poréwnywalnego okresu 2015 r. Podstawowe dane finansowe oraz operacyjne zostaty
przedstawione w ponizszej tabeli.

Tabela 12: Dane dot. rynku NewConnect

NewConnect
Przychody z obstugi emitentéw (w min zf) 1,1 1,2 (0,1) -6,4%
taczna kapitalizacja notowanych spétek (w mid zt) 8,9 9,7 (0,8) -8,3%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek krajowych 8,6 9,3 (0,7) -7,6%
w tym: Kapitalizacja notowanych spétek zagranicznych 0,3 0,4 (0,1) -26,4%
taczna liczba notowanych spotek 413 434 (21,0) -4,8%
w tym: Liczba notowanych spoétek krajowych 404 423 (19,0) -4,5%
w tym: Liczba notowanych spoétek zagranicznych 9 11 (2,0) -18,2%
Wartos¢ ofert (oferty pierwotne i wtérne) (w mid zt) 0,1 0,2 (0,1) -52,2%
Liczba nowych spotek (w okresie) 7 12 (5,0) -41,7%
Kapitalizacja nowych spétek (w mid zt) 0,2 0,4 (0,2) -43,5%
Liczba spdtek wycofanych z obrotu* 12 9 3,0 33,3%
Kapitalizacja spotek wycofanych z obrotu** (w mid zt) 0,5 0,5 0,01 1,9%

* uwzglednia spétki, ktore zostaty przeniesione na Glowny Rynek

** wartos¢ w oparciu o kapitalizacje w momencie wycofania z notowan
Zrbdto: Spotka

Przychody z obstugi emitentdw na rynku Catalyst w I potroczu 2016 roku wyniosty 1,0 min zt i
byly wyzsze 0 9,9% w stosunku do przychoddw uzyskanych w I poétroczu 2015 r. Podstawowe
dane finansowe oraz operacyjne zostaty przedstawione w ponizszej tabeli.
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Tabela 13:

Tabela 14:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za I pbtrocze 2016 r.

Dane dot. rynku Catalyst

Catalyst
Przychody z obstugi emitentéw (w min zf) 1,0 0,9 0,1 9,9%
Liczba emitentow 185 195 (10) -5,1%
Liczba wyemitowanych instrumentéw 549 524 25 4,8%
w tym : nieskarbowych 511 491 20 4,1%
Warto$¢ wyemitowanych instrumentéw (mid zt) 671,8 594,1 77,7 13,1%
w tym : nieskarbowych 75,5 67,0 8,5 12,7%

Zrodio: Spotka

SPRZEDAZ INFORMACII

Przychody z tytutu sprzedazy informacji w I pdtroczu 2016 r. wyniosty 20,6 min zt, w
poréwnaniu do 19,2 min zt uzyskanych w I pétroczu 2015 r. Wzrost przychoddéw jest wynikiem
podwyzki stawki miesiecznej optaty abonenckiej za arkusz 5 najlepszych ofert optacanej przez
abonentéw instytucjonalnych innych niz cztonkowie gietdy.

Dane dot. sprzedazy informacji

Przychody ze sprzedazy informacji (min z#) 20,6 19,2 1,4 7,3%
Liczba dystrybutoréw informacji 51 56 (5) -8,9%
Liczba abonentéw informacji (tys. abonentéw) 222,3 238,7 (16,4) -6,9%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

RYNEK TOWAROWY

Przychody rynku towarowego tworzg gtéwnie przychody Grupy TGE.

Przychody Grupy TGE uzaleznione sg przede wszystkim od: wolumenu obrotéw na rynkach energii
elektrycznej, gazu ziemnego oraz praw majatkowych, wolumenu wystawianych i umarzanych
$wiadectw pochodzenia przez cztonkéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia, a takze od przychodéw
z tytutu rozliczania transakcji i rozrachunkéw towaréw gietdowych w ramach podsegmentu
rozliczenia transakcji prowadzonego przez spotke IRGIT.

Przychody Grupy GPW 2z rynku towarowego w I poétroczu 2016 r. wyniosty 67,0 min z,
w poréwnaniu do 64,3 min zt w I pdtroczu 2015 r.

Wyzsze przychody z rynku towarowego w I pdtroczu 2016 r. w stosunku do I potrocza 2015 r.
wynikaty przede wszystkim ze wzrostu przychodéw z tytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw
Pochodzenia, rozliczen transakcji, obstugi obrotu gazem w segmencie kasowym, oraz z innych
optat od uczestnikdw rynku. Spadly natomiast przychody z tytutu obstugi obrotu energig
elektryczng, co zadecydowato o spadku przychoddéw z obstugi obrotu.
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Tabela 15:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pbtrocze 2016 r.

OBSLUGA OBROTU

W I pétroczu 2016 r. przychody Grupy GPW z obstugi obrotu na rynku towarowym wyniosty
30,8 min zt, z czego 1,5 min zt stanowity przychody z tytutu obrotu energig elektryczng na rynku
kasowym, 3,8 min zt przychody z tytutu obrotu energig na rynku terminowym, 1,3 min z
przychody z tytutu obrotu gazem na rynku kasowym, 3,5 min zt przychody z tytutu obrotu gazem
na rynku terminowym, 16,6 min zt przychody z tytutu obrotu prawami majatkowymi do $wiadectw
pochodzenia energii elektrycznej, natomiast 4,0 min zt to inne optaty od uczestnikdéw rynku.
Przychody te byly nizsze w pordéwnaniu do przychoddw uzyskanych w poréwnywalnym okresie
2015r. 01,4 min zi.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu energia elektryczna wyniosty w I potroczu
2016 r. 5,3 min zt, w poréwnaniu do 7,0 min zt w I poétroczu 2015 r. kgczny wolumen obrotéw na
rynkach energii prowadzonych przez TGE wynidst 66,3 TWh w I pétroczu 2016 r. w poréwnaniu
do 89,7 TWh w I pétroczu 2015 r.

Spadek przychoddéw z tytutu obrotu energig elektryczng w pordwnaniu do I potrocza 2015 r.
wynika z nizszego wolumenu obrotu na rynku transakcji terminowych. Wolumen obrotu na rynku
terminowym spadt o 32,1% przy jednoczesnym wzroscie wolumenu na rynku kasowym o 10,4%.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu gazem wyniosty w I pétroczu 2016 r. 4,8 min zi,
w poréwnaniu do 4,3 min zt w I pétroczu 2015 r. Wolumen obrotu gazem ziemnym na parkiecie
TGE wynidst 59,2 TWh w I potroczu 2016 r. w porownaniu do 55,8 TWh w I pdtroczu 2015 r.

Przychody Grupy z tytutu prowadzenia obrotu prawami majatkowymi wyniosty w I pdtroczu
2016 r. 16,6 min zt, w poréwnaniu do 17,4 min zt w I pdtroczu 2015 r. W I pétroczu 2016 .
wolumen obrotu prawami majatkowymi wynidst 31,2 TWh i byt nizszy niz w I potroczu 2015 r.
(34,2 TWh).

Przychody Grupy z tytutu innych optat od uczestnikéw rynku towarowego w I pdtroczu
2016 r. wyniosty 4,0 min zt, w poréwnaniu do 3,5 min zt w I pdétroczu 2015 r. Inne optaty
od uczestnikdw rynku towarowego stanowity optaty od uczestnikéw rynkéw TGE, a takze
przychody InfoEngine z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego.

Poziom innych optat od uczestnikdow rynku jest ksztattowany gtéwnie przez przychody z tytutu
opfat statych zwigzanych z uczestnictwem w rynku, optat za anulowanie transakcji, optat
za transfer pozycji, optat za ustugi zwigzane z raportowaniem transakcji w ramach RRM
(Registered Reporting Mechanism), optat za dostep do systemu oraz optaty za zarzadzanie
$rodkami funduszu gwarancyjnego. Wysokos$¢ innych optat od uczestnikéw rynku zalezy w duzej
mierze od aktywnosci Cztonkéw IRGIT, w szczegdlnosci liczby wykonywanych transakcji, liczby
nowych klientow domoéw maklerskich oraz liczby nowych dostepéw do systemu rozliczeniowego.

Dane dot. obstugi obrotu na rynku towarowym

Rynek towarowy, przychody z obstugi obrotu (min zi) 30,8 32,2 (1,4) -4,3%

Wolumen obrotéw energig elektryczng:
Transakcje spot (TWh) 14,2 12,9 1,3 10,4%
Transakcje terminowe (TWh) 52,1 76,8 (24,6) -32,1%

Wolumen obrotéw gazem:

Transakcje spot (TWh) 12,3 6,6 5,7 86,7%
Transakcje terminowe (TWh) 46,9 49,2 (2,3) -4,6%
Wolumen obrotéw prawami majatkowymi (TGE) (TWh) 31,2 34,2 -3,1 -9,0%
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Tabela 16:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pbtrocze 2016 r.

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

REJESTR SWIADECTW POCHODZENIA

W I pétroczu 2016 r. przychody z tytutu prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia
wyniosty 15,8 min zt, w poréwnaniu do 13,1 min zt uzyskane w I pdtroczu 2015 r. Wzrost
przychodéw w poréwnaniu do I pétrocza 2015 r. wynika przede wszystkim z wysokich przychodéw
z tytutu umorzenia praw majatkowych, w tym w szczegdlnosci zielonych $wiadectw pochodzenia.

Dane dot. Rejestru Swiadectw Pochodzenia

Rynek towarowy, przychody z tytutu

prowadzenia Rejestru Swiadectw Pochodzenia 15,8 13,1 2,6 20,1%
energii elektrycznej (min zt)

Wystawione prawa majatkowe (TWh) 26,2 28,3 -2,1 -7,4%
Umorzone prawa majatkowe (TWh) 42,4 11,9 30,5 255,3%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

ROZLICZENIA TRANSAKCII

Grupa uzyskuje przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci rozliczeniowej prowadzonej przez
IRGIT, spétke zalezng TGE. W I potroczu 2016 r. przychody te wyniosty 20,5 min zt, w stosunku
do 19,0 min zt w I pdétroczu 2015 r.

POZOSTALE PRZYCHODY
Pozostate przychody Grupy w I potroczu 2016 r. wyniosty 1,0 min zt, podczas gdy w 1 pdtroczu

2015 r. odpowiednio 1,6 mIn zt. Pozostate przychody Grupy stanowig gtéwnie przychody z tytutu
wynajmu powierzchni oraz sponsoringu.
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Tabela 17:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pbtrocze 2016 r.

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

taczne koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW w I pdtroczu 2016 r. wyniosty 84,1 min zt, co
oznacza spadek o 1,0 min zt (1,2%) w stosunku do I po6trocza 2015 r.

Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. w I potroczu 2016 r. wyniosty 54,9 min zi,
co oznacza spadek o 4,8 min zt (8,0%) w stosunku do I pétrocza 2015 r.

Koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy TGE wyniosty w I pdtroczu 2016 r. 24,6 min zt,
w porownaniu do 20,3 min zt w I pétroczu 2015 r. , a o ich zwiekszeniu zadecydowata gtdwnie
zmiana systemu optat na rzecz KNF. Koszty operacyjne BondSpot w analogicznych okresach
wyniosty odpowiednio 5,1 min zt, oraz 4,9 min zt.

Skonsolidowane koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy i ich struktura w pierwszych poétroczach lat
2015 2016

Amortyzacja 12 911 15% 12 814 15% 97 0,8%
Koszty osobowe 28 965 34% 26 357 31% 2 608 9,9%
Inne koszty osobowe 5 956 7% 6 233 7% (277) -4,4%
Czynsze i inne oplaty 4 470 6% 5231 6% (761) -14,6%
eksploatacyjne
Optaty i podatki 12 143 14% 12 360 15% (217) -1,8%
w tym opfaty do KNF 11 216 13% 11 529 14% (313) -2,7%
Ustugi obce 17 014 20% 18 914 22% (1 900) -10,0%
Inne koszty operacyjne 2 690 4% 3228 4% (538) -16,7%
Razem 84 148 100% 85137 100% (989) -1,2%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe, Spétka

Nizsze skonsolidowane koszty w I pétroczu 2016 r. w stosunku do I potrocza 2015 r. byly efektem
nizszych kosztéw operacyjnych we wszystkich kategoriach, za wyjatkiem Kosztéw osobowych i
kosztéw Amortyzacji. Wzrost Kosztéw osobowych w I pétroczu 2016 roku jest wynikiem w gtdéwnej
mierze wystgpienia kosztow odpraw reorganizacyjnych (1,5 min z), gdy w poréwnywalnym
okresie ubiegtego roku nastgpito rozwigzanie rezerw na odprawy emerytalno-rentowe i na nagrody
jubileuszowe (3,3 min zt), ktdére obnizyty koszty wynagrodzen.
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Tabela 18:

Tabela 19:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pbtrocze 2016 r.

Jednostkowe koszty dziatalnosci operacyjnej GPW S.A. i ich struktura w wybranych okresach lat
2015 2016

Amortyzacja 9 934 18% 10 858 18% (924) -8,5%
Koszty osobowe 17 184 31% 13 384 22% 3 800 28,4%
Inne koszty osobowe 4 020 7% 4171 7% (150) -3,6%

Czynsze i inne optaty

eksploatacyjne 3076 6% 3878 7% (802) -20,7%
Opfaty i podatki 6 984 13% 11 459 19% (4 475) -39,1%

w tym opfaty do KNF 6 613 12% 11 100 19% (4 487) -40,4%
Ustugi obce 11 780 21% 13 692 23% (1912) -14,0%
Inne koszty operacyjne 1899 4% 2193 4% (294) -13,4%
Razem 54 878 100% 59 634 100% (4 756) -8,0%

Zrodio: Spotka

Ponizsze komentarze dotyczace kosztéw dziatalnosci operacyjnej odnoszg sie do danych
skonsolidowanych Grupy GPW.

Amortyzacja

Koszty amortyzacji w I potroczu 2016 r. wyniosty 12,9 min zt, w stosunku do 12,8 min zt w 1
pétroczu 2015 r. Wzrost kosztow amortyzacji w stosunku do I pdtrocza 2015 r. jest wypadkowaq
wyzszych o 0,9 min zt kosztéw amortyzacji w TGE, nizszych o 0,9 min zt kosztéw amortyzacji w
GPW spowodowanych zakonczeniem w 2015 r. amortyzacji $srodkéw trwatych zwigzanych z
systemem transakcyjnym UTP oraz wyzszych o 0,1 min zt kosztéw w BondSpot S.A.

Koszty osobowe i inne koszty osobowe

Koszty osobowe i inne koszty osobowe w I pétroczu 2016 r. wyniosty 34,9 min zt w poréwnaniu
do 32,6 min zt w I pdtroczu 2015 r.

Wyzsze koszty osobowe GPW w biezagcym okresie w stosunku do I potrocza 2015 roku wynikaja z
wystgpienia w biezacym roku kosztow reorganizacyjnych (1,5 min zt), natomiast pomniejszenia
kosztéw osobowych w ubiegtym roku poprzez rozwigzanie rezerw na odprawy emerytalno-
rentowe oraz rezerw na nagrody jubileuszowe z uwagi na zmiane systemu nagrdd jubileuszowych
oraz odpraw emerytalno-rentowych (3,3 min zt).

Zatrudnienie w Grupie na dzien 30 czerwca 2016 r. wyniosto 349 etatéw.

Informacja o zatrudnieniu w Grupie GPW

GPW 198 201 203
Spotki zalezne 151 150 152
Razem 349 351 355

Zrédto: Spotka

Czynsze i inne optaty eksploatacyjne

Czynsze i optaty eksploatacyjne w I potroczu 2016 r. wyniosty 4,5 min zt, w poréwnaniu do
5,2 min zt w I poétroczu 2015 r. Z koncem maja 2015 r. zostaty rozwigzane umowy najmu na sale
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Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pbtrocze 2016 r.

NewConnect, Catalyst oraz archiwum w budynku Centrum Gietdowego, co obnizyto koszty
czynszow i optat eksploatacyjnych o ok. 100 tys. zt miesiecznie poczawszy od czerwca 2015 r.

Opftaty i podatki

W I poétroczu 2016 r. optaty i podatki wyniosty 12,1 min z, wobec 12,4 min zt poniesionych w
I potroczu 2015 r. Gtownag czes¢ ww. kosztow stanowig optaty wnoszone na rzecz KNF z tytutu
sprawowania nadzoru nad rynkiem kapitatowym (11,2 min zt w biezgcym okresie). W wyniku
zmiany zasad finansowania kosztow nadzoru nad rynkiem i zmiany kregu podmiotow biorgcych
udziat w tym finansowaniu od poczatku 2016 rok, w I poétroczu 2016 roku ujeta jest cata
szacowana wysokos$¢ optaty rocznej dla KNF. Wysokos$c¢ tej optaty w I potroczu 2016 w stosunku
do I pétrocza 2015 to wypadkowa spadku optat dla KNF ponoszona przez GPW o 4,5 min z,
wzrostu optat dla KNF ponoszonych przez Grupe TGE o 4,1 min zt i wzrostu optat ponoszonych
przez BondSpot o 0,1 min zt. Cho¢ poziom optaty na rzecz KNF dla Grupy GK GPW w omawianych
okresach sa na bardzo zblizonym poziomie to nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze w I potroczu 2016
roku ujeto cato$¢ rocznych szacowanych kosztéw natomiast w 2015 roku byla to wysokos¢
kosztow przypadajacych wytacznie na I pétrocze 2015 roku.

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz
niektdérych innych ustaw znaczaco rozszerza krag podmiotéw finansujacych nadzor (m. in. o banki,
firmy ubezpieczeniowe, TFI, spotki publiczne, domy maklerskie i zagraniczne firmy inwestycyjne)
i zmienita wysokosci kontrybucji poszczegdinych podmiotéw. W efekcie wysokos$¢ kosztow
ponoszonych z tego tytutu przez Grupe GPW moze znaczgco spas¢ w 2016 r. i w latach kolejnych
w stosunku do 2015 r., kiedy to wyniosty 22,0 min z. (w ramach GK GPW o ok. potowe w
poréwnaniu do 2015 r.) Jednoczesnie, od 1 stycznia 2016 r. GPW obnizyta optate transakcyjng od
obrotu akcjami, prawami do akcji i tytutami uczestnictwa funduszy typu ETF w czesci naliczanej
od wartosci zlecenia do 100 tys. zt z 0,033% do 0,029%, co ma na celu przeniesienie oszczednosci
wynikajacych ze zmiany struktury optat na KNF na rzecz podmiotéw aktywnych na tym rynku.
Ograniczenie optat na rzecz KNF w powigzaniu z obnizka optat od obrotu wprowadzong przez GPW,
przetozg sie na réwnolegty spadek zaréwno przychodow, jak i kosztéw operacyjnych w GK GPW
w skali catego 2016 r.

W zwigzku ze zmiang przepiséw dotyczacych optat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem
kapitatowym oraz biorac pod uwage zapisy interpretacji Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF 21) GK GPW zdecydowata o zmianie
momentu rozpoznania zobowigzania z tytutu optat na rzecz KNF oraz momentu ujecia kosztu z
tego tytutu. Dotychczas GPW ujmowata 1/12 rocznych optat na rzecz KNF w kolejnych miesigcach
roku. Poczawszy od 2016 r. GK GPW zobowigzanie i koszty z tytutu optat na rzecz KNF bedzie
ujmowac w catosci w I kw. danego roku. W wyniku zmiany sposobu prezentacji optat rocznych na
rzecz KNF koszty operacyjne GK GPW w I pétroczu 2016 r. zawierajg catq optate w wysokosci 11
mIin zt. Natomiast w II pdtroczu 2016 r. koszty operacyjne GK GPW nie bedq zawieraty optaty
rocznej na rzecz KNF a przez to bedq nizsze o ok. 2,7 min zt kwartalnie w poréwnaniu z sytuacjq
gdyby byty one rozktadane rdwnomiernie w ciggu roku. Zmiana ta jest czysto prezentacyjnym
przesunieciem kwot pomiedzy kwartatami. W skali roku nie bedzie ona miata wptywu na wyniki
GK GPW.

Do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego, Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego
podaje do publicznej wiadomosci, w drodze komunikatu ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym
Komisji Nadzoru Finansowego wysokosci stawek i wskaznikédw koniecznych do wyliczenia opfaty.
Na tej podstawie podmioty zobowigzane do wniesienia optaty wylicza ostateczng wysokos$¢ optaty
rocznej naleznej za dany rok i uiszczaja ja w terminie do dnia 30 wrzesnia danego roku
kalendarzowego.

Ustugi obce

Koszty ustug obcych w I pétroczu 2016 r. wyniosty 17,0 min zt, w poréwnaniu do 18,9 min zt w
I pdétroczu 2015 r. (spadek o 10,0%).
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Tabela 20:

Raport pétroczny Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych & G PW

w Warszawie S.A. za I pbtrocze 2016 r.

Skonsolidowane koszty ustug obcych Grupy i ich struktura w pierwszych poétroczach lat 2015 i
2016

Koszty IT: 10 059 59% 9 544 50% 515 5,4%
Utrzymanie infrastruktury IT 6 341 37% 5 844 31% 498 8,5%
Ustugi na rzecz utrzymania rynku TBSP 755 4% 585 3% 170 29,1%
tgcza transmisji danych 2 871 17% 2912 15% (41) -1,4%
Modyfikacja oprogramowania 92 1% 203 1% (111) -54,8%

Utrzymanie budynku i urzadzen biurowych: 1183 7% 1197 6% (14) -1,2%
Remonty, konserwacja, serwis instalacji 294 2% 306 2% (12) -4,0%
Ochrona 428 3% 412 2% 16 3,9%
Sprzatanie 240 1% 235 1% 5 2,3%
Telefonia stacjonarna i komdrkowa 221 1% 244 1% (23) -9,5%

Leasing, najem i eksploatacja samochodow 276 2% 207 1% 69 33,4%

Ustugi transportowe 90 1% 66 0% 24 36,0%

Promocja, edukacja i rozwéj rynku 2 417 14% 3183 17% (767) -24,1%

Wspieranie ptynnosci rynku 242 1% 479 3% (237) -49,5%

Doradztwo (w tym: u_s’rugi audytorskie, obstuga 1510 9% 2682 14% (1 172) -43,7%

prawna, doradztwo biznesowe)

Serwisy informacyjne 371 2% 310 2% 61 19,7%

Szkolenia 242 1% 387 2% (145) -37,4%

Opfaty pocztowe 41 0% 38 0% 3 7,7%

Optaty bankowe 74 0% 59 0% 15 24,8%

Ttumaczenia 147 1% 161 1% (14) -8,9%

Pozostate 362 2% 600 3% (238) -39,6%

Razem 17 014 100% 18914 100% (1 900) -10,0%

Zrodio: Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Spadek kosztédw ustug obcych w stosunku do poprzedniego pétrocza dotyczyt przede wszystkim
GPW (spadek o 1,9 min zt). Spadek kosztow GPW S.A., wynikat z nizszych o 0,6 min zt kosztéw
utrzymania infrastruktury IT , nizszych o 0,7 min zt kosztow doradztwa, nizszych o 0,3 min z
kosztéw promocji zwigzanych z projektami rozwojowymi i wizerunkowymi GPW, nizszych o 0,2
min zt kosztéw wspierania ptynnosci rynku, oraz nizszych po 0,1 min zt kosztéow szkolen oraz
leasingu i eksploatacji samochodéw stuzbowych.

Inne koszty operacyjne

Inne koszty operacyjne w I potroczu 2016 r. wyniosty 2,7 min zt w stosunku do 3,2 min z
poniesionych w porownywalnym okresie 2015 roku. Na kwote kosztéw w biezgcym okresie
sktadaty sie w gtéwnej mierze koszty zuzycia materiatdw i energii w kwocie 1,5 min zt, skfadki
cztonkowskie na organizacje branzowe 0,3 min zt, ubezpieczenia majatkowe 0,1 min zt, podréze
stuzbowe 0,5 min zt.

Spadek kosztow w I pdtroczu 2016 r. byt zwigzany przede wszystkim z nizszymi o 0,3 min z
kosztami podrdézy stuzbowych oraz po 0,1 min zt skfadek cztonkowskich, ubezpieczen
majatkowych i wyjazdéw na konferencje.

POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY

Pozostale przychody Grupy w I pétroczu 2016 r. wyniosty 0,3 min zt, w poréwnaniu do
0,9 min zt w I pétroczu 2015 r. Na pozostate przychody sktadajg sie otrzymane odszkodowania,
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zysk ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, odwrocenie odpisdw aktualizujacych naleznosci
oraz wartos¢ inwestycji.

Pozostale koszty Grupy w I péfroczu 2016 r. wyniosty 0,6 min zt, w poréownaniu do 1,8 min zt
w I potroczu 2015 r. Na pozostate koszty sktadajq sie przekazane darowizny, strata na sprzedazy
rzeczowych aktywéw trwatych, odpisy aktualizujgce naleznosci oraz warto$¢ inwestycji oraz
rezerwy na odszkodowania.

PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody finansowe Grupy w I potroczu 2016 r. wyniosty 7,2 min zt, natomiast w I pdtroczu
2015 r. 6,1 min zt. Na przychody z dziatalnosci finansowej sktadajq sie gtdwnie odsetki z tytutu
lokat bankowych, nadwyzka dodatnich réznic kursowych oraz przeszacowanie udziatdw w spoéitce
stowarzyszonej Aquis (3,1 min zt) w wyniku podwyzszenia kapitatu.

taczne koszty finansowe Grupy w I pétroczu 2016 r. wyniosty 4,1 min zt w poréwnaniu
do4,7minzt w 1Ipdtroczu 2015 r. Gtowny sktadnik kosztéw finansowych to odsetki od
wyemitowanych obligacji.

W grudniu 2011 r. i lutym 2012 r. GPW wyemitowata obligacje o tacznej wartosci nominalnej
rownej 245,0 min zt. Termin wykupu obligacji to 2 stycznia 2017 r. Obligacje oprocentowane
sq wg zmiennej stopy procentowej WIBOR 6M + 1,17%, okresy pfatnosci odsetek sg potroczne.

Dnia 18 wrzesnia 2015 r. GPW poinformowata, iz zamierza podja¢ dziatania zmierzajace
do nabycia od ich posiadaczy, wyemitowanych przez GPW obligacji serii Ai B w celu ich umorzenia.
Dnia 29 wrzesnia 2015 r. Zarzad GPW podjat uchwate w sprawie emisji niezabezpieczonych
obligacji na okaziciela serii C. Obligacje zostaty wyemitowane 6 pazdziernika 2015 r.

Dnia 6 pazdziernika 2015 r. GPW wyemitowata 1 250 000 sztuk obligacji na okaziciela serii C
o tacznej wartosci nominalnej 125 000 000 zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej Obligacji
wyniosta 100 zt. Obligacje serii C sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w wysokosci
3,19% w skali roku. Odsetki od obligacji bedg wyptacane w okresach pdtrocznych. Wykup Obligacji
nastapi w dniu 6 pazdziernika 2022 r. poprzez pfatnos$¢ na rzecz obligatariuszy ich wartosci
nominalnej. Obligacje zostaty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.

Dnia 12 pazdziernika 2015 r. GPW zakonczyta proces nabywania od ich posiadaczy
wyemitowanych przez nig obligacji serii A i B, po cenie nabycia wynoszacej 101,20 zt za jedng
obligacje. W dniach 6-12 pazdziernika 2015 r. zostaty nabyte 1 245 163 obligacje, ktérych taczna
wartos¢ nabycia wyniosta 126 010 495,60 zt. Przedterminowy czesciowy wykup obligacji serii A i
B zostat realizowany ze srodkéw pozyskanych przez GPW w wyniku emisji obligacji serii C.

Odsetki zwigzane z obstugg zadtuzenia z tytutu emisji obligacji stanowia gtéwne obcigzenie
finansowe Spotki. Oprocentowanie obligacji serii A i B wynosi 2,94% w skali roku w I pétroczu
2016 r., w poréwnaniu do 3,22% w I potroczu 2015 r. Obligacje serii C sg oprocentowane wedtug
statej stopy procentowej w wysokosci 3,19% w skali roku.

UDZIAL W ZYSKACH JEDNOSTEK STOWARZYSZONYCH
Udziat Grupy w stratach jednostek stowarzyszonych w I pdtroczu 2016 r. wyniost 0,01 min zt
w poréwnaniu do straty w wysokosci 0,1 min zt w I potroczu 2015 r.

W I pdtroczu 2016 r. udziat Grupy w zysku Grupy KDPW wyniost 2,4 min zt, w poréwnaniu do
zysku w I pétroczu 2015 r. w wysokosci 2,9 min zi.

Udziat w zysku netto Centrum Gieldowego wyniést w I potroczu 2016 r. 0,14 min zt,
w porownaniu do zysku w wysokosci 0,28 min zt w I potroczu 2015 r. Wahania wynikdéw Centrum
Gietdowego w analizowanych okresach sg gtéwnie spowodowane rdznicami kursowymi oraz
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terminami i wysokoscig sptat, zawigzanych z posiadanym przez spétke kredytem denominowanym
w USD.

W I péfroczu 2016 r. udziat Grupy w stracie Aquis Exchange Ltd wyniost 2,5 min z,
w poréwnaniu do 3,3 min zt w I pétroczu 2015 r.

Ze wzgledu na emisje nowej transzy akcji, w ktérej GPW nie brata udziatu, udziat GPW w liczbie
akcji spotki Aquis spadt z poziomu 31,01% na dzien 31 grudnia 2015 r. do poziomu 26,89% na
dzien 30 czerwca 2016 r. Jednoczesnie udziat GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu spadt
z poziomu 26,33% do poziomu 23,30%.

Zyski/straty jednostek stowarzyszonych

Grupa KDPW S.A. 7 863 8726 (863) -9,9%
Centrum Gietdowe S.A. 575 1127 (552) -49,0%
Aquis Exchange Ltd (9 616) (11 143) 1 527 -13,7%
Razem (1178) (1 290) 112 -8,7%

Zrodio: Spotka

Udziat GPW w wyniku jednostek stowarzyszonych

Grupa KDPW S.A. 2 376 2 909 (533) -18,3%
Centrum Gietdowe S.A. 143 279 (137) -49,0%
Aquis Exchange Ltd (2 532) (3312) 780 -23,6%
Razem (14) (124) 110 -88,7%

Zrodio: Spotka

PODATEK DOCHODOWY

Podatek dochodowy Grupy w I pétroczu 2016 r. wynidst 13,9 min zt, w poréwnaniu do 15,2 min zt
w I pétroczu 2015 r. Efektywna stawka podatkowa w analizowanych okresach wyniosta
odpowiednio: 18,7%, i 18,8%% wobec 19-procentowej stawki podatku dochodowego w Polsce.

Podatek dochodowy zaptacony przez Grupe w I poétroczu 2016 r. wyniést 13,0 min zt
w poréwnaniu do 1,9 min zt w I poétroczu 2015 r.
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Czynniki i zdarzenia nietypowe

ZMIANA SYSTEMU FINANSOWANIA NADZORU NAD RYNKIEM
KAPITALOWYM

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz
niektdrych innych ustaw znaczgco rozszerza krag podmiotow finansujacych nadzér (m. in. o banki,
firmy ubezpieczeniowe, TFI, spotki publiczne, domy maklerskie i zagraniczne firmy inwestycyjne)
i zmienita wysokosci kontrybucji poszczegdlnych podmiotéw. W efekcie wysokos$é kosztow
ponoszonych z tego tytutu przez Grupe GPW moze znaczaco spas¢ w 2016 r. i w latach kolejnych
w stosunku do 2015 r., kiedy to wyniosty 22,0 min zt. W dniu 31 lipca 2015 r. ustawa zostata
podpisana przez Prezydenta RP, a w dniu 31 sierpnia 2015 r. zostata ogtoszona w Dzienniku
Ustaw. Od 1 stycznia 2016 r. weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finanséw okreslajace m. in.
sposéb wyliczania oraz sposéb i terminy uiszczania optat przez podmioty zobowigzane.
Jednoczesnie, od 1 stycznia 2016 r. GPW obnizyta optate transakcyjna od obrotu akcjami, prawami
do akcji i tytutami uczestnictwa funduszy typu ETF w czesci naliczanej od wartosci zlecenia do
100 tys. zt z 0,033% do 0,029%, co ma na celu przeniesienie oszczednosci wynikajacych ze
zmiany struktury optat na KNF na rzecz podmiotow aktywnych na tym rynku. Ograniczenie optat
na rzecz KNF (w ramach GK GPW o ok. potowe w poréwnaniu do 2015 r.) w powigzaniu z obnizkq
optat od obrotu wprowadzona przez GPW, przetoza sie na réwnolegty spadek zaréwno
przychododw, jak i kosztow operacyjnych w GK GPW w skali catego 2016 r.

W zwigzku ze zmiang przepisow dotyczacych optat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem
kapitatowym oraz biorac pod uwage zapisy interpretacji Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF 21) GK GPW zdecydowata o zmianie
momentu rozpoznania zobowigzania z tytutu optat na rzecz KNF oraz momentu ujecia kosztu z
tego tytutu. Dotychczas GPW ujmowata 1/12 rocznych optat na rzecz KNF w kolejnych miesigcach
roku. Zgodnie z zapisami interpretacji KIMSF 21 jednostka powinna rozpozna¢ w catosci
zobowigzanie z tytutu optat na rzecz KNF w dacie zdarzenia obligujgcego. Zdarzeniem obligujacym
jest fakt prowadzenia dziatalnosci podlegajacej optatom na rzecz KNF na dzien 1 stycznia kazdego
roku. W zwigzku z tym szacunkowa catosciowa kwota optaty rocznej na rzecz KNF obcigzac bedzie
wyniki GK GPW kazdego pierwszego kwartatu.

W wyniku zmiany sposobu prezentacji optat na rzecz KNF koszty operacyjne GK GPW w I p6troczu
2016 r. zawierajq catg roczng optate w wysokosci 11 min zt, ktéra zostata ujeta juz w I kwartale
2016 r. Natomiast poczawszy od II kwartatu 2016 r. koszty operacyjne GK GPW nie zawierajg
optaty rocznej na rzecz KNF, a przez to sg nizsze o ok. 2,7 min zt kwartalnie w poréwnaniu z
sytuacjq gdyby byty one rozktadane réwnomiernie w ciggu roku. Zmiana ta jest czysto
prezentacyjnym przesunieciem kwot pomiedzy kwartatami. W skali roku nie bedzie ona miata
wptywu na wyniki GK GPW. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku spotki stowarzyszonej
KDPW, co ma wptyw na wysokos¢ udziatu GK GPW w wynikach spoétek stowarzyszonych. Wynik
KDPW za I potrocze 2016 r, zawiera catos¢ optat na rzecz KNF w 2016 r. w wysokosci 9,3 min zt.

Do dnia 31 sierpnia danego roku kalendarzowego, Przewodniczacy Komisji Nadzoru Finansowego
podaje do publicznej wiadomosci, w drodze komunikatu ogtaszanego w Dzienniku Urzedowym
Komisji Nadzoru Finansowego wysokosci stawek i wskaznikdéw koniecznych do wyliczenia opfaty.
Na tej podstawie podmioty zobowigzane do wniesienia optaty wyliczg ostateczng wysokos$c¢ optaty
rocznej naleznej za dany rok i uiszczajg ja w terminie do dnia 30 wrzesnia danego roku
kalendarzowego.
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Struktura aktywow i pasywow Grupy

Suma bilansowa Grupy wyniosta 1,1 mid zt na koniec I pétrocza 2016 r. w poréwnaniu do
1,1 mld zt na koniec I poétrocza 2015 r.

AKTYWA

Aktywa trwate Grupy na 30 czerwca 2016 r. osiggnety poziom 579,6 min zt w poréwnaniu
do 580,6 mIn zt na 31 grudnia 2015 r. oraz 572,3 min zt na 30 czerwca 2015 r. Tym samym,
stanowity one odpowiednio 51%, 57% oraz 52% aktywow ogdétem na koniec badanych okresow.
W stosunku do konca poprzedniego roku, nieznacznie zmniejszyta sie wartos¢ srodkéw trwatych
Grupy ze wzgledu na amortyzacje w GPW oraz TGE.

Aktywa obrotowe Grupy na koniec I pdtrocza 2016 r. wyniosty 542,8 min zt, w poréwnaniu
do 442,2 min zt na koniec 2015 r. oraz 519,7 min zt na koniec I poétrocza 2015 r. Tym samym
stanowity one odpowiednio: 49%, 43% oraz 48% aktywow ogdtem. Na zmiane poziomu aktywow
obrotowych w stosunku do konca roku 2015 wptynety m.in. nastepujace czynniki:
= wzrost srodkéw pienieznych w Grupie TGE o 88,9 min zt, czesciowo w wyniku spadku
naleznosci handlowych, a czesciowo wypracowanych w ramach dziatalnosci operacyjnej,
= wzrost srodkdéw pienieznych w GPW o 51,7 min zt wypracowanych w ramach dziatalnosci
operacyjnej (przy podobnym poziomie naleznosci handlowych).

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych okresow
(aktywa)

Aktywa trwate 579 574 51% 580 645 57% 572 263 52%
Rzeczowe aktywa trwate 121 539 11% 125 229 12% 112 059 10%
Wartosci niematerialne 258 057 23% 261 728 26% 265 565 24%
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 191 412 17% 188 570 18% 190 057 17%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3041 0% - - - 0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 290 0% 282 0% 204 0%
Rozliczenia miedzyokresowe ditugoterminowe 5235 0% 4 836 0% 4 378 0%

Aktywa obrotowe 542 795 49% 442170 43% 519 743 48%
Zapasy 73 0% 135 0% 133 0%
gglizsgzé;lazwt:;s:‘u podatku dochodowego 234 0% 369 0% 77 0%
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 40 730 4% 81 273 8% 61 380 6%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy = 0% - 0% 10 573 1%
Aktywa przeznaczone do sprzedazy = 0% - 0% 807 0%
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - 0% - 0% - 0%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 501 758 45% 360 393 35% 446 773 41%

Aktywa razem 1122369 100% 1022815 100% 1092006 100%

Zrodto: Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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PASYWA

Kapitat wiasny Grupy na koniec I potrocza 2016 r. osiggnat poziom 682,5 min zt w poréwnaniu
z 721,3 min zt na koniec 2015 r. oraz 664,0 min zt na koniec I potrocza 2015 r. Stanowit on tym
samym odpowiednio 61%, 71% oraz 61% pasywow Grupy ogdtem.

Zobowiazania diugoterminowe Grupy wyniosty 137,5 min zt na koniec I pdtrocza 2016 r.,
258,8 min zt na koniec IV kwartatu 2015 r. oraz 255,2 min zt na koniec I pétrocza 2015 .,
stanowigc tym samym odpowiednio: 12%, 25% oraz 23% pasywow Grupy ogotem. Zobowigzania
dtugoterminowe Grupy stanowig gtdwnie zobowigzania GPW z tytutu emisji obligacji. Spadek
zobowigzan dtugoterminowych w stosunku do konca 2015 r. wynika z przekwalifikowania
zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii A i B do zobowigzan krétkoterminowych w zwigzku z ich
data wykupu przypadajaca na 2 stycznia 2017 r.

Zobowiagzania krotkoterminowe Grupy wyniosty na koniec I pétrocza 2016 r. 302,4 min zt,
w porownaniu do 42,7 min zt na koniec 2015 r. oraz 172,7 min zt na koniec I pétrocza 2015 r.,
stanowigc tym samym odpowiednio 27%, 4% oraz 16% pasywow Grupy ogdétem. W stosunku do
konca poprzedniego roku, wzrosty zobowigzania z tytutu emisji obligacji w wyniku
przekwalifikowania zobowigzan z tytulu emisji obligacji serii A i B do zobowigzan
krétkoterminowych, w zwigzku z ich datg wykupu przypadajacg na 2 stycznia 2017 r. Dodatkowo,
wzrosty pozostate zobowigzania krétkoterminowe z tytutu podatku VAT w Grupie TGE w zwigzku
z charakterystyka zawieranych transakcji oraz zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy w GPW.
Wzrost rozliczen miedzyokresowych zwigzany jest z optatami rocznymi od emitentéw
ksiegowanymi w pierwszym kwartale roku, a nastepnie rozliczanymi w czasie. Ponadto wzrosty
rozliczenia miedzyokresowe w zwigzku z zakwalifikowaniem catosci zobowigzania z tytutu optat
rocznych na rzecz KNF w I kw. 2016 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy na koniec wybranych okresow
(pasywa)

Kapitat wiasny 682 536 61% 721 267 71% 664 044 61%
Kapitat podstawowy 63 865 6% 63 865 6% 63 865 6%
Pozostate kapitaty 1 560 0% 1455 0% 1465 0%
Zyski zatrzymane 616 614 55% 655 401 64% 597 769 55%
Udziaty niekontrolujace 497 0% 546 0% 945 0%

Zok i ia dlugot: i 137 461 12% 258 799 25% 255 246 23%
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 123 669 11% 243 800 24% 244 309 22%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4 686 0% 4 046 0% 2 327 0%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 58 0% 84 0% 113 0%
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 824 1% 10 869 1% 8 497 1%

Zobowiazania krétkoterminowe 302 372 27% 42 749 4% 172716 16%
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 121 047 11% 682 0% - 0%
Zobowiazania handlowe 6 288 1% 8 597 1% 19 634 2%
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 10 379 1% 9 457 1% 9 584 1%
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 55 0% 55 0% 79 0%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb 10 920 1% 833 0% 7130 1%
prawnych
Rozliczenia miedzyokresowe 31 021 3% 7 263 1% 18 054 2%
Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia 649 0% 621 0% 1282 0%
Pozostate zobowiazania krétkoterminowe 122 013 11% 13 241 1% 116 683 11%
Zobowigzania przeznaczone do sprzedazy - 0% - 0% 270 -

Kapitat wiasny i zobowiazania razem 1122369 100% 1022815 100% 1092006 100%

Zrodio: Skrécone Srodroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
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PRZEPLYWY PIENIEZNE

W pierwszych szes$ciu miesigcach 2016 r. Grupa uzyskata dodatnie przeptywy pieniezne
z dziatalnosci operacyjnej o wartosci 147,1 min zt, w pordwnaniu do dodatnich przeptywow
w wysokoséci 64,9 min zt w analogicznym okresie 2015r. Na wyzszy poziom przeptywow
z dziatalnosci operacyjnej w I potroczu 2016 r. wptyw miat przede wszystkim spadek naleznosci z
tytutu rozrachunkéw publiczno-prawnych w TGE wynikajacych z rozliczen podatku VAT oraz
wzrost rozliczen miedzyokresowych w GPW i TGE.

Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w pierwszych szesciu miesigcach 2016 r. osiagnety
ujemna wartos¢ réwna 2,1 min zt, w poréwnaniu do ujemnych przeptywdéw w wysokosci 3,4 min zt
w I pétroczu 2015 r.

W pierwszych szesciu miesigcach 2016 r. przeptywy z dziatalnosci finansowej osiggnety
ujemng warto$¢ wynoszaca 3,8 min zt, w poréwnaniu do minus 4,1 min zt w I pdtroczu 2015 r.
Ujemne przeptywy dotyczyly w gitdwnej mierze ptatnosci odsetek z tytutu wyemitowanych
obligacji.

Skonsolidowane przeptywy pieniezne

Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej 147 114 64 892
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej (2 081) (3 424)
Przeptywy pieniezne z dziafalnoéci finansowej (3797) (4 087)
Zwiekszenie (zmniejszenie) Srodkow pienieznych netto 141 236 57 381

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach 129 350
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 360 393 389 042
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 501 758 446 773

Zrodto: Skrocone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

NAKLADY INWESTYCYJNE

Naktady inwestycyjne Grupy w pierwszym potroczu 2016 r. wyniosty tgcznie 5,9 min zt, z czego
4,3 min zt stanowity naktady na $rodki trwate, a 1,6 min zt na wartosci niematerialne. Dla
pordwnania, w pierwszych szesciu miesigcach 2015 r. naktady inwestycyjne Grupy wyniosty
facznie 6,9 min zt, z czego 2,6 min zt stanowity naktady na $rodki trwate, a 4,3 min zt na wartosci
niematerialne.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. wartos$c przysztych (zakontraktowanych) zobowigzan inwestycyjnych
Grupy wynosita 9,4 min zt, z czego zobowigzania dotyczace srodkdéw trwatych w kwocie 1,0 min zt
dotyczyly gtéwnie przebudowy pomieszczen w GPW, a zobowigzania dotyczace wartosci
niematerialnych w kwocie 8,4 min zt dotyczyty gtdwnie:

= Elektronicznego Obiegu Dokumentéw,

= licencji na produkty Microsoft w GPW S.A.,

= systemu X-Stream Trading w TGE,

= wdrozenia systemu finansowo-ksiegowego AX 2012 z nowymi modutami: konsolidacja
i budzetowanie w GPW.
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Analiza wskaznikowa

WSKAZNIKI ZADLUZENIA ORAZ FINANSOWANIA SPOLKI

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym zadtuzenie Grupy nie stanowito zagrozenia dla jej
dziatalnosci oraz zdolnosci do terminowego wywigzywania sie z zobowigzan. Warto$¢ wskaznika
stosunku dtugu netto do zysku EBITDA pozostata ujemna w poréwnywanych okresach, z uwagi
na poziom s$rodkéw ptynnych GK GPW przewyzszajacych poziom zobowigzan oprocentowanych
(wartos¢ netto dlugu mniejsza od zera). Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego nieznacznie spadt
w poréwnaniu do stanu na koniec I pétrocza 2015 r. w wyniku wzrostu wartosci kapitatéw
wiasnych. W pierwszych szesciu miesigcach 2016 r. Grupa nie pozyskiwata dodatkowego kapitatu
obcego.

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

Wskaznik biezacej ptynnosci na koniec I pétrocza 2016 r. wynosit 1,8; jego spadek jest wynikiem
przekwalifikowania do zobowigzan krétkoterminowych zobowigzan z tytutu emisji obligacji serii A
i B. Nadal pozostaje on jednak na bezpiecznym poziomie.

Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji spadt nieznacznie w poréwnaniu do I
pétrocza 2015 r. w wyniku spadku zysku EBITDA Grupy. Grupa wygenerowata przeptywy z
dziatalnosci operacyjnej pozwalajace wielokrotnie pokry¢ biezace zobowigzania z tytutu emisji
obligacji.

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Wskazniki rentownosci sg nieznacznie nizsze w porownaniu do I pdtrocza 2015 r. w wyniku spadku
przychoddw ze sprzedazy. Nizszy poziom wskaznika rentownosci aktywow ogotem (ROA) w
stosunku do konica I pdtrocza 2015 r. wynika ze wzrostu sredniego poziomu aktywdéw oraz
nizszego poziomu zysku netto Grupy za ostatnie 12 miesiecy.
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Tabela 26: Podstawowe wskazniki Grupy GPW

Wskazniki zadtuzenia oraz finansowania Grupy

Diug netto / EBITDA 1. 2) (3,1) (2,3)
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego 3) 35,9% 36,8%
Wskazniki ptynnosci

Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej 4) 1,8 3,0
Wskaznik pokrycia kosztow odsetek z tyt. emisji obligacji 5) 22,3 23,5

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ EBITDA 6) 54,0% 55,7%
Rentownos¢ operacyjna 7) 45,7% 47,9%
Rentownos$é netto 8) 38,8% 39,5%
Cost / income 9) 54,1% 51,5%
ROE 10) 17,6% 17,6%
ROA 11) 10,7% 11,4%

1) Dlug netto = zobowigzania oprocentowane - $rodki ptynne Grupy GPW (na dzien bilansowy)

2) EBITDA = zysk operacyjny Grupy GPW + amortyzacja (za okres 6 miesiecy; bez uwzglednienia udziatu w zyskach/stratach
jednostek stowarzyszonych)

3) Wskaznik zadluzenia kapitatu wiasnego = zobowigzania oprocentowane / kapitat wlasny (na dzier bilansowy)
4) Wskaznik biezacej ptynnosci finansowej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe (na dzien bilansowy)

5) Wskaznik pokrycia kosztéw odsetek z tyt. emisji obligacji = EBITDA / koszty odsetek z tyt. emisji obligacji (odsetki wyptacone i
naliczone za okres 6 miesiecy)

6) Rentownos$¢ EBITDA = EBITDA / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

7) Rentowno$¢ operacyjna = zysk operacyjny Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

8) Rentownos¢ netto = zysk netto Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

9) Cost / income = koszty dziatalnosci operacyjnej Grupy GPW / przychody ze sprzedazy Grupy GPW (za okres 6 miesiecy)

10) ROE = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / érednia warto$¢ kapitatu wiasnego na poczatek i na koniec
okresu ostatnich 12 m-cy

11) ROA = zysk netto Grupy GPW (za okres ostatnich 12 miesiecy) / $rednia warto$¢ aktywow ogdétem na poczatek i na koniec
okresu ostatnich 12 m-cy

Zrodio: Spotka
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SEZONOWOSC LUB CYKLICZNOSC DZIALALNOSCI

Na ceny akcji i warto$¢ obrotéw znaczacy wptyw majq tendencje krajowe, regionalne i globalne
oddziatujace na rynki kapitatowe, co ma wptyw na liczbe i wielko$¢ emisji nowych instrumentéw
finansowych oraz aktywnos$¢ inwestorow na GPW. W zwigzku z tym przychody Grupy majg
charakter cykliczny.

W zakresie prowadzenia obrotu $wiadectwami pochodzenia przez TGE wystepuje pewna
sezonowos$¢. Duzy wptyw na wielko$¢ obrotéw na prowadzonym przez TGE rynku praw
majatkowych oraz na aktywnos$¢ uczestnikdéw Rejestru Swiadectw Pochodzenia ma obowiazek
natozony na przedsiebiorstwa energetyczne sprzedajgce energie elektryczng do odbiorcow
koncowych, polegajacy na umarzaniu odpowiedniej ilosci $wiadectw pochodzenia w stosunku do
sprzedanej w danym roku energii elektrycznej. Wielkosci procentowe obowigzku umarzania
$wiadectw pochodzenia zostaty ustalone dla poszczegdlnych lat w stosownych ustawach
i rozporzadzeniach Ministra Gospodarki.

Zgodnie z obowigzujacymi do kwietnia 2015 r. przepisami Ustawy prawo energetyczne obowigzek
ten nalezato realizowa¢ do 31 marca roku nastepujacego po roku, za ktéry realizowany jest
obowigzek. Ustawa z 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii wprowadzita zmiany
w zakresie tego terminu, zgodnie z ktéorymi umorzenie zielonych swiadectw pochodzenia OZE
(wzglednie uiszczenie optaty zastepczej), za okres od 1 stycznia 2015 r. do 3 kwietnia 2015 r.,
mozliwe byto wytacznie w terminie do 31 marca 2016 r. Natomiast wykonanie tego obowigzku
za okres od 4 kwietnia 2015 r. do 31 grudnia 2015 r. mozliwe byto w terminie
do 30 czerwca 2016 r. W kolejnych latach w catosci obowigzek ten bedzie realizowany
do 30 czerwca. W przypadku Kogeneracji (Swiadectwa czerwone, zotte i fioletowe) obowigzek ten,
od 2015 r., takze moze by¢ realizowany do 30 czerwca danego roku za rok poprzedni (wczesniej
do 31 marca). W zwigzku z powyzszym obrét w pierwszej czesci roku jest stosunkowo wyzszy
w porownaniu do drugiej czesci roku.

W pierwszym i czwartym kwartale roku zauwazalne jest réwniez nasilenie procesu wystawiania
Swiadectw pochodzenia. Swiadectwa pochodzenia podlegajg nastepnie obowigzkowemu
umorzeniu w terminach wskazanych w stosownych regulacjach dotyczacych rynku energii.

Obrét energiq na Towarowym Rynku Terminowym prowadzonym przez TGE nie jest roztozony
rownomiernie w ciggu roku. Wystepuje sezonowos$¢ polegajgca na tym, ze w pierwszej czesci roku
obrét jest stosunkowo nizszy w poréwnaniu do drugiej czesci roku. Wynika to z faktu,
ze w pierwszej czesci roku strona podazowa oczekuje na informacje dotyczace kosztéow produkcji
energii elektrycznej (w tym kosztow paliwa). Strona popytowa potrzebuje natomiast czasu
na okreslenie swoich potrzeb na kolejny rok wynikajacych z zapotrzebowania swoich klientow.
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Pozostate informacje

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE I AKTYWA WARUNKOWE

Na dzien 30 czerwca 2016 r. w Grupie Kapitatowej GPW nie wystepowaty zobowigzania
warunkowe i aktywa warunkowe.

INFORMACIJA O TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH

Zgodnie z najlepszg wiedzg posiadang przez Spotke, zaréwno w przypadku jednostki dominujacej
jak iinnych spdtek Grupy Kapitalowej nie toczg sie postepowania przed sadem, organem
witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace
zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatow wiasnych
Spotki.

TRANSAKCIJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

W pierwszych szeéciu miesigcach 2016 r. GPW oraz jednostki powigzane GPW nie zawieraty
istotnych transakcji na warunkach innych niz rynkowe.

W dniu 25 maja 2016 roku ZWZ Spdtki BondSpot S.A. podjeto uchwate o przeznaczeniu czesci
zysku netto za 2015 rok w kwocie 2 miIn zt na wyptate dywidendy dla akcjonariuszy. Dywidenda
nalezna GPW zgodnie z posiadang liczba akcji na dzien podjecia uchwaty wynosita 1.940,0 tys. zt.
Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 19 lipca 2016 roku.

W dniu 22 czerwca 2016 roku ZWZ Spoétki Centrum Gietdowe S.A. podjeto decyzje o przeznaczeniu
czesci zysku netto za 2015 rok w kwocie 606 tys. zt na wyptate dywidendy. Wysokoé¢ dywidendy
przypadajaca GPW to kwota 150 tys. zt. Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 30 czerwca 2016
rok.

10 czerwca 2016 r. GPW wraz z pozostatymi akcjonariuszami Aquis zawarta umowe dotyczacq
akcji Aquis Exchange Limited. W ramach podpisanego aneksu do umowy akcjonariuszy GPW
zobowigzata sie do warunkowej sprzedazy catego pakietu akcji Aquis po cenie 37 GBP za akcje.
Ww. opcja call moze zosta¢ wykonana przez akcjonariuszy Aquis w przypadku negatywnej decyzji
GPW dotyczacej przeprowadzenia oferty publicznej lub w przypadku negatywnej decyzji GPW
dotyczacej ewentualnej restrukturyzacji Aquis koniecznej do przeprowadzenia oferty publicznej.
Opcja call jest wazna do konca listopada 2017 r. i p6zniej wygasa.

W I pdétroczu 2016 r. miata miejsce emisja akcji Aquis Exchange Limited po cenie 18,50 GBP za
jedna akcje, a wiec wyzszej niz cena zaptacona przez GPW (13,02 GBP za akcje). W wyniku emisji,
w ktorej GPW nie brata udziatu, udziat GPW w liczbie akcji spétki Aquis spadt z poziomu 31,01%
na dzien 31 grudnia 2015 r. do poziomu 26,89% na dzien 30 czerwca 2016 r. Jednoczesnie udziat
GPW w prawach majatkowych i prawach gtosu spadt z poziomu 26,33% do poziomu 23,30%.

W maju 2016 r. TGE udzielita krétkoterminowej pozyczki spotce zaleznej InfoEngine S.A. w kwocie
300 tys. zt. Pozyczka miata na celu sfinansowanie biezacej dziatalnosci spétki. Oprocentowanie
pozyczki wyniosto 2,00% w skali roku. Pozyczka zostata udzielona na okres do 31 marca 2017 r.

WYPLATA DYWIDENDY

W dniu 22 czerwca 2016 roku ZWZ GPW podjeto uchwate wyptacie dywidendy w kwocie 99.054
tys. zt, przy czym z zysku za 2015 rok zostanie wyptacona kwota 96.536 tys. zt a pozostata czesc
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tj. 2.518 tys. zt zostanie wyptacone z kapitatu rezerwowego. Wysokos$¢ dywidendy przypadajaca
na 1 akcje wynosi 2,36 zt. Dniem dywidendy ustalono 20 lipca 2016 r., a dzien wyptaty dywidendy
ustalono na 4 sierpnia 2016 r.

Dywidenda nalezna Skarbowi Panstwa wynosi 34 665 tys. zt.

UDZIELONE PORECZENIA I GWARANCIE

W pierwszych szesciu miesigcach 2016 r. Grupa nie udzielita poreczen ani gwaranciji.

MOZLIWOSC REALIZACJII WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ

Grupa nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw na 2016 r.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM, KTORE MOGA ZNACZNIE WPLYNAC NA
PRZYSZLE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Po dniu bilansowym nie nastapity inne wydarzenia, ktére mogtyby znacznie wptynaé na przyszte
wyniki finansowe emitenta.
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CZYNNIKI, KTORE BEDA MIALY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI W
PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ KOLEJINEGO KWARTALU

w wyhiku zmiany sposobu prezentacji optat na rzecz KNF koszty operacyjne GK GPW
w I kw. 2016 r. zawierajq catg optate w wysokosci 11,2 min zt. Natomiast w II kwartale i
w kolejnych kwartatach 2016 r. koszty operacyjne GK GPW nie zawierajgq i nie beda
zawieraty optaty rocznej na rzecz KNF a przez to bedq nizsze o ok. 2,7 min zt kwartalnie
w porownaniu z sytuacjg gdyby byly one rozktadane réwnomiernie w ciggu roku. Zmiana
ta jest czysto prezentacyjnym przesunieciem kwot pomiedzy kwartatami. W skali roku nie
bedzie ona miata wptywu na wyniki GK GPW. Podobna sytuacja ma miejsce w przypadku
spotki stowarzyszonej KDPW, co ma wpltyw na wysokos$¢ udziatu GK GPW w wynikach
spotek stowarzyszonych. Wynik KDPW za I kw. 2016 r, zawiera catos¢ optat na rzecz KNF
w 2016 r. w wysokosci 9,3 min zt.

regulacje Markets in Financial Instruments Directive II (MIiFID II) opracowane przez
Komisje Europejska, ktére nakifadajq na instytucje finansowe nowe wymogi.
Dostosowanie systemu transakcyjnego i dziatalnosci GK GPW do ww. regulacji bedzie
skutkowato poniesieniem pewnych dodatkowych naktadow inwestycyjnych i kosztow
operacyjnych w 2016 - 2017. GK GPW analizuje obecnie niezbedne zasoby, wydatki oraz
szanse biznesowe zwigzane z wdrazaniem MIFID II.

5 pazdziernika 2015 Turquoise, wielostronna platforma obrotu (MTF) z siedzibg w
Londynie zaoferowata swoim klientom mozliwos$¢ obrotu akcjami polskich spotek z indeksu
WIG30. Nie mozna wykluczyé, ze niektdrzy inwestorzy bedg obracac¢ akcjami polskich
spotek na Turquoise.

rozpoczecie obrotu na finansowym rynku towarowym co przektada sie na wzrost kosztow
operacyjnych i naktadéw inwestycyjnych i powinno sie przetozy¢ na stopniowy wzrost
przychoddw.

utworzenie rynku instrumentéw finansowych w TGE, ktére wymagac bedzie od IRGIT o
uzyskania statusu tzw. centralnego kontrahenta (CCP). Rozporzadzenie Komisji
Europejskiej dotyczace instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji (EMIR)
nakfada na IRGIT obwigzki co do wysokosci kapitatdw wlasnych. W ocenie spdtki wymogi
dotyczace poziomu kapitatéw wiasnych wynikajace z tej regulacji sq spetnione i nie w
zwigzku z tym Spétka nie przewiduje istotnych naktaddéw na podwyzszenie kapitatu.
ustawa z dnia 20 lutego 2015 r. o odnawialnych zrédtach energii wprowadza, poczawszy
od 2016 r., nowy system wsparcia produkcji energii ze zrédet odnawialnych (OZE) oparty
na aukcjach. Ustawa daje mozliwos¢ podmiotom objetym dotychczasowym wsparciem w
postaci $wiadectw pochodzenia przeniesienia sie do systemu aukcji, co miatoby
niekorzystny wptyw na wolumeny na Rynku Praw Majatkowych oraz w Rejestrze
Swiadectw Pochodzenia. Ustawa ponadto zmniejsza krag podmiotéw uprawnionych do
otrzymywania wsparcia w postaci zielonych swiadectw (o tzw. duzg hydroenergetyke;
powyzej 5 MW) oraz wprowadza ograniczenia w wydawaniu $wiadectw pochodzenia dla
instalacji spalania wielopaliwowego, co moze istotnie ograniczy¢ liczbe wystawianych
przez RSP praw majatkowych do zielonych $wiadectw pochodzenia. Ponadto, Ustawa
Prawo energetyczne naktada na przedsiebiorstwa energetyczne zajmujace sie
wytwarzaniem energii elektrycznej, ktére majg prawo do otrzymania rekompensat
($rodkéw na pokrycie tzw. kosztéw osieroconych) za przedterminowe rozwigzanie umoéw
dtugoterminowych sprzedazy mocy i energii elektrycznej, obowigzek "publicznej"
sprzedazy wytworzonej energii elektrycznej. Z uptywem czasu zmniejsza sie liczba
podmiotéw objetych tym formalnym obowigzkiem.

prowadzone w kolejnych kwartatach projekty inwestycyjne, w tym projekt wdrozenia
systemu transakcyjnego X-Stream w TGE.
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INNE ISTOTNE INFORMACIE

W dniu 12 stycznia 2016 r. Walne Zgromadzenie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie
S.A. podjeto uchwate w sprawie powotania Pani Matgorzaty Zaleskiej na stanowisko Prezesa
Zarzadu Gietdy.

Komisja Nadzoru Finansowego (,KNF”) na posiedzeniu w dniu 9 lutego 2016 r. udzielita zgody na
zmiane w sktadzie Zarzadu Gietdy, polegajacq na powotaniu Pani Matgorzaty Zaleskiej na
stanowisko Prezesa Zarzadu Spoétki. Zmiana w skiadzie Zarzadu Gietdy obowigzuje od dnia
doreczenia Spétce decyzji KNF tj. od 10 lutego 2016 r.

W dniu 16 marca 2016 r. Pan Karol Pottorak, Wiceprezes Zarzadu GPW, ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji.

Na posiedzeniu w dniu 16 marca 2016 r. Rada Nadzorcza GPW podjeta decyzje w sprawie
powotania Pana Pawta Dziekonskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Gietdy.

Komisja Nadzoru Finansowego na posiedzeniu w dniu 19 kwietnia 2016 r. udzielita zgody na
zmiane w skiadzie Zarzadu Gietdy, polegajacg na powotaniu Pana Pawta Dziekonskiego na
Wiceprezesa Zarzadu GPW. Zmiana w sktadzie Zarzadu Gietdy obowigzuje od dnia doreczenia
Spotce decyzji KNF, tj. od 20 kwietnia 2016 r.

Dnia 23 maja 2016 r. Pan Grzegorz Zawada, Wiceprezes Zarzadu GPW, ztozyt rezygnacje z
petnionej funkcji z dniem 23 maja 2016 r. Na posiedzeniu w dniu 23 maja 2016 r. Rada Nadzorcza
GPW, podjeta decyzje w sprawie powotania Pana Michata Ciecidrskiego na stanowisko Cztonka
Zarzadu Gietdy.

W ocenie Spoétki, w pierwszych szesciu miesigcach 2016 r. nie wystapity inne, poza wymienionymi
w niniejszym Raporcie, istotne zdarzenia i okolicznosci, ktére bytyby istotne dla oceny sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Spotke lub Grupe.
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Zataczniki

Skrécone Srodroczne  Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe za okres
szesciu miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. oraz raport z przegladu
niezaleznego biegtego rewidenta

Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. oraz raport z przegladu
niezaleznego biegtego rewidenta
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OBEJMUJACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2016 ROKU DO 30 CZERWCA 2016 ROKU

Dla Akcjonariuszy Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad =zalaczonego skréconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Gieldy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A., ktorej jednostka dominujaca ma siedzibe w Warszawie, ul. Ksiazeca 4,
sporzadzonego na dzien 30czerwca 2016 roku (,,skrécone $rédroczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe™), na ktore skladaja si¢:

e skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 30 czerwca 2016
roku,

e skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres trzech oraz szesciu miesigcy
konczacy si¢ 30 czerwca 2016 roku,

e skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres szesciu miesigcy
koniczacy sie 30 czerwca 2016 roku,

¢ skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres szesciu miesigcy konczacy
sie 30 czerwca 2016 roku, oraz

* noty objasniajace do Srédrocznego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacj¢ tego skroconego
srodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34
Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa, ktéry zostat zatwierdzony przez Unig Europejska.
Naszym zadaniem bylo przedstawienie wniosku na temat tego skréconego Srédrocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.

KPMG Audyt Spétka z ograniczong KPMG Audyt Spdlka z ograniczong odpowiedzialnoscia Spotka zarejestrowana

odpowiedzialno$cia sp k , a Polish limited liability spk jest polska spotka komandytowa | czionkiem w Sadzie Rejonowym

partnership and a member firm of the KPMG siect KPMG skiadajace sig z niezaleznych spélek dla m st Warszawy

network of independent member firms affiliated czlonkowskich stowarzyszonych z KPMG International w Warszawie, Xl Wydziat KRS 0000339379
with KPMG International Cooperative {"KPMG Cooperative {“KPMG International”), podmiotem prawa Gospodarczy Krajowego NIP 527-261-63-62

International”), a Swiss entity szwajcarskiego Rejestru Sgdowego REGON 142078130



Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadziliSmy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowe;j
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ushlug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad sroédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegdlnosci od oséb odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, ze
zidentyfikowalisSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktére moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym skréconym
$rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalaloby sadzi¢, iz zalaczone
skrocone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Gieldy
Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku nie zostalo
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostal zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A,

Mirgstaw Matugik

Kluczowy biegly rewident

Nr ewidencyjny 90048
Komandytariusz, Pelnomocnik

25 lipca 2016 r.
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII

FINANSOWE)]

Aktywa trwate 579 574 580 645
Rzeczowe aktywa trwate 3 121 539 125 229
Wartosci niematerialne 4 258 057 261 728
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 5 191 412 188 570
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3041 -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 6 290 282
Rozliczenia miedzyokresowe dfugoterminowe 5 235 4 836

Aktywa obrotowe 542 795 442 170
Zapasy 73 135
gdalizgﬁéslazwt:;léﬁ podatku dochodowego 234 369
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 7 40 730 81 273
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 501 758 360 393

AKTYWA RAZEM 1122 369 1 022 815

Zalgczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

&, GPW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACII

FINANSOWEJ (CIAG DALSZY)

Kapitat witasny

Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki
dominujacej

Kapitat podstawowy
Pozostate kapitaty
Zyski zatrzymane

Udziaty niekontrolujace

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Pozostate zobowigzania

Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Zobowigzania handlowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b

prawnych

Rozliczenia miedzyokresowe

Rezerwy na pozostate zobowigzania i inne obcigzenia

Pozostate zobowigzania

KAPITAL WELASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM

682 536

682 039

63 865

1 560

616 614

497

137 461

10 123 669

4 686

58

6 824

2 224

302 372

10 121 047

6 288

10 379

55

10 920

11 31 021
649

122 013

1122 369

721 267

720 721

63 865

1455

655 401

546

258 799

243 800

4 046

84

10 869

42 749

682

8 597

9 457

55

2 833

7 263

621

13 241

1 022 815

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego.



Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

II. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Przychody ze sprzedazy 74 461 77 171 155 492 165 338
Koszty dziatalnosci operacyjnej (38 026) (45 047) (84 148) (85 137)
Pozostate przychody 100 172 344 859
Pozostate koszty (46) (1 146) (610) (1798)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 36 489 31 150 71 078 79 262
Przychody finansowe 5 246 4 406 7 209 6 081
Koszty finansowe (2 022) (2 153) (4 097) (4 678)

Udziat w zyskach/(stratach)

jednostek stowarzyszonych 5 1354 (336) () (124)
Zysk przed opodatkowaniem 41 067 33 069 74 176 80 541
Podatek dochodowy 12 (7 127) (6 094) (13 898) (15 166)
2Zysk netto okresu 33 940 26 975 60 278 65 375

Zmiana netto wartosci godziwej
aktywdw finansowych dostepnych - (103) - (184)
do sprzedazy

Efektywna cze$¢ zmian wartosci
godziwej przy zabezpieczeniu 156 111 163 29
przeptywdw pienieznych

Zyski/(straty) z tytutu wyceny
aktywow finansowych dostepnych do (77) (360) (58) (325)
sprzedazy jednostek stowarzyszonych

Pozycje, ktdre moga by¢ przeniesione

na zyski lub straty 79 (353) 105 (480)
Zyski/(straty) aktuarialne
dotyczace rezerw na _ _ _ 14
Swiadczenia pracownicze
po okresie zatrudnienia

Pozycje, ktdre nie podlegaja _ _ _ 14

przeklasyfikowaniu na zyski lub straty

Pozostate catkowite dochody po 79 (353) 105 (465)

opodatkowaniu
Catkowite dochody razem 34 019 26 622 60 383 64 910
Zysk netto okresu przypadajacy

. . . . L 33 936 26 948 60 267 65 295
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Zysk ki j
ys. netto .o resu pr?ypada]qcy 4 27 11 80
udziatom niekontrolujgcym
Razem zysk netto okresu 33 940 26 975 60 278 65 375
Catkowite dochod daj
arowite dochody preypacajace 34015 26 595 60 372 64 830
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Catkowite dochody przypadajace 4 27 11 80

udziatom niekontrolujgcym
Razem catkowite dochody 34 019 26 622 60 383 64 910

Podstawowy/rozwodniony zysk

na akcje (w ziotych) 0,81 0,64 1,44 1,56

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

III. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

L 147 114 64 892
operacyjnej:
Wplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed 160 076 66 762
opodatkowaniem
Zysk netto okresu 60 278 65 375
Korekty: 99 798 1 387
Podatek dochodowy 13 898 15 166
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 3 7 066 7 106
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 4 5 845 5708
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (129) (350)
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
) PO - 14 402
trwatych i wartosci niematerialnych
(Przychody)/koszty finansowe z tytutu aktywéw
: . - (297)
finansowych dostepnych do sprzedazy
Zysk z tytutu r(_)zwodnlenla udziatow w jednostce (3 064) (2 753)
stowarzyszonej
Przychody z odsetek od lokat (3 334) (3 000)
Od;etkl.,- koszty oraz premia z tytutu emisji 4003 4 151
obligacji
.Z.mlana ntlett.o rgzerw na zobowigzania o8 (66)
i inne obcigzenia
Zmiana stgnu rozliczen miedzyokresowych (399) (760)
dfugoterminowych
Udziat w (zyskach)/stratach jednostek
14 124
stowarzyszonych
Pozostate 366 (126)
anlana sta_nu aktyvtlow i zobowigzan 75 490 (23 918)
krotkoterminowych:
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 62 (13)
(ZW/ekszen/g)/zmnle]szen/e stqnu’nqleznosa 40 543 (18 785)
handlowych i pozostatych naleznosci
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu
zobowigzan handlowych (88) 6 330
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zobowigzan
z tytutu $wiadczeri pracowniczych 1562 (3 561)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rozliczen
miedzyokresowych 23 758 12 939

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu
pozostatych zobowigzan (z wytgczeniem 9 653 (20 828)
zobowigzan z tyt. dywidendy)

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrécony (12 962) (1 870)

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skrdconego $rodrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

&, GPW

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej:

Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
i wartosci niematerialnych
Odsetki otrzymane

Dywidendy otrzymane
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej:

Wyptata odsetek
Sptata leasingu finansowego

(Zmniejszenie)/zwiekszenie netto stanu srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow

Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw
pienieznych w walutach

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na poczatek okresu

$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
na koniec okresu

(2 081)

(4 289)
(1 629)

353

3334
150

(3 797)

(3770)
(27)

141 236

129

360 393

501 758

(3 424)

(2 592)
(4 278)

95

3 000
352

(4 087)

(3 920)
(167)

57 381

350

389 042

446 773

Zalagczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skroconego
sprawozdania finansowego.

$rodrocznego skonsolidowanego



Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM

Kapitat wiasny akcjonariuszy

jednostki dominujacej Udziaty Razem

niekontro- kapitat

Kapitat Pozostat

podsta- e Zyski zatrzy- Razem lujace whasny
5 mane
wowy kapitatly
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r. 63 865 1455 655 401 720721 546 721 267
Dywidendy - - (99 054) (99 054) (60) (99 114)

Razem suma transakcji
z wtascicielami, ujeta

bezposrednio - - (99 054) (99 054) (60) (99 114)
w kapitale wiasnym
Zysk netto za okres
6 miesiecy zakonczony - - 60 267 60 267 11 60 278
30 czerwca 2016 r.
Inne catkowite dochody - 105 - 105 - 105
Catkowite dochody za okres
6 miesiecy zakofnczony - 105 60 267 60 372 11 60 383
30 czerwca 2016 r.
Stan na dzien 30 czerwca 2016 r. 63 865 1560 616 614 682039 497 682536

(niebadane)

Kapitat wiasny akcjonariuszy

jednostki dominujacej Udziaty Razem

: niekontro- kapitat
Zyski zatrzy- lujace wlasny
ELTE

Kapitat Pozostat
podsta- [
wowy kapitaly

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. 63 865 1930 633 555 699 350 1116 700 466
Nabycie udziatow
niekontrolujacych - - (1074) (1074) (637) (1711)
Dywidendy - - (100 733) (100 733) - (100 733)
Transakcje z wtascicielami ujete . _
bezposrednio w kapitale wtasnym (101 807) (101 807) (637)  (102444)
Zysk netto za rok zakofczony ) )
31 grudnia 2015 1. 123 652 123 652 67 123719
Inne catkowite dochody - (475) - (475) - (475)
Catkowite dochody za rok
zakonczony 31 grudnia 2015 r. B (475) 123 652 123177 67 S
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r. 63 865 1455 655 401 720721 546 721 267

Zalaczone noty stanowia integralng cze$¢ niniejszego skréconego $rddrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego



Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN
W KAPITALE WLASNYM (CIAG DALSZY)

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. 63 865 1930 633 555 699 350 1116 700 466
Nabycie udziatéw - - (365) (365) (251) (615)
niekontrolujgcych
Dywidendy - - (100 733) (100733) - (100 733)

Razem suma transakcji
z whascicielami, ujeta - - (101 098) (101 098) (251) (101 348)

bezposrednio
w kapitale wiasnym

Zysk netto za okres
6 miesiecy zakofAczony - - 65 295 65 295 80 65 375
30 czerwca 2015 r.

Inne catkowite dochody - (465) - (465) - (465)

Catkowite dochody za okres
6 miesiecy zakonczony - (465) 65 295 64 830 80 64 910
30 czerwca 2015 r.

Inne zmiany w kapitale - - 16 16 - 16

Stan na dzien 30 czerwca 2015 r.

; 63 865 1465 597 769 663 099 945 664 044
(niebadane)

Zalagczone noty stanowig integralng cze$¢ niniejszego skroconego s$rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.



Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

V. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje ogodlne

1.1. Nadanie osobowosci prawnej i zakres dzialalnosci jednostki

Jednostkg dominujaca Grupy Kapitatowej Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”) jest
Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie Spétka Akcyjna (,Gietda”, ,GPW”, ,Spdtka”, ,jednostka
dominujaca”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Ksigzecej 4. Spétka zostata utworzona aktem notarialnym
podpisanym w dniu 12 kwietnia 1991 r. izarejestrowana w Sadzie Gospodarczym w Warszawie w dniu
25 kwietnia 1991 r., numer rejestru KRS 0000082312, NIP 526-025-09-72, Regon 012021984. GPW jest
spotkg notowang na Gtéwnym Rynku GPW od 9 listopada 2010 r.

Do zasadniczego zakresu dziatalnosci Grupy nalezy organizacja gietdowego obrotu instrumentami finansowymi
oraz dziatalno$¢ zwigzana z tym obrotem. Jednoczes$nie Grupa prowadzi dziatalno$¢ w zakresie edukacji,
promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku kapitatowego, a takze organizuje alternatywny
system obrotu. Grupa prowadzi dziatalno$¢ na nastepujacych rynkach:

. Gtéwny Rynek GPW (obrot akcjami, innymi instrumentami finansowymi o charakterze udziatowym
oraz innymi instrumentami rynku kasowego, a takze instrumentami pochodnymi),

. NewConnect (obrét akcjami i innymi instrumentami finansowymi o charakterze udzialowym matych
i $rednich spdtek),

. Catalyst (obrot obligacjami korporacyjnymi, komunalnymi, spoétdzielczymi, skarbowymi, listami
zastawnymi prowadzony przez GPW i BondSpot),

. Treasury BondSpot Poland (hurtowy obrét obligacjami skarbowymi prowadzony przez BondSpot).

Grupa réwniez organizuje i prowadzi obrét na rynkach prowadzonych przez Towarowg Gietde Energii S.A.
(,TGE”, ,TGE S.A.”) oraz InfoEngine S.A.:

. Rynki Energii (obrot energig elektryczng w ramach Rynku Dnia Biezacego, Rynku Dnia Nastepnego,
Rynku Terminowego Towarowego, Aukcji energii),

. Rynek Gazu (obrot gazem ziemnym z fizyczng dostawa w ramach Rynku Dnia Biezacego
i Nastepnego oraz Rynku Terminowego Towarowego),

. Rynek Praw Majatkowych (obrot prawami majgtkowymi do $wiadectw pochodzenia energii
elektrycznej),

. Rynek Uprawnien do Emisji CO2 (obrdt uprawnieniami do emisji COz),

. Platforma obrotu towarami w segmencie OTC (Over-the-counter, stanowi uzupetnienie oferty
w zakresie obrotu towarami poza segmentem gietdowym: obrét energig elektryczng, biomasg do celow
energetycznych oraz prawami majatkowymi do $wiadectw pochodzenia).

Dnia 23 lutego 2015 r. TGE otrzymata decyzje Ministra Finansdéw zezwalajaca TGE na prowadzenie gietdy
i rozpoczecie dziatalnosci w zakresie obrotu na Rynku Instrumentéow Finansowych. Rynek Instrumentéw
Finansowych zostat uruchomiony 4 listopada 2015 r.
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Grupa GPW prowadzi rowniez:

. Izbe Rozliczeniowo - Rozrachunkowa (petnigca funkcje gieldowej izby rozrachunkowej
dla transakcji, ktérych przedmiotem sag towary gietdowe),

. Ustugi Operatora Handlowego (OH) oraz Podmiotu Odpowiedzialnego za Bilansowanie
(POB) - oba rodzaje ustug prowadzone sg przez InfoEngine S.A., funkcja bilansowania polega na zgtaszaniu
do realizacji umow sprzedazy energii elektrycznej oraz rozliczaniu z operatorem sieci przesytowej
niezbilansowania, czyli réznic pomiedzy rzeczywistym zuzyciem lub produkcja energii elektrycznej,
a przyjetymi do realizacji umowami sprzedazy energii elektrycznej.

GPW jest takze obecna na Ukrainie poprzez przedstawicielstwo Gietdy Papierédw Wartosciowych
w Warszawie S.A. oraz w Londynie poprzez statego przedstawiciela GPW, ktorego celem jest wsparcie dziatan
akwizycyjnych na tamtejszym rynku, w szczegdlnosci w obszarze pozyskiwania nowych inwestorow
i cztonkow Gietdy.

1.2. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad jednostki dominujacej w dniu 25 lipca 2016 r.

1.3. Skiad i dziatalnos$¢ Grupy

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. wraz z nizej wymienionymi jednostkami zaleznymi tworzy
Grupe Kapitatowg Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie:

e Grupa Kapitatowa Towarowej Gietdy Energii S.A. (,GK TGE"),
e BondSpot S.A. (,BondSpot”),
e GPW Centrum Ustug S.A. ("GPW CU"), dawniej WSE Services S.A.,

e Instytut Analiz i Ratingu S.A. (“IAIR").

Jednostkami stowarzyszonymi, na ktore Grupa wywiera znaczacy wptyw, sa:
e  Grupa Kapitalowa KDPW S.A. (,KDPW"),
e  Centrum Gietdowe S.A. (,CG"),

e  Aquis Exchange Limited (,Aquis”).

2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowoéci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczoé¢ Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.

GPW w notach do skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. (,Grupa”) zawarta, zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej,
wszystkie istotne informacje potrzebne dla wasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien
30 czerwca 2016 r. oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Niniejsze skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skréconego srddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad
jednostki dominujacej nie stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania
dziatalnosci przez GPW.
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Przygotowujac skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Grupa stosowata te same
zasady rachunkowosci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2015 r., za wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardéw jak opisano
ponizej. Skrdocone s$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r. powinno by¢ czytane tacznie ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Dla sprawozdan finansowych Grupy za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2016 r. efektywne
sq nastepujace interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardow, ktére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska:

1) Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne - ujmowania nabycia udziatdbw we wspdlnych
dziataniach,

2) Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Wartosci niematerialne - wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji,

3) Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014,
4) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - inicjatywa dotyczaca ujawnien,

5) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe - metoda praw wiasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Grupa ocenia, ze powyzsze interpretacje oraz zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na skrécone
$rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe dokonywane przez Zarzad jednostki dominujacej przy stosowaniu zasad
rachunkowosci Grupy oraz kluczowe zrddta niepewnosci byty takie same, jak te stosowane w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dziern 31 grudnia 2015 r. za wyjatkiem osgadow dotyczacych
opfat na pokrycie kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym jak opisano w nocie 13.1.

3. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela 1:  Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 125 229 119 762
Zwiekszenia 4 289 23 813
Reklasyfikacja (548) (2 655)
Inne korekty = 78
Zmniejszenia (365) (773)
Amortyzacja (7 066) (14 996)

Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 121 539 125 229

Na dzien 30 czerwca 2016 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wynosita 1 008 tys. zt i dotyczyta gtdwnie przebudowy pomieszczen w GPW.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadéw inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wynosita 1 094 tys. zt i dotyczyta gtdwnie przebudowy pomieszczen w budynku GPW.
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4. Wartosci niematerialne

Tabela 2:  Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych

Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 261 728 261 019
Zwiekszenia 1629 10 315
Reklasyfikacja 545 2 655
Utrata wartosci = (93)
Zmniejszenia = (327)
Amortyzacja (5 845) (11 841)

Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 258 057 261 728

Na dzien 30 czerwca 2016 r. warto$¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wynosita 8 352 tys. zt i dotyczyfa gtdwnie:

e elektronicznego obiegu dokumentéw,
e licencji na produkty Microsoft w GPW S.A.,
e systemu X-Stream Trading w TGE,

e wdrozenia systemu finansowo-ksiegowego AX 2012 znowymi modutami ,konsolidacja”
i ,budzetowanie” w GPW

Na dzien 31 grudnia 2015 r. wartos¢ ta wyniosta 13 884 tys. zt i dotyczyta gtdwnie:
e systemu UTP-Derywaty,
e elektronicznego obiegu dokumentéw,
e licencji na produkty Microsoft w GPW S.A.,
e systemu X-Stream Trading w TGE,

e wdrozenia systemu finansowo-ksiegowego AX 2012 znowymi modutami ,konsolidacja”
i ,budzetowanie” w GPW Centrum Usiug S.A.

5. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Na dzien 30 czerwca 2016 r. jednostka dominujaca posiadata udzialy w nastepujacych podmiotach
stowarzyszonych:

. Grupa Kapitatowa KDPW S.A.,
e Centrum Gietdowe S.A.,

e  Aquis Exchange Limited.
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Tabela 3:  Wartos¢ ksiegowa udziatow w jednostkach stowarzyszonych
Stan na dzien

30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r.

(niebadane)
Grupa Kapitatowa KDPW S.A. 159 683 157 365
Centrum Gietdowe S.A. 16 253 16 261
Aquis Exchange Limited 15476 14 944
Razem 191 412 188 570

Tabela 4:  Zmiany wartosci inwestycji w jednostkach stowarzyszonych

Stan na dzien/Dane za okres

5 mu’esmcy 12 miesiecy
LN L1 zakonczony
30 czerwca 2016 r. 31 grudnia 2015 r
(niebadane) 9 .
Stan na poczatek okresu 188 570 188 104
Zysk z tytutu rozwodnienia udziatow
w Aquis Exchange Limited o 0 2754
Dywidenda (150) (352)
Udziat w zyskach/(stratach) po opodatkowaniu (14) (1 530)
Udziat w pozostatych catkowitych dochodach (58) (405)
Stan na koniec okresu 191 412 188 570

10 czerwca 2016 r. GPW wraz z pozostatymi akcjonariuszami Aquis zawarta umowe dotyczacq akcji Aquis
Exchange Limited. W ramach podpisanego aneksu do umowy akcjonariuszy GPW zobowigzata sie do
warunkowej sprzedazy catego pakietu akcji Aquis po cenie 37 GBP za akcje. Ww. opcja call moze zostac
wykonana przez akcjonariuszy Aquis w przypadku negatywnej decyzji GPW dotyczacej przeprowadzenia oferty
publicznej lub w przypadku negatywnej decyzji GPW dotyczacej ewentualnej restrukturyzacji Aquis koniecznej
do przeprowadzenia oferty publicznej. Opcja call jest wazna do konca listopada 2017 r. i pdzniej wygasa.

W I pétroczu 2016 r. miata miejsce emisja akcji Aquis Exchange Limited po cenie 18,50 GBP za jedna akcje,
a wiec wyzszej niz cena zaptacona przez GPW (13,02 GBP za akcje). W wyniku emisji, w ktérej GPW nie brafa
udziatu, udziat GPW w liczbie akcji spotki Aquis spadt z poziomu 31,01% na dzien 31 grudnia 2015 r. do
poziomu 26,89% na dzien 30 czerwca 2016 r. Jednoczesnie udziat GPW w prawach majatkowych i prawach
gtosu spadt z poziomu 26,33% do poziomu 23,30%.
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6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Tabela 5:  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Stan na dzien

30 czerwca

2016 r. e
(niebadane) .

Stan na poczatek okresu 282 10 710
Wycena dyskonta i odsetek - (625)
Zmniejszenia (sprzedaz/wykup obligacji, akcji) - (10 000)
Reklasyfikacja zwigzana ze sprzedaza

- L ) " . L = 487
wiekszosciowego pakietu akcji w spotce zaleznej
Zmiana warto$ci godziwej rozpoznana w catkowitych
. 8 (291)
dochodach:
akcje 8 (413)
obligacje skarbowe i bony skarbowe - 122
Stan na koniec okresu 290 282

Tabela 6:  Hierarchia wartosci godziwej

Stan na dzien 30 czerwca 2016 r. (niebadane)

Hierarchia wartosci godziwej

W artosé Wartosé
LT gocss Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Sibex 213 213 213 - - 213
InfoStrefa 77 77 - - 77 77
Razem kapitatowe 290 290 213 - 77 290
aktywa finansowe
Razem 290 290 213 - 77 290
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Tabela 7:

Tabela 8:

Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

7. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci
Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Stan na dzien

30 czerwca

2016 r. 31232‘;dr"ia
(niebadane) .

Naleznosci handlowe brutto 33110 39 164
Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci handlowych (2 075) (1716)
Razem naleznosci handlowe 31 035 37 448
Rozliczenia miedzyokresowe kréotkoterminowe czynne 6 677 4 203
Inne naleznosci i przedptaty 531 1 655
gjtljizczzic-ipiat\x?;zhPOZOStaWCh rachunkéw 2 487 37 967
Razem pozostale naleznosci 9 695 43 825

Raze_m n’al_eznosm handlowe oraz pozostate 40 730 81 273
naleznosci

8. Rezerwy i odpisy aktualizujgce aktywa

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. skorygowano salda odpiséw aktualizujacych skfadniki
majatkowe o nastepujace kwoty:

e odpisy na naleznosci: wzrost o 359 tys. zt (zawigzanie: 589 tys. zt, rozwigzanie: 147 tys. zt,
naleznosci spisane jako niesciagalne: 83 tys. zt),

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. nastapity nastepujgce zmiany w odniesieniu
do rezerw:

e zwiekszono rezerwe na sprawy sporne i pozostate o kwote 28 tys. zi,

e zwiekszono rezerwe na zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych (gtéwnie nagrod rocznych)
o kwote 1 562 tys. zt (rozwigzanie rezerw w kwocie 239 tys. z, wykorzystanie rezerwy w kwocie
4 646 tys. zt, zawigzanie rezerw w kwocie 6 447 tys. zf).

9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

SELIER:FAED]

30 czerwca

2016 r. 31232‘;":”
(niebadane) .
Gotowka w kasie 12 4
Rachunki biezace 261 620 123 066
Lokaty bankowe 240 126 237 323
Razem s$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 501 758 360 393
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10. Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Tabela 9 Zobowigzania z tytutu emisji obligacji

Zobowigzania z tytulu emisji obligaciji -

- 123 669 243 800
ditugoterminowe:
Emisja obligacji serii A i B = 120 257
Emisja obligacji serii C 123 669 123 543
Zo!aownazan_ua z tytulu emisji obligacji - 121 047 682
krétkoterminowe:
Emisja obligacji serii A i B 120 371 -
Emisja obligacji serii C 676 682
Razem zobowiazania z tytulu emisji obligacji 244 716 244 482

Obligacje seriiAi B

W dniu 5 grudnia 2011 r. Zarzad GPW podjat uchwate o emisji obligacji na okaziciela serii A i B. Celem emisji
obligacji byto finansowanie przedsiewzie¢ GPW, takich jak konsolidacja instytucjonalna na rynku towarow
gietdowych i poszerzenie listy produktéow dostepnych dla inwestorow na tym rynku oraz przedsiewziecia
technologiczne w obszarze rynkdéw finansowych i rynku towarowego.

Emisja obligacji serii A skierowana wyfacznie do inwestorow kwalifikowanych o wartosci nominalnej
170 000 tys. zt nastgpita w dniu 23 grudnia 2011 r.

Obligacje serii B o wartosci nominalnej 75 000 tys. zt zostaty zaoferowane w trybie publicznej oferty w dniu
10 lutego 2012 r. Emisja obligacji serii B nastgpita w dniu 15 lutego 2012 r.

Obligacje serii A i B zostaty wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst prowadzonym przez GPW i BondSpot,
gdzie prowadzi sie obrét obligacjami: korporacyjnymi, komunalnymi, spotdzielczymi, skarbowymi oraz listami
zastawnymi. Warto$¢ nominalna 1 obligacji wynosita 100 zt. Obligacje GPW sg obligacjami niezabezpieczonymi
0 zmiennym oprocentowaniu. Oprocentowanie jest state w okresie odsetkowym i jest oparte o stope WIBOR
6M z marzg w wysokosci 117 punktéow bazowych.

Dzien wykupu obligacji serii A oraz B przypada na dzien 2 stycznia 2017 r. W pazdzierniku 2015 r. nastapit
czesciowy wczesniejszy wykup obligacji serii A i B o wartosci nominalnej 124 516 tys. zt.

Obligacje serii C

Dnia 6 pazdziernika 2015 r. GPW wyemitowata 1 250 000 sztuk obligacji na okaziciela serii C o tgcznej wartosci
nominalnej 125 000 tys. zt. Warto$¢ nominalna i cena emisyjna jednej obligacji wyniosta 100 zt. Przychody
z ww. emisji postuzyly do czesciowego wykupu obligacji serii A i B. Obligacje serii C sg oprocentowane wedtug
statej stopy procentowej w wysokosci 3,19 procent w skali roku. Odsetki od obligacji bedg wyptacane
w okresach poétrocznych. Wykup obligacji nastgpi w dniu 6 pazdziernika 2022 r. poprzez ptatnos$¢ na rzecz
obligatariuszy ich wartosci nominalnej.

Obligacje serii C zostalty wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst.
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Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

11. Rozliczenia miedzyokresowe
Tabela 10: Rozliczenia miedzyokresowe

Stan na dzien

30 czerwca

2016 r. R
(niebadane) .

Razem rynek finansowy 15 030 -
Razem rynek towarowy 2913 4 461
Pozostate przychody 170 286
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 18 113 4 747
Razem rozliczenia miedzyokresowe bierne* 12 908 2516
Razem rozliczenia miedzyokresowe 31 021 7 263

* Na dziert 30 czerwca 2016 r. 11 083 tys. zt dotyczy rezerwy na optaty na rzecz KNF.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw z rynku finansowego i towarowego dotyczg optat rocznych
i kwartalnych od uczestnikéw rynkdw.

12. Podatek dochodowy

Tabela 11: Podziat podatku dochodowego na czes¢ biezaca i odroczong

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony

30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2016 r. 2015 r. 2016 r. 2015 r.
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)

Podatek dochodowy biezacy 6 776 4 783 21 022 16 211
Podatek odroczony 351 1311 (7 124) (1 045)
Razem podatek dochodowy 7 127 6 094 13 898 15 166

Zgodnie z przepisami podatkowymi obowigzujacymi w Polsce stawka podatkowa obowigzujaca w latach 2016
i 2015 to 19%.
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Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 12: Uzgodnienie teoretycznego podatku wynikajacego z zysku brutto i ustawowej stawki podatkowej
do obcigzenia =z tytutu podatku dochodowego wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych

dochoddéw
Zysk przed opodatkowaniem 41 067 33 069 74 176 80 541
Stawka podatku dochodowego 19% 19% 19% 19%
Podatek dochodowy wediug 7 803 6 283 14 093 15 303
ustawowej stawki podatkowej
Efekt podatkowy: (676) (189) (195) (137)
Kosztow_niestanowiaycych kosztow 71 110 209 74
uzyskania przychodow
Dodatkowych dochoddéw
. . - - 6 -
podlegajacych opodatkowaniu
(Zysku) z tytutu rozwodnienia (582) (523) (582) (523)

udziatéw w Aquis

Strat podatkowych jednostek
zaleznych nie ujetych w 74 143 149 288
odroczonym podatku dochodowym

Niepodlegajacych opodatkowaniu
udziatéw w (zyskach)/stratach (257) 64 3 24
jednostek stowarzyszonych

Pozostatych korekt 19 17 20 -

Obciazenie wyniku finansowego

z tytutu podatku dochodowego 7127 6 094 S R 15 166
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Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

13. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Podmiotami powigzanymi z Grupg sq jej jednostki stowarzyszone (Grupa KDPW S.A., Centrum Gietdowe S.A.
oraz Aquis Exchange Limited) oraz Skarb Panstwa jako podmiot dominujacy (posiadajacy na dzien
31 marca 2016 r. 35,00% udziatu w kapitale akcyjnym oraz 51,76% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
jednostki dominujacej), jednostki kontrolowane i wspotkontrolowane przez Skarb Panstwa oraz jednostki,
na ktére Skarb Panstwa ma znaczacy wptyw. Ponadto podmiotami powigzanymi sg cztonkowie kluczowego
personelu kierowniczego Grupy.

13.1. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi ze Skarbem
Panstwa

Grupa nie prowadzi ewidencji umozliwiajacej jednoznaczne identyfikowanie i agregowanie transakcji
z wszystkimi podmiotami powigzanymi ze Skarbem Panstwa.

Spotki z udziatem Skarbu Panstwa

Spétki z udziatem Skarbu Panstwa, z ktérymi jednostka dominujaca zawiera transakcje, sg emitentami
(od ktérych GPW pobiera optaty za wprowadzenie oraz notowanie), oraz cztonkami gietdy (od ktérych GPW
pobiera opfaty za mozliwo$¢ zawierania transakcji na rynku gietdowym, za dostep do systemow
informatycznych GPW oraz od obrotu instrumentami finansowymi).

W grupie najwiekszych odbiorcéw jednostki dominujacej jedynym podmiotem z udziatem Skarbu Panstwa,
z ktérym GPW zawarta indywidualnie istotne transakcje, a ktory zidentyfikowano na podstawie ,Listy
podmiotéw nadzorowanych przez MSP” opublikowanej przez Ministerstwo Skarbu Panstwa, byta Powszechna
Kasa Oszczednosci Bank Polski S.A. W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 r. tgczna wartosc
sprzedazy do ww. spotki wyniosta 4 428 tys. zt, a w analogicznym okresie 2015 r.: 5 938 tys. zt.

Spotki z udziatem Panstwa, z ktorymi TGE oraz IRGIT zawiera transakcje sg uczestnikami rynkow
prowadzonych przez TGE oraz czionkami Izby Rozliczeniowej. Optaty od ww. podmiotdw pobierane
sg za uczestnictwo oraz z tytutu transakcji zawieranych na rynkach prowadzonych przez TGE, w zakresie
wystawiania oraz umarzania praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia oraz z tytutu rozliczania transakcji.

Wsrdd najwiekszych odbiorcow Grupy TGE, z ktérymi Grupa TGE zawarta indywidualnie istotne transakcje,
znajduje sie Polskie Gornictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. (,PGNiG”). taczne przychody TGE i IRGIT od PGNIG
w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2016 r. wyniosty 6 442 tys. zt, a w analogicznym okresie
2015 r.: 4 837 tys. zt. PGNIG jest uczestnikiem rynkéw prowadzonych przez TGE oraz cztonkiem Izby.

Wsrod dostawcow Grupy nie zidentyfikowano spoétek z udziatem Skarbu Panstwa, z ktérymi Grupa zawierata
indywidualnie oraz tacznie istotne transakcje.

Wszystkie transakcje handlowe z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa sg zawierane w normalnym trybie
dziatalnosci i sa dokonywane na warunkach rynkowych. Grupa ocenia, iz indywidualny oraz taczny wptyw
pozostatych transakcji handlowych z jednostkami z udziatem Skarbu Panstwa w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2016 r. nie byt istotny.

Spotki Grupy na mocy polskich przepiséw podlegajg obowigzkowi podatkowemu. W zwigzku z tym, ptaca one
podatek Skarbowi Panstwa, ktory jest jednostka powigzanag. Zasady i przepisy obowigzujace spotki Grupy
w tym zakresie sg identyczne ztymi, ktére obowigzujq pozostate jednostki niebedace jednostkami
powigzanymi.
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(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz niektorych
innych ustaw znaczaco rozszerzyta krag podmiotdw finansujacych nadzoér i zmienita wysokosci kontrybucji
poszczegodlnych podmiotéw. Od 1 stycznia 2016 r. weszto w zycie rozporzadzenie Ministra Finansdw
okreslajace m. in. sposdb wyliczania oraz sposob i terminy uiszczania opfat przez podmioty zobowigzane.
W efekcie wysokos$¢ kosztdw ponoszonych z tego tytulu przez Grupe GPW znaczaco spadnie w 2016 r.
i w latach kolejnych w stosunku do 2015 r., kiedy to wyniosty one 22,0 min zt.

W zwigzku z powyzszymi zmianami w przepisach, w 2016 r. GK GPW zdecydowala o zmianie momentu
rozpoznania zobowigzania z tytutu optat na rzecz KNF oraz momentu ujecia kosztu z tego tytutu.
W poprzednich latach GK GPW ujmowata 1/12 rocznych optat na rzecz KNF w kolejnych miesigcach roku.
Od 2016 r. szacunkowa catoéciowa kwota optaty rocznej na rzecz KNF obcigza wyniki GK GPW kazdego
pierwszego kwartatu.

W wyniku zmiany momentu ujmowania opfat na rzecz KNF, koszty operacyjne GK GPW w I pdtroczu 2016 r.
zawierajq roczng opfate w wysokosci 11,1 min zt. Wysokos$¢ ww. optat w okresie 6 pierwszych miesiecy 2015 r.
wyniosta 11,1 min z.

Szczegoty dotyczace zmian w optatach na rzecz KNF zostaty zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym
Grupy GPW za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 r.

13.2. Transakcje ze spotkami stowarzyszonymi

Tabela 13: Transakcje spotek Grupy GPW ze spétkami stowarzyszonymi

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
Stan na a z
30 czerwca 2016 r. zakonczony zakonczony
(niebadane) 30 czerwca 2016 r. 30 czerwca 2016 r.
(niebadane) (niebadane)
: : Koszty Koszty
Na'?z_' z°b°v_"a' Puycmd‘f %€ dziatalnosci P'zycmd‘f € dziatalnosci
nosci zania sprzedazy o sprzedazy o
operacyjnej operacyjnej
Grupa KDPW S.A. - 1 - 3 - 5
Centrum Gietdowe S.A. - - - 134 45 216
Aquis Exchange Limited 7 - 7 - 15 -
Razem 7 1 7 137 60 221

Tabela 14: Transakcje spotek Grupy GPW ze spétkami stowarzyszonymi

Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
Stan na zakonczony zakonczony
31 grudnia 2015 r. 30 czerwca 2015 r. 30 czerwca 2015 r.
(niebadane) (niebadane)
: . Koszty Koszty
faiee Zobowia-  Przychody ze @ talnosci TTYChodVZe o talnosd
nosci zania sprzedazy o sprzedazy o
operacyjnej operacyjnej
Grupa KDPW S.A. 1 1 43 7 43 10
Centrum Gieldowe S.A. - 146 - 301 - 611
Aquis Exchange Limited 7 - - - - -
Razem 8 147 43 308 43 621
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Tabela 15:

W okresie 6 pierwszych miesiecy 2016 r. i 2015 r. nie zostaly spisane w koszty naleznosci od jednostek
stowarzyszonych, jak réwniez nie utworzono istotnych odpiséw aktualizujgcych naleznosci od jednostek
stowarzyszonych.

W zwigzku z posiadaniem inajmem powierzchni w kompleksie Centrum Gietdowe, GPW ponosi
opfaty za najem oraz eksploatacje powierzchni biurowej, w tym czeséci wspdlnych, narzecz spofki
zarzadzajacej budynkiem - Centrum Gietdowe S.A.

GPW w roku 2015 i 2016 prowadzita transakcje ze Wspdlnotg Lokalowg "Ksigzeca 4", ktorej jest cztonkiem.
Koszty z tego tytutu w 6 pierwszych miesigcach 2016 r. wyniosty 1 709 tys. zt, a w 6 pierwszych miesigcach
2015 r.: 1 851 tys. zh

- 7z

13.3. Informacje o wynagrodzeniach Swiadczeniach dla kluczowego

personelu kierowniczego

Personelem kierowniczym Grupy jest Zarzad Gietdy i Rada Gietdy. Przedstawione w ponizszej tabeli dane
dotycza wszystkich (bytych i obecnych) cztonkéw Zarzadu Gietdy i Rady Gietdy, ktdrzy sprawowali swoje
funkcje odpowiednio w 2015 i 2016 r.

W tabeli nie zaprezentowano sktadek na ubezpieczenie spoteczne w czesci pokrywanej przez pracodawce.

Koszty z tytutu wynagrodzen i swiadczen dla kluczowego personelu kierowniczego Grupy

Wynagrodzenia podstawowe 833 867 1 650 1734
Ekwiwalent urlopowy 53 - 80 -
Premia - Bank Premii 119 161 259 438
Premia - wypfata jednorazowa 88 121 173 329
Premia - akcje fantomowe 88 121 146 329
Pozostate $wiadczenia 17 32 50 77
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 125 299 180 629
:?:;T wynagrodzenia Zarzadu 1323 1 601 2538 3 536
Wynagrodzenia Rady Gietldy 124 130 257 267

Razem wynagrodzenia kluczowego

N N 1 447 1731 2 795 3 803
personelu kierowniczego

14. Dywidenda

Dnia 22 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku
Spotki za 2015 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 99 054 tys. zt. Wysokosc
dywidendy przypadajacej na jedng akcje wyniesie 2,36 zt. Dzien dywidendy ustalono na 20 lipca 2016 r.,
a dzien wyptaty dywidendy na 4 sierpnia 2016 r.

Zobowigzanie z tytutu wyptaty dywidendy zostalo zaprezentowane w pozostatych zobowigzaniach
krotkoterminowych Spotki na dzien 30 czerwca 2016 r. Dywidenda nalezna Skarbowi Panstwa wynosi
34 665 tys. zih.
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15. Sezonowosc¢

Dziatalno$¢ Grupy nie charakteryzuje sie znaczacq sezonowoscig za wyjatkiem przychodéw z Rynku
Towarowego, w odniesieniu do ktérych mozna zidentyfikowa¢ sezonowo$¢ dotyczacg miesiecy roku
(przychody pierwszych miesiecy sq wyzsze niz przychody osiggane w pozostatych kwartatach roku).

16. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

W niniejszym skréconym s$rodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym informacje o segmentach
ujmowane sg w oparciu o elementy sktadowe jednostki, ktére zarzadzajacy monitorujg w zakresie
podejmowania decyzji operacyjnych. Segmenty operacyjne to elementy sktadowe jednostki, dla ktérych
dostepna jest oddzielna informacja finansowa, regularnie oceniana przez osoby podejmujace kluczowe decyzje
odnosnie alokacji zasobdw i oceniajace dziatalnos¢ Grupy.

Dla celéw zarzadczych, Grupa zostata podzielona w oparciu o rodzaje $wiadczonych ustug. Wydzielono trzy
gtdwne segmenty sprawozdawcze. Sg to:

1) Segment Rynek Finansowy obejmuje dziatalnoé¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego
obrotu instrumentami finansowymi oraz dziatalno$¢ zwigzang z tym obrotem. Jednoczesnie Grupa
prowadzi dziatalno$¢ w zakresie edukacji, promocji i informacji zwigzanej z funkcjonowaniem rynku
kapitatowego, a takze organizuje alternatywny system obrotu.

W ramach rynku finansowego wyrdzniono nastepujace trzy kategorie:

e obstuga obrotu (gtdownie przychody z optat transakcyjnych uzaleznione od obrotow gietdowych,
z optat za dostep do systemdw gietdowych);

e obstuga emitentow (przychody z optat rocznych za notowanie papieréw wartosciowych oraz optat
jednorazowych np. za wprowadzenie papierdw wartosciowych do obrotu gietdowego);

e sprzedaz informacji gieldowych (gtéwnie przychody ze sprzedazy informacji do dystrybutorow
informacji, danych historycznych).

Segment Rynek finansowy obejmuje dziatalnos¢ spétek GPW S.A. i BondSpot S.A.

2) Segment Rynek Towarowy obejmuje dziatalnoé¢ Grupy dotyczaca organizowania gietdowego
obrotu towarami oraz dziatalno$¢ zwigzana ztym obrotem. Za posrednictwem spotki Izba
Rozliczeniowa Gietd Towarowych S.A. (,IRGIiT"), Grupa prowadzi rozliczenia i rozrachunek na rynku
towarowym, natomiast za posrednictwem spotki TGE - gietdowy obrot towarami (energia
elektryczna, gaz) i prawami majatkowymi oraz Rejestr Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej.
Grupa GPW uzyskuje réwniez przychody z tytutu prowadzenia dziatalnosci operatora handlowego
na rynku energii elektrycznej.

Segment Rynku Towarowego sktada sie z nastepujacych kategorii:

e obstuga obrotu (gtdwnie przychody osiagane na Rynku Energii z obrotu energig elektryczng -
na rynku kasowym i terminowym, przychody z obrotu gazem ziemnym - na rynku kasowym
i terminowym, przychody osiggane na Rynku Praw Majatkowych z obrotu prawami majatkowymi
do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej);

. prowadzenie Rejestru Swiadectw Pochodzenia energii elektrycznej (gtdéwnie przychody osiagane
z tytutu wystawiania praw majatkowych do $wiadectw pochodzenia energii elektrycznej
oraz umarzania $wiadectw pochodzenia);

. Rynek Uprawnien do Emisji CO2 (obrot prawami majatkowymi do swiadectw pochodzenia energii
elektrycznej);

e rozliczenia transakcji (przychody z innych optat od uczestnikéw (cztonkéw) rynku).

Segment Rynek towarowy obejmuje dziatalno$¢ Grupy TGE.
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3) Segment Pozostate obejmuje dziatalno$é spétek IAIR oraz GPW Centrum Ustug.
Zasady rachunkowosci segmentow operacyjnych sa takie same jak zasady rachunkowosci Grupy GPW S.A.

Zarzad monitoruje oddzielnie gtéwnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania decyzji
dotyczacych alokacji zasobdw, oceny skutkdw tej alokacji oraz wynikdéw dziatalnosci. Ocena poszczegdlnych
segmentdw jest dokonywana do poziomu zysku/straty netto.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach
rynkowych, podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowigzanymi.

Segmenty operacyjne Grupy koncentruja swoja dziatalno$¢ na terenie Polski.
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Ponizsze tabele przedstawiajq uzgodnienie danych analizowanych przez Zarzad jednostki dominujacej
z danymi prezentowanymi w niniejszym skréconym $rodrocznym  skonsolidowanym  sprawozdaniu
finansowym.

Tabela 16: Segmenty operacyjne - przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
(niebadane)

Wytaczenia
: Rynek Rynek Pozostate i korel_(ty
Finansowy Towarowy konsolida-
cyjne

Sprzedaz do klientow

87 984 67 508 - - 155 492
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy segmentami 664 103 144 (911) _
i obroty wewnetrzne
Przychody ze sprzedazy 88 648 67 611 144 (911) 155 492

Tabela 17: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

(niebadane)
Wylaczenia
Firllzayn:I\(Ny To:lyanr:'\:vy FOZOSERIS I:ok:sr;'i(c::-
cyjne

Przychody ze sprzedazy 88 648 67 611 144 (911) 155 492
Koszty dziatalnosci operacyjnej: (60 010) (24 611) (441) 915 (84 148)
w tym amortyzacja (10 330) (2 484) (97) - (12 911)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 28 638 43 000 (297) 4 71 344

Zysk/(strata) na pozostatej

dziatalnos$ci operacyjnej (380) 109 44 (39) (o)
Zysk/(strata) z dziatalnosci 28258 43109  (253) (35) 71078
operacyjnej

Z_ysk/(stra.ta) z dziatalnosci 1124 994 20 974 3112

finansowej, w tym:

przychody odsetkowe 2 395 919 20 - 3 334
koszty odsetkowe 3 766 2 - - 3768

Udziat w zyskach/(stratach) B ~ B

jednostek stowarzyszonych (14) (Ga)
2ysk przed opodatkowaniem 29 382 44 103 (233) 925 74 176

Podatek dochodowy (5 327) (8 571) - - (13 898)
Zysk netto okresu 24 055 35 532 (233) 925 60 278
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Tabela 18: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 30 czerwca 2016 r.

(niebadane)
Wytaczenia
.Rynek Rynek Pozostate i korel.(ty
Finansowy Towarowy konsolida-
cyjne
Aktywa razem 801 360 252 780 3074 65 155 1122 369
Zobowigzania razem 404 242 37 726 256 (2 391) 439 833

Aktywa netto
(aktywa pomniejszone 397 118 215 054 2 818 67 546 682 536
o0 zobowiazania)

Tabela 19: Segmenty operacyjne - przychody ze sprzedazy

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

(GIELERERE))
Wytaczenia
Rynek Rynek i korekty Grupa
2 Pozostate . GPW
Finansowy Towarowy konsolida-
. Razem
cyjne
Sprzedaz do klientow 100246 64 567 526 - 165338
zewnetrznych
Sprzedaz pomiedzy segmentami 764 51 270 (1 085) _
i obroty wewnetrzne
Przychody ze sprzedazy 101 010 64 618 796 (1 085) 165 338
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 20: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochodow

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.

(niebadane)
Wytaczenia
> Grupa
: Rynek Rynek Pozostate i korel-(ty GPW
Finansowy Towarowy konsolida- Razem
cyjne
Przychody ze sprzedazy 101 010 64 618 796 (1 085) 165 338
Koszty dziatalnosci operacyjnej: (64 029) (19 821) (1414) 126 (85 137)
w tym amortyzacja (11 163) (1 598) (53) - (12 814)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 36 981 44 797 (618) (959) 80 201
Zysk/(strata) na pozostatej (1 051) 114 (3) - (939)
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) z dziafalnosci 35931 44911  (621)  (959) 79 262
operacyjnej
Zysi/(strata) z dziatalnoscl 41 264 430 28 (40 318) 1403
inansowej, w tym:
przychody odsetkowe 2 530 440 30 - 3 000
koszty odsetkowe (3 920) - - - (3 920)
Udziat w zyskach/(stratach) _ B _
jednostek stowarzyszonych (124) (124)
2ysk przed opodatkowaniem 77 194 45 341 (593) (41 401) 80 541
Podatek dochodowy (6 433) (8 708) - (24) (15 166)
Zysk netto okresu 70 761 36 633 (593) (41 425) 65 375

Tabela 21: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na dzien 31 grudnia 2015 r.

Wytaczenia
: Rynek Rynek Pozostate i korel-(ty
Finansowy Towarowy konsolida-
cyjne
Aktywa razem 753 251 202 002 4 270 63 293 1 022 815
Zobowigzania razem 280 584 22 281 75 (1.392) 301 548

Aktywa netto
(aktywa pomniejszone 472 667 179 720 4 195 64 684 721 267
o zobowiagzania)
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 22: Segmenty operacyjne - przychody ze sprzedazy

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.
(GICIELERE))

Wytaczenia

R k R k i korekt
> yne yne Pozostate ! ore_ /
Finansowy Towarowy konsolida-

cyjne

Sprzedaz do klientéw

43 218 31 243 - - 74 461
zewnetrznych
sprzedaz pomiedzy segmentami 356 63 75 (494) _
i obroty wewnetrzne
Przychody ze sprzedazy 43 574 31 306 75 (494) 74 461

Tabela 23: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

(niebadane)
Wytaczenia
Rynek Rynek i korekty Grupa
> Pozostate > GPW
Finansowy Towarowy konsolida- Razem
cyjne
Przychody ze sprzedazy 43 574 31 306 75 (494) 74 461
Koszty dziatalnosci operacyjnej: (27 786) (10 479) (258) 498 (38 026)
w tym amortyzacja (5232) (1257) (52) - (6 541)
2ysk/(strata) ze sprzedazy 15 788 20 827 (183) 4 36 435
Zy_sk/(str’at_a) na poz_ost_a’reJ 32 21 39 (39) 53
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) z dziatalnosci 15820 20 848 (144) (35) 36 489
operacyjnej
Z_ysk/(stra_ta) z d2|.a+alnosu 1633 600 17 974 3224
finansowej, w tym:
przychody odsetkowe 1187 469 17 - 1673
koszty odsetkowe 1880 1 - - 1881
Udziat w zyskach/(stratach) B _ _ 1 354 1 354
jednostek stowarzyszonych
2ysk przed opodatkowaniem 17 453 21 448 (127) 2 293 41 067
Podatek dochodowy (3 005) (4 123) - - (7 127)
Zysk netto okresu 14 448 17 325 (127) 2 293 33 940
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Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

&, GPW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Tabela 24: Segmenty operacyjne - przychody ze sprzedazy

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.
(niebadane)

Wytaczenia
i korekty
UCHELTER
cyjne

Rynek Rynek

> Pozostate
Finansowy Towarowy

Sprzedaz do klientow

49 667 27 179 325 - 77 171
zewnetrznych
_Sprzedaz pomiedzy segmentami 527 (10) 177 (692) _
i obroty wewnetrzne
Przychody ze sprzedazy 50 194 27 169 501 (692) 77 171

Tabela 25: Segmenty operacyjne - sprawozdanie z catkowitych dochoddéw

Okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2015 r.
(niebadane)

Wylaczenia
i korekty
konsolida-
cyjne

Grupa
(14"
Razem

Rynek
Finansowy Towarowy

R k
L Pozostate

Przychody ze sprzedazy 50 194 27 169 501 (692) 77 171
Koszty dziatalnosci operacyjnej: (33830) (10 068) (781) (368) (45 047)
w tym amortyzacja (5 539) (1 053) (27) - (6 619)
Zysk/(strata) ze sprzedazy 16 365 17 100 (280) (1 060) 32124
Zy_sk/(str,at_a) na poz_ost_a’reJ (858) (117) _ _ (974)
dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) z dziatalnosci 15507 16983  (280) (1 060) 31 150
operacyjnej
Zysk/(strata) z dziatalnosci 42 420 131 22 (40 318) 2 254
finansowej, w tym:
przychody odsetkowe 1328 150 23 - 1501
koszty odsetkowe (1 985) - - - (1 985)
Udziat w zyskach/(stratach) _ ~ _
jednostek stowarzyszonych (336) (22
Zysk przed opodatkowaniem 57 927 17 114 (258) (41 714) 33 069
Podatek dochodowy (2 841) (3 247) - (5) (6 094)
Zysk netto okresu 55 086 13 867 (258) (41 719) 26 975
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

17. System gwarantowania rozliczen IRGIT
W sktad systemu gwarantowania rozliczen prowadzonego przez Izbe wchodza:
. Depozyty transakcyjne - zabezpieczaja rozrachunki pieniezne,
. Depozyty zabezpieczajace - dotycza pozycji w kontraktach typu forward,

. Fundusze gwarancyjne - stuza zapewnieniu rozliczen transakcji zawieranych na rynkach
terminowych w przypadku niewystarczajacych s$rodkdéw wniesionych przez cztonka z tytutu
depozytow transakcyjnych i zabezpieczajacych,

¢ System monitorowania depozytéw - polega na poréwnywaniu wartosci zobowigzan danego
rozliczajacego czionka Izby z tytutu rozliczania transakcji gietdowych oraz zobowigzan z tytutu
depozytow zabezpieczajacych, do wartosci whniesionych depozytow transakcyjnych
i zabezpieczajacych.

Tabela 26: Srodki pieniezne wniesione na depozyty transakcyjne i zabezpieczajace oraz do funduszy

gwarancyjnych
Depozyty transakcyjne 416 050 271 322 573 617 408 672
Depozyty zabezpieczajace 278 285 195 834 109 943 382 013
Fundusze gwarancyjne 169 232 39 597 192 446 44 005
Razem 863 567 506 753 876 007 834 690

Wartos$¢ zabezpieczen niepienieznych uznanych za depozyty zabezpieczajace na dzien 30 czerwca 2016 r.
wyniosta 394 459 tys. zt, a na dzien 31 grudnia 2015 r.: 325 988 tys. zh.

Srodki pieniezne funduszy gwarancyjnych oraz depozytéw transakcyjnych nie sq wykazywane jako aktywa
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Pozytki z tytutu posiadania srodkow systemu gwarantowania dopisywane sg do wptat cztonkéw wnoszonych
do poszczegdlnych elementéw systemu gwarantowania rozliczen. Pozytki te pomniejszane sg o oplaty
za zarzadzanie w wysokosci ustalonej przez Zarzad IRGIT.

18. Zdarzenia po dacie bilansowej

Po dniu 30 czerwca 2016 r., tj. po dniu bilansowym, nie nastgpity istotne zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na Skrécone $rodroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy GPW za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.
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Skrocone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Grupy Kapitatowej Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Skrécone $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papierdw
Wartoséciowych w Warszawie S.A.:

Matgorzata Zaleska — Prezes Zarzadu = = e

Pawet Dziekonski — Wiceprezes Zarzadu = e

Dariusz Kutakowski — Cztonek Zarzadu = = s

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Sylwia Sawicka — Gtdwna Ksiegowa ..

Warszawa, 25 lipca 2016 r.
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Wprowadzenie

PrzeprowadziliSmy przeglad zalaczonego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. z siedziba w Warszawie,
ul. Ksigzeca 4, sporzadzonego na dzien 30 czerwca 2016 roku (,,skrocone srodroczne jednostkowe
sprawozdanie finansowe”), na ktore sktadaja sie:

¢ jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzieri 30 czerwca 2016 roku,

e jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres trzech oraz szesciu miesiecy
konczacy si¢ 30 czerwca 2016 roku,

e jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za okres szesciu miesigcy konczacy
si¢ 30 czerwca 2016 roku,

¢ jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres szesciu miesigcy konczacy sie
30 czerwca 2016 roku, oraz

noty objasniajace do skroconego $rédrocznego sprawozdania finansowego.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzadzenie i prezentacje tego skroconego srddrocznego
jednostkowego sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami MSR 34 Srddroczna
sprawozdawczos¢ finansowa, ktory zostat zatwierdzony przez Uni¢ Europejska. Naszym zadaniem
bylo przedstawienie wniosku na temat tego skroconego $rodrocznego jednostkowego
sprawozdania finansowego w oparciu o przeprowadzony przeglad.
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Zakres przeglgdu

Przeglad przeprowadzili$Smy stosownie do postanowien Krajowego Standardu Rewizji Finansowej
2410 w brzmieniu Miedzynarodowego Standardu Ustug Przegladu 2410 Przeglgd srodrocznych
informacji finansowych przeprowadzany przez niezaleznego bieglego rewidenta jednostki
wydanego przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej i Ustug Atestacyjnych
(IAASB). Przeglad srédrocznego sprawozdania finansowego obejmuje wykorzystanie informacji
uzyskanych w szczegélnosci od os6b odpowiedzialnych za finanse i ksiggowos¢ jednostki oraz
zastosowanie procedur analitycznych i innych procedur przegladu. Zakres i metoda przegladu
istotnie rézni si¢ od zakresu badania zgodnie z Krajowymi Standardami Rewizji Finansowej oraz
Miedzynarodowymi Standardami Badania i nie pozwala nam na uzyskanie pewnosci, Ze
zidentyfikowaliSmy wszystkie istotne zagadnienia, ktore moglyby zosta¢ zidentyfikowane w
przypadku badania. Dlatego nie mozemy wyrazi¢ opinii z badania o zalaczonym skréconym
$rddrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wniosek

Przeprowadzony przez nas przeglad nie wykazal niczego, co pozwalatoby sadzi¢, iz zalaczone
skrocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. na dzien 30 czerwca 2016 roku nie zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z wymogami MSR 34 Srédroczna sprawozdawczosé finansowa, ktéry zostat
zatwierdzony przez Uni¢ Europejska.

W imieniu KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.
nr ewidencyjny 3546
ul. Inflancka 4A,

?luczowy iegly rewident
Nr ewidencyjny 90048

Komandytariusz, Pelnomocnik

25 lipca 2016 r.
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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)
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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

I. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE]

Aktywa trwate 467 871 472 253
Rzeczowe aktywa trwate 2 93 071 94 773
Wartosci niematerialne 3 78 607 81 601
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 4 36 959 36 959
Inwestycje w jednostkach zaleznych 4 254 984 254 985
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 290 282
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 3960 3653

Aktywa obrotowe 313 659 261 770
Zapasy 68 119
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 26 376 26 091
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 287 215 235 560

AKTYWA RAZEM 781 530 734 023

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego srdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.



Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJII FINANSOWE]J
(CIAG DALSZY)

Kapitat wiasny 379 687 454 881
Kapitat podstawowy 63 865 63 865
Pozostate kapitaty (141) (304)
Zyski zatrzymane 315 963 391 320

Zobowiazania dlugoterminowe 135 545 258 242

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 123 669 243 800
Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych 2 828 2 382
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 824 12 060
Pozostate zobowigzania 2 224 -
Zobowiazania krétkoterminowe 266 298 20 900
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 121 047 682
Zobowigzania handlowe 5720 6 599
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 614 7 023
Sfabvsr\:v;iﬁania z tytutu podatku dochodowego od oséb 9 547 1976
Rozliczenia miedzyokresowe 22 231 1776
Pozostate zobowigzania 101 139 2 844
KAPITAL WLASNY I ZOBOWIAZANIA RAZEM 781 530 734 023

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.



Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

II. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Przychody ze sprzedazy 40 885 47 275 83 216 94 846
Koszty dziatalnosci operacyjnej (25 173) (31 793) (54 878) (59 634)
Pozostate przychody 55 124 190 375
Pozostate koszty (24) (989) (571) (1433)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 15 743 14 618 27 957 34 154
Przychody finansowe 3 550 44 490 4 977 45 767
Koszty finansowe (1 994) (2 137) (4 011) (4 632)
Zysk przed opodatkowaniem 17 299 56 971 28 923 75 289
Podatek dochodowy (2 967) (2 744) (5 226) (6 143)
Zysk netto okresu 14 332 54 227 23 697 69 146

Zmiana netto wartosci
godziwej aktywow
finansowych dostepnych do
sprzedazy

- (103) = (184)

Efektywna czes¢ zmian
wartosci godziwej przy
zabezpieczeniu przeptywow
pienieznych

156 111 163 29

Pozycje, ktére moga byc¢
przeniesione na zyski 156 8 163 (155)
lub straty

Zyski/(straty) aktuarialne
dotyczace rezerw na
S$wiadczenia pracownicze po
okresie zatrudnienia

Pozycje, ktdre nie podlegaja
przeklasyfikowaniu na zyski - - = 14
lub straty

Pozostate catkowite dochody

po opodatkowaniu 156 8 163 (141)

Catkowite dochody razem 14 488 54 235 23 860 69 005

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.



III.

Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

S 58 125 58 089
operacyjnej:
Wpltywy plenlt_azne z dziatalnosci operacyjnej przed 61 091 49 567
opodatkowaniem
Zysk netto okresu 23 697 69 146
Korekty: 37 394 (19 579)
Podatek dochodowy 5226 6 143
Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych 4 979 5508
Amortyzacja wartosci niematerialnych 4 955 5 350
(Zyski)/straty z tytutu réznic kursowych (129) (350)
(Zysk)/strata na sprzedazy rzeczowych aktywow
. P - 15 399
trwatych i wartosci niematerialnych
(Przychody)/koszty finansowe z tytutu aktywow (8) (297)
finansowych dostepnych do sprzedazy
Przychody finansowe z tytutu dywidend (2 090) (43 072)
Przychody z odsetek od lokat (2 276) (2 391)
Od_setk|-{ koszty oraz premia z tytutu emisji 4003 4 150
obligacji
Zmiana stgnu rozliczen miedzyokresowych (306) (723)
dtugoterminowych
Pozostate 203 (63)
anlana stapu aktywéw i zobowigzan 22 822 5 767
krotkoterminowych:
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow 51 (1)
(ZWlekszenlg)/zmn/e]szen/e st‘?nu’ngleznosa 1 654 (4 214)
handlowych i pozostatych naleznosci
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu
zobowigzan handlowych 1345 290
Zwiekszenie/(zmniejszenie) zobowigzan
z tytutu $wiadczer pracowniczych 36 (5520)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu rozliczen
miedzyokresowych 20 455 14 035

Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu
pozostatych zobowigzan (z wytagczeniem (720) 1177
zobowigzan z tyt. dywidendy)

Podatek dochodowy (zaptacony)/zwrdécony (2 966) 8 522

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.



Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH (CIAG DALSZY)

Przeplywy pieniezne z dzialalnosci inwestycyjnej: (2 829) (1 308)
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych (3 343) (1 289)
Nabycie wartosci niematerialnych (1961) (1 587)

Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych

. A : 50 41
i wartosci niematerialnych
Inwestycje w jednostkach zaleznych - (1 215)
Udzielone pozyczki - (100)
Sptata udzielonych pozyczek = 100
Odsetki otrzymane 2 276 2 391
Dywidendy otrzymane 150 352
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej: (3770) (3 920)
Wyptata odsetek (3770) (3 920)
(?mljlg]szem_e_)/zwmIfszenle ,netto stanu srodkow 51 526 52 861
pienieznych i ich ekwiwalentow
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw
NSO 129 350
pienieznych w walutach
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 235 560 208 035
na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 287 215 261 246

na koniec okresu

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skroconego $rédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.



Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G PW

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

IV. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE

WLASNYM
Stan na dzien 31 grudnia 2015 r. 63 865 (304) 391 320 454 881
Dywidendy - - (99 054) (99 054)
Razem suma transakcji
z wlascicielami, ujeta _ _ (99 054) (99 054)

bezposrednio
w kapitale wiasnym

Zysk netto za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2016 r. ) ) 23 697 7 (R
Inne catkowite dochody - 163 - 163
Razem suma catkowitych
dochodow ujetych za okres - 163 23 697 23 860
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r.
St;n na dzien 30 czerwca 2016 r. 63 865 (141) 315 963 379 687
(niebadane)
Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. 63 865 (243) 395 147 458 769
Dywidendy - - (100 733) (100 733)

Razem suma transakcji
z wlascicielami, ujeta
bezposrednio

w kapitale wikasnym

- - (100733) (100 733)

Zysk netto za rok zakornczony
31 grudnia 2015 r.

- - 96 905 96 905

Inne catkowite dochody - (61) - (61)

Razem suma catkowitych
dochodow ujetych za rok - (61) 96 905 96 844
zakonczony 31 grudnia 2015 r.

Stan na dzien 31 grudnia 2015 r. 63 865 (304) 391 320 454 881

Zatgczone noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.



Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WLASNYM (CIAG DALSZY)

Stan na dzien 31 grudnia 2014 r. 63 865 (243) 395 147 458 769
(100 733) (100 733)

Dywidendy -

Razem suma transakcji
z wiascicielami, ujeta
bezposrednio

w kapitale wiasnym

(100 733) (100 733)

Zysk netto za okres 6 miesiecy

zakonczony 30 czerwca 2015 . ) ) 69 146 ) B
Inne catkowite dochody - (141) - (141)
Razem suma catkowitych
dochodow ujetych za okres - (141) 69 146 69 005
6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2015 r.
Stan na dzien 30 czerwca 2015 r. 63 865 (384) 363 561 427 042

(niebadane)

Zataczone noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skréconego srdédrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego.



Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

V. NOTY OBJASNIAJACE DO SKROCONEGO SRODROCZNEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz opis
wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze skrécone $rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34
,Srédroczna Sprawozdawczoéé Finansowa” zatwierdzonym przez Unie Europejska.

GPW w notach do skréconego s$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Gietdy Papierow
Wartoéciowych w Warszawie S.A. zawarta, zdaniem Zarzadu, wszystkie istotne informacje potrzebne dla
wilasciwej oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spétki na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz wyniku finansowego
za okres od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r.

Niniejsze skrocone s$rddroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia niniejszego skrdconego s$rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego Zarzad nie
stwierdza istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez GPW.

Przygotowujac skrocone $roédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe, Spétka stosowata te same zasady
rachunkowosci, co opisane w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2015 r., za
wyjatkiem zmian wynikajacych z zastosowania nowych standardow jak opisano ponizej. Skrécone $rédroczne
jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. powinno by¢
czytane tacznie ze zbadanym jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczony
31 grudnia 2015 r.

Dla sprawozdan finansowych Spétki za rok obrotowy rozpoczynajacy sie z dniem 1 stycznia 2016 r. efektywne
sq nastepujace interpretacje oraz zmiany do istniejacych standardow, ktdére zostaty zatwierdzone przez Unie
Europejska:

1) Zmiany do MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne - ujmowania nabycia udziatbw we wspdlnych
dziataniach,

2) Zmiany do MSR 16 Rzeczowe aktywa trwate oraz MSR 38 Wartosci niematerialne - wyjasnienia
w zakresie akceptowalnych metod umorzenia i amortyzacji,

3) Zmiany do Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej 2012-2014,
4) Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych - inicjatywa dotyczaca ujawnien,

5) Zmiany do MSR 27 Jednostkowe Sprawozdania Finansowe - metoda praw wiasnosci w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Spotka ocenia, ze powyzsze interpretacje oraz zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na skrécone
Srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe.

Wazne oszacowania i osady ksiegowe dokonywane przez Zarzad przy stosowaniu zasad rachunkowosci Spofki
oraz kluczowe zrodta niepewnosci byty takie same, jak te stosowane w zbadanym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym na dzien 31 grudnia 2015 r. za wyjatkiem osaddw dotyczacych optat na pokrycie
kosztéw nadzoru nad rynkiem kapitatowym jak opisano w nocie 6.1.



Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

2. Rzeczowe aktywa trwate

Tabela 1:  Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywdw trwatych

akonczony 2 miesiec
e c(z;;‘g:;arzng)ls = 31 grudnia 2015 r.
Wartos¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 94 773 101 291
Zwiekszenia 3 343 4 759
Zmniejszenia (66) (451)
Amortyzacja (4 979) (10 826)
Wartos¢ ksiegowa netto na koniec okresu 93 071 94 773

Na dzien 30 czerwca 2016 r. wartos$¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wynosita 848 tys. zt i dotyczyta gtdwnie przebudowy pomieszczern w GPW.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. warto$¢ zakontraktowanych naktadow inwestycyjnych dotyczacych rzeczowych
aktywow trwatych wynosita 1 094 tys. zt i dotyczyta gtdwnie przebudowy pomieszczen w budynku GPW.

3. Wartosci niematerialne

Tabela 2:  Zmiany wartosci ksiegowej netto poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych

: mic’esiqcy 12 miesiecy
L CIELLY zakonczony
30 czerwca 2016 r. |
o — 31 grudnia 2015 .
Wartosc¢ ksiegowa netto na poczatek okresu 81 601 85 496
Zwiegkszenia 1961 6 758
Zmniejszenia - (7)
Amortyzacja (4 955) (10 646)
Wartosc¢ ksiegowa netto na koniec okresu 78 607 81 601

Na dzien 30 czerwca 2016 r. warto$¢ zakontraktowanych zobowigzan inwestycyjnych dotyczacych wartosci
niematerialnych wynosita 1 330 tys. zt i dotyczyta gtéwnie:

e elektronicznego obiegu dokumentéw,

e licencji na produkty Microsoft w GPW S.A.

Na dzien 31 grudnia 2015 r. wartos¢ ta wyniosta 6 512 tys. zt i dotyczyla gtéwnie:
. systemu UTP-Derywaty,
e  elektronicznego obiegu dokumentéw,

e licencji na produkty Microsoft.
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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

4. Inwestycje w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych oraz
innych jednostkach

Na dzien 30 czerwca 2016 r., podobnie jak na dzien 31 grudnia 2015 r., Spdtka posiadata udziaty
w nastepujacych spétkach zaleznych:

e Towarowa Gietda Energii S.A. (,TGE") (jednostka dominujaca Grupy TGE),
. BondSpot S.A. (,BondSpot”),

¢ GPW Centrum Ustug S.A. (,GPW CU"),

e Instytut Analiz i Ratingu S.A. (,IAIR").

Na dzien 30 czerwca 2016 r., podobnie jak na dzien 31 grudnia 2015 r., Spotka posiadata udziaty
w nastepujacych spotkach stowarzyszonych:

e  Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (jednostka dominujgca Grupy KDPW),
e  Centrum Gietdowe S.A.,
e Aquis Exchange Limited.

10 czerwca 2016 r. GPW wraz z pozostatymi akcjonariuszami Aquis zawarta umowe dotyczacq akcji Aquis
Exchange Limited. W ramach podpisanego aneksu do umowy akcjonariuszy GPW zobowigzata sie do
warunkowej sprzedazy catego pakietu akcji Aquis po cenie 37 GBP za akcje. Ww. opcja call moze zostac
wykonana przez akcjonariuszy Aquis w przypadku negatywnej decyzji GPW dotyczacej przeprowadzenia oferty
publicznej lub w przypadku negatywnej decyzji GPW dotyczacej ewentualnej restrukturyzacji Aquis koniecznej
do przeprowadzenia oferty publicznej. Opcja call jest wazna do konca listopada 2017 r. i pdzniej wygasa.

W I pétroczu 2016 r. miata miejsce emisja akcji Aquis Exchange Limited po cenie 18,50 GBP za jedng akcje,
a wiec wyzszej niz cena zaptacona przez GPW (13,02 GBP za akcje). W wyniku emisji, w ktérej GPW nie brata
udziatu, udziat GPW w liczbie akcji spétki Aquis spadt z poziomu 31,01% na dzien 31 grudnia 2015 r. do
poziomu 26,89% na dzien 30 czerwca 2016 r. Jednoczesnie udziat GPW w prawach majatkowych i prawach
gtosu spadt z poziomu 26,33% do poziomu 23,3%.

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania GPW posiada 384 025 szt. akcji Aquis o wartosci bilansowej

25 307 tys. zh.

5. Rezerwy i odpisy aktualizujgce aktywa

W okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. skorygowano salda odpiséw aktualizujacych skfadniki
majatkowe o nastepujace kwoty:

e odpisy na naleznosci: wzrost o 359 tys. zt (zawigzanie: 589 tys. zt, rozwigzanie: 147 tys. zi,
naleznosci spisane jako niesciqgalne: 83 tys. zt).

Ponadto w okresie od 1 stycznia 2016 r. do 30 czerwca 2016 r. nastgpity nastepujgace zmiany szacunkow
w odniesieniu do rezerw:

e zwiekszenie rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych (gtdwnie nagrdd rocznych

oraz odpraw reorganizacyjnych) o kwote 37 tys. zt (wykorzystanie rezerwy w kwocie 4 247 tys. zt,
zawigzanie rezerw w kwocie 4 284 tys. zi).
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Skrécone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe
Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r.

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

6. Transakcje z jednostkami powigazanymi

6.1. Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi ze Skarbem
Panstwa

Komisja Nadzoru Finansowego

Ustawa z dnia 12 czerwca 2015 r. o zmianie ustawy o nadzorze nad rynkiem kapitatowym oraz niektdérych
innych ustaw znaczaco rozszerzyta krag podmiotow finansujacych nadzér i zmienita wysokosci kontrybucji
poszczego6lnych podmiotow. Od 1 stycznia 2016 r. weszlo w zycie rozporzadzenie Ministra Finansow
okreslajace m. in. sposodb wyliczania oraz sposob i terminy uiszczania opfat przez podmioty zobowigzane.
W efekcie wysokos$é kosztéw ponoszonych z tego tytutu przez GPW znaczaco spadnie w 2016 r. i w latach
kolejnych w stosunku do 2015 r., kiedy to wyniosty one 21,1 min zi.

W zwigzku powyzszymi zmianami w przepisach, w 2016 r. GPW zdecydowata o zmianie momentu rozpoznania
zobowigzania z tytutu opfat na rzecz KNF oraz momentu ujecia kosztu z tego tytutu. W poprzednich latach
GPW ujmowata 1/12 rocznych optat na rzecz KNF w kolejnych miesigqcach roku. Od 2016 r. szacunkowa
catosciowa kwota optaty rocznej na rzecz KNF obcigza wyniki GPW kazdego pierwszego kwartatu.

W wyniku zmiany sposobu prezentacji optat na rzecz KNF, koszty operacyjne GPW w I pétroczu 2016 r.
zawierajq roczng optate w wysokosci 6,6 min zt. Wysoko$¢ ww. optat w okresie 6 pierwszych miesiecy 2015 r.
wyniosta 11,1 min zh.

Szczegoty dotyczace zmian w optatach na rzecz KNF zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym
Grupy GPW za okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2016 r.

6.2. Transakcje ze spotkami zaleznymi i stowarzyszonymi

25 maja 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki BondSpot podjeto decyzje o przeznaczeniu czesci
zysku w kwocie 2 000 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda nalezna GPW na dziern 30 czerwca 2016 r.
wyniosta 1 940 tys. zt. Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 19 lipca 2016 r.

22 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie spotki Centrum Gietdowe podjeto decyzje o przeznaczeniu
czesci zysku w kwocie 606 tys. zt na wyptate dywidendy. Dywidenda przypadajaca GPW wynosi 150 tys. zt.
Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 30 czerwca 2016 r.

7. Dywidenda

22 czerwca 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie GPW podjeto uchwate w sprawie podziatu zysku Spétki
za 2015 r., w tym postanowito przeznaczy¢ na wyptate dywidendy kwote 99 054 tys. zt. Wysokos¢ dywidendy
przypadajacej na jedng akcje wyniesie 2,36 zt. Dzien dywidendy ustalono na 20 lipca 2016 r., a dzien wyptaty
dywidendy na 4 sierpnia 2016 r.

Zobowigzanie z tytutu wyplaty dywidendy zostalo zaprezentowane w pozostatych zobowigzaniach
krotkoterminowych Spotki na dzien 30 czerwca 2016 r. Dywidenda nalezna Skarbowi Panstwa wynosi
34 665 tys. zi.

8. Zdarzenia po dacie bilansowej

Po dniu 30 czerwca 2016 r., tj. po dniu bilansowym, nie nastgpity istotne zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ wptyw
na Skrocone $rodroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe GPW za okres 6 miesiecy zakonczony 30
czerwca 2016 r.
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Skrocone srédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe

Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. G Pw

(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. zt, o ile nie podano inaczej)

Skréocone $rédroczne jednostkowe sprawozdanie finansowe przedstawit Zarzad Gietdy Papierdw
Wartoséciowych w Warszawie S.A.:

Matgorzata Zaleska — Prezes Zarzadu = = e

Pawet Dziekonski — Wiceprezes Zarzadu = e

Dariusz Kutakowski — Cztonek Zarzadu = = s

Podpis osoby odpowiedzialnej za prowadzenie ksiag rachunkowych:

Sylwia Sawicka — Gtdwna Ksiegowa ..

Warszawa, 25 lipca 2016 r.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. oswiadcza, ze podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy badania
Skréconego Srédrocznego Jednostkowego Sprawozdania Finansowego Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szeSciu miesiecy zakonczony
30 czerwca 2016 r. oraz Skréconego Srédrocznego Skonsolidowanego
Sprawozdania Finansowego Grupy Kapitatowej Gietdy Papieréw Wartosciowych
w Warszawie S.A. za okres szesciu miesiecy zakonczony 30 czerwca 2016 r. zostat
wybrany zgodnie z przepisami prawa. Podmiot oraz biegli rewidenci dokonujgcy
badania spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
o jednostkowym i skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zgodnie

z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Matgorzata Zaleska Pawet Dziekonski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Kutakowski
Cztonek Zarzadu

Warszawa, 25 lipca 2016 r.

Kapitat zaktadowy w wysokosci 41.972.000 zlotych — w catosci optacor
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Gietdy Papierow WartosSciowych w Warszawie S.A. oswiadcza wedle
najlepszej wiedzy, ze:

- Skrécone Srédroczne Jednostkowe Sprawozdanie Finansowe Gietdy Papierédw
Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szesciu miesiecy zakonczony dnia
30 czerwca 2016 r. i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowg Gietdy Papieréw
Wartosciowych S.A. oraz jej wynik finansowy,

- Skrécone Srédroczne Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe Grupy
Kapitatowe]j Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. za okres szesciu
miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2016 r. i dane poréwnywalne sporzgdzone
zostaly zgodnie z obowigzujgcymi  zasadami  rachunkowosci oraz
ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa
i finansowg Grupy Kapitatowe]j Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. oraz jej wynik
finansowy,

- Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. za pierwsze potrocze 2016 r. zawiera prawdziwy
obraz rozwoju i osiggnieé oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrozen

i ryzyka.
Matgorzata Zaleska Pawet Dziekonski
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Dariusz Kutakowski
Czlonek Zarzadu

Warszawa, 25 lipca 2016 r.
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