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Pismo Prezesa Zarzadu Spoétki Dominujacej

Szanowni Akcjonariusze,

W imieniu grupy kapitalowej Baltic Ceramics Investments S.A. przedstawiam Panstwu
skonsolidowany raport za Il kwartat 2016 roku, obejmujacy okres od 1 kwietnia 2016 roku do
30 czerwca 2016 roku wraz z danymi pordwnawczymi za okres od 1 kwietnia 2016 roku do 30
czerwca 2016 roku.

Grupe kapitatowg tworzg Baltic Cermics Investments S.A. jako spotka dominujgca oraz spotki
zalezne: Baltic Ceramics S.A. oraz Res Immobiles sp. z o.0.

Chciatbym sie odnies¢ do opublikowanej w dniu 2 sierpnia 2016 roku informacji o ztozeniu
przez Baltic Ceramics S.A. wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego. Trzeba podkresli¢,
ze tego typu procedura ochrony podmiotéw gospodarczych w sytuacji nagromadzenia sie
niekorzystnych dla nich czynnikéw zewnetrznych, jest znana i czesto stosowana na catym
Swiecie. W Polsce przepisy ustawy Prawo restrukturyzacyjne dziatajg od poczatku 2016 roku.

Baltic Ceramics S.A. jest nadal na etapie inwestycyjnym. Zbieg takich czynnikow jak brak
uzyskania kredytu w 2015 roku, a w konsekwencji nieuzyskanie prawa do refundacji wydatkow
z programu POIG 4.4 doprowadzit do zachwiania standingu finansowego spotki, a w
nastepstwie do powstania zobowigzan zwigzanych z realizowang inwestycjg. W konsekwenc;ji
spotka nie mogta zrealizowaé wszystkich planéw inwestycyjnych w zatozonym
harmonogramie.

Pragne jednak wskazaé, ze posiadane przez zarzad kalkulacje finansowe, uwzgledniajgce
réwniez uwarunkowania rynkowe, potwierdzajg, iz realizowana inwestycja jest ekonomicznie
efektywna, a wiec uzasadniona z punktu widzenia intereséw grupy i jej Akcjonariuszy.
Realizacja tego zamierzenia strategicznego wymagata jednak wdrozenia postepowania
sanacyjnego. Dzieki postepowaniu sanacyjnemu bedziemy w stanie kontynuowac realizacje
strategii grupy zwigzanej z budowg pierwszej w Unii Europejskiej fabryki proppantow
ceramicznych.

Uwzgledniajgc aktualng sytuacje Baltic Ceramics S.A. oraz cel postepowania sanacyjnego
zatozyliSmy rozpoczecie produkcji proszkéw ceramicznych na uruchomionej w petni w Il
kwartale 2016 roku linii pilotazowej o mocy do 4 tys. ton rocznie. Proszki ceramiczne s3g
potproduktem, stosowanym przez inne firmy do wytworzenia koncowych produktéw, jak np.
izolatory, elementy budowlane, porcelana techniczna, np. dla przemystu samochodowego,
samolotowego, bioporcelana do endoprotez i innych.

Wspdlna dla proppantow i proszkéw ceramicznych jest metoda ich produkcji. Oba rodzaje
produktow wykorzystujg ten sam proces produkcyjny, prowadzony na tych samych
urzgdzeniach. Rozni je sktad surowcowy i w przypadku proszkéw ceramicznych brak wypatu.

Potencjat rynku, na ktérym wykorzystywane sg proszki ceramiczne oraz moce produkcyjne,
ktéorymi na obecnym etapie dysponuje Baltic Ceramics S.A. jak réwniez mozliwosé
dokapitalizowania spotki w oparciu 0 umowe inwestycyjng podpisang w IndygoTech Minerals
S.A. pozwala na uznanie, iz sanacja ma szanse powodzenia i doprowadzi do tego, ze



inwestycja budowy ,duzego zaktadu” zostanie po przejsciowych trudnosciach zrealizowana, a
spotka zwielokrotni swoje moce produkcyjne i zwiekszy skale dziatalnosci, produkujgc
zarowno proszki jak i proppanty.

Chciatbym tez zwrdci¢ uwage na projekt Horizon 2020, w ramach ktérego w listopadzie 2016
roku rozpoczynamy wspotprace w konsorcjum PEGASUS m.in. z DLR czyli Niemiecka
Agencjg zajmujgcg sie technologiami kosmicznymi lotniczymi i energetycznymi oraz z firmg
BrightSource Energy i innymi partnerami. W ramach tej wspotpracy opracujemy model
elektrowni stonecznej dziatajgcej w formie wiezy solarnej. Pierwsza taka instalacja pracuje juz
w lvanpah w Kaliforii i wytwarza 400 MW energii elektryczne;j.

Wspotpraca ta jest mozliwa dzieki posiadanym juz technologiom przez Baltic Ceramics, ktére
sg cenne dla naszych partnerow.

Dariusz Janus

Prezes Zarzadu
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l. PODSTAWA SPORZADZENIA RAPORTU OKRESOWEGO ZA || KWARTAL 2016 R.

Raport kwartalny grupy kapitatlowej Baltic Ceramics Investments S.A. zostat sporzadzony
zgodnie z wytycznymi Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu
.Informacje biezgce i okresowe przekazywane w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku
NewConnect”.

Sprawozdania finansowe zawarte w raporcie zostaty sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, ktére okreslajg miedzy innymi zasady
rachunkowo$ci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzgdu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Sprawozdanie finansowe zawiera jednostkowe dane Spétki Baltic Ceramics Investments S.A.
oraz skonsolidowane dane grupy kapitatowej Emitenta za Il kwartat 2016 roku i obejmuje okres
od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 roku oraz dane poréwnawcze za okres od 1 kwietnia do 30
czerwca 2015 roku, a takze dane finansowe narastajgco w biezagcym roku obrotowym oraz w
roku poprzednim.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych.

Il. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Dziatalno$¢ Emitenta polega na zarzadzaniu grupg kapitatowg, w ramach ktorej realizowana
jest inwestycja budowy pierwszej w Unii Europejskiej fabryki proppantéw ceramicznych,
stosowanych w procesie poszukiwania i wydobycia weglowodoréw. Inwestycja jest
bezposrednio realizowana poprzez spotke celowg, Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku.
Dzigki chronionej wnioskami patentowymi, zaawansowanej technologii produkcji oraz
posiadanym ztozom itbw ogniotrwatych, grupa kapitatowa Emitenta oferowa¢ bedzie
najwyzszej jakosci materiat, nawet kilkukrotnie zwiekszajgcy efektywno$é wydobycia gazu
oraz ropy naftowej.

Emitent wraz ze spotkami zaleznymi sg czescig zintegrowanej pionowo grupy przemystowe;j
IndygoTech Minerals S.A., ktéra konsekwentnie komercjalizuje najnowoczesniejsze
technologie ceramiczne stuzgce zwiekszaniu efektywnosci energetyczne;.

2.1 Dane Spoéfiki

Firma spotki Baltic Ceramics Investments S.A.
Siedziba Warszawa
Adres ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej (NIP)
Statystyczny Numer Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

5252482136

142449320

Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i
holdingéw, z wytgczeniem holdingéw
finansowych



Rejestracja Spdtki w KRS

Kapitat zaktadowy na 30.06.2016

Spdtka zostata wpisana 06 sierpnia 2010 roku
do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w
Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego pod numerem KRS
0000362454.

5743 115,40 zt

Sktad Zarzqdu na 30.06.2016 r. i dzier
przekazania raportu

Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 30.06.2016 r. i na
dzien przekazania raportu

Piotr Brzeski

Piotr Niespodziewanski
Marcin Zimny

Marek Zagaja

Notowane instrumenty finansowe Emitenta

Seria

ISIN

liczba akcji notowanych
liczba akcji ogdtem
wartos¢ nominalna 1 akcji
data pierwszego notowania
Rynek

Rodzaj rynku

2.2 Zarzad

A B CDEFGHILJKLM
PLINPNTO00013

45 189 266

57 431 155

0,10 zt

05.08.2010 r.

NewConnect

ASO GPW

Zarzad Baltic Ceramics Investments S.A. jest jednoosobowy. W sktad Zarzgdu Spétki na dzien
30 czerwca 2016 r. oraz na dzieh przekazania raportu wchodzi Pan Dariusz Janus, ktéry petni

funkcje Prezesa Zarzadu.

2.3 Rada Nadzorcza

Sktad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2016 r. i na dzien przekazania raportu

przedstawia sie nastepujaco:

Piotr Brzeski

Piotr Niespodziewanski
Marcin Zimny

Marek Zagaja

HpwbhpRE



W okresie objetym raportem nastgpity nastepujgce zmiany w organie nadzorujgcym.

Pan Zenon Skowronski w dniu 27 czerwca 2016 r. ztozyt rezygnacje z funkcji cztonka Rady

Nadzorczej.



. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

3.1. SKONSOLIDOWANY BILANS NA DZIEN 30.06.2016 ROKU

AKTYWA [w z1] 30.06.2016 30.06.2015
A. AKTYWA TRWALE 77 434 811,39 65 289 055,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 640 000,02 0
Il. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 6814 559,11 7203 962,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 33095 804,58 25 687 665,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 6 300,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 33 707 220,09 28 250 334,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3177 227,59 4 140 794,00
B. AKTYWA OBROTOWE 6 734 070,29 14 145 287,00
. Zapasy 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 6421 082,27 3519 334,00
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 198 408,65 10 607 992,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 114 579,37 17 961,00
SUMA AKTYWOW 84 168 881,68 79 434 342,00
PASYWA [w zi] 30.06.2016 30.06.2015
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 47 997 541,80 47 197 205,00
. Kapitat (fundusz) podstawowy 5743 115,40 4743 115,00
Il. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielkos¢
ujemna) 0,00 0,00
. Udziaty (akcje) wtasne (wielko$¢ ujemna)
0,00 0,00
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 39 425 696,42 42726 273,00
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny
193 858,00 1481 705,00
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 193 858,00
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2151 844,03 -2 566 200,00
VII. Zysk (strata) netto
483 027,95 618 454,00
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielkos¢ ujemna) 0,00 0,00
B. Kapitaty mniejszosci
pitaly mnie] 0,00 0,00
C. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 36 171 339,88 32237 137,00
I. Rezerwy na zobowigzania
936 342,14 2 670 954,00
Il. Zobowigzania dfugoterminowe 76 773,51 0,00
IIl. Zobowigzania krétkoterminowe 13 385 462,61 7271 704,00
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 21772 761,62 22294 479,00
SUMA PASYWOW 84 168 881,68 79 434 342,00




3.1. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.04.2016 r. -30.06.2016

r.

A. Przychody netto ze sprzedazy i zr6wnane z nimi w
tym:

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, ustug

Il. Przychody netto ze sprzedazy towarow i
materiatéw

B. Koszty sprzedanych produktéow, towardw i
materiatow, w tym:

I Jednostka powigzanym
Il. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw,
ustug
Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B)
. Koszty sprzedazy
. Koszty ogdlnego zarzadu

. Zysk (strata) ze sprzedazy (C—D-E)

6O mMm m Qg 0O

. Pozostate przychody operacyjne
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
Il. Dotacje
Ill. Inne przychody operacyjne

H. Pozostate koszty operacyjne

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Il. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych
IIl. Inne koszty operacyjne
I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—H)
J. Przychody finansowe
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
Il. Odsetki, w tym:
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji
V. Inne
K. Koszty finansowe
I. Odsetki, w tym:
Il. Strata ze zbycia inwestycji
Ill. Aktualizacja wartosci inwestycji
IV. Inne
L. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (1+J-K)
M. Odpis wartosci firmy
N. Zysk (strata) brutto (L+M)
0. Podatek dochodowy

P. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)

R. Zysk (strata) netto (N-O-P)

01.04.16

30.06.16

1050,00
1 050,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
1050,00
0,00

612 755,06
-611 705,06
30 483,78
0,00

22 587,12
7 896,66
78 949,22

0,00

0,00

78 949,22
-660 170,50
29 845,56
0,00

29 845,56
0,00

0,00

0,00

-51 969,96
9257,62
-63 550,35

0,00
2322,77

-578 354,98
-292 052,53
-286 302,45
-1535721,00

0,00
1249 418,55

01.04.15

30.06.15

804 800,00
804 800,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

804 800,00
0,00

441 168,00
363 632,00
113 257,00
0,00

20 116,00
93 141,00
118 378,00

0,00

0,00

118 378,00
358 511,00
-921 862,00
0,00

36 689,00
0,00

-958 551,00
0,00

1179 583,00
58 353,00
1191 474,00

-77 760,00
7 516,00

-1742 934,00
102 218,00
-1 845 152,00
-281 675,00

0,00
-1563 477,00

01.01.16

30.06.16

2100,00
2100,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
2100,00
0,00

1157 014,46
-1154 914,46
239 420,32
0,00

191 338,56
48 081,76
79 343,96

0,00

0,00

79 343,96
-994 838,10
289 486,69
0,00

59 886,97
0,00

229 599,72
0,00

107 986,95
67 674,19
37 989,99

0,00
2322,77

-813 338,36
194 701,69

-1 008 040,05
-1491 068,00

0,00
483 027,95

01.01.15

30.06.15

808 000,00
808 000,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

808 000,00
0,00

716 405,00
91 595,00
201 661,00
0,00
35160,00
166 501,00
176 306,00

0,00

0,00

176 306,00
116 950,00

2 250 032,00
0,00
81382,00
0,00

2 168 650,00
0,00

1283 505,00
62 371,00
1191 474,00

22 144,00
7 516,00

1083 477,00
194 701,00
888 776,00
270 322,00

0,00
618 454,00




a. SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

01.04.2016 r. — 30.06.2016 r.

1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO) po korektach

1l. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu (BZ)
IIl. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)

01.04.16

30.06.16

45 966 662,16

45 966 662,16
47 997 541,80

47 997 541,80

01.04.15

30.06.15

45 832 320,67

45 832 320,67
47 197 205,00

47 197 205,00

WELASNYM ZA OKRES

01.01.16

30.06.16

43 919 966,85

43 919 966,85
47 997 541,80

47 997 541,80

01.01.15

30.06.15

43 654 226,78

43 654 226,78
47 197 205,00

47 197 205,00

b. SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES
01.04.2016 r. — 30.06.2016 r.

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w zi]

01.04.16

30.06.16

A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

01.04.15

30.06.15

01.01.16

30.06.16

01.04.15

30.06.15

. Zysk (strata) netto 1249 418,55 -1 563 477,00 483 027,95 618 454,00
Il. Korekty razem 1032 565,50 4410 298,00 4 645 566,01 8 233 883,00
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej (I+11) 2281 984,05 2 846 821,00 5128 593,96 8 852 337,00
B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

I. Wptywy 505 203,60 29714 126,00 568 846,72 29714 126,00
Il. Wydatki 3252 463,57 43275 316,00 3468 592,85 50227 598,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej (I-1) -2 747 259,97 -13 561 190,00 -2 899 746,13 -20513 472,00
C. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 297 454,88 11 655 833,00 298 126,59 14 373 705,00
Il. Wydatki 137 851,33 673 840,00 2 566 681,22 689 467,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej (I-11) 159 603,55 10981 993,00 -2 268 554,63 13 684 238,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem

(A.NL+B.1+C.1) -305 672,37 267 624,00 -39 706,80 2023 103,00
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw

pienieznych, w tym: -305 672,37 270 624,00 -39 403,91 2023 103,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 346 142,34 0,00 79 873,88 473 649,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 40 469,97 270 624,00 40 469,97 2 496 752,00

10




. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE EMITENTA

a. JEDNOSTKOWY BILANS NA DZIEN 30.06.2016 ROKU

AKTYWA [w zi] ‘ 30.06.2016 30.06.2015

A. AKTYWA TRWALE 48 824 136,77 75 190,00
I. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwate 118 726,76 52 069,00
IIl. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 1 800,00
IV. Inwestycje dtugoterminowe 46 756 295,01 0,00
V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 149 115,00 21 321,00
B. AKTYWA OBROTOWE 5234 044,52 48 789 809,00
I. Zapasy 0,00 0,00
1I. Naleznosci krotkoterminowe 4925 294,36 2 858 096,00
IIl. Inwestycje krétkoterminowe 295 219,23 45927 137,00
IV. Krétk i li i iedzyok e

rotkoterminowe rozliczenia miedzyokresow 13 530,93 4576,00
SUMA AKTYWOW 52 258 181,29 48 864 999,00

PASYWA [w zi] ‘ 30.06.2016 30.06.2015

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 48 506 715,23 45 884 244,00
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 5743 115,40 4743 115,00
Il. Nalez t kapitat podst ielko$¢ ujemna

alezne wptaty na kapitat podstawowy (wie uj ) 0,00 0,00
lIl. Udziaty (akcje) wtasne (wielkos$¢ ujemna) 0,00 0,00

IV. Kapitat (fundusz) zapasowy
V. Kapitat (fundusz) rezerwowy z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
ujemna)

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

|. Rezerwy na zobowigzania

Il. Zobowigzania dtugoterminowe

Ill. Zobowigzania krétkoterminowe

IV. Rozliczenia miedzyokresowe

SUMA PASYWOW

44 367 091,86

193 858,00
0,00
-1657 873,59

-139 476,44

0,00

5551 466,06
756 510,75
76 773,51
2918 181,80
0,00

52 258 181,29

41774 489,00

193 858,00
0,00
-638 973,00

-188 245,00

0,00

2980 755,00
989 334,00
0,00

1991 421,00
0,00

48 864 999,00




b. JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZA OKRES 01.04.2016 r. —
30.06.2016 .

01.04.16 \ 01.04.15 \ 01.01.16 01.01.15

30.06.16 30.06.15 ‘ 30.06.16 30.06.15

A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nim w

tym: 0,00 60 000,00 60 000,00 120 000,00
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw,

ustug 0,00 60 000,00 60 000,00 120 000,00
Il. Przychody netto ze sprzedazy towardw i

materiatéw 0,00 0,00 0,00 0,00

B. Koszty sprzedanych produktéw, towardw i

materiatow, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
I. Koszt wytworzenia sprzedanych

produktow, ustug 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wartos¢ sprzedanych towardw i

materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00

C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 0,00 60 000,00 60 000,00 120 000,00

D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00

E. Koszty ogélnego zarzadu 46 668,25 178 814,00 137 283,18 225 486,00

F. Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -46 668,25 -118 814,00 -77 283,18 -105 486,00

G. Pozostate przychody operacyjne 0,00 10 862,00 1,30 84 222,00
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow

trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. Inne przychody operacyjne 0,00 10 862,00 1,30 84 222,00

H. Pozostate koszty operacyjne 16 023,08 105 721,00 16 023,08 115 541,00
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdéw

trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja wartosci aktywow

niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
[l Inne koszty operacyjne 16 023,08 105 721,00 16 023,08 115 541,00

I. Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G—

H) -62 691,33 -213 673,00 -93 304,96 -136 805,00

J. Przychody finansowe 29 034,42 419 954,00 60 971,05 1 895 991,00
|. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Odsetki 29 034,42 36 281,00 60 971,05 81 790,00
Ill. Zysk ze zbycia inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 383 673,00 0,00 1 814 201,00
V. Inne 0,00 0,00 0,00 0,00

K. Koszty finansowe -56 600,87 1102 565,00 105 313,53 1204 343,00
. Odsetki 6 949,75 6 162,00 67 323,81 8 036,00
Il Strata ze zbycia inwestycji -63 550,62 1191 475,00 37 989,72 1191 475,00
Il. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 -99 904,00 0,00 0,00
IV. Inne 0,00 4.832,00 0,00 4.832,00

L. Zysk (strata) brutto 22 943,96 -896 284,00 -137 647,44 554 843,00

M. Podatek dochodowy -5 849,00 493 319,00 1.829,00 743 088,00

N. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwigkszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00

0. Zysk (strata) netto (N-O-P) 28 792,96 -1389 603,00 -139 476,44 -188 245,00
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c. JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

01.04..2016 r. — 30.06.2016 r.

I. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO)

l.a. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu
(BO) po korektach

1. Kapitat (fundusz) wtasny na koniec okresu
(BZ)

Il. Kapitat (fundusz) wtasny, po uwzglednieniu
proponowanego podziatu zysku (pokrycia
straty)

01.04.16

30.06.16

47 148 965,71

47 148 965,71

48 506 715,23

48 506 715,23

01.04.15

30.06.15

44 345 485,00

44 345 485,00

45 884 244,00

45 884 244,00

WELASNYM ZA

01.01.16

30.06.16

45 053 588,67

45 053 588,67

48 506 715,23

48 506 715,23

OKRES

01.01.15

30.06.15

43 147 964,00
43 147 964,00

45 884 244,00

45 884 244,00

d. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES 01.04.2016

r.—30.06.2016 .

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [w zi]

01.04.16

01.04.15

01.01.16

01.01.15

30.06.16 30.06.15 30.06.16 30.06.15
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
. Zysk (strata) netto 28 792,96 -1 389 603,00 -139 476,44 -188 245,00
Il. Korekty razem -204 564,70 856 662,00 184 750,21 1567 136,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej (1+11) -175 771,74 -532 941,00 45 273,77 1378 891,00
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 377 271,24 1471 086,00 440 914,36 1471 087,00
Il. Wydatki 200 949,15 3507 339,00 410 200,37 6309 330,00
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1) 176 322,09 -2 036 253,00 30713,99 -4 838 243,00
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy 90 000,00 2 407 960,00 90 000,00 3062 557,00
IIl. Wydatki 137 548,44 0,00 145 112,94 14 467,00
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (1-I1) -47 548,44 2 407 960,00 -55112,94 3048 090,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem
(A.11.+B.1+C.111) -46 998,09 -161 234,00 20 874,82 -411 262,00
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw
pienieznych, w tym: -46 998,09 -161 234,00 20 874,82 -411 262,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 87 468,06 0,00 19 595,15 413 067,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 40 469,97 -161 234,00 40 469,97 1 805,00
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. INFORMACJA O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU,
W TYM O ZMIANIE STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

Sprawozdania finansowe zawarte w raporcie zostaty sporzagdzone zgodnie z ustawg z dnia 29
wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2013 r. poz. 330 z p6zn. zm.) oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi, ktére okreslajg miedzy innymi zasady
rachunkowosci dla jednostek majgcych siedzibe lub miejsce sprawowania zarzgdu na
terytorium Rzeczpospolitej Polskiej.

Grupa kapitatowa sporzadza rachunek zyskéw i strat w wariancie kalkulacyjnym. W sktad
sprawozdania finansowego wchodzg rowniez: zestawienie zmian w kapitale (funduszu)
wlkasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych, sporzadzony metodg posrednia.
Konsolidacja sprawozdania finansowego jednostki zaleznej zostata przeprowadzona metoda
petna.

Emitent nie dokonywat zmian stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci w stosunku do
zasad obowigzujgcych w Spétce w latach ubiegtych.

V. ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN
EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW | ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O
NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

Baltic Ceramics Investments S.A. jako spétka wiodgca w grupie kapitatowej koncentruje sie na
zarzadzaniu spoétkg zalezng Baltic Ceramics S.A., nadzorowaniu realizacji prowadzonej przez
spotke inwestycji oraz organizowaniu finansowania operacyjnego. W Il kwartale 2016 roku
Emitent kontynuowat dotychczasowy model dziatalnosci i jako podmiot dominujgcy grupy
kapitatowej nadzorowat inwestycje realizowang przez spétke zalezna.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics Investments S.A.

W dniu 06 kwietnia 2016 roku, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat
Gospodarczy KRS dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki obejmujgcego
emisje akcji zwyktych na okaziciela serii O oraz zmiany Statutu Spdétki, uchwalonego przez
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia z dnia 18.03.2016 roku. Kapitat zaktadowy Spotki zostat
podwyzszony o kwote 1 000 000 zt w drodze emisji 10 000 000 akcji zwyktych na okaziciela
serii O o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda akcja. Po rejestracji podwyzszenia kapitat
zaktadowy Spotki wynosi 5.743.115,40 zt i dzieli sie na 57.431.154 akcji, o wartosci nominalnej
0,10 (dziesie¢ gorszy) kazda.

27 czerwca 2016 r odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki. Podczas ZWZ nie
odstgpiono od rozpatrzenia ktéregokolwiek z punktéw planowanego porzadku obrad, jak
réwniez nie zgtoszono do protokotu sprzeciwu w odniesieniu do zadnej z uchwat. Tre$¢ uchwat
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ZWZ zostat przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 27 czerwca 2016 r. raportem EBI o
numerze 24/2016.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics S.A.

W dniu 01 kwietnia 2016 roku, Sad Rejonowy w Zielonej Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu podwyzszenia kapitatu zakladowego Spéiki
Baltic Ceramics S.A. obejmujgcej emisje akcji zwyktych na okaziciela serii N oraz zmiany
Statutu Spdtki, uchwalonych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenia z dnia 22 lutego 2016
roku.

W dniu 1 kwietnia 2016 roku spotka Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku otrzymata
potwierdzenie z Agencji Rozwoju Regionalnego o pozytywnym zakonczeniu kontroli projektu
.Budowa zaktadu oraz wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéw
ceramicznych”, przeprowadzonej w lipcu 2015 roku.

W dniu 13 czerwca 2016 roku Baltic Ceramics S.A. powzigt informacje o przyznaniu
dofinansowania projektu "Renewable Power Generation” z programu "Horizon 2020 - The EU
Framework Programme for Research and Innovation" konsorcjum. W skfad konsorcjum poza
Baltic Ceramisc S.A. wchodzg Deutsches Zentrum fir Luft- und Raumfahrt e.V. w Niemczech,
Centre for Research & Technology Hellas CERTH w Grecji, Karlsruhe Institute of Technology
w Niemczech, Processi Innovativi srl we Wtoszech oraz BrightSource Energy Inc. z Izraela. W
zwigzku przyznaniem dofinansowania strony podpiszg umowe konsorcjalng, okreslajaca
szczegOtowe zasady wspotpracy w ramach ww. projektu. Projekt zaktada opracowanie i
wdrozenie nowej metody produkcji energii elektrycznej z energii stonecznej, z wykorzystaniem
wiedzy i umiejetnosci stron porozumienia, w tym z wykorzystaniem jako nosnika energii
proppantéw ceramicznych rozwijanych i produkowanych przez Baltic Ceramics S.A. Do
projektu wykorzystywane bedg proppanty ceramiczne produkowane obecnie przez Baltic
Ceramics w skali pétprzemystowej. W ostatnim roku realizacji projektu bedg przeprowadzone
testy catej instalacji produkcji energii elektrycznej z wykorzystaniem wiezy solarnej. Warto$¢
projektu wynosi 4.695.365,00 EUR, maksymalna wartos¢ dofinansowania stanowi 95,74%
catkowitych kosztow projektu. Budzet Baltic Ceramics S.A. wynosi¢ bedzie okoto 700.000,00
EUR. Czas realizacji projektu wynosi 4 lata. Program ,,Horyzont 2020" to najwiekszy w historii
program finansowania badan naukowych i innowacji w Unii Europejskiej. Jego budzet wynosi
ponad 77 mld EUR i jest finansowany przez Komisje Europejska.

W dniu 20 czerwca 2016 roku Baltic Ceramics S.A. otrzymata kolejne wyniki badan
proppantéw ceramicznych typu ISP (proppanty ceramiczne o s$redniej wytrzymatosci na
Sciskanie), przeprowadzone przez jednostke notyfikowang Instytut Nafty i Gazu Panstwowy
Instytut Badawczy w Krosnie (,Instytut Nafty i Gazu”). Instytut Nafty i Gazu jest jedynym
niezaleznym osrodkiem w Polsce moggcym przeprowadzi¢ kompleksowe badania tego typy
na proppantach ceramicznych. Posiada on wieloletnie doswiadczenie w tego typu badaniach
i jest on rozpoznawany zarowno w Polsce jak i w Europie. Badania proppantéw ceramicznych
Baltic Ceramics S.A. prowadzono pod katem zgodnosci z normg PN-EN ISO 13503-2
(Przemyst naftowy i gazowniczy — Ptyny i materiaty do dowiercania zt6z — Cze$¢ 2: Pomiary
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wiasciwosci materiatdbw podsadzkowych uzywanych podczas zabiegéw hydraulicznego
szczelinowania oraz wykonywania obsypki zwirowej) oraz normg PN-EN ISO .13503-5
(Przemyst naftowy i gazowniczy — Materiaty i ptyny do dowiercania zt6z — Czesc¢ 5: Procedury
pomiaru dtugotrwatej przewodnosci materiatdw podsadzkowych). Badania obejmowaty
wykonanie testow: analizy sitowej, wyznaczenia sredniej sSrednicy ziaren, okreslenia kulistosci
i kragtosci, rozpuszczalnosci podsadzki w kwasie, pomiaru zanieczyszczen, okreslenie
gestosci: nasypowej i pozornej, okreslenie wytrzymatosci na $ciskanie oraz badanie
diugotrwatej przewodnosci i przepuszczalnodci podsadzki. W wyniku analizy badan
stwierdzono, iz proppanty Baltic Ceramics spetniajg wszystkie kryteria podstawowych
wiasciwosci stawianych proppantom ceramicznym oprocz poziomu zanieczyszczenh i mogg
by¢ stosowane z zabiegach hydraulicznego szczelinowania po dodatkowym oczyszczeniu.
Zwrécono réwniez uwage na wysokg klase odpornosci na naprezenia $ciskajgce badanej
probki ktora klasyfikuje produkt do klasy odpornosci 15K. Po uwzglednieniu uwag zawartych
w przekazanym raporcie i wprowadzeniu zmian majgcych na celu obnizenie zawartosci
zanieczyszczen, Baltic Ceramics przygotuje odpowiednie probki i rozpocznie proces
przeprowadzania testéw proppantéow ceramicznych w jednym z uznanych przez przyszitych
klientéw, niezaleznych laboratoriow badawczych zlokalizowanych w USA Ilub Wielkigj
Brytanii.

Zdarzenia korporacyjne Baltic Ceramics S.A. po dniu bilansowym

W dniu 14 lipca 2016 roku Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku podpisata ze spotkg
IndygoTech Minerals S.A. z siedzibg w Warszawie umowe inwestycyjng. W umowie
inwestycyjnej strony przewidziaty mozliwo$¢ dokapitalizowania sp&tki zaleznej przez spétke
IndygoTech Minerals S.A. lub podmiot przez nig wskazany kwotg do 7,5 min zt w terminie do
dnia 10 stycznia 2017 r. Szczegodtowe warunki dokapitalizowania zostang ustalone odrebng
umowg. Umowa przewiduje kare umowng w wysokosci 28.248.089,30 zt za naruszenie
postanowien Umowy zwigzanych z udzieleniem wytgcznosci IndygoTech Minerals S.A. w
procesie dokapitalizowania sp&tki zaleznej. Zabezpieczeniem roszczen z tytutu ewentualnej
zaptaty kary umownej jest zastaw rejestrowy na udziatach spotki Res Immobiles sp. z o.0.
nalezgcych do spofki zaleznej. Pozostate postanowienia umowy nie odbiegajg od powszechnie
stosowanych na rynku w tego typu umowach. O zawarciu umowy zastawu rejestrowego
Emitent poinformowat w raporcie biezgcym nr 9/2016 z dnia 14 lipca 2016 r. Transakcja
dokapitalizowania spotki zaleznej Emitenta przez IndygoTech Minerals S.A. bedzie miata
charakter wewnatrzgrupowy w ramach grupy kapitatowej IndygoTech Minerals S.A. ktorej
czescig jest Emitent.

W dniu 14 lipca 2016 roku Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku podpisata z spoétka
IndygoTech Minerals S.A. z siedzibg w Warszawie umowy zastawu rejestrowego na udziatach
Res Immobiles sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem zastawu rejestrowego jest
671 udziatbw Res Immobiles sp. z 0.0. o jednostkowej wartosci nominalne;j i tgcznej wartosci
nominalnej 33.550,00 zt stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym oraz 100% w gtosach na
zgromadzeniu wspolnikow spotki. Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony na rzecz spétki
IndygoTech Minerals S.A. z siedzibg w Warszawie tytutem zabezpieczenia ewentualnych
roszczen z umowy inwestycyjnej z dnia 14 lipca 2016 r., ktorej przedmiotem jest
dokapitalizowanie spofki zaleznej. Zabezpieczenie zostato udzielone do dnia 10.01.2017 r.
Wartos¢ ewidencyjna aktywow, na ktérych ustanowiono ograniczone prawo rzeczowe na dzien
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przekazania raportu w ksiegach spotki zaleznej wynosi 28.248.089,30 zi. Udziaty Res
Immobiles sp. z 0.0. sg traktowane przez spoétke zalezng jako dtugoterminowa lokata
kapitatowa. Aktywa, w odniesieniu do ktérych zawarto umowe zastawu rejestrowego uznano
za znaczgce z uwagi na fakt, iz wartos¢ zastawu przekracza 20% kapitatbw witasnych
Emitenta. Ustanowienie zastawu rejestrowego wymaga wpisu do rejestru zastawow. Emitent
wskazuje, iz pomiedzy Emitentem oraz spdtkg zalezng jako zastawcg i osobami petnigcymi
obowigzki zarzadcze w Spéice oraz w spéice zaleznej a podmiotem, na rzecz ktoérego
ustanowione zostato zabezpieczenie zwanym zastawnikiem zachodzg powigzania tego
rodzaju, iz prezes zarzadu Emitenta jest rowniez cztonkiem rady nadzorczej spétki zaleznej i
prezesem zarzgdu zastawnika — Indygotech Minerals.S.A. Z kolei IndygoTech Minerals S.A.
posiada 38,25% w kapitale zaktadowym Emitenta.

W dniu 28 lipca 2016 roku Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku poinformowata o wystaniu
w dniu 22 lipca 2016 roku do Agencji Rozwoju Regionalnego w Zielonej Gérze wniosku o
wyrazenie zgody na wydtuzenie terminu zakornczenia projektu pt. ,Budowa zaktadu oraz
wdrozenie innowacyjnej technologii produkcji proppantéw ceramicznych”. Proponowany przez
spotke zalezng termin zakonczenia projektu to 27 lutego 2017 roku. Uzasadnieniem wniosku
o przedtuzenie terminu realizacji projektu sg przedtuzajgce sie rozmowy z instytucjg bankowg
w sprawie pozyskania finasowania na dokonczenie projektu.

Baltic Ceramics S.A. z siedzibg w Lubsku zlozyta w dniu 2 sierpnia 2016 roku do Sadu
Rejonowego w Zielonej Gorze, V Wydziat Gospodarczy Sekcja ds. Upadtosciowych i
Restrukturyzacyjnych wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego na podstawie przepiséw
ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne celem unikniecie skutku w postaci
trwatej niewypfacalnosci Zlozenie wniosku o otwarcie postepowania sanacyjnego
podyktowane zostato koniecznoscig zapewnienia ochrony praw i intereséw spétki zaleznej, jej
akcjonariusza i kontrahentow wobec wyczerpania Srodkéw wilasnych na realizacje
przedsiewziecia budowy zakfadu proppantéw ceramicznych oraz ciggtego braku decyzji
instytucji bankowej o przyznaniu finansowania. Otwarcie postepowania sanacyjnego
zabezpieczy sytuacje finansowg i majgtkowg Baltic Ceramics oraz umozliwi przeprowadzenie
gtebokich zmian restrukturyzacyjnych zmierzajgcych do przywrocenia jej zdolnosci do
biezgcego wykonywania zobowigzan i kontynuowania procesu inwestycyjnego. Zgodnie ze
stanowiskiem zarzadu, przedstawionym we wniosku, Baltic Ceramics posiada zdolnos¢ do
generowania dodatnich przeptywow pienieznych, ktére zapewni funkcjonujgca linia pilotazowa
o mocach produkcyjnych 4 tys. ton rocznie, biezgcego zaspokajania kosztéw postepowania
sanacyjnego oraz zobowigzan powstatych po jego otwarciu. Produkcja na linii pilotazowej
moze obejmowac produkcje proppantow ceramicznych jak rowniez proszkéw ceramicznych.
Biorgc pod uwage moce produkcyjne oraz tempo w jakim rozwija sie rynek ceramiki
budowlanej i elektrycznej spdtka bedzie jedynie w stanie produkowaé proszki ceramiczne.
Rynek proppantéw ceramicznych obecnie jest w trudnym pofozeniu, nastgpit spadek
zapotrzebowania na proppanty ceramiczne oraz ich ceny, co jest wynikiem spadku cen ropy
naftowej i tym samym ograniczenia inwestycji w nowe odwierty. Wspodlna dla proppantow
ceramicznych i proszkow ceramicznych jest metoda ich produkcji. Oba produkty wykorzystujg
ten sam proces produkcji, prowadzony na takich samych urzadzeniach. W przypadku
proppantéw ceramicznych dodatkowym etapem produkcyjnym jest ich wypat w piecu
obrotowym. Proszki ceramiczne poza brakiem wypatu charakteryzujg sie innym sktadem
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surowcowym wykorzystywanym do ich produkcji. Obecnie Baltic Ceramics S.A. ma
opracowane juz dwa skfady surowcowe, z ktérych powstajg dwa typy proszkoéw ceramicznych.
Produkty wytworzone z tych proszkéw sg obecnie testowane. Rozpoczecie produkcji na
gotowej juz linii pilotazowej daje pozytywng prognoze co do sukcesu postepowania
sanacyjnego ale rowniez pozwala na prowadzenie w warunkach ochrony jakg daje
postepowanie sanacyjne inwestycji budowy (duzego) zaktadu. Ukohczenie budowy zaktadu i
uruchomienie produkcji zapewni spétce zwielokrotnienie mocy produkcyjnych i zwiekszenie
skali dziatalno$ci.

W dniu 10 sierpnia 2016 roku o godz. 12:45 Baltic Ceramics S.A. otrzymata od Deutsches
Zentrum fur Luft- und Raumfahrt e.V. w Niemczech informacje o planowanym podpisaniu w
tygodniu 15-19 sierpnia 2016 r. umowy konsorcjum oraz o planowanym podpisaniu we
wrzesniu 2016 r. umowy o dofinansowanie projektu "Renewable Power Generation” z
programu "Horizon 2020 - The EU Framework Programme for Research and Innovation".
Emitent raportem EBI nr 6/2016 z dnia 12.02.2016 r. poinformowat o podpisaniu przez Baltic
Ceramics S.A. w dniu 10 lutego 2016 roku porozumienia o wymianie informacji z Deutsches
Zentrum fir Luft- und Raumfahrt e.V. w Niemczech, Centre for Research & Technology Hellas
CERTH w Grecji, Karlsruhe Institute of Technology w Niemczech, Processi Innovativi srl we
Wioszech, w celu pozyskania finansowania projektu "Renewable Power Generation” z
programu "Horizon 2020 - The EU Framework Programme for Research and Innovation"oraz
raportem EBI nr 22/2016 z dnia 13.06.2016 r. o przyznaniu dofinansowania ww. projektu.

Program ,Horyzont 2020" to najwiekszy w historii program finansowania badahn naukowych i
innowacji w Unii Europejskiej. Jego budzet to ponad 77 mid EUR i jest finansowany
bezposrednio przez Komisje Europejskg. Udziat Baltic Ceramics S.A. w konsorcjum, ktore
otrzymato powyzsze dofinansowanie polega na dostarczeniu proppantéw ceramicznych a
nastepnie ich dostosowaniu do jak najefektywniejszego magazynowania i transportu energii
cieplnej.

Caty projekt o nazwie PEGASUS polega na opracowaniu i przygotowaniu prototypu elektrowni
stonecznej, wykorzystujgcej system ponad stu tysiecy obrotowych zwierciadet skupiajgcych
promienie stoneczne w gornym segmencie wiezy solarnej gdzie jest magazynowana a
nastepnie przekazywana dalej energia. Po jej przetransportowaniu do wymiennikow ciepto
zamieniane jest przez turbine na prad elektryczny.

Koncowym celem projektu PEGASUS jest opracowanie i udoskonalenie dziatania
przedstawionej koncepcji elektrowni stonecznej wykorzystujgcej proppanty ceramiczne a
nastepnie wykorzystanie uzyskanych wynikéw badanh w prototypowej elektrowni stonecznej.

Pierwsza tego typu elektrownia zaczeta juz funkcjonowac w lvanpah w Kalifornii, 0 mocy okoto
400MW. W jej przygotowaniu miata udziat firma BrightSource Energy, bedgca obok Baltic
Ceramics jedynym czionkiem konsorcjum ,PEGASUS” pochodzgcym z przemystu. Catosé
projektu, w tym jego technologiczne szczegoty objete bedg prawami patentowymi.

Baltic Ceramics przewiduje, ze jego udziat w tym projekcie stworzy dostep do
najnowoczesniejszych technologii w tym zakresie, a w przysztosci umozliwi ich
komercjalizacje.
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Kierunek produkcji pradu elektrycznego z wiez solarnych cechuje sie duzg efektywnoscia, a
cena tak wytworzonego pradu elektrycznego moze wynosi¢ od 3 centy za kWh. Arabia
Saudyjska planuje wybudowanie w przysziosci tego typu instalacji o fgcznej mocy 2 GW.

Program ,Horizon 2020” jest prowadzony i finansowany bezposrednio przez komisje
europejska, i przez nig rozliczane sg efekty badan oraz wydatkowane fundusze. Fundusze
pozyskane z tego projektu badawczego pokrywajg pensje oséb zwigzanych z projektem oraz
koszty surowcow, urzgdzen i wyjazdow koniecznych podczas realizacji tego programu.

V. INFORMACJA NA TEMAT PROGNOZ WYNIKOW FINANSOWYCH

W dniu 22 kwietnia 2016 roku dokonana zostata korekty prognoz finansowych Grupy
Kapitatowej Emitenta na lata 2017 — 2018 oraz odwotat prognozy na 2016 rok opublikowanych
raportem biezgcym EBI nr 23/2015.

Skorygowana prognoza wynikéw Grupy Kapitatowej Emitenta na lata 2017 - 2018 zaktada:

Rok 2017

- Wykorzystanie mocy produkcyjnych: 25%
- Przychody netto w min USD: 9,0

- Przychody netto w min zk: 34,74

- EBITDA w min zk: 7,295

- Zysk neto w min zt: 0,7

Rok 2018

- Wykorzystanie mocy produkcyjnych: 50%
- Przychody netto w min USD: 18,00

- Przychody netto w min z: 69,48

- EBITDA w min zk: 20,15

- Zysk neto w min zt. 10,07

W zwigzku z przesunieciem terminu uruchomienia zaktadu produkcyjnego proppantéw
ceramicznych w Lubsku oraz ztozonym w dniu 02 sierpnia 2016 roku wniosku o otwarcie
postepowania sanacyjnego, Emitent raportem ESPI 15/2016 z dnia 08 sierpnia 2016 roku w
catosci odwotat opublikowane prognozy. Emitent uznat, iz nie jest wstanie okresli¢ i przekazaé
do publicznej wiadomosci, wiarygodnych prognozowanych wynikow i zdecydowat sie na
odwotanie prognoz finansowych.

VI. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ
HARMONOGRAM ICH REALIZACJI
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Dokument informacyjny Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt. 13 a)
Zatgcznika nr 1 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

VII. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI JAKA W OKRESIE OBJETYM
RAPORTEM  EMITENT PODEJMOWAL W OBSZARZE ROZWOJU
PROWADZONEJ DZIALALNOSCI NASTAWIONE NA WPROWADZENIE
ROZWIAZAN INNOWACYJNYCH

Strategia dziatalnosci grupy kapitatowej Emitenta zaktada dostarczanie wysokiej jako$ci
proppantéw ceramicznych do firm serwisowych i koncernéw energetycznych operujgcych na
catym swiecie. Dzieki chronionej wnioskami patentowymi, zaawansowanej technologii
produkcji grupa kapitalowa, po zakonhczeniu procesu inwestycyjnego, oferowac¢ bedzie
wysokiej jakosci materiat, nawet kilkukrotnie zwiekszajgcy efektywnos¢ wydobycia gazu oraz
ropy naftowej.

Aktywnos¢ grupy kapitatowej Emitenta w opisywanym Il kwartale 2016 r. koncentrowata sie na
kontynuowaniu prac zwigzanych z budowg fabryki przez spétke zalezna.

Réwnoczesnie w Il kwartale 2016 roku spétka zalezna przeprowadzita rozruch mechaniczny i
technologiczny linii pilotazowej. Na linii pilotazowej (o mocy 4 tysigca ton rocznie) planuje
produkcje proszkéw ceramicznych. Biorgc pod uwage moce produkcyjne oraz tempo w jakim
rozwija sie rynek ceramiki budowlanej i elektrycznej spotka bedzie jedynie w stanie
produkowaé proszki ceramiczne. Wspdlna dla proppantéw ceramicznych i proszkow
ceramicznych jest metoda ich produkcji. Oba produkty wykorzystujg ten sam proces produkcji,
prowadzony na takich samych urzadzeniach. W przypadku proppantéw ceramicznych
dodatkowym etapem produkcyjnym jest ich wypat w piecu obrotowym. Proszki ceramiczne
poza brakiem wypatu charakteryzujg sie innym sktadem surowcowym wykorzystywanym do
ich produkcji. Obecnie Baltic Ceramics S.A. ma opracowane juz dwa sktady surowcowe, z
ktérych powstajg dwa typy proszkow ceramicznych. Produkty wytworzone z tych proszkéw sg
obecnie testowane.

VIIl. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI

Na koniec Il kwartatu 2016 r. oraz na dzien publikacji raportu w sktad grupy kapitatowej Baltic
Ceramics Investments S.A. wchodzity trzy podmioty:

- Baltic Ceramics Investments S.A. — spdtka dominujgca (Emitent),
- Baltic Ceramics S.A. — spétka w 100% zalezna od Emitenta,

- Res Immobiles sp. z 0.0. — spdtka, w ktérej 100% udziatéw posiada Baltic Ceramics S.A.

Baltic Ceramics S.A. realizuje w Lubsku budowe nowoczesnego zaktadu produkcyjnego
proppantéw ceramicznych, ktory jest strategiczng inwestycjg Grupy kapitatowe;j.
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Res Immobiles sp. z 0.0. jako spotka w 100% zalezna od Baltic Ceramics S.A. jest spotka
zarzadzajgca nieruchomosciami, wniesionymi tytutem aportu przez Baltic Ceramics S.A. Ww.
nieruchomosci nie byty wykorzystywane do biezgcej dziatalnosci spofki inwestycyjnej, jaka jest
Baltic Ceramics S.A. Celem transakcji byto przesuniecie nieprodukcyjnego majgtku w grupie
kapitatowej ze spdtki prowadzgcej proces inwestycyjny do spofki, ktérej dziatalnoscig jest
zarzgdzanie nieruchomosciami.

Dane jednostek zaleznych:

Firma spotki zaleznej

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowej
(NIP)

Statystyczny Numer
Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Rejestracja Spotki w KRS

Kapitat zaktadowy na 30.06.2016
r.

Kapitat zaktadowy na dzien
przekazania raportu

Sktad Zarzqgdu na 30.06.2016

I na dzieni przekazania raportu

Baltic Ceramics S.A.

Lubsko

ul. Reymonta 9, 68-300 Lubsko
5252423470

141309567

Produkcja wyrobdw z pozostatych mineralnych surowcéw
niemetalicznych

Spotka zarejestrowana w Sgdzie Rejonowym w Zielonej Gorze,
VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000301043

Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony

9.810.000,00 zt

9.810.000,00 zt

Piotr Niespodziewanski — Prezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na
30.06.2016 r. i na dzien
przekazania raportu

Firma spotki zaleznej

Siedziba

Adres

Numer Identyfikacji Podatkowej
(NIP)

Statystyczny Numer
Identyfikacyjny (REGON)
Przedmiot dziatalnosci wg PKD

Dariusz Janus
Matgorzata Piasecka
tukasz Piasecki

Res Immobiles sp. z o.o.

Warszawa

ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
5252612946

361056972

Wynajem i zarzgdzanie nieruchomosciami wtasnymi lub
dzierzawionymi
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Rejestracja Spotki w KRS Spotka zostata wpisana 17 marca 2015 roku do rejestru
przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawy w Warszawie, Xll Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem KRS 0000548395. Spotka
zostata zawigzana na czas nieoznaczony

Kapitat zaktadowy na 30.06.2016  33.550,00 zt

r.

Sktad Zarzqdu na 30.06.2016 r. i Dariusz Janus — Prezes Zarzadu
na dzien przekazania raportu

IX. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 30.06.2016 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5 743 115,40 i dzielit sie na 57
431 154 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi, co
najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta na koniec Il kwartatu
2016 r. sg nastepujgce podmioty:

Akcjonariusze posiadajacy akcje uprawniajace, do co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta na dzien 30.06.2016 r.

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow LUl S BUE ARG )

zakiadowym liczbie glosow

IndygoTech Mineral
ndygo ZC . inerais 21 970 963 21 970 963 38,26% 38,26%
LZMO S.A. 15 000 000 15 000 000 26.12% 26.12%
Pozostali 20 460 192 20 460 192 35.62% 35.62%
Razem 57 431 155 57 431 155 100,00% 100,00%

Zrédio: Emitent

Na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5 743 115,40 zt i dzieli sie na
57 431 154 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi, co
najmniej 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta na dzien publikacji
raportu sg nastepujgce podmioty:

Akcjonariusze posiadajacy akcje uprawniajace, do co najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta na dzien publikacji raportu

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtosow Udziat w kapitale Udziat w ogSlne]

zakladowym liczbie glosow

IndygoTech Minerals S.A. 21970 963 21 970 963 38,26% 38,26%
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LZMO S.A. 15 000 000 15 000 000 26,12% 26,12%
Pozostali 20 460 192 20 460 192 35,62% 35,62%
Razem 57 431 155 57 431 155 100,00% 100,00%
Zrédto: Emitent
X. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY 0SOB ZATRUDNIONYCH W

PRZELICZENIU NA PELNE ETATY

W Il kwartale 2016 r. grupa kapitatowa Emitenta zatrudniata 4 pracownikéw na peinym etacie.

Xl.  OSWIADCZENIE ZARZADU SPOLKI DOMINUJACEJ

Zarzad spotki Baltic Ceramics Investments S.A. z siedzibg w Warszawie jako spétka
dominujgca oswiadcza, iz wedle jego najlepszej wiedzy, informacje finansowe za Il kwartat
2016 roku oraz dane porownywalne zostaty sporzadzone zgodnie z przepisami

obowigzujgcymi spétke dominujgcg oraz spotki zalezne.

Dariusz Janus
Prezes Zarzadu
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