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SKONSOLIDOWANY BILANS

AKTYWA Nr noty 2017-06-30 2017-03-31
Aktywa trwate
Wartos¢ firmy 7.3 24501 24 501
Wartosci niematerialne 8 17 428 17 926
Rzeczowe aktywa trwate 9 39180 39186
Nieruchomosci inwestycyjne 10 29 686 29 686
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki 11,12 47 222 47 200
Pochodne instrumenty finansowe 11 - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11 - -
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 318 239
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 4027 4 445
Aktywa trwate razem 162 362 163 183
Aktywa obrotowe
Zapasy 12 272 091 263 083
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlana - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 11,12 168 635 128 519
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 690 2 446
Pozyczki 11,12 8 044 7217
Pochodne instrumenty finansowe 11 132 808
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 11 - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2524 2454
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 279 21472
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 770 770
Aktywa obrotowe razem 483 165 426 769
Aktywa razem 645 527 589 952
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK 1
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SKONSOLIDOWANY BILANS (CD.)

PASYWA Nr noty 2017-06-30 2017-03-31
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 13 979 979
Akcje wtasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 77 038 77 175
Pozostate kapitaty 14 2624 2620
Zyski zatrzymane: 105173 103 896
- zysk (strata) z lat ubiegtych 15 103 882 90 659
- zy_sk (st.rata) neFto przyr?adaja_cy o 4 1291 13 237
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Réznice kursowe z przeliczenia (0) -
Kaplt.a’f \.N’fas.ny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 185 814 184 670
dominujacej
Udziaty niedajgce kontroli 809 782
Razem kapitat wtasne 186 623 185 452
Zobowiqzania
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11 44 000 44 000
Leasing finansowy 11 1167 1261
Pochodne instrumenty finansowe 11 - -
Pozostate zobowigzania 11 - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 19 - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 18 - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1370 1580
Zobowigzania dtugoterminowe razem 46 537 46 841
Zobowiqzania krétkoterminowe
Zobowllqzan_la z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1 353 768 304 857
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 251 394
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 11 46 150 39226
Leasing finansowy 11 912 958
Pochodne instrumenty finansowe 11 859 1113
Zobowigzania i rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 11 6415 6 046
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 18 0 -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4012 5065
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do
sprzedazy ) )
Zobowigzania krétkoterminowe razem 412 367 357 659
Zobowigzania razem 458 904 404 500
Pasywa razem 645 527 589 952
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK 2
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

od 01-04-2017

od 01-04-2016

Not | 4o 30-06-2017 | do 30-06-2016
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 6 473 358 474 010
Przychody ze sprzedazy produktéw - -
Przychody ze sprzedazy ustug 18 736 14712
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatéw 454 622 459 298
Koszt wtasny sprzedazy 423 435 433 410
Koszt sprzedanych produktéw - -
Koszt sprzedanych ustug 2109 4935
Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw 421 326 428 475
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 49 923 40 600
Koszty sprzedazy 39 587 30133
Koszty ogolnego zarzadu 7 679 6028
Pozostate przychody operacyjne 958 891
Pozostate koszty operacyjne 595 1453
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - -
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 3020 3877
Przychody finansowe 1745 1284
Koszty finansowe 2 880 2264
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metoda praw
wtasnosci (+/-) ) )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1885 2897
Podatek dochodowy 19 570 933
Zysk (strata) netto na dziatalnosci kontynuowanej 1315 1964
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -
Zysk (strata) netto 1315 1964
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 1288 2 007
- podmiotom niekontrolujagcym 27 (43)

ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDN A AKCJE ZWYKLA (PLN)
Nr noty od 01-04-2017 od 01-04-2016
do 30-06-2017 | do 30-06-2016

Z dziatalnosci kontynuowanej 4
- podstawowy 0,13 0,21
- rozwodniony 0,13 0,20
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej 4
- podstawowy 0,13 0,21
- rozwodniony 0,13 0,20

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK
ZA OKRES 01.04.2017 - 30.06.2017
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nr noty

od 01-04-2016
do 30-06-2016

od 01-04-2016
do 30-06-2016

Zysk (strata) netto

1315

1964

Inne catkowite dochody

Sktadniki, ktore nie zostang przeniesione w pdzniejszych
okresach do rachunku zyskoéw i strat

Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych

Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek
wycenianych metodg praw wtasnosci

Przeszacowanie zobowigzan z tytutu swiadczen
pracowniczych

Inne

Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikdw, ktore nie zostang
przeniesione do rachunku zyskéw i strat w pdzniejszych
okresach

Sktadniki, ktére moga zostac przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskéw i strat

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkow
pienieznych:

- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach
catkowitych

- kwoty przeniesione do wyniku finansowego

- kwoty ujete w wartosci poczatkowe] pozycji
zabezpieczanych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
Réznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego -
sprzedaz jednostek zagranicznych

Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych
dochoddéw catkowitych

Inne catkowite dochody po opodatkowaniu

1317

1977

Catkowite dochody

1317

1977

Catkowite dochody przypadajace:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego
- podmiotom niekontrolujagcym

1290
27

2020
(43)

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK
ZA OKRES 01.04.2017 - 30.06.2017
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
Nr _ . zapasowY ze _ Réznice _Udzi_aly Kapitat
noty Kapitat Akcje wtasne sr?.rzedazY . Pozo.stafe Zyski Razem kurs_owe z nledajqc_e wiasny razem
podstawowy (-) akcji powyzej kapitaty zatrzymane przeliczenia kontroli
ich wartosci
minimalnej

Saldo na dzien 31-03-2017 979 - 77 175 2620 103 896 184 670 - 782 185 452
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 979 - 77 175 2 620 103 896 184 670 - 782 185 452
Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01-04-2017 do 30-06-2017
Emisja akcji —skup akcji wtasnych / koszty
przygotowania prospektu emisyjnego dla akcji - - - - - - - - -
serii E
Emisja' a_kcji w zwiqzku z realizacjq opcji (program i i (137) i i (137) i i (137)
ptatnosci akcjami)
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Dywidendy - - - - - - - - -
Inne zmiany - korekty w wyniku lat ubiegtych - - - - - - - - -
Razem transakcje z wtascicielami - - (137) - - (137) - - (137)
Zysk netto za okres od 01-04-2017 do 30-06-2017 - - - - 1288 1288 - 27 1315
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za
okres od 01-04-2017 do 30-06-2017 i j i 4 (11) ) i j )
Razem catkowite dochody - - - 4 1277 1281 - 27 1308
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - - -
Saldo na dzien 30-06-2017 979 - 77 038 2624 105173 185 814 - 809 186 623

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK 5
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SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM (CD.)

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej

Kapitat
NF . . zapasowY ze . Réznice I.szi.aiy Kapitat
noty Kapitat Akcje wtasne sp_!'zedazy _ Pozgsta’re Zyski Razem kurs.owe z n|edajqc.e whasny razem
podstawowy (-) akcji powyzej kapitaty zatrzymane przeliczenia kontroli
ich wartosci
minimalnej

Saldo na dzien 31-03-2016 957 (499) 76 844 2624 91192 171118 - 705 171 823
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - - - -
Korekta btedu podstawowego - - - - - - - - -
Saldo po zmianach 957 (499) 76 844 2624 91192 171118 - 705 171 823
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01-04-2016 do 31-03-2017
Emisja akgji - 499 - - (82) 417 - - 417
Przejecie kontroli 22 - 331 - - 353 - - 353
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z
podmiotami niekontrolujgcymi) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Dywidendy - - - - - - - (256) (256)
Inne zmiany - korekty w wyniku lat ubiegtych - - - - (454) (454) - 117 (337)
Razem transakcje z wtascicielami 22 499 331 - (536) 316 - (139) 177
Zysk netto za okres od 01-04-2016 do 31-03-2017 - - - - 13 250 13 250 - 216 13 466
Inne catkowite dochody po opdatkowaniu za
okres od 01-04-2016 do 31-03-2017 i j i @ (10) (14) i j (14)
Razem catkowite dochody - - - (4) 13 240 13 236 - 216 13452
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz
przeszacowanych srodkéw trwatych) ) ) ) ) ) ) ) ) )
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) - - - - - - - -
Saldo na dzien 31-03-2017 979 - 77 175 2620 103 896 184 670 - 782 185 452

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK 6
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

Nr noty

od 01-04-2017
do 30-06-2017

od 01-04-2016
do 30-06-2016

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Operacyjnej

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1885 3450
Korekty:

Amortyzacja i odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate 1654 1608
Amortyzacja i odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne 1451 1584
Zmiana wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych - -
Zysk (strata) z aktywow (zobowiazan) finans. wycenianych w

wartosci godziwej przez rachunek zyskéw i strat i i
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych

przeniesione z kapitatu ) )
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci aktywéw

finansowych i i
Zysk (strata) ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych 88 (79)
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywow finansowych (innych niz

instrumenty pochodne) i i
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych (53) (123)
Koszty odsetek 682 651
Przychody z odsetek i dywidend (54) (38)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - -
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych - -
Inne korekty (758) (710)
Korekty razem 3010 2893
Zmiana stanu zapaséw (9 008) 6132
Zmiana stanu naleznosci (40 116) (22 202)
Zmiana stanu zobowigzan 49 280 19931
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (1087) (1151)
Zmiana stanu z tytutu umoéw budowlanych - -
Zmiany w kapitale obrotowym (931) 2710
Wptywy (wydatki) z rozliczenia instrumentéw pochodnych - -
Zaptacone odsetki z dziatalnosci operacyjnej - -
Zaptacony podatek dochodowy (387) (7)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 3577 9 046
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Inwestycyjnej

Woydatki na nabycie wartosci niematerialnych (761) (857)
Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych - -
Woydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych (1511) (2 748)
Whptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywodw trwatych 4 706
Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Wptywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych - -
Woydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Whptywy netto ze sprzedazy jednostek zaleznych - -
Otrzymane spfaty pozyczek udzielonych 49 1097
Pozyczki udzielone (435) (675)
Woydatki na nabycie pozostatych aktywéw finansowych - -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywéw finansowych - -
Wptywy z otrzymanych dotacji urzedowych - -
Otrzymane odsetki - 27
Otrzymane dywidendy - -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (2 654) (2 450)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci Finansowej

Wptywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akcji wtasnych

Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi bez utraty
kontroli

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK
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Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych - -
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych - -

Wptywy z tytutu zaciggniecia kredytow i pozyczek 6788 -
Sptata kredytéw i pozyczek - (2 862)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (279) (287)
Odsetki zaptacone (678) (647)
Dywidendy wyptacone - (46)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5831 (3842)
Zmlajna nett? stanu Srodkoéw pienieznych i ich 6754 2754
ekwiwalentéw
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 21524 10 325
Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych 53 113
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 28 331 13192
SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK )
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DODATKOWE INFORMACJE | OBJA SNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Komputronik S.A. (,Grupa”) sktada sie ze spotki dominujgcej Komputronik S.A. i jej spétek
zaleznych (patrz punkt 1.1.). Spétka dominujgca Grupy Kapitalowej Komputronik S.A. z siedzibg w Poznaniu
powstata z przeksztatcenia Komputronik Sp. z 0.0. w spotke akcyjng zgodnie z uchwatlg Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspo6lnikow z dnia 11.12.2006. Spoétka prowadzi dzialalno$¢ na terytorium kraju na podstawie
przepiséw Kodeksu Spotek Handlowych. Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego
Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu, Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000270885. Spotce dominujacej
nadano numer statystyczny REGON 634404229.

W sktad Zarzadu Spétki dominujgcej na dzien zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego do
publikacji tj. 14 sierpnia 2017 r. wchodzili:

» Wojciech Buczkowski - Prezes Zarzadu

» Krzysztof Nowak - Cztonek Zarzadu

W skiad Rady Nadzorczej Spo6tki dominujgcej na dzien 14 sierpnia 2017 r. wchodzili:
Krzysztof Buczkowski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Tomasz Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Ryszard Plichta - Cztonek Rady Nadzorczej

Jarostaw Wisniewski - Czlonek Rady Nadzorczej

Jedrzej Bujny - Cztonek Rady Nadzorczej

YV VYVYYVYVY

W okresie sprawozdawczym sktad Zarzadu oraz sktad Rady Nadzorczej nie ulegat zmianie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sp6tki dominujgcej jest wg PKD:
Pozostata sprzedaz hurtowa PKD 5190Z
Handel detaliczny, z wytgczeniem sprzedazy pojazdéw samochodowych, motocykli; naprawa artykutéw uzytku
osobistego i domowego PKD 52
Produkcja komputeréw i pozostatych urzgdzen do przetwarzania informacji PKD 3002Z
Reprodukcja komputerowych no$nikéw informacji PKD 22332
Doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego PKD 7210Z
Konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiegujacych i sprzetu komputerowego PKD 72502
Dziatalnos¢ w zakresie oprogramowania PKD 72.2
Dziatalno$¢ zwigzana z bazami danych PKD 7240Z
Transmisja danych PKD 6420C
Dziatalno$¢ zwigzana z informatykg, pozostata PKD 7240Z
Prace badawczo- rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych PKD 7310G.
¢ produkcja pozostatych wyrob6w, gdzie indziej nie sklasyfikowane PKD 32.99 Z
e naprawa, konserwacja i instalowanie maszyn i urzagdzeh PKD 33
« naprawa i konserwacja komputeréw i artykutdw uzytku osobistego i domowego PKD 95
¢ badania naukowe i prace rozwojowe PKD 72
e reklama PKD 73.1
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1.1.  Srédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostata obj eta Spéitka
dominuj gca oraz nast epuj ace spotki zale zne:

o L o metoda Udziat Grupy w kapitale:
Nazwa spétki zaleznej Siedziba L

konsolidacji 30-06-2017 | 31-03-2017 | 30-06-2016
QEEL\/SASSAA)‘ (dawniej Komputronik Poznari petna 100,00% 100,00% 100,00%
Benchmark Sp. z 0.0. Poznan petna 80,00% 80,00% 80,00%
Contanisimo Limited Nikozja/Cypr petna 100,00% 100,00% 100,00%
Idea Nord Sp. z 0.0. Suwatki petna 100,00% 100,00% 100,00%
K24 International s.r.o. Ostrava/Czechy | petna 100,00% 100,00% 100,00%
gf:{‘;g‘ JKa?N";Z“”O“'k spotka Akeyina | ek petna 99,00% 99,00% 99,00%
Movity Sp. z 0.0. Poznan petna 70,00% 70,00% 70,00%
Cogitary Sp. z 0.0. Sp. k. * Poznan petna 80,00% 80,00% 80,00%
Komputronik API Sp. z o0.0. Poznan petna 70,00% 70,00% 70,00%
gg?&“ﬁgﬁ:'g:':?ﬁ")z 0.0.(dawniej |, o petna 100,00% 80,00% 100,00%
Komputronik Biznes Sp. z 0.0.(
dawniej KEN Technologie Poznan petna 100.00% 80,00% 100,00%
Informatyczne Sp. z 0. 0.)
Tradus Sp. z 0.0*. Poznan petna 0,00% 0,00% 100,00%
Komputronik Signum Sp. z 0.0. Poznan petna 100,00% 0,00% 100,00%
SSK Sp. z 0.0. SKA Poznan petna 100,00% 0,00% 100,00%
SSK Sp. z 0.0. Poznan petna 100,00% 0,00% 100,00%
Komputronik GmbH Berlin/Niemcy petna 100,00% 0,00% 100,00%
IT-Tender Sp. z 0.0. Poznan petna 100,00% 0,00% 100,00%

* udziat posredni — Cogitary Sp. z 0.0. sp. komandytowa jest jednostka zalezng w 80% Contanisimo Limited
z siedzibg na Cyprze

* udziat posredni i bezposredni - IT-Tender Sp. z 0.0. jest jednostkg zalezng spoétek: Komputronik S.A.,
Komputronik Biznes Sp. z 0.0. oraz Activa S.A.

*Tradus Sp. z 0.0. — konsolidacjg objety okres od 01.04.2016 do 30.11.2016 w zwigzku ze zbyciem udziatow
w jednostce i utratg kontroli

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spoétki dominujacej 14 sierpnia 2017 roku.

2. PODSTAWA SPORZ ADZENIA ORAZ ZASADY RACHUNKOWO SCI

2.1. Podstawa sporz adzenia

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje okres 3 miesiecy
zakoAczony 30.06.2017 roku oraz zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é
finansowa.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich informacji, ktére
ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze
$rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakonczony 31.03.2017 r.

Walutg sprawozdawczg niniejszego $rédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest
zloty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich (o ile nie wskazano inaczej).

Srédroczne  skrécone  skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci. Na dzien
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zatwierdzenia niniejszego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki wchodzgce w sktad Grupy.

2.2. Zasady rachunkowo $ci

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie
z zasadami rachunkowosci, ktore zostaly zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy za rok zakonczony 31 marca 2017 roku.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwsz  y w roku 2017

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw oraz interpretacja wydane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone do stosowania w UE wchodzg w zycie po raz pierwszy
w sprawozdaniu finansowym Spétki za 2016 rok:

e Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udzialtéw we wspdlnych operacjach
- zatwierdzone w UE w dniu 24 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien -
zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwale” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone w UE w dniu 2 grudnia 2015 roku (obowigzujgce
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy roslinne -
zatwierdzone w UE w dniu 23 listopada 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie),

« Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” — Programy okreslonych $wiadczen: sktadki pracownicze -
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 roku lub po tej dacie),

e Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw wtasnosci w jednostkowych
sprawozdaniach finansowych - zatwierdzone w UE w dniu 18 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie).

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2010-2012)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 2, MSSF 3, MSSF 8, MSSF 13, MSR 16,
MSR 24 oraz MSR 38) ukierunkowane gtéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa —
zatwierdzone w UE w dniu 17 grudnia 2014 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lutego 2015 lub po tej dacie),

e Zmiany do réznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)" — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF (MSSF 5, MSSF 7, MSR 19 oraz MSR 34)
ukierunkowane gtdéwnie na rozwigzywanie niezgodnosci i uscislenie stownictwa - zatwierdzone w UE w dniu
15 grudnia 2015 roku (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2016 lub po tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang
polityke rachunkowosci jednostki

Standardy i interpretacje, jakie zostaly ju  z opublikowane, ale jeszcze nie weszly w  zycie

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji wydanych
przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych nowych
standardéw oraz zmian do standardow, ktére wedtug stanu na dzien 30.11..2016 r. nie zostaty jeszcze
zatwierdzone do stosowania w UE (ponizsze daty wejscia w zycie odnoszg sie do standardéw w wersji petnej):

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”  (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalno $ci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie
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rozpoczynaé procesu zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu
wydania ostatecznej wersji MSSF 14,

e MSSF 15 ,Przychody z uméw z klientami” oraz pOzniejsze zmiany (obowigzujgcy w odniesieniu do
okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2018 roku lub po tej dacie),

e MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia
2019 roku lub po tej dacie),

. Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finanso we”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat
udziatbw w innych jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestyc je w jednostkach stowarzyszonych

i wspolnych przedsi ewzieciach” — Jednostki inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji
(obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finanso we” oraz MSR 28 ,Inwestycje
w jednostkach stowarzyszonych i wspélnych przedsi ewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywéw
pomiedzy inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem oraz pozniejsze
zmiany (data wejscia w zycie zmian zostala odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad
metodg praw wiasnosci),

e Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywow pieni  eznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien
(obowigzujgce w odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajagcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej
dacie),

e Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywéw z tytutu odroczonego podatku

dochodowego od niezrealizowanych strat (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2017 roku lub po tej dacie).

Grupa jest w trakcie analizy wplywu wymienionych wyzej nowych standardow oraz zmian do istniejgcych
interpretacji na sprawozdanie finansowe. Wedtug wstepnych analiz Grupy MSSF 16 Leasing miatby istotny wptyw
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatby zastosowany przez Grupe na dzien bilansowy. Szacuje sie iz
pozostate nowe standardy oraz zmiany do istniejgcych standardéw i interpretacji nie miatyby istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby zastosowane przez Grupe na dzienh bilansowy.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowo$¢ zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedlug szacunkéw jednostki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywow lub zobowigzan
finansowych wedlug MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wpltywu na
sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.

2.3. Korekty bt edéw oraz zmiana zasad rachunkowo $ci

W ubieglym okresie dokonano zmiany prezentacji w rachunku zyskéw i strat kosztow utrzymania centrum
dystrybuciji/logistyki jako koszty sprzedazy. Zmiana prezentacji wplywa na lepszg czytelno$¢ i zrozumienie
sytuacji finansowej jednostki.
Powyzsza zmiana miata hastepujgcy wptyw na prezentowane sprawozdanie finansowe:

SKONSOLIDOWANY BILANS — AKTYWA

31.03.2017
Przed | Korekty Po

Aktywa trwate

Wartosc firmy 24 501 24 501
Wartosci niematerialne 17 926 17 926
Rzeczowe aktywa trwate 39186 39186
Nieruchomosci inwestycyjne 29 686 29 686
Inwestycje w jednostkach zaleznych - -
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych - -
Naleznosci i pozyczki 47 200 47 200
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe - -
Inne dtugoterminowe aktywa finansowe - -
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Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 239 239
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 4 445 4 445
Aktywa trwate 163183 163 183
Aktywa obrotowe
Zapasy 263 083 263 083
Naleznosci z tytutu umdw o ustuge budowlang - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 128 519 128 519
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 2 446 2 446
Pozyczki 7217 7217
Pochodne instrumenty finansowe 808 808
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2454 2454
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21472 21472
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 770 770
Aktywa obrotowe 426 769 426 769
Aktywa razem 589 952 589 952
SKONSOLIDOWANY BILANS - PASYWA
31.03.2017
Przed Korekty Po
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej:
Kapitat podstawowy 979 979
Akcje wtasne (-) - -
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 77 175 77 175
Pozostate kapitaty 2620 2620
Zyski zatrzymane: 103 896 103 896
- zysk (strata) z lat ubiegtych 90 659 90 659
i zy.sk (strata) ne.tto przyr?adajq.cy L 13 237 13 237
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Réznice kursowe netto z przeliczenia - -
Udziaty niedajgce kontroli 782 782
Kapitat wtasny 185 452 185 452
Zobowiazania dtugoterminowe
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 44 000 44 000
Leasing finansowy 1261 1261
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate zobowigzania - -
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - -
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych - -
Pozostate rezerwy dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1580 1580
Zobowigzania dtugoterminowe 46 841 46 841
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 304 857 304 857
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 394 394
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 39226 39226
Leasing finansowy 958 958
Pochodne instrumenty finansowe 1113 1113
Zobowigzania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 6 046 6 046
Pozostate rezerwy krétkoterminowe - -
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5065 5065
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy - -
Zobowigzania kréotkoterminowe 357 659 357 659
Pasywa razem 589 952 589 952
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Za okres 3 miesiecy zakornczony 30.06.2016

Przed Korekty Po
Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 474 010 - 474 010
Przychody ze sprzedazy produktow - - -
Przychody ze sprzedazy ustug 14712 - 14712
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 459 298 - 459 298
Koszt wtasny sprzedazy 433 410 - 433 410
Koszt sprzedanych produktéw - - -
Koszt sprzedanych ustug 4935 - 4935
Koszt sprzedanych towardéw i materiatéw 428 475 - 428 475
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 40 600 - 40 600
Koszty sprzedazy 27 801 2332 30133
Koszty ogdlnego zarzadu 8360 (2332) 628
Pozostate przychody operacyjne 891 - 891
Pozostate koszty operacyjne 1453 - 1453
Zysk (strata) ze sprzedazy jednostek zaleznych (+/-) - - -
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3877 - 3877
Przychody finansowe 1284 - 1284
Koszty finansowe 2264 - 2264
Udziat w zysku (stracie) jednostek wycenianych metodg praw
wtasnosci (+/-) ) ) )
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2897 - 2897
Podatek dochodowy 933 - 933
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1964 - 1964
Dziatalnos¢ zaniechana - - -
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto 1964 - 1964
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujacego 2 007 - 2 007
- podmiotom niekontrolujgcym (43) - (43)
SPRAWOZDANIE Z CAtKOWITYCH DOCHODOW

Za okres 3 miesiecy zakoriczony 31-03-2016

Przed Korekty Po
Zysk (strata) netto 1964 - 1964
Inne catkowite dochody
Przeszacowanie rzeczowych aktywdw trwatych - - -
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy: - - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -
Instrumenty zabezpieczajace przeptywy srodkéw pienieznych: - - -
- dochody (straty) ujete w okresie w innych dochodach catkowitych - - -
- kwoty przeniesione do wyniku finansowego - - -
- kwoty ujete w wartosci poczatkowe] pozycji zabezpieczanych - - -
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica 13 - 13
Roznice kursowe przeniesione do wyniku finansowego - sprzedaz
jednostek zagranicznych ) ) )
Udziat w innych dochodach catkowitych jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci i i i
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw innych dochoddéw
catkowitych ) ) i
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu - - -
Catkowite dochody
Catkowite dochody przypadajgce: 1977 1977
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 2020 - 2020
- podmiotom niekontrolujgcym (43) - (43)
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3. ZNACZACE ZDARZENIA | TRANSAKCJE
W biezacym kwartale nie zaszly istotne zdarzenia i transak  cje w Grupie Komputronik.

Niemniej, zachowujgc dotychczasowg polityke ujawniania informacji dotyczgcych istotnych i diugotrwatych
sporéw prawnych prowadzonych przez Grupe Komputronik, prezentujemy obszerny, aktualny opis sytuacji i
oceny ryzyk prawnych oraz mozliwe scenariusze sytuacyjne, ktére nie ulegty zmianie od tych zawartych w
rocznym sprawozdaniu finansowym na dzien 31.03.2017r.

Informacje o postepowaniach sgdowych toczonych z Clean & Carbon Energy S.A. oraz Texas Ranch Company
Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadiosci uktadowej (zaréwno jako powdd jak i pozwany) w zwigzku z realizacjg
tzw. Umowy Inwestycyjnej, Ugody oraz o zaptate naleznosci wekslowych.

OBJASNIENIA | DEFINICJE

W celu utatwienia analizy postanowien zawartej Ugody oraz pozostatych kwestii prawnych zawartych w punkcie
3.1. prezentujemy objasnienia i definicje zwrotow uzytych w tym punkcie:

TRC lub Texass - Texass Ranch Company sp. z 0.0. z siedzibg w Koszewku (obecnie Texass Ranch
Company Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadtosci uktadowej)

CCE - Clean & Carbon Energy S.A. z siedzibg w Koszewku (poprzednio Karen S.A. z siedzibg w Warszawie),
Nowy Zarz ad — Zarzad CCE powotany w dniu 10 pazdziernika 2014 r. w wyniku uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CCE, ktérych waznos$¢ jest kwestionowana przez niektérych
akcjonariuszy i Stary Zarzad,

Stary Zarz gd — Zarzagd CCE odwotany w dniu 10 pazdziernika 2014 r., w wyniku uchwat podjetych na
Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu CCE, ktérych waznos$¢ jest kwestionowana przez niektdrych
akcjonariuszy i Stary Zarzad,

Ugoda — Ugoda, umowa odnowienia, umowa przeniesienia wlasnosci nieruchomosci praw uzytkowania
wieczystego nieruchomosci zawarta w dniu 17 pazdziernika 2014 r. miedzy CCE reprezentowang przez Nowy
Zarzad, Komputronik S.A. oraz Activa S.A. w formie notarialnej,

Umowa Inwestycyjna — umowa zawarta w dniu 24 lipca 2010 r. miedzy Karen S.A. (obecnie CCE), Texass
Ranch Company sp. z 0.0. (obecnie Texass Ranch Company Wizja P.S. sp. z 0.0. SKA w upadiosci
uktadowej), Komputronik S.A., Contanisimo Limited i Haling Paszynska,

SYTUACJA PRAWNA GLOWNYCH TOCZ ACYCH SIE POSTE’POWAN SADOWYCH ZWIAZANYCH
ZREALIZACJ A UMOWY INWESTYCYJNE | POSTEPOWAN ZWIAZANYCH Z WEKSLAMI

1. Sprawa o zaptat e od TRC kwoty ponad 48 min nale znosci gidwnej plus odsetki z tytutu tzw. ,ceny
akcji opcji put” i pochodne
Cztery ponizej opisane postepowania w lit. A-D dotyczg ochrony tej samej wierzytelnosci (ceny akcji opciji
put w kwocie gtéwnej wynoszgcej ponad 48 min zf) realizowanej w réznej konfiguracji podmiotowej
i procedurach sadowych.

A. Sprawa o zaptate ponad 48 min zt plus odsetki bezposrednio od TRC z tyt. ceny akcji opcji put

Spotka Contanisimo Limited dochodzi od TRC ponad 48 min naleznosci gtéwnej plus odsetki z tytutu zaptaty
tzw. ceny akcji opcji put okreslonej w Umowie Inwestycyjnej. Postepowanie jest prowadzone dwutorowo, co
jest konsekwencjg przepiséw regulujgcych upadio$¢ uktadowa z uwagi na ogtoszong upadtos¢ Texas.
Postepowania prowadzone sg przed Sgdem Okregowym w Poznaniu jako sgdem | instancji o istnienie
wierzytelnosci oraz przed sgdem upadto$ciowym — opis pkt B).

Wyzej wymieniona wierzytelno$¢ zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy Zarzad. Postepowanie to
zostato wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszacej sie do postepowan w toku
pod. poz. 1 A.

Stanowisko Zarzadu

Kluczowe znaczenie ma postepowanie przed Sgdem Okregowym w Poznaniu, w ktérym przeprowadzono
obszerne postepowanie dowodowe w ramach ktérego nawet $wiadkowie powotani przez Texass potwierdzali
istnienie wierzytelnosci Contanisimo Limited oraz intencjonalne dziatlanie Texass w celu uwolnienia sie od
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tego zobowigzania. Postepowanie to zostalo spowolnione przez formalne dziatania Texass i innych
podmiotéw powigzanych w kierunku obstrukcji procesowej poprzez zgtoszenie interwencji ubocznych.
W ocenie Zarzadu i jego doradcow prawnych prawidtowe dziatanie Sadu Okregowego w Poznaniu winno
polega¢ na dokonczeniu postepowania dowodowego (przestuchania ostatnich swiadkéw) i wydaniu wyroku
zgodnie z zgdaniem pozwu ztozonego przez Contanisimo Limited.

W ocenie zarzadu i jego doradcow prawnych w sprawie powinno zapa$¢ rozstrzygniecie korzystne dla
Contanisimo Limited. Kolejny termin posiedzenia sgdowego, zapewne niekonkluzywnego, planowane jest na
koniec wrzesnia 2017 roku.

B. Sprawa o ujecie wierzytelnosci o zaptate ponad 48 min plus odsetki bezposrednio od TRC (pkt A) na
liscie wierzytelnosci w procesie upadtosci.

Weryfikacja wierzytelnosci z tytutu ceny akcji opcji put odbywa sie w postepowaniu upadtosciowym przed
Sadem Rejonowym Szczecin - Centrum w Szczecinie, w ktérym spétka Contanisimo Limited nie tylko
wykazuje swojg wierzytelnos¢, ale takze zwalcza wierzytelnosci zgtaszane przez podmioty powigzane
z Texass. Spotka Texass deklaruje posiadanie duzego majgtku, ktory wystarczalby potencjalnie na
zaspokojenie roszczehn Contanisimo Limited, a dziatalnos¢ tej spoitki jest aktywnie kontrolowana przez
nadzorce sgdowego. Odwotany nadzorca sgdowy nie ujgt wierzytelnosci Contanisimo Limited na liscie
wierzytelnosci, wobec czego zostat wniesiony sprzeciw. W toku pozostaje postepowanie dowodowe
w przedmiocie wykazania istnienia wierzytelnosci Contanisimo Limited. Obecnie przestuchiwani sg
Swiadkowie.

Wierzytelnos¢ bedaca przedmiotem sporu (wskazana w pkt. A) zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy
Zarzad. Postepowanie to zostato wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszacej sie
do postepowan w toku pod. poz. 1 B

Stanowisko Zarzadu
W ocenie zarzadu i doradcow prawnych w tej sprawie powinno zapas¢ rozstrzygniecie korzystne dla
Contanisimo Limited.

C. Postepowanie ze skargi paulianskiej przeciwko Clean & Carbon Trade Sp. z 0.0, w zwigzku
z dochodzong wierzytelnoscig z tyt. sprzedazy akcji opcji put

Ze sprawg o zaptate ceny akcji opcji put przeciwko Texass powigzane jest postepowanie ze skargi
paulianskiej przeciwko Clean & Carbon Trade sp. z 0.0., na ktéry Texass przed ogtoszeniem upadtosci
przenosita majgtek nieruchomy. Deklarowana w umowach warto$¢ skladnikbw majatku, ktére sg
przedmiotem zabezpieczenia skarg paulianskich przekracza 50 min ztotych. Powddztwo to jest prawomochie
zabezpieczone, a obecnie aktywng dziatalnos¢ w tych postepowaniach obok Contanisimo Limited podejmuje
takze nowy nadzorca sgdowy. Postepowanie to obecnie znajdujg sie na etapie pierwoszoinstancyjnym przed
Sadem Okregowym. W razie uwzglednienia powodztwa nieruchomosci powrocg do Texass, co zwiekszy
szanse na zaspokojenie w ramach sprawy opisanej w pkt 1A i 1B.

Postepowanie nie byto przedmiotem Ugody, gdyz Clean & Carbon Trade sp. z 0.0. nie bylo strong
zawierajgcg Ugode. Postepowanie to zostalo wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli
odnoszacej sie do postepowan w toku pod. poz. 3. i ma charakter positkowy — stuzy ochronie majgtku
dtuznika i zabezpieczeniu zaspokojenia sie w przysztosci z wyprowadzonego majgtku dtuznika - Texass.

Stanowisko Zarzgdu

W ocenie zarzgdu i doradcow prawnych prawidtowe dziatanie Sgdéw rozstrzygajgcych te sprawy winno
polega¢ na uznaniu czynnosci ucieczki z majgtkiem przez Texass za bezskuteczne wobec wierzycieli
i umozliwienie wierzycielom, w tym Contanisimo Limited, zaspokojenie sie z tych sktadnikow majatku.

D. Postepowanie przeciwko poreczycielowi tj. CCE, w zwigzku z dochodzong wierzytelnoscig z tyt.
sprzedazy akcji opcji put

Ze sprawg opcji put przeciwko Texass powigzana jest sprawa przeciwko CCE jako poreczycielowi za TRC
zaplaty ceny akcji opcji put w kwocie ponad 48 min zt plus odsteki. W sprawie tej sgd polubowny SA KIG
zwrzesnia 2014 roku oddalit powddztwo Contanisimo Limited. Jednoczes$nie w tym samym wyroku
zasgdzono od Contanisimo Limited na rzecz Clean & Carbon Energy S.A. 6,5 min ztotych wraz z odsetkami
i kosztami sgdowymi z tytutlu ceny za nabycie znakéw towarowych Karen. Sgd Apelacyjny w Poznaniu
prawomocnie wstrzymat wykonanie tego wyroku na czas postepowania ze skargi o jego uchylenie,
pozbawiajgc go jakiejkolwiek doniostosci prawnej, a termin pierwszej rozprawy w Sgdzie Okregowym
w Poznaniu zostat wyznaczony na wrzesieh 2016 r. Sprawa jest w toku.

Wskazany wyrok SA KIG w Warszawie nie wszedt zatem nigdy do obrotu prawnego, a nieprawomocna
klauzula wykonalnosci uzyskana przez Stary Zarzad zostata prawomocnie uchylona przez Sgd Okregowy
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w Warszawie, ktéry odroczyt sprawe jej nadania do czasu prawomocnego rozpoznania sprawy skargi
0 uchylenie wyroku SA KIG.

Wierzytelnos¢é bedacg przedmiotem sporu (wskazana w pkt. A) zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy
Zarzad. Postepowanie to zostato wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszacej sie
do postepowan w toku pod. poz. 2 i 4 (sprawa 0 6,5 min zt).

Stanowisko Zarzagdu

W ocenie zarzadu i doradcow prawnych wyrok ten jest wadliwy formalnie i merytorycznie. Zaden Sad
powszechny nie uznat tego wyroku. W ocenie doradcow prawnych prawidtowe dziatanie Sagdu Okregowego
w Poznaniu, ktéry bedzie rozstrzygat skarge o uchylenie tego wyroku winno polega¢ na uchyleniu
wskazanego wyroku Sadu polubownego, bowiem wyrok ten zostat wydany nie tylko w wadliwej procedurze,
ale takze nastgpito w nim catkowite przeklamanie woli stron — dwdéch z trzech arbitrow dokonato ustalen,
ktore nie majg podstaw w zawartych umowach.

Informacja o wpltywie sprawy na sprawozdawczo  $¢ finansow g

W sprawozdaniu jednostkowym Spétka wykazuje posiadane udziaty, w tym w Contanissimo Limited w cenie
nabycia po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Dokonujgc oceny wartosci
aktywow spétki Contanissimo Limited Komputronik uwzglednit skutki zawartej Ugody (co oznacza rozliczenie
kwoty dochodzonych naleznosci w kwocie 48 min zt (plus odsetki) oraz nie uwzglednit zasgdzonej wyrokiem
SA KIG kwoty 6,5 min zt naleznej CCE.

Ostateczne rozstrzygniecie spraw wplynie na ocene wartosci udziatéw Contanissimo Limited.

Sprawa o zaptat e 28,5 min zt wraz z odsetkami przeciwko Komputronik S.A. z tytutu zakupienia m.in.
zorganizowanej cz esci przedsi ebiorstwa wobec zakwestionowania prawidtowo  $ci emisji obligacji
Komputronik S.A.

Clean & Carbon Energy S.A. dochodzita od Komputronik S.A. tgcznie kwoty 28,5 min ziotych wraz
z odsetkami z tytutu sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa Karen S.A. (obecnie CCE), sptaty
pozyczki udzielonej przez Karen, nabycia wierzytelnosci Karen w stosunku do Sp. z o0.0., splaty
wierzytelnosci Karen za udzialy w spoice ldea Nord Sp.z 0.0., sptaty pozyczki udzielonej Idea Nord
sp. z 0.0. przez Karen, przed Sgdem Arbitrazowym przy Krajowej lzbie Gospodarczej. Postepowanie
merytoryczne zostalo umorzone przez SA KIG we wrzesniu 2016, mimo to CCE  wykorzystuje
instrumentalnie przepisy procedury cywilnej opdzniajgc stwierdzenie przez sad powszechny prawomocnego
upadku zabezpieczenia tego roszczenia w postaci hipotek przymusowych na nieruchomosciach Komputronik
S.A. w Tanowie. Toczace sie od 2014 r. postepowanie incydentalne w sprawie okreslenia czy sprawg ma
zajmowaé sie sad powszechny, czy SA KIG zostalo umorzone jako konsekwencja umorzenia sprawy
gtéwnej toczacej sie przed SA KIG od 2013r. Mimo ze postepowanie przed SA KIG zostalo zakonczone i nie
istnieje zadna podstawa okreslona w regulaminie SA KIG obowigzujgcego w dniu zlozenia pozwu na jego
wznowienie, to CCE stara sie wywotywa¢ wrazenie préby podwazania takiego ostatecznego orzeczenia. Do
dnia sporzadzenia sprawozdania postanowienie z dnia 1 wrze$nia 2016 r. pozostaje w obrocie i wywotuje
wskazane w nim skutki procesowe.

Wierzytelnos¢ zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy Zarzad. Postepowanie to nie jest juz wykazywane
jak dotychczas w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY, ale w tabeli odnoszacej sie do postepowan
umorzonych pod. poz. 1.

Postanowienie SA KIG z dnia 1 wrze $nia 2016 r. o umorzeniu w calo $ci post gpowania o zaptat e 28,5
min zt wraz odsetkami ustawowymi jest ostateczne i nie przystuguje od niego srodek odwotawczy.
Postanowienie ma charakter ostateczny, rbwnowa  zny prawomocnemu.

Sprawa o zaptat e z weksla na 5 min zt.

W sprawie o zaptate naleznosci wekslowej przeciwko Clean & Carbon Energy S.A. (weksel 5 min) zapadt
nieprawomocny wyrok, ktérym uchylono nakaz zaptaty wydany na rzecz Komputronik S.A. Apelacja od tego
wyroku zostata skierowana do Sadu Apelacyjnego w Warszawie, ktory dotychczas orzekat kilkukrotnie w tej
sprawie w zakresie trwania zabezpieczen, podzielajgc argumentacje Komputronik S.A. Nie wyznaczono
obecnie terminu rozprawy apelacyjnej, a Sgd Okregowy wstrzymat wykonanie nakazu. Wobec tego komornik
nie prowadzi egzekucji w oparciu o niego.

Wierzytelnos¢ zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy Zarzad. Postepowanie to zostatlo wykazane w pkt 8
czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszacej sie do postepowan w toku pod. poz. 6.

Stanowisko Zarzgdu
W ocenie zarzadu i doradcow prawnych wyrok ten jest wadliwy formalnie (wyrok niezupetny, uzupetiony
w niewtasciwej formie, gdzie nastgpito orzekanie w stanie niewaznosci postepowania), a takze wadliwy
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merytorycznie. Wadliwe dziatanie Sadu w tej sprawie wskazat takze Sedzia Wizytator, ktéry nadzorowat
postepowanie na polecenie wtadz Sadu. W ocenie doradcow prawnych prawidtowe dziatanie Sadu
Apelacyjnego w Warszawie winno polega¢ na uchyleniu wyroku Sadu | instancji wraz z wytycznymi
merytorycznymi, co do tego, iz nalezy trzymac sie utrwalonej linii orzeczniczej Sadu Apelacyjnego
w Warszawie i Sgdu Najwyzszego, iz weksla nie mozna przenies¢ bez wydania, a tym samym
argumentacja spotki Clean & Carbon Energy S.A. jest n ietrafna zaréwno na gruncie faktycznym

(nigdy nie bylo przeniesienia na podmiot trzeci) i na gruncie prawnym (nie mogto by ¢ przeniesienia
na podmiot trzeci). Ewentualnie Sad Apelacyjny moze orzeka¢é na podstawie dokumentéw
zgromadzonych przez Sad | instancji, wydajac tzw. wyrok reformatoryjny, tzn. rozstrzygajac sprawe co do
meritum, poprzez utrzymanie wydanego nakazu zapftaty w mocy. Warty przypomnienia jest fakt, ze
wczesniejsze wyroki Sgdu Okregowego w tej samej sprawie (!), gdy orzekano w innym skfadzie, byly
korzystne dla Komputronik SA, a wyrokéw co do meritum merytorycznego nie kwestionowat Sad Apelacyjny.

Informacja o wplywie sprawy na sprawozdawczo  $¢ finansow g
Skutki zawartej Ugody dotyczace naleznosci wekslowej zostaty uwzglednione w sprawozdawczosci

finansowej Spotki.

Ostateczne rozstrzygniecie sprawy, o ile zawarta Ugoda uznana bytaby za niewazng, moze spowodowaé
koniecznos¢ utworzenia zobowigzania w wysokosci 5 min zt plus nalezne odsetki.

4. Sprawa o zaptat e z weksla na 4 min zt.

W sprawie o zaptate naleznosci wekslowej przeciwko Clean & Carbon Energy S.A. (weksel 4 min) zapadt
nieprawomocny wyrok oddalajgcy powddztwo Komputronik S.A., w ktéorym Sad Okregowy w Warszawie
skopiowat poglady prawne wyrazone w wyroku dotyczagcym weksla 5 min. Apelacja od tego wyroku zostata
skierowana do Sadu Apelacyjnego w Warszawie. Nie wyznaczono obecnie terminu rozprawy apelacyjnej.

Wyzej wymieniona wierzytelno$¢ zostata objeta Ugodg zawartg przez Nowy Zarzad. Postepowanie to
zostalo wykazane w pkt 8 czesci STAN PRAWNY UGODY w tabeli odnoszacej sie do postepowan w toku
pod. poz. 5.

Stanowisko Zarzadu

W ocenie zarzadu i doradcow prawnych wyrok ten jest wadliwy merytorycznie, bowiem nie uwzglednia
utrwalonej linii orzeczniczej Sadu Apelacyjnego w Warszawie i Sgdu Najwyzszego, ktora jest odmienna od
pogladu prawnego, ktéry przyjat Sad Okregowy w Warszawie. Wyrok Sadu Okregowego w Warszawie nie
uwzglednia takze wytycznych Sadu Apelacyjnego w Warszawie z wyroku wydanego przez ten ostatni Sad
W niniejszej sprawie we wrzesniu 2013 roku.

W ocenie doradcow prawnych prawidlowe dziatanie Sadu Apelacyjnego w Warszawie powinno polega¢ na
zmianie wyroku Sgdu Okregowego i zasgdzenie zgodnie z zgdaniem pozwu w oparciu 0 dokumenty, ktére
znajdujg sie juz w aktach sprawy (w szczegoélnosci sam weksel). Sad Apelacyjny w Warszawie, do ktérego
jest kierowana apelacja, nie tylko wydat juz w tej sprawie wyrok we wrzesniu 2013 roku z wytycznymi do
Sadu Okr egowego, ktére nie zostaly zrealizowane, ale orzekat takze prawomocnie o udzieleniu
spéice Komputronik S.A. zabezpieczenia tego roszczen ia oraz oddalaj gc wnioski Clean & Carbon
Energy S.A. o uchylenie tego zabezpieczenia.

Informacja o wplywie sprawy na sprawozdawczo _ $¢ finansow g
Skutki zawartej Ugody dotyczace naleznosci wekslowej zostaty uwzglednione w sprawozdawczosci

finansowej Spotki.

Ostateczne rozstrzygniecie sprawy, o ile zawarta Ugoda uznana bytaby za niewazng, moze spowodowaé
koniecznos¢ utworzenia zobowigzania w wysokosci 4 min zt plus nalezne odsetki.

POSTANOWIENIA UGODY

W dniu 17-10-2014r. zostala zawarta pozasgdowa Ugoda miedzy Komputronik S.A., Contanisimo Limited, Activa
S.A. a CCE . (reprezentowang przez Nowy Zarzagd). Celem zawarcia Ugody bylo definitywne zakonczenie
wszystkich sporéw prawnych toczgcych sie miedzy stronami, a takze ochrona interesu akcjonariuszy CCE,
poprzez zapewnienie CCE srodkow finansowych niezbednych do jej funkcjonowania.

Zrodlem sporéw pomiedzy CCE a Grupg Kapitalowg Komputronik byla Umowa Inwestycyjna zawarta w dniu
24 lipca 2010 roku oraz sprawy o zaptate weksli z wystawienia CCE, ktére to w drodze indosu nabyt Komputronik
od instytucji finansowej posiadajgcej prawa do weksli w marcu 2011 roku. Do najwazniejszych spraw prawnych
o charakterze majgtkowym, ktérych stan zostat uregulowany w ramach Ugody naleza:
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1. Z powddztwa Komputronik S.A. wobec CCE, o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 5.000.000 zi.
z odsetkami za opo6znienie w ptatnosci, przed Sgdem Okregowym w Warszawie w sprawie o sygn. akt XVI
GC 534/11;

2. Z powddztwa Komputronik S.A. wobec CCE, o zaptate naleznosci wekslowej w kwocie 4.000.000 zt.
z odsetkami za opOznienie w platnosci, przed Sadem Okregowym w Warszawie w sprawie o sygn. akt XVI
GC 981/14;

3. Z powodztwa Contanisimo przeciwko CCE jako poreczycielowi za zaptate ceny sprzedazy Akcji Opcji Put
w rozumieniu art. 17 Umowy Inwestycyjnej, ktére bylo prowadzone pod sygn. akt SA 146/12 Sadu
Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej, w ktorej to sprawie w dniu 15 wrzesnia 2014 roku zapadt
wyrok Sadu Arbitrazowego przy Krajowej Izbie Gospodarczej, a co do ktérego CCE wycofato skutecznie
wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci, po czym Stary Zarzad CCE, korzystajgc z faktu wstrzymania
wykonania niektérych uchwal NWZA z dnia 10-10-2014r. ziozyt ponownie wniosek o nadanie klauzuli
wykonalnosci;

4. Z powoddztwa CCE przeciwko Emitentowi o zaptate kwoty 28.500.000 ziotych przed Sadem Arbitrazowym
przy Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 200/13.

5. Z powéddztwa CCE przeciwko Contanisimo o zaptate 6.500.000 ziotych, przed Sgdem Arbitrazowym przy
Krajowej Izbie Gospodarczej w Warszawie pod sygn. akt SA 254/12/\W, gdzie w dniu 15-09-2014r. zapadt
niekorzystny dla Contanisimo wyrok Sgdu Arbitrazowego, a co do ktérego CCE wycofato skutecznie wniosek
0 nadanie klauzuli wykonalnosci, po czym StaryZarzad CCE, korzystajgc z faktu wstrzymania wykonania
niektérych uchwat NWZA z dnia 10-10-2014r. ztozyt ponownie wniosek o nadanie klauzuli wykonalnosci;
W przypadku, gdyby sad klauzulowy stwierdzit, ze wyrok Sadu Arbitrazowego przy KIG jest wykonalny, to
Conatnismo zostaloby narazone na szkode w kwocie 6.500.000 zt powiekszong o odsetki, co stanowitoby
razgce naruszenie zawartej Ugody. W opinii Zarzgdu Emitenta, pod warunkiem rozstrzygnie¢ sgdowych, ktére
potwierdzatyby waznos¢ zawarcia Ugody, w takiej sytuacji Contanisimo przystugiwatoby powddztwo
przeciwegzekucyjne oraz roszczenie o zaptate kary umownej w wysokosci 10.000.000 zt, a dodatkowo
mogtaby wykorzysta¢ nakaz ptatniczy z weksla wystawionego przez CCE na kwote 5.000.000 zt z odsetkami
— jako wierzytelnos¢ do potragcenia.

Ugoda miedzy stronami zostala podpisana przy zalozeniu, ze strony zawieszg wszelkie postepowania sgdowe
i egzekucyjne, cofng zazalenia i wnioski w postepowaniach klauzulowych, cofng wszelkie pozwy i apelacje,
wnioski i zgdania o zaptate kosztéw sadowych i kosztow zastepstwa procesowego. Nastepnie, po skutecznym
wykonaniu pierwszego etapu Ugody, strony cofng wszelkie pozwy w sprawach zawieszonych.

tgczna wartosé wierzytelnosci i roszczen przystugujgcym Emitentowi i Contanisimo przed zawarciem Ugody
wynosita 94.504.008,52 zt (stownie: dziewieédziesiat cztery miliony pieéset cztery tysigce osiem i 52/100), w tym:
kwoty gtdwne, odsetki, refundacja poniesionych kosztéw prawnych i sgdowych, kary umowne. tgczna wartosé
roszczen CCE wobec Emitenta i Contanisimo przed zawarciem Ugody wynosita 54 238 552,05 (stownie:
pie¢dziesiat cztery miliony dwiescie trzydziesci osiem tysiecy pieéset piecdziesigt dwa i 05/100), przy czym
wartos¢ ta wynikata w catosci z roszczen z Umowy Inwestycyjnej powiekszonych o odsetki (sprzedaz wybranych
aktywow CCE na rzecz Grupy Kapitatowej Emitenta), ktére to w ocenie Emitenta zostaly catkowicie zaptacone
w dniu 1 wrzesnia 2010 roku w wykonaniu Umowy Inwestycyjnej przez umowng dwustronng kompensate zaptaty
ceny za przejmowane aktywa i zobowigzania zaptaty ceny za objete obligacje wymienne na akcje CCE.

Strony uzgodnity, ze wszystkie wierzytelnosci i roszczenia stron (Emitenta, Contanisimo i CCE) zostang
zaspokojone w wyniku Ugody. Formg zaptaty za uznane wierzytelnosci przez CCE na rzecz Emitenta
i Contanisimo bylo $wiadczenie w formie przekazania nieruchomosci wg ich wartosci ustalonej przez
rzeczoznawcow majatkowych, tj. 66.599.000 zt. Jako, ze wierzytelnosci Emitenta i Contanisimo zostaty w ramach
ugody przelane na Activa S.A. (dalej “Activa”) z Grupy Komputronik, ta ostatnia spotka stata sie witascicielem
szeregu nieruchomosci.

W ramach Ugody, CCE przeniosto na Active wlasnos¢ 3 nieruchomosci i 5 praw uzytkowania wieczystego
zapisanych w o$miu ksiegach wieczystych o tgcznej wartosci 66.599.000 zt. Wartosé nieruchomosci i praw
uzytkowania wieczystego zostata oszacowana na podstawie operatow szacunkowych sporzgdzonych przez
rzeczoznawcOw majgtkowych. Wyceny z operatéw zostaly zaakceptowane przez wszystkie strony bez
zastrzezen. Na zabezpieczenie ww. roszczenia CCE wystawita i zdeponowata szereg weksli wtasnych zupetnych
na kwoty odpowiadajgce wartosci przenoszonych nieruchomosci.. Ponadto wobec zbycia przez Activa czesci
nabytych na mocy Ugody praw - w zwigzku z odroczonym terminem zaptaty ceny wobec Contanisimo i Emitenta
z tytutu nabytych wierzytelnosci w stosunku do CCE, ktére ta zaspokoita przenoszgc na Activa S.A. prawa
whasnosci nieruchomosci i prawa uzytkowania wieczystego - zostaly na rzecz Contanisimo ustanowione
dodatkowe zabezpieczenia rzeczowe przez przejemce diugu od Activa poprzez ustanowienie hipoteki na
wierzytelnosci hipotecznej (subintabulat) jak i ujawnienia roszczeh o wpis hipoteki i subintabulatu.

W ramach Ugody, na zaspokojenie wszystkich zobowigzan Emitenta i Contanisimo wobec CCE, Emitent
i Contanisimo, przeniosg na wskazany przez CCE rachunek maklerski:
a. 18.303.912 akcji spotki CCE (akcje opcji put, o ktérych mowa w art. 17 Umowy Inwestycyjnej),
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a CCE akcje te przyjmie na wskazany przez siebie rachunek maklerski;

b. 12.278.362 akcji spétki CCE (akcje zablokowane w dniu 2-09-2013 roku, na potrzeby dokonania
wymiany zgodnie z warunkami emisji obligacji serii A i B Komputronik S.A., blizej opisane w art. 7i 8
Umowy Inwestycyjnej oraz uchwale zarzgdu Komputronik S.A. z 1-09-2010 roku).

Dodatkowo Emitent i Contanisimo zobowigzaly sie, ze solidarnie zaptacg na rzecz CCE kwote 300.000 zt celem
pokrycia kosztow funkcjonowania spétki. Dodatkowo Activa (jako nowy wiasciciel nieruchomosci) przejeta na
siebie wierzytelno$é przystugujgcg Skarbowi Panstwa wobec CCE do kwoty 591.000 zt (naczelnik urzadu
Skarbowego ustanowit hipoteke przymusowg na jednej z przejetych nieruchomosci do kwoty 591.000 zt).

Emitent i spotka Contanismo zabezpieczyty umorzenie swoich wierzytelnosci od CCE, wynikajgce z Ugody, w taki
sposob, ze w przypadku gdyby CCE zlozyto pozew, lub rozpoczeto egzekucje w ramach spraw sgdowych, ktore
zostaly zawieszone lub umorzone w ramach Ugody, Emitentowi i Contanisimo przystuguje kara umowna
w wysokosci 10.000.000 zt za kazdy przypadek naruszenia Ugody.

W ocenie Emitenta, mimo ze Grupa Kapitalowa Komputronik ustgpita wartosciowo z okoto 30% roszczen
i wierzytelnosci wobec CCE, oraz dodatkowo zaptaci istotng kwote na rzecz CCE i przejmie na siebie sptate
zobowigzania publiczno-prawnego obcigzajgcego nabyte nieruchomosci, to Ugoda jest korzystna dla Emitenta.
Zakonczenie spor6éw sadowych i uzyskanie wartosciowych aktywow, ktére mogg podlegaé¢ dalszemu zbyciu na
wolnym rynku, pozwoli na wzmochienie kapitalu obrotowego Emitenta, obnizy znaczaco koszty obstugi prawnej
i pozwoli Zarzagdowi Emitenta na skoncentrowaniu sie na dalszym rozwoju dziatalnosci podstawowej Emitenta.

Sprzedaz nieruchomo $ci przej etych przez Activa SA

W dniu 23 grudnia 2014r. Activa SA przeniosta trzy nieruchomosci (tytutem wynagrodzenia za przejecie czesci jej
dtugu wynikajgcego z Ugody) na podmiot trzeci. Warto$¢ transakcji wyniosta 47,2 min PLN. Transakcja zostata
zabezpieczona poprzez poddanie sie egzekucji przez przejemce dtugu zgodnie z art. 777 kpc.

Zysk na zawarciu ugody oraz sprzedazy nieruchomosci przejetych przez Activa S.A. z uwzglednieniem dyskonta
wierzytelnosci CCE przejetych przez firme trzecig w ujeciu skonsolidowanym wyniést 3,60 min PLN. Dodatkowo
przez przejemce diugu zostaly na rzecz Contanisimo Limited ustanowione dodatkowe zabezpieczenia rzeczowe -
polegajgce na ustanowieniu hipoteki na wierzytelnosci hipotecznej (subintabulat) jak i ujawnienia roszczen o wpis
hipoteki i subintabulatu.

Zawarta ugoda, polegajgca de facto na zamianie naleznosci wobec CCE na nieruchomosci inwestycyjne zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych spoétek Grupy w roku obrachunkowym 2014 i 2015. W sprawozdaniu
skonsolidowanym nie zostat rozpoznany w sposOb bezposredni wynik na tej transakcji, poniewaz wartos¢
przejetych nieruchomosci ustalono w oparciu 0 warto$¢ naleznosci od CCE.

Poza ugodg znalazt sie istniejgcy diug akcjonariusza CCE tj. TRC zwigzany ze sprzedazg akcji opcji put, za ktory
poreczyta CCE. Contanisimo nie zwolnita z dlugu TRC i nadal uczestniczy w postepowaniu uktadowym, cho¢ po
wykonaniu Ugody wierzycielem TRC stanie sie CCE. Odnosnie tej wierzytelnosci toczy sie przeciwko TRC jako
dtuznikowi postepowanie przed Sgdem Okregowym w Poznaniu o zaptate kwoty okoto 63,8 min zt (kwota wynika
z pierwotnej naleznosci dot. Opcji Put zawartej w Umowie Inwestycyjnej z dnia 24-07-2010r. powiekszonej
o0 skapitalizowane odsetki), ktéra zostata rozliczona w ramach Ugody przez poreczyciela — CCE.

STAN PRAWNY UGODY

1. Ugoda zostata zawarta z Nowym Zarzgdem CCE umocowanym na podstawie uchwat Rady Nadzorczej CCE
podjetych w dniu 10 pazdziernika 2014 r..

2. Na mocy postanowienia Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 25-04-2014r., wydanego w ramach
postepowania zabezpieczajgcego, prowadzonego pod sygn.. akt XX GCo 69/14, zostat ustanowiony zarzadca
przymusowy nad przedsiebiorstwem Obowigzanego (CCE) - jako zabezpieczenie roszczenia Uprawnionego
(Contanisimo Limited). Zgodnie z postanowieniem sadu Zarzadca Przymusowy przejat kompetencje zarzadu
CCE w okresie od 25-04-2014r. Sprawujgc powierzong przez Sad funkcje, Zarzgdca Przymusowy otworzyt
obrady NWZ w dniu 10-10-2014 roku. Uprawnienie to zostato dodatkowo potwierdzone przez Sad Okregowy
w Warszawie.

3. W zwigzku z wspdélnym os$wiadczeniem woli Zarzadéw: CCE, Komputronik i Contanisimo Ltd odnos$nie
zamiaru ugodowego rozwigzania sporéw i rozliczenia zobowigzan, dnia 16-10-2014 roku Zarzgdca ziozyt
notarialne oswiadczenia o:

a. Wyrazeniu zgody na prowadzenie przez Obowigzanego negocjacji w sprawie ustalenia
najkorzystniejszych dla Obowigzanego warunkéw zawarcia Ugody, oraz

b. Udzieleniu petnomocnictwa Obowigzanemu do zawarcia Ugody na warunkach wedle uznania
Obowigzanego, a za akceptacjg Uprawnionego (zgodna wola stron) i dokonania innych dalszych
czynnosci do wykonania Ugody.
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4.

Odbycie NWZ w dniu 10-10-2014 r. i podjete uchwaly ( w tym powotanie Nowego Zarzgdu) na tym NWZA sg
kwestionowane przez niektérych akcjonariuszy CCE oraz poprzedni, Stary Zarzad, zarzucajac
niedopuszczenie do udzialu w NWZ czesci akcjonariuszy. Zadaniem Zarzadcy Przymusowego pozostali
akcjonariusze, ktorzy choé stawili sie na NWZA, nie mogli w nim uczestniczy¢ z powodu niedopetnienia
obowigzkow wynikajgcych z KSH takich jak:

- koniecznos¢ zarejestrowania sie i zdeponowania akcji w okreslonym terminie i miejscu oraz przedstawienie
dokumentu potwierdzajgcego dokonanie tych czynnosci,

- nabycia akcji w terminie umozliwiajgcym wykonywanie praw z tych akcji na NWZA.

Spotki z Grupy Komputronik dysponujg opinig prawng potwierdzajgca legalnos¢ zwotania, otwarcia i odbycia
NWZ CCE wdniu 10-10-2014r., tym bardziej, ze zwotywat je Stary Zarzad, za$ z az szesciu waznych
powodow jego odwotanie lub zmiana terminu jego odbycia byta niedopuszczalna.

Postanowieniem z dnia 22-10-2014 roku Sgdu Okregowego w Szczecinie wykonanie niektorych uchwat
NWZA i Rady Nadzorczej z dnia 10-10-2014r. (w tym powotania Nowego Zarzadu) zostaly wstrzymane.
W ocenie doradcow prawnych Spoiki, zgodnie z jednoznacznymi przepisami i orzecznictwem ksh, oznacza to,
ze Nowy Zarzad moégt dziata¢ w dniach od 10-10-2014r. do 22-10-2014r. W obecnym stanie prawnym jedynie
prawomocny wyrok sadu powszechnego moze uniewazni¢ zaskarzone uchwaty. Do tego czasu uchwaty
z racji ich konstytutywnego charakteru pozostajg wazne oraz wigzgce i nie zmienia tego udzielone w dniu 22-
10-2014r. zabezpieczenie o wstrzymaniu ich wykonania, ktére ma moc prawng od dnia jego wydania
i doreczenia oraz ze skutkiem od dnia jego wydania.

Zdaniem Zarzadu Emitenta Ugoda jest wazna i wywotuje okreslone w niej skutki prawne, tym niemniej istnieje

ryzyko dalszego prowadzenia sporéw prawnych.

Post gpowania umorzone:

Wartos$¢
Lp. | Strony postepowania Przedmiot postepowania przedmiotu
sporu
Clean & Carbon 0 zap’fate;_z tyt}J’fu s_przedafzy zorganizowanej c.ze;ési przedsiePiPrstwa Karen,
1 Energy S.A. ¢/a sptaty pozyczki udzielonej przez Kart.en, nabyue’l \.Nlerzytelnosu. Karen w’ 28.500.000 PLN
Komputronik S.A. stosunku do KEN Sp. z 0.0., sp’r.aty wilerzy.telnos.u Karen za udziaty w spotce
Idea Nord Sp. z 0.0., sptaty pozyczki udzielonej Idea Nord przez Karen
Lista istotnych warto $ciowo post epowan w toku po zawarciu Ugody:
Wartos$¢
Lp. | Strony postepowania Przedmiot postepowania przedmiotu
sporu
Contanisimo Ltd A.O zapfate c?ny akcji o’p,cji put oraz odse.tki przed Sqde.m Okrengym w (ZZ;;SrzlliOF’ZLIF:ILN
. Poznaniu — wierzytelno$¢ powstata w zwigzku umowa inwestycyjng L
przeciwko Texass (dochodzona réwnolegle w postepowaniu w punkcie B) naleznosci
1 Ranch Company gtownej)

’ Wizja P.S. Spoétka z 64.017.917PLN
0.0. SKA w upadfosci B. zgtoszenie wierzytelnosci opcji put w toku postepowania upadtosciowego (48,7 min PLN
uktadowej ’ naleznosci

gtéwnej)
Contanisimo Ltd
5 przeciwko O_zap’fate; pr'z,ez poreczyciela _ceny akcji opq_'i put (dot: sprawy z pkt 1) — 48.688.406 PLN
Clean & Carbon wierzytelnos¢ powstata w zwigzku umowa inwestycyjna
Energy S.A.
Contanisimo Ltd ¢/a Roszczenie ze skargi pauliarﬁ.skiej celem zaspokojenia ?e.ny Akcji Op.cji Pu'f
przeciwko (dot. sprawy z pkt. 1) przecn_/v.ko nabych nieruchomosci od zobowmzanfej 48.688.406 PLN
3. Clean & Carbon Texass Ranch Company Wizja P.S. Spdétka z o.0. SKA — dochodzenie
Trade Sp. 2 0.0. bezskutecznosci przeniesienia czesci nieruchomosci Texass Ranch Company
Wizja P.S. Spotka z 0.0. SKA na Clean & Carbon Trade Spétka z o.0.
Clean & Carbon
4, Energy S.Ac/a O zaptate ceny za Znaki Towarowe — dotyczy umowy inwestycyjnej 6.500.000 PLN
Contanisimo Ltd
KomputronikSAc/a. | &0 weokedt nominaine, 4 min 1. aki  apot
5. | Clean & Carbon . o . . ) ; 4.000.000 PLN
Energy S.A. Komputronik S.A.' r?aby’ra w opa.rC|u_ o nieprzerwany szereg indosow
wekslowych od spétki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.
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O zaptate naleznosci wekslowej z weksla wtasnego z wystawienia Clean &
Carbon Energy S.A. w wysokosci nominalnej 5min 2zt jaki spotki
Komputronik S.A. nabyta w oparciu o nieprzerwany szereg indoséw
wekslowych od spotki SEB Commercial Finance Sp. z 0.0.

Komputronik S.A c/a
6. Clean & Carbon
Energy S.A.

5.000.000 PLN

Zakohczenie wymienionych wyzej postepowan zalezy od wykonania Ugody. W przypadku catosciowego
wykonania ugody CCE wstgpi w miejsce Contanisimo do postepowan wymienionych w pkt 1 A., 1 B., 2, 3, gdyz
wierzytelnos¢ Contanisimo o zaptate ceny za akcje opcji put zostala zaspokojona przez poreczyciela (CCE) —
anie dluznika gtéwnego (TRC) - poprzez przeniesienie nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego
nalezacych do CCE, a ktére w obecnym stanie prawnym CCE musiataby zwrdci¢ do TRC (na skutek umorzenia
emisji akcji CCE i koniecznosci zwrotu nieruchomosci aportowych, tych samych, ktére byly przedmiotem
rozliczeniowym ugody). W wyniku tego CCE wstgpita w prawa zaspokojonego wierzyciela i bedzie mogta
domagac sie zaptaty od TRC, za ktérej dtug poreczyta, kontynuujgc postepowania wszczete przez Contanisimo
przeciwko TRC. W ramach sporéw wymienionych w pkt 2 i 4 wyrokiem z dnia 15-09-2014r. Sad Arbitrazowy przy
KIG oddalit powddztwo gtéwne Contanisimo (pkt 2) i zasgdzit od Contanisimo 6,5 min zt wraz z kosztami (pkt 4).
W ramach Ugody CCE zobowigzato sie nie wykorzysta¢ wskazanego wyroku jako tytutu egzekucyjnego.
Poniewaz CCE wszczelo egzekucje, wiec dochodzona naleznosé zostata potrgcona z karg umowng w wysokosci
10 min zt zastrzezong w Ugodzie. Ponadto Contanisimo wniosta skarge o uchylenie wyroku SA KIG wraz
z wnioskiem o wstrzymanie jego wykonalnosci. Wobec przestanek wskazujgcych na wydanie wyroku przez SA
KIG z naruszeniem prawa, sad powszechny wstrzymat jego wykonanie w dniu 22 sty cznia 2015 r., ktore
stalo si @ prawomocne w dniu 4 maja 2016 r., a na tej podstaw ie zostaly uchylone postanowienia

o uznaniu inadaniu klauzuli wykonalno $ci, co spowodowalo umorzenie egzekucji przeciwko
Contanisimo. Wobec upltywu terminéw koncowych okresu zawieszenia podjeto réwniez postepowania
wymienione w pkt 5 i 6. Poniewaz w sprawie o zaptate 5 min zt z weksla zostat wydany wykonalny nakaz zaptaty,
wiec w oparciu o niego podjeto egzekucje przeciwko CCE, ktéra z uwagi na wyrok oddalajgcy i wstrzymanie
wykonalnosci nakazu zaptaty nie jest prowadzona. W sprawie o zaptate z weksla na 4 min zt réwniez zostat
wydany wyrok oddalajgcy. W obu sprawach Emitent wniost apelacje, ktérych szanse powodzenia zostaty
ocenione wysoko przez doradcow prawnych.

Nieruchomosci (za wyjatkiem nieruchomosci potozonej w Stargardzie Szczecinskim) i prawa uzytkowania
wieczystego bedace przedmiotem Ugody byly przedmiotem aportu TRC na podwyzszenie kapitatu zaktadowego
w CCE. Uchwaly CCE z dnia 13 maja 2011r. w przedmiocie emisji akcji serii L-O obejmowanych przez TRC
w zamian za wklad rzeczowy zostaly uniewaznione przez Sad Okregowy w Warszawie w dniu 12 lipca 2013r.
(sprawa XVI GC 356/11). Wyrok ten jednak stat sie prawomocny dopiero w 2015r. po cofnieciu apelacji przez
CCE. Na dzien zatem zawierania Ugody nieruchomosci aportowe stanowity majgtek CCE, gdyz tylko
prawomocny wyrok cofat skutki wadliwego podwyzszenia kapitatu zaktadowego CCE.

3.1. Ryzyka zwi gzane z prowadzonymi sporami prawnymi i scenariusze post epowania

Zarzad Emitenta jest Swiadomy, ze prowadzenie sporéw prawnych zaréwno z inicjatywy Emitenta, jak rowniez
przeciwko niemu, moze sie wigza¢ z ryzykiem niekorzystnych rozstrzygnie¢ sagdowych. Liczba sporéw sadowych
jak i potencjalne ich skutki, zalezne sg w duzej mierze od Ugody, ktérej waznos$¢ prébuje podwazy¢ czes$é
akcjonariuszy CCE i Stary Zarzad. W tych okolicznos¢ poglebiajacy sie impas uzasadniatl zawarcie listu
intencyjnego w dniu 25 listopada 2016 r. i podjecie rozmoéw ze Starym Zarzgdem CCE, ktére kreujg mozliwosé
zawarcia nowej ugody z CCE. W zwigzku z tym w ocenie Zarzadu Emitenta konieczne jest przemodelowanie
ponizszych scenariuszy i uznanie za najbardziej prawdopodobny zwi  gzany z zawarciem nowej ugody z CCE
(opisanej jako scenariusz nr 3) w miejsce do tej pory najbardziej negatywnego scenariusza zaktadajgcego
kumulatywne wystgpienie negatywnych rozstrzygnie¢ sadowych opisanych w Scenariuszu nr 2 i procedowanie
sprawy o zaptate przed Sadem Arbitrazowym przy KIG przeciwko Komputronik SA na kwote gtowng 28,5 min
PLN powiekszong o naliczone odsetki) — ktdére to postepowanie zostatlo umorzone.

Scenariusz nr 1

Scenariusz zaktada wygaszenie i umorzenie sporéw prawnych (poprzez oddalenie powddztw przeciwko
Emitentowi i spotkom z grupy). Powodowat on neutralny wplyw na sytuacje finansowg Grupy Komputronik
w krétkim horyzoncie czasu, a takze pozytywny wpltyw zwigzany ze sprzedazg przejetych nieruchomosci
i odzyskaniem naleznosci w dtuzszym horyzoncie czasu z tytutu dokonanego juz zbycia czesci nieruchomosci
przez Activa S.A. Ze wzgledu na wykorzystanie przez przeciwnikow w sporach sgdowych réznych narzedzi
w postepowaniach zabezpieczeniowych i przewlekto$¢ rozpatrywania zazalen i zaskarzen, nastgpito ograniczenie
mozliwosci dysponowania czescig przejetego majatku (prawa uzytkowania wieczystego w Szczecinie i Gorzowie
WIkp.) na okres trwania sporu o uniewaznienie Ugody.

Pomimo, ze Ugoda jest wazna i wigzaca, a ,podnoszone przez Stary Zarzad twierdzenia, co do nielegalnosci
wyboru nowych wtadz CCE nie znajdujg potwierdzenia w posiadanych przez Emitenta opiniach prawnych (np.
prof. UAM dra hab. Macieja Mataczynskiego potwierdza prawidtowos$¢ zwotania i odbycia NWZA w dniu 10-10-
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2014 r. oraz wylonienia nowych wtadz CCE), to perspektywa szybkiego zakonczenia sporéw wokét Ugody
wydtuza sie. Uwarunkowania i skutki wystgpienia tego scenariusza sg nastepujgce:
. uznanie uchwat NWZA CCE z 10 pazdziernika 2014r. za wazne,
e oddalenie przez sad pozwu akcjonariuszy CCE o stwierdzenie niewaznosci Ugody,
e wykreslenie ustanowionych jako zabezpieczenie dla CCE wzmianek w ksiegach wieczystych o zakazie
obcigzania i zbywania przejetych od CCE praw do uzytkowania wieczystego nieruchomosci,
e umorzenie postepowan sadowych miedzy CCE i sp6tkami z Grupy Komputronik,
e sprzedaz posiadanych nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego.
Szacowany wptyw: scenariusz zaktada wplyw srodkéw w kwocie okoto 66 min PLN w perspektywie 2 lat fj.
okresie potrzebnym na sprzedaz nieruchomosci i praw uzytkowania wieczystego. Wplyw scenariusza na
skonsolidowane wyniki finansowe :
e sprawozdanie za Il Q 2014/15 — Grupa zaprezentowata wynik na zbyciu trzech nieruchomosci w kwocie
1.461 tys. zt
e nastepne okresy sprawozdawcze — wynik zalezy od cen sprzedazy pozostatych praw do nieruchomosci

Scenariusz nr 2

Scenariusz nr 2 jest wysoce nieprawdopodobny — zaklada uznanie Ugody z dnia 17-10-2014r. za niewazng i
uznanie prawidtowosci wyroku wydanego przez Sad Arbitrazowy przy KIG o uznanie wierzytelnosci z tyt. opcji put
za wazny i powrét do stanu poprzedzajgcego zawarcie Ugody (oczekiwanie na wyroki w wymienionych wyzej
punktach 1-6 Listy istotnych warto$ciowo spraw w toku po zawarciu Ugody) — zakladajacy koniecznos¢ dalszego
prowadzenia sporéw sgdowych i nikle prawdopodobienstwo utworzenia przez Contanisimo (w perspektywie 3 - 4
lat) rezerw w wysokosci 48,7 min PLN, a takze bardzo niskie prawdopodobiefnstwo powstania zobowigzan na
kwote 6,5 min PLN (w perspektywie 4 — 5 lat). Realizacja scenariusza ma neutralny wplyw na cash flow
Komputronik SA. Jedynie w sytuacji kumulatywnego wystgpienia opisanych ponizej rozstrzygnie¢ sgdowych,
wystgpi bardzo niskie prawdopodobiefstwo negatywnego wptywu na cash flow spétki Contanisimo LTD
w wysokosci 6,5 min PLN powiekszonego o odsetki. Ocena niskiego prawdopodobienstwa wyptywu $rodkow,
wynika z czynnikéw niwelujgcych to ryzyko wskazanych ponizej.

Zdaniem Zarzadu Sp6iki, hipotetyczna sytuacja uznania Ugody za niewazng, mogtaby tworzy¢ wielowariantowe
scenariusze, na dodatek istotnie roztozone w czasie. Jego wystepowanie musiatoby poprzedza¢ kumulatywne
wystgpienie negatywnych rozstrzygnie¢ sagdowych, tj:

e uznanie przez sgd uchwat NWZA z 10-10-2014r. za niewazne,

e uznanie przez sad wniosku akcjonariuszy CCE o uznanie Ugody za niewazna,

e uznanie przez sgd powszechny wyroku Sgdu Arbitrazowego przy KIG z dnia 15-09-2014r. za wazny

Postepowania sagdowe ww. sprawach sg w toku. Kazde z nich korzysta z prawomocnego zabezpieczenia.
W sprawie o uniewaznienie uchwal NWZA z dnia 10 pazdziernika 2014r. wstrzymano wykonanie uchwat NWZA
odwotujgcych dotychczasowe organy statutowe CCE, a dziatajgce w sprawie osoby po stronie CCE zlozyly
oswiadczenia 0 uznaniu powodztwa. Aby zagwarantowac¢ kontradyktoryjno$¢ procesu i przeciwdziata¢ procesowi
pozornemu, w ktérym powodowie zwigzani ze Starym Zarzadem CCE uzyskajg wyrok z uznania, do sprawy
wigczyta sie Prokuratura Okregowa w Szczecinie. W ocenie Emitenta pozwoli to przeprowadzi¢ w petni
niezalezne postepowanie dowodowe, a w szczegolnosci ustali¢ obiektywnie fakty zwigzane z legalnoscig
zwotania NWZA w dniu 10 pazdziernika 2014r. i prawidtowoscig podjetych na nim uchwat personalnych czy przez
nowg Rade Nadzorczg (czego mocno obawiajg sie Stary Zarzad CCE i powigzani z nim akcjonariusze skarzacy
uchwaly), a nie poprzesta¢ na samym uznaniu powodztwa bez merytorycznego zbadania sprawy. W sprawie
o stwierdzenie niewaznosci Ugody ustanowione sg prawomocne zakazy zbywania i obcigzania nieruchomosci
i praw uzytkowania wieczystego na nieruchomosciach bedgcych przedmiotem Ugody. Zabezpieczenia te
stanowig tymczasowg ochrone roszczen CCE kwestionujacej zawartg Ugode i czynnosci je poprzedzajgce. Spoiki
z Grupy Komputronik wniosty odpowiedz na pozew, a postepowanie sgdowe jest zawieszone do czasu
rozpoznania sprawy o stwierdzenie niewaznosci zaskarzonych uchwat CCE z dnia 10 pazdziernika 2014.
Z inicjatywy Contanisimo z kolei w toku pozostaje postepowanie o uchylenie wyroku SA KIG z dnia 15 wrzesnia
2014r., ktérego wykonalnos$¢ zostata prawomocnie wstrzymana przez Sad Apelacyjny w Poznaniu w dniu 4 maja
2015r., a klauzula wykonalnosci i uznanie uchylone przez Sad Okregowy w Warszawie.

Negatywny wptyw takiego scenariusza na wyniki finan sowe firmy niweluj g nastepujace czynniki:

Odwotany w dniu 10 pazdziernika 2014r. Zarzad CCE w osobie Prezesa Jana Redetkiewicza, prébowat odzyskac¢
whadze i podwazy¢ zawartg Ugode, poprzez zwotanie kolejnych NWZA CCE w listopadzie 2014r., grudniu 2014r.,
marcu 2015r.,czerwcu 2015r. oraz wrzesniu 2015r. — z identycznym porzadkiem obrad, w zakresie powotania
petnomocnika do reprezentowania CCE, w sporze o stwierdzenie niewaznosci uchwat z 10-10-2014r. Jednakze
brak kompetencji odwotanego Zarzadu CCE do zwolywania NWZA oraz inne nieprawidtowosci narazajgce
mniejszosciowych akcjonariuszy na szkode, czy naruszenie dobrych obyczajow kupieckich potwierdzit Sad
Okregowy w Szczecinie. Sgd ten uwzglednit zarzuty podnoszone przez akcjonariuszy z Grupy Komputronik i
wstrzymat juz kilkukrotnie wykonalnos¢ uchwat, ktére podjeto na w/iw NWZA CCE przez akcjonariuszy
powigzanych z odwotanymi wtadzami CCE - w zakresie powotania petnomocnika do reprezentowania CCE —
w sporze o stwierdzenie niewaznosci uchwat z dnia 10-10-2014r. Istotne jest takze wstgpienie do sprawy
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prokuratora, z wniosku Grupy Komputronik dajgcego gwarancje, ze nie dojdzie do naduzycia uprawnien
procesowych.

Wobec kontynuowania dziatan odwotanego Zarzgdu CCE zmierzajgcych do podwazenia Ugody, Contanisimo
podjeta z ostroznosci srodki prawne zmierzajgce do zaskarzenia i wstrzymania wykonalnosci wyroku Sadu
Arbitrazowego przy KIG podnoszgc dotychczasowe argumenty, ktore doprowadzity do uchylenia wyrokoéw sgdéw
polubownych (Eurolegis) przeciwko Komputronik S.A. i Contanisimo Limited. Emitent podkresla, ze wyrok SA KIG
zostal wydany z naruszeniem podstawowych zasad porzgdku prawnego Rzeczypospolitej (klauzula porzadku
publicznego) — wiecej na ten temat podano w rb. nr 49/2014;

W celach ostroznosciowych w dniu 15-12-2014r. Contanisimo ztozyto o$swiadczenie o potrgceniu kwoty z wyroku
SA KIG (6,5 min zlotych wraz z naleznosciami ubocznymi), z karg umowng w wysokosci 10 min zt zastrzezong
w Ugodzie, w razie wystgpienia przez CCE o nadanie klauzuli wykonalnosci na wyrok SA KIG. Jednoczesnie
w wyniku wniesienia skargi o uchylenie wyroku SA KIG z dnia 15-09-2014r. Sad Okregowy w Poznaniu
w styczniu 2015r. wstrzymat jego wykonanie - do czasu prawomochego zakonczenia postepowania 0 jego
uchylenie. Na podstawie tej decyzji Sgdu Okregowego w Poznaniu, zawieszona zostata egzekucja przeciwko
Contanisimo, a nastepnie umorzona wobec uchylenia klauzuli wykonalnosci przeciwko Contanisimo.

Nalezy wskazaé, iz nawet gdyby nastgpito z jaki§ przyczyn prawomocne stwierdzenie niewaznosci uchwat
Walnego Zgromadzenia Clean & Carbon Energy S.A. z dnia 10-10-2014 roku, nie oznacza to automatycznie
niewaznosci Ugody. Zgodnie z regulacjg Kodeksu Spoétek Handlowych, osoba dzialajgca w dobrej wierze
w zaufaniu do podjetej uchwaly moze sie na nig powota¢, nawet gdyby stwierdzono jej niewaznosé. Spoiki
Activa S.A., Komputronik S.A. i Contanisimo Limited, jako podmioty trzecie wzgledem spétki Clean & Carbon
Energy S.A., zawierajac ugode dziataly w dobrej wierze odnosnie skutecznosci podjetych uchwat.
W szczegolnosci Walne Zgromadzenie byto nadzorowane przez Zarzadce Przymusowego ustanowionego przez
Sad Okregowy w Warszawie, a protokotowane przez notariusza. Jednoczes$nie funkcjonowaty w obrocie prawnym
postanowienia o zabezpieczeniu zakazujgce wykonywania prawa gtosu z akc;ji serii J, L, M, N, O, co powodowato,
iz nie mogta by¢ skonstruowana inna wiekszos$¢ gtoséw niz ta, ktéra wynikata z protokotu Walnego Zgromadzenia
z dnia 10-10-2014 roku. Na uwadze nalezy mie¢ réwniez sam fakt diugotrwatosci tego typu postepowan,
w ktdérych uzyskanie prawomocnego zakonczenia nalezy szacowaé¢ na 3-4 lata.

Scenariusz zakladajgcy powstanie ryzyka utraty naleznosci z tytutu sprzedazy akcji CCE w 2010r. jest mato
prawdopodobny, bo wyrok Sadu Arbitrazowego przy KIG z dnia 15-09-2014r. w zakresie powddztwa gtéwnego,
dotyczy wytgcznie wierzytelnosci wobec CCE jako poreczyciela. Nie ma zadnego znaczenia w zakresie oceny
wierzytelnosci wobec dtuznika gtéwnego, tj. firmy Texass. Sad Arbitrazowy nie mogt orzeka¢ o roszczeniu wobec
podmiotu, ktéry nie byt strong tego postepowania.

Grupa Komputronik dysponuje kumulatywng argumentacjg prawng stuzgcg zwalczaniu wyroku Sadu
Arbitrazowego przy KIG wramach sprawy ze skargi, jaka pozostaje w toku przed sgdem powszechnym.
Po pierwsze, wyrok zostatl wydany z naruszeniem podstawowych zasad porzadku prawnego Rzeczypospolitej
Polskiej zaréwno w sferze formalnej, jak i w sferze merytorycznej. Po drugie, dziatajgc wylgcznie z daleko
posunietej ostroznosci procesowej, spotka Contanisimo Limited (spétka z Grupy Komputronik) ziozyla
oswiadczenie o potrgceniu naleznosci zasgdzonej od niej na mocy tego wyroku, z wierzytelnoscig o zaptate kary
umownej, na podstawie Ugody. W Ugodzie CCE zobowigzala sie nie wnosi¢ o nadanie klauzuli wykonalnosci
temu wyrokowi. Kazdy przypadek naruszenia tego zobowigzania obwarowany byt karg umowng w wysokosci
10 min PLN. Spétka CCE naruszyta to postanowienie zawarte w Ugodzie, stgd Contanisimo Ltd byto uprawnione
do naliczenia CCE w/w kary. Po trzecie, gdyby wyrok z dnia 15-09-2014r. nie zostat uchylony w trybie skargi
o uchylenie wyroku Sadu polubownego, oznaczatoby to, iz rozstrzygniecie nastgpito w oparciu o teze
0 niewaznosci umowy inwestycyjnej. Umowa sprzedazy znaku towarowego, na jakiej opiera sie roszczenie Clean
& Carbon Energy S.A., byla umowg wykonawczg do umowy inwestycyjnej. Powyzsze oznaczatoby, iz spoice
Contanisimo Limited przystugiwatoby prawo do uchylenia sie od skutkéw prawnych umowy nabycia znaku
towarowego i dawatoby podstawe do wytoczenia powodztwa przeciw egzekucyjnego wobec wyroku z dnia
15-09-2014 roku.

Scenariusz nr_3 — zakladal kumulatywne wyst gpienie negatywnych rozstrzygni e¢ sgdowych opisanych
w Scenariuszu nr 2. Scenariusz ten zdezaktualizowat sie w zwigzku z postanowieniem SA KIG z dnia 1 wrzes$nia
2016 r. umarzajgcym to postepowanie w catosci. Jest ono ostateczne i nie przystugujg od niego S$rodki
odwotawcze, postanowienie nie jest wzruszone. Realizacja tego scenariusza zakladata powr6t do sytuacii
wyjéciowej, w ktorej gtéwnym dluznikiem bytby TRC, iw takiej sytuacji kwota 48,7 min PLN podlegataby
windykacji od tej spétki. W takim przypadku nalezatoby ujg¢ w sprawozdaniu finansowym skutki ryzyka
kredytowego dla tych naleznosci, co w skrajnym przypadku mogto powodowa¢ koniecznosé dokonania odpisow
aktualizujgcych (wysokos$¢ rezerw z uwagi na trudng do przewidzenia wartosé przysztego majgtku TRC jest
obecnie trudna do oszacowania).

Ryzyko takiego zdarzenia Zarzad Emitenta oceniane bylo jako bardzo niskie i istotnie oddalone w czasie (4 -5
lat), z uwagi na czynniki niwelujgce to ryzyko, ktére zostaly wskazane ponizej.

Zmniejszenie prawdopodobienstwa ziszczenia sie Scenariusza 3 dodatkowo potwierdza fakt, ze w dniu
24 listopada 2016 zostat zawarty list intencyjny ze Starym Zarz gdem CCE. Strony zgodzily sie prowadzi¢
negocjacje w celu zawarcia Nowej Ugody irozmowy sg nadal kontynuowane (stan na potowe sierpnia zaktada
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zakonczenie prac i zawarcie Nowej Ugody do konca wrzesnia 2017 roku). Majgc na uwadze zaangazowanie
stron w osiggniecie kompromisu, w ocenie Zarzgdu Emitenta uprawdopodobniony staje sie nowy Scenariusz 4.

Scenariusz 4 , ktéry zaklada zawarcie Nowej Ugody ze Starym Zarzgdem CCE i pozostatymi akcjonariuszami
CCE. Ziszczenie sie Scenariusza 4 uzaleznione jest od ostatecznego efektu negocjacyjnego, a jego ocena pod
katem wpltywu na sytuacje finansowg i poziom ryzyka, do chwili osiggniecia kompromisu we wszystkich
kwestiach, nie jest mozliwa. Nowa Ugoda mo ze mieé jedynie charakter kompleksowy i zostanie zawarta
jedynie pod warunkiem uzyskania niemal 100% zabezpieczenia jej wykonania. Warunkiem wykonania Nowej
Ugody jest zakonczenie wszelkich sporéw prawnych  w taki spos6b, zeby byly one niewzruszalne lub ich
wzruszenie o charakterze formalnym miatoby istotne negatywne i natychmiast wykonalne skutki finansowe dla
strony naruszajgcej. Zarzad przed podjeciem decyzji o zawarciu Nowej Ugody, przeprowadzi kompleksowg ocene
jej wplywu na przysztg dziatalnosci Grupy Kapitatowej, biorgc w szczegdélnosci pod uwage: ponad 6 lat sporéw
sgdowych na sytuacje finansowg i postrzeganie Spétki na rynku finansowym, jak réwniez koniecznosci
angazowania czasu Zarzadu i kluczowych oséb z Grupy Kapitatowej oraz ponoszonych kosztéw prawnych i optat
sgdowych.

3.2.  Ryzyka zwi gzane z podatkiem VAT

Wobec zaréwno Emitenta, jak i spotek zaleznych, nie jest prowadzone obecnie zadne postepowanie podatkowe.
Emitent i spétki zalezne na biezgco uzyskujg zaswiadczenie o niezaleganiu z podatkami, z adnotacjg o braku
toczacych sie postepowan podatkowych. Wobec zadnego podmiotu z Grupy kapitatowej Komputronik nie
zastosowano zadnych narzedzi zabezpieczajgcych majgtek na wypadek wystgpienia zobowigzan podatkowych w
przyszitosci.

Jednoczes$nie Emitent oswiadcza, ze jako Czlonek organizacji branzowej ZIPSEE, uczestniczyt poprzez te
organizacje w procesie legislacyjnym dotyczacym przygotowania spisu zespotu czynnosci handlowych,
specyficznych dla branz, w ktérej dziata Emitent, ktére bedg uznawane przez organa administracji publicznej jako
tzw. ,Zbior dobrych praktyk”. Jednoczesnie Emitent oswiadcza, ze od wielu lat regularnie aktualizuje regulacje
wewnetrzne (w postaci wdrozonych i dziatajgcych procedur), ktére winny by¢ przeprowadzone przed dojsciem do
skutkéw transakcji handlowych, zwane potocznie w branzy ,check listg”. Obecnie Rzgd Rzeczpospolitej Polski
podejmuje dziatania majgce na celu uporzadkowanie listy przestanek nale zytej staranno $ci po stronie
nabywcy w transakcjach krajowych w kontek  $cie prawa do odliczenia podatku naliczonego, co do ktérych
Emitent stosuje sie od wielu lat.

Wiecej informacji mozna znalez¢ pod adresem :
http://www.mf.gov.pl/documents/764034/6050819/Zawia___domienie+o+konsultacjach+podatkowych-
nale%C5%BCyta+staranno%C5%9B%C4%87+-+30.06.pdf

4. ZYSK NA AKCJ E

Podstawowy zysk na akcje liczony jest wedtug formuly zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu
dominujgcego podzielony przez $rednig wazong liczbe akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Przy kalkulacji rozwodnionego zysku na akcje uwzgledniany jest rozwadniajgcy wplyw opcji zamiennych na akcje
Spotki  dominujgcej, wyemitowanych w ramach programéw motywacyjnych realizowanych przez Grupe.
Kalkulacja zysku na akcje zostala zaprezentowana ponizej:

od 01-04-2017 od 01-04-2016
do 30-06-2017 do 30-06-2016
Liczba akcji stosowana jako mianownik wzoru
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 9793974 9572349
Rozwadniajgcy wptyw opcji zamiennych na akcje - 447 724
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 9793974 10020073
Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1315 1964
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,13 0,21
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,13 0,20
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Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - -

Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) - -
Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Zysk (strata) netto 1315 1964
Podstawowy zysk (strata) na akcje (PLN) 0,13 0,21
Rozwodniony zysk (strata) na akcje (PLN) 0,13 0,20

5. SEZONOWOSC DZIALALNO SCI

Branza w ktorej dziata Spoétka, charakteryzuje sie nieréwnomiernym roztozeniem przychodéw ze sprzedazy,
ktore to sg relatywnie stabilne w pierwszych dwoch kwartatach roku kalendarzowego, dynamicznie rosng od
sierpnia i osiggajg najwyzszg wartos¢ w IV kwartale.

Komputronik poprzez dywersyfikacje grup klientéw, kanatéw dystrybucji, a przede wszystkim wprowadzania do
oferty nowych grup towarowych stara sie niwelowa¢ sezonowos$¢, poprzez zwiekszanie przychodéw w kwartatach
w ktorych sprzedaz IT jest nizsza.

Wigksze przychody ze sprzedazy w IV kw. roku kalendarzowego wynikajg ze zwiekszonych zakupoéw ze strony
klientéw detalicznych (okres $wigteczny) oraz klientdw instytucjonalnych (wykorzystywanie $rodkow
budzetowych), a takze finalizacji kontraktow zawartych z klientami, zwigzanych z wdrozeniami i kastomizacjg
oprogramowania.

6. SEGMENTY OPERACYJNE

6.1. Produkty i ustugi, z ktérych segmenty sprawozda  wcze czerpi g swoje przychody

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” wymaga wyznaczenia segmentow operacyjnych na podstawie sprawozdan
wewnetrznych dotyczgcych elementéw sktadowych podmiotu, podlegajgcych regularnemu przeglgdowi przez
gtébwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji operacyjnych celem alokacji zasobdéw na poszczeg6ine
segmenty oraz oceny osigganych przez nie wynikow. Zgodnie z wczes$niej obowigzujgcymi wymogami MSR 14
jednostka zobowigzana byta identyfikowaé segmenty branzowe i geograficzne, przy zastosowaniu podejscia
ryzyka i korzysci, przy czym wewnetrzny system sprawozdawczos$ci finansowej dla kluczowych cztonkéw
kierownictwa stuzyt jako punkt wyjsciowy do identyfikacji segmentéw. Spétka stosujgc postanowienia MSR 14
wyznaczata segmenty pierwotne na podstawie sprawozdan dostarczanych gtdwnemu  organowi
odpowiedzialnemu za podejmowanie decyzji operacyjnych stgd zastosowanie MSSF 8 nie wptyneto na zmiane
podejscia w zakresie wyodrebniania segmentow w poréwnaniu z ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniem finansowym Spotki. Gtéwnym obszarem dziatalnosci Spotki jest dystrybucja sprzetu
komputerowego i urzgdzen peryferyjnych oraz $wiadczenie ustug informatycznych i wdrozeniowych.
Zdecydowana wiekszos$¢ przychodéw Spétki generowana jest w kraju.
Spoétka identyfikuje nastepujgce segmenty operacyjne wg podziatu na grupy towarow:

a) SprzetIT i Mobile

b) Ustugi i oprogramowanie

c) Pozostate towary

d) spoiki zalezne

6.2.  Przychody i wyniki segmentow

Ponizej przedstawiono analize przychodéw i wynikéw Spétki w poszczegélnych segmentach operacyjnych (dane
w tys. PLN):

od 2017-04-01
do 2017-06-30

od 2016-04-01
do 2016-06-30

Przychody ze sprzedazy
Sprzet IT i mobile
Ustugi i oprogramowanie

331627
13920

352 306
17 326
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Pozostate 99 599 91773
Spotki zalezne 68 103 39 300
Przychody ze sprzedazy Razem 513 249 500 705
Zysk brutto ze sprzedazy
Sprzet IT i mobile 22799 23111
Ustugi i oprogramowanie 11042 12421
Pozostate 8173 4674
Spoftki zalezne 12031 10131
Zysk brutto ze sprzedazy Razem 54 045 50 337
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzqdu
Sprzet IT i mobile -18 673 -18 120
Ustugi i oprogramowanie -818 -1091
Pozostate -4 464 -1915
Spotki zalezne -9429 -9474
Koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu Razem -33385 -30 599
Wynik z dziatalnosci gospodarczej*
Sprzet IT i mobile 4125 10582
Ustugi i oprogramowanie 3738 3540
Pozostate 3709 2087
Spotki zalezne 2 602 2 605
Woynik z dziatalnosci gospodarczej Razem 14174 18814

* przez wynik z dziatalnosci gospodarczej Emitent rozumie zysk brutto ze
sprzedazy skorygowany o koszty sprzedazy i ogélnego zarzadu

6.3. Uzgodnienie segmentéw do sprawozdania finansow  ego

Korekty pomiedzy segmentami i sprawozdaniem finansowym wynikajg z korekt konsolidacyjnych oraz kosztow
ogolnych, nie przypisanych do zadnego z segmentéw.

od 2017-04-01 do 2017-06-30

Segment korekty Sprawozdanie
Przychody ze sprzedazy 513 249 -39 891 473 358
Dochéd ze sprzedazy 54 045 -4 702 49 343
Koszty -33385 -13 881 -47 266
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 12 168 -10 091 2077

od 2016-04-01 do 2016-06-30

Segment korekty Sprawozdanie
Przychody ze sprzedazy 500 705 -26 695 474 010
Dochdd ze sprzedazy 50337 -9737 40 600
Koszty -30599 -5562 -36 161
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 18814 -14 375 4439

6.4. Informacje geograficzne

Za pierwszy kwartat 2017 roku obrotowego sprzedaz poza granice kraju wyniosta 117 233 tys. PLN. Sprzedaz

w kraju wyniosta 356 125 tys. PLN.

Sprzedaz do zadnego z krajow nie przekroczyta 10% przychodéw Grupy.

6.5. Informacja o kluczowych odbiorcach

Komputronik S.A. nie jest uzalezniony od zadnego z odbiorcow. Szczegodtowa struktura klientdw Spotki jest
rozproszona i zdywersyfikowana. Za pierwszy kwartat 2017 roku obrotowego udziat zadnego odbiorcy nie

przekroczyt 10% przychodow ze sprzedazy.
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7. KONSOLIDACJA

7.1. Zasady konsolidacji

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki
dominujgcej Komputronik S.A. oraz sprawozdania finansowe sporzadzone na dzien 30.06.2017r. kontrolowanych
przez jednostke dominujgca spoétek zaleznych:

- Activa S.A.(dawniej Komputronik Biznes S.A.)

- Benchmark Sp. z 0.0.

- Contanisimo Limited

- Idea Nord Sp. z 0.0.,

- K24 International s.r.o. w Czechach

- Signum Komputronik Spoétka Akcyjna Spotka Jawna

- Movity Sp. z 0.0.

- Cogitary Sp. z 0.0. Sp. komandytowa

- Komputronik API Sp. z o.0.

- Komputronik Biznes Sp. z 0.0.(dawniej KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0.)

- Komputronik Plus Sp. z 0.0.(dawniej B2C Mobile Sp. z 0.0.)

- SSK Sp. z 0. 0. spoétka komandytowo-akcyjna

- Komputronik Signum Sp. z o.0.

-  SSK Sp.zo.o.

- Komputronik GmbH

- IT Tender Sp. z o.0.

Zgodnie z MSSF 3 w przypadku kazdego potgczenia jedna z tgczgcych sie jednostek jest identyfikowana, jako
jednostka przejmujgca. Przy ustalaniu jednostki przejmujagcej nalezy wzig¢ pod uwage wytyczne MSSF 10
dotyczacych koncepcji kontroli do identyfikacji jednostki, ktéra uzyskuje kontrole nad jednostkg przejmowang.

Inwestor oceniajgc czy sprawuje kontrole nad przejetg jednostkg, powinien uwzgledni¢ wszystkie fakty
i okolicznosci, a ocene takg ponowi¢ za kazdym razem, gdy nastgpita ich zmiana. Zgodnie z definicjg zawartg
w MSSF 10, inwestor sprawuje kontrole nad jednostka, jezeli ,podlega ekspozycji na zmienne zwroty, lub gdy ma
prawa do zmiennych zwrotéw, oraz ma mozliwos¢ wywierania wpltywu na te zwroty poprzez sprawowanie wtadzy
nad tg jednostka”.

Oceniajgc szczeg6towo mozemy méwi¢ o sprawowaniu kontroli nad jednostkg przez inwestora, nalezy rozwazy¢
tacznie trzy elementy:

* Inwestor sprawuje wtadze nad jednostka,
Wiadza inwestora wynika z posiadanych przez niego praw, ktére dajg mu mozliwosé do biezgcego kierowania
dziataniami, ktére znaczgco wplywajg na wyniki finansowe w jednostce, w ktérej dokonat inwestycji. Nie ma w tym
przypadku znaczenia, czy inwestor do tej pory korzystat z przystugujgcych mu praw.

« Inwestor podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw
finansowych
Zgodnie z wytycznymi MSSF 10, inwestor podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do
zmiennych wynikoéw finansowych, jezeli wyniki finansowe jednostki, w ktérej dokonat inwestycji wptywajg na
osiggane przez niego wyniki finansowe.

* Inwestor posiada mozliwo$¢ wykorzystania sprawowanej wtadzy nad jednostkg do wywierania wptywu
na wysokos$¢ swoich wynikéw finansowych
Oprécz sprawowania wladzy nad jednostkg oraz biernego podlegania ekspozycji z tytutu jej zmiennych wynikow
finansowych, inwestor musi posiada¢ takze mozliwos¢é wykorzystania sprawowanej wtadzy w jednostce, do
wywierania wptywu na wtasne wyniki finansowe.

Inwestor musi posiada¢ wszystkie trzy powyzej opisane elementy, aby méc okresli¢, ze sprawuje kontrole nad
jednostkg, w ktorej dokonuje inwestycji. Warto zwréci¢ uwage, ze MSSF 10 nie wymaga, aby kontrola byta
sprawowana poprzez instrumenty kapitalowe lub dluzne, a moze by¢ sprawowana przykiadowo w postaci
kontraktu menedzerskiego dajgcego inwestorowi uprawnienia jak opisane powyze,.
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Na dzien nabycia jednostki zaleznej (objecia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej sg wyceniane wedtug
ich wartosci godziwej. Nadwyzka ceny nabycia ponad warto$¢ godziwg mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywéw netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartos¢ firmy. W przypadku gdy cena
nabycia jest nizsza od wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywoéw netto jednostki,
réznica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskow i strat okresu, w ktérym nastgpito nabycie.

W przypadku nabycia udziatéw/akcji w spotce, nad ktérg jednostka dominujgca posiada juz kontrole, réznica
pomiedzy kosztem potgczenia oraz wartoscig godziwg nabytych aktywdéw netto jest ujmowana bezposrednio
w kapitale wtasnym jednostki dominujgcej, w pozycji niepodzielony wynik finansowy.

Udziat akcjonariuszy mniejszosciowych jest wykazywany wediug przypadajgcej na nich wartosci godziwej
aktywow netto. W kolejnych okresach, straty przypadajgce akcjonariuszom mniejszosciowym powyzej wartosci
ich udziatéw, pomniejszajg kapitaty jednostki dominujgce;.

Sprzedane w roku obrotowym spéiki zalezne podlegaja konsolidaciji od poczatku roku obrotowego do dnia zbycia.
Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sg ujmowane w sprawozdaniu finansowym od momentu ich
nabycia.

W przypadkach gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badz
stowarzyszonych dokonuje sie korekt majgcych na celu ujednolicenie zasad rachunkowos$ci stosowanych przez
jednostke z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujgcy.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wytgczone zostalty wszelkie transakcje, salda, przychody
i koszty pomiedzy podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacja.

7.2. Inwestycje w podmioty stowarzyszone

Na dzien 30.06.2017 r. Grupa nie posiadta udziatéw w jednostkach stowarzyszonych.

7.3. Warto $¢€ firmy

Wartos¢ firmy ujmowana jest jako nadwyzka ceny nabycia (kosztu potgczenia) ponad warto$¢ godziwg mozliwych
do zidentyfikowania aktywéw netto jednostki przejmowanej (patrz podpunkt dotyczacy potaczen jednostek
gospodarczych). Wartosci firmy nie amortyzuje sie, zamiast tego corocznie przeprowadzany jest test na utrate
wartosci zgodnie z MSR 36 (patrz podpunkt dotyczacy utraty wartosci niefinansowych aktywow trwatych).Zmiany
wartosci bilansowej wartosci firmy w okresach objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym prezentuje
tabela:

od 01.04.2017 od 01.04.2016
do 30.06.2017 do 31.03.2017
Wartos¢ brutto
Saldo na poczatek okresu 24 501 24 501

Potaczenie jednostek - -
Sprzedaz jednostek zaleznych (-) - -
Rdznice kursowe netto z przeliczenia - -
Inne korekty - -
Wartos¢ brutto na koniec okresu 24 501 24 501
Odpisy z tytutu utraty wartosci

Saldo na poczatek okresu - -
Odpisy ujete jako koszt w okresie - -
-Roznice kursowe netto z przeliczenia - -

Inne zmiany - -

Odpisy z tytutu utraty wartosci na koniec okresu - -

Wartosc firmy - wartosc bilansowa na koniec okresu 24 501 24 501
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Warto ¢ firmy zaprezentowana w aktywach skonsolidowanego b ilansu dotyczy przej eé
nast epuj acych spoétek zale znych:

30.06.2017 31.03.2017
Contanisimo/ GK KAREN (lata 2009,2008) 1725 1725
GK Komputronik/GK KAREN (lata 2009,2008) 9 565 9565

Komputronik Biznes Sp. z 0.0.(dawniej Ken Technologie
13 007 13 007

Informatyczne Sp .z 0.0.)

Komputronik Plus Sp. z 0.0.( dawniej B2C Mobile Sp. z 0.0.) 204 204
Razem wartos¢ firmy 24 501 24 501

W celu przeprowadzenia corocznego testu na utrate wartosci, wartos¢ firmy jest alokowana do osrodkéw
wypracowujgcych przeptywy pieniezne w ramach jednego segmentu operacyjnego. Przyporzgdkowanie wartosci
firmy do poszczegélinych segmentéw/osrodkdéw wypracowujgcych przeplywy pieniezne przedstawia sie
nastepujgco:

30.06.2017 31.03.2017
Sprzet IT i mobile -
Contanisimo/GK KAREN (siec 11 290 11 290
sklepdow)
Sp. zalezne - GK
Komputronik/Komputronik 13211 13211
Biznes Sp.zo0.0
Razem wartos¢ firmy 24 501 24 501

Wartos¢ uzytkowa wartosci firmy okreslona jest przez jej wartos$¢ odzyskiwalng ustalang na podstawie 5 letniej
prognozy zdyskontowanych stopg dyskontowg 7,5%, przeptywéw pienigznych z uwzglednieniem wartosci
rezydualnej. Stopa wzrostu zastosowana do ekstrapolacji prognoz przeptywoéw pienieznych wykraczajgcych poza
okres objety najbardziej aktualnymi prognozami wynosi 5%. Nie sg uzasadnione i prawdopodobne zmiany
kluczowych zatozen, ktére kierownictwo przyjeto do ustalenia wartosci odzyskiwalnej osrodka mogace
spowodowagé, ze warto$¢ bilansowa tego osrodka przewyzszy jego wartos¢ odzyskiwalng.
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8. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych aktywoéw trwatych:

Rzeczowe
Budynki i Maszyny i Srodki Pozostate srodki | aktywa trwate w
Grunty . . Razem
budowle urzadzenia transportu trwate trakcie
wytwarzania
za okres od 01-04-2017 do 30-06-2017 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 30-06-2017 roku 1251 19 288 6 345 4073 6 244 1985 39186
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - - 241 387 79 1128 1835
Sprzedaz spotki zaleznej (-) - - - - - - -
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (31) (6) - (91) - (128)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - (124) (124)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (466) (586) (315) (287) - (1 654)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - 3 62 - - 65
Wartos¢ bilansowa netto na dzierh 30-06-2017 roku 1251 18 791 5997 4207 5945 2989 39180
za okres od 01-04-2016 do 31-03-2017 roku
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2017 roku 1251 17 424 7414 3712 6 445 2676 38922
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych - - - - - - -
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing) - 4160 2 505 2044 1084 7 436 17 229
Sprzedaz spétki zaleznej (-) - - - (4) - - (4)
Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-) - (458) (1344) (313) (153) (8127) (10 395)
Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.) - - - - - - -
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-) - - - - - - -
Amortyzacja (-) - (1838) (2 230) (1364) (1132) - (6 564)
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-) - - - - - - -
Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych - - - - - - -
Roznice kursowe netto z przeliczenia (+/-) - - - (2) - - (2)
Wartos¢ bilansowa netto na dzier 31-03-2017 roku 1251 19 288 6 345 4073 6 244 1985 39186

W okresie sprawozdawczym nie poczyniono zobowigzan na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych.
Rzeczowe aktywa trwale w postaci nieruchomosci stanowig zabezpieczenie zobowigzan kredytowych jednostki dominujgcej. poprzez ustanowienie hipotek umownych na

taczng kwote 63 min. PLN
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9. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Ponizsza tabela przedstawia nabycia i zbycia oraz odpisy aktualizujgce warto$¢ wartosci niematerialnych:

Znaki towarowe

Patenty i
licencje

Oprogramowani
e komputerowe

Koszty prac
rozwojowych

Pozostate
wartosci
niematerialne

Wartosci
niematerialne w
trakcie
wytwarzania

Razem

za okres od 01-04-2017 do 30-06-2017 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 30-06-2017 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

1101

4517

1041

(760)

17 926

1713

(760)

(1451)

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 30-06-2017 roku

17 428

za okres od 01-04-2016 do 31-03-2017 roku

Wartos¢ bilansowa netto na dziert 31-03-2017 roku
Nabycie przez potaczenie jednostek gospodarczych
Zwiekszenia (nabycie, wytworzenie, leasing)
Sprzedaz spétki zaleznej (-)

Zmniejszenia (zbycie, likwidacja) (-)

Inne zmiany (reklasyfikacje, przemieszczenia itp.)
Przeszacowanie do wartosci godziwej (+/-)
Amortyzacja (-)

Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci (-)
Odwrdécenie odpiséw aktualizujgcych

Réznice kursowe netto z przeliczenia (+/-)

(4 761)

20005

4385
(616)

(5 848)

Wartosc¢ bilansowa netto na dzien 31-03-2017 roku

1101

11197

17 926

W okresie sprawozdawczym nie poczyniono zobowigzan na rzecz dokonania zakupu wartosci niematerialnych.
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10.  NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Na dzien bilansowy nieruchomosci inwestycyjne stanowig nieruchomosci gruntowe potozone w Tanowie (okolice
Szczecina) oraz w Szczecinie i Gorzowie, ktérych spis stanowi tabela ponizej. Warto$¢é godziwa nieruchomosci
wynosi 29 686 tys. PLN i zostala ujeta w ksiegach biezgcego okresu na podstawie wyceny przeprowadzonej
przez niezaleznego rzeczoznawce: WGN Nieruchomosci z siedziba w Ostrowie Wlkp. Wyceny nieruchomosci
inwestycyjnych przeprowadzono poprzez odniesienie do rynkowych cen transakcyjnych dotyczacych podobnych
nieruchomosci w danych lokalizacjach — podejscie porownawcze - iskorygowano wskaznikiem
odzwierciedlajgcym trend spadku cen. Nie doszto do zmiany w technice wyceny w ciggu roku.

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w posiadaniu ze wzgledu na mozliwy przyrost ich wartosci oraz
aktywo mogace stanowi¢ zabezpieczenie dla udzielanych kredytéw obrotowych, ktére wspierajg obecny model
biznesowy Emitenta i wielu spétek zaleznych.

W okresie sprawozdawczym Grupa nie osiggneta przychody z czynszéw z inwestycji w nieruchomosci.

Nieruchomosci inwestycyjne stanowig zabezpieczenie kredytu udzielonego Komputronik S.A. poprzez
ustanowienie hipoteki umownej tgcznej kaucyjnej w kwocie 11.000 tys. zt (Grunty Tanowo ).

Szczegoty o nieruchomosciach inwestycyjnych oraz informacje o hierarchii wartosci godziwych na dzien
30.06.2017 r. zaprezentowano ponizej:

Wartos¢
Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 godziwa na 30-
06-2017
Nieruchomosci inwestycyjne:
Nieruchomosci gruntowe w Tanowie/Polska - 7284 - 7 284
$715/00082248/0 SZCZECIN - 7 560 - 7 560
$715/00103656/7/ SZCZECIN - 2670 - 2670
$715/00120227/6 SZCZECIN - 5980 - 5980
$715/00120351/4 SZCZECIN - 3580 - 3580
GW1G/00075667/3 GORZOW WLKP - 2112 - 2112
Nieruchomosci gruntowe w Tanowie/Polska - 500 - 500
Razem - 29 686 - 29 686

Nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami 1,2 i 3 w trakcie roku obrotowego.

11.  WARTOSC GODZIWA INSTRUMENTOW FINANSOWYCH"

Zmiany wartosci godziwej aktywoéw i zobowigzar finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowej aktywdw oraz zobowigzan finansowych z ich warto$cig godziwg przedstawia sie
nastepujgco (zestawienie obejmuje wszystkie aktywa i zobowigzania finansowe, bez wzgledu na to czy
w sprawozdaniu finansowym sg one ujmowane w zamortyzowanym koszcie czy w wartosci godziwej):

30.06.2017 31.03.2017
Klasa instrumentu finansowego Nota nr Wartos$¢ Wartos$¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa godziwa bilansowa

Aktywa:
Pozyczki 8 066 8 066 7217 7217
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 215 256 215 256 175719 175719
Pochodne instrumenty finansowe 132 132 808 808
Papiery dtuzne - - - -

SKROCONE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINASOWE GK KOMPUTRONIK 33

ZA OKRES 01.04.2017 - 30.06.2017




o X
Komputronik+?

www.komputronik.com

Akcje spotek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych*

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Pozostate klasy pozostatych aktywoéw finansowych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 28 279 28 279 21472 21472
Zobowiqzania:

Kredyty w rachunku kredytowym 44 000 44 000 44 000 44 000
Kredyty w rachunku biezgcym 46 150 46 150 39226 39226
Pozyczki - - - -
Dtuzne papiery wartosciowe - - - -
Leasing finansowy 2079 2079 2219 2219
Pochodne instrumenty finansowe 859 859 1113 1113
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 353768 353768 304 857 304 857

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia

wartosci godziwej

™Warto$é godziwa na 30.06.2017 r w ocenie Zarzgdu jest zblizona do wartosci ksiegowe;.

Transfery pomiedzy poziomami wartosci godziwej instrumentow finansowych
Tabela ponizej przedstawia aktywa oraz zobowigzania finansowe ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym w wartosci godziwej, zakwalifikowane do okreslonego poziomu w hierarchii warto$ci godziwej:

Klasa instrumentu finansowego

Nota nr

Poziom 1

Poziom 2

Poziom 3

Razem
wartosé
godziwa

Stan na 30-06-2017

Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Udziaty, akcje spotek nienotowanych*

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajgce

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwe;j
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych

Aktywa razem

Zobowiqzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

Zobowigzania razem (-)

Wartosc godziwa netto

Stan na 31-03-2017

Aktywa:

Akcje spotek notowanych

Udziaty, akcje spo6tek nienotowanych*

Jednostki funduszy inwestycyjnych

Instrumenty pochodne handlowe

Instrumenty pochodne zabezpieczajace

Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej
Pozostate klasy pozostatych aktywow finansowych

Aktywa razem

Zobowigzania:

Instrumenty pochodne handlowe (-)

Instrumenty pochodne zabezpieczajace (-)
Papiery dtuzne wyceniane w wartosci godziwej (-)
Pozyczki wyceniane w wartosci godziwej (-)

(1113)

(1113)
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Zobowigzania razem (-) -

(1113)

- (1113)

Wartosc¢ godziwa netto -

(305)

- (305)

*Pozycja nie obejmuje udziatéw i akcji wycenianych w cenie nabycia, ze wzgledu na brak mozliwosci wiarygodnego okreslenia

wartosci godziwej

Przekwalifikowanie aktywow finansowych

Grupa Kapitalowa nie dokonata przekwalifikowania sktadnikow aktywow finansowych, ktére spowodowatoby
zmiane zasad wyceny tych aktywoéw pomiedzy wartoscig godziwg a ceng nabycia lub metodg zamortyzowanego

kosztu.

12. ODPISY AKTUALIZUJ ACE WARTOSC AKTYWOW

Odpisy aktualizujgce warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych:

od 01-04-2017
do 30-06-2017

od 01-04-2016
do 30-06-2016

Stan na poczatek okresu

Odpisy ujete jako koszt w okresie

Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-)
Odpisy wykorzystane (-)

Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia)

Stan na koniec okresu

Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow:

od 01-04-2017 od 01-04-2016

do 30-06-2017 do 30-06-2016
Stan na poczatek okresu 4328 3449
Odpisy ujete jako koszt w okresie - 767
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (95) -
Odpisy wykorzystane (-) - -
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 4233 4216

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i pozyczek:

od 01-04-2017 od 01-04-2016
do 30-06-2017 do 30-06-2016
Stan na poczatek okresu 3770 3547
Odpisy ujete jako koszt w okresie 68 158
Odpisy odwrdcone ujete jako przychdd w okresie (-) (50) (138)
Odpisy wykorzystane (-) - (84)
Inne zmiany (réznice kursowe netto z przeliczenia) - -
Stan na koniec okresu 3768 3483
Odpisy aktualizujgce warto$¢ pozostaty aktywow finansowych: nie wystgpity
13. KAPITAL PODSTAWOWY
Kapitat podstawowy wedtug stanu na dzien bilansowy:
30.06.2017 31.03.2017
Liczba akgcji 9793974 9793974
Warto$¢ nominalna akcji (PLN) 0,10 0,10
Kapitat podstawowy 979 979
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Akcje wyemitowane w okresach sprawozdawczych:

. Wartos$¢ - .

Cena emisyjna . " fr . Koszty emisji Nadwyzka ze

Liczba akcji Wartos¢ emisji nominalna . "

(PLN) ‘) (-) sprzedazy akcji

Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 01-04-2016 76 844

Emisja akcji serii B 110 295 (11) (53) 231
Emisja akcji serii F 1 112 112 (11) - 101
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 31-03-2017 77 176
Emisja akcji seriiBi F - - - - (137) (137)
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej na dziert 30-06-2017 77 039

Na dzien publikacji podwyzszenie kapitatu podstawowego zostalo w calosci optacone, nie zostato zarejestrowane

w KRS..

13.1. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj
najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na WZA Komputroni

kwartalnego, ze wskazaniem liczby posiadanych przez
udziatu w kapitale zakladowym, liczby gtoséw z nich

w 0golnej liczbie gtosbw na WZA oraz wskazanie zmia
pakietoéw akcji Spotki w okresie od przekazania poprz

acych bezpo srednio lub po Srednio przez podmioty zale zne co
k S.A. na dzie n przekazania raportu

te podmioty akcji, ich procentowego
wynikaj gcych i ich procentowego udziatu

n w strukturze whasno $ci znacznych
edniego raportu kwartalnego.

Wyszczegdlnienie

Stan na 29.06.2017
(dzien publikacji
ostatniego raportu
kwartalnego)

Stan na 14.08.2017 r.

Liczba akcji oraz
gtosdw na WZA

% udziat w kapitale zaktadowym
oraz % udziat w ogdlnej liczbie
gtosdw na WZA

WB iTOTAL Sp. z0.0.* 2728951 2728 951 28,51%
EKB Sp.z 0.0.** 2557036 2557036 26,71%
* WB iTOTAL Sp. z 0.0. kontrolowana jest w 100% przez Wojciecha Buczkowskiego

*%

EKB Sp. z 0.0. kontrolowana jest w 100% przez matzenstwo Ewy i Krzysztofa Buczkowskich

Od dnia publikacji ostatniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze wiasnosci znacznych

pakietow akcji Spotki.

13.2. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji K

omputronik S.A. lub uprawnie n do nich (opc;ji)

przez osoby zarz gdzajace i nadzoruj ace Emitenta, zgodnie z posiadanymi przez Spétk e
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego

raportu kwartalnego.

Wojciech Buczkowski nie jest bezposrednim akcjonariuszem spéiki, jednak posrednio poprzez podmiot
kontrolowany posiada akcje zgodnie z informacjg uwidoczniong w punkcie 13.1
Ewa i Krzysztof Buczkowscy jako matzenstwo majg wspoélnos¢ majatkowa, posiadajg posrednio akcje zgodnie
z informacjami uwidocznionymi w punkcie 13.1
Poza w/w osobami, zadna z os6b zarzadzajgcych i nadzorujgcych nie posiada akcji Komputronik S.A. ani

uprawnien do nich.

14. DYWIDENDY

W okresie sprawozdawczym Grupa hie wyptacata dywidend.

15.

EMISJA | WYKUP PAPIEROW DU ZNYCH

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji i wykupu dtuznych papieréw wartosciowych.
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16. NARUSZENIE POSTANOWIEN UMOW (KREDYTY, POZYCZKI)

Umowy kredytowe zawarte przez Emitenta zawierajg wartosci kowenantow finansowych i niefinansowych, ktére
okresowo mogag ulec odchyleniu. Na dzieh 30 czerwca 2017 roku Spétka nie przekroczyta zadnego kowenantu:

17. REZERWY

W okresie sprawozdawczym oraz w okresach poréwnywalnych w Spoétkach Grupy nie wystgpily zdarzenia
gospodarcze, ktére skutkowatyby utworzeniem rezerw.

18. INFORMACJE O ISTOTNYCH ZMIANACH WIELKO SCI SZACUNKOWYCH, W TYM O KOREKTACH
Z TYTULU REZERW, REZERWIE | AKTYWACH Z TYTULU ODROCZONEGO POD ATKU
DOCHODOWEGO

Grupa ujeta w rachunku zyskéw i strat obcigzenie zysku brutto podatkiem odroczonym w wartosci 418 tys. PLN ,
w tym z tytutu:

- zmiany stanu aktywow z tytutu odroczonego podatku w tgcznej wartosci (85) tys. PLN,

- zmiany stanu rezerw z tytutu odroczonego podatku w tgcznej wartosci (333) tys. PLN.

19. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Warto$¢ zobowigzan warunkowych wedtug stanu na koniec poszczegélnych okreséw (w tym dotyczacych
jednostek powigzanych) przedstawia sie nastepujgco:

| 30.06.2017 | 31.03.2017

Wobec jednostki dominujacej:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostka dominujaca razem - -
Wobec jednostek zaleznych objetych konsolidacja:
Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostki zalezne objete konsolidacjg razem - -
Wobec jednostek stowarzyszonych:
Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostki stowarzyszone razem - -
Wobec jednostek zaleznych wytaczonych z konsolidacji oraz
pozostatych podmiotéw powigzanych:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone - -
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Inne zobowigzania warunkowe - -
Jednostki zalezne wytaczone z konsolidacji oraz pozostate
podmioty powigzane razem

Wobec pozostatych jednostek:

Poreczenie sptaty zobowigzan - -
Gwarancje udzielone 1656 9977
Gwarancje udzielone do uméw o ustuge budowlang - -
Sprawy sporne i sgdowe - -
Sprawy sporne i sgdowe z Urzedem Skarbowym - -
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Inne zobowigzania warunkowe - 4581
Pozostate jednostki razem 1656 14 558
Zobowiazania warunkowe razem 1656 14 558

Poreczenia splaty zobowigzan zostaly ustanowione na rzecz dostawcow spoétek nalezgcych do Grupy

Kapitanowej Emitenta.

Na wszystkie naleznosci dochodzone na drodze sadowej i nie objete ubezpieczeniem utworzono rezerwy

w ciezar kosztow.

20. POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

W okresie sprawozdawczym w Spoéice nie wystgpity potgczenia jednostek gospodarczych.

21.  DZIALALNO SC ZANIECHANA
Nie dotyczy.

22. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWI AZANYMI

Transakcje zawarte pomiedzy spoétkami Grupy, ktére zostaly wyeliminowane w procesie konsolidacji,
prezentowane sg w jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek

od 01-04-2017 | od 01-04-2016

do 30-06-2017 | do 30-06-2016
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe Swiadczenia pracownicze 306 266
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy - -
Ptatnosci w formie akcji whasnych - -
Pozostate Swiadczenia - -
Swiadczenia razem 306 266

Przychody z dziatalnosci
operacyjnej

od 01-04-2017 | od 01-04-2016

do 30-06-2017 | do 30-06-2016
Sprzedaz do:
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej - -
Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Kluczowemu personelowi kierowniczemu 17 22
Pozostatym podmiotom powigzanym 287 169
Razem 304 191

Naleznosci
30.06.2017 31.03.2017
Sprzedaz do:
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej - -
Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Kluczowemu personelowi kierowniczemu 12 869 16 624
Pozostatym podmiotom powigzanym 779 402
Razem 13 648 17 026
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Zakup (koszty, aktywa)

od 01-04-2017
do 30-06-2017

od 01-04-2016
do 30-06-2016

Zakup od:
Jednostce dominujacej
Jednostce zaleznej

Jednostce stowarzyszonej
Wspdlnemu przedsiewzieciu

Kluczowemu personelowi kierowniczemu 6 11
Pozostatym podmiotom powigzanym 311 1398
Razem 317 1409
Zobowigzania
30.06.2017 31.03.2017
Zakup od:
Jednostce dominujacej - -
Jednostce zaleznej - -
Jednostce stowarzyszonej - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - -
Kluczowemu personelowi kierowniczemu - -
Pozostatym podmiotom powigzanym 349 437
Razem 349 437
30.06.2017 31.03.2017
Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
Pozyczki udzielone:
Jednostce dominujacej - - - -
Jednostce zaleznej - - - -
Jednostce stowarzyszonej - - - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - - - -
Kluczowemu personelowi kierowniczemu - 1758 500 1740
Pozostatym podmiotom powigzanym - 112 - 172
Razem - 1870 500 1912
30.06.2017 31.03.2017
Udzielone w Saldo na dzien Udzielone w Saldo na dzien
okresie bilansowy okresie bilansowy
Pozyczki otrzymane od:
Jednostce dominujacej - - - -
Jednostce zaleznej - - - -
Jednostce stowarzyszonej - - - -
Wspdlnemu przedsiewzieciu - - - -
Kluczowego personelu kierowniczego - - - -
Pozostatym podmiotom powigzanym - - - -
Razem - - - -
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23.  ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Nie wystgpity.

24. INNE ZNACZACE ZMIANY AKTYWOW, ZOBOWI AZAN, PRZYCHODOW | KOSZTOW

Poza opisanymi w notach znaczacymi zdarzeniami w okresie sprawozdawczym, inne nie wystgpity.

25. INNE INFORMACJE WYMAGANE PRZEPISAMI (WYBRANE DANE FINANSO WE PRZELICZONE NA

EURO)

W okresach objetych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, do przeliczenia wybranych
danych finansowych zastosowano nastepujgce Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR, ustalane

przez Narodowy Bank Polski:

e kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu sprawozdawczego: 30.06.2017

31.03.2017: 4,2198 PLN/EUR,

4,2265

PLN/EUR,

« $redni kurs w okresie, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego miesigca w danym okresie: 01.04.2017 - 30.06.2017 4,2057 PLN/EUR, 01.04.2016 -

30.06.2016 4,4051 PLN/EUR,

e najwyzszy i najnizszy kurs obowigzujgcy w kazdym okresie: 01.04.2017 — 30.06.2017 4,2705 / 4,1737
PLN/EUR, 01.04.2016 — 30.06.2016 4,4526 / 4,2355 PLN/EUR,

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywow pienieznych, przeliczone

na EURO, przedstawia tabela:

od 01-04-2017
do 30-06-2017

od 01-04-2016
do 30-06-2016

od 01-04-2017
do 30-06-2017

od 01-04-2016
do 30-06-2016

tys. PLN tys. EUR
Rachunek zyskow i strat
Przychody ze sprzedazy 473 358 474010 112 552 107 605
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 3020 3877 718 880
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1885 2 897 448 658
Zysk (strata) netto 1315 1964 313 446
Zysk (étrata) ne.tto.przypadajacy akcjonariuszom 1288 2007 306 456
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,13 0,21 0,03 0,05
Rozwodniony zysk na akcje (PLN) 0,13 0,20 0,03 0,05
Sredni kurs PLN/EUR w okresie - - 4,2057 4,4051
Rachunek przeptywoéw pienieznych
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Operacyjnej 3577 9 046 851 2054
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Inwestycyjnej (2 654) (2 450) (631) (556)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci Finansowej 5831 (3 842) 1386 (872)
Zm|a.1na nettf) stanu srodkéw pienieznych i ich 6754 5754 1606 625
ekwiwalentéw
Sredni kurs PLN/EUR w okresie - - 4,2057 4,4051
30.06.2017 31.03.2017 30.06.2017 31.03.2017
Bilans tys. PLN tys. EUR
Aktywa 645 527 589 952 152 733 139 806
Zobowigzania dtugoterminowe 46 537 46 841 11011 11 100
Zobowigzania krétkoterminowe 412 367 357 659 97 567 84 757
Kapitat wtasny 186 623 185 452 44 155 43 948
kaplt.af \{s/fasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 185 814 184 670 43964 43763
dominujacej
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Kurs EUR/PLN na koniec okresu | - - 4,2265 4,2198

25.1. Stanowisko Zarz gdu Komputronik S.A. odno $nie do mo zliwo $ci zrealizowania wcze $nigj
publikowanych prognoz wynikéw za dany rok, w Swietle wynikdw zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

W roku obrotowym 2017 Grupa nie publikowata prognoz.

25.2. Informacje o zawarciu przez Spotk e lub jednostk e zalezng jednej lub wielu transakcji
Z podmiotami powi gzanymi.

W okresie od 01 kwietnia do 30 czerwca 2017 roku Spoétka dominujgca ani zadna jej jednostka zalezna nie
zawarta z podmiotami powigzanymi zadnej transakcji o wartosci tgcznej od poczatku roku przekraczajacej
wyrazong w ziotych réwnowarto$¢ kwoty 500 tys. euro, ktéra to transakcja nie byla by typowa irutynowa,
zawierana na warunkach rynkowych. Transakcje zostaty przedstawione w nocie 22.

25.3. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub prz ez jednostk e zalezng poreczen kredytu lub
pozyczki lub udzieleniu gwarancji—+ gcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zale  znej od tego
podmiotu, je zeli tgczna warto $¢€ istniej gcych por eczen lub gwarancji stanowi rownowarto  $¢€ co
najmniej 10% kapitatow wtasnych Spotki.

Nie wystapity zadne poreczenia, kredyty, pozyczki ani gwarancje, ktdrych tgczna wartos¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatow wlasnych Emitenta.

26. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM ZARZ ADU EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY SYTUACJI
KADROWEJ, MAJ ATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO KOMPUTRONIK S.A. ORA Z
GRUPY KOMPUTRONIK

Grupa Kapitatowa Komputronik S.A. osiggneta za okres od 01.04.2017 do 30.06.2017 roku przychody
w wysokosci 473,4 min PLN co daje przychody nizsze do analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego
0 0,1%. Zmniejszenie przychodow jest efektem zmniejszonej $redniej notowan walut obcych (USD i EUR)
wzgledem poprzedniego okresu, ale przede wszystkim niewystarczaj gcej ilo $§¢ limitdw przyznawanych
dostawcom na ubezpieczenie wierzytelno $ci. Emitent nie uzyskatl odpowiednich wielkosci limitow lub
odpowiednio dtugich termindw ptatnosci u czesci dostawcow, w efekcie czego zrezygnowat z niektérych transakciji
hurtowych, cechujgcych sie wysokim wolumenem transakcji, ale nizszg marzg handlowg. We wszystkich
pozostatych segmentach dziatalnosci handlowej Emitent osiggnat wzrosty sprzedazy przekraczajgce $rednie
tempo wzrostu sprzedazy w branzy.

W omawianym okresie Grupa osiggneta zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 49,9 min PLN, przy marzy
handlowej wynoszacej 10,5%. Dochody wzrosty o okoto 23% w stosunku do poprzedniego roku.

Koszty ogélnego zarzadu i koszty sprzedazy tgcznie za okres od 01.04.2017 do 30.06.2017 roku wyniosty
47,3 min PLN. Najistotniejszym czynnikiem wptywajgcym na wzrost byly natualnie rosngce koszty prowizji od
sprzedazy zwigzany z rozwojem sieci agencyjnej, koszty sprzedazy e-commerce (koszty pozyskania ruchu),
koszty logistyczne zwigzane z logistykg towaréw wielkogabarytowych oraz logistykg miedzynarodowa.
Dodatkowo nalezy wskaza¢ na zwiekszenie kosztéw wynikajgce z :

- wyzszej amortyzacji $rodkéw trwatych i oprogramowania (Emitent inwestuje w innowacyjne rozwigzania
handlowe i marketingowe),

- wyzszych naktadéw na dziatania marketingowe (wobec wysokiej aktywnosci marketingowej konkurentéw oraz
ograniczeniom w refundacji dziatan marketingowych ze strony niektérych dostawcow),

- zatrudnienia specjalistycznych zasob6w do prowadzenia projektow IT dla klientéw B2B,

- zwiekszeniu powierzchni magazynowej (wynajem magazynow o tgcznej powierzchni ponad 22 tys. m. kw.).

Pozostate przychody operacyjne za okres od 01.04.2017 do 30.06.2017 roku wyniosty 1,0 min PLN. Pozostale
koszty operacyjne wyniosty 0,6 min PLN.
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W efekcie wyzej opisanych czynnikéw Grupa wygenerowata zysk z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
3,0 min zt, w poréwnaniu do 3,9 min zt w analogicznym okresie 2016 roku. Wynik na dziatalnosci podlega
wahaniom koniunkturalnym, takze o charakterze przesunie¢ niektérych rozliczen z dostawcami, winien byé
poréwnywany gtéwnie w ujeciu rocznym.

Wynik na dziatalnosci finansowej za okres od 01.04.2017 do 30.06.2017 roku byt ujemny i wyniést -1,1 min zt.
Emitent wykorzystuje w wigkszym stopniu instrumenty w postaci gwarancji bankowej, ktére stanowig operacyjny
sybstytut ubezpieczen kredytéw kupieckich udzielanych dostawcom, gtownie przez zagraniczne podmioty
ubezpieczeniowe, ktére w ostatnim czasie redukujg ekspozycje w Polsce, ograniczajgc w ten sposdb mozliwosé
szybszego rozwoju podmiotow z branzy Emitenta.

Grupa za pierwszy kwartat roku obrotowego osiggneta wynik netto w wysokoéci 1,3 min PLN (w tym 1,3 min PLN
przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujgcego).
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27.  ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Skrocone $rddroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone za okres 3 miesiecy zakonczony
30.06.2017 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 14 sierpnia 2017

roku

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzgdu

Data Imie i Nazwisko Funkcja Podpis
2017-08-14 Wojciech Buczkowski Prezes Zarzgdu
2017-08-14 Krzysztof Nowak Cztonek Zarzgdu

Podpis osoby sporzgdzajgcej skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Data

Imie i Nazwisko

Funkcja

Podpis

2017-08-14

Joanna Roeske

Gloéwny Ksiegowy
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