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WSTEP

Zarzad Spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” Spoétka Akcyjna przedstawia Sprawozdanie z
dziatalnosci Spofki za pierwsze poétrocze 2020 r., sporzgdzone w oparciu 0 Rozporzgdzenie
Ministra Finansow z 29 marca 2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (Dz.U.2018.757 t.}.).

Zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego za pierwsze pétrocze 2020 r. sg zawarte w
informacji dodatkowej do sprawozdania finansowego.

l. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

1. Podstawowe dane

Od 1993 r. Spoétka dziata pod nazwag Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. natomiast jako
elektrownia prowadzita dziatalno$¢ produkcyjng na terenie Zagtebia Dabrowskiego juz od
1913 r. W swojej historii przechodzita wiele zmian wiasnosciowych. Od 2014 r. w zwigzku z
przeniesieniem praw wiasnosci przedsiebiorstwa na Spétke Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z
o.0. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A stata sie spétkg holdingowa i nie prowadzi dziatalnosci
produkcyjnej.

Od 1998 r. akcje Spotki sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A
i wchodzg w sktad indeksow WIG-ENERGIA, WIG Poland, InvestorMS, WIG.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosit 15.746.000,00 zt i dzielit sie
na 3.149.200 akcji serii A o wartosci nominalnej 5 ztotych kazda.

2. Nazwa i siedziba

Elektrocieptownia ,Bedzin” Spotka Akcyjna
Firma: Spotka moze uzywacé skroconej nazwy:
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.
Forma prawna: Spotka Akcyjna
Kraj siedziby: Polska
Siedziba: Poznan
Adres: 61-144 Poznan, ul. Bolestawa Krzywoustego 7
Telefon: (+48) 61 227 57 10-11
Fax: (+48) 61 227 57 12
e-mail: echedzin@ecbh.com.pl
Internet: www.ecbedzin.pl
REGON: 271740563
NIP: PL 625-000-76-15
KRS 0000064511

3. Wiadze Spotki
Zarzad

W pierwszym potroczu 2020 r. Zarzad X kadencji pracowat w nastepujgcym sktadzie:

Krzysztof Kwiatkowski - Prezes Zarzadu.
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Bartosz Dryjski - Czlonek Zarzadu
Kamil Kaminski - Czlonek Zarzadu od dnia 22 czerwca 2020 r. (powotany uchwatg nr
4/X/2020)

W okresie od 10 lutego 2020 r. do 22 czerwca 2020 r. w skiad Zarzadu wchodzit Pan
Jarostaw Staniec.

Zgodnie z opublikowanym w dniu 9 lipca 2020 roku raportem biezgcym Pan Prezes
Krzysztof Kwiatkowski zlozyt rezygnacje z funkcji czionka zarzadu a zarazem prezesa
zarzadu spofki Elektrocieptownia Bedzin S.A. w Poznaniu ze skutkiem na dzien 31 sierpnia
2020 roku. W oswiadczeniu o rezygnacji z funkcji w zarzadzie Spotki Pan Krzysztof
Kwiatkowski wskazat, ZzZe z uwagi na osiggniety wiek z chwilg rezygnacji skorzysta z
uprawnien emerytalnych. Nie wycofuje sie jednak z aktywnego uczestnictwa w dziatalnosci
Spotki i zostat powotany do Rady Nadzorczej Spofki.

Na dzien sporzgdzenia Sprawozdania w sktad Zarzgdu wchodza:
Bartosz Dryjski - Cztonek Zarzadu

Kamil Kaminski - Czlonek Zarzadu

Rada Nadzorcza

Od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. dziatata Rada Nadzorcza I1X kadencji w
sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy

2. Waldemar Organista - Wiceprzewodniczgcy
3. Wiestaw Glanowski - Czlonek

4. Mirostaw Len - Cztonek

5. Wojciech Sobczak - Cztonek

Raportem biezgcym nr 18/2020 z dnia 3 sierpnia 2020 r. Spoétka poinformowata o tym, ze
Przewodniczacy Rady nadzorczej Pan Janusz Niedzwiecki ztozyt w dniu 3 sierpnia 2020 r.
rezygnacje z funkcji petnionych w Radzie Nadzorczej. Rezygnacja nastgpita z dniem odbycia
ZWZA spéiki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., tj. 7 wrzesnia 2020 r.

Natomiast w raporcie biezgcym nr 21/2020 z dnia 13 sierpnia 2020 r. przekazano do
publicznej wiadomosci informacje o tym, ze Pan Mirostaw Len pismem z dnia w dniu 11
sierpnia 2020 r. ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ze skutkiem
na dzien 6 wrzesnia 2020 r.

4 wrzesnia 2020 r. rezygnacje z petnienia funkcji Czionka Rady Nadzorczej ztozyt Pan
Wojciech Sobczak o czym spdtka poinformowata w raporcie biezgcym 26/2020.

W dniu 7 wrzesnia 2020 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spotki  Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.. W zwigzku z porzgdkiem obrad Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia, obejmujgcym gtosowanie oddzielnymi grupami, utworzono grupe
(dla powotania jednego czionka Rady Nadzorczej dla tej grupy) na wniosek akcjonariuszy
Familiar S.A. SICAV-SIF oraz VALUE FIZ z wydzielonym Subfunduszem 1. Grupa ta podjeta
uchwate o powotaniu do petnienia funkcji czionka Rady Nadzorczej Pana Marcina
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Sledzikowskiego.

Z uwagi na powyzsze wygasty mandaty pozostatych czionkéw Rady Nadzorczej. Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy spotki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. podjeto uchwaty
o uzupetnieniu sktadu Rady Nadzorczej (art. 385 § 8 ksh.)

W raporcie biezgcym nr 29/2020 z dnia 8 wrzesnia 2020 r. spétka poinformowata o sktadzie
nowo powotanej Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej X kadenc;ji przedstawia sie nastepujgco,:

1. Sebastian Checinski - Cztonek Rady Nadzorczej
2. Krzysztof Kwiatkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Waldemar Organista - Czlonek Rady Nadzorczej
4. Marcin Sledzikowski - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Waldemar Witkowski - Cztonek Rady Nadzorczej
Wedtug os$wiadczen ztozonych przez wszystkich cztonkdéw rady nadzorczej, zaden z
czlonkéw rady nadzorczej nie uczestniczy w spoétce konkurencyjnej jako wspolnik spotki
cywilnej, spotki osobowej, spétki kapitatowej, jak rowniez nie uczestniczy w konkurencyjnej

osobie prawnej jako cztonek jej organu oraz nie jest wpisany do Rejestru Diuznikow
Niewyptacalnych prowadzonym na podstawie Ustawy o Krajowym Rejestrze Sgdowym.

X Kadencja Rady Nadzorczej trwa 5 lat i kohczy sie w dniu odbycia WZA w 2025 r.

Komitet Audytu

Od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. dziatat Komitet Audytu w sktadzie:

1. Janusz Niedzwiecki - Przewodniczacy komitetu audytu
2. Waldemar Organista - Cztonek komitetu audytu
3. Wojciech Sobczak - Cztonek komitetu audytu

Pan Janusz Niedzwiecki oraz Pan Wojciech Sobczak ztozyli rezygnacje j.w.

W zwigzku z gtosowaniem grupami na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza IX kadencji zostata rozwigzana i powotano Rade Nadzorczg X kadencji, w nowym
sktadzie, niezbedny bedzie wybor nowego sktadu Komitetu Audytu, na najblizszym
posiedzeniu rady nadzorczej.

4. Stan posiadania i zmiany w strukturze znaczacych akcjonariuszy
Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami, akcjonariuszy posiadajgcych powyzej 5%

kapitatu zaktadowego oraz posiadajgcych taki sam % gtoséw na WZA przedstawia tabela:

Stan na 29 lipca 2020 r.** Stan na 30 wrzesnia 2020 r.*** Zmiana stanu

W Sinieni
VEHEEAEE akcje gtosy  akcje [%] gtosy [%] akcje gtosy  akcje [%] gtosy [%] zakup sprzedaz

Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 32,85 32,85 884499 884499 28,09 28,09 - 150 000
VALUE Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
z wydzielonym Subfunduszem 1 334747 334747 10,63 10,63 334747 334747 10,63 10,63
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Bank Gospodarstwa Krajowego 311355 311355 9,89 9,89 311355 311355 9,89 9,89 - -
Familiar S.A. SICAV - SIR 271526 271526 8,62 862 271526 271526 8,62 8,62 - -
Waldemar Witkowski 134000 134000 4,26 426 202979 202979 6,45 645 68979 -
Skarb Paristwa 157466 157466 5,00 500 157466 157466 5,00 5,00 - -
Podsumowanie 2243593 2243593 71,24 71,24 2162572 2162572 68,67 6867 68979 150 000

* wraz ze spdtkami zaleznymi
** Informacja na dzien publikacji raportu okresowego | kwartat 2020 r.
*** Informacja na dzien publikacji raportu okresowego za pé6trocze 2020 r.

5. Stan posiadania i zmiany w strukturze wlasnosci akcji oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych

Stan na 29 lipca 2020 r.** Stan na 30 wrzesnia 2020 r.*** Zmiana stanu
Wyszczegllnienie akcje gtosy akcje [%] gtosy [%]  akcje gtosy  akcje [%] gtosy [%] zakup sprzedaz
Krzysztof Kwiatkowski* 1034499 1034499 32,85 32,85 884499 884499 28,09 28,09 - 150 000
Waldemar Witkowski 134000 134000 4,26 4,26 202979 202979 6,45 6,45 68979 -
Waldemar Organista 103146 103 146 3,28 3,28 103146 103 146 3,28 3,28 - -
Podsumowanie 1271645 1271645 40,38 40,38 1190624 1190624 37,81 37,81 68979 150 000

* wraz ze spotkami zaleznymi
** Informacja na dzien publikacji raportu okresowego | kwartat 2020 r.
*** Informacja na dzien publikacji raportu okresowego za pé6trocze 2020 r.

6. Papiery wartosciowe Spotki sa notowane na krajowym rynku papieréw
wartosciowych

Zmiany kursu akcji Spofki na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w okresie
pierwszego pétrocza 2020 r. przedstawia wykres.
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7. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

W dniu 30 lipca 2020 roku dokonano sprzedazy srodkéw trwatych zwigzanych z gtéwna
umowg leasingu finansowego za kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane $rodki pieniezne z tej
sprzedazy pozwolity na uregulowanie zobowigzan krétkoterminowych, w tym w pierwszej
kolejnosci zobowigzan przeterminowanych na dzien bilansowy. Pozostata nadwyzka zgodnie
Z prognozowanymi przeptywami pienieznymi Spotki zostanie przeznaczona na biezgce
finansowanie dziatalnosci, oraz regulowanie zobowigzan w kolejnych okresach. W zwigzku
ze sprzedazg srodkow trwatych bedgcych przedmiotem dzierzawy Spoétka zaprzestata
prowadzenia dziatalnosci operacyjnej (leasingowej). Wartos¢ przychodu wygenerowanego
na tej dziatalnosci w 2020 roku wyniosta 829 tys.

Na koniec 2019 roku Zarzad spétki zaleznej przeprowadzit test na utrate wartosci udziatéw w
obu spotkach zaleznych. W rezultacie testéw dokonano odpisu udziatéw z tytutu utraty ich
wartosci w wysokosci 49.600 tys. zt (odpis na wartos¢ akcji Energo-Utech) oraz 13.605 tys.
zt (odpis na warto$¢ udziatow Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) w zwigzku z faktem
rozpoczecia procesu restrukturyzacyjnego w Spoéice Energetyczne Towarzystwo Finansowo-
Leasingowe ENERGO-UTECH S.A. oraz spadkiem mocy zamowionej w spéice
energetycznej.

Na koniec biezgcego okresu Zarzady spotek zaleznych nie przeprowadzity testow na utrate
wartoéci udziatdbw w spdtkach zaleznych. Warto$¢ posiadanych udziatbw w spoétkach
zaleznych prezentowana jest w ksiegach w warto$ci ustalonej testami na utrate ich wartosci
przeprowadzonymi na 31 grudnia 2019 roku. Ze wzgledu na niepewnos$¢ zwigzang z
zawarciem uktadu opisang w punkcie 2 wartos¢ udziatow w Energo-Utech pozostawiono na
niezmienionym poziomie, czyli spisang w catosci.

W odniesieniu do Spétki Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. Zarzad rozpatrzyt nastepujgce
czynniki przy uzasadnieniu braku wystgpienia przestanek do ujecia dalszej utraty
wartosci/odwrécenia odpisu na dzien 30 czerwca 2020 r.:

1) WACC - spadek stop referencyjnych w ostatnim okresie jest wynikiem osfabienia
gospodarczego, wiec szacujemy, iz bedzie miat charakter krotkotrwaty. Ponadto
zwiekszony poziom niepewnosci moze skutkowac¢ zwiekszeniem premii za ryzyko
wiec obnizka stop procentowych moze mie¢ charakter neutralny.

Konkluzja - WACC na chwile obecng nie powinien by¢ zmieniany,

2) Taryfa na ciepto —zatwierdzona Decyzjg Prezesa URE z dnia 18 sierpnia 2020
roku Taryfa dla ciepta obowigzuje od 12 wrzeénia 2020 r. i zwieksza ceny ciepta
uzyte w tescie o 3,46 p.p., dajgc wzrost dotychczasowych cen o 16,12%.

Jednak obserwowany w ostatnim czasie wzrost cen uprawnien do emisji CO2
spowodowany zaostrzeniem polityki klimatycznej UE moze spowodowaé, ze
wplyw wzrostu ceny ciepta na wynik testu zostanie zniwelowany wyzszymi od
zakfadanego wzrostami cen uprawnien do emisji CO».

Dodatkowo, istnieje ryzyko, iz tegoroczna podwyzka cen ciepta jest jedynie
korektg przyspieszajgca, ktéra nie wptynie na kolejne lata, gdyz kolejne lata mogg
mieC nizsze przyrosty od zaktadanych i w tym kontekscie wynik testu pozostatby
nieistotnie zmieniony z tego tytutu.

3) Ceny energii — aktualnie ceny energii elektrycznej w perspektywie dtugoterminowe;j
sg trudne do oszacowania ze wzgledu na sytuacje epidemiologiczng i wptyw
koronawirusa na popyt na energie elektryczng i spadek cen energii.

W okresie marzec — maj 2020 srednia cena sprzedazy energii elektrycznej przez

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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EC BEDZIN Sp. z 0.0. wyniosta okoto 162 PLN/MWh. Od czerwca obserwujemy
wzrost ceny sprzedazy energii elektrycznej. Aktualnie Srednia cena energii
elektrycznej w miesigcu wrzesniu wynosi okoto 240 PLN/MWh, a dzienne ceny
ksztattujg sie nawet na poziomie 280 PLN/MWh ( notowania z 15 wrzes$nia 2020)
i 270,50 PLN/MWh (notowania z 16 wrzesnia 2020) . Powyzsze wskazuje na
istotng korelacje ogolnej sytuacji popytowej z sytuacjg koronawirusowg oraz na
duzg niepewnos¢ co do ksztattowania sie cen energii elektrycznej w przysziosci.
Niepewna jest takze sytuacja zwigzana z prognozowanym kolejnym wystgpieniem
stanu pandemii na jesien / zime.

4) Ceny CO; — w okresie marzec-maj 2020 ceny uprawnien EUA ksztattowaly sie na
poziomie 15- 20 EUR/Mg. Aktualne notowania oscylujg wokot 28-30 EUR/Mg, co
moze zniwelowac pozytywny efekt wzrostu taryfy. Tak dynamiczny wzrost w ciggu
kilku miesiecy wskazuje na trudnosci z prognozowaniem i oszacowaniem
wiasciwego poziomu cen na kolejne okresy.

5) ceny wegla — wobec cen z PGG (jedynego dostawcy Spoétki), ktore sg nierynkowe,
spotka podjeta starania dywersyfikacji zrédet, lecz brak na chwile obecng
podpisanych dtugoterminowych uméw dostaw. Umowa 2z PGG zostala
wypowiedziana, ale Zarzad nie zamierza korzystac¢ z jednego dostawcy i dlatego
— przy nieustalonym teraz portfelu dostawcoéw - trudno oszacowaé docelowg cene
wegla po catej restrukturyzacji gtéwnych dostawcow. Sytuacja na rynku wegla jest
o tyle niejasna, iz w zalewie taniego wegla z importu, mogg wystapi¢ zakusy do
ograniczania importu w $wietle obecnego fiaska propozycji rzgdowej w stosunku
do branzy gérniczej i spodziewanych protestow.

6) wolumeny ciepta odbierane przez Tauron — na koniec roku szacujemy spadek
ilosci sprzedawanego ciepta o okoto 184 tys. GJ ze wzgledu na nizszg sprzedaz
wolumenu w | pétroczu 2020. Na |l pétrocze prognozujemy sprzedaz ciepta na
poziomie przyjetym w tescie sporzadzanym na koniec 2020 roku.

Pozostate czynniki:

1) Brak mozliwoéci doktadnego szacowania - wyniki za | potrocze 2020 sg gorsze niz
zaktadano w tescie na koniec roku 2019 o okoto 15 min PLN. Potwierdza to
trudnosci w doktadnym szacowaniu wynikbw w tak zmiennym otoczeniu i
prowadzi do wniosku, by testowa¢ w sytuacji, gdzie poziom kluczowych
parametrow zostanie potwierdzony uptywem czasu, ktére pozwoli wyeliminowaé
zmiennos¢ wynikow testu;

2) otoczenie makro w Swietle koronawirusa — pierwsza fala majgca istotny wptyw, a
efekty bedg widoczne z opdznieniem, szczegdlnie w kontekscie potencjalnej
drugiej fali, ktéra moze istotnie wptyngé na poziom kluczowych zatozen - zaréwno
po stronie przychodowej (spadek cen energii elektrycznej), jak i kosztowej w
postaci spadku cen uprawnieh do emisji CO; ( efekt ten byt widoczny w marcu,
kiedy ceny uprawnien spadty do poziomu 15 EUR/Mg)

3) zaostrzenie polityki klimatycznej Unii Europejskiej w postaci zwiekszenia celu
redukcji emisji CO, oraz zaostrzanie norm emisyjno$ci wraz z zatozeniami PEP
2040 oraz ostatnimi komunikatami PGE o zaniechaniu produkcji energii ze zrodet
nieodnawialnych do 2050 roku.

Po przeanalizowaniu powyzej przedstawionych okolicznosci oraz w wyniku analizy
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kluczowych dla wyniku testu czynnikéw, takich jak poziom cen energii elektrycznej oraz
ciepta, surowcéw energetycznych oraz cen uprawnien do emisji CO2 i kosztow
finansowania Zarzad stwierdzit, iz istotne fluktuacje tych czynnikbw wynikajg w
zdecydowanej czesci z specyficznej sytuacji gospodarczej zwigzang z epidemig
koronawirusa i nie majg one stabilnego i dtugoterminowego charakteru. Ponadto znaczna
czes¢ obserwowanych zmian ma charakter przeciwstawny dla ewentualnych wynikow testu.
Dlatego tez Zarzad stoi na stanowisku, iz nie mogg one by¢ traktowane na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego jako przestanki wskazujgce na koniecznos$é
przeprowadzenia testu na utrate wartosci udziatéw na dzien 30 czerwca 2020 roku.

.  ORGANIZACJA GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatlowej Emitenta

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej
Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A., w ktorej sktad wchodza:

- Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. z siedzibg w Bedzinie, w ktérej Spoétka posiada
100 % udziatow,

- Energetyczne Towarzystwo Finansowo-Leasingowe Energo-Utech S.A. w restrukturyzaciji z
siedzibg w Poznaniu, w ktérym Spoétka posiada 100 % akgciji,

- Energo — Biomasa Sp. z o.0., w ktérej Spétka Energetyczne Towarzystwo Finansowo —
Leasingowe Energo-Utech S.A. posiada 19,99% udziatéw.

Konsolidacjg przez Grupe Kapitatowg Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. objete sg spétki:
Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o0.0. i Energetyczne Towarzystwo Finansowo — Leasingowe
Energo-Utech S.A.

Spotka Energo-Biomasa Sp. z 0. o. jest jednostkg stowarzyszong i nie jest objeta
konsolidacja.

2. Struktura Grupy Kapitatowej Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A.
( podmiot dominujacy )

100,00% | | 100,00%

ENERGETYCZNE TOWARZYSTWO
FINANSOWO- LEASINGOWE
ENERGO-UTECH S. A.

w restrukturyzacji

Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z o. o.

19 990A4

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna




Elektrocieptownia ,,Bedzin” S.A. / > M
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres pierwszego poétrocza 2020 roku. 74 &

3. Zmiany w organizacji Grupy Kapitatowej Emitenta

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. nie wystgpity zmiany w organizaciji
Grupy Kapitatowe] spofki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A.

.  KREDYTY

Spotka Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w okresie | pétrocza 2020 r. posiadata jeden kredyt,
w ING Bank Slgski S.A. w ramach Umowy nr 682/2016/00008628/00 o korporacyjny kredyt
ztotowy na finansowanie inwestycji i na refinansowanie poniesionych przez Klienta naktadow
inwestycyjnych w ramach inwestycji w kwocie 10.580 tys. zt. Kredyt zostat sptacony w
catosci w dniu 31 sierpnia 2020 r.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie
zawierata zadnych umow kredytowych.

IV. WAZNIEJSZE POSTEPOWANIA SADOWE

Przeciwko Elektrocieptowni BEDZIN S.A. toczy sie postepowanie sgdowe o zaptate kwoty
2,8 min zt tytutem reszty ceny za zakup srodkéw trwatych z powddztwa BH Steel-Energia Sp.
Z 0.0. Zwazywszy, ze podstawg roszczenia jest wypetniony przez powoda weksel in blanco,
sad wydat nakaz zaptaty w postepowaniu nakazowym z weksla, na podstawie ktérego
powod zabezpieczyt roszczenie m.in. na rachunkach bankowych Spotki. Zarzad Spofki ztozyt
zarzuty do nakazu zaptaty, wskazujac, ze roszczenie jest przynajmniej przedwczesne gdyz
ptatnos¢ powinna nastgpi¢ nie wczesniej niz w 2025 roku. Nadto dochodzona kwota jest
zdaniem Spotki zawyzona.

Spotka wykazuje zobowigzanie w petnej kwocie w sprawozdaniu finansowym. W dniu 5
wrzesnia 2020 roku bank dokonat przelewu petnej kwoty na konto komornika kwoty
wynikajgcej z zabezpieczenia w zwigzku z czym zobowigzanie zostato uregulowane.

V. POZOSTALE INFORMACJE

1. Informacje na temat transakcji z podmiotami powigzanymi

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie zawierata transakcji z jednostkami powigzanymi
na warunkach innych niz rynkowe.

2. Informacje o udzielonych poreczeniach, pozyczkach i gwarancjach

Spotka ustanowita zastaw rejestrowy na 768.700 udziatbw w kapitale Elektrocieptowni
BEDZIN Sp. z o0.0., co stanowi 100% kapitatu zaktadowego tej spotki. Zastawy zostaty
ustanowione w celu zabezpieczenia roszczen Banku Polska Kasa Opieki S. A., wynikajgcych
z umowy kredytdw z 16 grudnia 2014 roku, na mocy ktérej Bank zobowigzat sie do
udzielenia spotce =zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu
Energo-Utech S.A. na warunkach okreslonych w umowie kredytow: kredytu inwestycyjnego
w maksymalnej kwocie do 94.491,83 tys. zt oraz kredytu VAT w maksymalnej wysokosci do
4.000,00 tys. zt. Zastaw rejestrowy ustanowiony zostat jako zabezpieczenie sptaty umowy
kredytbw, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 196.983,65 tys. zi.
Jednoczesnie Spotka tytutem zabezpieczenia sptaty umow kredytdéw zobowigzata sie, ze po
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objeciu lub nabyciu nowych udziatéw ustanowi na rzecz Banku zastaw rejestrowy i zastawy
finansowe o najwyzszym pierwszenstwie zaspokojenia na nowych udziatach. Na mocy
zastawow Spotka przeniosta prawo do dywidendy i innych pfatnosci na Bank. Na dzien 30
czerwca 2020 r. saldo kredytu wynosi 37.993 tys zl.

W dniu 22 lipca 2016 r. Spétka przystgpita do dtugu spolki zaleznej Energetycznego
Towarzystwa Finansowo-Leasingowego Energo-Utech S.A. wynikajgcego z zawartych w
dniu 22 lipca 2016 r. trzech Umoéw faktoringowych w zakresie nabywania i finansowania
naleznosci leasingowych o numerach: 879/07/2016, Nr 880/07/2016 oraz 881/07/2016, na
podstawie ktérych PKO BP Faktoring SA z siedzibg w Warszawie udzielit Diuznikowi
tgcznego limitu finansowania w kwocie 20 000 000 z (stownie: dwadziescia milionéw ztotych)
w okresie do dnia 21 lipca 2021 r. Zgodnie z zawartg umowg odpowiedzialno$é
Przystepujgcego do dtugu oraz Dtuznika jest odpowiedzialnoscig solidarng, a Faktor moze
zgda¢ catosci lub czesci $wiadczenia od obu zobowigzanych tgcznie lub od kazdego z
osobna. Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2020 roku wynosito 4.178 tys. zt. Spotka zalezna
otrzymata od banku PKO Faktoring karencje w sptacie rat do czerwca 2020, a nastepnie
wystgpita z wnioskiem o kolejng karencije do momentu zakonczenia przyspieszonego
postepowania uktadowego Ilub sprzedazy autobuséw, przy zatozeniu wptat od lipca
obnizonych rat do 30 tys. zt.

28 lutego 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracja wekslowa, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu obrotowego w kwocie 1.300 tys. zi, udzielonego spéice
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A
przez Poznanski Bank Spoéfdzielczy. Saldo kredytu obrotowego na dzien 30 czerwca 2020
roku wynosito 903 tys. zt. Kredyt nie jest requlowany w zwigzku z wejsciem Spétki zaleznej
w proces restrukturyzacji. Kredyt jest w 80% zabezpieczony przez Polski Fundusz Rozwoju.

19 czerwca 2019 Spotka wystawita weksel in blanco z deklaracjg wekslowa, jako
zabezpieczenie sptaty kredytu inwestycyjnego w kwocie 6.612 tys. zt, udzielonego spéice
zaleznej Energetycznemu Towarzystwu Finansowo-Leasingowemu ENERGO- UTECH S.A.
przez mBank S. A. Saldo kredytu na dzien 30 czerwca 2020 r. wynosito 5.824 tys. zt. Kredyt
jest regulowany na biezgco.

Zarzagd Spodtki dokonat analizy zagrozenia zwigzanego z mozliwoscia egzekwowania
poreczen przez wierzycieli. Do czasu zawarcia ukladu z wierzycielami spétka zalezna
powinna regulowaé zobowigzania na biezgco, a wierzyciele nie majg mozliwosci
wypowiedzenia umow czy egzekwowania poreczeh. W trakcie negocjacji propozyciji
uktadowych Zarzad Emitenta bedzie ustalat z wierzycielami oddzielne propozycje uktadowe
dotyczgce poreczen. W razie niepowodzenia negocjacji z wierzycielami i zagrozeniem
upadfoscig spofki zaleznej wierzyciele mogg domagac sie petnej kwoty wierzytelnosci od
poreczyciela.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. nie
udzielita poreczen, pozyczek czy gwarancji innym podmiotom.

3. Czynniki, ktére w ocenie Spétki beda mialy wplyw na osiggniete wyniki
w przysztych okresach sprawozdawczych

Pod koniec 2019 r. po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chin dotyczgce COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym swiecie,
a jego negatywny wptyw objgt wiele krajow. Chociaz w chwili publikacji niniejszego
sprawozdania finansowego sytuacja ta wcigz sie zmienia, wydaje sie, ze negatywny wptyw
na handel swiatowy, produkcje i na jednostke / grupe kapitalowg moze by¢ powazniejszy niz
pierwotnie oczekiwano. Poniewaz sytuacja wcigz sie rozwija, kierownictwo jednostki uwaza,
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ze nie jest mozliwe przedstawienie precyzyjnych szacunkow ilosciowych potencjalnego
wpltywu obecnej sytuacji na jednostke. Zarzgd Spétki ocenia, ze sytuacja wywotana
pandemig coronavirusa nie bedzie miala bezposredniego wptywu na dziatalnos¢ spoiki;
spotka prowadzi dziatalnos¢ holdingowg a po sprzedazy aktywéw i umowy leasingowej (o
czym ponizej) dziatalnos¢ Spofki bedzie limitowana do nadzoru i opracowania strategii
dziatania dla grupy i jednostek zaleznych.

Spotka pozyskuje niewielkie przychody gtdwnie od swoich jednostek zaleznych, a ponoszone
koszty odnoszg sie jedynie do wspétpracy z lokalnymi dostawcami. Wptyw sytuacji zwigzanej
z Covid-19 moze by¢ jedynie zauwazalny w wyniku zmiany kondycji jednostek zaleznych
wywotanej tym wirusem:

- w odniesieniu do spétki Energo-Utech S.A. sytuacja pandemii nie ma jednak wiekszego
znaczenia, poniewaz ze wzgledu na prowadzony proces uktadowo-restrukturyzacyjny
jednostka ta nie zawierata w roku 2020 nowych umow a Zarzad przewiduje, ze do
zakonczenia procesu umowy takie nie bedg zawierane. Jednocze$nie Zarzad nie zauwaza
istotnego pogorszenia dyscypliny ptatniczej od istniejgcych w tej jednostce kontrahentéw. W
ocenie Zarzadu wiec, na dzieh podpisania sprawozdania, wptyw ten jest na razie znikomy,

- w odniesieniu do jednostki zaleznej Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0. zauwazalny byt
spadek przychodow Spotki w okresie zamkniecia gospodarki, gdzie ceny energii spadty
zauwazalnie. Niemniej poczgwszy od konca maja 2020 do dnia sporzgdzenia sprawozdania
ceny te zauwazalnie wzrosty do poziomu sprzed marca 2020.

Zarzad postrzega zagrozenia wynikajgce z sytuacji w spotkach zaleznych (restrukturyzacja w
Spoétce Energo-Utech S.A. oraz fluktuacje cen energii elektrycznej oraz zmniejszenie
zamoOwienia ciepta dotykajgce Spotke Elektrocieptownia Bedzin Sp. z 0.0.) co moze
przetozy¢ sie na brak dywidend ze spotek zaleznych i koniecznosé pozyskania $rodkéw
zewnetrznych na finansowanie dziatalnosci operacyjnej.

4. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz.

Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. nie publikowata prognoz.

5. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian oraz informacje istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez emitenta.

W dniu 30 lipca 2020 roku dokonano sprzedazy srodkow trwatych zwigzanych z gtowng
umowg leasingu finansowego za kwote 20.830 tys. zt. Wygenerowane $rodki pieniezne z tej
sprzedazy pozwolity na uregulowanie zobowigzan krotkoterminowych, w tym w pierwszej
kolejnosci zobowigzan przeterminowanych na dzien bilansowy. Pozostata nadwyzka zgodnie
Zz prognozowanymi przeptywami pienieznymi Spotki zostanie przeznaczona na biezace
finansowanie dziatalnosci, oraz regulowanie zobowigzan w kolejnych okresach.

Elektrocieptownia ,,Bedzin” Spétka Akcyjna
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VI. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI

Wynik finansowy

Okres
Wynik finansowy e I-VI 2020 I-VI 2019
tys. zt tys. zt
EBITDA* tys. zt 626 687
Wynik na dziatalnosci operacyjnej tys. zt 625 681
Wynik na dziatalnosci finansowe;j tys. zt -1 056 4243
Wynik finansowy brutto tys. zt 431 4924
Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego | tys. zt 23 117
Wynik finansowy netto tys. zt -454 4 807

*EBITDA = wynik z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

Spotka w | pétroczu 2020 r. wykazata strate netto w wysokos$ci 454 tys. zt.(stownie: czterysta
piecdziesigt cztery ziote 00/100), co wynika w gtdwnej mierze z braku wyptat dywidendy od
spotek zaleznych Elektrocieptownia BEDZIN Sp. z 0.0. oraz ETF-L ENERGO UTECH S.A. w
restrukturyzacji.

W ocenie Zarzgadu Elektrocieptowni ,Bedzin” S.A. nie wystgpity i nie wystapig w pozostatych
miesigcach roku obrotowego zagrozenia i ryzyka kontynuacji dziatalnosci.

VIl. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW
ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA

Podstawowym celem Spétki Elektrocieptownia ,Bedzin” S.A. jest realizacja strategii
koncentrujgcej sie na osigganiu wzrostu wartosci Spétki dla dobra jej akcjonariuszy.
Spotka zamierza realizowaé strategie rozwoju Grupy Kapitatowej poprzez kontynuacije
i rozwijanie dziatalnosci w powigzaniu z dbatoscig o srodowisko naturalne i z redukcjg
kosztow zwigzanych z wytworzeniem ciepta i energii elektrycznej oraz kontynuacje
dziatalnosci gospodarczej w zakresie ustug finansowych, po przyjeciu uktadu.

Czynnikami majgcymi istotny wptyw na rozwdj Spétki sg miedzy innymi:

- sytuacja makroekonomiczna w Polsce oraz sytuacja ekonomiczna obszaréw, w ktorych
dziatajg Spotki Grupy Kapitatowej,

- czynniki o charakterze politycznym,

- otoczenie prawno-regulacyjne,

- stanowiska i decyzje instytucji i urzedow administracji panstwowej i europejskiej
(m.in. Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, Urzedu Regulacji Energetyki, Komisji
Europejskiegj),

- ochrona srodowiska,

- sytuacja w sektorze cieptowniczym i elektroenergetycznym (decyzje Prezesa URE
w zakresie zatwierdzania taryf, uprawnienia do emisji CO,, zapotrzebowanie na ciepto
i energie elektryczng, konkurencja na rynku ciepta i energii ),

- sytuacja w sektorze finansowym (dostepnos$¢ krotkoterminowych i dtugoterminowych form
finansowania dziatalnosci, zmiennos¢ stép procentowych),

- reakcja rynku na nowe rodzaje ustug finansowych oferowanych przez grupe kapitatowg
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gtdwnie w branzy energetycznej.

VIIl. SYTUACJA KADROWO - PLACOWA W SPOLCE

Na 30 czerwca 2020 r. stan zatrudnienia wynosit 6 0séb.

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 30 czerwca 2020 r. stan zatrudnienia zmienit sie. Sktad
Zarzadu spétki rozszerzyt sie o jedng osobe.

Kamil Kaminski - Czionek Zarzadu  ........cccccvvivviiviiieiiieieieeeeee

Bartosz Dryjski - Czionek Zarzgdu  ...ooeiiiiiin

30 wrzesnia 2020 roku
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