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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Na dzienh 31 grudnia 2017 roku

Nota 12 miesiecy 12 miesiecy Stan na
zakonczone zakonczone 01.01.2016r.
31.12.2017r. 31.12.2016 r.
A Aktywa trwate 80 251,6 78 277,6 71 626,5
I.  Aktywa niematerialne 1 4341,0 4581,3 4824,7
Il. Rzeczowe aktywa trwate 2 55 068,8 54 604,2 47 562,4
Ill.  Naleznosci i rozliczenia 4 426,0 437,5 444,8
dtugoterminowe
IV. Nieruchomosci inwestycyjne 3 2779,1 2873,4 2873,4
V. Dtugoterminowe aktywa 17 636,7 15 781,2 15 781,2
finansowe
VI. Aktywa z tytutu odroczonego 17 140,0
podatku dochodowego
B Aktywa obrotowe 13 574,5 18 355,3 20 129,3
I.  Zapasy 5 9232,0 13 915,1 15945,0
Il.  Naleznosci i rozliczenia 4113,7 3177,9 2 820
krétkoterminowe
lll.  Kroétkoterminowe aktywa 4 0 1108,2 1163,1
finansowe
IV. Srodki pieniezneiich 6 228,8 154,1 201,2
ekwiwalenty
Aktywa razem 93 826,1 96 632,9 91 755,8
Nota 12 miesiecy 12 miesiecy Stan na
zakornczone zakoriczone 01.01.2016r.
31.12.2017 r. 31.12.2016r.
A. Kapitat wiasny 7 65 652,9 61941,4 577245
l. Kapitat podstawowy 7 1217,1 1132,8 1097,8
II.  Udziaty i akcje witasne 0 0 (2665,1)
Ill. Pozostate kapitaty 7 79 190,2 66 124,3 61 386,6
IV. Niepodzielony wynik z lat 7 (7 226,0) (4 337,6) (4 549,4)
ubiegtych
V.  Wynik finansowy biezgcego 7 (4 656,8) 372,0 2119,1
roku
VI. Réznice kursowe z przeliczenia (90,1) (696,5) 725,1
jednostek powigzanych
VII. Udziaty niekontrolujgce 7 (2 781,5) (653,6) (386,6)
B. Zobowigzania dtugoterminowe 13 772,3 10 300,7 12 955,0
l. Rezerwy na swiadczenia 10 99,3 26,9 46,4
pracownicze
. Rezerwy na zobowigzania 10 0 0 0
lll. Diugoterminowe kredyty, 8 9 565,9 1 833,8 44399




C.

pozyczki, leasingi
Zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego

Pozostate zobowigzania
dtugoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Rezerwy na swiadczenia
pracownicze

Rezerwy na zobowigzania
Krétkoterminowe kredyty,
pozyczki, leasingi
Zobowigzania z tytutu dostaw i
ustug

Pozostate zobowigzania
krotkoterminowe i rozliczenia
miedzyokresowe

Pasywa razem
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1086,0

3020

14 400,9

33,4

0
6 154,7

3 588,0

4624,8

93 826,1

1013,4

7 426,6

24 390,8

47,2

16,0
19292,4

2778,6

2 256,6

96 632,9

1073,0

7 395,7

21 076,4

86,2

14
14 666,0

3671,5

2 638,7

91 755,9




Skonsolidowane sprawozdanie z wyniku oraz pozostatych catkowitych dochodéw

Nota 12 miesiecy 12 miesiecy
zakornczone zakonczone
31.12.2017r. 31.12.2016r.
. Przychody 11 25534,9 20353,1
1. Koszt wtasny sprzedazy 12 20 873,8 12 170,7
A. Wynik brutto ze sprzedazy 4661,1 8182,4
lll. | Koszty sprzedazy 12 1671,0 1127,6
IV. Koszty ogblnego zarzadu 12 6 270,2 4790,0
B. Wynik netto na sprzedazy (3 280,1) 2 264,8
V. Pozostate przychody operacyjne 13 132,1 361,0
VI. Pozostate koszty operacyjne 14 1499,5 1330,6
C. Wynik operacyjny (4 647,5) 1295,2
VIl. Przychody finansowe 15 117,9 863,7
VIIl. Koszty finansowe 16 2515,9 1130,1
D. Wynik brutto (7 045,5) 1028,8
IX. Podatek dochodowy 17 391,3 1099,8
E. Wynik netto (7 436,8) (71,0)

Nota 12 miesiecy 12 miesiecy

zakornczone zakoriczone

31.12.2017r.  31.12.2016r.

A. Wynik netto (7 436,8) (71,0)

B. | Inne catkowite dochodowy
I. Inne catkowite dochody, ktére bedg
mogty w przysztosci zostac
przekwalifikowane do wyniku
Il. Inne catkowite dochody, ktére nie
bedg mogty w przysztosci zostac
przekwalifikowane do wyniku
C. taczne catkowite dochody (7 436,8) (71,0)




Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wtasnych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

1132,8

66 124,3

84,3

(2 888,4) (1309,2) 606,4 (2127

9346,3

(3719,6)

za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2016 roku

1097,8 (2665,1 )(3322,2)

61 386,6
35,0

(1015,4) 1515,1 (776,9)
1478,5

2 665,1
3259,2 (3 259,2)

(102,3)



Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
Za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku

Dziatalnos¢ operacyjna 1 206,0 2229,8
I.  Wynik brutto 17 (7 045,5) 1028,8
Il.  Korekty razem 8251,5 1201,0
- Amortyzacja 12 1649,0 1272,0
- Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 15 3239,9 1130,1
- Odsetki i udziaty w zyskach
- Zmiana stanu zapaséw 5 4 683,1 2528,8
-Zmiana stanu naleznosci 4 (924,3) (356,1)
- Zmiana stanu zobowigzan 19 483,1 (2471,2)
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw
- Podatek zaptacony 17 (318,3) (647,6)
-Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
- Inne korekty z dziatalno$ci operacyjne;j (561,0) (255,0)
Dziatalno$¢ inwestycyjna (1 253,9) (7 796,8)
. Wplywy 54,8

- Zbycie aktywdw niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

- Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

- Z aktywéw finansowych 54,8
- Inne

Il.  Wydatki (1 253,9) (7 851,6)
- Nabycie aktywow niematerialnych oraz 1,2 (1 253,9) (7 851,6)

rzeczowych aktywow trwatych

- Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

- Na aktywa finansowa

- Inne
Dziatalnos¢ finansowa 122,6 5520,1
I.  Wptywy 5450,1 8126,2
- Wptywy netto z emisji akcji i innych 7 5450,1 3499,8
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do
kapitatu
- Kredyty i pozyczki 8 4626,4
- Leasingi
- Inne wptywy finansowe 9
Il.  Wydatki (5327,5) (2 606,1)

- Nabycie akcji wiasnych

- Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
akcjonariuszy

- Sptaty kredytéw i pozyczek 8 (5293,5) (2525,1)
- Sptaty leasingow 9 (34,0) (81,0)

- Inne wydatki finansowe




D. | Przeptywy pieniezne netto razem 74,7 (46,9)
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 154,1 201,0
F. Srodki pieniezne na koniec okresu 6 228,8 154,1

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Wprowadzenie

1. 1. Informacje ogodlne

Niniejsze skonsolidowane roczne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej EKO EXPORT S.A. obejmuje
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2017 roku oraz zawiera dane pordwnawcze za rok zakonczony dnia 31
grudnia 2016 roku.

Grupa Kapitatowa Eko Export S.A. sktada sie z Eko Export S.A. (,,jednostka dominujgca”, ,,Grupa”) i jej
spotek zaleznych.

EKO EXPORT Spédtka Akcyjna z siedzibg w Bielsku — Biatej ul. Strazacka 81 powstata dnia 10.02.1999r. w
wyniku zawartej umowy spétki z ograniczong odpowiedzialnoscig w formie aktu notarialnego Repertorium
A nr 876/1999 pod pierwotng nazwg VIDIMEDIA Sp. z o.0.. Spotka zostata zarejestrowana przez Sad
Rejonowy w Bielsku — Biatej w dniu 24.02.1999r. pod nr RHB 3420.

Dnia 31.01.2003r. Spoétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie Rejonowym w
Bielsku — Biatej VIl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000149927.

Aktem Notarialnym Rep. A nr 204/2003 z dnia 15.01.2003r. Zgromadzenie Wspdlnikéw zmienito nazwe
Spotki na EKO EXPORT Sp. z 0.0. Zmiana nazwy zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku —
Biatej w dniu 6.03.2003r.

W dniu 21.05.2008r. Zgromadzenie Wspdlnikow aktem notarialnym Rep. A nr 2856/2008 podjeto decyzje
o przeksztatceniu spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spétke akcyjng. Spétka Akcyjna w wyniku
dokonanego przeksztatcenia zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy w Bielsku — Biatej w Krajowym
Rejestrze Sgdowym pod numerem KRS: 0000308459.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spotki jest produkcja pozostatych wyrobéw mineralnych z
surowcow niemetalicznych: mikrosfera szara i biata w réznych frakcjach (PKD 38.32.Z).

Sektor wg klasyfikacji GPW w Warszawie: Ustugi Inne.

1.2 Skiad Grupy Kapitatowej

Na dzien 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy
Kapitatowej Eko Export S.A. wchodzi Eko Export S.A. oraz nastepujace spétki zalezne:

e Eko Sphere KZ sp. z 0.0.- spétka zalezna,

e Eko Innovation sp. z 0.0.— spétka zalezna.

STRUKTURA GRUPY KAPITALOWEJ EKO EXPORT SA NA DZIEN 31.12.2017R.



W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana Grupy Kapitatowej. W dniu 21 grudnia 2017 r.

= EKO
INNOVATION
51%

Na dzied 31 grudnia 2017 roku oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku udziat w ogdlnej liczbie
gtoséw posiadany przez Spétke w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest rowny udziatowi
Spétki w kapitatach tych jednostek.

1.2.1. Zmiany w Grupie Kapitatowej

Eko Export S.A. zbyto na rzecz podmiotu trzeciego wszystkie posiadane przez Emitenta udziaty w
dwdch spoétkach: Eko Microspheres Almaty i Ekibastuz Microspheres KZ z siedzibg w Atmaty,
Republika Kazachstanu.

1.3. Czas trwania dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej jest
nieoznaczony.

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie, Eko Export S.A. jak réwniez zadna z jednostek
zaleznych nie pofaczyta sie z zadng inng jednostka.

1.4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgce;j

W sktad Zarzadu jednostki dominujgcej na dzien 31 grudnia 2017 roku wchodzi:

Jacek Dziedzic - Prezes Zarzadu.

Od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sktad
zarzadu jednostki dominujgcej nie ulegat zmianom.

W okresie od 31 grudnia 2017 r. do czasu publikacji niniejszego sprawozdania nie nastgpity
zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej Eko Export S.A.
Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania w Sktadzie Rady Nadzorczej EKO EXPORT S.A.

zasiadaja:
Imie i nazwisko Petniona funkcja
Marek Kwiatek Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Igor Bokun Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Janusz Hannderek Sekretarz Rady Nadzorczej
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Agnieszka Bokun Cztonek Rady Nadzorczej
Artur Firganek Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 09.10.2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, na ktérym
dokonano zmiany sktadu Rady Nadzorczej w zwigzku z nowelizacja ustawy o Biegtych
Rewidentach, a w szczegdlnosci zasady dziatania Komitetu audytu.

Ze sktadu Rady Nadzorczej odwotano:

- Jolanta Sidzina-Bokun

- Marzena Bednarczyk

- Marcel Dziedzic

A powotano w ich miejsce:

- Marek Kwiatek

- Janusz Handerek

- Artur Firganek

Na posiedzeniu Rady Nadzorczej w dniu 20 pazdziernika 2017 r. Rada Nadzorcza podjeta uchwate
w sprawie wyboru Przewodniczgcego, Wiceprzewodniczgcego i Sekretarza Rady.

1.5. Zatwierdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Spétki Dominujgcej w dniu 29 kwietnia 2018 roku.

Cztonkowie Zarzadu Spétki Dominujgcej majg prawo do wprowadzania zmian do sprawozdania
finansowego po jego publikacji.

1.6. Dziatalno$¢ zaniechana, aktywa do zbycia

Zarzad oswiadcza, ze nie wystgpita dziatalno$é zaniechana. Nie wystepujg aktywa lub grupy
aktywow do zbycia lub zwigzanych z dziatalnoscig zaniechang oraz nie wystepuja przychody i
koszty zwigzane z dziatalnoscig zaniechana.

1.7. Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w niezmienionej formie i zakresie przez okres co najmnie;j
12 miesiecy od konica okresu sprawozdawczego i nie istniejg przestanki zamierzonego lub
przymusowego zaniechania badzZ istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
Zarzad Spoétki Dominujacej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania finansowego faktow i
okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Grupy w dajacej sie przewidzie
przysztosci.

1.8. Podstawa sporzadzenia oraz zasady prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Eko Export S.A. zostato sporzgdzone

zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF).

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu

historycznego, z wyjatkiem aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy oraz aktywow
finansowych wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy.

11



1.9. Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Spétki dominujacej
i jednostek kontrolowanych przez Spétke i jej jednostki zalezne. Spétka posiada kontrole, jezeli:
e posiada wtadze nad danym podmiotem,

* podlega ekspozycji na zmienne zwroty lub posiada prawa do zmiennych zwrotdw z tytutu
swojego zaangazowania w danej jednostce,

* ma mozliwos¢ wykorzystania wtadzy w celu ksztattowania poziomu generowanych zwrotéw.
Spétka weryfikuje swojg kontrole nad innymi jednostkami, jezeli wystgpita sytuacja wskazujaca
na zmiane jednego lub kilku z wyzej wymienionych warunkdéw sprawowania kontroli.

Jezeli Spoétka posiada mniej niz wiekszos¢ praw gtosu w danej jednostce, ale posiadane prawa
gtosu wystarczajg do umozliwienia jej jednostronnego kierowania istotnymi dziataniami tej
jednostki, znaczy to, ze sprawuje nad nig wiadze. Przy ocenie, czy prawa gtosu w danej jednostce
wystarczajg dla zapewnienia wtadzy, Spoétka analizuje wszystkie istotne okolicznosci, w tym:

e wielkos¢ posiadanego pakietu praw gtosu w porédwnaniu do rozmiaru udziatéw i stopnia

rozproszenia praw gtosu posiadanych prz ez innych udziatocéw;
e potencjalne prawa gtosu posiadane przez Spétke, innych udziatowcdw lub inne strony;
. prawa wynikajgce z innych ustalen umownych; a takze

e dodatkowe okolicznosci, ktére moga dowodzi¢, ze Spodtka posiada lub nie posiada
mozliwosci kierowania istotnymi dziataniami w momentach podejmowania decyzji, w tym
wzorce gtosowania zaobserwowane na poprzednich zgromadzeniach udziatowcow.

Konsolidacja spotki zaleznej rozpoczyna sie w momencie uzyskania nad nig kontroli przez
Spoétke, a koriczy w chwili utraty tej kontroli. Dochody i koszty jednostki zaleznej nabytej lub
zbytej w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z zyskdéw i strat oraz innych
catkowitych dochoddw w okresie od daty przejecia przez Spétke kontroli do daty utraty kontroli
nad tg jednostka zalezng. Wynik finansowy i wszystkie sktadniki pozostatych catkowitych
dochoddéw przypisuje sie wiascicielom Spétki i udziatom niesprawujgcym kontroli. Catkowite
dochody spoétek zaleznych przypisuje sie witascicielom Spétki i udziatom niesprawujacym
kontroli, nawet jezeli powoduje to powstanie deficytu po stronie udziatéw niesprawujgcych
kontroli.

W razie koniecznosci sprawozdania finansowe spoétek zaleznych koryguje sie w taki
sposob, by dopasowaé stosowane przez nie zasady rachunkowosci do polityki rachunkowosci
Grupy Kapitatowej.

Podczas konsolidacji wszystkie wewnatrzgrupowe aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
dochody, koszty i przeptywy pieniezne dotyczace transakcji dokonanych miedzy cztonkami
Grupy Kapitatowej podlegajg catkowitej eliminacji.

1.10. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji sprawozdania finansowego, rok obrotowy
Walutg funkcjonalng Grupy Kapitatowej i walutg prezentacji niniejszego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego jest ztoty polski (PLN).
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a
wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.
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Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowej jest rok kalendarzowy.

1.11. Oswiadczenie o zgodnosci
Zarzad Jednostki Dominujacej oswiadcza, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

Kapitatowej Eko Export S.A. zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej, Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

2.1. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Grupa kapitatowa nie prezentowata dotychczas skonsolidowanych sprawozdan finansowych za
okresy poprzedzajgce. Prezentowane zatem skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok
2017 jest pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowe;.
Dla celdw sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaréwno dane
za rok 2017 oraz dane porownawcze jednostek wchodzacych w sktad grupy w zwigzku z
zastosowaniem MSSF po raz pierwszy zostaty przeksztatcone w celu uzyskania zgodnosci z
prezentacjg biezgcego okresu.

2.2. Stosowanie MSSF

Nowe standardy, zmiany w obowiazujacych standardach oraz interpretacje, ktére zostaty
przyjete przez Unie Europejska (,,UE”):

- MSSF 16 Leasing (opublikowano dnia 13 stycznia 2016 roku) - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE - majgcy zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

. Wyjasnienia do MSSF 15 Przychody z tytutu uméw z klientami opublikowane 12 kwietnia 2016
roku (majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku lub
pozniej)

- Zmiany do MSSF 4: Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe tgcznie z MSSF 4 Umowy
ubezpieczeniowe (opublikowano 12 wrzesnia 2016 roku) - majg zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 12 Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego
wynikajgcych z nierozliczonych strat podatkowych (opublikowano dnia 19 stycznia 2016 roku) —
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017 roku lub
pdziniej,

- Zmiany do MSR 7 Inicjatywa w zakresie ujawniania informacji (opublikowano dnia 29 stycznia
2016 roku) — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2017
roku lub pdzniej,

Nowe standardy, zmiany w obowigzujacych standardach oraz interpretacje, ktére nie zostaty
przyjete przez Unie Europejska:

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe (opublikowany 18 maja 2017 roku (ma zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej)

- KIMSF Interpretacja 22: Transakcje w walutach obcych oraz zaliczki (opublikowana 8 grudnia
2016 roku) — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 roku
lub pdiniej),
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KIMSF Interpretacja 23: Niepewno$¢ zwigzana z ujmowaniem podatku dochodowego
(opublikowana 7 czerwca 2017 roku) — ma zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej),

- Zmiany do MSSF 2 Klasyfikacja i wycena transakcji ptatnosci na bazie akcji (opublikowano dnia
20 czerwca 2016 roku) — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1
stycznia 2018 roku lub pdzniej,

- Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF cykl 2014-2016 (wydane dnia 8 grudnia 2016 roku) —
Zmiany do MSSF 12 oraz MSSF 1 majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2017 roku lub pdzniej, natomiast Zmiany do MSR 28 majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 40: Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnej (opublikowano dnia 8 grudnia
2016 roku) — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2018
roku lub pdzniej,

. Zmiany do MSSF 9: Kontrakty z cechami przedptat z ujemng rekompensatg (opublikowano dnia
12 pazdziernika 2017 roku) — majg zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia
1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

- Zmiany do MSR 28: Udziaty dtugoterminowe w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach (opublikowano dnia 12 pazdziernika 2017 roku) — majg zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej,

- Zmiany wynikajgce z przeglagdu MSSF cykl 2015-2017 (wydane dnia 12 grudnia 2017 roku) —
majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub
pdzniej,

- Zmiany do MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu (opublikowano dnia 7 lutego
2018 roku) — majg zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019
roku lub pdznie;j.

Zarzad przewiduje, ze zastosowanie powyzszych standardéw i interpretacji nie bedzie miato
znaczacego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczatkowego zastosowania.

Zarzad nie przewiduje mozliwo$¢ wczesniejszego zastosowania standardéw, zmian do
standardow i interpretacji.

2.3. Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziatalnos¢ (,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i walutg
prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny
bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do
uznania za zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.

Przy konsolidacji aktywa i zobowigzania jednostek zlokalizowanych za granicg przelicza
sie na walute polska po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Przychody i koszty sg
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przeliczane przy uzyciu kursu sSredniego dla danego okresu sprawozdawczego, z wyjatkiem
sytuacji gdy wahania kursow s3 znaczace (wtedy stosuje sie kursy wymiany z dat
dokonania transakcji). Wszelkie rdznice kursowe ujmuje sie w pozostatych catkowitych
dochodach i wartosci skumulowanej w kapitale (odpowiednio, wraz z odniesieniem do
udziatéw niedajacych kontroli).

W przypadku zbycia dziatalno$ci prowadzonej za granicg (np. catosci udziatow Grupy w
zagranicznej firmie lub transakcji oznaczajgcej utrate kontroli nad jednostkg zaleing
prowadzgcg dziatalnos¢ za granicag, lub transakcji oznaczajgcej cze$ciowa utrate wspoétkontroli
nad wspolnymi ustaleniami umownymi lub nad jednostka stowarzyszong prowadzgcg dziatalnosé¢
za granicg - w ktérych zachowane udziaty rozliczane sg jako aktywa finansowe) wszystkie réznice
kursowe skumulowane w kapitale wtasnym w odniesieniu do tej dziatalnosci i przypisywane
wtascicielom Spétki przenosi sie na wynik.

Ponadto w przypadku czesciowego zbycia jednostki zaleinej posiadajgcej dziatalnosc
zagraniczng, niepowodujgcego utraty kontroli nad t3 jednostkg, proporcjonalna czesé
skumulowanych réznic kursowych zostaje przeniesiona na udziaty niedajgce kontroli, w
zwigzku z czym nie ujmuje sie jej w wyniku. W przypadku innych transakcji czesciowego zbycia (tj.
zbycia udziatéw w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych ustaleniach umownych,
niepowodujacego utraty przez Grupe znaczgcego wptywu lub wspétkontroli) proporcjonalng
czes¢ skumulowanych réznic kursowych przenosi sie na wynik.

Zastosowane kursy walut
Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
1. Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:
= 4,2447 - srednia arytmetyczna Srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2017,
= 44,3757 - srednia arytmetyczna srednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2016.
2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
= 4,4,1709- kurs NBP z dnia 31.12.2017 r.
= 4,4240 - kurs NBP z dnia 31.12.2016 .

2.4. Istotne zasady rachunkowosci
Rzeczowe aktywa trwate

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Cena nabycia obejmuje koszty bezposrednio zwigzane z nabyciem skfadnika majatku. Koszty
wytworzenia aktywow we wtasnym zakresie obejmujg koszty materiatéw, wynagrodzen
bezposrednich oraz inne koszty bezposrednio zwigzane z doprowadzeniem sktadnika aktywow do
stanu zdatnego do uzywania. Koszt wytworzenia sktadnika srodkow trwatych oraz srodkéow
trwatych w budowie obejmuje ogdét kosztow poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do
uzywania (lub do konica okresu sprawozdawczego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do
uzywania). Koszt wytworzenia obejmuje rowniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny
szacunek kosztow demontazu i usuniecia sktadnikéw rzeczowych aktywdéw trwatych oraz koszty
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renowacji miejsca, w ktérym bedzie sie on znajdowat. Cena nabycia moze byé rdéwniez
korygowana o przeniesione z kapitatéw zyski lub straty z transakcji zabezpieczajgcych przeptywy
pieniezne dotyczace zakupdw rzeczowych aktywow trwatych w walucie obcej. Zakupione
oprogramowanie, ktére jest niezbedne do prawidtowego funkcjonowania zwigzanego z nim
urzadzenia jest aktywowane jako czes¢ tego urzadzenia.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywéw trwatych sktada sie z odrebnych i
istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako odrebne
sktadniki aktywow.

Zysk lub strate ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie na podstawie poréwnania
przychoddéw ze zbycia z wartoscig bilansowg zbytych aktywdéw i ujmuje sie je w kwocie netto w
zysku lub stracie biezgcego okresu w pozycji pozostate przychody lub pozostate koszty. W
momencie, gdy sprzedaz dotyczy aktywdw podlegajacych wczesniej aktualizacji wyceny,
odpowiednig kwote w kapitale z kapitatu aktualizacji wyceny przenosi sie do pozycji ,zyski
zatrzymane”.

Naktady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pdzniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, ktére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne, ze
Spétka osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi skfadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Wartos¢ bilansowa usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych
jest wytgczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem sktadnikow
rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie
poniesienia.

Amortyzacja
Wysokos¢ odpiséw amortyzacyjnych ustala sie w oparciu o cene nabycia danego skfadnika
aktywow, pomniejszong o jego warto$¢ rezydualng. Spétka ocenia réwniez okres uzytkowania
istotnych elementéw poszczegdlnych sktadnikdw aktywodw, i, jesli okres uzytkowania elementu
jest inny niz okres uzytkowania pozostatej czesci sktadnika aktywéw, element ten amortyzowany
jest osobno.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spoétke okresu uzytkowania kazdego elementu
sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych. Sktadniki aktywéw uzytkowanych na podstawie umowy
leasingu lub innej umowy o podobnych charakterze amortyzuje sie przez krétszy z dwdch
okreséw: okres trwania umowy leasingu lub okres uzytkowania, chyba Zze Spdtka posiada
wystarczajgcg pewnosé, ze uzyska tytut wtasnosci przed uptywem okresu leasingu. Grunty nie sg
amortyzowane.

W sprawozdaniu finansowym za okres sprawozdawczy i okresy pordwnawcze, Spdtka zaktada
ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywéw trwatych:

e Budynki 1,5%

e Urzadzenia techniczne i maszyny 4,5-5%

e Srodki transportu 20%

* Meble i wyposazenie 20%
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Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywow trwatych jest weryfikowana na koniec kazdego okresu sprawozdawczego i,
w uzasadnionych przypadkach, korygowana.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte przez Spétke o okreslonym okresie uzytecznosci ekonomicznej
wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy
aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci. Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie
uzytkowanie poddawane sg testom na utrate wartosci w okresach rocznych.

Nakfady poniesione w terminie pdzniejszym

Pdziniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych wartosci niematerialnych podlegajg aktywowaniu
tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym skfadnikiem.
Pozostate naktady, w tym naktady na wytworzone we witasnym zakresie: znaki towarowe,
wartos¢ firmy i marka s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie
poniesienia.

Amortyzacja

Odpisy amortyzacyjne oblicza sie w oparciu o cene nabycia danego sktadnika aktywow,
pomniejszong o jego wartosc rezydualna.

Koszt amortyzacji ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Spétke okresu uzytkowania danego sktadnika
wartosci niematerialnych, innego niz wartosé firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci
do uzytkowania.

W sprawozdaniu finansowym za okres biezacy i okresy poréwnawcze, Spétka zaktada ponizsze
okresy uzytkowania dla poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych:

e Oprogramowanie komputerowe — 5 lat
* Patenty — nie okreslony okres uzytkowania (nie podlega amortyzacji)

Poprawnos¢ stosowanych okresow uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzieh bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

Szacunkowy okres uzytecznos$ci ekonomicznej wartosci niematerialnych w przypadku umowy o
ustugi koncesjonowane jest okresem obowigzywania koncesji, w ktérym Spdtka ma mozliwosc
obcigzy¢ strony trzecie za korzystanie z infrastruktury.

Sktadniki rzeczowych aktywoéw trwatych uzytkowane na podstawie umow leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Spétka ponosi praktycznie catos¢ ryzyka oraz czerpie
praktycznie wszystkie korzysci wynikajgce z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych
klasyfikowane sg jako umowy leasingu finansowego.

Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane poczatkowo w wartosci godziwej
lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od tego, ktéra z tych kwot
jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.
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Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego s3 traktowane jak leasing
operacyjny i nie sg ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Spotki.

Zapasy

Sktadniki zapasdw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od
mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem
metody pierwsze weszto, pierwsze wyszto. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o
koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika aktywdéw do stanu
zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu. W przypadku wyrobow gotowych i
produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig czes¢ posrednich kosztéw produkcji, wyliczong
przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych. Cena nabycia zapaséw moze
by¢ réwniez korygowana o przeniesione z kapitatéw zyski lub straty z transakcji
zabezpieczajgcych przeptywy pieniezne dotyczgce zagranicznych zakupdéw zapaséw w walucie
obcej.

Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukoriczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Cene nabycia drewna przeniesionego z aktywdéw biologicznych do zapaséw stanowi wartosé
godziwa pomniejszona o koszty zwigzane ze sprzedazg oszacowane na dzien wyrebu drzew.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

Aktywa finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy istniejg obiektywne przestanki
Swiadczace o utracie wartosci sktadnikéow aktywodw finansowych innych niz wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Uznaje sie, ze sktadnik aktywdéw finansowych utracit wartos¢,
gdy po jego poczatkowym ujeciu pojawity sie obiektywne przestanki wystgpienia zdarzenia
mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na wartos¢ przysztych przeptywow
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Do obiektywnych przestanek utraty wartosci aktywdow finansowych (w tym instrumentéw
kapitatowych) zalicza sie niesptacenie albo zaleganie w sptacie diugu przez dtuznika,
restrukturyzacje dtugu dtuznika, na ktérg Spotka wyrazita zgode ze wzgledéw ekonomicznych lub
prawnych wynikajgcych z trudnosci finansowych dtuznika, a ktérej w innym wypadku Spétka by
nie udzielita, okolicznosci swiadczgce o wysokim poziomie prawdopodobierstwa bankructwa
dtuznika lub emitenta, niepomysine zmiany w saldzie ptatnosci od dtuznikéow i emitentéw w
ramach Spoétki, warunki ekonomiczne sprzyjajace naruszeniu warunkéw umowy, zanik aktywnego
rynku na dany sktadnik aktywow finansowych. Ponadto, w przypadku inwestycji w instrumenty
kapitatowe, za obiektywng przestanke utraty wartosci aktywoéw finansowych uwaza sie znaczgcy
lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej takiej inwestycji ponizej ceny jej nabycia.

Pozyczki udzielone i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spotka ocenia przestanki swiadczace o utracie wartosci pozyczek udzielonych, naleznosci lub
inwestycji utrzymywanych do terminu wymagalnosci zarébwno na poziomie pojedynczego
sktadnika aktywodw jak i w odniesieniu do grup aktywéw.

W przypadku indywidualnie istotnych naleznosdci i inwestycji utrzymywanych do terminu
wymagalnosci przeprowadza sie test na utrate wartosci pojedynczego sktadnika aktywodw.
Wszystkie indywidualnie istotne pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o
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indywidualng ocene, sg nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie
wystgpita inaczej niezidentyfikowana utrata wartosci. Pozyczki udzielone, naleznosci i inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane
zbiorczo pod katem utraty wartosci w podziale na Spétki o zblizonej charakterystyce ryzyka.
Dokonujgc oceny utraty wartosci dla grup aktywéw Spotka wykorzystuje historyczne trendy do
szacowania prawdopodobieistwa wystgpienia zalegtosci oraz momentu zaptaty oraz wartosci
poniesionych strat, skorygowane o szacunki Zarzadu oceniajace, czy biezgce warunki
ekonomiczne i kredytowe wskazujg, aby rzeczywisty poziom strat miat znaczgco rdzni¢ sie od
poziomu strat wynikajgcego z oceny historycznych trendéw.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywoéw finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu szacowana jest jako rdznica miedzy ich wartoscig ksiegowa, a wartoscig biezgca
oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej
efektywnej stopy procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego
okresu i stanowig odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek udzielonych i naleznosci oraz inwestycji
utrzymywanych do terminu wymagalnosci, przy czym Spétka kontynuuje naliczanie odsetek od
zaktualizowanych aktywéw. Jezeli pdziniejsze okolicznosci (np. dokonanie ptatnosci przez
dtuznika) Swiadcza o ustaniu przestanek powodujgcych powstanie utraty wartosci, wéwczas
odwrdécenie odpisu aktualizujgcego ujmowane jest w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Utrate wartosci aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie poprzez przeniesienie
do zysku lub straty biezgcego okresu skumulowanej straty ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny
do wartosci godziwej. Warto$¢ skumulowanej straty, o ktérej mowa, oblicza sie jako réznice
pomiedzy ceng nabycia, pomniejszong o otrzymane sptaty rat kapitatowych oraz zmiany wartosci
bilansowej wynikajgce z zastosowania metody efektywnej stopy procentowej, a wartoscig
godziwg. Dodatkowo réznica ta jest pomniejszona o straty z tytutu utraty wartosci ujete
uprzednio w zysku lub stracie biezgcego okresu. Zmiany odpisu z tytutu utraty wartosci zwigzane
z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej sg ujmowane jako przychody z tytutu
odsetek.

Jezeli w kolejnych okresach wartos¢ godziwa odpisanych dtuinych papierdw wartosciowych
zakwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy wzrosnie, a jej wzrost moze by¢ obiektywnie
przypisany do zdarzenia po ujeciu utraty wartosci, to uprzednio ujetg strate z tytutu utraty
wartosci odwraca sie, odnoszgc skutki tego odwrdcenia do zysku lub straty biezgcego okresu. W
przypadku instrumentow kapitatowych dostepnych do sprzedazy odwrdcenie odpisu z tytutu
utraty wartosci ujmuje sie w innych catkowitych dochodach.

Aktywa niefinansowe

Wartos¢ bilansowa aktywéw niefinansowych, innych niz aktywa biologiczne, nieruchomosci
inwestycyjne, zapasy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego poddawana jest
ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w celu stwierdzenia, czy wystepuja
przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku wystgpienia takich przestanek Spétka
dokonuje szacunku wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywdéw. Wartosé¢ odzyskiwalna
wartosci firmy, wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz wartosci
niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania jest szacowana kazdego roku w tym
samym terminie. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie jedli wartos¢ ksiegowa skfadnika
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aktywéw lub zwigzanego z nim osrodka wypracowujgcego Srodki pieniezne (OWSP) przekracza
jego szacowang wartos$é odzyskiwalng.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub OWSP definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto
mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich wartosci uzytkowej. Przy szacowaniu wartosci
uzytkowej przyszte przeptywy pieniezne dyskontowane sg przy uzyciu stopy procentowej przed
opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla aktualng rynkowga ocene wartosci pienigdza w czasie oraz
czynniki ryzyka charakterystyczne dla danego sktadnika aktywéw lub OWSP. Dla celow
przeprowadzania testow na utrate wartosci, aktywa grupuje sie do najmniejszych mozliwych do
okreslenia zespotédw aktywdw generujgcych wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezaleznie
od innych aktywow lub OWSP. Spétka dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujac osrodki
wypracowujace Srodki pieniezne tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony
segment operacyjny, na ktéorym przeprowadza sie tg ocene odzwierciedlat najnizszy szczebel
organizacji, na ktérym Spétka monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych. Dla celow
testéw na utrate wartosci, warto$¢ firmy nabytg w procesie potgczenia jednostek gospodarczych
alokuje sie do tych osrodkéw wypracowujgcych srodki pieniezne, dla ktorych spodziewane jest
uzyskanie efektow synergii z potgczenia.

Aktywa wspodlne (korporacyjne) Spotki nie generujg osobnych wptywdéw pienieznych i s3
uzytkowane przez wiecej niz jeden OWSP. Aktywa wspdlne sg przypisane do OWSP na bazie
jednolitych i zasadnych przestanek i podlegaja testom na utrate wartosci jako element
testowanych OWSP do ktérych sg przypisane.

Odpisy z tytutu utraty wartosci s3 ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu. Utrata
wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne jest w pierwszej kolejnosci ujmowana jako
zmniejszenie wartosci firmy przypisanej do tego osrodka (Spoétki osrodkdw), a nastepnie jako
zmniejszenie wartosci ksiegowej pozostatych aktywow tego osrodka (Spotki osrodkéw) na
zasadzie proporcjonalnej.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ firmy z tytutu utraty wartosci nie jest odwracany. W odniesieniu do
innych aktywow, odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w poprzednich okresach, s poddawane na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego ocenie, czy zaszty przestanki wskazujgce na
zmniejszenie utraty wartosci lub jej catkowite odwrdcenie. Odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci jest odwracany, jezeli zmienity sie szacunki zastosowane do okres$lenia wartosci
odzyskiwalnej.

Odpis z tytutu utraty wartosci odwracany jest tylko do wysokosci wartosci poczgtkowe] sktadnika
aktywoéw pomniejszonej o odpisy amortyzacyjne, jaka bytaby wykazana w sytuacji, gdyby odpis z
tytutu utraty wartosci nie zostat ujety.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy lub wydania

Aktywa trwate (lub aktywa i zobowigzania stanowigce Spétke przeznaczong do zbycia), co do
ktérych Spotka oczekuje, ze wypracujg one korzysci w wyniku sprzedazy lub wydania, a nie
poprzez ich dalsze wykorzystanie, sg klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania.
Bezposrednio przed przeklasyfikowaniem do Spétki przeznaczonych do sprzedazy lub wydania,
aktywa te (lub sktadniki Spotki przeznaczonej do zbycia) sg ponownie wyceniane zgodnie

z zasadami rachunkowosci Spétki. Nastepnie aktywa lub Spoétki przeznaczone do zbycia s3
ujmowane wedfug nizszej z dwéch wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.
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Ewentualny odpis z tytutu utraty wartosci sktadnikow Spoétki przeznaczonej do zbycia jest w
pierwszej kolejnosci ujmowany jako zmniejszenie wartosci firmy, a nastepnie jako zmniejszenie
wartosci bilansowej pozostatych skfadnikdw na zasadzie proporcjonalnej z zastrzezeniem, ze
utrata wartosci nie wptywa na wartos¢ zapaséw, aktywow finansowych, aktywow z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, aktywoéw z tytutu $wiadczen pracowniczych, nieruchomosci
inwestycyjnych

lub aktywow biologicznych, ktére sg nadal wyceniane stosownie do zasad rachunkowosci Spotki.
Utrata wartosci ujeta przy poczatkowej klasyfikacji jako przeznaczone do sprzedazy lub wydania
jest ujmowana w zysku i stracie biezgcego okresu.

Dotyczy to réwniez zyskow i strat wynikajacych z pdzniejszej zmiany wartosci. Zyski z tytutu
wyceny do wartosci godziwej s3 ujmowane tylko do wysokosci uprzednio zarachowanych strat z
tytutu utraty wartosci.

Wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych zaklasyfikowanych do aktywow
dostepnych do sprzedazy lub wydania nie amortyzuje sie. Dodatkowo, po zaklasyfikowaniu
inwestycji wycenianych metodg praw witasnosci do aktywéw dostepnych do sprzedazy lub
wydania, ustaje ich ujmowanie tg metoda.

Pozostate dtugoterminowe swiadczenia pracownicze

Zobowigzania netto Spotki z tytutu dtugoterminowych s$wiadczern pracowniczych innych niz
programy emerytalne stanowig wartos¢ przysztych $wiadczen, do ktérych pracownicy nabyli
prawo w zamian za prace w okresie biezgcym i okresach ubiegtych. Wartos¢ tych swiadczen jest
dyskontowana w celu ustalenia ich wartosci biezgcej, a nastepnie pomniejsza sie jg o wartos¢
godziwg aktywdw programu. Stope dyskontowg ustala sie na podstawie wystepujgcych na koniec
okresu sprawozdawczego stép zwrotu z wysoko ocenianych obligacji przedsiebiorstw, ktére majg
termin wykupu zblizony do terminu realizacji zobowigzan Spéftki oraz sg wyrazone w takiej samej
walucie, w jakiej zostang wyptfacone swiadczenia.

Wycena swiadczen jest dokonywana przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien
jednostkowych. Zyski i straty aktuarialne sg ujmowane w zysku lub stracie okresu, w ktorym
powstaty.

Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy) sg ujmowane
w dniu dokonania transakcji, ktéry jest dniem, gdy Spodtka staje sie strong wzajemnego
zobowigzania dotyczgcego danego instrumentu finansowego.

Spotka zaprzestaje ujmowac sktadnik aktywdéw finansowych w momencie wygasniecia praw
wynikajgcych z umowy do otrzymywania przeptywdw pienieznych z tego sktadnika aktywdw lub
od momentu, kiedy prawa do otrzymywania przeptywdw pienieznych z aktywa finansowego sg
przekazywane w transakcji przenoszacej zasadniczo wszystkie znaczgce ryzyka i korzysci
wynikajgce z ich wiasnosci. Kazdy udziat w przekazywanym sktadniku aktywéw finansowych,
ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu Spotki jest traktowany jako sktadnik aktywdéw
lub zobowigzanie.
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Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytacznie, jesli Spotka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywdw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w
wartosci netto poddanych kompensacie skfadnikow aktywow i zobowigzan finansowych lub
zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania
finansowe rozliczyc¢.

Spotka klasyfikuje instrumenty finansowe, inne niz pochodne aktywa finansowe do
nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Jesli Spétka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymywania dtuznych papieréw wartosciowych do terminu
wymagalnosci, Spétka zalicza je do aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu
wymagalnosci. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg poczatkowo
ujmowane w wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzgdkowac koszty
transakcyjne. Wycena aktywéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci w
terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metody
efektywnej stopy procentowej, po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu
utraty wartosci. Zbycie lub przeklasyfikowanie wiekszej niz nieznaczacej kwoty aktywoéw
finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci, w terminie innym niz blisko uptywu
terminu  wymagalnosci, powoduje, iz Spdétka przekwalifikowuje wszystkie inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci do inwestycji dostepnych do sprzedazy oraz powoduje,
iz do konica roku obrotowego oraz przez dwa kolejne lata obrotowe Spétka nie moze ujmowac
nabywanych inwestycji jako aktywa finansowe utrzymywane do

terminu wymagalnosci.

Do aktywoéw finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci zalicza sie obligacje.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczagtkowo ujmowane
wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajace sie przyporzadkowaé koszty
transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pdzniejszym odbywa sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej, po
pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Do pozyczek i naleznosci zalicza sie srodki pieniezne i ich ekwiwalenty oraz naleznosci z tytutu
dostaw i ustug, w tym naleznosci powstate w wyniku swiadczenia ustug koncesjonowanych.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zgdanie o poczatkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy obejmujg inne niz pochodne aktywa finansowe
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niesklasyfikowane do zadnej z powyzszych kategorii.
Po poczatkowym ujeciu aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg wyceniane w wartosci
godziwej, a skutki zmiany warto$ci godziwej, inne niz odpisy z tytutu utraty wartosci oraz réznice
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kursowe dotyczgce instrumentéw diuznych dostepnych do sprzedazy, s3 ujmowane w innych
catkowitych dochodach i prezentowane w kapitale wtasnym jako kapitat z wyceny do wartosci
godziwej. Na dzien wytaczenia inwestycji z ksigg rachunkowych, skumulowang wartos¢ zyskéw
lub strat ujetych w kapitale wtasnym przenosi sie do zysku lub straty biezgcego okresu.

Do aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy zalicza sie kapitatowe i dtuzne papiery
wartosciowe.

Zobowiazania finansowe nie bedace instrumentami pochodnymi

Wyemitowane instrumenty diuzne oraz zobowigzania podporzadkowane sg ujmowane przez
Spotke na dzien ich powstania. Wszystkie pozostate zobowigzania finansowe, w tym
zobowigzania wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, s3 ujmowane na dzien
zawarcia transakcji, ktéry jest dniem, w ktédrym Spoétka staje sie strong umowy zobowigzujacej do
wydania instrumentu finansowego.

Spétka wytacza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Spoétka posiada wazny prawnie tytut do kompensaty
okreslonych aktywdéw i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang transakcje w
wartosci netto poddanych kompensacie skfadnikow aktywoéw i zobowigzan finansowych lub
zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe zrealizowaé, a zobowigzania
finansowe rozliczyc¢.

Spétka klasyfikuje zobowigzania finansowe nie bedgce instrumentami pochodnymi do kategorii
innych zobowigzan finansowych. Tego typu zobowigzania finansowe poczagtkowo ujmowane sg w
wartosci godziwej powiekszonej o dajace sie bezposrednio przyporzagdkowad koszty transakcyjne.
Po poczatkowym ujeciu zobowigzania te wyceniane sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy
uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.

Do innych zobowigzan finansowych zalicza sie kredyty, pozyczki i inne instrumenty dfuzne,
kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Kredyty w rachunku biezgcym, ktére muszg zostaé sptacone na zgdanie banku i stanowig element
zarzadzania gotowka Spotki sg zaliczane do $rodkdéw pienieznych i ich ekwiwalentéw dla celow
sporzadzenia rachunku przeptywdw pienieznych.

Kapitat wtasny

Akcje zwykte

Akcje zwykte ujmuje sie w kapitale wtasnym. Koszty bezposrednio zwigzane z emisjg akcji
zwyktych, skorygowane o wptyw podatkéw, pomniejszajg warto$¢ kapitatu.

Zakup akcji wiasnych

W przypadku zakupu akcji wtasnych, kwota zaptaty z tego tytutu wraz z kosztami bezpos$rednimi
przeprowadzenia transakcji, skorygowana o wptyw podatkdéw, wykazywana jest jako
pomniejszenie kapitatu wtasnego. Zakupione akcje wtasne wykazywane sg jako odrebna pozycja
kapitatu wtasnego. W momencie sprzedazy lub powtdrnej emisji, otrzymane kwoty ujmuje sie
jako zwiekszenie kapitatu wtasnego, a powstatg nadwyzke lub niedobdr z tytutu tej transakcji
ujmuje sie jako kapitat z emis;ji akcji powyzej ich wartosci nominalne;.

Kréotkoterminowe $wiadczenia pracownicze
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Zobowigzania z tytutu krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych s3 wycenianie bez
uwzglednienia dyskonta i sg odnoszone w koszty w okresie wykonania $wiadczenia.

Spotka ujmuje zobowigzanie w ciezar kosztow w wysokosci przewidzianych pfatnosci dla
pracownikéw z tytutu kréotkoterminowych premii pienieznych lub planéw podziatu zysku, jesli na
Spodtce cigzy prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek takich wypfat z tytutu swiadczonej
pracy przez pracownikéw w przesztosci, a zobowigzanie to moze zosta¢ wiarygodnie oszacowane.

Rezerwy

Rezerwy ujmuje sie, gdy na Spdtce cigzy wynikajacy z przesztych zdarzen obecny prawny lub
zwyczajowo oczekiwany obowigzek, ktérego warto$¢ mozna wiarygodnie oszacowac i
prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku wigzac sie bedzie z wyptywem korzysci
ekonomicznych. Rezerwy s3 ustalane poprzez dyskontowanie oczekiwanych przysztych
przeptywdéw pienieznych z zastosowaniem stopy przed opodatkowaniem, ktéra odzwierciedla
biezgca, rynkowg wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko zwigzane z danym zobowigzaniem.
Odwracanie dyskonta ujmowane jest jako koszt finansowy.

Przychody

Sprzedaz wyrob6ow gotowych/towaréw

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg w
wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotow, opustow i
rabatéw. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujgcy dowdd, zazwyczaj w postaci
wykonanej umowy sprzedazy, $wiadczgcy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka i korzysci na
klienta, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione koszty oraz
prawdopodobiedstwo zwrotu mozna wiarygodnie oszacowaé, nie wystepuje trwate
zaangazowanie w zarzgdzanie wyrobami gotowymi/towarami, a kwote przychodu mozna
wiarygodnie wycenié. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote
mozna wiarygodnie wyceni¢, wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodow ze
sprzedazy z chwilg ich ujecia.

Swiadczenie ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu w proporcji
do stopnia wykonania $wiadczenia na dziert sprawozdawczy. Stopien wykonania swiadczenia jest
oceniany poprzez obmiar wykonanych prac.

Spétka jest zaangazowana w zarzadzanie zasobami le$Snymi, Swiadczy réwniez zwigzane z tym
ustugi. W sytuacji gdy $wiadczenie ustug na podstawie jednego kontraktu ma miejsce w réznych
okresach sprawozdawczych, nalezna zaptata jest alokowana pomiedzy ustugi na podstawie
odpowiednio okreslonej wartosci godziwe;j.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3 liniowo przez okres leasingu w zysku lub
stracie biezgcego okresu.

Korzysci otrzymane w zamian za podpisanie umowy leasingu stanowig integralng czes¢
catkowitych kosztéw leasingu i s ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu przez okres
trwania umowy leasingu.

Minimalne optaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na
czes$¢ stanowigcg koszty finansowe oraz czes¢ zmniejszajgcg zobowigzania. Czes¢ stanowigca
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koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okresdw w czasie trwania umowy leasingu
w taki sposéb, aby uzyskac statg okresowgq stope procentowg w stosunku do stanu zobowigzania.
Warunkowe opfaty leasingowe sg ujmowane poprzez korekte wartosci minimalnych optat
leasingowych w czasie pozostatego okresu leasingu, gdy korekta zostaje potwierdzona.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg przychody odsetkowe zwigzane z zainwestowanymi przez Spétke
srodkami (w tym od aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy), nalezne dywidendy, zyski
ze zbycia aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy, zyski ze zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych wycenianych przez wynik finansowy, zyski z wyceny do wartosci
godziwej nabytych wczesniej udziatbw w jednostce przejmowanej, zyski zwigzane z
instrumentami zabezpieczajgcymi, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.
Przychody odsetkowe ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu zgodnie z zasadg
memoriatu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej.

Dywidende ujmuje sie w zysku lub stracie biezgcego okresu na dzien, kiedy Spoétka nabywa prawo
do jej otrzymania, a w przypadku papieréow wartosciowych notowanych na gietdzie - zazwyczaj w
pierwszym dniu notowania tych instrumentéw bez prawa do dywidendy.

Koszty finansowe obejmujg koszty odsetkowe zwigzane z finansowaniem zewnetrznym,
odwracanie dyskonta od ujetych rezerw i ptatnosci warunkowych, straty na sprzedazy aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, dywidendy z uprzywilejowanych udziatéw
zaklasyfikowanych do zobowigzan, straty ze zmiany wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, odpisy z tytutu utraty
wartosci aktywoéw finansowych (innych niz naleznosci handlowe) oraz straty na instrumentach
zabezpieczajacych, ktére ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego nie dajgce sie bezposrednio przypisa¢é do nabycia,
wytworzenia, budowy lub produkcji okreslonych aktywdw sg ujmowane w zysku lub stracie
biezgcego okresu z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowe;j.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe
lub koszty finansowe, zaleznie od ich tgcznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezgcg i cze$¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek

dochodowy ujmowany jest w zysku lub stracie biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, kiedy

dotyczy potaczenia jednostek oraz pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne

catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od

dochodu do opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych

obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania

podatkowego dotyczacego lat poprzednich. Zobowigzanie z tytutu podatku biezgcego obejmuje

rowniez wszelkie zobowigzania podatkowe bedace efektem wyptaty dywidendy.

Podatek odroczony ujmuje sie w zwigzku z réznicami przejsciowymi pomiedzy wartoscig

bilansowg aktywdw i zobowigzan i ich wartoscig ustalang dla celdw podatkowych. Odroczony

podatek dochodowy nie jest ujmowany w przypadku:

* réznic przejsciowych wynikajgcych z poczatkowego ujecia aktywdéw lub zobowigzan
pochodzacych z transakgji, ktdra nie jest potagczeniem jednostek gospodarczych i nie wptywa ani
na zysk lub strate biezgcego okresu ani na dochéd do opodatkowania;
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e roznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych
w zakresie, w ktdrym nie jest prawdopodobne, ze zostang one zbyte w dajace;j sie przewidzieé
przysztosci;

* roznic przejsciowych powstatych w zwigzku z poczagtkowym ujeciem wartosci firmy.

Podatek odroczony jest wyceniany z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug
przewidywan beda stosowane wtedy, gdy przejSciowe rdinice odwrécy sie, przy tym za
podstawe przyjmowane sg przepisy podatkowe obowigzujgce prawnie lub faktycznie do dnia
sprawozdawczego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz zobowigzania z tytutu odroczonego
podatku dochodowego s3 kompensowane, jezeli Spétka posiada mozliwy do wyegzekwowania
tytut prawny do przeprowadzania kompensaty biezgcych zobowigzan i aktywéw podatkowych i
pod warunkiem, ze aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego dotyczg
podatku dochodowego natozonego przez t3 samg wtadze podatkowa na tego samego podatnika
lub na réznych podatnikéow, ktérzy zamierzajg rozliczy¢é zobowigzania i naleznosci z tytutu
podatku dochodowego w kwocie netto lub jednoczesnie zrealizowac naleznosci i rozliczyé
zobowigzanie.

Sktadnik aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, stuzgcy przeniesieniu
nierozliczonej straty podatkowe] i niewykorzystanej ulgi podatkowej oraz ujemnymi réznicami
przejsciowymi, ujmuje sie w zakresie, w ktérym jest prawdopodobne, ze bedzie dostepny
przyszty dochéd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego podlegajg ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza
sie je w zakresie, w jakim nie jest prawdopodobne zrealizowanie zwigzanych z nimi korzysci w
podatku dochodowym.

Dziatalnos¢ zaniechana

Dziatalnos$¢ zaniechana jest czescig dziatalnosci Spotki, ktéra stanowi odrebng wazing dziedzine
dziatalnosci lub geograficzny obszar dziatalno$ci, ktorg zbyto lub przeznaczono do sprzedazy lub
wydania, albo jest to jednostka zalezna nabyta wytgcznie w celu odsprzedazy. Klasyfikacji do
dziatalnosci zaniechanej dokonuje sie na skutek zbycia lub wtedy, gdy dziatalnosé spetnia kryteria
zaklasyfikowania jako przeznaczonej do sprzedazy. W przypadku, gdy dziatalno$¢ jest
zaklasyfikowana jako zaniechana, dane poréwnawcze do sprawozdania z catkowitych dochoddéw
sg przeksztatcane tak, jakby dziatalnos¢ zostata zaniechana na poczatku okresu poréwnawczego.

Zysk na jednga akcje

Spotka prezentuje podstawowy i rozwodniony zysk na jedng akcje dla akcji zwyktych.
Podstawowy zysk na jedng akcje jest wyliczany przez podzielenie zysku lub straty przypadajgcej
posiadaczom akcji zwyktych przez srednig wazong liczbe akcji zwyktych w roku, skorygowang o
posiadane przez Spétke akcje wiasne. Rozwodniony zysk na jedng akcje jest wyliczany przez
podzielenie skorygowanego zysku lub straty przypadajacej dla posiadaczy akcji zwyktych przez
Srednig wazong liczbe akcji zwyktych skorygowang o posiadane akcje wtasne oraz o efekty
rozwadniajgce potencjalnych akgcji, ktére obejmujg obligacje zamienne na akcje, a takze opcje na
akcje przyznane pracownikom.

2.5. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ
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Do instrumentow finansowych posiadanych przez Grupe i narazonych na ryzyko stopy
procentowej nalezg umowy pozyczek, umowy leasingu finansowego, wyemitowane obligacje
oraz kredyty bankowe.

Pozyczki otrzymane od Akcjonariuszy Zatozycieli oraz wyemitowane obligacje sg instrumentami
bazujgcymi na statych stopach procentowych. Pozostate instrumenty oparte sg o zmienne stopy
procentowe. Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede
wszystkim kredytéw i dtugoterminowych zobowigzan finansowych dotyczacych leasingu
finansowego srodkow transportu, ktérych fgczna wartosc na dzien 31 grudnia 2017 wynosita 129
tys. ztotych. W zwigzku z zaangazowaniem zewnetrznych zrédet finansowania Grupa na biezgco
monitoruje i szacuje wptyw zmian stép procentowych na wynik finansowy. Sposréd
instrumentéw o zmiennym oprocentowaniu kredyty i pozyczki s instrumentem najbardziej
wrazliwym na zmiane stopy procentowej. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia 2017 Grupa
ponosita koszty z tytutu odsetek od kredytéw bankowych (w roku 2017 byta to kwota 236 tysiecy
ztotych). W roku 2017 w przypadku wzrostu oprocentowania o jeden punkt procentowy, koszty
finansowania kredytem wzrostyby o 157 tys. ztotych). Wartos¢ instrumentéw finansowych
narazonych na ryzyko stopy procentowej zaprezentowana zostata w nocie 20.

RYZYKO WALUTOWE

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji gtéwnie w walutach
EUR. Ryzyko takie powstaje gtéwnie w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng zakupéw
w walutach innych niz jej waluta wyceny. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017
najistotniejszg pozycjg generujgcy ryzyko walutowe sg zawarte przez Grupe transakcje sprzedazy,
zakupu wyrazonych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza (Eur). Tabela przedstawiajaca
wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmiang wartosci godziwej zobowigzan
pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy zatozeniu niezmiennosci innych
czynnikdéw znajduje sie w nocie 20.

RYZYKO CEN TOWAROW

Branza, w ktérej Grupa prowadzi dziatalnos$¢ charakteryzuje sie stabilnoscig cen surowcow i
towaréw ze wzgledu na znaczng jego dostepnosé. Grupa dokonuje zakupdw surowca w
momencie gdy zna wszystkie warunki kontraktu.

RYZYKO KREDYTOWE

Grupa zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktdrzy
ubiegaja sie o kredyt kupiecki, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji Ponadto, dzieki
biezagcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych
naleznosci jest nieznaczne. W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych Grupy, takich jak
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spétki powstaje w wyniku niemoznosci
dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest
wartosci bilansowej tych instrumentéw. Zdaniem Zarzadu aktywa wykazane w bilansie nie
charakteryzujg sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym.

2.6. Szacunki Zarzgdu

Sporzadzajgc  skonsolidowane sprawozdanie finansowe, Zarzad Spotki  Dominujacej
wykorzystywat szacunki oparte na pewnych zatozeniach i osgdach. Szacunki te majg wptyw na
przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywdéw, zobowigzan oraz przychodow i kosztow.
Szacunki oraz lezgce u ich podstaw zatozenia opierajg sie na doswiadczeniu historycznym oraz
analizie réoznorodnych czynnikdw, ktére sg uznawane za racjonalne w danych okolicznosciach, a
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ich wyniki stanowig podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci poszczegdlnych pozycji,
ktorych dotycza.

W niektérych istotnych kwestiach Zarzad Spétki Dominujgcej opierat sie na opiniach niezaleznych
ekspertow.

W zwigzku z charakterem oszacowan i przyjetych zatozen dotyczacych przysztosci, uzyskane w
ten sposdb oszacowania ksiegowe z definicji mogg nie pokrywac sie z faktycznymi rezultatami.
Szacunki oraz zatozenia w nich przyjete podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkow
ksiegowych jest rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaty one zmienione, jesli dotycza
wyfacznie tego okresu lub takze w okresach kolejnych.

Oszacowania i zatozenia, ktdre niosg ze sobg ryzyko obejmuja:

Wycene nieruchomosci inwestycyjnych. Zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci na kolejne dni bilansowe nieruchomosci inwestycyjne wyceniane s3 w
wartosci godziwej. Podstawg do ustalenia (oszacowania) wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych na dzied bilansowy jest wycena sporzgdzona przez
niezaleznego rzeczoznawce majgtkowego. Szacunek wartosci godziwej przeprowadzany
jest na konkretny dzien bilansowy. Uwzgledniajac zmiennos$¢ warunkéw rynkowych, tak
oszacowana wartos$¢ nieruchomosci inwestycyjnych moze okaza¢ sie niewtasciwa w
innym terminie.

Okresy uzytkowania srodkéw trwatych. Grupa dokonuje okresowego (przynajmniej raz do
roku na dzieAd bilansowy) oszacowania prawidtowosci ustalenia okreséw uzytkowania
poszczegblnych sktadnikdw majgtku trwatego, ewentualnej wartosci rezydualnej
poszczegdblnych obiektdw. Szacunki te oparte sg gtdwnie na doswiadczeniu historycznym
oraz analizie réznorodnych czynnikdw wptywajacych na wykorzystanie posiadanego
majatku oraz mozliwosci skonsumowania korzysci ekonomicznych w nim zawartych.
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze. Grupa nie jest strong zadnych porozumien
ptacowych ani zbiorowych uktaddw pracy zwigzanych ze sSwiadczeniami pracowniczymi.
Grupa nie posiada takze programoéow emerytalnych zarzadzanych bezposrednio przez
Grupe lub przez fundusze zewnetrzne. Koszty $wiadczen pracowniczych obejmuja
wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych uméw o prace z poszczegdlnymi
pracownikami oraz koszty Swiadczen emerytalnych (odprawa emerytalna, odprawa
rentowa, odprawa posmiertna) wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami Kodeksu
pracy (ustawa z dnia 26 czerwca 1974 roku; tekst jednolity Dz. U. 1998 r. Nr 21 poz. 94, z
pozniejszymi  zmianami) po okresie zatrudnienia. Zobowigzania z tytutu
krotkoterminowych $wiadczen pracowniczych wyceniane sg na zasadach ogdlnych.
Swiadczenia dtugoterminowe szacowane s3 na podstawie metod aktuarialnych.
Zastosowanie tych metod wymaga przyjecia wielorakich zatozen, w tym odpowiednich
stop dyskontowych oraz zatozed demograficznych. Poziom rezerw oraz kosztéw
przysztych swiadczen pracowniczych zostat przyjety i zaprezentowany w historycznych
sprawozdaniach finansowych na podstawie raportu uprawnionego aktuariusza.

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu,
Ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze
zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o
ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na
tresci ekonomicznej kazdej transakcji.
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— Spoétka Dominujgca przeprowadzita test na utrate wartosci akcji posiadanych w spoétce nie
powigzanej. Test wskazat, ze w przypadku kontynuacji wieloletniej umowy o wspodtpracy
w zakresie dostaw mikrosfery po roku 2022 (w ramach ktérej nastgpito nabycie tych akc;ji)
nie nastepuje utrata wartosci tych akcji. W przypadku jednak gdyby wspoétpraca w ramach
w/w umowy zakonczyta sie w roku 2022 (tak jak wynika z umowy) to przy braku
mozliwosci stwierdzenia lub oszacowania wartos$ci godziwej emitenta akcji posiadanych
przez jednostke dominujgca, konieczna bytaby aktualizacja wartosci akcji. Zarzad
jednostki dominujgcej podpisat z podmiotem emitujgcym wyzej wymienione akcje List
Intencyjny o zamiarze kontynuacji wspotpracy w zakresie dostaw mikrosfery z
Kontrahentem po roku 2022. W zwigzku z powyzszym nie zaszta konieczno$é utworzenia
odpisu aktualizujgcego.

2.7 Warto$¢ godziwa

Wartos$¢ godziwg sktadnika aktywdw lub zobowigzania stanowi cena, mozliwa do uzyskania przy
sprzedazy sktadnika aktywéw lub do zaptacenia za przeniesienie zobowigzania (cena wyjscia) w
transakcji przeprowadzonej na zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzier wyceny.
O ile nie istniejg przestanki wskazujgce na fakt, ze sktadnik aktywow nie zostat nabyty po cenie
stanowigcej jego wartos¢ godziwg uznaje sie, ze wartos¢ godziwg na dzien poczagtkowego ujecia
stanowi cena nabycia danego aktywu lub — w przypadku zobowigzan finansowych - cena
sprzedazy.

Na koniec okresu sprawozdawczego wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych
istnieje aktywny rynek ustala sie na podstawie najbardziej reprezentatywnej ceny pochodzacej z
tego rynku na dzien wyceny.

Jezeli rynek na dany sktadnik aktywdw lub zobowigzan finansowych nie jest aktywny (a takze w
odniesieniu do nienotowanych papierdw wartosciowych), Spdétka ustala warto$é¢ godziwag
stosujgc odpowiednie techniki wyceny opierajgce sie na maksymalnym wykorzystaniu
odpowiednich  obserwowalnych danych  wejsciowych i minimalnym  wykorzystaniu
nieobserwowalnych danych wejsciowych. Obejmujg one wykorzystanie cen z ostatnio
przeprowadzonych transakcji na normalnych zasadach rynkowych, pordwnanie do innych
instrumentow, ktére s3 w swojej istocie identyczne, analize zdyskontowanych przeptywdéw
pienieznych, modele wyceny opcji oraz inne techniki/modele wyceny powszechnie stosowane na
rynku.

Oszacowana warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych odpowiada kwocie mozliwej do
uzyskania lub koniecznej do zaptaty w celu zamkniecia pozycji otwartych na koniec okresu
sprawozdawczego. Dla transakcji, dla ktérych jest to mozliwe, wyceny dokonuje sie w oparciu o
notowania rynkowe.

W zakresie gruntéw i nieruchomosci Grupa przyjeta wartos$é godziwg jako zaktadany koszt.

Na kolejne dni bilansowe tylko nieruchomosci inwestycyjne wykazywane sg w wartosciach
przeszacowanych stanowigcych wartosci godziwe na dzien ich przeszacowania, pomniejszone o
ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. W szacowaniu wartosci godziwej zastosowano
podejscie najwiekszego i najlepszego wykorzystania tych nieruchomosci, co jest zgodne z
aktualnym wykorzystaniem nieruchomosci.

Wartos¢ godziwa gruntéw dla celéw ujecia zaktadanego kosztu zostata ustalona przez
doswiadczonego rzeczoznawce majgtkowego na bazie danych z poréwnywalnego rynku, ktéry
odzwierciedla najnowsze ceny transakcyjne dla podobnych nieruchomosci. Zastosowano
podejscie rynkowe.
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Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata ustalona przez doswiadczonego
rzeczoznawce majgtkowego na bazie danych z poréwnywalnego rynku, ktéry odzwierciedla
najnowsze ceny najmu powierzchni dla podobnych nieruchomosci. Zastosowano podejscie
dochodowe.

Nie doszto do zmiany w technice (metodzie) wyceny w ciggu roku.

Warto$é godziwa gruntdw oraz nieruchomosci inwestycyjnych zostata zaklasyfikowana jako
poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j.

Nie nastgpito przemieszczenie pomiedzy poziomami hierarchii wartosci godziwej w ciggu roku
obrotowego.

3. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro (EUR)

Dla celéw przeliczenia prezentowanych danych na EUR zastosowano nastepujgce kursy:
1. Dla pozycji rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdw pienieznych:

= 4,2447 - srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2017,
= 44,3757 - srednia arytmetyczna $rednich kurséw NBP na koniec kazdego miesigca za okres
01.01-31.12.2016.
2. Dla pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej:
= 4,1709- kurs NBP z dnia 31.12.2017 r.
= 4,4240 - kurs NBP z dnia 31.12.2016 .

12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych  zakoriczonych zakonczonych zakonczonych
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016

255349 20 353,1 6 015,7 4651,4
20 873,8 12 170,7 4917,6 2781,4
4661,1 8182,4 1098,1 1870,0
-4 647,5 1295,2 -1094,9 296,0
-7 045,5 1028,8 -1 659,8 235,1
-7 436,8 -71,0 -1752,0 -16,2
-7 436,8 -71,0 -1752,0 -16,2
(0,64) (0,01) (0,15) 0,00
-7 436,8 -71,0 -1752,0 -16,2
tys. PLN tys. EUR
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczonych zakoriczonych zakoriczonych zakoriczonych
31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
1206,0 2 229,8 284,1 509,6
-1 253,9 -7 796,8 -295,4 -1781,8
122,6 5520,1 28,9 1261,5
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
sprawozdawczego

Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa razem

Kapitat wtasny

Kapitat akcyjny

Zobowiazania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Pasywa razem

228,8 154,1 53,9 35,2
tys. PLN tys. EUR
Stan na Stan na Stan na Stan na

31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
80 251,6 78 277,6 19 240,8 17 693,9
13 574,5 18 355,3 3254,6 4149,0
228,8 154,1 54,9 34,8
93 826,1 96 632,9 22495,4 21 842,9
65 652,9 61941,4 15 740,7 14 001,2
12171 1132,8 291,8 256,1
16 850,3 7 968,7 4.040,0 1801,2
11322,9 26722,8 2714,7 6 040,4
93 826,1 96 632,9 22 495,4 21 842,9

Srednia wazona iloé¢ akcji w danym okresie sprawozdawczym zostata obliczona zgodnie z trescia
MSR 33. Przy wyliczeniu $redniej wazonej ilosci akcji wzieto pod uwage date zarejestrowania
nowych emisji akcji w Krajowym Rejestrze Sagdowym.
Do wyliczenia wskaznika wartosci ksiegowej przypadajgcej na jedng akcje przyjeto w liczniku
sume kapitatu wtasnego na koniec okresu, a w mianowniku $rednig wazong liczbe akcji.

Do wyliczenia wskaznika podstawowego zysku na akcje oraz rozwodnionego zysku na akcje
przyjeto w liczniku kwote zysku netto, a w mianowniku $rednig wazona liczbe akcji.

Wystgpity réznice pomiedzy danymi
rozwodnionego zysku na akcje.

4. Noty objasniajgce do pozycji sprawozdania finansowego

4.1. Nota 1 — Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne zostaty zaprezentowane w tabeli ponizej:

Wyszczegodlnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016

Wartosci niematerialne i prawne netto, w 4341 4581
tym:

Koszty prac rozwojowych 953 1191
Programy komputerowe 1 4
Koncesje i patenty 3386 3386
Dodatkowe informacje:

Wartosci niematerialne i prawne na podstawie 0 0

umow leasingu finansowego

do obliczenia podstawowego zysku na akcje i

Koszty prac rozwojowych obejmujg optymalizacje kosztéw opalania podczas produkcji mikrosfer.
Prace rozwojowe ujmowane s3g jako aktywa oraz amortyzowane wedtug zasad opisanych w

punkcie 2.6. polityki rachunkowosci.
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Koncesje i patenty obejmujg opracowane technologie i zostaty uznane za wartosci niematerialne
i prawne o nieokreslonym okresie uzytkowania. Przeprowadzony test na utrate wartosci nie
wykazat jej zmniejszenia na dzien bilansowy.
Programy komputerowe obejmujg przede wszystkim licencje na systemy komputerowe oraz
oprogramowanie narzedziowe wykorzystywane w dziatalnosci Grupy.

Zmiany wartos$ci poczatkowej oraz umorzenia wartosci niematerialnych i prawnych w okresach
objetych sprawozdaniem przedstawiono w ponizszych tabelach:

Dane za okres 01.01.2017-31.12.2017 Koszty prac Koncesje, Oprogramowanie Razem

rozwojowych patenty, komputeréw

licencje

Wartosc netto na dzien 1 stycznia 2017 roku 1191 3386 2 4580
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2017 roku 2383 3386 38 5 807
Zwigkszenia stanu 0 0 0 0
Transfer
Sprzedaz/ likwidacja 0
Wartosc brutto na dzien 31 grudnia 2017 roku 2383 3386 38 5807
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 (1191) 0 (36) (1227)
stycznia 2017 roku
Zwiekszenia umorzen (238) (1) (239)
Zmniejszenia umorzen
Razem umorzenia na koniec okresu (1429) 0 (37) (1 466)
Saldo odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci
Prace rozwojowe w toku 0
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2017 954 3386 1 4341
Dane za okres 01.01.2016-31.12.2016 Koszty prac Koncesje, Oprogramowanie Razem

rozwojowych patenty, komputeréow

licencje

Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2016 roku 1430 3386 9 4825
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2016 roku 2383 3386 40 5809
Zwigkszenia stanu
Transfer
Sprzedaz/ likwidacja
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2016 roku 2383 3386 40 5809
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien 1 953 31 984
stycznia 2017 roku
Zwiekszenia umorzen 238 5 243
Zmniejszenia umorzen
Razem umorzenia na koniec okresu 1191 36 1227
Saldo odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci
Prace rozwojowe w toku
Wartosé netto na dzien 31 grudnia 2016 1191 3386 4 4581

Spotka nie korzysta z wartosci niematerialnych na podstawie uméw najmu, dzierzawy lub innej

umowy, w tym umowy leasingu operacyjnego.
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Wartosci niematerialne i prawne nie stanowig zabezpieczenia udzielonych kredytéw.

4.2. Nota 2 - Rzeczowe aktywa trwate

Strukture rzeczowych aktywow trwatych obrazuje ponizsza tabela:

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN Koniec okresu Koniec okresu
31.12.2017 31.12.2016

Srodki trwate netto, w tym: 26 734 17 775
grunty wtasne 7782 7782
budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i 10777 5019
wodnej
urzadzenia techniczne i maszyny 7 489 4223
srodki transportu 603 659
inne srodki trwate 83 92
Srodki trwate w budowie 28334 36 829
Razem rzeczowe aktywa trwate netto wykazane 55 068 54 604
w sprawozdaniu finansowym
Dodatkowe informacje:
Srodki trwate netto uzytkowane na podstawie 392 0
umow leasingu finansowego

Zmiany wartosci poczgtkowej oraz umorzenia srodkéw trwatych w okresach objetych
sprawozdaniem przedstawiono w ponizszych tabelach:

Grunty i prawo Pozostate
Dane za okres od wieczystego Budynki i Maszyny i Srodki ¢rodki Razem
01.01.2017 do 31.12.2017 uzytkowania budowle urzadzenia transportu trwate
gruntow
Wartosc netto na 7782 5019 4222 659 92| 17775
poczatek okresu
Wartosc brutto na 7782 5131 7517 1573 198| 22201
poczatek okresu
Zwiekszenia, w tym: 0 5946 4166 183 18 10313
nabycie 183 183
aktualizacja do wartosci
przeszacowanej na koniec 0
okresu "+"
odwrdcenie odpisu
aktualizujacego"- "do 0
wartosci przeszacowanej z
poprzedniego okresu
przyjgcie ze Srodkow 5946 4166 18| 10130
trwatych w budowie
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0
likwidacja i sprzedaz 0
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aktualizacja do wartosci
przeszacowanej na koniec
okresu "-"

przemieszczenie
wewnetrzne

Wartos¢ brutto na koniec
okresu

7782

11077

11683

1756

216

32514

Umorzenia na poczatek
okresu

112

3295

914

106

4426

Zwiegkszenia umorzenia

226

936

221

27

1410

Zmniejszenia umorzen, w
tym:

(38)

(37)

19

(57)

likwidacja i sprzedaz

korekta umorzen
zwigzana z aktualizacjg do
wartosci przeszacowanej
na koniec okresu

inne korekty (réznice z
przeliczenia jednostki
zaleznej)

(38)

(37)

19

(57)

Razem umorzenia na
koniec okresu

300

4193

1154

132

5780

w tym: saldo odpiséw
aktualizujgcych z tytutu
utraty wartosci

Wartos¢ netto srodkow
trwatych na koniec
okresu

7782

10777

7 490

602

84

26735

w tym: skutki aktualizacji
do wartosci
przeszacowanej na koniec
okresu

Srodki trwate w budowie
na koniec okresu

28334

Razem wartos¢
rzeczowych aktywow
trwatych netto na koniec
okresu

55069

Dane za okres od
01.01.2016 do 31.12.2016

Grunty i prawo
wieczystego
uzytkowania

gruntow

Budynki i
budowle

Maszyny i
urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Razem

Wartos¢ netto na
poczatek okresu

7782

5101

9939

869

106

23797

Wartos¢ brutto na
poczatek okresu

7782

5131

12 465

1561

189

27 128

Zwiekszenia, w tym:

0

125

12

146

nabycie

125

12

146

aktualizacja do wartosci
przeszacowanej na koniec
okresu "+"
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odwrdcenie odpisu
aktualizujacego"- "do

wartosci przeszacowanej z 0
poprzedniego okresu

przemieszczenie 0
wewnetrzne

Zmniejszenia 0 0 (5073) 0 0 (5 073)
likwidacja i sprzedaz (5073) (5073)
aktualizacja do wartosci

przeszacowanej na koniec 0
okresu "-"

przemieszczenie 0
wewngtrzne

Wartosc brutto na koniec 7782 5131 7517 1573 198 22201
okresu

Umorzenia na poczatek 30 2526 692 83 3331
okresu

Zwiekszenia umorzenia 82 729 217 1 1029
Zmniejszenia umorzen, w 0 0 40 5 22 66
tym:

likwidacja i sprzedaz 0
korekta umorzen

zwigzana z aktualizacjg do 0
wartosci przeszacowanej

na koniec okresu

inne !<ore/kty (roznice z 40 5 2 66
przeliczen)

Razem umorzenia na 0 112 3295 914 106| 4426
koniec okresu

w tym: saldo odpiséw

aktualizujacych z tytutu 0
utraty wartosci

Wartos¢ netto srodkow

trwatych na koniec 7782 5019 4222 659 92 17 775
okresu

w tym: skutki aktualizacji

do wartosci 0
przeszacowanej na koniec

okresu

Srodki .trwaie w budowie 36 829
na koniec okresu

Razem warto$¢

rzeczowych aktywow 7782 5019 4222 659 92| 54604

trwatych netto na koniec
okresu

Zgodnie z przyjetymi zasadami opisanymi w punkcie 2.3. polityki rachunkowosci — Grupa prezentuje na
dzien bilansowy grunty oraz prawo wieczystego uzytkowania w wartosci nabycia i nie sg amortyzowane.
Na dzien przejscia na MSSF zaktadany koszt dotyczacy gruntdw ustalony zostat na poziomie wartosci

godziwe;j.

Wykazane w srodkach trwatych i grunty obejmujg grunty wtasne.
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Grupa nie posiada zobowigzan w stosunku do organéw panistwowych z tytutu przeniesienia prawa
wtasnosci nieruchomosci.

Zgodnie z zasadami okreslonymi w MSSF Spétka okresowo analizuje i dostosowuje stawki amortyzacyjne
do przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci srodkdw trwatych.

Cze$é maszyn i urzadzen Grupa uzytkowata na zasadach leasingu finansowego. Zobowigzania z tytutu
leasingu ujmowane sg w bilansie jako pozostate zobowigzania finansowe i wykazywane w podziale na
cze$¢ krétkoterminowq i dtugoterminowa. Szczegétowe uzgodnienie powyzszych zobowigzan oraz opis
kluczowych postanowien umownych zawarto w Nocie 9 Zobowigzania.

Spotka Eko Sphere KZ posiada grunty uzywane na podstawie umowy, dzierzawy.
Srodki trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne stanowig zabezpieczenie udzielonych Spétce dominujacej

kredytéw. Wartos¢ srodkéw trwatych, jakie wedtug uméw kredytowych stanowig zabezpieczenie,
przedstawia tabela ponizej:

Koniec okresu | Koniec okresu

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN 31.12.2017 31.12.2016

Hipoteka ustanowiona na nieruchomosciach (Srodki trwate i
nieruchomosci inwestycyjne) w celu zabezpieczenia zobowiqgzarn 28779 30526
z tytutu kredytow bankowych

Kwota zastawu rejestrowego lub przewtaszczenia srodkow
trwafych oraz zapaséw magazynowych w celu zabezpieczenia 3913 3913
zobowigzan z tytutu kredytow bankowych i umow pozyczek

Kwota zastawu rejestrowego Eko Sphere KZ na rzecz Eko Export

102
S.A. z tytutu pozyczki 1029 0
Razem wartos¢ srodkow trwafych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych stanowiqcych zabezpieczenie udzielonych 83721 34 439

Spofce kredytow

Hipoteka ustanowiona na nieruchomosciach (srodki trwate i
nieruchomosci inwestycyjne) w celu zabezpieczenia zobowigzan 0 0
z tytutu kredytow bankowych podmiotu powigzanego

Razem 83721 34439

W 2009 r. Spétka Dominujaca ztozyta w Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (w ramach Programu
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka, wspieranie wdrazania elektronicznego biznesu typu B2B)
whniosek o dofinansowanie realizacji projektu pt. ,Opracowanie i wdrozenie automatycznego systemu
zakupu i sprzedazy mikrosfery przez Eko Export w Bielsku-Biatej”. 3 sierpnia 2009 roku zostata podpisana
umowa o dofinansowanie numer UDA-POIG.08.02-00-24-011/09. Warto$¢ wnioskowanego
dofinansowania wynosita 985,2 tys. PLN. W trakcie realizacji projektu Spotka otrzymywata zaliczki dotacji,
ktore byty ewidencjonowane na przychodach przysztych okresow jako zaliczki na inwestycje do czasu ich
zakonczenia i przyjecia na Srodki trwate. W 2011 roku w wyniku zakonczenia projektu Spotka ztozyta
whniosek o ptatnosé koricowa. W sumie w ramach w/w projektu Spéotka otrzymata dotacje w wysokosci 946
tys. PLN. Srodek zostat oddany do uzytku w sierpniu 2011 roku.
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W 2010 r. Spétka Dominujaca ztozyta w Slaskim Centrum Przedsiebiorczoéci (w ramach Regionalnego
Programu

Operacyjnego Wojewddztwa Slgskiego, lata 2007 — 2013, badania i rozwdj technologiczny, innowacje i
przedsiebiorczos¢) wniosek o dofinansowanie realizacji projektu: ,Zastosowanie nowoczesnych
technologii w procesie produkcji mikrosfer (umowa numer UDA-RPSL.01.02.03-00-027/10-00). Warto$¢
whnioskowanego dofinansowania wynosita 428 tys. PLN. W dniu 12 maja 2011 r. zostata podpisana umowa
o dofinansowanie, a 30 lipca 2011 r. zostat przyjety srodek trwaty do uzytkowania. Ostatnia zaliczka
zostata wptacona do spétki w X1.2011 r. i rozliczenie dotacji zakonczyto sie w 2016 roku.

W dniu 24.01.2012 r. Spétka Dominujgca ztozyta w Slaskim Centrum Przedsiebiorczosci (w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego, lata 2007 — 2013, badania i rozwdj
technologiczny, innowacje i przedsiebiorczo$¢) wniosek o dofinansowanie realizacji projektu: Budowa
nowoczesnego modutu transportu surowca oraz zakup wdzka widtowego jako element unowoczesnienia
procesu produkcji mikrosfer (umowa numer UDA-RPSL.01.02.04-00-271/11-00). Warto$¢ wnioskowanego
dofinansowania wynosita 359 tys. PLN. W dniu 03 grudnia 2013 r. zostata podpisana umowa o
dofinansowanie. 30 grudnia 2013 r. Spétka ztozyta w Slgskim Centrum Przedsiebiorczosci wniosek o
ptatnos¢ koncowg, a w lutym 2014 roku na konto Spétki wptyneta dotacja w kwocie 359 tys. PLN, ktéra w
bilansie zostata wykazana jako przychody przysztych okreséw i jest rozliczana miesiecznie w wysokosci
amortyzacji srodka trwatego sfinansowanego w/w dotacjg. Na dzien 31 grudnia 2017 roku zostato do
rozliczenia 164 tys. PLN.

W lipcu 2016 roku w ramach Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020 Spdétka Dominujgca
ztozyta do Narodowego Centrum Badan i Rozwoju wniosek o dofinansowanie projektu (O$ priorytetowa:
Wsparcie prowadzenia prac B+R przez przedsiebiorstwa; Dziatanie: Projekty B+R przedsiebiorstw;
Poddziatanie: Badania przemystowe i prace rozwojowe realizowane przez przedsiebiorstwa; Numer
naboru: 1/1.1.1/2016) pod tytutem: ,Opracowanie innowacyjnego produktu o bardzo wysokiej
wytrzymatosci mechanicznej na bazie mikrosfer” nr POIR.01.01.01-00-0247/16-00. Okres realizacji
projektu przewidziano na 01.10.2016 r. do 30.09.2019 r. Projekt ma by¢ realizowany w siedzibie Eko
Export , a pozostatymi wykonawcami Instytut Chemicznej Przerébki Wegla.

Wartos¢ catego projektu opiewa na 2 523 tys. PLN , z czego dofinansowanie wyniesie 1 320 tys. PLN.

Co stanowi 52% kosztédw kwalifikowanych. Projekt przeszedt pozytywnie etap oceny merytorycznej, zostat
rekomendowany do udzielenia wsparcia i w dniu 23.08.2017 roku zostata podpisana umowa o
dofinansowanie w/w projektu. Do dnia sporzadzenie niniejszego sprawozdania Spétka otrzymata zaliczke
w kwocie 138 tys. PLN.

W dniu 28.02.2017 r. Spétka Dominujaca ztozyta w Slaskim Centrum Przedsiebiorczosci (w ramach
Regionalnego Programu Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego, lata 2014-2020, Konkurencyjnoéé MSP,
innowacje w MSP) wniosek o dofinansowanie realizacji projektu: Innowacyjny sposéb przygotowania
mieszanek mikrosfer stosowanych w zaawansowanych procesach technologicznych (umowa numer UDA-
RPSL.03.02.00-24-01H0/17-00). Catkowita warto$¢ projektu wyniesie 1183 tys. Zt. Wartos¢
whnioskowanego dofinansowania wynosi 414 tys. PLN.

W dniu 14 marca 2018 r. zostata podpisana umowa o dofinansowanie. W kwietniu rozstrzygnieto przetarg
na zakup urzadzen do projektu. W maju 2018 ma zostaé¢ podpisana umowa na ich zakup. Na dzien
publikacji raportu spétka nie wnioskowata i nie otrzymata zaliczki na projekt.

4.3 Nota 3 - Nieruchomosci inwestycyjne i dtugoterminowe aktywa finansowe

4.3.1 Nieruchomosci inwestycyjne

Spotka Dominujaca posiada nieruchomosci inwestycyjne potozone na terenie Bielska-Biatej. Jest
ona wydzielona z budynkoéw i srodkéw trwatych nalezgcych do Spétki i prezentowana zgodnie z
MSR 40.
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Zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci, na kolejne dni bilansowe nieruchomosci
inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej. Wycena nieruchomosci inwestycyjnych jest
przeprowadzana przez niezaleznego rzeczoznawce, posiadajgcego aktualne uprawnienia
zawodowe. Dokonujac wyceny rzeczoznawca opart sie o dane pochodzace z rynku.
Zysk lub strata wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnej jest
prezentowana odpowiednio w pozostatych przychodach lub kosztach operacyjnych.

Zmiany z tytutu przekwalifikowania ze srodkéw trwatych nieruchomosci inwestycyjnych w
okresach objetych sprawozdaniem przedstawiono w ponizszej tabeli:

Stan nieruchomosci inwestycyjnych na poczatek okresu 2873 2873
obrotowego

Zmiany w ciggu okresu obrotowego, w tym: -94 0

zwiekszenia z tytutu przekwalifikowania ze srodkéw
trwatych

zmniejszenia / zwiekszenia z tytutu wyceny do wartosci (94)
godziwej

Stan nieruchomosci inwestycyjnych na koniec okresu 2779 2873
obrotowego

Spétka Dominujgca nie uzyskuje przychoddw ani nie ponosi kosztéw z tyt. nieruchomosci
inwestycyjnych.

Przychody z nieruchomosci inwestycyjnych (czynsz) 0 0

Koszty utrzymania nieruchomosci inwestycyjnych

Nadwyzka przychoddéw nad kosztami z inwestycji w
nieruchomosci

Nieruchomosci inwestycyjne sg przedmiotem zabezpieczenia kredytow bankowych, ktére zostaty
opisane w Nocie 2 Rzeczowe aktywa trwate.

4.3.2 Dlugoterminowe aktywa finansowe
Inwestycje kapitatowe

Inwestycje Jednostki Dominujgcej w jednostki zalezne zaprezentowano w ponizszej tabeli:

s s Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegblnienie/dane w tys. PLN 31.12.2017 31.12.2016
Stan inwestycji w jednostkach zaleznych na poczatek okresu 17 607 17 607
obrotowego
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Zmiany w ciggu okresu obrotowego, w tym:

(4)

przekwalifikowanie do innych aktywdw finansowych w zwigzku z
utratg kontroli

odpisy aktualizujgce

(4)

Wartos¢ ksiegowa netto inwestycji w jednostkach zaleznych na
koniec okresu

17 603

17 607

Spdétka Dominujaca nie posiada udziatdw i akcji w jednostkach stowarzyszonych.

Wartos$¢ inwestycji w spotki zalezne w catosci zostata wyeliminowana w procesie konsolidacji
sprawozdan i w rezultacie nie figuruje w skonsolidowanym bilansie.

Inwestycje w pozostatych jednostkach zaprezentowano w ponizszej tabeli:

e Koniec okresu Koniec okresu

Wyszczegdlnienie/dane w tys. PLN 31.12.2017 31.12.2016
Stan inwestycji w jednostkach pozostatych na poczatek okresu 15 770 15 770
obrotowego
Zmiany w ciaggu okresu obrotowego, w tym: 1 860 0
udziaty i akcje 1860
odpisy aktualizujgce 0 0
War.tosc ksiegowa netto inwestycji w jednostkach pozostatych na 17 630 15 770
koniec okresu

W 2017 spétka dominujgca nabyta 1 akcje spotki OMEGA Minerals Trading & Investment SA. o

wartosci 1 860 tys. Zt.

tacznie Spoétka dominujgca posiada 13 akcji OMEGA Minerals Trading & Investment SA. o facznej

wartosci 17 630 tys.

Nota 3a - Spotki zalezne wchodzqce w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export

Stan na dzien 31 grudnia 2017 roku

taczny udziat | taczny udziat Wartosé
Nazwa Jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci W kapitale proFentowy b.l.lanso.wa'
zaktadowym posiadanych akcji/udziatéw
% praw gtosu % w tys. PLN
EKO SPHERE KZ Kazachstan Produkcja 51% 51% 2
EKO INNOVATION Kazachstan Produkcja 51% 51% 1

Spotka Eko Export sprzedata udziaty w Spétkach Eko Microspheres Almaty i Ekibastus Microspheres KZ za tgczng
kwote 5,5 tys. Zt, co wykazata jako zysk z tyt. Aktywow finansowych w wysokosci 520 zt.

Stan na dzien 31 grudnia 2016 roku

Nazwa Jednostki Siedziba Przedmiot dziatalnosci

taczny udziat
w kapitale
zaktadowym
%

taczny udziat
procentowy
posiadanych
praw gtosu %

Wartosc
bilansowa
akcji/udziatéw
w tys. PLN
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EKO SPHERE KZ Kazachstan Produkcja 51% 51%
EKO INOVATIONS Kazachstan Produkcja 51% 51%
er:q;\il;crospheres Kazachstan Produkcja 51% 51%
i?bastus Microspheres Kazachstan Produkcja 51% 51%

Ponizej przedstawiono wyniki finansowe jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Eko Export:

Dane finansowe do pozycji aktywow i pasywow

EKO Sphere KZ

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016
I.Aktywa trwate 50 011 49 827
1.Wartosci niemater. i prawne 1648 1732
2.Rzeczowe aktywa trwate 48 364 48 089
3. Nieruchomosci inwestycyjne
4. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
6. Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 6
7.Naleznosci dtugoterminowe z tyt.umow leasingu
Il.Aktywa obrotowe 2912 3616
1.Zapasy 645 1282
2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2260 2214
3.Naleznosci krétkoterminowe z tyt.uméw leasingu
4.Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od osdb
prawnych na koniec okresu
5.Srodki pieniezne 7 120
Aktywa razem 52923 53 443
I.Kapitat (fundusz) wtasny (5 676) (1333)
1.Kapitat akcyjny (zaktadowy) 3 3
2.Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji pow.ich wart.nominaln.
3. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek powigzanych (1293) (1714)
4.Zyski zatrzymane (4 387) 377
Il. Zobowigzania dtugoterminowe razem 10 112 0
1. Kredyty i pozyczki 10 112
2.Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe
3.Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe
4.Rezerwy - zobowigzania dtugoterminowe
5.Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
11l. Zobowigzania krotkoterminowe razem 48 487 54 776
1. Kredyty i pozyczki 39145 48 136
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2.Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania
finansowe krotkoterminowe

3930 2680
3.Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 5412 3960
4. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego
5.Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe
Pasywa razem 52923 53443

EKO Sphere KZ
Dane finansowe do pozycji rachunku zyskow i strat
za okres od za okres od
01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016

I. Przychody ze sprzedazy produktéw, ustug, towardw i materiatow 3098 2 505
Il. Koszty sprzedanych produktdéw, ustug, towardw i materiatéw 5282 2 468
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (2 183) 37
IV. Koszty sprzedazy 457 152
V. Koszty ogdélnego zarzadu 1316 160
VI. Pozostate przychody operacyjne 0 0
VII. Pozostate koszty operacyjne 0 1
VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (3 956) (276)
IX. Przychody finansowe 39 11
X. Koszty finansowe 1736 639
XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem (5 653) (905)
XIl. Podatek dochodowy 21 0
XIll. Zysk (strata) netto (5 674) (905)
Srednia wazona liczba akcji w sztukach
Zysk (strata) netto na akcje oraz rozwodniony zysk (strata) netto
na akcje (w PLN)
Catkowity dochdod ogétem (5 674) (905)

Dane finansowe do pozycji aktywdw i pasywow

EKO Innovation KZ

Koniec okresu
31.12.2017

Koniec okresu
31.12.2016

.Aktywa trwate

1.Wartosci niemater. i prawne

2.Rzeczowe aktywa trwate

3. Nieruchomosci inwestycyjne
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4. Udziaty i akcje w jednostkach zaleznych

5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

6. Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci

7.Naleznosci dtugoterminowe z tyt. umow leasingu

Il. Aktywa obrotowe 0 846
1.Zapasy

2.Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

3.Naleznosci krétkoterminowe z tyt. umoéw leasingu

4.Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od osdb

prawnych na koniec okresu

5.Srodki pieniezne 846
Aktywa razem 0,0 846,0
I. Kapitat (fundusz) wiasny (3) (221)
1.Kapitat akcyjny (zaktadowy) 0,6 0,8
2.Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji pow.ich wart.nominaln.

3 Kapitat z aktualizacji Srodkdw trwatych

4.Zyski zatrzymane (3) (222)
Il. Zobowigzania dtugoterminowe razem 0 0
1. Kredyty i pozyczki

2.Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe

3.Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe

4. Rezerwy - zobowigzania dtugoterminowe

5.Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

11l. Zobowigzania krotkoterminowe razem 3 1067
1. Kredyty i pozyczki

2.Zobowigzania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania

finansowe krétkoterminowe 3 1067
3.Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe

4. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego

5.Rezerwy na zobowigzania krétkoterminowe

Pasywa razem 0 846

Dane finansowe do pozycji rachunku zyskow i strat

EKO Innovation KZ

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016
I. Przychody ze sprzedazy produktdw, ustug, towardw i materiatow 276 668
Il. Koszty sprzedanych produktéw, ustug, towardw i materiatéw 94 686
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 181 (18)
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IV. Koszty sprzedazy

V. Koszty ogdlnego zarzadu

VI. Pozostate przychody operacyjne

VII. Pozostate koszty operacyjne

VIII. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej

181

(18)

IX. Przychody finansowe

X. Koszty finansowe

XI. Zysk (strata) przed opodatkowaniem

181

(18)

XIl. Podatek dochodowy

XIll. Zysk (strata) netto

181

(18)

Srednia wazona liczba akcji w sztukach

Zysk (strata) netto na akcje oraz rozwodniony zysk (strata) netto
na akcje (w PLN)

Catkowity dochod ogétem

181

(18)

4.4 Nota 4 - Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Struktura naleznosci dtugoterminowych oraz krétkoterminowych zostata zaprezentowana w

ponizszej tabeli:

Woyszczegdlnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci dtugoterminowe w podziale na kategorie
Pozostate naleznosci 426 437,5
Naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci od jednostek
powigzanych
Odpisy aktualizujgce udzielone poZyczki
Razem naleznosci dlugoterminowe netto 426 437,5
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych na zakup rzeczowych 0 0
aktywow trwatych
Odpisy aktualizujgce 0
Razem naleznosci niefinansowe dtugoterminowe netto 0
Z?:::ti :‘;Iiizo':,):c:, :ttty:)tuiu dostaw i pozostate naleznosci 426 4375
Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci krotkoterminowe w podziale na kategorie
Naleznosci z tytufu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 0 0
(brutto)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostatych jednostek (brutto) 496 378
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 0 0
Odpisy aktualizujgce udzielone poZyczki
Odpisy aktualizujgce 0 0
Razem i naleznosci krétkoterminowe netto 496 378
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych jednostkom powigzanym 0 0
na zakup zapasow
Naleznosci z tytutu zaliczek przekazanych za zakup zapaséw 84 0
Naleznosci z tytutu podatkow 3240 2 585
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dtugoterminowe i krotkoterminowe

Pozostate naleznosci 137 113
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 157 103
Odpisy aktualizujgce 0 0
Razem naleznosci niefinansowe krétkoterminowe netto 3618 3296,6
i?;:::;:rar:‘eizrlﬁzl:;t\:)uiu dostaw i pozostate naleznosci 4114 31778
Ogétem naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 8360 5941

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci
mieszczacy sie w okresie od 14 do 90 dni. Warto$¢ godziwa naleznosci nie rdzni sie istotnie od ich

wartosci ksiegowych wykazanych w bilansie.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Wyszczegdblnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2017

Koniec okresu
31.12.2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug biezace

496

378

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, w tym:

0

0

do 30 dni

od 31 do 60 dni

od 61 do 90 dni

od 91 do 180 dni

od 181 do 365 dni

powyzej 365 dni

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (brutto)

496

378

Odpisy aktualizujgce naleznosci na poczatek okresu

Ujecie odpisow aktualizujgcych naleznosci w okresie+

Odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych w okresie w wyniku
umorzenia naleznosci

Odwrdcenie odpisow aktualizujgcych w okresie w wyniku zaptaty

Odpisy aktualizujace nalezno$ci na koniec okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto)

496

378

Struktura walutowa naleznosci zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Woyszczegdlnienie/dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2017

Koniec okresu
31.12.2016

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug razem (netto), w tym:

496

378

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walucie polskiej (netto)

51

29

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych (netto)

445

349

4.5 Nota 5 — Zapasy
Strukture zapaséw przedstawiono w tabeli ponizej:

| ZAPASY |

12 miesiecy |

12 miesiecy




zakoriczone zakoniczone

31.12.2017 r. 31.12.2016 .

a) materiaty 2319 4808
b) pétprodukty i produkty w toku 0,0 0

c) produkty gotowe 5423 6651
d) towary 1490 2 456
Zapasy razem 9232 13915

Metody wyceny zapasow zostaty przedstawione w punkcie 2.4. opisu przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci.

W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2017 roku, Grupa dokonata weryfikacji standw
magazynowych nie stwierdzajac przestanek do aktualizacji odpisow aktualizujgcych wartosc
zapaséw (w roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2016 roku Grupa réwniez nie dokonata takich
odpisow).

Zapasy Spotki Dominujgcej stanowig zabezpieczenie Umowy Wieloproduktowej numer
889/2015/0000863/00 zawartej z ING Bank Slaski w Katowicach (z limitem kredytowym w kwocie
3 055 tys. PLN) do kwoty 12.000 tys. PLN. (wraz z zaliczkami na poczet dostaw).

4.6 Nota 6 - Srodki pieniezne
Stan srodkdéw pienieznych przedstawia ponizsza tabela:

12 miesiecy 12 miesiecy

zakoniczone zakoniczone

31.12.2017 r. 31.12.2016 .

Srodki pieniezne w banku i kasie 228,8 154,1
RAZEM 228,8 154,1

Wartos¢ godziwa srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw jest réwna ich wartosci bilansowe;.
Sktadniki srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentdw w rachunku przeptywdéw pienieznych i w
bilansie sg tozsame.

Wartos¢ godziwa $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw Grupy na dzien 31 grudnia 2017 roku wynosi
228,8 ztotych (31 grudnia 2016 roku : 154,1 tys. ztotych).

4.7 Nota 7 — Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy Grupy Kapitatowej Eko Export wynosi 1 217 tys. zt.

Szczegdtowe informacje na temat kapitatu akcyjnego (zaktadowego) oraz emisji akcji na dzien 31 grudnia
2017 roku przedstawiono w ponizszej tabeli:

Kapitat akcyjny (w tys. zt.) 31 grudnia 31 grudnia
2017 2016

Akcje imienne serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt 2 297,5 2 297,5
Akcje zwykte serii A o wartosci nominalnej 0,10 zt 215 215

Akcje zwykte serii B o wartosci nominalnej 0,10 zt 900 900

Akcje zwykte serii C o wartosci nominalnej 0,10 zt 250 250

Akcje zwykte serii D o wartosci nominalnej 0,10 zt 150 150

Akcje zwykte serii E o wartosci nominalnej 0,10 zt 2512,5 25125
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Akcje zwykte serii F o wartosci nominalnej 0,10 zt

Akcje zwykte serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt
Akcje zwykte serii H o wartosci nominalnej 0,10 zt

Akcje zwykte serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt
Akcje zwykte serii J o wartosci nominalnej 0,10 zt
Akcje zwykte serii K o warto$ci nominalnej 0,10 zt
Akcje zwykte serii L o warto$ci nominalnej 0,10 zt
Akcje zwykte serii £ o warto$ci nominalnej 0,10 zt

Akcje zwykte serii M o warto$ci nominalnej 0,10 zt

RAZEM

100
1 000
1485
1 000
495
572,5
350
645,9
204
1217

100
1000
1485
1000
495
572,5
350

1133

Kapitat podstawowy w ciggu roku obrotowego 2017 ulegt zmianie w drodze emisji akcji zwyktych

serii t i serii M. W 2016 Spotka wyemitowata akcje serii L.

W Il kwartale 2017 roku Emitent podwyzszyt kapitat zaktadowy w drodze emisji 645 870 akgji
serii £ w ramach kapitatu docelowego. Sgdowa rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego
nastgpita w dniu 18 wrzesnia 2017 r. W dniu 31 pazdziernika 2017 r. akcje nowej emisji zostaty

dopuszczone do obrotu gietdowego.

Kolejne podwyzszenie kapitatu zaktadowego miato miejsce we wrzesniu 2017 r. Emitent
podwyzszyt kapitat zakladowy w drodze emisji 203 692 akcji serii M w ramach kapitatu
docelowego. Sadowa rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastgpita w dniu 26
pazdziernika 2017 r. W dniu 6 grudnia 2017 r. akcje nowej emisji zostaty dopuszczone do obrotu

gietdowego.

Akcje zwykte wyemitowane i w petni | llos¢ (w szt.) Wartosé
optacone (w tys. zt)

Na dzien 1 stycznia 2017 11327500 1133
Zmiany w 2017 roku 849 562 85

Na dzien 31 grudnia 2017 12 177 062 1218
Na dzien 1 stycznia 2016 10977 500 1098
Zmiany w 2016 roku 350 000 35

Na dzien 31 grudnia 2016 11327500 1133

Warto$¢ nominalna akgji

Wszystkie wyemitowane akcji posiadajg wartos¢ nominalng wynoszgcg 0,10 ztotego i zostaty w petni

optacone.

Prawa akcjonariuszy

Akcje serii A w ilosci 2 297 500 szt. sg akcjami imiennymi uprzywilejowanymi co do gtosu (2 gtosy na jedna
akcje). Pozostate akcje sg akcjami zwyktymi na okaziciela i posiadajg te same uprawnienia co do prawa

gtosu, dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.

Akcjonariusze o znaczagcym udziale w kapitale zaktadowym i w gtosach

Gtéwni akcjonariusze

31 grudnia 2017

31 grudnia 2016

Agnieszka Bokun — udziat w kapitale

10,31%

9,36%

Agnieszka Bokun — udziat w gtosach

15,50%

15,03%
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Jolanta Sidzina-Bokun — udziat w kapitale 1,79% 10,07%
Jolanta Sidzina — Bokun — udziat w gtosach 1,53% 14,29%
Zbigniew Bokun — udziat w kapitale 7,38% 0%
Zbigniew Bokun — udziat w gtosach 11,75% 0%
DAZI Investment Sp. z 0.0. — udziat w kapitale 5,91% 4,46%
DAZI Investment Sp. z 0.0. — udziat w gtosach 8,46% 7,41%
AEGON — udziat w kapitale Ponizej 5% 8,45%
AEGON — udziat w gtosach Ponizej 5% 7,02%

1. W dniu 14 czerwca 2017 r. pomiedzy Panig Jolantg Sidzina-Bokun — Wiceprzewodniczgcg Rady
Nadzorczej i Panem Zbigniewem Bokun — Prokurentem Eko Export zostata zawarta umowy darowizny, na
podstawie ktérej Pan Zbigniew Bokun otrzymat 991 645 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 8,75%
kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 1.794.145 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 13,17%
gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki. Przed realizacjg powyzszej transakcji Pan Zbigniew Bokun nie
posiadat zadnych akc;ji Spotki.

Po realizacji transakcji Pani Jolanta Sidzina-Bokun posiadata 149.429 sztuk akcji Eko Export S.A., ktore
stanowig 1,32% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 152.429 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spéfki, co
stanowi 1,12% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki. Oswiadczyta rowniez, ze spadfa ponizej progu 5%
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

2. W dniu 29 czerwca 2017 roku miaty miejsce kolejne transakcje przez osoby petnigce obowigzki
zarzadcze u Emitenta.

Pani Agnieszka Bokun - Cztonek Rady Nadzorczej dokonata sprzedazy 67 500 sztuk akcji Eko Export S.A.,
ktére stanowig 0,60% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 67 500 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki,
co stanowi 0,50% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, w wyniku czego spadta z progu 15% liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu spoétki. Po realizacji powyzszej transakcji posiadata 992.787 sztuk akcji
Eko Export S.A., ktore stanowig 8,76% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 1.980.287 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spoétki.

Pani Jolanta Sidzina-Bokun Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej dokonata sprzedazy 43 000 sztuk akcji
Eko Export S.A., ktére stanowig 0,38% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 43 000 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spotki, co stanowi 0,32% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Po realizacji powyzszej
transakcji posiadata 106 429 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowia 0,94% kapitatu zaktadowego
Spotki, i dajg 109 429 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,8% gtosdw na walnym
zgromadzeniu Spoétki.

Pan Zbigniew Bokun - Prokurent Eko Export S.A dokonat sprzedazy 136 000 sztuk akcji Eko Export S.A.,
ktdre stanowia 1,2% kapitatu zaktadowego Spoftki, i dajg 136 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki,
co stanowi 1,0% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Po realizacji powyzszej transakcji posiadat 855
645 sztuk akcji Eko Export S.A., ktdére stanowia 7,55% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 1 658 145
gtosédw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

3. W dniu 18 wrzesnia 2017 roku miaty miejsce kolejne zmiany w zakresie posiadania akcji Emitenta przez
osoby petnigce obowigzki zarzadcze wynikajgce z podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spdtki.

Pani Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej w dniu 18.09.2017 r. w wyniku rejestracji przez Sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki objeta 215 290 sztuk akcji serii £ Eko Export S.A., ktére
stanowig 1,80% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 215 290 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 1,51% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki. Oswiadczyta réwniez, ze przekroczyta prég 15%
na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Pani Jolanta Sidzina-Bokun — Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej w dniu 18.09.2017 r. w wyniku
rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki objeta 215 290 sztuk akcji serii £ Eko
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Export S.A., ktére stanowig 1,80% kapitatu zaktadowego Spdtki, i dajg 215 290 gtoséw na walnym
zgromadzeniu Spéfki, co stanowi 1,51% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

Spétka DAZI Investment Sp. z 0.0., w ktdrej imieniu zawiadomili Pan Zbigniew Bokun oraz Igor Bokun w
dniu 18.09.2017 r. w wyniku rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki objeta 215
290 sztuk akcji serii £ Eko Export S.A., ktére stanowig 1,80% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 215 290
gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 1,51% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

4. W dniu 26 pazdziernika 2017 roku miaty miejsce kolejne zmiany w zakresie posiadania akcji Emitenta
przez osoby petnigce obowigzki zarzgdcze wynikajgce z podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spofki.

Pani Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej w dniu 26.10.2017 r. w wyniku rejestracji przez Sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki objeta 67 500 sztuk akcji serii M Eko Export S.A., ktore
stanowig 0,55% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 67 500 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spotki, co
stanowi 0,47% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki.

Pani Jolanta Sidzina-Bokun — osoba blisko zwigzana z osobg petnigcg obowiazki zarzagdcze w Eko Export w
dniu 26.10.2017 r. w wyniku rejestracji przez Sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki objeta 192
sztuk akcji serii M Eko Export S.A., ktére stanowig 0,002% kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 192 gtoséw
na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 0,001% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

Pan Zbigniew Bokun - Prokurent Eko Export S.A w dniu 26.10.2017 r. w wyniku rejestracji przez Sad
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki objat 136 000 sztuk akcji serii M Eko Export S.A., ktére
stanowig 1,12% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 136 000 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spétki, co
stanowi 0,94% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spofki.

5. Kolejne transakcje miaty miejsce w dniu 3 listopada 2017 r.

Pani Jolanta Sidzina-Bokun — osoba blisko zwigzana z osobg petnigcg obowiazki zarzgdcze w Eko Export w
wyniku transakcji poza rynkowej sprzedata 15.000 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 0,12%
kapitatu zaktadowego Spétki, i dajg 15.000 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,10%
gtosédw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Pani Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej w wyniku transakcji poza rynkowej zakupita 15.000
sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 0,12% kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 15.000 gtoséw na
walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,10% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki.

6. W dniu 6 listopada 2017 roku do Spétki wptyneto zawiadomienie z dnia 03.11.2017 roku w trybie art. 69
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdétkach publicznych, od Aegon Powszechne
Towarzystwo Emerytalne S.A. z siedziba w Warszawie.

Aegon OFE w wyniku transakcji sprzedazy zawartej w dniu 30 pazdziernika 2017 r. i rozliczonej w dniu 2
listopada 2017 r. zmniejszyt stan posiadania akcji spétki Eko Export S.A. ponizej 5% gtosow.

7. W dniu 29 grudnia 2017 roku Zarzad Emitenta otrzymat od oséb petnigcych obowigzki zarzadcze
powiadomienia o transakcji, o ktérych mowa w art. 19 Rozporzadzenia MAR, tj. o transakcjach
wykonanych przez osobe petnigcg obowigzki zarzadcze w Eko Export S.A. tj. od Zbigniewa Bokun —
Prokurenta i od Agnieszki Bokun — Cztonka Rady Nadzorczej oraz od osoby blisko zwigzanej z osobami
petnigcymi obowigzki zarzadcze, tj. od Jolanty Sidziny-Bokun w zwigzku z przeprowadzong wymiang
krzyzowa zgodnie z opatrzona datg pewng, Wieloletnia Umowa o Wspdtpracy zawarta pomiedzy
Partnerem z Europy a Eko Export SA oraz Akcjonariuszami Zatozycielami w dniu 02.08.2012 r. Transakcja
dotyczy realizacji warunkéw umowy wykonanych w 2016 roku.

Pani Agnieszka Bokun — Cztonek Rady Nadzorczej w dniu 27.12.2017 r. zbyta 35 000 sztuk akcji Eko Export
S.A., ktére stanowia 0,29% kapitatu zaktadowego Spodtki, i dajg 35 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu
Spotki, co stanowi 0,24% gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki.

Pani Jolanta Sidzina-Bokun - od osoba blisko zwigzana z osobg petnigcg obowigzki zarzadcze w Eko Export
w dniu 27.12.2017 r. zbyta 88 558 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 0,73% kapitatu zaktadowego
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Spotki, i dajg 88 558 gtosdw na walnym zgromadzeniu Spoétki, co stanowi 0,61% gtoséw na walnym

zgromadzeniu Spoétki.

Pan Zbigniew Bokun w dniu 27.12.2017 r. zbyt 93 100 sztuk akcji Eko Export S.A., ktére stanowig 0,76%
kapitatu zaktadowego Spotki, i dajg 93 100 gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, co stanowi 0,64%

gtoséw na walnym zgromadzeniu Spoéfki.

Pozostate kapitatly

Pozostate kapitaty zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obejmuja

kapitat zapasowy oraz kapitat rezerwowy jednostki dominujace;j

Pozostate kapitaty 31.12.2017 31.12.2016
Kapitat zapasowy 73190 60124
Pozostate kapitaty rezerwowe 6 000,0 6 000,0
RAZEM 79 190 66 124
Nota 7a Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy 31.12.2017 31.12.2016

a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 51188 41 662
b) utworzony ustawowo

c) utworzony zgodnie ze statutem/umowg, ponad 5462 5462
wymagang ustawowo (minimalng) wartos¢

d) zysk ze sprzedazy akcji wtasnych 881 881
e) z zysku 2011 2861 2861
f) z zysku 2013 5968 5968
g) z zysku 2014 3525 3525
h) z zysku 2015 3258 3258
i) z zysku 2016 3540

j)rozliczenie straty 1829 1829
k) strata ze sprzedazy akcji wtasnych (5322) (5322)
Kapitat zapasowy, razem 73190 60124

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej
W tej pozycji, zgodnie z art. 396 § 2 Kodeksu spétek handlowych, wykazywana jest nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej ich wartosci nominalnej, ktdra jest pomniejszana o koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu

akcyjnego.

T Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegdblnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2017 31.12.2016
Kaplfai zap.asowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 41662 38197
nominalnej na poczatek okresu:

Zmiany kapitatu zapasowego ze sprzedazy akcji powyzej ich 0 3465
wartosci nominalnej z ciggu roku, w tym |:

Nadszka brLftto zelsprzedazy akcji serii £ i M powyzej ich 9526 3815
wartosci nominalnej

Koszty zwigzane z podwyzszeniem kapitatu akcyjnego 0 350
Kaplfai zap.asowy z¢_e sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 51188 41662
nominalnej na koniec okresu:
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W dniu 6 czerwca 2017 roku odbyto sie Zwyczajne Walne Zgromadzenia Eko Export S.A. Zgodnie z

uchwatg Nr 3 zatwierdzono roczne sprawozdanie finansowe za 2016 rok. Akcjonariusze podjeli rowniez

uchwate Nr 6 o przeznaczeniu zysku netto za 2016 rok w kwocie 3 719,6 tys. PLN w na kapitat zapasowy, ktéry na
dzien 31 grudnia 2016 roku wynosit 66 124 tys. PLN i prezentowany jest w bilansie w pozycji zyski zatrzymane.

Zgodnie z ustawa z dnia 16 wrzesnia 2011 roku o redukcji niektorych obowigzkéw obywateli i przedsiebiorcow
(Dz. U. nr 232, poz. 1378) zniesieniu ulegt obowiazek publikacji sprawozdan finansowych w Dzienniku
Urzedowym Rzeczypospolitej Polskiej ,Monitor Polski B”. Od 1 stycznia 2013 roku informacja o wpisie do

KRS o ztozeniu sprawozdania jest automatycznie publikowana w ,Monitorze Sagdowym i Gospodarczym”.

Nota 7b. Pozostate kapitaly rezerwowe

Na wniosek Zarzagdu Jednostki Dominujgcej w 2015 roku i opinii Rady Nadzorczej utworzono
fundusz celowy. Kwote 6 000 tys. zt przeznacza sie na fundusz celowy z przeznaczeniem na
realizacje istniejgcych i nowych inwestycji w zakresie pozyskiwania nowych Zzrédet mikrosfery w
szczegolnosci na terytorium Kazachstanu.

Pozostate kapitaty rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia) 12 miesiecy 12 miesiecy
zakoniczone zakoriczone
31.12.2017 r. 31.12.2016 .
- utworzone zgodnie ze statutem /umowg 6 000,0 6 000,0
Pozostate kapitaty rezerwowe, razem 6 000,0 6 000,0
Nota 7c Niepodzielony wynik z lat ubieglych
12 miesiecy zakoriczone 12 miesiecy
31.12.2017r. zakoniczone
31.12.2016r.
Stan na poczatek okresu (4 337) (3322)
sprawozdawczego
Podziat wyniku finansowego spotki (3720) (3 259)
dominujgce;j
Korekty podatku odroczonego
259 512
Rdéznice z przeszacowan spotki zaleznej 852 (384)
Wynik spotki zaleznej przypadajacy na (461) (1 143)
jednostke dominujgcag
Korekty wyniku z lat ubiegtych 182
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (7 226) (4 337)
Nota 7d Udzialy nie dajqce kontroli
12 miesiecy zakonczone 12 miesiecy
31.12.2017r. zakonczone
31.12.2016r.
Stan na poczatek okresu (655) 123
sprawozdawczego
Wynik spotki zaleznej przypadajgcy na (2 783) (443)
udziaty niekontrolujgce
Rdéznice z przeszacowan spotki zaleznej 657 (335)
przypadajgce na udziaty niekontrolujgce
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Stan na koniec okresu sprawozdawczego

(2 781)

(655)

4.8 Nota 8 - Kredyty i pozyczki

Zobowigzania z tytutu kredytow przedstawiono w tabeli ponizej:

Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016
Kredyty bankowe dfugoterminowe 8482 1834
Kredyty bankowe krétkoterminowe 4379 19 146
izl::s\?g:qzania z tytutu kredytéw razem, w tym wymagalne w 12 861 19 146
do 1 roku 5893 18 298
od 1do3lat 6 874 848
od3do5lat 1608 0

W 2017 roku w kwocie kredytéw krétkoterminowych 3 085 tys. PLN (wykorzystane 2 406 tys. Zt) stanowig kredyty w
rachunku biezacym, ktére sg sptacane biezgcymi wptywami na rachunki bankowe. W 2016 roku bytfa to kwota 9 848

tys. PLN (wykorzystano 9 616 tys. Zt).

Struktura walutowa kredytow wykorzystywanych przez Spétke zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016
Kredyty bankowe w PLN 973 912
Kredyty bankowe w EUR ( po przeliczeniu na PLN) 11 887 17 930
Razem kredyty na koniec okresu 12 860 18 842

Skutki wyceny salda zobowigzan z tytutu kredytéw wedtug sredniego kursu NBP na dzien koriczacy rok

obrotowy przedstawiono w ponizszej tabeli:

Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2017

Koniec okresu
31.12.2016

Réznice kursowe zwigzane z wyceng salda zobowigzan z tytutu
kredytéw bankowych w EUR na koniec okresu> Ujemne réznice
kursowe (wptywajg na zwiekszenie salda zobowigzan)
wykazywane sg ze znakiem (+); dodatnie ze znakiem (-)

245,1

-543

Srednie oprocentowanie kredytéw i pozyczek wykorzystywanych przez Spétke ksztattowato sie na ponizszym

poziomie:

Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016
Srednie oprocentowanie - Kredyty bankowe w PLN 7,58% 2,98%
Srednie oprocentowanie - Kredyty bankowe w EUR -0,14% 1,20%

Whioski Jednostki Dominujacej o dofinansowanie z funduszy UE
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Umowa na dofinansowanie projektu pt. ,Innowacyjny sposdb przygotowania mieszanek
mikrosfer stosowanych w zaawansowanych procesach technologicznych” numer UDA-
RPSL.03.02.00-24-01H0/17-00 — szczegdtowo opisana w nocie 2.

Umowa na dofinansowanie projektu pt. ,Opracowanie innowacyjnego produktu o bardzo
wysokiej wytrzymatosci mechanicznej na bazie mikrosfer” numer POIR.01.01.01-00-0247/16-00 —
szczegbtowo opisana w nocie 2.

Na dzieA 31 grudnia 2017 oraz na dzien 31 grudnia 2016 Eko Export S.A. byfa strong uméw o
kredyt w rachunku biezgcym.

Spotka Eko Export S.A. posiada w ING BANK Slgski nastepujace kredyty:

- kredyt inwestycyjny zawarty na zakup dziatki, ostatnia rata kredytu przypada na 30.04.2019
rok, walutg kredytu jest EUR, oprocentowanie EURIBOR+1M, zabezpieczony hipoteka umowng
taczng

W 1l kwartale 2017 r. Spdétka Dominujgca podpisata nowy aneks do Umowy Wieloproduktowe;j z
ING Bank slaski S.A. ktéry obejmuje nastepujgce kredyty:

- kredyt w rachunku biezgcym w ramach umowy wieloproduktowej zawarty w dniu 19 .09.2017
w kwocie 500 000 EUR i 1000000 PLN , termin sptaty kredytu przypada na 19.09.2018 r.,
oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony hipotekg umowng i cesja z polisy.

- kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 2 340 000 EUR zawarty w dniu 19.09.2017, ktérego
ostatnia rata przypada na 05.09.2022 roku oprocentowanie EURIBOR +1M, zabezpieczony
hipotekg umowng, cesja z polisy oraz zastawem rejestrowym.
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Stan na koniec 2017 roku.

L.p. | Nazwa Data Forma Kwota kredytu | Kwota kredytu stanowigca Warunki Termin | Zabezpieczenia
jednostki / zawarcia zobowigzania/ wg umowy zobowigzanie na koniec oprocentowania | sptaty
osoby umowy / Numer umowy okresu 31.12.2017 w tys. PLN
aneksu w waluta krétko- dtugo-
tys. terminowe terminowe
1 Europejski 27.06.2017 Umowa 92 PLN 17 68 1,66% VI.2021 | weksel wiasny in
Fundusz leasingu blanko
Leasingowy operacyjnego
S.A. nr 56074/Kr/17
2 Europejski 27.06.2017 Umowa 92 PLN 17 74 0,02 VI1.2021 | weksel wiasny in
Fundusz leasingu blanko
Leasingowy operacyjnego
S.A. nr 56075/Kr/17
Stan na koniec 2016 roku
L.p. | Nazwa Data Forma Kwota Kwota kredytu Warunki Termin | Zabezpieczenia
jednostki/ | zawarcia zobowigzania/ | kredytu wg stanowigca oprocentowania | spfaty
osoby umowy / Numer umowy zobowigzanie na koniec
aneksu umowy okresu 31.12.2017 w
tys. PLN
w waluta krotko- dtugo-
tys. terminowe | terminowe
1 Europejski 12.02.2014 | Umowa 89 PLN 16 0 2,61% wykup | a) weksel
Fundusz Leasingu 1.2017 wiasny in
Leasingowy Finansowego blanco
S.A. nr Korzystajacego
43682/Kr/14
2 Europejski | 08.07.2014 | Umowa 50 PLN 18 2,61% wykup | a) weksel
Fundusz Leasingu VI.2017 | wiasny in
Leasingowy Finansowego blanco
S.A. nr Korzystajgcego
45013/Kr/14
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Zestawienie zobowigzan Grupy Eko Export S.A. z tytutu zawartych umoéw kredytowych prezentuje

ponizsza tabela:

Wyszczegélnienie 12 miesiecy 12 miesiecy
zakonczone zakonczone
31.12.2017 . 31.12.2016 .
Zaciagniete kredyty i 12 860 20 947
pozyczki
- kredyty inwestycyjne 849 1481
- kredyty operacyjne 9 608 3094
- kredyt w rachunku 2 406 15 248
biezagcym

Zobowigzania z tytutu pozyczek

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K:T_i;;'gf; u K::i_i;;'gf ; u
Pozyczki dtugoterminowe 1346 986
Pozyczki krotkoterminowe 1514 1270
(Z)ﬁ?:s\;\;i?zania z tytutu pozyczek razem, w tym wymagalne w 2 860 2256
do 1 roku 1514 1270
od 1do3lat 1346 986
od3dob5lat

4.9 Nota 9 - Zobowiazania z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania finansowe i

zobowigzania niefinansowe

Ponizsza tabela obrazuje strukture zobowigzan z tytutu dostaw oraz pozostate zobowigzania finansowe:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K::i‘i;;'gf; u Kg:ii;;‘gf ; u

Pozostate zobowigzania finansowe dtugoterminowe, w tym: 4135 7 426
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego i inne 1604 353
Zobowigzania z tytutu wymiany krzyzowej akcji 2531 7073
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6909

finansowe krétkoterminowe, w tym:

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 3078

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec pozostatych jednostek 3588 2779
Zobowigzania z tytutu uméw leasingu finansowego 3 0
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 240 2958
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tacznie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania finansowe dtugoterminowe i krétkoterminowe

11044

10384

W dniu 8 listopada 2017r. Spétka Eko Export S.A. wyemitowata w drodze oferty prywatnej w trybie, o
ktorym mowa w art. 33 pkt 2 Ustawy o Obligacjach Obligacje serii A o nastepujgcych parametrach:

taczna warto$é nominalna - 3.000.000,00 zt,
taczna wartosé emisyjna - 3.000.000,00 zt,
zbywalne bez zadnych ograniczen,

YV VVYVY

oprocentowane — wysokosé oprocentowania Obligacji bedzie stata i bedzie réwna 18,00%

(osiemnascie 00/100 punktéw procentowych) w skali roku, a odsetki bedag naliczane
poczawszy od daty emisji Obligacji (z wytaczeniem tego dnia) do dnia wykupu Obligacji

(wtacznie z tym dniem) i bedg wyptacane co 3 miesigce,

» Obligacje podlegajg wykupowi w okresie 12 miesiecy od daty emisji.
» Warunki emisji Obligacji przewidujg mozliwo$¢ przedterminowego wykupu Obligacji po 6

miesigcach od dnia emisji, na wniosek Emitenta.

» Obligacje nie bedg przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie ich do ASO Catalyst.

Zabezpieczeniem Obligacji jest m. in:

» Zastaw rejestrowy na akcjach Spotki bedgcych wtasnoscig akcjonariuszy Spotki,

» Zastaw rejestrowy na zapasach magazynowych Mikrosfery nalezgcych do Emitenta.

Wszystkie wyemitowane Obligacje serii A zostaty objete.

Celem emisji Obligacji jest finansowanie kapitatu obrotowego Spétki oraz zakup i przetworzenie

mikrosfery.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj termin ptatnosci

mieszczacy sie w okresie od 7 do 90 dni.

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K;:ii;;'gf;u K(;:ij;;l;rlegu
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug biezace 2241 1847
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, w 1347 932
tym:
do 30 dni 206 831
od 31 do 60 dni 615 101
od 61 do 90 dni 297
od 91 do 180 dni 229
od 181 do 365 dni
powyzej 365 dni
Razem zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 3588 2779

Czes$¢ zobowigzan jest regulowana z opdznieniem. Zdaniem Zarzgdu Spétki nie zachodzi
ryzyko zwigzane z naliczeniem odsetek zwtoki przez kontrahentow.

Struktura walutowa zobowigzan zostata przedstawiona w ponizszej tabeli:

P Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegdblnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2017 31.12.2016
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, w tym: 3588 2779
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walucie polskiej 2893 2431
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych

695

348

Spétka Dominujgca w dniu 27.06.2017 roku zawarta z Europejskim Funduszem Leasingowym
S.A. z siedzibg we Wroctawiu dwie umowy leasingu operacyjnego. Przedmiotem umowy sg
dwa wodzki widtowe. Umowy sg zawarte na okres 4 lat. £taczna cena brutto umdéw wynosi 183
tys. PLN. Ptatnosci sg roztozona na okres 48 miesiecy zgodnie z harmonogramem ptatnosci

stanowigcym zatgcznik do umowy.

W tabelach ponizej przedstawiono istotne informacje dotyczgce zobowigzan leasingowych:

Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

okresu

31.12.2017 31.12.2016
Wartosc biezgca przysztych zobowigzan z tyt. leasingu finansowego na 335 70.6
poczatek okresu ! !
Zwiekszenia z tytutu zawarcia nowych umoéw leasingu finansowego (+) 168,4
Sptata rat leasingu (czesc¢ kapitatowa) w okresie (-) 33,5 35,6
Wartos¢ biezgca przysztych zobowigzan z tyt. leasingu finansowego na koniec 168,40 33,50
okresu
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu uméw leasingu 33,12 0,00
Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu umoéw leasingu 135,28 33,5
Przyszte koszty finansowe z tytutu odsetek od umow leasingu na poczatek 08 59
okresu ’ !
Zwiekszenie przysztych kosztédw finansowych z tytutu zawarcia nowych umoéw 334 0.00
leasingu finansowego (+) ’ ’
Sptata rat leasingu finansowego (koszty finansowe z tytutu odsetek) w okresie 74 51
(-) 7 ’
Przyszte koszty finansowe z tytutu odsetek od umoéw leasingu na koniec 26.8 0.8

Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016
::Y(?;:jf nominalna minimalnych opfat leasingu finansowego wymagalna w 195,00 34,4
do 1 roku 43,6 34,4
od 1do5 lat 151,4
powyzej 5 lat
Przyszte koszty finansowe z tytutu odsetek od uméw leasingu (-) -26,81
Wartosc biezgca przysztych zobowiazan z tyt. leasingu finansowego 168,4 33,5
wykazana w pasywach, w tym wymagalna w okresie:
do 1 roku 33,2 33,5
od 1do5 lat 135,2

powyzej 5 lat
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Ponizsza tabela obrazuje strukture pozostatych zobowigzan niefinansowych:

Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016

Pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe, w 354 354
tym:
Przychody przysztych okreséw (dotacje z funduszy UE) 354 354
Pozostate zobowigzania niefinansowe krétkoterminowe, w 1547 2257
tym:
Zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi
Zobowigzania z tytutu podatkéw i ubezpieczen spotecznych 1131 1325
Inne zobowigzania i rozliczenia 257 878
Przychody przysztych okreséw (otrzymane dotacje z funduszy

159 54
UE)
tacznie pozostate zobowigzania niefinansowe dtugoterminowe 1901 2611

i krotkoterminowe

Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci - dotacje rozliczane sg w okresie uzytkowania
srodkow trwatych i sg rozliczane proporcjonalnie do wysokosci odpiséw amortyzacyjnych
dotowanych srodkéw trwatych. Réwnowartosé rozliczonych w danym okresie dotacji jest
wykazywana jako pozostate przychody operacyjne (Nota 13). Dotacje do kosztéw otrzymane
w formie zaliczki na wydatki, ktére bedg ponoszone w przysztosci zaliczane s do
przychodéw przysztych okreséw (rozliczenia miedzyokresowe przychodéw) w grupie
zobowigzan krétkoterminowych i rozliczane sg w proporcji do ponoszonych wydatkéw w
poszczegblnych okresach rozliczeniowych i w proporcji do stopnia refundowania tych
wydatkdw poprzez zaliczenie ich do pozostatych przychoddéw operacyjnych z réwnoczesng

korektg kosztéw podatkowych.

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2017

Koniec okresu
31.12.2016

Przychody przysztych okresow (otrzymane dotacje z funduszy
UE) na poczatek okresu

Otrzymane dotacje do srodkow trwatych (+)

513

408

Otrzymane dotacje do kosztow (+)

Otrzymane dotacje do prac rozwojowych (+)

Rozliczenie dotacji do Srodkdéw trwatych (-)

Rozliczenie dotacji do kosztéw (-)

Przychody przysztych okresow (otrzymane dotacje z funduszy
UE) do rozliczenia w nastepnych latach

513

408
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Zestawienie wszystkich otrzymanych dotacji od 2005 roku do dnia niniejszego sprawozdania i ich rozliczenie

LP

nazwa i numer projektu

termin
realizacji

data
dotacji/zaliczki

kwota dotacji
/zaliczki

rozliczono

saldo na
31.12.2017

w tys. PLN

etap
realizacji

okres
utrzymania
wskaznikéw

do kiedy

OPRACOWANIE | WDROZENIE
AUTOMATYCZNEGO SYSTEMU ZAKUPU |
SPRZEDAZY MIKROSFERY PRZEZ EKO
EXPORT W BIELSKU-BIAtEJ umowa nr
POIG.08.02.00-24-011/09-00

2009-2011

03.08.2009

946

946

zakonczone

3 lata

2014

ZASTOSOWANIE NOWOCZESNYCH
TECHNOLOGII W PROCESIE PRODUKCJI
MIKROSFER UMOWA NR UDA-
RPSL.01.02.03-00-027/10-00

2010-2011

2011

428

428

zakoniczone

3 lata

2014

BUDOWA NOWOCZESNEGO MODUtU
TRANSPORTU SUROWCA ORAZ ZAKUP
WOZKA WIDEOWEGO JAKO element
unowoczesnienia procesu produkcji
mikrosfer (umowa numer UDA-
RPSL.01.02.04-00-271/11-00

2011-2012

30.12.2013

359

359

zakonczone

3 lata

2015

»Opracowanie innowacyjnego produktu o
bardzo wysokiej wytrzymatosci
mechanicznej na bazie mikrosfer”
UMOWA nr POIR.01.01.01-00-0247/16-00.

2016-2019

30.10.2017

1320/138

126

w trakcie
realizacji

3 lata

2022

Innowacyjny sposéb przygotowania
mieszanek mikrosfer stosowanych w
zaawansowanych procesach
technologicznych (umowa numer UDA-
RPSL.03.02.00-24-01H0/17-00

2017-2019

414

w trakcie
realizacji

3 lata

2022
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4.10 Nota 10 — Rezerwy na zobowigzania

Pracownikom Grupy przystuguje prawo do odprawy emerytalnej na zasadach okreslonych w art. 921 Kodeksu
pracy, tj. w wysokosci jednomiesiecznego wynagrodzenia pracownika w dniu nabycia prawa do odprawy.
Rezerwy na odprawy emerytalne, odprawy rentowe oraz odprawy posmiertne szacowane sg metodami

aktuarialnymi.

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K:Zii;;'gf; ! K:Tj;;'gf 6s !
Rezerwy na zobowigzania, w tym: 133 90
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 34 27
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze krétkoterminowe 99 47
Pozostate rezerwy dtugoterminowe 0 0
Pozostate rezerwy krétkoterminowe 0 16

Istotne zatozenia aktuarialne na poszczegdlne dni bilansowe przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016
Stopa dyskontowa 3,7% 3,2%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen 0,5% 0,0%
Wskaznik wzrostu wynagrodzen dla przysztych lat 0,5% 0,0%

Na podstawie analizy kosztow poprzednich lat — Zarzad Spétki Dominujgcej uznat, ze nie
zachodzi ryzyko wystgpienia w przysztosci istotnych kosztéw napraw gwarancyjnych i na tej
podstawie odstgpit od szacowania rezerw na naprawy gwarancyjne.

Spotka Dominujgca posiada polise na ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej na produkcje
i handel mikrosferg na tgczny limit 5 min EUR.

Rezerwy Rezerwa na Rezerwa z Inne Ogétem
Swiadczenia tytutu rezerwy
emerytalne odroczonego
podatku
dochodowego
Stan na dzien 1 stycznia 2017 roku 74,1 1013 16 1103
- utworzenie 58,6 73 58,6
- wykorzystanie 16 (16)
- rozwigzanie
Stan na 31 grudnia 2017 roku 132,7 1086 0 1219
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 33,4 0 33,4
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2017 99,3 1086 0 1185
Stan na dzien 1 stycznia 2016 roku 106 1073 14 1193
- utworzenie 2 2
- wykorzystanie
- rozwigzanie (32) (60) (92)
Stan na 31 grudnia 2016 roku 74 1013 16 1103
Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 47 47
Dtugoterminowe na dzien 31 grudnia 2016 27 1013 16 1056
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4.11 Nota 11- Przychody
Strukture przychodéw przedstawiono w tabeli ponizej:

za okres od za okres od
Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedaiy wedtug struktury rzeczowej, w tym: 25535 20353
Przychody ze sprzedazy wyrobdw i ustug 12 533 9680
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 13 002 10673
Przychody z najmu i dzierzawy nieruchomosci inwestycyjnych i 0
pozostatych nieruchomosci
Dodatkowe informacje:
Przychody ze sprzedazy do jednostek powigzanych 0 0
za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
Przychody ze sprzedazy wedtug struktury terytorialnej, w tym: 25535 20353
Przychody ze sprzedazy w kraju 1021,9 253
Eksport i wewngatrzwspdlnotowe dostawy towardw i ustug (WDT) 24 513 20100

4.12 Nota 12 — Koszty

Specyfikacje kosztéw w uktadzie kalkulacyjnym i rodzajowym przedstawiono w tabelach ponizej:

za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2017do | 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
Koszt Wy‘fworzenla sprzedanych produktow, ustug, towaréw i 208738 12177,7
materiatéw
Koszty sprzedazy 1671 1127,6
Koszty ogdlnego zarzadu 6270,2 4790
Razem koszty dziatalnosci (uktad funkcjonalny) 28 815 18 095,3
za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
Amortyzacja 1 649,00 1272,00
Zuzycie materiatéw i energii 7468,32 4772,84
Ustugi obce 4 400,52 2576,31
Podatki i optaty 624,45 281,46
Koszty $wiadczen pracowniczych 4 907,52 4104,25
Pozostate koszty 911,35 368,96
Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow wyrobow
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Razem Koszty rodzajowe 19961,2 13375,8
Zmiana stanu wyrobow gotowych, produkcji w toku 1063,84 176,48
Koszty wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

Koszt sprzedazy towardw i materiatow 7790 4536
tacznie koszty sprzedanych produktow, towaréw, 28 815 18 095,3
materiatow, sprzedazy oraz koszty ogélnego zarzadu

Koszty wynagrodzen obejmujg wynagrodzenia ptatne zgodnie z warunkami zawartych umow o prace z
poszczegdlnymi pracownikami oraz wynagrodzenia ptatne na podstawie zawartych indywidualnych umow
cywilnoprawnych.

Koszty ubezpieczen spotecznych jednostek zlokalizowanych w Polsce obejmujg Swiadczenia z tytutu
ubezpieczenia emerytalnego, rentowego, wypadkowego, sktadki na Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Socjalnych oraz Fundusz Pracy.

Inne Swiadczenia na rzecz pracownikéw obejmujg szkolenia zwigzane z podnoszeniem kwalifikacji oraz inne
Swiadczenia okreslone przepisami prawa pracy.

Koszty Swiadczen emerytalnych obejmujg odprawy emerytalne wyptacone pracownikom zgodnie z przepisami
Kodeksu pracy. Spétka nie jest strong zadnych programoéw emerytalnych, jak i uktadéw zbiorowych pracy, z
ktorych wynikatyby inne regulacje w tym zakresie.

4.13 Nota 13 - Pozostate przychody operacyjne
Specyfikacje pozostatych przychoddéw operacyjnych przedstawia tabela ponizej:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

za okres od
01.01.2017 do
31.12.2017

za okres od
01.01.2016 do
31.12.2016

Pozostate przychody operacyjne, w tym:

132

361

Zysk ze sprzedazy niefinansowych aktywoéw trwatych

Dotacje z funduszy UE rozliczanie w proporcji do amortyzacji
srodkow trwatych

Dotacje z funduszy UE rozliczanie réwnolegle do ponoszonych
kosztéw

33

240

Otrzymane pozostate dotacje

Odwrdécone odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci w wyniku
zaptaty

Odwrdécone odpisy aktualizujgce wartosé zapaséw materiatéw

Nalezny zwrot kosztéw postepowania sgdowego

Otrzymane odszkodowania

Inne przychody operacyjne

99

121

Odwrdécenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ srodkow trwatych

Aktualizacja wartosci inwestycji w nieruchomosci

4.14 Nota 14 - Pozostate koszty operacyjne

Specyfikacje pozostatych kosztéw operacyjnych przedstawia tabela ponizej:
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2a okres od za okres od
e 01.01.2016
Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2017 do do
31.12.2017 31.12.2016
Pozostate koszty operacyjne, w tym: 1500 1331
Inne koszty operacyjne, w tym: 1500 1331
a/utworzone rezerwy 0 16
- badanie sprawozdania finansowego 0 16
b/pozostate, w tym: 1500 1315
- delegacje nkup 16 17
-koszty reprezentacji nkup 61 55
-koszty lat ubiegtych 10 2
-koszty urzadzen do sprzedazy 152 96
- ubytki 968 1363
-inne nkup 126 75
- korekty kosztéw opalania 0 -293
- pozostate 168 0
4.15 Nota 15 - Przychody finansowe
Strukture przychoddéw finansowych przedstawia tabela ponizej:
Przychody finansowe Rok Rok
zakonczony | zakonczony
31.12.2017 r. 31.12.2016
r.
Odsetki: 117 864
- od udzielonych pozyczek jednostkom zaleznym
- od udzielonych pozyczek jednostkom wspétzaleznym i
stowarzyszonym
- od udzielonych pozyczek pozostatym jednostkom
- pozostate odsetki 117 864
Dodatnie réznice kursowe
Pozostate 1
Razem 118 864

4.16 Nota 16 - Koszty finansowe

Strukture kosztow finansowych przedstawia tabela ponizej:

Koszty finansowe

Rok zakonczony
31.12.2017 r.

Rok zakonczony
31.12.2016 .

Odsetki:

1046,3

696,3




- od zaciggnietych pozyczek od jednostek 447,6 116
zaleznych

- od zaciggnietych pozyczek od jednostek 00

wspotzaleznych i stowarzyszonych

- od zaciggnietych pozyczek od jednostek 78,4

pozostatych

- od zaciggnietych kredytow 247,4 314,8
- pozostate odsetki 272,9 265,5
Ujemne rdéznice kursowe 232,7 434
Pozostate — nadwyzka ujemnych réznic¢ 1232

kursowych nad dodatnimi

Pozostate 5

Razem 2516 1130

4.17 Nota 17 - Podatek dochodowy

Biezgcy podatek dochodowy jest obliczany na podstawie obowigzujgcych przepiséw

podatkowych.

Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (strate) podatkowg od ksiegowego zysku (straty)
netto w zwigzku z korektg o przychody niepodlegajgce opodatkowaniu i koszty, ktdre nie
stanowig kosztow uzyskania przychoddow oraz pozycji kosztéw i przychoddw, ktére trwale nie

beda podlegaty opodatkowaniu.

Biezacy podatek dochodowy byt obliczany w oparciu o obowigzujacg statg 19% stawke
podatkowg. Obecne przepisy nie zaktadajg zmiany wysokosci stawek podatkowych w

kolejnych latach.

Spotka Dominujaca nie prowadzi dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej oraz nie

posiada zwolnienia z tytutu podatku dochodowego.

Rok podatkowy i rok bilansowy pokrywaja sie z rokiem kalendarzowym.

Gtéwne kwoty wptywajgce na wysokosé podatku dochodowego, ktéry wykazano w rachunku

zyskéw i strat przedstawiono w ponizszej tabeli:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN K;T;;;'gf; u K;Ti;;'gf ; u
Ustawowa stawka podatku dochodowego 19% 19%
Biezacy podatek dochodowy 318,3 648
Odroczony podatek dochodowy, w tym: 73 0
Zmiana stanu aktywdéw na odroczony podatek dochodowy 73 452
Zmiana stanu rezerw na odroczony podatek dochodowy 0 0
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat 391 1100

W kolejnej tabeli przedstawiono réznice pomiedzy nominalng a efektywng stawka podatkowa:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016
Zysk brutto przed opodatkowaniem jednostki dominujace;j 379 4987
Efektywna stawka podatkowa 126,65% 12,99%
Podatek dochodowy wedtug efektywnej stawki podatkowe;j 480 648
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Podatek dochodowy wedtug ustawowej stawki podatkowej 72 948
Efekt podatkowy zwigzany z korektg kosztéw niestanowigcych
. . . 1282 663
kosztéw uzyskania przychodu wedtug przepisow podatkowych
Efekt podatkowy zwigzany z korektg przychodéw nieunawanych za
L 856 947
przychody wedtug przepiséw podatkowych
Efekt podatkowy zwigzany z korektami szacunkéw odroczonego
. 18 16
podatku z poprzednich lat

W zwigzku z przejsciowymi réznicami pomiedzy wartoscig podatkowa i bilansowg aktywow i pasywow
tworzony jest podatek odroczony. Specyfikacja gtdwnych pozycji wptywajacych na saldo aktywow i rezerw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego zostata przedstawiona w tabeli ponizej:

Podatek Rok zakonczony | Rok zakoriczony
31.12.2017r. 31.12.2016rr.

1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 536,9 569,6
- réznice pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 399,0
inwestycji w pozostate jednostki
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg 444 133,1
zobowigzan (réznice kursowe, odsetki)
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 67,7 14,8
pozostatych zobowigzan
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg 25,2 22,7
rezerw

2. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1623,4 1583,0
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg 1594,6 1539,7
srodkdéw trwatych i wartosci niematerialnych i prawnych
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowg
pozyczek udzielonych (odsetki)
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowa i podatkowg 21,7 3,00
naleznosci (réznice kursowe, odsetki)
- réznica pomiedzy wartoscig bilansowg i podatkowa 7,1 40,3
zobowigzan pozostatych

3. Obcigzenie z tytutu podatku odroczonego wykazane: 73 452,2
- w wyniku netto 73 452,2
- w innych catkowitych dochodach / stratach netto

4, Aktywa / zobowigzania netto z tytutu odroczonego (1 086,5) (1013,4)
podatku dochodowego

W tabeli ponizej przedstawiono rozliczenia z tytutu biezgcego podatku dochodowego Grupy:

Koniec okresu Koniec
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2017 okresu
o 31.12.2016

Biezacy podatek dochodowy od oséb prawnych w okresie 501 1542
Zaptacony podatek dochodowy dotyczacy rozliczenia za dany okres 0 0
Saldo rozliczenia z tytutu biezgcego podatku dochodowego na koniec (110) (442)
okresu, w tym:
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego od oséb prawnych na 0 0
koniec okresu
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego na koniec okresu 391 1100

4.18 Nota 18 — Informacje dotyczgce segmentow dziatalnosci
Spotka nie wyodrebnia segmentdéw dziatalnosci.
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4.19 Nota 19 — Dodatkowe informacje dotyczace rachunku przeptywow pienieznych

Zgodnie z umowa Spotki Dominujacej na sptate zobowigzan — factoring zawartg z bankiem ING Commercial
Finanse Polska S.A. (umowa nr 34/2016) Spo6tka moze korzystaé z przystugujgcego limitu factoringu w kwocie

400 tys. EUR. Wykorzystano na 31.12.2017 roku 41 tys. EUR.

W 2017 roku w kwocie kredytéw krétkoterminowych 3 085 tys. PLN (wykorzystane 2 406 tys. Zt) stanowig

kredyty w rachunku biezgcym, ktére sg sptacane biezgcymi wptywami na rachunki bankowe. W 2016 roku byta

to kwota 9 848 tys. PLN (wykorzystano 9 616 tys. Zt).

za okres od za okres od
Wyszczegéblnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania i rezerw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego, w tym:
Zmiana stanu rezerw na zobowigzania (zgodnie z Nota 10) +43,0 -30
Zmiana stanu rezerwy na odroczony podatek dochodowy
. . . . . +73 -60
rozliczanej z wynikiem finansowym (zgodnie z Nota 17)
za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek, kredytow
oraz rezerw, w tym:
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan dtugoterminowych -4 405 +31
Zmiana stanu pozostatych zobowigzankrétkoterminowych +2 368 -849
Korekta o wzrost zobowigzan z tytutu umoéw leasingu
. . ) +168,4 0
finansowego zawartych w danym okresie (zgodnie z Notg 9)
Korekta o sptate zobowigzan z tytutu umdw leasingu
. . . -33,5 -35,6
finansowego w danym okresie (zgodnie z Nota 9)
Korekta o otrzymane w danym okresie dotacje do aktywdw 0
(wykazane w odrebnej pozycji rachunku przeptywéw z 0
dziatalnosci finansowej - zgodnie z Nota 9)
za okres od za okres od
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 01.01.2017 do 01.01.2016 do
31.12.2017 31.12.2016
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz 0 0
rzeczowych aktywoéw trwatych, w tym:
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1254 7852

aktywow trwatych
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Rozliczenie zaliczek przekazanych w poprzednich okresach na
. . 0
zakup rzeczowych aktywdw trwatych (zgodnie z Notg 4)
Koszt amortyzacji zaliczony do prac rozwojowych
Inne korekty (638) (542

4.20 Nota 20 — Instrumenty finansowe oraz zarzadzanie ryzykiem
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie przedstawiono w tabeli ponizej:

Koniec okresu

Koniec okresu

Wyszczegélnienie/ dane w tys. PLN Nota 31.12.2017 31.12.2016
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek 0 0
zyskéw i strat
Pozyczki i naleznosci, w tym: 4540 3615
Naleznosci z tytutu dostaw i ustu (netto) 4 4540 3615
Udzielone pozyczki 4 0 0
Inne naleznosci z tytutu zawartych umow leasingu finansowego 4 0 0
Srodki pieniezne 6 229 154
Razem aktywa wedtug kategorii 4769 3770
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 0 0
rachunek zyskéw i strat
Zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych wyznaczone 0 0
jako instrumenty zabezpieczajace
Pozostate zobowigzania, w tym: 26 955 33588
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9 3588 5111
Pozostate zobowigzania finansowe 9 240 178
Zobowigzania z tytutu kredytéw i pozyczek 8 15721 21126
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i inne 9 7 406 7174
Razem zobowigzania wedtug kategorii 26 955 33588
Instrumenty finansowe w podziale na klasy przedstawiono w tabeli ponizej:

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN Nota Kgrfig;lg;(;su Kg??i;glg;(—:ésu
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (netto) 4 4540 3615
Udzielone pozyczki 4 0 0
Inne naleznosci z tytutu zawartych uméw leasingu finansowego 4 0 0
Srodki Pienigzne 6 229 154
Razem aktywa wedlug klas 4769 3770
ﬁﬁzr(]);:/)i\;};ania z tytutlu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania 9 3588 5111
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 9 240 178
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Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek 8 15721 21126

Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i inne 9 7 406 7174

Razem zobowigzania finansowe wedlug klas 26 955 33588

Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie
instrumentow finansowych przedstawiono w tabeli ponizej:

Wyszczegodlnienie/ dane w tys. PLN Nota Kg;ii;gléﬁsu Kg?iigggﬁsu
Pozycje przychodow (kosztéw) zwiazane z kategoria
ipstrumentéw "Pozyczki i naleznosci",'" Inne naleznosci" i "
Srodki pieni¢zne"
Przychody, (koszty) z tytutu odsetek 15 117
Przychody z tytutu odsetek dot. nalezno$ci od umow leasingu 15 0
Zyski, (straty) z tytutu réznic kursowych 15,16
Utworzenie odpisow aktualizujacych 4 0
Razem zysk (strata) netto 117

Pozycje przychodow (kosztéw) zwigzane z kategoria

instrumentéw "Pozostate zobowigzania" i "Zobowigzania z Koniec okresu Koniec okresu
. . " a 3 31.12.2017 31.12.2016

tytutu leasingu finansowego

Przychody, (koszty) z tytutu odsetek 16 0

Zyski, (straty)z tytutu réznic kursowych 15,16

Razem zysk (strata) netto

Spotka Dominujgca korzysta z kilku gtdwnych instrumentéw finansowych, do ktdrych nalezg
kredyty bankowe w tym réwniez kredyty w rachunku biezgcym (opisane w Nocie 8) oraz
srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe (opisane w Nocie 6). Gtéwnym celem tych
instrumentow jest pozyskanie srodkow finansowych na dziatalnos$é Spétki oraz doraine
inwestowanie nadwyzek ptynnych srodkéw pienieznych. Spdtka posiada takze inne
instrumenty finansowe, do ktérych nalezg naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug
oraz naleznosci z tytutu umowy pozyczki, naleznosci z tytutu uméw leasingu finansowego
(Nota 4 oraz Nota 9), ktére sg wynikiem prowadzonej dziatalnosci.

W roku zakoficzonym dnia 31 grudnia 2017 roku Spétka nie zawierata transakcji walutowe
typu forward stuigce zabezpieczeniu ryzyka walutowego zwigzanego z realizowanymi
kontraktami. W roku 2017 Spétka nie zawierata transakcji z udziatem instrumentow
pochodnych. Zasadg stosowang przez Spoétke obecnie i przez caty okres objety niniejszym
sprawozdaniem jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentéw finansowych Spétki obejmuja ryzyko
stopy procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig, ryzyko walutowe, ryzyko zmian cen
towarow oraz ryzyko kredytowe. Zarzgd weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania kazdym z
tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdéwione ponizej. Spotka monitoruje
rowniez ryzyko cen rynkowych dotyczgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentow
finansowych.

67



RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Do instrumentédw finansowych posiadanych przez Spétke i narazonych na ryzyko stopy
procentowej nalezg umowy pozyczek, umowy leasingu finansowego, wyemitowane obligacje
oraz kredyty bankowe.

Pozyczki udzielone oraz wyemitowane obligacje sg instrumentami bazujgcymi na statych
stopach procentowych. Pozostate instrumenty oparte s3 o zmienne stopy procentowe.
Narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim kredytdw i dtugoterminowych zobowigzan finansowych dotyczgcych leasingu
finansowego srodkdw transportu, ktdrych tgczna warto$é na dzien 31 grudnia 2017 wynosita
129 tys. ztotych. W zwigzku z zaangazowaniem zewnetrznych Zrédet finansowania Spétka na
biezgco monitoruje i szacuje wptyw zmian stép procentowych na wynik finansowy Spotki.
Sposréd instrumentédw o zmiennym oprocentowaniu kredyty i pozyczki sg instrumentem
najbardziej wrazliwym na zmiane stopy procentowej. W roku zakoriczonym dnia 31 grudnia
2017 Spotka ponosita koszty z tytutu odsetek od kredytéw bankowych (w roku 2017 byta to
kwota 210 tysiecy ztotych). W roku 2017 w przypadku wzrostu oprocentowania o jeden
punkt procentowy, koszty finansowania kredytem wzrostyby o 157 tys. ztotych).

Koniec okresu
31.12.2016

Koniec okresu

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2017

Dodatkowe koszty finansowe, na jakie jest narazona grupa w
przypadku wzrostu oprocentowania zobowigzan finansowych o 1 129 210
punk procentowy

RYZYKO WALUTOWE

Spoétka narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji gtéwnie w walutach
EUR. Ryzyko takie powstaje gtdéwnie w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng
zakupdéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. W roku zakorczonym dnia 31 grudnia
2017 najistotniejszg pozycjg generujgcy ryzyko walutowe sg zawarte przez Spétke transakcje
sprzedazy, zakupu oraz wyrazonych w walutach innych niz waluta sprawozdawcza (Eur).
Ponizsza tabela przedstawia wrazliwos¢ wyniku finansowego brutto w zwigzku ze zmianag
wartosci godziwej zobowigzan pienieznych na racjonalnie mozliwe wahania kursu euro przy
zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw.

Woyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu
31.12.2017

Koniec okresu
31.12.2016

Dodatkowe koszty finansowe, na jakie jest narazona Spotka w
przypadku wzrostu kursu waluty EURO o 10% wynikajace z

11 887

17 929

wyceny zobowigzan z tytutu zaciggnietych kredytow walutowych

RYZYKO CEN TOWAROW

Branza, w ktérej Spotka prowadzi dziatalnos¢ charakteryzuje sie stabilnoscig cen surowcéw i
towarow ze wzgledu na znaczng jego dostepnosé. Spdtka dokonuje zakupdw surowca w
momencie gdy zna wszystkie warunki kontraktu.

68



RYZYKO KREDYTOWE

Spodtka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
ubiegajg sie o kredyt kupiecki, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji Ponadto,
dzieki biezgcemu monitorowaniu standéw naleznosci, narazenie Spétki na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne. W odniesieniu do innych aktywoéw finansowych
Spofki, takich jak Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko kredytowe Spoétki powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna ekspozycja
na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentdw. Zdaniem Zarzadu aktywa
wykazane w bilansie nie charakteryzujg sie podwyzszonym ryzykiem kredytowym.
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Nadwyzka (niedobdr) planowanych wydatkéw nad planowanymi wptywami w poszczegdlnych okresach i latach

zostata przedstawiona w tabelach ponizej:

Umowne terminy wymagalnosci od dnia bilansowego Wartos¢
Zobowigzania i naleznosci finansowe wedtug stanu na dzien Razem zobowigzan
31.12.2017 w tys. PLN zobowigzania wykazana w
do 3 miesiecy | 3-12 miesiecy | od 1do5 lat powyzej 5 lat bilansie
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 3588 3588 3478
Pozyczki (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 1560 1480 3040 2 860
Kredyty bankowe (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 321 2057 8500 3150 14 027 12 860
Obligacje | zobow. z tyt. wymiany krzyzowej (brutto z naleznymi 131 3393 5391 0 8915 8470
odsetkami w okresie)
ZobOW|az:?\n|a z tyty’ru leasingu finansowego (brutto z naleznymi 13 32 102 147 147
odsetkami w okresie)
Razem planowane wydatki w okresie 4053 7 041 15473 3150 29717 27 816
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 229 229 229
Dostepne, nie wykorzystane saldo kredytéw w rachunku biezgcym 624 624
NaIeznosFl z tytutu dostaw | ustug biezace oraz naleznosci 4540 4540 4540
przeterminowane do 90 dni
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane powyzej 90 0
dni netto
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (brutto z naleznymi 0
odsetkami)
Nalezne wpftaty z tytutu naleznosci wynikajgcych z umowy 0
leasingu finansowego (brutto z naleznymi odsetkami)
Razem planowane wptywy w okresie 5393 0 0 0 5393 4769
Nadwyzka (niedobdr) planowanych wydatkéw nad planowanymi 1340 (7 041) (15 473) (3 150) (24 324) (23 047)

wptywami w okresie
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Umowne terminy wymagalnosci od dnia bilansowego

Wartosc

Zobowigzania i naleznosci finansowe wedtug stanu na dzien Razem zobowigzan
31.12.2016 w tys. PLN zobowigzania wykazana w
do 3 miesiecy | 3-12 miesiecy | od 1do5 lat powyzej 5 lat bilansie

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5111 5111 2431
Inne zobowigzania finansowe 0
Kredyty bankowe (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 630 17 359 1925 19914 19 823
Pozyczki (brutto z naleznymi odsetkami w okresie) 1275 1275 1124
ZobOW|az:?\n|a z tyty’ru leasingu finansowego (brutto z naleznymi 12 59 34 34
odsetkami w okresie)
Razem planowane wydatki w okresie 5753 18 656 1925 26 334 23411
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 154 154 154
Dostepne, nie wykorzystane saldo kredytow w rachunku biezgcym 216 216
Naleznosg z tytutu dostaw | ustug biezace oraz naleznosci 378 5 805 432 3615 3615
przeterminowane do 90 dni
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane powyzej 90 0
dni netto
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek (brutto z naleznymi 0 0
odsetkami)
Nalezne wpftaty z tytutu naleznosci wynikajgcych z umowy 0
leasingu finansowego (brutto z naleznymi odsetkami)
Razem planowane wptywy w okresie 748 2 805 432 3985 3770
N zka (ni 6r) pl h ké | i

adwyzka (niedobér) planowanych wydatkéw nad planowanymi (5 005) (15 850) (1494) (22 349) (19 641)

wptywami w okresie
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Ujawnienia na temat wartosci godziwej

Poziom
hierarchii
Pozycje wyceniane w Wartos¢ bilansowa przed | wartosci Wartos¢ godziwa | Wartos¢ godziwa Istotne nieobserwowalne
wartosci godziwej Powdd wyceny wyceng godziwej na 31.12.2017 na 31.12.2016 Techniki wyceny dane wejsciowe Wrazliwos$¢ wyceny

Grunty

przyjecie zaktadanego kosztu
na poziomie wartosci
godziwej na moment przejscia
na MSSF

Podejscie poréwnawcze
metoda korygowania ceny

Znaczace zmiany cen w
zakresie obrotu
nieruchomosciami moga
spowodowac znaczace
zmiany w zakresie

4439,0 7.782,00 7.782,00 | Sredniej - wyceny
Znaczace zmiany cen w
zakresie obrotu
nieruchomosciami moga
Przyjecie zasady wyceny w Podejscie poréwnawcze spowodowac znaczace
Nieruchomosci wartosci przeszacowanej na metoda korygowania ceny zmiany w zakresie
inwestycyjne moment bilansowy 5484 2.779,1 2.843,0 | $redniej - wyceny
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Ponizej w tabelach przedstawiono analize wskaznikéw poziomu kapitatéw wtasnych w kolejnych latach:

s s Koniec okresu Koniec okresu
Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN 31.12.2017 31.12.2016

Obliczenie wskaznika udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywow
(proporcja kapitatu wtasnego do sumy bilansowej)
Kapitat wtasny 65 653 61941
Suma bilansowa 93 826 96 633
Wskaznik udziatu kapitatu wtasnego w finansowaniu aktywoéw 0,70 0,64
Obliczenie wskaznika poziomu zadtuzenia (proporcja sumy zadtuzenia z tyt.
kredytoéw, pozyczek i leasingu finansowego do EBITDA)
Zysk z dziatalnosci operacyjnej (4 648) 1295
Amortyzacja 1649 1272
EBITDA (suma zysku z dziatalnosci operacyjnej i amortyzacji) (2 999) 2567
Suma zobowigzan z tytutu kredytéw, pozyczek i leasingu finansowego 15721 21126
Wskainik poziomu zadtuzenia ( dla okresow pétrocznych wartos¢ wskaznika

g (5,24) 8,23
zostata usredniona dla catego roku)

4.21 Nota 21 — Naleznosci warunkowe, zobowigzania warunkowe

W 2016 roku Jednostka Dominujgca zawarta umowe gwarancji bankowej z ING Bankiem
Slaskim S.A. na rzecz dostawcy surowca z Grupy Enea w wysokosci 175 000 zt. Okres

obowigzywania gwarancji to 04.03.2016-31.01.2021r.

4.21.1. Sprawy sqdowe

Grupa nie byta zadng ze stron w postepowaniu sgdowym.

4.21.2. Korekty bltedow z poprzednich okresow

Grupa nie dokonata korekty btedéw z poprzednich okreséw.

4.22 Nota 22 - Zysk przypadajacy na jedng akcje oraz polityka dywidend

Zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za rok
obrotowy przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Spétki przez srednig wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu roku obrotowego. Nie wystgpity
zadne instrumenty finansowe, ktére spowodowatyby rozwodnienie zysku.

Ponizej przedstawione zostaty dane dotyczgce zysku oraz akcji, ktore postuzyty do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedng akcje.

Wyszczegdlnienie/ dane w tys. PLN

Koniec okresu

Koniec okresu

31.12.2017 31.12.2016
Srednia wazona liczba akcji (w sztukach) 11550 078 11 184 057
Zysk (strata) netto w okresie (w tys. PLN) (7 436,8) (71,0)
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(0,65) (0,01)

Zysk (strata) netto na jedna akcje (w PLN) oraz rozwodniony
zysk (strata) netto na jedng akcje (w PLN)

W okresie miedzy dniem bilansowym, a dniem sporzgdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wystgpity zadne inne transakcje dotyczgce akcji zwyktych lub potencjalnych
akcji zwyktych.

Spotka Dominujaca nie dokonywata wyptaty dywidendy z zysku netto wypracowanego w
2017 roku.

Spoétka Dominujgca nie deklarowata i nie wyptacita dywidendy za 2017 rok.

Zarzad Spotki Dominujacej zamierza zarekomendowaé Walnemu Zgromadzeniu, aby zysk
netto w catosci zostat przekazany na podniesienie kapitatu zapasowego.

4.23 Nota 23 — Zdarzenia po dniu sprawozdania

W dniu 14 marca 2018r. zostata podpisana umowa o dofinansowanie innowacyjnego
projektu pn. ,Innowacyjny sposéb przygotowania mikrosfer stosowanych w
zaawansowanych procesach technologicznych” w ramach Regionalnego Programu
Operacyjnego Wojewddztwa Slaskiego na lata 2014-2020 (Europejski Fundusz Rozwoju
Regionalnego) dla osi priorytetowej: Ill Konkurencyjno$é MSP dla dziatania: 3.2. Innowacje w
MSP.

Efektem realizacji projektu bedzie bardzo nowoczesna, skomputeryzowana linia produkcyjna
(wraz z systemem sterujgcym) do przygotowywania mikrosfer stosowanych w
zaawansowanych procesach technologicznych. W skfad linii bedzie tez wchodzit
zautomatyzowany ukfad pakowania mikrosfer do workdéw papierowych lub big bagéw wraz z
automatycznym paletowaniem i foliowaniem gotowych palet.

Umowa zostata podpisana pomiedzy Eko Export S.A. a Slaskim Centrum Przedsiebiorczoéci
bedacym Instytucjg Posredniczaca.

Spotce zostato przyznane dofinansowanie realizacji ww. projektu na kwote 414 014,95 zt, co
stanowi 35% wydatkéw kwalifikowanych projektu. Catkowita wartos¢ projektu wynosi 1 317
900 zt.

4.24 Nota 24 - Zagrozenia kontynuacji dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji
dziatalnosSci gospodarczej przez Grupe Kapitatowg w niezmienionej formie i zakresie przez
okres co najmniej 12 miesiecy od konca okresu sprawozdawczego i nie istniejg przestanki
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig
dotychczasowej dziatalnosci. Zarzad Spétki Dominujgcej nie stwierdza na dzied podpisania
sprawozdania finansowego faktow i okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuacji
dziatalnosci w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

4.25 Nota 25 - Transakcje z podmiotami powigzanymi
Podmiotami powigzanymi w stosunku do Grupy Kapitatowej s3:

= Akcjonariusze Spotki Dominujacej. Z uwagi na fakt, iz wystepujg Akcjonariusze posiadajgcy
ponad 10% gtoséw, a takie ze wzgledu na powigzania rodzinne wystepujgce pomiedzy
Akcjonariuszami uznano, ze mogg oni wywiera¢ znaczacy wpltyw na Spotke. Zarzad Spotki
Domunujgcej stanowig osoby bedgce réwnoczesnie Akcjonariuszami. Cztonkowie Rady
Nadzorczej s bliskimi cztonkami rodzin Akcjonariuszy.

74



* Inne podmioty. Innymi podmiotami powigzanymi s3: cztonkowie organdw zarzgdzajgcych i
nadzorczych (tacznie z dyrektorami), osoby bedace bliskimi cztonkami rodziny tych oséb oraz
inne podmioty gospodarcze, w ktdrych cztonkowie organdw zarzadzajgcych i nadzorczych
Spoétki petnig funkcje zarzadcze lub s3 ich udziatowcami. Za bliskich cztonkéw rodziny uznaje
sie osoby, ktére sg cztonkami rodziny, co do ktdrych istnieje przypuszczenie, ze mogg
wywiera¢ wptyw, lub podlega¢ wptywowi tychze oséb w swoich kontaktach z jednostka
gospodarcza.

= Inne jednostki, w tym jednostki zalezne.

Grupa Kapitatowa nie posiada programow sSwiadczen po okresie zatrudnienia skierowanych do
pracownikéw Grupy Kapitatowej lub innego podmiotu powigzanego.

12 miesiecy 12 miesiecy
zakoriczone zakoriczone
31.12.2017r. 31.12.2016r.

Jednostki zalezne

Sprzedaz na rzecz podmiotdw powigzanych 185 134
Zakupy od podmiotéw powigzanych 3029 2412
Naleznosci od podmiotédw powigzanych

Zobowigzania wobec podmiotow

powigzanych

12 miesiecy 12 miesiecy
zakoriczone zakoriczone
31.12.2017r. 31.12.2016r.
Jednostki zalezne 76 815 71902,8
Udziaty lub akcje 17 603 17 607,0
Naleznosci:
- z tytutu dostaw i ustug 9083 5419,9
- Z tytutu zaliczek
- z tytutu pozyczek 51029 48 875,9
Zobowigzania
- z tytutu dostaw i ustug
Pozostate podmioty powigzane 3426 4 280,7
Udziaty lub akcje
Naleznosci: 426 569,9
- z tytutu dostaw i ustug 426 569,9
- Z tytutu zaliczek
- z tytutu pozyczek
Zobowigzania 1402,2 3710,8
- z tytutu dostaw i ustug 70 42
- z tytutu pozyczek 1224,0 1113,9
- z tytutu wymiany krzyzowej 108,2 2 554,9
Kluczowy personel kierowniczy 4142 6 470,7

jednostki
Udziaty i akcje
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Naleznosci 83,3 53,7

- z tytutu dostaw i ustug

- tytutu zaliczek 83,3 53,7
- tytutu pozyczek

Zobowigzania 4 058,7 6417,0
- z tytutu dostaw i ustug

-z tytutu wymiany krzyzowej 24235 5419,8
akcji

- z tytutu pozyczek 1635,2 997,2

Na dzien 31 grudnia 2017 oraz na dzied 31 grudnia 2016 roku EKO EXPORT SA posiadata

udziaty w nastepujacych jednostkach zaleznych.

Udziaty i akcje w jednostkach

zaleinych 31.12.2017 r. 31.12.2016r.
EKO SPHERE KZ SP. Z o.0. 17 603 17 607,3

EKO INNOVATIONS Sp. z 0.0.

RAZEM 17 603 17 607,3

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem EKO EXPORT SA nie dokonato naby¢ akcji ani
udziatéw w spotkach zaleznych nienotowanych na regulowanych rynkach.

Spotka natomiast sprzedata udziaty w dwdch spétkach: Eko Micros
Microspheres KZ z siedzibg w Atmaty, Republika Kazachstanu.

Ponizsza tabela prezentuje procentowy udziat Eko Export S.A. w ka

pheres Almaty i Ekibastuz

pitale spoétek zaleznych:

Procentowy udziat w jednostkach

zaleznych 31.12.2017r. 31.12.2016r.
EKO SPHERES KZ SP. Z o.0. 51% 51%

EKO INNOVATIONS Sp. z o.0. 51% 51%

EKO MIKROSPHERES ALMATY Sp. z 0% 51%

0.0.

TOO EKIBASTUS MIKROSPHERES Sp. 0% 51%

20.0.

4.26 Nota 26 - Udziaty i akcje Jednostki Dominujacej w innych jednostkach
Udziaty i akcje w pozostatych 12 miesiecy 12 miesiecy
“o] tkach zakoriczone zakoriczone
e lilet 31.12.2017r.  31.12.2016r.
OMS OMEGA MNIERALS SA 17 612 15770,4
KOPALNIE ZtOTA S.A. 2210,0 2210,0
Odpis aktualizacyjny na Kopalnie Ztota S.A. -2210,0 -2210,0
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RAZEM 17 612 15770,4

Procentowy udziaty w pozostatych

jednostkach
OMS OMEGA MNIERALS SA 13% 12%
KOPALNIA ZtOTA 0,306% 0,306%

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem EKO EXPORT SA dokonato nabycia 1 szt. akcji
w spoétce OMS OMEGA MNIERALS SA za kwote 1 842 tys. zt. w ramach wymiany krzyzowej.

4.27 Nota 27 - Informacja o swiadczeniach dla Kluczowego Personelu Kierowniczego i Rady
Nadzorczej

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzgdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

Wynagrodzenie: Zarzad, Rada
Nadzorcza

Zarzad:
Krotkoterminowe $wiadczenia 576 428
pracownicze

Rada Nadzorcza:

Krotkoterminowe $wiadczenia 27 0
pracownicze

31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej

Wynagrodzenie: kadry kierowniczej 31 grudnia 2017 31 grudnia 2016

Krotkoterminowe Swiadczenia
pracownicze

Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwigzania
stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji
wtasnych

Udziat wyziszej kadry kierowniczej (w tym cztonkow zarzqdu i Rady Nadzorczej) w
programie akcji pracowniczych
W Spétce nie obowigzujg programy akcji pracowniczych dla wyzszej kadry kierowniczej.
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4.28 Nota 28 - Informacja o wysokosci niesptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek,
gwarancji, lub innych uméw zobowigzujacych do $wiadczen na rzecz emitenta, udzielonych
osobom wchodzgcym w sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki

Spétka Dominujaca posiadata wierzytelnosci wzgledem oséb wchodzgcych w sktad Kluczowego
Personelu Kierowniczego Spétki z tytutu udzielonych zaliczek — szczegétowo opisane w nocie 25.

4.29 Nota 29 - Informacja o przecietnym zatrudnieniu
W tabeli ponizej przedstawiono dane dotyczace przecietnego zatrudnienia pracownikow Spoétki w okresach
sprawozdawczych:

Zarzad 2 2
Administracja 14 14
Kontrola jakosci/ laboratorium 4 3
Dziat produkgji 45 40
RAZEM 65 59

4.30 Nota 30 - Umowy z biegtym rewidentem

Zgodnie z decyzjg Rady Nadzorczej Eko Export S.A. podmiotem wybranym do badania
sprawozdania finansowego Spoétki oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Eko
Export S.A. za rok 2017 jest Przedsiebiorstwo Ustugowe , Book-Keeper” Kancelaria Biegtych
Rewidentéw Sp. z o.0. Informacja o wyborze biegtego rewidenta zostata opublikowana w
raporcie biezgcym w dniu 12 lutym 2018 r. Umowa zostafa podpisana w dniu 15.02.2018r.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych wyptacone lub nalezne za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2017
roku i dnia 31 grudnia 2016 roku w podziale na rodzaje ustug:

Obowigzkowe badanie rocznego 16 0
sprawozdania finansowego
Przeglad poétrocznego 17

skonsolidowanego sprawozdania

finansowego

Inne ustugi poswiadczajgce 0 0
RAZEM 33 0

5. Podpisy oséb odpowiedzialnych za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Data Imie i Nazwisko Stanowisko Podpis
27.04.2018 Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu
27.04.2018 Agnieszka Szatanik Gtowna Ksiegowa
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6. Oswiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej w sprawie rzetelnosci

sporzadzenia rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wedtug naszej najlepszej wiedzy roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci,
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg Grupy
Kapitatowej Eko Export S.A. oraz zysk (strate) netto Grupy Kapitatowe;.

Roczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej zawiera prawdziwy obraz rozwoju i
osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej Eko Export S.A., w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data Imie i Nazwisko Stanowisko Podpis

27.04.2018 Jacek Dziedzic Prezes Zarzadu

7. Oswiadczenie Zarzgdu Jednostki Dominujacej w sprawie podmiotu
uprawnionego do badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania
finansowego

Oswiadczamy, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujgcy
badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostat wybrany przez Rade
Nadzorczg zgodnie z przepisami prawa.

Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujgcy tego badania spetnili warunki do wydania
bezstronnego i niezaleznego sprawozdania z badania, zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i
normami zawodowymi.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Data

Imie i Nazwisko

Stanowisko

Podpis

27.04.2018

Jacek Dziedzic

Prezes Zarzadu
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