STANOWISKO ZARZADU
ODNOSZACE SIE DO WYRAZONE] PRZEZ FIRME AUDYTORSKA OPINII
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWE])
ERATO ENERGY S.A. ZA ROK OBROTOWY 2021

W dniu 1 grudnia 2022 r. firma audytorska 4Audyt Sp. z 0.0. wydata sprawozdanie z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Erato Energy S.A. (dalej: ,,Sp6t-
ka”, ,,Emitent”) za rok obrotowy 2021 trwajgcy od 1 stycznia do 31 grudnia 2021 r.

W ocenie firmy audytorskiej skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

= przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i finansowej grupy kapitatowe] Erato
Energy S.A. (dalej: ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”) na dzieh 31 grudnia 2021 r. oraz jej skonso-
lidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych przeptywéw pienieznych za rok obrotowy
zakoniczony w tym dniu zgodnie z majgcymi zastosowanie przepisami ustawy z dnia 29 wrze-
$nia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. 2021 poz. 217 z p6zn. zm.) (dalej: ,,Ustawa o rachunko-
wosci”) oraz przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci,

» jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa oraz
statutem Spotki;

jednak za wyjatkiem skutkéw trzech spraw, co do ktérych firma audytorska wyrazita opinie z za-
strzezeniami.

1. Utrata wartosci firmy

Zastrzezenie firmy audytorskiej:

<<Na dzieri 31 grudnia 2021 r. Grupa wykazuje w bilansie w pozycji ,Wartos¢ firmy jednostek podpo-
rzgdkowanych” wartosc firmy w kwocie 97 744 tys. z1, ktéra powstata w nastepstwie nabycia jednostki
zaleznej Erato Energy sp. z 0.0. Ekonomiczny okres uzytecznosci wartosci firmy zostat ustalony na okres
30 lat. Roczna amortyzacja wartosci firmy w 2021 r. wynosita 3 387 tys. zt. Na dzieri bilansowy naszym
zdaniem istnialy przestanki utraty wartosci wartosci firmy. Zarzqd Spotki nie przedstawit w trakcie ba-
dania testu na utrate wartosci wartosci firmy. W zwigzku z tym nie bylismy w stanie uzyskac odpowied-
nich i wystarczajgcych dowoddw badania potwierdzajqcych brak utraty wartosci tych aktywdéw. W kon-
sekwendji nie jestesmy w stanie okreslic, czy konieczne sq korekty powyzszych kwot.>>

Stanowisko Zarzadu:

27 pazdziernika 2020 r. pomiedzy Erato Energy S.A. (bwczesnie: Tech Invest Group ASIS.A)) i jej
gtdbwnymi akcjonariuszami a Erato Energy Sp. z 0.0. i jej wszystkimi (dwoma) udziatowcami zawar-
ta zostata umowa inwestycyjna, zgodnie z ktérg grupa kapitatowa Erato Energy S.A. przeszia reor-
ganizacje zakonczona 2 lutego 2022 r.:

1) 26 listopada 2020 r. Emitent nabyt (jako aport) wszystkie udziaty Erato Energy Sp. z o.o.
W zamian dotychczasowi udziatowcy przejetej spoitki, tj. tukasz Gralec i Michat Post, objeli
nowo wyemitowane akcje Emitenta serii I, stajgc sie gtéwnymi akcjonariuszami Emitenta. Ak-
Cje te zostaty wyemitowane na mocy uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki
z dnia 25 listopada 2020 r. i zarejestrowane w KRS w dniu 17 lutego 2021 r.
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2)

3)

4)

3)

6)

17 lutego 2021 r. w KRS zarejestrowana zostata réwniez zmiana nazwy Emitenta z Tech Invest
Group ASI S.A. na Erato Energy ASI S.A., jako skutek uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgro-
madzenia z dnia 25 listopada 2020 r.

5 stycznia 2021 r. Emitent zawigzat jednoosobowg spotke zalezng TIG ASI Sp. z 0.0. 25 lutego
2021 r. zostata ona (jako spdtka w organizacji) wpisana do prowadzonego przez Komisje Nad-
zoru Finansowego rejestru zarzadzajgcych alternatywnymi spotkami inwestycyjnymi (we-
wnetrznie zarzadzajgcy ASI). Rejestracja TIG ASI Sp. z 0.0. w KRS miata miejsce w dniu 8 kwiet-
nia 2021 r. TIG ASI Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos¢ inwestycyjna.

W wyniku umowy zawartej 29 grudnia 2021 r. pomiedzy Emitentem a TIG ASI Sp. z o.0,,
przedsiebiorstwo Emitenta w rozumieniu art. 55" Kodeksu cywilnego, z wytgczeniem udziatéw
dwoch spétek w 100% zaleznych od Emitenta: Erato Energy Sp. z 0.0. i TIG ASI Sp. z 0.0., zosta-
to przeniesione do TIG ASI Sp. z 0.0. Byto to konsekwencjg podjetej decyzji, ze dziatalnos¢ in-
westycyjna w grupie kapitatowej Erato Energy S.A. bedzie kontynuowana i rozwijana w ra-
mach spotki zaleznej TIG ASI Sp. z o.0.

2 lutego 2022 r. Sad Rejonowy dla Wroctawia-Fabrycznej we Wroctawiu dokonat rejestraciji:

» zmiany nazwy (firmy) Emitenta z Erato Energy ASI S.A. na Erato Energy S.A.;

» potgczenia w drodze przejecia (inkorporacji) Erato Energy Sp. z o.0. (KRS: 0000653231)
(spotka zalezna - przejmowana) przez Erato Energy S.A. (KRS: 0000347674) (spotka domi-
nujaca - przejmujgca) w trybie okreslonym w art. 492 §8 1 pkt 1 KSH, tj. poprzez przeniesie-
nie catego majatku spotki przejmowanej na spétke przejmujacag bez podwyzszania kapitatu
zaktadowego spotki przejmujacej, zgodnie zart. 5158 1 i art. 516 8 6 KSH;

* zmiany statutu Emitenta w zakresie przedmiotu jego dziatalnosci - z dziatalnosci inwesty-
cyjnej na dziatalnos¢ na rynku OZE (kontynuacja dziatalnosci, ktéra do 1 lutego 2022 r. rea-
lizowana byta w przejetej spoétce zaleznej Erato Energy Sp. z 0.0. - sprzedaz i montaz gtow-
nie instalacji fotowoltaicznych, ale réwniez pomp ciepta i magazynéw energii).

Tym samym zakonczyta sie reorganizacja grupy kapitatowej Erato Energy S.A., w ktoérej aktu-
alnie dziatalnos$¢ na rynku OZE prowadzona jest w ramach jednostki dominujacej (Erato Ener-
gy S.A.), a dziatalnos¢ inwestycyjna w ramach jednostki zaleznej (TIG ASI Sp. z 0.0.).

16 listopada 2022 r. Komisja Nadzoru Finansowego wydata decyzje o wykresleniu Erato Ener-
gy S.A. (dawniej Erato Energy ASI S.A.) z rejestru zarzadzajgcych ASI.

Na potrzeby wyzej opisanej transakgcji:

podmiot profesjonalnie zajmujacy sie realizacjg takich zlecern dokonat wyceny przedsiebior-
stwa Erato Energy Sp. z 0.0. na 107,87 min zt (raport z wyceny wydany w dniu 21 pazdziernika
2020r.),

w dniu 26 pazdziernika 2020 r. niezalezny biegly rewident wydat opinie na temat wartosci go-
dziwej udziatow Erato Energy Sp. z 0.0., sprawdzajgc m.in. czy wartos¢ ta zostata poprawnie
wyliczona, zgodnie z przyjetg metodologia, nie wnoszac jakichkolwiek zastrzezen.

Oba wyzej wymienione dokumenty zostaty opublikowane przez Spotke 30 pazdziernika 2020 r.
za posrednictwem Elektronicznego Systemu Przekazywania Informacji (raport ESPI nr 36/2020)
i Elektronicznej Bazy Informacji (raport EBI nr 19/2020).
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Po przeprowadzonych w 2020 r. negocjacjach ustalono wartos¢ 106,83 min z, z czego
100,00 min zt to kwota wyptacona w formie akcji (136.986.301 akgcji serii | Erato Energy S.A.
po jednostkowej cenie emisyjnej 0,73 zt), 0,27 min zt to kwota dodatkowa wyptacona w postaci
srodkéw pienieznych, 0,04 min zt to koszty zwigzane z transakcjg, a 6,51 min zt to wyréwnanie
do wartosci godziwej (zapis ksiegowy niestanowigcy wydatku). W wyniku nabycia udziatéw, zgod-
nie z Ustawg o rachunkowosci, powstata prezentowana w skonsolidowanym bilansie wartos$¢ fir-
my, ktéra po uwzglednieniu jej amortyzacji 3,39 min zt w 2021 r. i 0,57 mIn zt w 2020 r. (30-letni
okres uzytecznosci ekonomicznej) na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r. wyniosta 97,74 min zt.

Od samego poczatku realizacji transakcji udziaty Erato Energy Sp. z 0.0. zostaty nabyte przez Erato
Energy S.A. (bwczesnie Tech Invest Group ASI S.A.) celem potaczenia tych dwoch spotek. Potgcze-
nie w drodze przejecia Erato Energy Sp. z 0.0. przez Erato Energy S.A. zostato zarejestrowane
w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego (dalej: ,KRS") w dniu 2 lutego 2022 r.,
a w konsekwencji tego Erato Energy Sp. z 0.0. zostata wykreslona z KRS.

Wykonanie rzetelnego testu na utrate wartosci udziatéw Erato Energy Sp. z 0.0. oraz zwigzanej
z nig wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2021 r. wymagatoby zaangazowania profesjonalnego
podmiotu, ktéry swojg prace rozpoczatby prawdopodobnie juz po potgczeniu obu spotek, w wyni-
ku ktérego to potgczenia Erato Energy Sp. z 0.0. przestata istnie¢, a wartos¢ firmy w skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym przestata by¢ prezentowana, co jest widoczne od kwartalnego
skréconego sprawozdania finansowego za | kwartat 2022 r. W zwigzku z powyzszym wykonanie
testu na utrate wartosci wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2021 r. - ktére bytoby czaso- i koszto-
chtonne - nie zostato zlecone.

Potaczenie obu spotek zostato zarejestrowane w KRS 2 lutego 2022 r., udziaty Erato Energy
Sp. z 0.0. przestaty istnie¢, a wartos¢ firmy w skonsolidowanym bilansie przestata by¢ prezento-
wana. W zwigzku z tym sytuacja bedgca przedmiotem zastrzezenia firmy audytorskiej nie ma juz
miejsca, co jest widoczne poczagwszy od skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowe-
go za | kwartat 2022 r.

2. Wycena i istnienie zapaséw

Zastrzezenie firmy audytorskiej:

<<Grupa Kapitatowa na dzieri 31 grudnia 2021 r. w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym pre-
zentuje wartos¢ zapaséw w kwocie 9 356 tys. zt. Zapasy te nalezq do spétki zaleznej Erato Energy
sp. z 0.0. Na potwierdzenie istnienia zapaséw otrzymalismy dokumentacje z inwentaryzacji, ktéra byta
przeprowadzona w dniu 7 stycznia 2021 r. Kluczowy Biegly rewident nie miat mozliwosci uczestniczenia
w obserwacji spisu z natury zapasow. W konsekwencji nie jestesmy w stanie potwierdzi¢ w petni rzetel-
nosci jej przeprowadzania oraz istnienie zapasow na dzieri bilansowy. Ponadto w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym jako dane poréwnawcze na dzieri 31 grudnia 2020 r. Grupa Kopitatowa
prezentuje w bilansie zapasy w kwocie 4 929 tys. zt, z czego zapasy o wartosci 2 217 tys. zt stanowity
materiaty w magazynach zewnetrznych. Spétka Erato Energy sp. z 0.0. nie przeprowadzata inwentary-
zacgji magazynéw zewnetrznych. W trakcie badania nie przedstawiono takze innych dowoddw potwier-
dzajqcych istnienie oraz wycene tych materiatéw na dzieri 31 grudnia 2020 r. W zwigzku z tym nie uzy-
skalismy wystarczajgcych i odpowiednich dowoddéw na istnienie zapaséw o wartosci 2 217 tys. zt
na dzieri 31 grudnia 2020 r.>>
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Stanowisko Zarzadu:

Umowa pomiedzy Spoétkg a firmg audytorskg na badanie skonsolidowanego sprawozdania finan-
sowego Grupy Kapitatowej za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2021 r. zostata zawarta
21 marca 2022 r., tj. po dokonaniu przez Spoétke inwentaryzacji. W zwigzku z tym biegty rewident
nie miat mozliwosci uczestniczenia w obserwacji przeprowadzonego wczesniej spisu z natury za-
pasow. Spotka podkresla, ze w stosunku do firmy audytorskiej prowadzi w petni transparentng
polityke i na kazdy ztozony wniosek / kazdg prosbe biegty rewident moze w dowolnym terminie
wizytowa¢ magazyn Erato Energy S.A. (na dzien bilansowy 31 grudnia 2021 r., tj. przed potacze-
niem spotek, byt to magazyn Erato Energy Sp. z 0.0.).

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2021 r.
przedstawione zostaty aktywa na dzieh 31 grudnia 2020 r. (dane poréwnawcze), w tym towary,
ktére po wydaniu z magazynu Erato Energy Sp. z 0.0. znajdowaty sie w miejscu montazu
lub w transporcie, ale nie zostaly jeszcze sprzedane (zafakturowane). Ich wartos¢ opiewata
na 2,22 min zt. Erato Energy Sp. z 0.0. w 2020 r. kontrolowata ruchy magazynowe na tyle precyzyj-
nie, ze przedstawita firmie audytorskiej szczegétowe zestawienie tego towaru. Dokument ten nie
mogt jednak zosta¢ uznany jako obiektywny i pewny dowdd przedstawiajgcy wydany wiele mie-
siecy wczesniej do montazu towar. Spotka w zadnym wypadku nie bagatelizuje przedstawione;j
kwestii, jednak zwraca uwage na skale: kwota 2,22 min zt stanowi 2,33% zaprezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przychodéw ze sprzedazy w 2021 r. i nie jest to
wartos¢ towaru utraconego lub takiego odnosnie ktérego nie istnieje zaden dokument, lecz ta-
kiego, odnosnie ktérego dokumentacja nie spetnia wymogow, aby zostata uznana za wystarczajg-
cy dowdd. Aktualnie Spoétka korzysta z systemu Optima wydanego przez Comarch S.A. Jest to wy-
sokiej klasy oprogramowanie stuzgce m.in. do ewidencjonowania towaréw w sposob nie budzgcy
watpliwosci i minimalizujgcy wystepowanie tego typu zastrzezen.

3. Prezentacja kosztow zuzycia materiatéw i energii oraz wartosci sprzedanych towaréw
i materialow

Zastrzezenie firmy audytorskiej:

<<Grupa Kapitatowa prezentuje za 2021 rok w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat koszty zuzy-
cia materiaftéw i energii w kwocie 39 879 tys. zt oraz wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
w kwocie 16 722 tys. zt. Jednostka dominujgca w trakcie badania nie przedstawita za okres od 1 stycz-
nia 2020 r. do 30 wrzesnia 2021 r. ewidencji ksiegowej dajgcej podstawe do ustalenia kosztéw sprze-
danych towardw i materiatdw oraz kosztéw zuzycia materiatéw i energii. W trakcie badania Zarzqd
Spotki przedstawit statystyczny sposéb ustalenia poszczegélnych kategorii wyzej wskazanych kosztow.
W zwigzku z powyzszym nie bylismy w stanie potwierdzi¢ prawidfowej prezentacji kosztéw pozycji
w rachunku zyskow i start w zakresie ,Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatéw” oraz ,,Zuzycia mate-
riatow i energii”.>>

Stanowisko Zarzadu:

Erato Energy Sp. z 0.0., przed jej wykresleniem z KRS w zwigzku z potgczeniem z Erato Energy S.A.,
prowadzita dziatalnos¢ w zakresie:

1) sprzedazy z montazem przede wszystkim instalacji fotowoltaicznych oraz dodatkowo pomp
ciepta i nastepnie magazynéw energii,

2) samej sprzedazy towaru, bez montazu.

str. 4




W zakresie obszaru 1) przychody prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat jako ,przychody net-
to ze sprzedazy produktow”, a koszty jako ,zuzycie materiatdw i energii”. W zakresie obszaru
2) przychody prezentowane sg w rachunku zyskéw i strat jako ,przychody netto ze sprzedazy to-
wardw i materiatow”, a koszty jako ,warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatéw"”. Podziat taki zo-
stat wprowadzony dopiero w 2022 r., ze skutkiem poczagwszy od sprawozdania finansowego Erato
Energy Sp. z 0.0. i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Erato Energy S.A. za 2021 r.,
wraz z zaprezentowanymi tam danymi porownawczymi za 2020 r. Za okres od 1 stycznia 2020 r.
do 30 wrzes$nia 2021 r. wskazany podziat nie byt odpowiednio zaewidencjonowany, co uniemozli-
wito okreslenie sprzedanych towardw i materiatéw w precyzyjnym podziale na sprzedaz z monta-
zem i sprzedaz bez montazu. W opinii Spoétki statystyczny podziat jest wystarczajgco doktadny
dla zaprezentowania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obrazu Grupy Kapitatowe;j.
Istotniejsze jest jednak to, ze obie kategorie kosztow, tj. ,zuzycie materiatéw i energii” (pozycja B.lI
w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat) oraz ,wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw”
(pozycja B.VIIl w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat) nalezg do tej samej grupy ,kosztow
dziatalnosci operacyjnej” (pozycja B w skonsolidowanym rachunku zyskow i strat). W zwigzku
z tym brak wskazanej precyzyjnosci na poziomie podgrup nie ma negatywnego wptywu na precy-
zyjnos¢ gtéwnej grupy kosztowej - w ujeciu sumarycznym koszty dziatalnosci operacyjnej nie bu-
dzg zastrzezen. Aktualnie Spoétka korzysta z systemu Optima wydanego przez Comarch S.A. Jest
to wysokiej klasy oprogramowanie stuzgce m.in. do ewidencjonowania kosztéw w sposéb nie bu-
dzacy watpliwosci i minimalizujacy wystepowanie tego typu zastrzezen.

tukasz Gralec Krzysztof Ktysz
Prezes Zarzqdu Wiceprezes Zarzqdu
Erato Energy S.A. Erato Energy S.A.
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