Zestawienie dotychczasowych i uchwalonych w dniu 2 lipca 2019 roku uchwataminr 14 i nr
15 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki EBC Solicitor Alternatywa Spétka
Inwestycyjna Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zmian w statucie Spotki.

1) Dotychczasowe brzmienie § 1 ust 1 i 2 Statutu Spotki:
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1.  Spotka jest osobg prawng i prowadzi dziatalno$é pod firma: EBC Solicitors Alternatywna
Spétka Inwestycyjna spotka akcyjna.

2. Spotka moze uzywac skrétu firmy: EBC Solicitors Alternatywna Spotka Inwestycyjna S.A.
a takze EBC Solicitors ASI S.A., dalej: ,Spdtka”, ,Alternatywna Spotka Inwestycyjna”,
»ASI”.

3.  ASI dziata na podstawie ustawy z 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych
i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz.U. z 2016 r. poz. 1896 —
tekst jednolity ze zmianami), zwana dalej: ,Ustawg”, wraz ze zmianami wprowadzonymi
ustawg z 31 marca 2016 roku o zmianie ustawy o funduszach inwestycyjnych oraz
niektérych innych ustaw (Dz. U. z2016 roku poz. 615), zwana dalej: ,Ustawaq
Zmieniajacy”, oraz Kodeksu spétek handlowych (,,k.s.h.”).

4. EBC Solicitors S.A. jako Alternatywna Spétka Inwestycyjna, w rozumieniu art. 8a ust. 1
Ustawy, jest alternatywnym funduszem inwestycyjnym, innym niz okreslony w art. 3 ust.
4 pkt 2 Ustawy.”

Uchwalone brzmienie statutu §1 ust. 1 i 2 Statutu Spétki:

»1. Spdtka dziata pod firmg: Hemp & Wood Spotka Akcyjna.

2. Spotka moze uzywac nazwy skroconej: Hemp & Wood S.A.”

2) Dotychczasowe brzmienie § 6 Statutu Spéftki:
II§ 6'

1. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki bedzie wyfacznie:

a. jako wewnetrznie zarzadzajgcego Alternatywng Spétka Inwestycyjng w Swietle
art. 8b ust. 2 pkt 1 w zwigzku z art. 70a ust. 1 w zwigzki z art. 70e ust. 1 Ustawy
zarzadzanie EBC Solicitors ASI S.A. bedgca Alternatywnga Spotka Inwestycyjng, w
tym wprowadzenie tej Alternatywnej Spoétki Inwestycyjnej do obrotu;

b. jako Alternatywnej Spotki Inwestycyjnej zgodnie z art. 70e ust. 1 Ustawy,
zbieranie aktywow od inwestora lub wielu inwestoréw w celu ich lokowania w
interesie tego inwestora lub tych inwestoréw zgodnie z okreslong polityka
inwestycyjng ASI (,,Cel Inwestycyjny”).

2. Przedmiotem dziatalnosci Spodtki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, w tym
wiodacym przedmiotem dziatalnosci, jest:
1) PKD 66.30. Z Dziatalnos¢ zwigzana z zarzgdzaniem funduszami;
2) PKD 64.30.Z Dziatalnos¢ trustow, funduszéw i podobnych instytucji finansowych;
3) dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem;
4) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw;
5) handel hurtowy, z wytgczeniem handlu pojazdami samochodowymi;
6) telekomunikacja;



7) dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki
oraz dziatalnos¢ powigzana;
8) dziatalnos¢ ustugowa w zakresie informacji;
9) dziaftalno$¢ holdingdéw finansowych;

10) dziaftalnos$¢ trustéw, funduszow i podobnych instytucji finansowych;

11) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych;

12) leasing finansowy;

13) pozostate formy udzielania kredytow;

14) pozostata  finansowa  dziatalnos¢  ustugowa, gdzie indziej

niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen i funduszow emerytalnych;
15) dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wyfaczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
16) dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i
towarow gietdowych;
17) pozostata dziatalnos¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;
18) dziaftalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem funduszami;
19) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;
20) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;
21) dziatalno$¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie;
22) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami;
23) zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;
24) dziatalno$¢ prawnicza;
25) dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa; doradztwo podatkowe;
26) dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem
holdingéw finansowych;
27) stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;
28) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania;
29) dziatalnos¢ agencji reklamowych;
30) posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji;
31) posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych;
32) posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach
elektronicznych (internet);
33) posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach;
34) badanie rynku i opinii publicznej;
35) dziatalno$é w zakresie specjalistycznego projektowania;
36) pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;
37) wynajem i dzierzawa samochoddw osobowych i furgonetek;
38) wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli;



39) dziatalno$¢ posrednikdéw turystycznych;
40) dziatalnos¢ organizatorow turystyki;

41) dziatalnos¢ pilotéw wycieczek i przewodnikéw turystycznych;

42) dziatalnos¢ w zakresie informacji turystycznej;

43) pozostata dziatalnos¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

44) dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura;

45) wykonywanie fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i pozostata
specjalistyczna dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura;

46) dziatalno$¢ centrow telefonicznych (call center);

47) dziatalno$¢ zwigzana z organizacjg targéw, wystaw i kongreséw;

48) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej,
gdzie indziej niesklasyfikowana;

49) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;

50) dziatalnos¢ wspomagajgca edukacje.

3.  Gtéwne zasady polityki inwestycyjnej ASI okreslaja:
a. Odpowiednie postanowienia niniejszego Statutu,

b. Polityka inwestycyjna i strategia inwestycyjna, o ktérych mowa w art. 46a ust. 1
pkt 10 lit. b Ustawy. Pdzniejsze zmiany polityki inwestycyjnej i strategii
inwestycyjnej nie stanowig zmiany Statutu Spotki.

4.  ASI moze prowadzi¢ dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 1, po spetnieniu wszystkich
ponizej okreslonych warunkéw:
a. uzyskaniu, korzystajgc ze zwolnienia, o ktérym mowa w art. 70a ust. Ustawy oraz
art. 54 ust. 5 Ustawy Zmieniajacej, wpisu do rejestru Zarzadzajgcych
Alternatywnymi Spétkami Inwestycyjnymi, a takze

5. ASI moze dalej prowadzi¢ dziatalno$¢, o ktérej mowa w ust. 1, w przypadku, gdy tgczna
wartos$¢ aktywow wchodzacych w sktad portfeli inwestycyjnych ASI, nie przekracza
wyrazonej w ztotych réwnowartosci kwoty 100.000.000 (sto milionéw) euro, stosownie
do art. 70zb ust. 1 Ustawy.

6. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérych mowa
w ust. 2, wymaga spetnienia szczegdlnych warunkdéw przewidzianych przepisami prawa,
a w szczegolnosci, ale nie wyfacznie, uzyskania zgody, zezwolenia lub konces;ji, to
rozpoczecie lub prowadzenie tego rodzaju dziatalnosci moze nastapi¢ tylko i wytgcznie
po spetnieniu tych warunkéw.

Uchwalone brzemiennie §6 statutu Spétki:
1. Przedmiotem dziatalnosci Spotki wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci, w tym
wiodgcym przedmiotem dziatalnosci, jest:
1) dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytaczeniem holdingéw
finansowych;
2) sprzedaz hurtowa pozostatych poétproduktéw;
3) sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana;




4) badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych;

5) dziatalnos¢ ustugowa zwigzana z lesnictwem;

6) roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw;

7) handel hurtowy, z wyftaczeniem handlu pojazdami samochodowymi;

8) telekomunikacja;

9) dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem i doradztwem w zakresie informatyki oraz
dziaftalnos$¢ powigzana;

10) dziatalnos$¢ ustugowa w zakresie informacji;

11) pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, z wyfaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych;

12) leasing finansowy;

13) pozostate formy udzielania kredytéw;

14) pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
z wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych;

15) dziatalno$¢ wspomagajaca ustugi finansowe, z wyfaczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych;

16) kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek;

17) wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi;

18) dziatalnos$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci wykonywana na zlecenie;

19) posrednictwo w obrocie nieruchomosciami;

20) zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie;

21) dziatalnos¢ rachunkowo-ksiegowa;

22) stosunki miedzyludzkie (public relations) i komunikacja;

23) pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania;

24) dziatalnos¢ agencji reklamowych; -

25) posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji;

26) posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach drukowanych;

27) posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych
(internet);

28) posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w pozostatych mediach;

29) badanie rynku i opinii publicznej;

30) dziatalnos$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania;

31) pozostata dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

32) wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i furgonetek;

33) wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem
motocykli;

34) pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie rezerwacji, gdzie indziej
niesklasyfikowana;

35) dziatalno$¢ ustugowa zwigzana z administracyjng obstugg biura;

36) wykonywanie  fotokopii, przygotowywanie dokumentéw i  pozostata
specjalistyczna dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie biura;

37) dziatalnosc¢ centrow telefonicznych (call center);

38) dziatalnos¢ zwigzana z organizacjg targdéw, wystaw i kongresow;



39) pozostata dziatalno$¢ wspomagajaca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana;

40) pozostate pozaszkolne formy edukacji, gdzie indziej niesklasyfikowane;

41) dziatalnos¢ wspomagajaca edukacje;

42) produkcja pozostatych wyrobéw z drewna;

43) produkcja wyrobdéw z korka, stomy i materiatéw uzywanych do wyplatania;

44) wytwarzanie produktow przemiatu zbéz;

45) produkcja pozostatych artykutdow spozywczych, gdzie indziej niesklasyfikowana;

46) wytwarzanie skrobi i wyrobdw skrobiowych;

47) produkcja opakowan drewnianych;

48) produkcja masy wtdknistej;

49) produkcja opakowan z tworzyw sztucznych;

50) produkcja papieru i tektury.

2. Jezeli podjecie lub prowadzenie ktéregokolwiek z rodzajow dziatalnosci, o ktérych
mowa w ust. 2, wymaga spetnienia szczegdlnych warunkéw przewidzianych
przepisami prawa, a w szczegdlnosci, ale nie wytgcznie, uzyskania zgody, zezwolenia
lub konces;ji, to rozpoczecie lub prowadzenie tego rodzaju dziatalnosci moze nastgpic
tylko i wyfacznie po spetnieniu tych warunkéw.

3) Usuneto w catosci §7a. statutu Spoétki o nastepujacym brzemieniu:

»87a.

Zgodnie z art. 70f ust. 1 Ustawy, ASI moze by¢ wprowadzona do obrotu wsrdd klientéw
profesjonalnych, w Swietle art. 2 pkt 13a Ustawy oraz klientéw detalicznych w
rozumieniu art. 70 f ust. 1 pkt. 2) Ustawy.
W mysl art. 2 ust. 13a lit. k Ustawy za klienta profesjonalnego, uznaje sie, z
zastrzezeniem ust. 3, przedsiebiorce spetniajgcego co najmniej 2 (dwa) z ponizszych
wymogow:

a) Suma bilansowa tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co najmniej réwnowartos¢ w

ztotych 20.000.000 (dwadziescia miliondw) euro;

b) Osiggnieta przez tego przedsiebiorce wartosc przychodéw ze sprzedazy wynosic
bedzie co najmniej rownowartos¢ w ztotych 40.000.000 (czterdziesci milionow)
euro;

c) Kapitat wtasny lub fundusz wtasny tego przedsiebiorcy wynosi¢ bedzie co
najmniej rownowartos¢ w ztotych 2.000.000 (dwa miliony) euro;

Przy czym réwnowartos¢ w ztotych wyzej wymienionych kwot wskazanych w euro
obliczana bedzie przy zastosowaniu sredniego kursu euro ogtoszonego przez Narodowy
Bank Polski (,NBP”) na dzien sporzgdzenia przez danego przedsiebiorce sprawozdania
finansowego.

Zgodnie z art. 70k Ustawy za klienta profesjonalnego uzna¢ mozna takze podmiot inny
niz ten, o ktérym mowa w ust. 2 powyzej, pod warunkiem, ze podmiot ten posiadaé
bedzie wiedze i doswiadczenie pozwalajgce na podejmowanie wtasciwych decyzji



inwestycyjnych oraz wtasciwg ocene ryzyka zwigzanego z tymi decyzjami.

Realizujgc cel inwestycyjny, ASI dziataé bedzie w imieniu wtasnym i na wtasng rzecz, a
decyzje o sposobie lokowania zgromadzonych aktywéw podejmowane beda zgodnie z
przepisami Ustawy, tak aby osiggngé maksymalng wartos$¢ zgromadzonych aktywoéw
przez ASI przy zachowaniu najwyzszego, typowego dla tych aktywow stopnia ich
bezpieczenstwa, na podstawie okreslonego poziomu ryzyka inwestycyjnego. Sposdb
wyptaty zysku przez ASI, sprzedazy oraz umarzania akcji za wynagrodzeniem i bez
wynagrodzenia, zasady przyznawania dodatkowych praw w ASI oraz rozwigzania lub
wypowiedzenia Statutu ASI regulujg postanowienia niniejszego Statutu, przepisy Ustawy
oraz k.s.h.

AS| nie gwarantuje osiggniecia celu inwestycyjnego, o ktérym mowa w § 7b? ust. 1 tego
Statutu.”

4) Usuneto w catosci Rozdziat 7b Zasady Polityki Inwestycyjnej ASI - §7b?, §7b%, §7b3,
§7b?, §7b°, §7bC. statutu Spétki o nastepujagcym brzemieniu:

»,7b ZASADY POLITYKI INWESTYCYJNEJ ASI
§7bl.
Przedmiot lokat

1. Realizacja Celu Inwestycyjnego odbywac sie bedzie m.in. poprzez dobdér odpowiednich
instrumentow finansowych do portfela lokat ASI oraz jego dywersyfikacje.
2. ASI moze dokonywac inwestycji we wszystkie prawem dozwolone kategorie lokat.
3. Podstawowymi kategoriami lokat stuzacymi do budowy portfela inwestycyjnego ASI
beda:
a. Udziaty i akcje spoétek krajowych i zagranicznych,

b. Prawa i obowigzki wynikajgce ze statusu bycia wspdlnikiem w krajowych i
zagranicznych spétkach osobowych,

(e}

. Papiery wartosciowe,

Wierzytelnosci,

Waluty,

Instrumenty Rynku Pienieznego,

Nieruchomosci,

Wszelkie inne zbywalne prawa majatkowe lub inne, ktérych nabycie lub objecie
moze przyczynic¢ sie do realizacji celu inwestycyjnego, z wyfaczeniem inwestycji
majacych na celu zwiekszenie ekspozycji AFl, o ktérej mowa w art. 2 pkt 42a
Ustawy, tj. w szczegolnosci inwestycji w instrumenty pochodne lub prawa

Sw oo o

majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty
pochodne wtasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy.
4. Przedmiotem lokat ASI, oprocz okreslonych w ust. 3 powyzej, moga by¢ rowniez:



a. Wtasnos¢ lub wspétwiasnosc: nieruchomosci gruntowych w rozumieniu
przepiséw o gospodarce nieruchomosciami, budynkéw i lokali stanowigcych
odrebne nieruchomosci, statkdw morskich;

b. Uzytkowanie wieczyste.

Inwestycje w udziaty i akcje, prawo bycia wspdlnikiem w spoétkach osobowych mogg
przynosi¢ zysk w postaci wyptaty dywidendy, udziat w zysku oraz wzrost wartosci
udziatéw akcji, wartosc spotki osobowej.

§7b2.
Kryteria doboru lokat

W zakresie doboru do portfela instrumentéw udziatowych ASI dokonywaé bedzie
wyboru udziatéw i akcji, praw i obowigzkdéw, a takze selekcji w doborze wspdlnikow
sposrdd spotek o stabilnej kondycji finansowej, dobrych perspektywach wzrostu badz
dobrych perspektywach wyptaty dywidendy, w przypadku spétek kapitatowych.

W zakresie doboru dtuznych papieréw wartosciowych ASI kierowac sie bedzie przede
wszystkim perspektywami kondycji finansowej ich emitenta oraz dokonywa¢ bedzie
doboru instrumentéw do portfela, uwzgledniajac w szczegdlnosci te o odpowiednio
wyzszej rentownosci niz analogiczne obligacje skarbowe emitowane na danym rynku,
miedzy innymi takie jak obligacje emitowane przez przedsiebiorstwa lub jednostki
samorzadu terytorialnego.

§7b3.

Zasady dywersyfikacji lokat i inne ograniczenia inwestycyjne

AS| bedzie dokonywat doboru lokat okreslonych w §7c! ust. 4 Statutu, kierujac sie
zasada maksymalizacji wartosci aktywow przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka
inwestycyjnego.

Gtéwnymi kryteriami doboru lokat bedzie potencjat wzrostu wartosci akcji i udziatow,
praw i obowigzkéw w spotkach osobowych, w spotkach w dtugoterminowym horyzoncie
czasowym. AS| bedzie tworzyta, obejmowata, nabywata udziaty, akcje oraz prawa i
obowigzki w spotkach osobowych oraz finansowata dziatalnosci spotek poprzez
udzielanie im pozyczek, doptat, obejmowanie i nabywanie obligacji.

Portfel ASI budowany bedzie przy facznym uwzglednieniu trzech najwazniejszych
kryteribw, a mianowicie z dbatoscia o najwyisze bezpieczenstwo aktywodw,
przewidywanej wysokiej rentownosci inwestycji oraz przy zachowaniu jej ptynnosci.
Wybdr inwestycji dokonywany bedzie w pierwszej kolejnosci z uwagi na
dtugoterminowos¢ inwestycji, z zastrzezeniem, ze w zaleznosci od aktualnej sytuacji
rynkowej poziom zmiennosci aktywow moze okresowo znaczgco wzrastac.

Analizy i rekomendacje inwestycyjne sporzgdzane bedg na podstawie zrédta informac;ji,
tj.:



a. Analiz branzowych bankéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych emitentow
przygotowane przez instytucje krajowe i zagraniczne,

(on

. Prospektow emisyjnych i memorandéw informacyjnych,

Sprawozdan finansowych emitentow,

. Analiz makroekonomicznych przygotowanych przez osrodki badawcze,
Analiz branzowych bankéw inwestycyjnych i osrodkéw badawczych,
Informacji codzienne podawanych przez serwisy informacyjne,

. Spotkan z wybranymi emitentami,

. Informacji prasowych i konferencji inwestorskich,

Innych zrédet informaciji.
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§7b%.

W procesie budowania portfela aktywéw ASI uwzgledniane beda nastepujace rodzaje
ryzyka inwestycyjnego, tj.:

a. Ryzyko gospodarcze i polityczne — rozumiane jako ryzyko interwencji
przedstawicieli rzadow w dziatalno$¢ gospodarki lub w poszczegdlne sektory, i w
konsekwencji mozliwos¢ podjecia niekorzystnych, nieprzewidywalnych dla
inwestora decyzji, w tym decyzji politycznych zmieniajgcych otoczenie biznesowe
i zasady prowadzenia dziatalnosci. W szczegdlnosci obejmuje ono: zmiany prawa
podatkowego, odmowy lub zawieszenia sptaty zobowigzan instytucji
panstwowych, ograniczenia dewizowe, restrykcje importowe, bezprawne
nacjonalizacje, faworyzowanie podmiotow krajowych wzgledem zagranicznych,
zakaz transferow finansowych lub ich ograniczenie;

b. Ryzyko zmian stép procentowych — rozumiane jako sytuacja zwigzana z
mozliwoscig osiagniecia wyniku, ktdry moze odbiega¢é od wczesniej
przewidywanego poziomu na skutek zmian wysokosci i struktury terminowej
przysztych stdp procentowych w kierunku innym od uprzednio zatozonego;

c. Ryzyko nieterminowej sptaty naleznosci — ryzyko zwigzane z mozliwoscia trwatej
lub czasowej utraty przez emitentéw zdolnosci do wywigzywania sie z
zaciggnietych zobowigzan, w tym rdéwniez z trwafg lub czasowa niemoznosciag
zaptaty odsetek od zobowigzan. Sytuacja taka moze mie¢ miejsce w nastepstwie
pogorszenia sie kondycji finansowej emitenta spowodowanego zaréwno
czynnikami wewnetrznymi emitenta, jak i uwarunkowaniami zewnetrznymi
(parametry ekonomiczne, otoczenie prawne, itp.). Pogorszenie sie kondycji
finansowe] emitenta znajduje swoje odzwierciedlenie w spadku cen dtuznych
papierow wartosciowych wyemitowanych przez ten podmiot, a takze moze
prowadzi¢ do spadku cen akcji tego podmiotu. W sktad tej kategorii ryzyka wchodzi
rowniez ryzyko zwigzane z obnizeniem ratingu kredytowego emitenta przez
agencje ratingowa i wynikajagcy z niego spadek cen dtuznych papieréw
wartosciowych bedacy nastepstwem wymaganej przez inwestoréw wyzszej premii
za ryzyko;



d. Ryzyko ptynnosci — ryzyko wynikajace z mozliwosci wystapienia sytuacji, w ktérej
nie jest mozliwe dokonanie transakcji pakietem papierow wartosciowych bez
istotnego wptywu na ich cene;

e. Ryzyko ogdlnorynkowe — rozumiane jako ryzyko wynikajace z faktu, ze ceny
papierow wartosciowych podlegajg ogdlnym tendencjom rynkowym panujgcym w
kraju i na swiecie;

f. Ryzyko zwigzane z dywersyfikacjg lokat — ryzyko polegajgce na braku mozliwosci
odpowiedniego zdywersyfikowania lokat ze wzgledu na niedostepnosc
odpowiedniej liczby instrumentow finansowych lub ograniczen kapitatowych ASI
w poczatkowej fazie rozwoju;

g. Ryzyko walutowe —rozumiane jako ryzyko wystepujgce w przypadku dokonywania
przez ASI inwestycji na rynkach zagranicznych, inwestycji w papiery wartosciowe
lub tytuty uczestnictwa denominowane w walutach obcych, a takze inwestycji w
tytuty uczestnictwa funduszy inwestujagcych w papiery wartosciowe
denominowane w walutach obcych, w ktérych dodatkowym czynnikiem ryzyka
jest poziom kurséw walutowych. Wahania kursu ztotego wzgledem walut obcych
mogg przektadac sie na wahania wartosci jednostki rozrachunkowej. Dodatkowo
poziom kursow walutowych jako jeden z gtéwnych parametrow
makroekonomicznych moze wptywaé na atrakcyjnos¢ inwestycyjng oraz ceny
krajowych papieréow wartosciowych, szczegdlnie w przypadku gwattownych zmian
kurséw walutowych. Woéwczas zmiany cen papierow wartosciowych na rynku
beda wptywaty na zmiany wartosci jednostki rozrachunkowej;

h. Ryzyko zwigzane z koncentracjg aktywow lub rynkdw — ryzyko to zwigzane jest z
nadmiernym zaangazowaniem w jeden lub kilka papierdw wartosciowych lub
sektor rynku, co moze spowodowaé skumulowang strate w przypadku
niekorzystnych zmian cen posiadanych papieréw wartosciowych lub zmian na
rynku danego sektora.

Przy wyborze rynku danego kraju brana bedzie pod uwage sytuacja gospodarcza tego
kraju, ze szczegblnym uwzglednieniem parametréw makroekonomicznych opisujgcych
gospodarke danego kraju w relacji do parametréw gospodarek innych krajow, w tym
Polski, ocena ratingowa danego kraju oraz perspektywy ksztattowania sie kurséw
walutowych.

Przy wyborze wierzytelnosci przede wszystkim brana bedzie pod uwage ocena rodzaju
wierzytelnosci, z jakiego tytutu wierzytelno$¢ powstata, rodzaj wierzyciela, termin
wymagalnosci, rodzaj dtuznika, mozliwosci windykacyjne, rodzaj i poziom zabezpieczen,
wartos$¢ wierzytelnosci i jej ptynnosé.

W przypadku walut obcych i depozytow brany bedzie pod uwage w szczegdlnosci rodzaj,
sytuacja makroekonomiczna, analityka sytuacji biezgcej, rentownos¢, ptynnosc lokaty,
wysokos¢ oprocentowania depozytu w stosunku do czasu trwania.

Przy wyborze akcji przede wszystkim brana bedzie pod uwage dotychczasowa pozycja
rynkowa emitenta, kondycja finansowa, perspektywy branzy, w ktérej prowadzi
dziatalno$¢, kapitalizacja i ptynnos$¢ obrotu oraz mozliwos¢ osiagniecia w dtuzszym



horyzoncie czasowym stopy zwrotu przewyzszajgcej rentownos¢ dtuznych papieréw
wartosciowych.

Przy wyborze dtuznych papieréow wartosciowych i dtuznych instrumentéw finansowych
przede wszystkim brana bedzie pod uwage rentownos¢ danego instrumentu, sytuacja
fundamentalna emitenta (analiza fundamentalna), techniczna ocena perspektyw
wzrostu wartosci lokat (analiza techniczna), ocena sytuacji makroekonomicznej w kraju
i na Swiecie (analiza miedzynarodowa), spetnienie zasad dywersyfikacji lokat oraz innych
ograniczen inwestycyjnych, w tym ryzyko kredytowe i ocena ratingowa, o ile takg uzyskat
oraz ptynnos¢ danego instrumentu.

Dywersyfikacja lokat dokonywana bedzie w zakresie rodzaju instrumentéw, rodzaju
emitentdw oraz branz, w jakich funkcjonujg, a takze w odniesieniu do rodzajow rynkéw
w rozumieniu rynku krajowego i rynkéw zagranicznych oraz w zakresie walut, w ktérych
denominowane sg instrumenty bedace przedmiotem lokat ASI.

ASI moze udziela¢ pozyczek, poreczen i gwarancji, z tym, ze pozyczki, poreczenia i
gwarancje mogg by¢ udzielane podmiotom wchodzacym w sktad portfela ASI lub
podmiotom trzecim. Udzielenie pozyczki, poreczenia lub gwarancji na rzecz podmiotu
trzeciego wymaga uchwaty Zgromadzenia Akcjonariuszy i zgody Zarzadzajgcego ASI.
Wysokos¢ udzielonych pozyczek, poreczen lub gwarancji nie moze przy tym przekroczy¢
rownowartosci 10 proc. aktywdw netto Spotki.

AFl nie moze zacigga¢ kredytdw i pozyczek, pozycza¢ papierow wartosciowych,
inwestowac w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145
ust. 1 pkt 6 Ustawy oraz inwestowac w instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktérych
mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy, co doprowadzitoby do powstania dZzwigni finansowej, o
ktorej mowa w art. 2 pkt 42b Ustawy.

§7b°.

Uszczegdtowienie postanowien Polityki Inwestycyjnej okreslonej w niniejszym statucie
znajduje sie w dokumentach, w tym w regulaminach przyjetych przez Zarzadzajacego ASI
dotyczacych dziatalnosci prowadzonej przez ASI, zwanych dalej: ,regulacjami wewnetrznymi
ASI”, zgodnie z art. 70b ust. 2 Ustawy.

§7b°.

Wyceny bedg przeprowadzane minimum raz w roku lub w innym dniu okreslonym przez

Zarzad ASI, a takze w kazdym dniu wprowadzania Alternatywnej Spétki Inwestycyjnej (ASI)

do obrotu lub odkupowania praw uczestnictwa tej spotki.

5) Usuneto w catosci Rozdziat 7c Zasady Strategii Inwestycyjnej ASI - §7¢1.§7¢2.§7¢3.
§7c¢*. statutu Spotki o nastepujagcym brzemieniu:



7¢ ZASADY STRATEGI INWESTYCYJNEJ ASI

§7¢.
Glowne kategorie aktywow

ASlI moze utrzymywaé w szczegolnosci, w zakresie niezbednym do zaspokojenia
biezacych zobowigzan ASI, czes¢ swoich Aktywdw na rachunkach bankowych.
ASI moze dokonywac inwestycji we wszystkie ustawowo dozwolone kategorie aktywodw,
w szczegodlnosci okreslone w Ustawie, oraz w niniejszej strategii inwestycyjnej, ktora jest
zrodtem polityki inwestycyjnej ASI.
ASI moze dokonywa¢é inwestycji we wszystkie prawem dozwolone kategorie lokat.
Gtéwnymi kategoriami lokat, w ktére AFl moze inwestowaé beda:

a. Udziaty i akcje spoétek kapitatowych i zagranicznych;

b. Prawa i obowigzki wynikajgce ze statutu bycia wspdlnikiem w krajowych i
zagranicznych spotkach osobowych;

(e}

. Papiery wartosciowe;

d. Wierzytelnosci;
e. Waluty;
f. Instrumenty Rynku Pienieznego;
g. Nieruchomosci.
Wszelkie inne zbywalne prawa majatkowe lub inne, ktorych nabycie lub objecie moze
przyczynic¢ sie do realizacji celu inwestycyjnego, z wytgczeniem inwestycji majacych na
celu zwiekszenie ekspozycji AFI, tj. w szczegdlnosci inwestycji w instrumenty pochodne
lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6 Ustawy albo instrumenty
pochodne wtasciwe AFI, o ktérych mowa w art. 2 pkt 20a Ustawy.
Przedmiotem inwestycji ASI, oprdcz okreslonych powyzej, moga by¢ rowniez:
a. Wtasnos¢ lub wspétwiasnosc: nieruchomosci gruntowych w rozumieniu
przepiséw o gospodarce nieruchomosciami, budynkéw i lokali stanowigcych
odrebne nieruchomosci, statkdw morskich;

b. Uzytkowanie wieczyste.

§7c2.

Sektory przemystowe, geograficzne lub inne sektory rynkowe badz szczegdlne
klasy aktywow

AS| zamierza realizowad strategie wzrostu przy zachowaniu akceptowalnego poziomu
ryzyka zwigzanego z inwestowaniem badZz lokowaniem s$rodkédw i zachowaniu
optymalnego poziomu bezpieczeristwa.



2. ASlbedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 7b?, w nastepujgcych
sektorach przemystowych i ustugowych:
a. Gornictwo i wydobywanie;
b. Przetwdrstwo przemystowe;
c. Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodnga, goraca
wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych;
d. Dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz dziatalnos¢ zwigzana z
rekultywacjg;
Budownictwo;
Handel hurtowy i detaliczny;
Transport i gospodarka magazynowa;
Dziatalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi;
Informacja i telekomunikacja;
Dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa;
Opieka zdrowotna;
Dziatalnos¢ zwigzana z obstugg rynku nieruchomosci;
. Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna;
Dziatalnos$¢ zwigzana z rozrywka i rekreacjg;
Rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo;
Dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢ wspierajaca;
Edukacja;
wszystkich podmiotéw majgcych siedzibg bgdz miejsce wykonywania dziatalnosci na
terytorium panstw Europejskiego Obszaru Geograficznego.
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3. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 7b?, ktére sg badz
beda emitowane przez wszystkie instytucje publiczne i prywatne w Europie, na Bliskim
Wschodzie, w Azji, w Afryce, w Ameryce Pdétnocnej, w Ameryce Pofudniowej i na
Pacyfiku.

4.  AS| bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 7b!, ktére
przystugujg badz beda przystugiwaty wszystkim instytucjom publicznym i prywatnym w
Europie, na Bliskim Wschodzie, w Azji, w Afryce, w Ameryce Pdétnocnej, w Ameryce
Potudniowej i na Pacyfiku.

5. ASI bedzie lokowata aktywa we wszystkie waluty panstw Europy, Bliskiego Wschodu,
Azji, Afryki, Ameryki Pétnocnej, Ameryki Potudniowej i Pacyfiku.

6.  ASl bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 13 7b? na terytorium
wszystkich panstw Europy, Bliskiego Wschodu, Azji, Afryki, Ameryki Pétnocnej, Ameryki
Potudniowej i Pacyfiku.

7. ASI bedzie lokowata aktywa w kategorie lokat, o ktérych mowa w § 7b?, ktére dotycza
wszystkich praw powstatych na terytorium panstw Europy, Bliskiego Wschodu, Azji,
Afryki, Ameryki Pétnocnej, Ameryki potudniowej i Pacyfiku.

§7¢3.



Polityka w zakresie zaciggania pozyczek lub dzwigni finansowej

AFl nie moze zaciggac¢ kredytow i pozyczek, pozyczaé papieréw wartosciowych, inwestowac
w instrumenty pochodne lub prawa majatkowe, o ktérych mowa w art. 145 ust. 1 pkt 6
Ustawy, oraz inwestowaé w instrumenty pochodne wtasciwe AFI, o ktdrych mowa w art. 2
pkt 20a Ustawy, co mogtoby doprowadzi¢ do dZzwigni finansowej AFI, o ktérej mowa w art. 2
pkt 42b Ustawy.

§7¢°.

Uszczegdtowienie postanowien Strategii inwestycyjnej opisanej w niniejszym Statucie
znajduje sie w dokumentach, w tym w regulaminach przyjetych przez Zarzadzajacego ASI
dotyczacych dziatalnos$ci prowadzonej przez ASI, zwanych dalej: ,regulacjami wewnetrznymi
ASI”, zgodnie z art. 70 b ust. 2 Ustawy.



