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Sprawozdanie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

Przeprowadzilismy badanie zataczonego rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej Kancelarii Medius S.A. (,,Jednostka Dominujaca”;
,Spotka”), ktére zawiera skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na
dzienn 31 grudnia 2019 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw i strat,
skonsolidowane  sprawozdanie z  catkowitych  dochoddéw, skonsolidowane
sprawozdanie z przeptywow pienieznych, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w
kapitale wtasnym za rok zakonczony w tym dniu oraz informacje dodatkowa
zawierajaca opis przyjetych zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajace
(,,skonsolidowane sprawozdanie finansowe").

Naszym zdaniem zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy
Kapitatowej na dziert 31.12.2019 r. oraz jej wyniku finansowego i przeptywéw
pienieznych za rok obrotowy zakonczony w tym dniu zgodnie z majacymi
zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujacymi Grupe Kapitatowa
przepisami prawa oraz statutem Jednostki Dominujacej;

e zostato sporzadzone na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag
rachunkowych zgodnie z przepisami rozdziatu 2 ustawy z dn. 29.09.1994 r.
o rachunkowosci (,,Ustawa o rachunkowosci” - t.j. Dz. U. z 2019 r. poz. 351 z
pdzn.zm.).

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadzilismy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Badania w wersji przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowa Rade
Biegtych Rewidentéw (,,KSB") oraz stosownie do ustawy z dnia 11.05.2017 r.
o biegtych rewidentach, firmach audytorskich i nadzorze publicznym (zwanej dalej
ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089 z p6ézn.zm.). Nasza
odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi standardami zostata dalej opisana w sekgji
naszego sprawozdania Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta za badanie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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JesteSmy niezalezni od Spotek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych
ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,Kodeks IFAC”) przyjetym
uchwatami Krajowej Rady Biegtych Rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi,
ktére maja zastosowanie do badania sprawozdan finansowych w Polsce.
Wypetnilismy nasze inne obowiazki etyczne zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem
IFAC. W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegty rewident oraz firma
audytorska pozostali niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci
okreslonymi w Ustawie o biegtych rewidentach.

Uwazamy, ze dowody badania, ktére uzyskaliSmy sa wystarczajace i odpowiednie,
aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Objasnienie ze zwroceniem uwagi — istotna niepewnosc dotyczaca kontynuacy

aziatalnoscr

Zwracamy uwage na punkt 3 skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy,
w ktorym Zarzad Jednostki Dominujacej wskazat zagrozenia dla kontynuacji
dziatalnosci. Jednostka Dominujaca znalazta sie w trudnej sytuacji finansowej, w
ktérej nie bytaby w stanie terminowo sptaca¢ catosci swojego zadtuzenia w
terminach wymagalnosci przypadajacych w najblizszych miesiacach, w szczegdélnosci
zadtuzenia finansowego z tytutu wyemitowanych przez Jednostke Dominujaca
obligacji, w zwiazku z czym w dniu 11 maja 2020 r. ztozony zostat wniosek o
otwarcie wobec Jednostki Dominujacej postepowania uktadowego w oparciu o
przepisy ustawy z dnia 15 maja 2015r. — Prawo restrukturyzacyjne.

Ponadto w punkcie 51 skonsolidowanego sprawozdania finansowego opisano
zdarzenia po dniu bilansowym, z ktérych wynika m.in., ze Jednostka Dominujaca
otrzymata w kwietniu 2020 roku od Ipopema Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. imienna propozycje nabycia certyfikatu inwestycyjnego serii D LUMEN Profit 30
Niestandaryzowanego Sekurytyzacyjnego FIZ (,Fundusz”) o cenie emisyjnej
48.451.541,22 PLN, co stanowito emisje gwarancyjna zgodnie z umowa
gwarancyjna z dnia 14 lutego 2018 roku pomiedzy Funduszem, Trigon TFl SA i
Jednostka Dominujaca jako gwarantem. Jednostka Dominujaca po dokonaniu
analizy uznata, ze nie miata ona obowiazku objecia tego certyfikatu inwestycyjnego
w ramach opisanej powyzej emisji, w szczegélnosci obowigzek ten nie wynikat z
umowy gwarancyjnej z dnia 14 lutego 2018 roku, w zwiazku z czym nie dokonano
zapisu na ten certyfikat inwestycyjny. Na dzien wydania sprawozdania z badania nie
jest znane rozstrzygniecie tej sprawy.

Opisane zagadnienia $wiadcza o istnieniu istotnej niepewnosci, ktéra moze
powodowac¢ powazne watpliwosci, co do zdolnosci Grupy do kontynuacji
dziafalnosci. Nalezy zauwazy¢, ze w przypadku braku kontynuacji dziatalnosci
konieczna okazafaby sie wycena nabytych pakietdw wierzytelnosci wedtug cen
sprzedazy netto, ktéra moze w istotny sposéb odbiega¢ od wartosci bilansowej
wykazanej w sprawozdaniu finansowym, co do ktérej Grupa zastosowata wycene w
zamortyzowanym koszcie.

Nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej sprawy.
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Objasnienie ze zwrdceniem uwagi — zdarzenie po zakoriczeniu —okresu
Sprawozaawczeqo

Zwracamy uwage na punkt 51 Informacji dodatkowej do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy dotyczacego zdarzenn po dniu bilansowym, w
ktérym Zarzad Jednostki Dominujacej opisat ryzyka dotyczace rozszerzania sie
pandemii koronawirusa COVID-19 i potencjalny wptyw tych ryzyk na dziatalnos¢
oraz sytuacje finansowa Grupy. Zwracamy uwage, ze ha moment sporzadzenia
sprawozdania z badania, sytuacja zwiazana z rozszerzaniem sie pandemii
koronawirusa COVID-19 ulega ciagtej zmianie, mozliwy jest szereg scenariuszy i nie
mozna przewidzie¢ jej ostatecznych skutkéw na globalna gospodarke, a co za tym
idzie na przyszta dziatalnos¢ Grupy. Przyjete przez Zarzad Jednostki Dominujacej
zatozenia i szacunki dotyczace identyfikacji ryzyk zwigzanych z pandemia
koronawirusa COVID-19 i wptywu tych ryzyk na sytuacje finansowa Grupy moga
ulec zmianie na skutek przysztych wydarzen, ktérych na dzien sporzadzenia
sprawozdania finansowego nie mozna przewidzie¢, co skutkuje tym, iz ocena
Zarzadu Jednostki Dominujacej dotyczaca tych ryzyk jest obarczona znaczna
niepewnoscia.

Nasza opinia nie jest zmodyfikowana w odniesieniu do tej sprawy.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sa to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu
byly najbardziej znaczace podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy
okres sprawozdawczy. Obejmuja one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka
istotnego znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia
spowodowanego oszustwem. Do spraw tych odnieslismy sie w kontekscie naszego
badania sprawozdania finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii
oraz podsumowalismy nasza reakcje na te rodzaje ryzyka, a w przypadkach, w ktérych
uznalismy za stosowne przedstawilismy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi
rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy osobnej opinii na temat tych spraw.
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Kluczowa sprawa badania

Ryzyko kontynuacji dziatalnosci

Po przeprowadzeniu analizy swoich
zobowiazan i trudnej sytuacji
finansowej, Zarzad Jednostki
Dominujacej zdecydowat w 2020
roku o ztozeniu wniosku o otwarcie
wobec Jednostki Dominujace;
postepowania uktadowego w oparciu
0 przepisy ustawy z dnia 15 maja
2015r. — Prawo restrukturyzacyjne.

Ponadto w marcu i kwietniu 2020 r.
Jednostka Dominujaca otrzymywata
wezwania do wykonania umowy
gwarancyjnej z dnia 14 lutego 2018
roku pomiedzy Funduszem, Trigon TFI
SA i Jednostka Dominujaca jako
gwarantem mogace skutkowac
powstaniem istotnych zobowiazan.

Jak nasze badanie odniosto
sie do tej sprawy

W ramach badania przeprowadzilismy
zaplanowane procedury umozliwiajace
uzyskanie informacji o niepewnosci
dotyczacej zdarzen lub uwarunkowan,
ktére moga budzi¢ powazne watpliwosci
co do zdolnosci Grupy do kontynuacji
dziatalnosci

Zweryfikowalismy racjonalnos¢ zatozen
lezacych u podstaw analiz i prognoz
finansowych przeprowadzonych przez
Zarzad Jednostki Dominujacej oraz
zasadnos¢ wnioskéw z tych analiz.

Przeprowadzilismy testy wiarygodnosci
obejmujace miedzy innymi:

e analize terminéw ptatnosci oraz
struktury wiekowej zobowiazan,

o weryfikacje ptatnosci w trakcie roku
obrotowego i po dniu bilansowym
istotnych zobowiazan,

e analize planu finansowego Grupy,

e ocene adekwatnosci ujawnien w
sprawozdaniu finansowym.

Z uwagi na fakt, ze Zarzad Jednostki
Dominujacej ujawnit w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym istotne ryzyka
mogace wptyna¢ na zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci w opinii biegtego
rewidenta zostata zamieszczona
odpowiednia informacja objasniajaca.
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Wycena pakietéw wierzytelnosci

Grupa na dzien 31.12.2019 posiadata
wierzytelnosci w kwocie ponad 124
min PLN co stanowi blisko 75 % sumy
bilansowej. Zgodnie z wymogami
Miedzynarodowych Standardéow
Sprawozdawczosci Finansowej tego
typu instrumenty wyceniane sg w
zamortyzowanym koszcie.

Zagadnienie zostato okreslone jako
kluczowe ze wzgledu na wartos¢
wskazanych powyzej aktywoéw, ktéra
jest istotna dla sprawozdania
finansowego, a takze ze wzgledu na
koniecznos¢ uwzglednienia w procesie
wyceny wielu zmiennych i zatozen, w
tym m.in.:

a) ustalenia wysokosci
prognozowanych przeptywow
pienieznych,

b) ustalenia wysokosci stop
procentowych,

¢) uwzglednienia historycznych
przeptywodw pienieznych,

d) ustalenia okreséw
odzyskiwania wierzytelnosci.

Ujawnienia dotyczace pakietow
wierzytelnosci Jednostka Dominujaca
prezentuje miedzy innymi w notach nr
19 oraz 30 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego bedacego
przedmiotem badania.

Nasze procedury w kwestii
zidentyfikowanego kluczowego ryzyka
obejmowaty miedzy innymi:

zapoznanie sie z zasadami (polityka)
rachunkowosci w zakresie wyceny
pakietow wierzytelnosci;

weryfikacje zgodnosci wyceny z
przyjetymi zasadami rachunkowosci
oraz przepisami MSSF;

zapoznanie sie z modelem
szacowania zdyskontowanych
przeptywow pienieznych netto;

zweryfikowanie na podstawie
wybranej préby rzeczywistych
wptywoéw jakie Grupa osiggata z
posiadanych pakietéow
wierzytelnosci i poréwnanie ich z
wczesdniej zatozonymi prognozami;

ocene zastosowanych w modelu
przyjetych okreséw odzyskiwania
wierzytelnosci,

weryfikacje na podstawie wybrane;
préby ujecia nowych umow cesji
wierzytelnosci nabytych w roku
2019;

ocene adekwatnosci ujawnien w
sprawozdaniu finansowym.
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Oadpowiedzialnos¢ Zarzadu | Rady Nadzorczej Jednostki  Dominujacej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie, na podstawie
prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych, skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majgtkowej i
finansowej i wyniku finansowego Grupy Kapitatowej zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska,
przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz z obowiazujacymi Grupe
Kapitatowa przepisami prawa i statutem, a takze za kontrole wewnetrzna, ktéra
Zarzad Jednostki Dominujacej uznaje za niezbedna aby umozliwi¢ sporzadzenie
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego niezawierajagcego  istotnego
znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki Dominujacej
jest odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy Kapitatowej do kontynuowania
dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych z kontynuacja
dziatalnosci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad Jednostki Dominujacej albo
zamierza dokonac¢ likwidacji Grupy Kapitatowej, albo zaniecha¢ prowadzenia
dziatalnosci albo nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania
dziatalnosci.

Zarzad oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci. Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki
Dominujacej sa odpowiedzialni za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci
finansowej Grupy Kapitatowej.

Odpowiedzialnosc Biegtego Rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Naszymi celami s uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako cato$¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem lub bfedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajacego nasza
opinie. Racjonalna pewnos¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze
badanie przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejace istotne
znieksztatcenie. Znieksztatcenia moga powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s3
uwazane za istotne, jezeli mozna racjonalnie oczekiwa¢, ze pojedynczo lub tacznie
mogtyby wptyna¢ na decyzje gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy
Kapitatowej ani efektywnosci lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad
Jednostki Dominujacej obecnie lub w przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy
zawodowy sceptycyzm, a takze:
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e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem
lub  btedem, projektujemy iprzeprowadzamy procedury badania
odpowiadajace tym ryzykom iuzyskujemy dowody badania, ktoére
sg wystarczajace i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.
Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajacego z oszustwa jest
wigksze niz tego wynikajacego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢
zmowy, fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btad lub obejscia
kontroli wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych
okolicznosciach, ale nie w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci
kontroli wewnetrznej Grupy Kapitatowej;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawniert dokonanych
przez Zarzad Jednostki Dominujacej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiedniosci zastosowania przez Zarzad
Jednostki Dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci oraz, na podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy
istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze zdarzeniami lub warunkami, ktéra
moze poddawa¢ w znaczaca watpliwos¢ zdolnos¢ Grupy Kapitatowej do
kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewnos¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi W naszym
sprawozdaniu  biegtego rewidenta na powiazane ujawnienia w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym lub, jezeli takie ujawnienia sa
nieadekwatne, modyfikujemy nasza opinie. Nasze wnioski sg oparte na
dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego sprawozdania
biegtego rewidenta, jednakze przyszte zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Grupa Kapitatowa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy 0golna prezentacje, strukture i zawartos¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe przedstawia bedace ich podstawa transakcje i
zdarzenia w sposdb zapewniajacy rzetelna prezentacje.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej za rok
obrotowy zakoniczony 31.12.2019 r. (,Sprawozdanie z dziatalnosci”) wraz z
oswiadczeniem o stosowaniu fadu korporacyjnego.

Oapowiedzialnosc Zarzadu | Rady Nadzorczej Jednostki Dominujaces

Zarzad Jednostki Dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informadji
zgodnie z przepisami prawa.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziafalnosci Grupy Kapitatowe] wraz z
wyodrebnionymi  czesciami  spetniato  wymagania przewidziane w Ustawie o
rachunkowosci.
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Oapowiedzialnosc biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje
Sprawozdania z dziatalnosci. W zwiazku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego naszym obowiazkiem jest zapoznanie sie ze Sprawozdaniem z
dziafalnosci, i czyniac to, rozpatrzenie, czy nie jest istotnie niespojne
ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub nasza wiedza uzyskana podczas
badania, lub w inny sposéb wydaje sie istotnie znieksztatcone. Jesli na podstawie
wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Sprawozdaniu z dziatalnosci,
jestesmy zobowiazani poinformowa¢ otym w naszym sprawozdaniu z badania.
Naszym obowiazkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest
réwniez wydanie opinii czy sprawozdanie z dziatalnosci zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami oraz czy jest zgodne zinformacjami zawartymi w sprawozdaniu
finansowym. ByliSmy zobowigzani takze do sprawdzenia zgodnie z umowa
poprawnosci wyliczenia wybranych wskaznikéw finansowych zgodnie z Warunkami
Emisji Obligacji serii M, N, O, P Jednostki Dominujace;.

Opinia o Sprawozdaniu z aziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci;
e jest zgodne z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas
naszego badania o$wiadczamy, ze nie stwierdzilismy w Sprawozdaniu z dziatalnosci
istotnych znieksztatcen.

Naszym zdaniem wyliczenie wskaznikéw: Zadtuzenie Finansowe Netto/LTM EBITDA
oraz Zadtuzenie Finansowe Netto/Kapitat Wtasny zamieszczonych w Raporcie rocznym
Grupy Kapitatowej zostato dokonane zgodnie z definicjami i wytycznymi zawartymi w
Warunkach Emisji Obligagji serii M, N, O, P Jednostki Dominujacej.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego
Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa

Kapitatowa zawarta informacje wymagane zgodnie z zakresem okreslonym w
regulaminach, o ktérych mowa w art. 61 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie

publicznej i warunkach  wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spoétkach publicznych (t. j. Dz. U. z 2019 r.
poz. 623).

Ponadto stwierdzamy, ze informacje zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu
korporacyjnego sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami
zawartymi w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

ECA

s you



UHY =

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem
jest niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Katarzyna
Szaruga.

Dziatajaca w imieniu UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k.
z siedzibg w Warszawie wpisanej na liste firm audytorskich pod numerem 3115
w imieniu ktérego kluczowy biegty rewident zbadat sprawozdanie finansowe.

UHY ECA Audyt
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k.

Signature Not Verifi&dr: )
Dokument podpisany pr_z‘?) KATARZYNA
SZARUGA

Data: 2020.05.29 11:54:85 CEST

Katarzyna Szaruga
Kluczowy biegty rewident
Nr ewidencyjny 11048

Warszawa, 29.05.2020 .
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