Krakéw, dnia 3 czerwca 2026 roku

Opinia Zarzadu Spétki Trex S.A. w przedmiocie przyznania Zarzadowi kompetencji do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w granicach kapitatu docelowego oraz w sprawie
zmiany Statutu Spoétki wraz z mozliwoscia wylaczenia przez Zarzad prawa poboru
dotychczasowych Akcjonariuszy Spotki za zgoda Rady Nadzorczej Spotki

Zarzad Trex S.A. z siedzibg w Krakowie (,Spétka”), dziatajac na podstawie art. 447 Kodeksu spotek
handlowych (dalej: ,k.s.h.”) w zwigzku z art. 433 § 2 k.s.h., wobec zamiaru odbycia w dniu 30
czerwca 2026 roku Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z porzadkiem obrad obejmujacym
uchwate w przedmiocie upowaznienia Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego z wyfgczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy i zmiany § 6 ust.
5 Statutu Spétki, ktéra powinna by¢ umotywowana, wydat niniejsza opinie.

Zarzad wskazuje, ze upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w ramach
kapitatu docelowego jest obecnie przewidziane w Statucie Spoétki, jednakze jego trzyletni okres
obowigzywania w najblizszym czasie uptynie. Dotychczas Spétka nie skorzystata z przedmiotowego
upowaznienia, niemniej Zarzad uznaje za zasadne utrzymanie takiej mozliwosci na przysztosé, jako
instrumentu pozwalajgacego na elastyczne i sprawne reagowanie na potrzeby kapitatowe Spétki oraz
potencjalne mozliwosci pozyskania finansowania. Planowana zmiana Statutu Spétki przewiduje
upowaznienie Zarzadu do podwyzszania kapitatu zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego
w okresie do dnia 30 czerwca 2029 roku. Zarzad bedzie mdgt wykonaé powyzsze upowaznienie w
drodze jednego lub kilku podwyzszen kapitatu zaktadowego. Maksymalna wysokos¢ dokonanych
podwyzszen kapitatu zaktadowego w ramach kapitatu docelowego nie bedzie mogta przekroczyc
kwoty 3.515.644,00 zt (trzy miliony piecset pietnascie tysiecy szeséset czterdziesci cztery ztote zero

groszy).

W ocenie Zarzadu zmiana Statutu Spoétki polegajaca na utrzymaniu upowaznienia Zarzadu do
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy ma na celu dodatkowe utatwienie Zarzadowi przeprowadzenia emisji
akcji w sytuacji, gdy emisja moze by¢ osiagnieta jedynie poprzez oferte kierowang do nowych
inwestoréw, zainteresowanych zaangazowaniem kapitalowym w stopniu wiekszym, anizeli w
przypadku mozliwosci nabycia akcji w transakcjach sesyjnych w publicznym obrocie. Zarzad
upowazniony bedzie do kazdorazowego okreslania ceny emisyjnej akcji, po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorczej. Dzieki temu Zarzad bedzie mdgt kazdorazowo dokonywac analizy sytuacji rynkowej oraz
ksztattowania sie kursu akcji Spétki. Przyznanie uprawnienia Zarzadowi do ustalenia ceny emisyjnej
akcji uzasadnione jest faktem, iz w okresie od dnia podjecia uchwaly upowazniajacej do
podwyzszenia kapitatu zakladowego w trybie kapitatu docelowego, do dnia rozpoczecia subskrypcji
prywatnej, nie mozna przewidzie¢ rynkowej ceny akcji Spotki, do ktorej nalezy dostosowac cene
emisyjna akcji nowej emisji. Interes akcjonariuszy zostanie zabezpieczony poprzez koniecznosc
udzielania przez Rade Nadzorcza zgody na czynnosci zwigzane z podwyzszeniem kapitatu
zaktadowego w trybie kapitatu docelowego, w tym na pozbawienie prawa poboru dotychczasowych
akcjonariuszy w catosci lub w czesci. Z uwagi na powyzsze okolicznosci, zmiana Statutu Spotki
obejmujgca upowaznienie Zarzadu Spotki do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach
kapitatu docelowego, ktérej podjecie jest planowane przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoéfki,
uprawniajaca Zarzad do pozbawienia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy za zgodg Rady
Nadzorczej, lezy w interesie Spofki i jej akcjonariuszy.
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