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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

1. SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

FINANSOWE GRUPY KAPITALOWEJ KONSORCJUM STALI S.A.

1.1. Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania

wybranych danych finansowych na euro

SPRAWOZDANIE

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywéw
pienieznych z prezentowanego $rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz danych

poréwnywalnych przeliczone na euro.

Wyszczegdlnienie

01.01.2016 - 30.06.2016

01.01.2015 - 30.06.2015

tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw 600 453 137 074 583 608 141 168
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 29 267 6 681 10108 2445
Zysk (strata) brutto 28 454 6 496 8614 2084
Zysk (strata) netto 23053 5263 7 092 1715
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 883 6594 1203 291
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci inwestycyjnej -207 -47 -4 450 -1076
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -31143 -7109 5468 1323
Przeptywy pieniezne netto, razem -2467 -563 2221 537
Aktywa razem 604 390 136 570 522 466 129 641
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 277 392 62 680 240331 56 396
Zobowiazania dtugoterminowe 822 186 735 172
Zobowiazania krétkoterminowe 261 885 59176 223233 52384
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 326 998 73 890 312135 73245
Kapitat zaktadowy 5897 1333 5897 1384
Liczba akcji w sztukach 5897419 5897419 5897419 5897419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykfa (w zt/EUR) 5,91 1,37 3,37 0,81
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 5,91 1,37 3,37 0,81
Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 55,45 12,53 50,92 12,14
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedna akcjg (2t/EUR) 55,45 12,53 50,92 12,14
Zadeklarowana lub wypfacona dywidenda 8185 1869 8185 1980
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykta (zf) 139 0,32 1,39 0,34
Liczba akcji w sztukach objetych dywidenda 5456861 5456861 5456861 5456861
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje objeta dywidenda (zt) 1,50 0,34 1,50 0,36

UWAGA: W powyzszej tabeli wybrane dane ze skonsolidowanego bilansu (skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji
finansowej) prezentowane s3 na koniec biezacego okresu sprawozdawczego, a dane porownywalne, zgodnie
z wytycznymi zawartymi w par 89 ust. 1 pkt.1 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. z pdin.zm.
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 2014 poz. 133 z pdzn. zmianami ), na ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzien 31.12.2015r.
Dane poréwnywalne do pozycji rachunku zysku i strat oraz przeptywoéw pienieznych pochodzg z pierwszego pdtrocza 2015

r.
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Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od

KONSO RCJUM STAL' SA 01.01.2016 do 30.06.2016 .

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro wyniosty w okresach objetych
sprawozdaniem finansowym:

Sredni kurs w Minimalny Maksymalny kurs w Kurs na ostatni dzier
okres ok kurs .
okresie . okresie okresu
w okresie
01.01.2016- 30.06.2016 4,3805 4,2355 4,4987 4,4255
01.01.2015- 30.06.2015 4,1341 3,9822 4,3335 4,1944
01.07.2015 - 30.06.2016 4,3109
(do przeliczen zysku zanualizowanego)
01.07.2014 - 30.06.2015 41671
(do przeliczen zysku zanualizowanego)
31.12.2015
4,2615

(do przeliczers danych poréwnywalnych
bilansowych)

*) Srednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywdw sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) przeliczono wedtug kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro obowigzujacych na ostatni dzieri okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz sprawozdania z przeptywow srodkéw pienieznych przeliczono wedtug
kursow stanowigcych $rednig arytmetyczng srednich kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie | ptrocza 2016 r. wystgpit dnia 04.04.2016 r., natomiast kurs maksymalny dnia 21.01.2016r.
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

1.2. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

(Bilans)

AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Aktywa trwate razem 275 239 277 554 277 042
Rzeczowe aktywa trwate 160 698 161953 160 037
Wartosci niematerialne, w tym: 97 949 98 036 98 167
- Wartos¢ firmy 96 283 96 283 96 283
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda praw wtasnosci 2 806 2483 2219
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 286 11618 13 084
Naleznosci dtugoterminowe 367 368 554
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3133 3096 2981
Aktywa obrotowe razem 329151 274912 359 745
Zapasy 134 602 121 356 163 417
Naleznosci handlowe, w tym: 178 467 136 537 178 488
- od jednostek powigzanych 1337 2378 1630

- od pozostatych jednostek 177 130 134 159 176 858
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 32 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 10 625 9089 1299
Pozyczki krétkoterminowe 190 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2797 2961 3061
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2134 4601 13144
Aktywa trwate zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy 336 336 336
AKTYWA RAZEM 604 390 552 466 636 787
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

PASYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kapitat wtasny razem 326 998 312135 300 308
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 326 998 312135 300308
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) -13 893 -13 893 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 111 251 100 687 100 687
Kapitat z aktualizacji wyceny 430 430 384
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900
Zyski zatrzymane 14 313 10014 -1767
Kapitat akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli 0 0 0
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 277 392 240331 336479
Rezerwy na zobowigzania razem 14685 16 363 14014
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 14117 15752 13 661
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 249 249 323
- dtugoterminowe 215 215 279
- krétkoterminowe 34 34 44
Rezerwy na zobowigzania i inne 319 362 30
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 319 362 30
Zobowiazania dtugoterminowe razem 822 735 881
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0
Inne zobowigzania dfugoterminowe 822 735 881
Zobowiazania krétkoterminowe 261 885 223233 321584
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 81936 101 286 137 849
Zobowigzania handlowe, w tym: 127221 88 367 129513
- do jednostek powiazanych 12906 7607 14794
- do pozostatych jednostek 114315 80 760 114719
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5305 884 772
Zobowigzania krétkoterminowe inne 47423 32696 53450
PASYWA RAZEM 604 390 552 466 636 787
Warto$¢ ksiggowa (tys. zt) 326998 312135 300308
Liczba akgji (szt.) 5897419 5897419 5897419
55,45 52,93 50,92

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt)
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)

7

1.3.

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

Srodroczny skrocony skonsolidowany rachunek zyskdw i strat

za okres za okres za okres za okres
Skonsolidowany skrécony rachunek zyskéw i strat 01.04.2016- 01.01.2016 - 01.04.2015- 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, towaréw i 344072 600 453 299 176 583 608
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 2293 5012 2450 6633
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 122 500 223741 121 268 240 289
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 221172 376 712 177 908 343 319
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 303 216 539 141 276 148 538 478
tym:

- od jednostek powigzanych 3212 5837 2495 6555
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 113651 205573 110 827 218 694
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 189 565 333568 165321 319784
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 40 856 61312 23028 45130
Koszty sprzedazy 14 539 25555 12 239 22 955
Koszty ogélnego zarzadu 4095 6770 9433 12324
Pozostate przychody operacyjne 507 954 680 1493
Pozostate koszty operacyjne 369 674 571 1236
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 22360 29 267 1465 10108
Przychody finansowe 233 538 287 474
Koszty finansowe 735 1674 1184 2263
Udziat w zyskach(stratach) netto jednostek stowarzyszonych 116 323 138 295
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21974 28454 706 8614
Podatek dochodowy 4180 5401 111 1529

- cze$¢ biezaca 4262 7072 184 1489

- cze$¢ odroczona -82 -1671 -73 40
Dziatalnos¢ zaniechana 0 0 0 7
Wynik za rok z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 9
Wynik ze zbycia dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 -2
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0 0 0 0
straty)

Zysk (strata) netto, w tym: 17794 23053 595 7092
- przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 17794 23053 595 7092
- przypadajacy udziatowcom mniejszosciowym 0 0 0 0
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 34834 19 868
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897 419
Zysk (strata) zanualiz. na jedna akcje zwykta (w zt) 5,91 3,37
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897419
Rozwodniony zysk (strata) zanualiz. na jedng akcje zwyktg (w 5,91 3,37

zt)
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. zlotych, o ile nie podano inaczej)
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Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

1.4. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw

za okres za okres za okres za okres
Pozycje 01.04.2016- 01.01.2016 - 01.04.2015- 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

Zysk (strata) netto 17 794 23053 595 7092
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania sktadnikéw 0 0

A . 0 0
aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskdéw i strat zwigzanych z 0 0
instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy 0 0
Srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programoéw okreslonych 0 0 0 0
Swiadczen emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych 0 0 0 0
za granica
Udziat w dochodach catkowitych jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0 0 0
pozostatych catkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych 17 794 23 053 595 7 092
Suma dochoddw catkowitych przypisana 0 0 0 0
akcjonariuszom nie posiadajgcym kontroli
Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na 17 794 23053 595 7092

podmiot dominujgcy
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KONSORCJUM STALI S.A.

1.5. Srdédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

. Udziaty (akcje) - Kapitat zapas.owy zﬁ . Kapitat z Zyski (straty)  Zysk (strata) Razem Udziaty nie Kapitat
. Kapitat wiasne sprzedazy akgji Kapitat ... Pozostate N .
Pozycje . 2 L . aktualizacji 5 zlat netto roku kapitat dajace wiasny
zaktadowy (wielkos¢ powyzejceny  zapasowy kapitaty . L . )
. . A wyceny ubiegtych biezacego wiasny kontroli ogétem
ujemna) nominalnej

sze$¢ miesigcy zakonczone 30.06.2016 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016r. 5897 -13 893 178 100 100 687 430 30900 10014 0 312135 0 312135
Wynik netto w okresie od 01.01.-30-06.2016 r 0 0 0 0 0 0 0 23053 23053 0 23053
Korekta zysku roku ubiegtego 0 0 0 0 0 0 -5 0 -5 0 -5
Podziat zysku 0 0 0 10 564 0 0 -10 564 0 0 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 -8 185 0 -8 185 0 -8 185
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 30.06.2016 r. 5897 -13 893 178 100 111 251 430 30900 -8740 23053 326998 0 326 998
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KONSORCJUM STALI S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

Udziaty 5 . .
. (akcje) Kapitat zarfasowx . Kapitat z Zyski Zysk (strata) Razem Uduafy Kapitat
. Kapitat ze sprzedazy akcji Kapitat ... Pozostate (straty) z . nie
Pozycje wiasne . . aktualizacji 5 netto roku kapitat . wiasny
zaktadowy . 2 powyzej ceny  zapasowy kapitaty lat L . dajace .
(wielkos¢ . A wyceny . biezacego wiasny . ogotem
. nominalnej ubiegtych kontroli
ujemna)
Kapitat wtasny na dziern 01.01.2015r. 5897 -13 893 178 100 87742 384 30 865 12 266 0 301361 0 301361
Wynik netto za 2015r. 0 0 0 0 0 0 0 18 873 18 873 0 18 873
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0 57 0 0 0 57 0 57
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 -11 0 0 0 -11 0 -11
Korekty zwigzane ze sprzedazg udziatéow jednostki
0 0 0 0 0 35 6 0 41 0 41
zaleinej
Podziat zysku 0 0 0 13078 0 0 -13 078 0 0 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 -133 0 0 133 0 0 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptaty dywidendy 0 0 0 0 0 0 -8 186 0 0 0 -8 186
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2015r. 5897 -13 893 178 100 100 687 430 30900 -8 859 18873 312135 0 312135
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KONSORCJUM STALI S.A.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym (Cd.)

Skonsolidowany raport
poétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

. Udziaty (akcje) - Kapitat zapas.owy zﬁ . Kapitat z Zyski (straty)  Zysk (strata) Razem Udziaty nie Kapitat
. Kapitat wiasne sprzedazy akgji Kapitat ... Pozostate . .
Pozycje . 2 s . aktualizacji 5 zlat netto roku kapitat dajace wiasny
zaktadowy (wielkos¢ powyziejceny  zapasowy kapitaty . L . )
. . A wyceny ubiegtych biezacego wiasny kontroli ogétem
ujemna) nominalnej
sze$¢ miesiecy zakoriczone 30.06.2015 r.
Kapitat wtasny na dziei 01.01.2015r. 5897 -13 893 178100 87742 384 30 865 12 266 301361 0 301361
Wynik netto w okresie od 01.01.-30.06.2015r. 0 0 0 0 0 0 0 7092 7092 0 7092
Korekty zwigzane ze sprzedaza udziatéw
. . o 0 0 0 0 0 35 6 0 41 0 41
jednostki zaleznej
Podziat zysku 0 0 0 13078 0 0 -13 078 0 0 0 0
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 -133 0 0 133 0 0 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 -8186 0 -8186 0 -8 186
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny na dziefi 30.06.2015r. 5897 -13 893 178100 100 687 384 30900 -8 858 7092 300308 0 300308
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7z

Skonsolidowany raport
pétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

1.6. Srddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych

za okres 01.01.2016 -

za okres 01.01.2015 -

Pozycia 30.06.2015
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ:
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 28454 8614
Korekty razem: 429 -7 411
Zysk (strata) akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg metodg praw -323 45
witasnosci
Amortyzacja 3681 3578
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy netto 3207 1786
Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej -518 -356
Zmiana stanu rezerw -44 -36
Zmiana stanu zapasow -13 246 -37 452
Zmiana stanu naleznosci -43 465 -16 033
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 53810 45951
Zmiana stanu przychoddéw przysztych okreséw 0 0
Pozostate korekty -55 -23
Podatek dochodowy zaptacony -2618 -4781
A. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 28 883 1203
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI INWESTYCYJNEJ:
Wptywy razem 2139 2 400
Przychody ze sprzedazy srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 215 256
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Przychody z aktywoéw finansowych 1924 2144
Wyptywy razem 2346 6 850
Zakup $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 2156 6850
Wydatki na aktywa finansowe 0 0
Inne 190
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -207 -4 450
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE]:
Wptywy razem 18749 17 441
Woptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 18749 17 441
Wyptywy razem 49 892 11973
Sptata kredytéw 38 098 1342
Nabycie akcji wtasnych 0 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0
Zaptacone odsetki 3207 2036
8185 8185

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
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ztotych, o ile nie podano inaczej)

Pozycja

Skonsolidowany raport
pétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

za okres 01.01.2016 -

za okres 01.01.2015 -

30.06.2016 30.06.2015

Inne 402 410
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -31143 5468
D. Przeptywy pieniezne netto razem -2 467 2221
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych, w tym -2467 2221
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 4601 10923
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 2134 13144

0 0

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. INFORMACIE DODATKOWE

2.1. Informacje podstawowe dotyczace emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Nazwa: Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna

Siedziba: ul. Paderewskiego nr 120, 42-400 Zawiercie

Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD: Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 46902

Organ rejestrowy: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego; wpis
pod nr 0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Regon: 001333637

Czas trwania Grupy Kapitatowe;j: Czas nieoznaczony

Biegli Rewidenci: PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.K.

Ul. Orzycka 6 lok 1B
02-695 Warszawa

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczacych sie w Polsce dystrybutoréw wyrobdw hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spotki notowane sg na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

Dziatalno$¢ w zakresie handlu wyrobami hutniczymi Konsorcjum Stali rozpoczeta w roku 1999. Spétka stata sie prekursorem
konsolidacji w branzy dystrybutoréw wyrobdéw hutniczych taczac pod swoim szyldem w 2000 r. dziatalnos¢ hurtowni wyrobdéw
hutniczych: Stalko, Stalhurt i Budo-Market. taczac doswiadczenie, rynki zbytu i bazy handlowe tych trzech firm Konsorcjum
Stali stato sie jedng z najwiekszych firm handlujgcych wyrobami hutniczymi w Polsce centralnej. Dnia 01.07.2008 r.
Konsorcjum Stali S.A. potaczyta sie z Bodeko Sp. z o.0. stajgc sie jednym z najwiekszych dystrybutoréw stali dziatajgcych na
rynku polskim.

Konsorcjum Stali S.A. prowadzi dziatalnos¢ na rynku dystrybucji i przetwdrstwa wyrobdw hutniczych ze stali zwyktych.
Dziatalno$¢ handlowa, w ktérej Spdtka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, zostata poszerzona
o produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar.

Po potaczeniu emitenta ze spdtkg Bodeko Sp. z 0.0., ktére nastgpito 01.07.2008 r. znaczaco wzrosta na mapie Polski ilos¢
oddziatéw handlowych i zaktadéw produkcyjnych nalezacych do Spétki — z czterech do dziesieciu zwiekszyta sie ilos¢
oddziatéw handlowych oraz z dwdch do pieciu zwiekszyta sie ilos¢ zaktaddw produkcyjnych.

Dziatalno$¢ dystrybucyjna prowadzona jest obecnie w dwunastu oddziatach handlowych, ktére zlokalizowane
s w Biatymstoku, Chojnicach, Krakowie, Lublinie, Markach, Poznaniu, Radomiu, Rzeszowie, Warszawie-Bielanach, Warszawie-
Ursusie, Wroctawiu, Zawierciu.

Dziatalno$¢ produkcyjna i przetwdrcza prowadzona jest w pieciu zaktadach. W Poznaniu, Warszawie-Ursus i Wroctawiu
zlokalizowane sg zaktady produkcji zbrojerr budowlanych. W Krakowie zlokalizowany jest nowoczesny zaktad przetwdrstwa
blach, ktdry zostat otwarty na przetomie | i Il kwartatu 2012 r., a w Rembertowie zajmuje sie zaktad produkujacy konstrukcje
ze stali. Liste zaktadow produkcyjnych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali uzupetnia nalezacy
do Polcynk Sp. z 0.0. zlokalizowany w Radomiu zaktad produkcji konstrukcji stalowych.

Obecna sie¢ produkcyjno-handlowa Spotki sktadajgca sie z 5 zaktadow produkcyjnych oraz 12 oddziatéw handlowych
posiadajgcych wtasne magazyny towarowe, wsrdod ktérych najwieksze zlokalizowane w Krakowie, Warszawie i Zawierciu
petnig role magazynéw buforowych stawiajac Konsorcjum Stali S.A. w gronie firm z branzy dysponujacych najbardziej
rozbudowang siecig dystrybucyjng i posiadajgcych najwieksze moce produkcyjne w zakresie wytwarzania zbrojen
budowlanych.
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Skonsolidowany raport

pétroczny za okres od
KON SO RCJ U N\ STAL' SA 01.01.2016 do 30.06.2016 .
(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
Notowania na rynku regulowanym
1. Informacje ogdlne:
— Gietda: Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa
— Symbol na GPW: KST
— Sektor na GPW: handel hurtowy
2. System depozytowo — rozliczeniowy: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

3. Kontakt z inwestorami: Janusz Smotka
Prezes Zarzadu Konsorcjum Stali S.A.
ul. Paderewskiego 120
42-400 Zawiercie

Konsorcjum Stali S.A. i jego grupa prowadzi dziatalno$¢ na rynku dystrybucji i przetwérstwa wyrobdw hutniczych ze stali
zwyktych. Dziatalnos¢ handlowa, w ktdrej Spdtka specjalizowata sie w pierwszych latach funkcjonowania, z czasem zostata
poszerzona o produkcje zbrojen budowlanych i konstrukcji stalowych oraz ustugi w zakresie ciecia stali na wymiar
W wyspecjalizowanym centrum serwisowym.

Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali w poszczegdlnych obszarach prowadzonej dziatalnosci oferuje:
Dziatalnos¢ handlowa

. blachy,

= stal ksztattowa,

=  prety gtadkie kwadratowe i ptaskie,

=  prety zebrowane,

= profile z/g,

= walcowki,

= rury,

= pozostaty drobny asortyment.
Dziatalnosé¢ produkcyjna

= zbrojenia budowlane,

= konstrukcje stalowe.
Dziatalnosé¢ ustugowo-produkcyjna

= ciecie i prostowanie blach z kregdw,

= ciecie blach na gilotynach,

= ciecie ksztattownikow.
Gtéwnymi klientami emitenta s3 firmy budowlane, producenci konstrukcji stalowych i przedsiebiorstwa prowadzace
inwestycje infrastrukturalne, przemystowe i mieszkaniowe. Gtéwnym asortymentem kierowanym do tych grup odbiorcéw sa
prety zebrowane, walcéwki, zbrojenia budowlane oraz ksztattowniki gorgcowalcowane. Systematycznie rosnie jednak réwniez
sprzedaz i przetworstwo wyrobdw ptaskich i ksztattownikdw zimnogietych skierowana do odbiorcéw reprezentujgcych

przemyst maszynowy, narzedziowy, meblowy, AGD, etc. Wazng grupa odbiorcow s3 firmy handlowe, mniejsi dystrybutorzy
stali i firmy oferujace materiaty budowlane.
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Struktura Grupy Kapitatowej emitenta — informacja o spétkach objetych konsolidacja

Skonsolidowany raport
pétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

Konsorcjum Stali S.A. kupujac 30.07.2009 r. 100% udziatéw w spétce Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu utworzyto grupe

kapitatowa.

Na dzierr 30.06.2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu w sktad Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity

nastepujace podmioty:
= spotka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
= spotkizalezne:

—  Polcynk Sp. z 0.0. — 100% udziatéw nalezy do Konsorcjum Stali S.A.

Na dzien 30.06.2016 r. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu Konsorcjum Stali S.A. posiada réwniez nastepujgce

podmioty stowarzyszone:

= RBS Stal Sp. z 0.0. — 33,3% udziatéw

= Unia Stalowa Sp. z 0.0. — 20% udziatéw

Ponizej przedstawiono krétkie informacje o wyzej wymienionych podmiotach.

Polcynk Sp. z 0.0. z/s w Radomiu to $redniej wielkosci spdtka zajmujgca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiadajgca
wiasng baze magazynowo - produkcyjng. Polcynk $wiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spétka produkuje elementy

konstrukgcji hal, czesci linii produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej.

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego w sktad Zarzadu Polcynk Sp. z 0.0. wchodzili:

= Michat Spyra — Prezes Zarzadu

Wybrane dane finansowe Polcynk Sp. z 0.0. ze sprawozdan za | pétrocze 2015 i 2016 r. oraz za caty rok 2015.

Ip. pozycja 30.06.2016 r. 30.06.2015 r. 31.12.2015 r.

1 Przychody ze sprzedazy 4 046 4837 13 036
2 Zysk ze sprzedazy - 656 483 643
3 Zysk z dziatalnosci operacyjnej -470 542 511
4  Zysk netto -381 542 513
5 Aktywa trwate 7765 7830 7 846
6 Aktywa obrotowe 4501 4413 4996
w tym: - zapasy 2374 1964 1778

- naleznosci 2127 2039 2409

- $rodki pieniezne 0 410 809

7 Kapitat witasne 8597 9013 8983
8 Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 3669 3229 3859
w tym: - zobowigzania krétkoterminowe 2504 2050 2497

9 Aktywarazem 12 266 12 242 12 842

(dane ze sprawozdari po przeksztatceniu na MSR/MSSF)

Sprawozdania finansowe Polcynk Sp. z o.0. konsolidowane s3 z Konsorcjum Stali S.A. metodg petng. Sprawozdania
Polcynk Sp. z 0.0. na potrzeby konsolidacji zostaty przeksztatcone na MSR/MSSF, zgodnie z ktérymi swoje sprawozdania
prezentuje emitent. Wszystkie salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy Kapitatowej zostaty w catosci wytgczone.
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Spotki stowarzyszone konsolidowane metoda praw wtasnosci:

Konsorcjum Stali S.A. ma réwniez 33,3% udziatéw kapitatowych w spdtce RBS Stal Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej sp6tki nie
s osoby zwigzane z emitentem. Cztonkiem trzyosobowej Rady Nadzorczej jest p. Tadeusz Borysiewicz, przewodniczgcy Rady
Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Pomiedzy emitentem a Spdtka wystepuja powigzania gospodarcze — emitent sprzedaje stal
dla spotki wspotzaleznej. RBS Stal Sp. z 0.0. zajmuje sie produkcjg prefabrykowanych zbrojen budowlanych. Wyniki tej spotki
konsoliduja sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. metodg praw wtasnosci.

RBS Stal Sp. z 0.0. osiggnat w | pdtroczu 2016 r. zysk na poziomie 742 tys. zt, co w przeliczeniu na udziaty emitenta zwieksza
jego zysk skonsolidowany o 247 tys. zt.

RBS Stal Sp. z 0.0. 2015 r. zakonczyt zyskiem na poziomie 1 384 tys. zt. Wynik Grupy Kapitatowej za rok 2015 z tytutu
posiadanych udziatéw zostat powiekszony o 463 tys. zt (po uwzglednieniu korekt roku 2014), oraz pomniejszony o wyptacong
dywidende 250 tys. z1, co tacznie daje kwote wptywu na wynik skonsolidowany kwote 213 tys. zt.

Konsorcjum Stali S.A. posiada takze 20% udziatow w spdfce Unia Stalowa Sp. z 0.0. Cztonkami Zarzadu tej spotki sa osoby
zwigzane z emitentem. Cztonkiem Rady Nadzorczej jest p. Ireneusz Dembowski, Cztonek Zarzgdu Konsorcjum Stali S.A. Kapitat
zaktadowy spotki na dzien publikacji niniejszego Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania wynosi 250 tys. zt
i kazdy z pieciu udziatowcow ma réowng ilo$¢ udziatéw i gtoséw. Obecnie udziatowcami Unii Stalowej obok Konsorcjum Stali
S.A. s3:

—  Bogdan Wiecek prowadzacy dziatalnos¢ gospodarczg pod firmg Wiecek Bogdan BUDMAT ul. Otolinska 25, 09-407
Ptock, NIP 7740015083,

— Maxstal sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie (30-731) przy ul. Kosiarzy 8, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcéw
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescia w Krakowie, XI Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sagdowego pod numerem 0000059509, postugujgca sie numerami: NIP 6782702480, REGON 351605180,

—  Serwistal sp. z 0.0. z siedzibg w Etku (19-300) przy ul. Dojazdowej 2A, wpisang do Rejestru Przedsiebiorcow
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem 0000145082, postugujaca sie numerami: NIP 8481639865, REGON 511322350.

—  Sambud -2 K. Stepak i Wspdlnicy Spotka Jawna z siedzibg w Krakowie (30-969) przy ul. towinskiego 9, wpisang do
Rejestru Przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmieécia w Krakowie, XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000034146, postugujgcg sie numerami: NIP
6780101380, REGON 350570143.

Unia Stalowa zostata zawigzana w celu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w zakresie sprzedazy hurtowej metali i rud
metali oraz dziatalnosci wspomagajgcej prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Spoétka ta jest podmiotem petnigcym funkcje
grupy zakupowej dla swoich udziatowcéw. Pomiedzy emitentem a pozostatymi udziatowcami nie istniejg zadne powigzania
w zakresie kapitatowym. Brak réwniez powigzan pomiedzy osobami zarzadzajacymi emitentem a osobami zarzadzajacymi
pozostatymi wspdlnikami. Wyniki tej spétki konsolidujg sie w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali
S.A. metodg praw witasnosci.

Unia Stalowa Sp. z 0.0. w | pdtroczu 2016 r. osiggneta zysk na poziomie 371 tys. zt, co w przeliczeniu na posiadane udziaty
zwieksza wynik emitenta o 74 tys. zt. Na wynik skonsolidowany | pétrocza 2016 r. wptyneta dodatkowo kwota 1 tys. z,
stanowigca udziat w zysku z 2015 r., nie ujeta w wyniku Grupy Kapitatowej roku 2015.

tacznie wynik emitenta zostat w | pétroczu 2016 r. zwiekszony o 75 tys. zt.

Rok 2015 Unia Stalowa zakonczyta zyskiem w wysokosci 463 tys. zt. Wynik Grupy Kapitatowej za rok 2015 z tytutu posiadanych
udziatow ulegt zwiekszeniu tgcznie, po uwzglednieniu korekt roku 2014 o 96 tys. zt.
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2.2. Wiadze Spétki dominujgcej na dzien sporzadzenia sprawozdania

Wtadze spétki dominujacej na dzien sporzadzenia sprawozdania
Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzagdu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

e Janusz Smotka - Prezes Zarzadu

e  Dariusz Bendykowski - Cztonek Zarzadu
e  Marcin Mista - Cztonek Zarzadu
e  Rafat Strzelczyk - Cztonek Zarzadu

2.3. Struktura akcjonariatu na dzien przekazania sprawozdania finansowego

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spotke na dzien przekazania raportu nastepujacy akcjonariusze posiadali co
najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy emitenta:

o .
% w kapitale % glos6w na

Walnym
iloé %w % gtoséw na zakla:eozwym Zgromadzeniu
(] . .
nazwisko i imig/firma akcjonariusza posiadanych kapitale Walnym . uwzgledniania Spotki b.ez.
. Zgromadzeniu I uwzgledniania
akcji [szt.]  zaktadowym e akcji wiasnych ..
Spotki w posiadaniu akcji wtasnych w
emitenta posiadaniu
emitenta
Borysiewicz Krystyna 816 980 13,85% 13,85% 14,97% 14,97%
Aviva OFE 506 299 8,59% 8,59% 9,28% 9,28%
Dembowska Katarzyna 473 980 8,04% 8,04% 8,69% 8,69%
Koclega Janusz 363 283 6,16% 6,16% 6,66% 6,66%
Dembowska Barbara 343 000 5,82% 5,82% 6,29% 6,29%
Altus TFI S.A. 297 871 5,05% 5,05% 5,46% 5,46%
Konsorcjum Stali S.A. zakup w ramach operacji buy back 440558 7,47% 7,47%

Akcjonariusze posiadajacy akcje dajace powyzej 5% gtoséow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli w posiadaniu
2 801 413 sztuk akcji co stanowito 51,34% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Nie uwzgledniono w tej ilosci akcji
wtasnych posiadanych przez emitenta.

Pozostali Akcjonariusze, majacy mniej niz 5% ogolnej liczby akcji, posiadali 2 655 448 sztuk akcji, co stanowi 48,66% gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy, bez uwzglednienia akcji wtasnych emitenta.

2.4. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. 2014 poz. 133 z pdzn. zm.), Zarzad Spoétki Konsorcjum
Stali S.A oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy niniejsze $rddroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi grupe zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik
finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujacych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad Spétki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia
faktoéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po
dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowe;j
dziatalnosci.
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Niniejsze $rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci - Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa (,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majacymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujacymi w czasie przygotowania srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ tgcznie z ostatnim opublikowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy oraz Spoétki dominujacej za rok zakonczony 31.12.2015 r.

2.5. Komitet Audytu

W Spétce emitenta zadania Komitetu Audytu przyjeta do wypetniania Rada Nadzorcza. Rada Nadzorcza Konsorcjum Stali S.A.
przejeta tg funkcje uchwata z dnia 21.12. 2009 r., dziatajac na podstawie art. 86 ust. 3 ustawy z dnia 07.05.2009 r. o biegtych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(zwang dalej ustawg o biegtych rewidentach).

2.6. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Dane w niniejszym $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane w ztotych polskich
(zt), ktore sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Podstawe prawng sporzadzenia
niniejszego skroconego srodrocznego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83 ust. 3 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19.02.2009 r. z péz. zm. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014 poz. 133 z pdzn. zm.).

Okresy prezentowane 01.01.2016 - 30.06.2016

Dane poréwnawcze dla $rédrocznego  skréconego  Wg stanu na dzieri 31.12.2015 oraz 30.06.2015
skonsolidowanego i jednostkowego sprawozdania z sytuacji
finansowej oraz ze zmian w kapitale wtasnym

Dane poréwnawcze dla  $rédrocznego  skréconego

skonsolidowanego i jednostkowego rachunku zyskéw i strat,  Za okres od 01.06.2015 - 30.06.2015.
sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz z przeptywdéw

pienieznych

Dodatkowo dla $rédrocznego skréconego skonsolidowanego rachunku zyskow i strat, sprawozdania z catkowitych dochodéw
prezentowane sg dane za IV kw. 2016 i IV kw. 2015. Dla tych kwartatéw nie sg prezentowane informacje objasniajace w
notach.

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieri wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytal facznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2015 r. Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad emitenta w dniu 31.08.2016 .

2.7. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spétki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzied zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
Spotki Grupy.
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2.8. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania s$rodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z zasadami opisanymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy
Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. sporzagdzonym wedtug MSSF za rok zakoriczony 31.12.2015 r. Zawarte w tym raporcie
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe powinno sie czyta¢ tgcznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. sporzgdzonym wedtug MSSF za rok zakonczony
31.12.2015r.

Interpretacje standardéw obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 01.01.2016 r.

Standardy i interpretacje zastosowane po raz pierwszy w 2016 r.

Nastepujgce zmiany do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
oraz zatwierdzone przez Unie Europejskg wchodzg w zycie w roku 2016:

- Zmiany do MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne” — Rozliczanie nabycia udziatdbw we wspdlnych operacjach —
zatwierdzone przez Unie Europejskg w dniu 24.11.2015 r. (obowigzujagce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien - zatwierdzone przez
Unie Europejska w dniu 18.12.2015 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016
r. lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 38 ,Aktywa niematerialne” — Wyjasnienia na temat
akceptowalnych metod amortyzacyjnych - zatwierdzone przez Unie Europejskg w dniu 02.12.2015 r. (obowigzujace w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” oraz MSR 41 ,Rolnictwo” — Rolnictwo: uprawy rosélinne - zatwierdzone
przez Unie Europejskg w dniu 23.11.2015 r. (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
01.01.2016 r. lub po tej dacie),

- Zmiany do MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” — Metoda praw witasnosci w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych - zatwierdzone przez Unie Europejska w dniu 18.12.2015 r. (obowigzujagce w odniesieniu do okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

- Zmiany do rdéznych standardéw ,Poprawki do MSSF (cykl 2012-2014)” — dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do:

® MSSF 5 Aktywa Trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana — zmiany w metodach zbycia

® MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnienia — obstuga kontraktéw; zastosowanie zmian do MSSF 7 przy
kompensacie danych ujawnianych w skréconych srédrocznych sprawozdaniach finansowych

® MSR 19 Swiadczenia pracownicze — stopa dyskonta: emisje na rynkach regionalnych

® MSR 34 Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa — ujawnianie informacji ,w innym miejscu $rédrocznego raportu
finansowego.”

zatwierdzone przez Unie Europejskg w dniu 15.12.2015 r. (obowigzujace w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie).

Przyjecie powyzszych zmian standardéw nie spowodowato zmian w polityce rachunkowosci oraz w prezentacji danych
w sprawozdaniu finansowym Grupy.

Standardy i interpretacje przyjete przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, ktdre zostaty
opublikowane, ale nie majg zastosowania lub nie zostaly jeszcze przyjete przez Unie Europejska:

- MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2018 r.
lub po tej dacie),

- MSSF 14 ,Odroczone salda z regulowanej dziatalnosci” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ procesu
zatwierdzania tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie Unii Europejskiej do czasu wydania ostatecznej
wersji MSSF 14,
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MSSF 15 ,,Przychody z uméw z kontrahentami” oraz pézniejsze zmiany (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2018 r. lub po tej dacie),

MSSF 16 ,Leasing” (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséow rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2019 r. lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 12 ,Ujawnienia na temat udziatéw w innych
jednostkach” oraz MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzieciach” — Jednostki
inwestycyjne: zastosowanie zwolnienia z konsolidacji (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01.01.2016 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” oraz MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
i wspolnych przedsiewzieciach” — Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem a jego jednostka stowarzyszong
lub wspdlnym przedsiewzieciem oraz pdzniejsze zmiany (data wejscia w zycie zmian zostata odroczona do momentu
zakonczenia prac badawczych nad metodg praw wtasnosci),

Zmiany do MSR 7 ,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych” — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (obowigzujace
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01.01.2017 r. lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” — Ujmowanie aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego od
niezrealizowanych strat (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01.01.2017 r. lub po tej
dacie),

Wyjasnienia do MSSF 15 ,Przychody z umoéw z kontrahentami” - obowigzujagce w odniesieniu do okreséw
sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu 01.01.2018 r. lub po tej dacie,

Zmiany dotyczagce MSSF 2 Ptatnosci oparte na akcjach - obowigzujace w odniesieniu do okreséw sprawozdawczych
rozpoczynajgcych sie w dniu lub po 01.01.2018 r. Zmiany doprecyzowujg w jaki sposéb ujmowac niektore typy ptatnosci w
formie akgji.

Spétka postanowita nie skorzystac¢ z mozliwosci wczesniejszego zastosowania powyzszych zmian do standarddw. Zarzad Spotki
jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci oraz przyszte

sprawozdania finansowe Spétki.

2.9. Informacje o zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zapasach i
naleznosciach, dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow

Stan rezerw oraz aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzien 30.06.2016 r. oraz zmiany w stosunku
do sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu) na dzier 31.12.2015 r. przedstawiono w ponizszym zestawieniu:

zmiana w stosunku do

pozycja 30.06.2016 31.12.2015 31.12.2015 30.06.2015
:zz::';:;:‘g;"u odroczonego podatku 14117 15 752 -1635 13 661
Ece;zzrt\:\rl]aeln\ils;\;v;icjczenia emerytalne i 249 249 0 323
- dtugoterminowe 215 215 0 279
- krétkoterminowe 34 34 0 44
Rezerwy na zobowigzania i inne 319 362 -43 30
- dtugoterminowe 0 0 0 0
- krétkoterminowe 319 362 -43 30
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3133 3096 -31 2981
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Biezace i przeterminowane naleznosci handlowe:

i Razem
Wyszczegdlnienie

Nie
przeterminowane

Skonsolidowany raport

pétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

Przeterminowanie w dniach

<60 dni 61-90 91-180 181- >360
dni dni 360 dni dni

Jednostki powigzane 30.06.2016
naleznosci brutto 1337 1337 0
odpisy aktualizujace 0 0 0
naleznosci netto 1337 1337 0
Jednostki pozostate 30.06.2016
naleznosci brutto 201153 166077 10440 187 195 745 23509
odpisy aktualizujace 24 023 0 3 25 10 487 23498
naleznosci netto 177 130 166 077 10437 162 185 258 11
Ogotem jednostki 30.06.2016
naleznosci brutto 202 490 167 414 10440 187 195 745 23509
odpisy aktualizujace 24023 0 3 25 10 487 23498
naleznosci netto 178 467 167 414 10437 162 185 258 11
Jednostki powigzane 31.12.2015
naleznosci brutto 2378 2378 0
odpisy aktualizujace 0 0 0
naleznosci netto 2378 2378 0
Jednostki pozostate 31.12.2015
naleznosci brutto 158 560 121710 11578 228 947 151 23946
odpisy aktualizujgce 24401 3 17 545 47 23789
naleznosci netto 134 159 121710 11575 211 402 104 157
Ogotem jednostki 31.12.2015
naleznosci brutto 160 938 124088 11578 228 947 151 23946
odpisy aktualizujace 24 401 0 19 474 526 2124 21724
naleznosci netto 136 537 124088 11575 211 402 104 157
Jednostki powigzane 30.06.2015
naleznosci brutto 1630 1630 0 0 0 0
odpisy aktualizujace 0 0 0 0 0 0
naleznosci netto 1630 1630 0 0 0 0
Jednostki pozostate 30.06.2015
naleznosci brutto 201 647 158122 18181 165 167 763 24249
odpisy aktualizujgce 24789 0 45 7 28 605 24104
naleznosci netto 176 858 158122 18136 158 139 158 145
Ogotem jednostki 30.06.2015
naleznosci brutto 203 277 159752 18181 165 167 763 24249
odpisy aktualizujace 24789 0 45 7 28 605 24104
naleznosci netto 178 488 159752 18136 158 139 158 145
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Stan odpiséw aktualizujgcych naleznosci na dzien 30.06.2016 r. i zmiany w tym zakresie w stosunku do 31.12.2015 r.
pokazano w ponizszej tabeli:

pozycja tys. zt
Stan odpiséw aktualizujacych wartosc naleznosci handlowych na dzier 30.06.2015 r.: 24 828
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych na dzien 31.12.2015 r.: 24401
Zwiekszenia, w tym: 87
- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 51
- dowigzanie odpiséw w zwigzku z umorzeniem uktadu 0
- odsetek 36
Zmniejszenia w tym: 465
- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 3
- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg naleznosci 251
- odsetek 211
- zakonczenie postepowan 0
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci handlowych ogétem na 30.06.2016 r.: 24 023
Stan wartosci zapasow:
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015r. 30.06.2015 r.
Materiaty na potrzeby produkcji 50969 57 821 90 041
Pozostate materiaty 0 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku 662 0 1173
Produkty gotowe 10033 9788 12 644
Towary 72938 53747 59 559
Zapasy brutto 134 602 121 356 163 417
- Odpis aktualizujgcy stan zapaséw 0 0 0
-Zapas netto 134 602 121 356 163 417

Wartosc firmy z konsolidacji

Na dziert 30.06.2016 r. Zarzad Spotki przeanalizowat przestanki utraty wartosci firmy z konsolidacji. Z uwagi na fakt, iz takich
przestanek nie stwierdzono, nie wystapita koniecznos$¢ dokonania odpisu aktualizujgcego.

2.10. Podatek dochodowy, odroczony podatek dochodowy i efektywna stopa podatkowa

Grupa Kapitatowa nie stanowi grupy podatkowej wedtug polskich przepisdw. Kazdy z podmiotéw wchodzgcych w jej sktad jest
oddzielnym podatnikiem.

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za | pétrocze 2016 r. i 2015 r. przedstawiajg sie nastepujaco:
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Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat

Wyszczeginienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.06.2016 30.06.2015
Biezacy podatek dochodowy 7072 1489
Dotyczacy | pétrocza 7072 1489
Korekty dotyczace lat ubiegtych 0 0
Odroczony podatek dochodowy -1671 40
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych -1671 40
Obciazenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat 5401 1529

W | pétroczu 2016 r. nie wystepowaty przyczyny dla odnoszenia podatku odroczonego na kapitaty wtasne.

Biezacy podatek dochodowy:

Wyszezegélnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.06.2016 30.06.2015
Zysk przed opodatkowaniem 28 454 8614
Udziat w zyskach skonsolidowanych metoda praw wtasnosci 323 295
Dziatalnoé¢ zaniechana 0 7
Korekty konsolidacyjne -961 0
Przychody zwiekszajgce podstawe do opodatkowania 581 464
Przychody wytaczone z opodatkowania 640 -1374
Koszty zmniejszajace podstawe opodatkowania 3512 1875
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodow 11700 174
Dochéd do opodatkowania 37221 8463
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 0 628
Podstawa opodatkowania 37221 7835
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 7072 1489
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego (biezacego i odroczonego) w zysku 0,19 0,19

przed opodatkowaniem

Czes¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem
dochodowym. Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

Strona 25 z 60



(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUMSTALIS.A.

Skonsolidowany raport

Ujemne réznice przejsciowe bedace podstawqg do tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego

pétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

31.12.2015r. Zwiekszenia Zmniejszenia 30.06.2016r. 30.06.2015
Wyszczegdlnienie
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy 249 0 0 249 322
emerytalne
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 149 0 128 21 29
Rezerwa na zobowigzanie z tyt. udzielonych 28 270 0 298 0
gwarancji, rabatéw
Korekty przychoddw 2015 wg korekt 198 0 198 0 0
wystawionych w roku nastepnym
Odsetki od kredytéw dot. 2015 r. zaptacone w 61 0 61 0 0
2016r.
Niezaptacone w terminie f-ry kosztowe 5 0 0 5 105
Ujemne réznice kursowe 28 0 28 0 0
Straty mozliwe do odliczenia od przysztych 533 415 0 948 533
dochodéw do opodatkowania
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne 1414 2415 2457 1372 858
w nastepnych okresach
sprzedaz udziatéw jednostki stowarzyszonej, 2232 0 0 2232 2232
korekta kosztow
Odpisy aktualizujace zapasy-marza ma zmianie -126 0 63 -189 12
stanu niesprzedanych zapaséw z konsolidacji
Odpisy aktualizujace naleznosci 11524 29 2 11 551 11598
inne koszty 0 0 0 0 0
Suma ujemnych réznic przejSciowych 16 295 3129 2937 16 487 15 689
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 3096 595 558 3133 2981
Dodatnie roznice przejsciowe bedace podstawg do tworzenia rezerwy z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegélnienie 31.12.2015r. Zwiekszenia Zmniejszenia 30.06.2016r. 30.06.2015
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 32241 535 59 32717 31400
Przeszacowanie majatku trwatego na dzien 6374 0 0 6374 6374
objecia kontroli nad jednostka zalezng
Dodatnie réznice kursowe 92 0 92 0 0
Korekta kosztow z tytutu rabatéw, reklamacji 10121 0 9628 493 0
wg korekt z 2016
Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejscia 27 398 0 7 27 391 27 451
na MSR
Odsetki od pozyczki nalezne 347 0 0 347 347
Nalezne odszkodowania, kary umowne 6333 695 49 6979 6333
Suma dodatnich réznic przejsciowych 82906 1230 9835 74301 71905
stawka podatkowa 19% 19% 19% 19% 19%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na 15 752 234 1869 14117 13 661
koniec okresu:
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego
Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015rr. 30.06.2015 .
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3133 3096 2981
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos¢ 14117 15 752 13 661
kontynuowana
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalnos$¢ zaniechana 0 0 0
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -10984 -12 656 -10 680
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2.11. Charakter i kwoty pozycji wptywajacych na aktywa, zobowigzania, kapitat wtasny,
wynik finansowy netto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktdre sg nietypowe ze
wzgledu na ich wielkos$¢, rodzaj lub czestotliwos¢

Wptyw na wynik finansowy sprzedazy aktywow finansowych — sprzedaz akcji Bowim S.A.

Warunki odsprzedazy akcji Bowim S.A zostaty szczegétowo opisane w Aneksie nr 4 z dnia 24.01.2014 r. do Porozumienia
Inwestycyjnego (dalej ,,Porozumienie”), zawartego miedzy Konsorcjum Stali S.A. a Bowim S.A., o czym emitent informowat
w Raporcie Biezgcym nr 2/2014 z dnia 24.01.2014 r. Na mocy tego Porozumienia od maja 2014 r. realizowany jest
comiesieczny wykup tych akcji przez Bowim S.A. na warunkach okreslonych w ww. Aneksie nr 4. Na dzien 31.12.2015 r.
Konsorcjum Stali posiadato 1 709 068 sztuk akcji Bowim S.A. o wartosci 14 549 tys. zt.

Na dzier 30.06.2016 r. Konsorcjum Stali posiadato 1 536 928 sztuk akcji Bowim S.A. o wartosci 13 083 tys. zt. Wykazywane s3
one w s$rodrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej emitenta w pozycjach: ,aktywa
finansowe dostepne do sprzedazy” oraz ,krotkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy”. W | poétroczu 2016 r.
wykup akcji przebiegat zgodnie z warunkami umowy. Przychody z tego tytutu w tym okresie wyniosty 1 894 tys. zt, a zysk 380
tys. zt.

Wptyw na przeplywy pieniezne emitenta sporu z organami skarbowymi w przedmiocie VAT od transakcji za lata 2008-2009

W raportach biezagcych nr 39/2013 i 34/2014 emitent informowat o sporze, ktéry prowadzi z organami skarbowymi
w przedmiocie podatku VAT od transakcji WDT za lata 2008-2009. Emitent nie zgadzajac sie z decyzjg Dyrektora Izby
Skarbowej w Warszawie, naktadajacq na Spdtke dodatkowe obcigzenie podatkowe w tacznej kwocie z naliczonymi odsetkami
w wysokosci ponad 6 min zt, dochodzi aktualnie swoich racji przed NSA. Decyzja ta skutkowata znaczacym zmniejszeniem
wynikow finansowych wykazywanych przez emitenta w jego sprawozdaniach finansowych za lata 2013-2015, a kwota sporna
po rozpatrzeniu sprawy na niekorzys¢ emitenta przez WSA w swietle obowigzujgcych przepisdow jest wymagalna i traktowana
jako zalegtos¢ podatkowa emitenta, mimo ze nie zapadty jeszcze rozstrzygniecia w tej sprawie przed NSA. Z tego powodu
w | kwartale 2016 r. nastgpita sptata pozostatej czesci zobowigzania gtéwnego wraz z odsetkami w tgcznej kwocie 3 730 tys. zt.
Rozstrzygniecia tej sprawy przed NSA emitent spodziewa sie w miesigcu wrzesniu 2016 r.

Wptyw na aktywa oraz przeptywy pieniezne kwoty wptaconej zaliczki tytutem zakupu gruntu

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym oraz jednostkowym sprawozdaniu z sytuacji majatkowej grupy kapitatowe;j i
emitenta w pozycji ,Naleznosci krétkoterminowe inne” ujeto kwote 8 000 tys. zt, ktéra stanowi zaliczke na zakup
nieruchomosci gruntowej. Zaliczka zostata zaptacona 28.12.2015 r. Termin realizacji umowy na postawie notarialnego
porozumienia miedzy strong transakcji zostat okreslony najpdzniej do dnia 31.12.2017 r.

Podziat zysku za 2015 r.

W raporcie biezagcym nr 12/2016 z dnia 02.06.2016 r. emitent poinformowat, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta
podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 8 185 291,50 zt (stownie: osiem milionéw sto osiemdziesiat pie¢
tysiecy dwiescie dziewieédziesigt jeden ztotych 50/100) na kazdg akcje, z wytgczeniem akcji wtasnych posiadanych przez
Spétke w liczbie 440 558. Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 5 456 861 sztuk.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta ustalito dzierh dywidendy na dziert 9 czerwca 2016 r., a termin wyptaty dywidendy
na dzien 24 czerwca 2016 r.

W raporcie biezagcym nr 9/2016 z dnia 05.05.2016 r. emitent poinformowat o podjeciu uchwaty przez Zarzad Spétki w sprawie
przedtozenia Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy wniosku w przedmiocie podziatu zysku netto wypracowanego przez
emitenta w roku 2015. W przedmiotowej uchwale Zarzad emitenta postanowit rekomendowac przeznaczenie czesci zysku
netto na wyptate dywidendy Akcjonariuszom w wysokosci nie wyzszej niz 1,50 zt na jedng akcje, tj. kwoty nie wyzszej niz
8.185.291,50 zt oraz przeznaczenia pozostatej czesci zysku, tj. kwoty nie nizszej niz 10.563.710,42 zt na kapitat zapasowy.
Rekomendujac taki podziat zysku, Zarzad bierze pod uwage aktualng i przyszta, przewidywang sytuacje finansowga Spofki,
wynikajgcg z zaangazowania w realizacje planu inwestycyjnego, o ktérym emitent informowat w raporcie biezgcym nr 6/2016
i 6/2016/K z dnia 5 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza pozytywnie zaopiniowata powyzszy wniosek.
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2.12. Skutek zmian w strukturze obejmujacy potaczenie jednostek gospodarczych, przejecie

lub sprzedaz jednostek zaleznych i inwestycji dlugoterminowych

W | pétroczu 2016 r. nie byto zdarzen opisywanych w tytule tego punktu.

2.13. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw operacyjnych

Zgodnie z MSSF 8, przez segment operacyjny rozumie sie komponent grupy kapitatowe;j:

a) ktory angazuje sie w dziatalno$é gospodarcza, w zwigzku z ktérg mozna uzyskiwac przychody i ponosi¢ koszty (w tym
przychody i koszty zwigzane z transakcjami z innymi komponentami tej samej grupy);

b) ktérego wyniki dziatalnosci sg regularnie przegladane przez gtdwny organ odpowiedzialny za podejmowanie decyzji
operacyjnych w grupie kapitatowej oraz wykorzystujacy te wyniki przy podejmowaniu decyzji o zasobach
alokowanych do segmentu i przy ocenie wynikdéw dziatalnosci segmentu;

c¢) w przypadku ktérego sg dostepne oddzielne informacje finansowe.

W kontekscie wyzej przytoczonej definicji, Zarzad jednostki dominujacej patrzy na segment dziatalnosci jako na dajacy sie
wyodrebnic¢ obszar dziatalnosci gospodarczej Grupy Kapitatowej, zajmujgcy sie dystrybucjg wyrobdow lub swiadczeniem ustug
(segment branzowy) lub dziatajacy w okreslonym srodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z dziatalnoscig ktérego
jest zwigzane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru dziatalnosci Grupy i dziatalnos$¢ ktérego jest analizowana pod
katem jej ekonomicznej efektywnosci.

Waznym kryterium wyodrebnienia segmentu jest dostepnos$¢ danych finansowych identyfikowalnych jednoznacznie
z segmentem umozliwiajgcych analize zarzadcza danego segmentu.

Podstawowym wzorem przyjetym przez Grupe dla celéw sprawozdawczosci wewnetrznej jest sprawozdawczos¢ wedtug
segmentdéw branzowych. Dla tych segmentéw dostepne sg wyodrebnione, identyfikowalne z nimi dane finansowe, ktére sg
wykorzystywane dla celéw zarzadczych, m.in. do oceny rentownosci danego obszaru, czy tez do budowania systemoéw
motywowania pracownikow zwigzanych z danym obszarem.

Biorac pod uwage powyzsze w grupie wydzielone sg nastepujgce dwa segmenty operacyjne:

a) segment dziatalnosci handlowej,
b) segment dziatalnosci produkcyjnej (przetworczej).

Dla tych segmentéw prowadzona jest odrebna ewidencja przychodéw ze sprzedazy i kosztow bezposrednich danego
segmentu.

Segment sprzedazy towarow i
materiatéw
01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-

Wyszczegoélnienie Segment sprzedazy wyrobow Ogotem

Lp. 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
1 Przychody segmentu 458 189 413 527 142 944 171 656 601 133 585 183
w tym:
Przychody ze sprzedazy 82114 70029 141530 170 184 223 644 240 213
produktow i ustug
Przychody ze sprzedazy 375 566 342017 1143 1302 376 709 343 319
towardw i materiatow
Przychody finansowe 84 243 27 38 11 281
Pozostate przychody 425 1238 244 132 669 1370
operacyjne
2 Koszty segmentu 428 331 401 621 138 632 163 110 566 963 564 731
w tym:
Koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw | 71475 60174 134098 158 520 205573 218 694
ustug
Warto$¢ sprzedanych 331907 318 251 1661 1533 333568 319 784
towardw i materiatéw
23324 20470 2231 2485 25555 22955

Koszty sprzedazy
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koszty finansowe 1277 1558 342 532 1619 2090
Pozostate koszty operacyjne 348 1168 300 40 648 1208
3 Wynik segmentu 29 858 11 906 4312 8546 34170 20452
4 Pozostate przychody Grupy 812 392
w tym:
Przychody ze sprzedazy ustug 97 76
Przychody ze sprzedazy 3 0
towardw i materiatéw
Przychody finansowe 427 193
Pozostate przychody 285 123
operacyjne
5 Pozostate koszty Grupy 6851 12525
w tym:
Koszty ogdlnego zarzadu 6770 12324
Koszty finansowe 55 173
Pozostate koszty operacyjne 26 28
Udziat w zyskach (stratach)
netto jednostek 323 295
stowarzyszonych
6 Zysk brutto 28454 8614
7 podatek dochodowy 5401 1529
8 Dziatalnosc zaniechana 0 7
9 Zysk netto 23053 7 092
Uszczego6towienie wybranych pozycji przychodowych i kosztowych:
Wyszczegdlnienie Segm’enF sprzedazy Segment Sp,rzedazy Pozostate Ogdtem
towardw i materiatéw wyrobow
01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015- 01.01.2016- 01.01.2015-
30.06.2016  30.06.2015  30.06.2016  30.06.2015 30.06.2016  30.06.2015 30.06.2016  30.06.2015
przychody z tytutu 84 243 27 35 48 2 159 280
odsetek
koszty z tytutu 1558 342 514 2 173 1620 2245
1276
odsetek
amortyzacja 1363 1344 1992 1909 326 325 3681 3578
koszty ustug 7628 6 569 7679 7943 1409 1532 16716 16 044
obcych
koszty swiadczeri 12079 9441 7563 5792 4458 9928 24100 25161

pracowniczych
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Segm,en? sprzed.azy Segment sprzedazy Pozostate aktywa Ogoétem
towardow i materiatéw wyrobéw aktywa

AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Aktywa trwate razem 76 164 75 962 74 052 81781 83 203 84 338 117 294 118 389 118 652 275 239 277 554 277 042
Rzeczowe aktywa trwate 75318 75370 73 066 77 871 79 305 80812 7 509 7278 6 159 160 698 161 953 160 037
Wartoéci niematerialne, w tym: 210 224 281 1373 1415 1459 96 366 96 397 96 428 97 949 98 036 98 168
- Wartoéé firmy 0 0 0 0 0 0 96 283 96 283 96 283 96 283 96 283 96 283
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 269 0 152 2537 2483 2067 0 0 0 2806 2483 2219
konsolidowanych metoda praw wtasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 0 0 0 0 10 286 11618 13 084 10 286 11618 13 084
Naleznosci dhugoterminowe 367 368 553 0 0 0 0 0 0 367 368 553
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 0 0 0 0 0 0 3133 3096 2981 3133 3096 2981
Aktywa obrotowe razem 195 834 139993 196 747 117 854 127 105 146 310 15463 7814 16 688 329 151 274 912 359 745
Zapasy 72172 54524 69928 62430 66 832 93 489 0 0 0 134 602 121 356 163 417
Naleinoéci handlowe, w tym: 123197 85269 126175 55270 51268 52313 0 0 0 178467 136537 178488

- od jednostek powiazanych 1337 2378 1567 0 0 63 0 0 0 1337 2378 1630

- od pozostatych jednostek 121 860 82891 124608 55270 51268 55 250 0 0 0 177130 134159 176858
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od 0 0 0 0 32 0 0 0 0 0 32 0
0s6b prawnych
Nalesnodci krétkoterminowe inne 0 0 0 94 8146 77 10531 943 1222 10625 9089 1299
Pozyczki krétkoterminowe 0 0 0 0 0 0 190 0 0 190 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne 0 0 0 0 0 0 2797 2961 3061 2797 2961 3061
do sprzedazy
$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 465 200 644 60 827 431 1609 3574 12 069 2134 4601 13 144
Aktywa trwate zakwalifikowane jako 0 0 0 0 0 0 336 336 336 336 336 336
przeznaczone do sprzedazy

271998 215955 270 799 199 635 210308 230 648 132 757 126 203 135 340 604 390 552 466 636 787

AKTYWA RAZEM
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2.14. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nie udziatowych i kapitatowych papieréow
wartosciowych

W | pétroczu 2016 r. zaréwno emitent, jak i spotka od niego zalezna nie emitowaty kapitatowych i/lub dtuznych papieréw
wartosciowych.

2.15. Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W raporcie biezacym nr 12/2016 z dnia 02.06.2016 r. emitent poinformowat, ze Zwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta
podjeto uchwate w sprawie wyptaty dywidendy w wysokosci 8 185 291,50 zt, co daje 1,50 zt na kazdg akcje (z wytgczeniem
akcji witasnych posiadanych przez Spotke w liczbie 440 558). Liczba akcji objetych dywidendg wynosi 5 456 861 sztuk.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie emitenta ustalito dziert dywidendy na dziert 09.06.2016 r., a termin wyptaty dywidendy na
dzier 24.06.2016 .

Dywidenda zostata wyptacona w wyzej okreslonym terminie.

2.16. Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczes$niej publikowanych
prognoz wynikéw

Prognozy wynikéw na 2016 r. nie byty publikowane.

2.17. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto zanualizowanego tj. zysku liczonego
za 12 poprzedzajacych m-cy (zysk za | pétrocze 2016 w wysokosci 23 053 tys. zt. oraz zysk za Il pétrocze 2015 w wysokosci
11 781 tys. zt. przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Grupy Kapitatowej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akgji
zwyktych wystepujacych w ciggu okresu. Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku
netto zanualizowanego za okres przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez srednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych
w ciggu okresu (skorygowang o wptyw opcji rozwadniajgcych oraz rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte).

Wyliczenie zysku na jedng akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

— Wyliczenie zysku na jedng akcje — zatozenia:

Wyszczegélnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.06.2016 30.06.2015
Zysk netto zanualizowany z dziatalnosci kontynuowane;j 34 834 19 868
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
izjl;;:\éz?ssggod:jaa ?:;;z::lrzj\giczenia wartosci podstawowego zysku zanualizowanego 34834 19 868
Efekt rozwodnienia: 0 0
- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte 0 0
- odsetki od obligacji zamiennych na akcje 0 0
- instrument rozwadniajacy zysk 0 0
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku zanualizowanego 34832 19 868

przypadajacego na jedna akcje
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— Liczba wyemitowanych akgcji:

Wvszczegélnienie 01.01.2016 - 01.01.2015 -
yszczeg 30.06.2016 30.06.2015
Sre.dnla wazc.ma liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego zysku 5897 419 5897 419
na jedng akcje w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych: 0 0
- opcje na akcje 0 0
- obligacje zamienne na akcje 0 0
- instrument rozwadniajacy zysk 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci 5897 419 5897 419

rozwodnionego zysku na jedng akcje w szt.

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystgpity zadne inne
transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.

2.18. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych
Zmiana na dzien

Wyszczegdlnienie 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2016 w stosunku do 30.06.2015
stanu na dzien 31.12.2015

Poreczenie sptaty kredytu kupieckiego udzielonego
stronom trzecim

Zobowigzania z tytutu gwarancji bankowych i
ubezpieczeniowych udzielonych w gtéwnej mierze 14123 15320 -1197 14 047
jako zabezpieczenie wykonania uméw handlowych

Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom

- 0 0
trzecim
Inne zobowigzania warunkowe (factoring) 35049 22 666 12 383 34176
Razem zobowigzania warunkowe 49 172 37 986 11 186 48 223

2.19. Instrumenty finansowe

Wartos$¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktérych nie istnieje aktywny rynek wycenia sie wykorzystujgc odpowiednie
wtasne techniki wyceny oraz metody stosowane przez wtasciwe instytucje finansowe (banki). Przy wyborze odpowiednich
metod i zatozen Spdtka kieruje sie profesjonalnym osgdem.

Pochodne instrumenty finansowe otwarte na dzien bilansowy wyceniane sg w wartosci godziwej w oparciu o profesjonalne
metody wyceny stosowane przez banki, w ktérych zawarto takie transakcje.

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére wystepuja w Spétce na 30.06.2016 r. naleza:
1) instrumenty pochodne, tj. terminowe transakcje walutowe typu forward,
2) naleznosci tj. naleznosci z tyt. dostaw i ustug i pozostate naleznosci,

3) dtugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy tj. udziaty i akcje w jednostkach pozostatych (innych niz
podporzagdkowane),

4) pozyczki krétkoterminowe,

5) krétko i dtugoterminowe zobowigzania finansowe.
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Kategoria
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa instrumentéw
AKTYWA FINANSOWE finansowych
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Aktywa
Udziaty i akcje, w tym: 13 083 14579 16 145 18 187 19 605 20444 finansowe
dostepne do
sprzedazy
- udziaty i akcje dtugoterminowe
(inne, niz udziaty i akcje w 13 083 14579 16 145 18 187 19 605 20 444
jednostkach
podporzadkowanych) *
Naleznosci z tytutu dostaw i Pozyczki
ustug oraz pozostafe naleznosci 189 459 145 530 180 340 189 459 145530 180 340  udzielone
(bez naleznosci budzetowych), i naleznosci
w tym: wtasne
- naleznosci krétkoterminowe 189 092 144 982 179 787 189 092 144 982 179 787
Pozyczki
Pozyczki udzielone, w tym: 190 0 0 190 0 0 . udzl‘elor)e.
i naleznosci
wtasne
- pozyczki krétkoterminowe 190 0 0 190 0 0
Aktywa
finansowe
Pozostate aktywa finansowe, w 8765 6 854 0 8862 6 850 0 wycemane'V\{
tym: wartosci

godziwej przez
wynik finansowy

- pochodne instrumenty
finansowe krétkoterminowe 8 765 6854 0 8 862 6850 0
(kontrakty forward) **

Pozyczki

Srod.kl pienigzne i ich 2134 4 601 13144 2134 4 601 13144 . udZ|'e|0rl1e.
ekwiwalenty i naleznosci
wiasne

* Dot. wyceny wg wartosci godziwej akcji firmy Bowim S.A.

Akcje spotki Bowim S.A. ujete s3 w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci ich nabycia, ktéra przy zachowaniu bilansowe;j
zasady ostroznej wyceny odzwierciedla ich wartos¢ godziwa.

Mimo, ze akcje Bowim S.A. notowane sg na GPW, emitent nie uwzglednia ceny notowan tych instrumentéw do wyceny
bilansowej. Wykup tych akcji przez Bowim S.A. dokonywany jest bowiem na warunkach okreslonych w realizowanym przez obie
spotki Porozumieniu Inwestycyjnym z 03.12.2010 r. z pdzniejszymi aneksami (dalej: Porozumienie). Porozumienie ustala
szczegdtowe warunki dokonywania odsprzedazy tych akcji przez Konsorcjum Stali S.A. do Bowim S.A. w okresie od maja 2014 r. do
grudnia 2021 r., a ceny transakcyjne w nim okreslone nie sg skorelowane z ich wyceng gietdowa.

Z uwagi na dtugi horyzont czasowy transakcji odsprzedazy tych instrumentéw ich wycena na potrzeby okreslenia prawidtowosci
wyceny bilansowej dokonywana jest metoda zdyskontowania oczekiwanych przeptywdw pienieznych przy zagwarantowanej
w Porozumieniu cenie odkupu akcji w poszczegdlnych latach, w ktérych dokonywany jest wykup. Wycena wartos¢é biezgcej tych
przeptywdw ustalana jest w pewnym przedziale wahan w zaleznosci od przyjetych wskaznikéw dyskontowych.

Do wyliczenia wartosci godziwe]j postuzono sie podejsciem dochodowym, a konkretnie metodg 2 techniki oczekiwanej wartosci
biezacej, przyjmujac nastepujgce gtéwne zatozenia:

—  stopa procentowa wolna od ryzyka =2,5% (przyjeto ja na bazie Obligacji Skarbu Panstwa EDOO426 dla roku 2015)

— uwzgledniajac zalozenie dotyczace stopy wolnej od ryzyka, do kalkulacji wartosci biezacej przeptywow pienigznych
zwigzanych z wykupem przedmiotowych akcji realizowanych na podstawie Aneksu nr 4 do ww. Porozumienia
Inwestycyjnego, przyj¢to premi¢ dla ryzyka systematycznego na poziomach: 2,5%, 5% 1 7,5%
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Do tak przyjetych zatozen obliczono wartos¢ biezgcg kwoty odkupu wynikajacej z Porozumienia, badajgc wrazliwos¢ wyceny dla
réznych wariantéw wskaznikéw dyskonta. Dla celdw prezentacji w powyzszej nocie sprawozdania finansowego, ktéra ilustruje
poprawnos¢ wyceny instrumentéw finansowych, przy wycenie akcji Bowim S.A. metoda opisang powyzej, przyjeto wariant dla
dyskonta 5%, subiektywnie oceniajac, ze jest to stopa nalezycie odzwierciedlajgca ryzyko zwigzane z tg inwestycjg. Biorgc jednak
pod uwage subiektywizm tej oceny oraz fakt, ze ewentualne przyjecie w zatozeniach wyzszych wskaznikdw dyskonta zbliza wycene
dokonang ta metoda do wartosci, ktéra zostata ujeta w bilansie, emitent przyjat za wtasciwe nie dokonywanie korekty wartosci
ujetej w bilansie. Gtdwnym argumentem przemawiajagcym za prawidtowoscia takiego rozwigzania, wobec subiektywizmu wyceny
dokonanej wyzej opisang metoda, sg bilansowe zasady: ostroznosci oraz istotnosci. Wartos¢ tych instrumentow ujeta w bilansie
nie jest wyzsza od wartosci uzyskanych na podstawie wyceny dokonanej w opisany powyzej sposdb, przy przyjeciu réznych
wariantéw dyskonta uwzgledniajagcego premie za ryzyko opisane w zatozeniach. Zatem warto$¢ ta w sposdb ostroziny
odzwierciedla na dzien bilansowy maksymalng wartos$¢ ryzyka zwigzanego z dokonaniem ewentualnego odpisu wartosci tych
instrumentéw w sytuacji, gdyby Porozumienie miato nie zostac zrealizowane. Odchylenie wartosci akcji Bowim wykazanych w
bilansie od wartos¢ zaprezentowanej w nocie jako wartos¢ godziwa obliczona dla dyskonta 5%, miesci sie rowniez w przedziale
istotnosci (dla wyceny aktywdw jest to prég 0,5-1% sumy bilansowej), ktdry spdtka przyjeta w swojej polityce rachunkowosci.

** Z uwagi na matg istotnosé stanowiagcg 0,03% kapitatéw wtasnych, dla sprawozdania finansowego w rachunku zyskéw i strat (I
potrocze 2016 r.) pominieto wptyw wyceny wg wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych wynoszacej 97 tys. zt.
(kontraktéw forward). Kontrakty forward zabezpieczaty zakupy waluty na realizacje zobowigzan Spétki z tytutu zawartych
kontraktéw importowych.

ZOBOWIAZANIA Wartos¢ bilansowa Wartosc godziwa Kategoria instrumentéw

FINANSOWE finansowych
30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015

Zobowiazania finansowe

X 822 735 881 822 735 881
dtugoterminowe w tym:
- di.ugot.ermlnowe kredyty i 0 0 0 0 0 0 ) o
pozyczki Zobowiazania finansowe
. wyceniane w
- diugoterminowe zamortyzowanym koszcie
zobowigzania handlowe i 822 735 881 822 735 881

pozostate
Zobowiazania finansowe

. . 261 885 223 233 321584 261 885 223 233 321584
krétkoterminowe w tym:

Zobowiazania finansowe
81936 101 286 137 849 81936 101 286 137 849 wyceniane w
zamortyzowanym koszcie

- krétkoterminowe kredyty i
pozyczki

Wartosc¢ godziwa

Zgodnie z MSSF 13 wartos¢ godziwa aktywdw okreslana jest w oparciu o:
- ceny notowane na aktywnym rynku (poziom 1)

- ceny notowane na aktywnym rynku dla obiektéw podobnych i/lub oparte na cenach takich samych sktadnikéw bilansowych,
jednakze notowane na rynkach mniej aktywnych oraz wykorzystujgce techniki bazujgce na obserwowalnych
(ogdlnodostepnych) danych rynkowych (poziom 2)

- ceny nieobserwowalne - bazujgce na danych pochodzacych spoza rynku wykorzystujgce metody kosztowe i/lub dochodowe
wyznaczanie wartosci godziwej; mozliwe jest takze zastosowanie techniki wyceny, szacujgcej wartos¢ godziwg z pozycji
jednostki sptacajacej dtug/kapitat (poziom3). Dla wyceny wg wartosci godziwej aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy Spodtka stosuje metode rynkowq, w ramach ktdrej jednostka wykorzystuje ceny i inne wtasciwe informacje
pochodzqce z transakcji rynkowych dotyczqcych identycznych lub poréwnywalnych sktadnikéw aktywdw lub ich grup.
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Wartosc¢ godziwa wg stanu na dzieri 30.06.2016r. okreslana w oparciu o:

ceny notowane na

aktywnym rynku

istotne dane

obserwowalne

istotne dane

nieobserwowalne

Klasa aktywow Data Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
wyceny

Aktywa wycenione w wartosci godziwej

Instrumenty pochodne

- kontrakty walutowe forward - EUR 30.06.2016r. 8 862 8 862

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

- akcje Bowim S.A. 30.06.2016r. 18 187 18 187

Aktywa, ktérych wartos¢ godziwa podlega

ujawnieniu

Pozyczki udzielone 30.06.2016r. 190

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 30.06.2016r. 2134 2134

bankowych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz

pozostate naleznosci (bez naleznosci 30.06.2016r. 189459 189 459

budzetowych)

Wartosc¢ godziwa wg stanu na dzien 31.12.2015r

ceny notowane
na aktywnym

istotne dane
obserwowalne

istotne dane

nieobserwowalne

rynku
Klasa aktywow Data wyceny Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3
Aktywa wycenione w wartosci godziwej
Instrumenty pochodne
- kontrakty walutowe forward - EUR 31.12.2015r. 6 850 6 850
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
- akcje Bowim S.A. 31.12.2015 . 19 605 19 605
Aktywa, ktérych wartos¢ godziwa podlega ujawnieniu
Pozyczki udzielone 31.12.2015r. 0 0
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 31.12.2015r. 4601 4601
bankowych
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 31.12.2015r. 145 530 145 530

pozostate naleznosci (bez naleznosci
budzetowych)
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Wartosc¢ godziwa wg stanu na dzien 30.06.2015r.

Wartos¢ godziwa wg stanu na dzier 30.06.2015r. okreslana w oparciu o:

ceny notowane na istotne dane istotne dane
aktywnym rynku obserwowalne nieobserwowalne

Klasa aktywow Data wyceny Razem Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3

Aktywa wycenione w wartosci godziwej

Instrumenty pochodne

- kontrakty walutowe forward - EUR 30.06.2015r. 0 0

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

- akcje Bowim S.A. 30.06.2015. 20444 20444

Aktywa, ktérych wartos¢ godziwa
podlega ujawnieniu

Pozyczki udzielone 30.06.2015. 0 0

Srodki pieniezne w kasie i na

rachunkach bankowych 30.06.2015. 13144 13144

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci (bez naleznosci 30.06.2015. 180 340 180 340
budzetowych)

Ryzyko kredytowe
Spoétka jest narazona na ryzyko kredytowe rozumiane jako ryzyko, ze dtuznicy nie wywiaza sie ze swoich zobowigzan i tym

samym spowodujg poniesienie strat przez Spétke.

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako wartos¢ bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci oraz
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Naleznosci handlowe krétko i dtugoterminowe oraz pozostate 189 459 145 530 180 340
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 13083 14 579 16 145
Razem 202 542 160 109 196 485

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jako warto$¢ bilansowa naleznosci handlowych i pozostatych naleznosci oraz
aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy.

Zdaniem Spotki wystepuje niewielka koncentracja ryzyka kredytowego (dot. naleznosci), gdyz Spdtka posiada wielu
odbiorcéow. Spétka podejmuje dziatania majgce na celu ograniczenie ryzyka kredytowego polegajace na sprawdzaniu
wiarygodnosci odbiorcéw, ustalaniu limitow kredytowych, monitorowaniu sytuacji odbiorcy, uzyskiwaniu zabezpieczen
(weksle, zabezpieczenia na ruchomosciach i nieruchomosciach) oraz przede wszystkim na ubezpieczeniu naleznosci
handlowych.

Uwzgledniajac powyzsze w ocenie Zarzgdu ryzyko kredytowe zostato ujete w sprawozdaniu finansowym poprzez utworzenie
odpisow aktualizujgcych.
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci zostata zaprezentowana w pkt. 2.9

Spotka na biezgco monitoruje sytuacje dot. aktywow dostepnych do sprzedazy (akcje firmy Bowim S.A.).

,Porozumienie inwestycyjne” dot. wykupu akcji przez firme Bowim S.A realizowane jest na biezgco. Gdyby jednak kontrahent
przestat realizowa¢ wykup swych akcji w terminach i na warunkach okreslonych w ,Porozumieniu inwestycyjnym to
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zaistniataby konieczno$¢ dochodzenia praw emitenta na drodze sgdowej, i w nastepstwie wigzatoby sie to z koniecznoscia
przeszacowania wartosci posiadanych akcji w spotce Bowim S.A. do ich wartosci rynkowej.

Ryzyko kredytowe zwigzane z depozytami bankowymi i innymi $srodkami pienieznymi uwaza sie za nieistotne/niewielkie,
poniewaz Spotka zawiera umowy z podmiotami o ugruntowanej pozycji finansowej.

Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Spotka jest narazona na ryzyko utraty ptynnosci rozumiane jako ryzyko utraty zdolnosci do regulowania zobowigzan
w okreslonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego ograniczenia dostepu do rynkéw finansowych, co moze skutkowaé
brakiem mozliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansowania swojego zadtuzenia. W ocenie Spoétki wartosé
srodkéw pienieznych na dzien bilansowy, dostepne linie kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Grupy powodujg, ze
ryzyko utraty ptynnosci nalezy ocenic jako nieznaczne.

Ryzyko kursowe

Spotka ponosi ryzyko kursowe zwigzane przede wszystkim z zakupami towardw i materiatéw, ktére sa dokonywane
w walutach obcych. Spdtka korzysta z narzedzi zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym. W zaleznosci od aktualnej
sytuacji na rynku walutowym zawierane sg krotkoterminowe kontrakty walutowe typu forward na okresy zbiezne z terminami
wymagalnosci salda zobowigzan wyrazonego w walucie w wysokosci od 0 do 100% wartosci tego salda.

Na dzierr 30.06.2016 r. Spdtka nie posiadata niezrealizowanych kontraktéw walutowych.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko kursowe

Na dzien 30.06.2016 r. naleznosci handlowe i pozostate naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity 3 449 tys.
zt, co stanowito 2% tgcznej sumy naleznosci handlowych i pozostatych. Na dzier 30.06.2015 r. naleznosci handlowe i pozostate
naleznosci w walutach obcych niefunkcjonalnych wynosity 2 001 tys. zt, co stanowito 1% tgcznej sumy naleznosci handlowych i
pozostatych.

Na dzien 30.06.2016 r. zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity 17 030
tys. zt, co stanowito 10% facznej sumy zobowigzan handlowych i pozostatych. Na dziert 30.06.2015 r. zobowigzania handlowe
i pozostate zobowigzania w walucie obcej niefunkcjonalnej wynosity 29 563 tys. zt, co stanowito 16% tgcznej sumy zobowigzan
handlowych i pozostatych.

Na dzien 30.06.2016 r. i na dzien 30.06.2015 r. nie wystgpity zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych w walutach innych
niz waluta lokalna kredytobiorcy.

2.20. Wymagane ujawnienia informacji dodatkowych

Transakcje z podmiotami powigzanymi

W sktad Grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. wchodzity nastepujace podmioty:
= spotka dominujaca: Konsorcjum Stali S.A.
e spotka zalezna:
— Polcynk Sp. z 0.0. w Radomiu
e spotki stowarzyszone :
— RBS STAL Sp. z 0.0. w Krakowie
— Unia Stalowa Sp. z 0.0.

Spotki zalezne:

Polcynk Sp. z o.0. to Sredniej wielkosci spotka zajmujgca sie produkcjg konstrukcji stalowych, posiada wtasng baze
magazynowo - produkcyjng, swiadczy réwniez ustugi lakierowania. Spoétka produkuje elementy konstrukcji hal, czesci linii
produkcyjnych, elementy infrastruktury drogowej. 30.07.2009 r. Konsorcjum Stali objeta 100% udziatéw Spoétki Polcynk Sp.
z 0.0. za kwote 9,350 tys. ztotych.

Strona 37 z 60



Skonsolidowany raport

KONSO RCJUN\ STALI S.A. potroczny za okres od

01.01.2016 do 30.06.2016 .

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Spotki stowarzyszone:

Konsorcjum Stali S.A. ma udziaty kapitalowe w spétce RBS STAL Sp. z o.0. i Unia Stalowa s.c. posiadajac w nich odpowiednio
33,3% i 20,0% udziatéw, nie majac jednakze wptywu na sprawowanie kontroli nad tymi jednostkami. Dane tych podmiotéw
wykazywane sg w sprawozdaniu skonsolidowanym metoda praw wtasnosci.

W roku obrotowym miaty miejsce transakcje miedzy podmiotami powigzanymi, byty to jednak transakcje o charakterze
typowym dla prowadzonej dziatalnosci gospodarczej, a ich charakter i warunki wynikaty z biezgcej dziatalnosci operacyjnej
prowadzonej przez emitenta, podmioty z jego Grupy i jednostki powigzane.

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzuja
w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Cztonkowie organdéw zarzadzajacych i nadzorujacych:

Cztonkom organdéw zarzadzajgcych i nadzorujacych nie udzielano pozyczek, nie byty zawierane inne transakcje z cztonkami
Zarzadu i Rady Nadzorczej

Spotki powigzane osobowo:

Bowim S.A. — duzy dystrybutor wyrobdw hutniczych. Na dziert 30.06.2016 r. Konsorcjum Stali S.A. posiadata 1 536 928 sztuk
akcji spotki (ok. 7,87%), ktére na podstawie Aneksu nr 4 z dnia 24.01.2014 r. do Porozumienia Inwestycyjnego z dnia
03.12.2010 r. (dalej: Porozumienie) podlegajg systematycznemu wykupowi przez Bowim S.A. Wszystkie posiadane akcje tej
spotki na podstawie ww. Porozumienia majg zosta¢ wykupione przez Bowim S.A. do 15.12.2021 roku. Warunki odsprzedazy
akcji sp6tki Bowim S.A. opisane zostaty w Raporcie biezgcym nr 2/2014 z dnia 24.01.2014 r. oraz w punkcie 8 ,Sprawozdania
Zarzadu z dziatalno$ci Konsorcjum Stali S.A. za 2014 r.”, ktére opublikowane zostaty w raporcie rocznym za 2014 rok. Na dzien
30.06.2016 r. i obecnie w szescioosobowej Radzie Nadzorczej Bowim S.A. zasiadat pan Janusz Koclega i pan Tadeusz
Borysiewicz, ktérzy sg rowniez cztonkami Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.

Warunki tego Aneksu szczegétowo zostaty opisane w pkt. 6 niniejszego sprawozdania a takze w Raporcie biezgcym nr 2/2014
z dnia 24.01.2014 r.

Passat Stal S.A. — podmiot zalezny od sp6tki Bowim S.A. Na mocy opisywanego powyzej Porozumienia , Konsorcjum Stali S.A.
do czasu catkowitego wykupu przez Bowim S.A. swych akcji bedacych w posiadaniu Konsorcjum Stali S.A. ma prawo
powotywaniu dwdch cztonkéw Rady Nadzorczej. Na dzien 30.06.2016 r. w piecioosobowej Radzie Nadzorczej tej spotki
zasiadali panowie: Marcin Mista- cztonek Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. i Ireneusz Dembowski - cztonek Rady Nadzorczej
Konsorcjum Stali S.A. Do 30.06.2016 cztonkiem Rady Nadzorczej spétki Passat Stal byt pan Robert Wojdyna przewodniczacy
Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A. Po jego rezygnacji zastgpit go pan Marcin Mista. Osoby te nie wywierajg znaczacego
wptywu na jednostke, dlatego tez nie uznaje sie tej jednostki za jednostke powigzana.

Ponadto Konsorcjum Stali S.A. jest wtascicielem jednej akcji spotki Passat Stal Sp. z 0.0. (catkowita liczba akcji wyemitowana
przez Passat Stal S.A. wynosi 17 376 538 sztuk).

"BUDO-MARKET" Robert Wojdyna, Marek Skwarski, Jerzy Wojdyna Sp.j. — niewielkich rozmiaréw firma sprzedajaca
materiaty budowlane dla klientéw detalicznych oraz matych firm budowlanych. Panowie Robert Wojdyna i Marek Skwarski,
zasiadajgcy w Radzie Nadzorczej emitenta posiadajg w spétce po 1/3 udziatéw.

Bodeko Hotele Sp. z 0.0. — spdtka prowadzaca dziatalno$¢ hotelowa. Prezesem Zarzadu tej spotki jest pan Janusz Koclega,
Wiceprezesem Zarzadu jest pan Ireneusz Dembowski a Cztonkiem Zarzadu pan Tadeusz Borysiewicz. Wszyscy panowie s3
réwniez Cztonkami Rady Nadzorczej Konsorcjum Stali S.A.
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Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 01.01-30.06.2016r. oraz za okresy poréwnawcze zgodnie z prezentowanymi w

sprawozdaniu okresami.

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz
podmiotéw powigzanych

Zakupy od podmiotow
powigzanych

Naleznosci od podmiotéw

powigzanych

w tym przeterminowane

Zobowigzania wobec
podmiotéw powigzanych

w tym zalegte, po uptywie
terminu ptatnosci

Jednostka dominujaca 01.01- 01.01.- 01.01.- 01.01.- 30.06. 31.12. 30.06. 30.06. 31.12. 30.06. 30.06. 31.12. 30.06.
30.06.16r. 30.06.15r. 30.06.16r.  30.06.15r.  2016r. 2015r. 2015r. 2016r. 2015r. 2015r.  2016r. 2015r. 2015r.

Konsorcjum Stali S.A

Jednostki zalezne:

POLCYNK Sp. z 0.0. 853 1326 337 185 347 1460 570 15 16 18 0 0 0

Razem 853 1326 337 185 347 1460 570 15 16 18 0 0 0

Jednostki stowarzyszona:

RBS STAL Sp. 2 0.0. 4936 6 740 45 0 1325 2368 1625 56 0 0 0 0 0

Unia Stalowa Sp. z 0.0. 0 0 45618 43 646 0 0 0 12 844 7601 14792 0 0 0

Razem 4936 6 740 45 663 43646 1325 2368 1625 12 900 7601 14792 0 0 0

Podmioty powigzane osobowo 0 0

"BUDO-MARKET" Robert

Wojdyna, Marek Skwarski,Jerzy 28 36 73 54 12 10 5 5 7 1 0 0 0

Wojdyna Sp. J.

BODEKO HOTELE SP.Z 0.0. 1 2 28 23 0 0 0 1 0 1 0 0 0

BOWIM S.A. 48 0 74 11 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Razem 77 38 175 88 12 10 5 6 7 2 0 0 0

OGOLEM 5 866 8104 46 175 43919 1684 2200 2200 12921 14812 14812 0 0 0
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Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub
innych aktywdéw oraz odwracanie tych odpiséw

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport nie byto odpiséw z tego tytutu.

Rozwigzanie rezerw na restrukturyzacje

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie byto zdarzen tego typu.

Nabycie i sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych

— Nabycie aktywow trwatych

. Zakupy w roku Zakupy w okresie
Zakupy w okresie oprzednim oréwnawczym

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH 01.01.2016 - Pop P v

30.06.2016 01.01.2015 - 01.01.2015 -

o 31.12.2015 30.06.2015
Grunty (gr."0") 254 1426 0
Budynki i budowle (gr. "1-2) 965 7055 4378
Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 228 3332 2420
Srodki transportu (gr. "7") 748 1174 1174
Pozostate srodki trwate (gr. "8") 145 148 59
$RODKI TRWALE RAZEM 2340 13135 8031
WARTOSCI NIEMATERIALNE 15 35 0
— Sprzedaz aktywow trwatych
s . Sprzedaz w roku Sprzedaz w okresie
Sprzedaz w okresie oprzednim oréwnawczym

GRUPA AKTYWOW TRWALYCH 01.01.2016 - pop P 4

30.06.2016 01.01.2015 - 01.01.2015 -

e 31.12.2015 30.06.2015
Grunty (gr."0") 0 0 0
Budynki i budowle (gr. "1-2) 36 31 0
; P 0 37

Maszyny i urzadzenia (gr. 3-6) 28
Srodki transportu (gr. "7") 175 295 216
Pozostate $rodki trwate (gr. "8") 4 1 10
$RODKI TRWALE RAZEM 215 374 254

Zobowigzania na rzecz zakupu aktywow trwatych

Stan zobowiazan inwestycyjnych na dzien 30.06.2016 roku wynosi 900 tys. zt., w tym 440 tys. zt dotyczy optaty z tytutu
przeksztatcenia prawa wieczystego uzytkowania gruntu w prawo wtasnosci, 460 tys. zt dotyczy budowy drég wewnetrznych w
Zawierciu.

Rezerwy z tytutu spraw sadowych i spornych

Nie byty zawigzywane rezerwy z tego tytutu w omawianym okresie.

Korekty btedéw poprzednich okreséw

Nie wystgpity w omawianym okresie.
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2.21. Opis znaczacych zdarzen i transakgji istotnych dla zrozumienia zmian w sytuacji
finansowej i wynikach od czasu zakonczenia ostatniego rocznego sprawozdania
finansowego

Gtowne czynniki, ktére miaty wptyw na uzyskane wyniki Spotki, to przede wszystkim:

— stopniowe ozywienie gospodarcze objawiajgce sie poprawa nastrojow i zwiekszong konsumpcja réwniez w branzach
bedacych bezposrednimi odbiorcami emitenta,

— gwattowne odwrdcenie spadkowego trendu cen na wyroby hutnicze w Il kwartale 2016 r.,

— trafne decyzje zakupowe i odpowiednia polityka magazynowa

2.22. Zdarzenia po okresie Srodrocznym, ktdore nie zostaty uwzglednione w sprawozdaniu
finansowym

Nie wystgpity zdarzenia po dniu bilansowym, ktére miatyby istotny wptyw na prezentowane wyniki finansowe za okres
srédroczny.

2.23. Opis istotnych czynnikdw ryzyka i zagroien, z okre$leniem w jakim stopniu Grupa
Kapitatowa emitenta jest na nie narazona

A. Czynniki zwigzane z dziatalnoscig Grupy Kapitatowej

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem sie od gtéwnych dostawcow

Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. zaopatruje sie w towary i materiaty gtéwnie bezposrednio u krajowych producentéw
wyrobdéw hutniczych. Poprzez dziesieciu najwiekszych dostawcow w 2016 r. realizowanych byto ok. 80% wartosci catkowitych
zakupow. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz w przypadku zmiany polityki handlowej tych podmiotéw, ich problemoéw
finansowych lub pogorszenia konkurencyjnosci ich oferty, przetozy sie to negatywnie na wyniki finansowe osiggane przez
Grupe Kapitatowa.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscia sprzedazy

Gtéwnymi odbiorcami Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. sg podmioty z branzy budowlanej — w kazdym z trzech
ostatnich lat kalendarzowych sprzedaz do podmiotdw z tego sektora stanowita powyzej 40% catkowitej sprzedazy Grupy —
dlatego cykl produkcyjny tej branzy ma silne oddziatywanie na sezonowo$¢ sprzedazy grupy kapitatowej Konsorcjum Stali S.A.
W miesigcach zimowych spada¢ moze zapotrzebowanie na stal w budownictwie, co powoduje, ze sprzedaz jednostki
dominujacej w miesigcach zimowych moze osiggac nizsze wartosci, w poréwnaniu z pozostatymi miesigcami.

Ryzyko zwigzane z zapasami i naleznosciami

Z uwagi na fakt, iz wiekszos$¢ przychoddéw Grupy Kapitatowej jest generowana przez dziatalnos¢ handlowa, podmioty te muszg
utrzymywacé stan zapaséw na odpowiednim poziomie. Niedopasowanie standw magazynowych do zapotrzebowania rynku
wigze sie z ryzykiem utraty potencjalnych przychodéw (w przypadku za matych standw lub braku danego asortymentu) lub
zamrozenia kapitatu obrotowego (w przypadku zbyt matej rotacji towaru i za duzych stanéw magazynowych). W przypadku
wysokiej fluktuacji cen towaréw bedgcych w asortymencie jednostki dominujacej i jego podmiotéw, utrzymywanie zbyt
wysokich standw magazynowych moze by¢ powodem koniecznosci przeszacowania wartosci zapasow i dostosowania ich do
nizszych niz ceny magazynowe cen rynkowych.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug w prezentowanym bilansie skonsolidowanym stanowig okoto 25-30% sumy bilansowej, co
wynika ze specyfiki kanatow dystrybucji, za posrednictwem ktorych Grupa sprzedaje towary i produkty. Grupa Konsorcjum
Stali S.A. redukuje ryzyko zwigzane z naleznosciami poprzez indywidualne, ustalane dla kazdego klienta, limity kredytowe
wraz z okreslonymi terminami ptatnosci. Grupa Konsorcjum Stali S.A. prowadzi aktywng polityke zarzadzania naleznosciami
i kredytami kupieckimi, ktérych udziela swoim klientom. Monitoruje sptate naleznosci oraz zdolnos¢ ptatnicza swoich klientéw
poprzez aktywna wspotprace wtasnych stuzb finansowo-prawnych i handlowych, a takze bezposredni kontakt z klientami.
W przypadku przekroczenia terminu ptatnosci przez klientdw podejmowane sg odpowiednie kroki wedtug ustalonych
procedur windykacyjnych. W ramy polityki zarzadzania naleznosciami wpisuje sie wspétpraca z firmami ubezpieczeniowymi
obejmujgcymi ubezpieczeniem naleznosci. W roku 2016 Konsorcjum Stali S.A. wspodtpracowata w tym zakresie z Korporacja
Ubezpieczenn Kredytow Eksportowych S.A. Polisa ubezpieczajaca naleznosci z odroczonym terminem ptatnosci znacznie
redukuje ryzyko wystgpienia strat — w ramach tej umowy/polisy Ubezpieczyciel zobowigzuje sie do wyptaty Konsorcjum
Stali S.A. odszkodowania za naleznosci objete ubezpieczeniem, jezeli nie otrzyma ptatnosci z tytutu sprzedazy towardw lub
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ustug w wyniku prawnie potwierdzonej badz faktycznej niewyptacalnosci klienta. Przedmiotem dziatalnosci objetym ochrong
ubezpieczeniowq jest handel wyrobami hutniczymi i ustugi z tym zwigzane. W ramach podpisanych uméw z Ubezpieczycielem
Swiadczone sg rowniez ustugi windykacyjne oraz monitoring sytuacji ptatniczej klientow Konsorcjum Stali S.A. Polityke
zarzadzania naleznosciami uzupetnia wspodtpraca z zewnetrznymi firmami windykacyjnymi i kancelarig prawng. Mimo
prowadzonej racjonalnej polityki w zakresie zarzgdzania naleznosciami nadal wystepuje jednak ryzyko, zwtaszcza w sytuacji
pogorszenia koniunktury rynkowej, a w konsekwencji i sytuacji finansowej firm-klientéow Konsorcjum Stali S.A., strat
spowodowanych niesciggalnoscig czesci naleznosci. Ryzyko to powiekszyto sie zwtaszcza po kryzysie gospodarczym, kiedy to
ubezpieczyciele ograniczajgc wtasne ryzyko zmniejszali znaczaco limity kredytowe podlegajgce ochronie ubezpieczeniowe;j
i tym samym zwiekszajg ekspozycje na ryzyko podmiotdw ubezpieczajacych swoje naleznosci. Bardzo czesto w takiej sytuacji
staby rating w ocenie ubezpieczycieli catych branz i tworzacych je firm powoduje, ze Spotka staje przed dylematem — czy
przerwa¢ wspodtprace z kontrahentem, bowiem ubezpieczyciel nie chce obja¢ jego zobowigzan nalezyta ochrong
ubezpieczeniowy, czy tez kontynuowac wspédtprace sprzedajac nadal towar w kredycie kupieckim i ponosi¢ zwiekszone ryzyko
takiej wspodtpracy w okresie niestabilnej gospodarki.

Ryzyko zwigzane z niepowodzeniem realizowane;j strategii

Grupa kapitalowa konsekwentnie realizuje przyjetg strategie rozwoju, ktéra opiera sie na budowie ogdlnopolskiej sieci
dystrybucyjnej, rozwoju ustug dodatkowych w ramach punktéw serwisowych zlokalizowanych przy oddziatach handlowych
oraz zwiekszeniu udziatu przetwdrstwa w przychodach poprzez rozwdj produkcji zbrojern budowlanych i konstrukcji
stalowych. Istnieje jednak ryzyko, iz przyjeta przez grupe Konsorcjum Stali S.A. strategia nie przetozy sie na oczekiwane efekty
lub tez wystgpig czynniki niezalezne od podmiotéw z grupy Konsorcjum Stali S.A., ktore przeszkodzg w realizacji tej strategii
(w tym pogorszenie sytuacji gospodarczej, zmiana otoczenia konkurencyjnego, spadek popytu).

Grupa Konsorcjum Stali S.A. na biezgco monitoruje realizacje wdrazanej strategii i nie wyklucza jej modyfikacji celem
dostosowania do aktualnych warunkéw rynkowych.

W ramach realizowanej strategii grupa Konsorcjum Stali S.A. zamierza rozszerza¢ swoja dziatalnos¢ réwniez przez fuzje
i przejecia. W toku tego procesu istnieje szereg ryzyk o charakterze ekonomiczno-prawnym i rynkowym, ktére moga
spowodowac, ze proces ten zakonczy sie niepowodzeniem lub jego efekty bedg nizsze niz oczekiwane. Aby zabezpieczy¢ sie
przed ryzykiem niepowodzenia procesu fuzji i przeje¢ Grupa Kapitatowa Konsorcjum Stali S.A. wspiera sie doradztwem firm
doswiadczonych w przeprowadzaniu tego typu operacji.

Ryzyko zwigzane z zawieranymi umowami

W wielu przypadkach postanowienia zawieranych przez spétki z Grupy Kapitatowej Konsorcjum Stali S.A. uméw przewidujg
mozliwos¢ odstgpienia od umowy przez kontrahenta Grupy Kapitatowej w przypadku wycofania sie gtéwnego inwestora
z realizacji projektu budowlanego, ktérego dotyczg dostawy wyrobdw jednostki dominujgcej, a wiec sytuacji, na ktore
jednostka dominujgca nie ma wptywu.

W przypadku umoéw na dostawy dtugoterminowe (z reguty sg to umowy zawierane na okres 1-1,5 roku dotyczace przede
wszystkim dostawy zbrojen budowlanych), czestym zapisem jest gwarancja ceny w okresie dostaw przewidzianym w umowie.
Konsorcjum Stali S.A. stara sie zabezpieczy¢ przed ryzykiem wystgpienia ujemnej marzy na takich kontraktach, lecz istnieje
ryzyko, ze w przypadku niekorzystnych zmian cenowych na rynku, marza na takich kontraktach bedzie ujemna.

Dodatkowo, czestym postanowieniem zawieranych przez Grupe Kapitatowg uméw dotyczacych dostaw wyrobow zbrojarskich
i innych wyrobdw ze stali jest udzielanie przez przedsiebiorstwa Grupy Kapitatowej gwarancji na dostarczane wyroby.
Umowny okres gwarancji obejmuje od 6 do 36 miesiecy liczac od daty koncowego odbioru. Ponadto w ich postanowieniach
wskazywany jest obowigzek zaptaty przez Grupe Kapitatowa kar umownych za opdznienie w usunieciu wad w okresie
gwarancji i rekojmi. Ryzyko koniecznosci zaptaty kar umownych wynika¢ moze ze stosunkowo krétkich termindéw
zastrzezonych do wypetnienia zobowigzan z tytutu rekojmi i gwarancji.

Warte podkredlenia jest, iz w dotychczasowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej nie miata miejsca sytuacja wystgpienia jego
kontrahenta z roszczeniami z tytutu rekojmi lub gwarancji. Dodatkowo, wskazane ryzyko jest minimalizowane przez zawierane
umowy ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzonej dziatalnosci oraz fakt, ze Grupa Kapitatowa oferuje
wytgcznie wyroby stalowe z pewnych Zrddet, z potwierdzonymi certyfikatami jakos$ci wystawianymi przez renomowanych
producentéw. Jednak wystgpienie obowigzku zaptaty kar umownych moze w sposéb negatywny wptyngé na sytuacje
finansowga Grupy Kapitatowej i perspektywy jego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z instrumentami finansowymi

W aktywach bilansu, w pozycjach ,aktywa finansowe dostepne do sprzedazy” oraz krétkoterminowe aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy”, emitent prezentuje akcje spétki Bowim S.A., ktére nabywane byty na przetomie 2010 i 2011 r. Ich
wartos¢ bilansowa na dziert 31.12.2015 r. wynosi 14 549 tys. zt a na dzien 30.06.2016 r. po dokonanych kolejnych wykupach
13 083 tys. zt, w tym 2 797 tys. zt stanowi wartosc¢ akcji, ktdre majg by¢ wykupione w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowe;j.
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Miedzy emitentem a spotkg Bowim S.A. na przetomie roku 2013 i 2014 toczyt sie spdr o realizacje Porozumienia
Inwestycyjnego. Znalazt on polubowne rozwigzanie, ktérego odzwierciedleniem jest podpisany w styczniu 2014 r. Aneks nr 4
do Porozumienia Inwestycyjnego. Warunki tego Aneksu szczegdétowo zostaty opisane w Raporcie biezagcym nr 2/2014 z dnia
24.01.2014 .

Wszystkie uzgodnienia miedzy stronami okreslone w Aneksie nr 4 s3 realizowane i emitent na dzien publikacji niniejszego
raportu nie widzi zagrozen dla jego dalszej realizacji. Gdyby jednak w miare uptywu czasu okazato sie w tej sprawie, ze
pojawito sie istotne ryzyko, iz emitent nie odzyska kwoty za wykup akcji okreslonej w porozumieniu albo kwoty co najmniej
rownowaznej tej, w ktorej akcje te sg ujete w bilansie emitenta, Zarzad Konsorcjum Stali bedzie zmuszony podja¢ decyzje
o utworzeniu odpisu aktualizujgcego na te pozycje swoich aktywdw, przeszacowujac jg do aktualnej, w momencie takiej
decyzji, wartosci mozliwej do odzyskania.

Ponadto z instrumentami finansowymi zwigzane sg réwniez ryzyka: ptynnosci, kredytowe, kursowe i ptynnosci, ktére
omowione zostato w pkt. 2.19 niniejszego sprawozdania.

Ryzyko zwigzane z niekorzystnymi decyzjami ze strony organéw kontrolnych

Emitent w toku prowadzonej dziatalnosci biznesowej doktada najwyzszej starannosci, aby prowadzona ona byta w zgodzie
z wszelkimi normami, jakie sktadajg sie na ogdlnie pojety fad prawny i gospodarczy tworzony przez panstwo. W toku tejze
dziatalnosci emitent czesto spotyka sie z kontrolami prowadzonymi przez uprawnione do tego przez panstwo rézne organy
kontrolne. W dotychczasowej historii dziatalnosci emitenta, kontrole te w przewazajgcej wiekszosci konczyty sie brakiem
negatywnych dla dziatalnosci Spétki decyzji. Bioragc jednak pod uwage ztozonosc uregulowan prawnych, ktérym podlega kazdy
dziatajagcy na rynku podmiot gospodarczy, ich niestabilnos¢, czestg nieprecyzyjnos¢ i nieprzejrzystosé, istnieje ryzyko
odmiennej interpretacji tych samych zdarzen gospodarczych przez organ kontrolujgcy i podmiot kontrolowany. Na takie
ryzyko narazony jest réwniez emitent. Konsekwencjg takiego ryzyka moga by¢ negatywne decyzje i orzeczenia pokontrolne,
ktorych konsekwencje mogg przektadac sie negatywnie na wyniki finansowe emitenta.

Obszarem szczegdlnie zwigzanym z wystepowaniem takiego ryzyka jest prawo podatkowe. Wg emitenta nieprecyzyjnosé
przepisdéw powoduje czeste rozbieznosci interpretacyjne miedzy organami podatkowymi a podmiotami gospodarczymi, ktdre
prowadzg do niepewnosci dziatalnosci i mogg skutkowac wzrostem istotnych obcigzen podatkowych.

Przyktadem takiego ryzyka jest opisywany w raportach biezgcych nr 39/2013 i 34/2014 oraz w pkt. 2.11 niniejszego
sprawozdania spor, ktéry emitent prowadzi z organami skarbowymi w przedmiocie podatku VAT od transakcji WDT za lata
2008-2009. Emitent nie zgadzajac sie z decyzjg Dyrektora Izby Skarbowej w Warszawie, naktadajgcg na Spoétke dodatkowe
obcigzenie podatkowe w tacznej kwocie z naliczonymi odsetkami w wysokosci ponad 6 min zt, dochodzi swoich racji przed
NSA. Nie zmienia to jednak faktu, ze decyzja ta mimo jej nieprawomocnosci skutkowata znaczagcym zmniejszeniem wynikow
finansowych wykazywanych przez emitenta w jego sprawozdaniach finansowych za lata 2013-2015. Na dzien 30.06.2016 r.
oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, kwota sporna wraz z odsetkami zostata uregulowana. Rozstrzygniecia tej
sprawy przed NSA emitent spodziewa sie w miesigcu wrzesniu 2016 r.

Aktualnie emitent podlega kontroli prowadzonej przez UKS w Gdanisku. Kontrola ta dotyczy prawidtowosci rozliczen VAT za
drugie pdétrocze 2011 r. Obecnie kontrola ta jest na etapie gromadzenia i weryfikacji dokumentéw przez UKS w Gdarisku.
Spotka aktywnie uczestniczy w kontroli sktadajac wnioski i wyjasnienia. Wszystkie kontrolowane transakcje opisywaty
rzeczywiste zdarzenia gospodarcze zwigzane z hurtowym obrotem stalg i w ocenie Spétki zostaty udokumentowane w sposéb
nalezyty, przewidziany obowigzujacymi w kontrolowanym okresie przepisami prawnymi. Wszystkie zawierane transakcje
zaréwno w kontrolowanym okresie, jak i do dzis, byly zawierane z nalezytg starannoscig, a pracownicy Spoétki doktadali
najwyzszej starannosci sprawdzajac zaréwno podmioty nabywajace od Spotki towary, jak rowniez jej dostawcow. Mimo takiej
oceny tych transakcji przez emitenta, nie mozna wykluczy¢, ze organ kontrolny zajmie odmienne stanowisko w tej
i podobnych sprawach, co skutkowa¢ moze decyzjami, ktére bedg miaty negatywny wptyw na wynik finansowy emitenta.
Biorgc jednak pod uwage przekonanie emitenta do rzetelnosci i prawidtowosci w zakresie stosowania sie do obowigzujacych
uregulowan prawnych, w tym w szczegdlnosci podatkowych, trudno ustali¢ prawdopodobienstwo wystgpienia takiego ryzyka
i racjonalnie oszacowac jego wartosc.

B. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Grupa Kapitatowa prowadzi dziatalnos$¢

Ryzyko zwigzane z wptywem sytuacji makroekonomicznej na wyniki

Sytuacja finansowa podmiotéw z Grupy Kapitatowej jest uzalezniona od sytuacji ekonomicznej w Polsce i na $wiecie. Na
wyniki finansowe uzyskiwane przez Spoétki majg wptyw: tempo wzrostu PKB, poziom inflacji, stopa bezrobocia oraz wysokos¢
dochoddéw osobistych ludnosci, polityka fiskalna i monetarna panstwa, naktady inwestycyjne. Te czynniki silnie wptywaja na
poziom zakupdw wyrobdéw stalowych. W przypadku pogorszenia sytuacji gospodarczej w Polsce lub na swiecie, wystgpienia
spadku naktadéw inwestycyjnych (szczegdlnie w budownictwie) lub zastosowania instrumentéw polityki gospodarczej
panstwa negatywnie wptywajacych na pozycje rynkowa Grupy Kapitatowej, realizowane przez niego wyniki finansowe moga
ulec ostabieniu.
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Ryzyko fluktuacji cen wyrobéw stalowych

Wyroby stalowe ciagle podlegajg wahaniom cenowym. Istnieje ryzyko, iz cena sprzedazy w danym okresie bedzie nizsza niz
cena zakupu danego produktu. By zniwelowac to ryzyko, jednostka dominujaca stara sie podpisywac z dostawcami kontrakty
zawierajace klauzule ,ochrony ceny”, ktéra zapewnia obnizke przez producenta ceny dostarczonego towaru, znajdujacego sie
w magazynie jednostki dominujacej i jego podmiotow. Niestety nie zawsze jest to mozliwe, dlatego w celu redukcji ryzyka
zwigzanego z potencjalnymi stratami wynikajgcymi ze spadku cen rynkowych stanéw magazynowych, grupa Konsorcjum
Stali S.A. stale kontroluje stan zapasow, zwieksza ich rotacje oraz uwzglednia to ryzyko przy negocjacjach kontraktow
z dostawcami. Gwattowne spadki cen na rynku moga prowadzi¢ do spadkéw osigganych marz przez Grupe Kapitatowg, a co za
tym idzie spadku wypracowanego zysku netto.

Ryzyko zwigzane ze zmianami kurséw walutowych

Dla czesci transakcji zawieranych przez Grupe Kapitalowa walutg bazowa jest waluta inna niz polski ztoty. Niesie to za sobg
ryzyko powstania ujemnych réznic kursowych i w efekcie strat przy rozliczaniu tych transakcji spowodowanych niekorzystng
dla jednostki dominujgcej zmiang rynkowych kurséw walutowych. Grupa Kapitatowa stara sie zabezpieczyé przed tymi
zmianami korzystajgc, w zaleznosci od tendencji ksztattowania sie kursow na rynku i przewidywan w tym zakresie, z prostych
terminowych instrumentdw zabezpieczajgcych kurs dla zawartych juz transakgji.

Ryzyko zwigzane ze zmiang tendencji rynkowych

Zmiana popytu na wyroby stalowe przetozytaby sie bezposrednio na wartos¢ sprzedazy Grupy Kapitatowej, natomiast zmiana
(spadek) cen wyrobéw stalowych odbitby sie negatywnie na osigganych wynikach finansowych. Istnieje rowniez ryzyko, iz
krajowi producenci wyrobéw hutniczych (krajowe huty to gtéwni dostawcy do podmiotow z Grupy Kapitatowej) ograniczg
ilos¢ produkcji lub bedg zwieksza¢ moce produkcyjne wolniej niz wzrost popytu, co przetozy sie na ograniczone mozliwosci
Grupy Kapitatowej w realizacji sprzedazy.

Ryzyko zwigzane ze zmianami regulacji prawnych

Regulacje prawne w Polsce zmieniajg sie bardzo czesto. Pewne zagrozenie moga wiec stanowic¢ zmiany przepisow prawa lub
rozne jego interpretacje. Dotyczy to m.in. uregulowan i interpretacji przepisow podatkowych, uregulowan dotyczacych prawa
handlowego, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych. Kazda zmiana przepiséw moze wywotac negatywne skutki dla
funkcjonowania jednostki dominujgcej i podmiotédw z jej Grupy — spowodowac wzrost kosztéw dziatalnosci i wptynac na
wyniki finansowe oraz powodowac trudnosci w ocenie rezultatéw przysztych zdarzen czy decyzji. Prawo polskie wcigz
znajduje sie w okresie dostosowawczym, zwigzanym z przystgpieniem Polski do Unii Europejskiej. Zwigzane z tym zmiany
przepiséw prawa mogg mie¢ wpltyw na otoczenie prawne dziatalnosci gospodarczej, w tym takze spotek z Grupy Kapitatowe;.
Wejscie w zycie nowych regulacji prawnych moze wigza¢ sie miedzy innymi z problemami interpretacyjnymi,
niekonsekwentnym orzecznictwem sgddw oraz niekorzystnymi interpretacjami przyjmowanymi przez organy administracji
publicznej (w tym podatkowe).

Dodatkowo polski system podatkowy charakteryzuje sie stosunkowo duza niestabilnoscig. Cze$¢ przepiséw podatkowych nie
zostato sformutowanych w sposéb dostatecznie precyzyjny i brak jest ich jednoznacznej wyktadni. Przedsiebiorstwa dziatajgce
w Polsce sg zatem narazone na pojawianie sie zastrzezen ze strony organéw podatkowych. Istnieje zatem ryzyko, iz pomimo
stosowania przez Grupe Kapitatowg aktualnych wyktadni przepiséw podatkowych, organy skarbowe moga przyjgé odmienng
interpretacje.

Ponadto, wobec zapowiadanej od wielu lat gruntownej reformy zmieniajacej system podatkowy istnieje ryzyko, ze
wprowadzenie nowych regulacji moze mie¢ negatywny wptyw na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej. Jednoczesnie,
istnieje ryzyko, iz zmiany przepisow podatkowych wprowadzane w dalszej lub blizszej przysztosci moga opiera¢ sie na
rozwigzaniach, ktéore spowoduja wzrost obcigzen podatkowych podmiotéw z Grupy Kapitatowe;j.

Ryzyko wynikajace ze wzrostu konkurencji

Rynek dystrybucji wyrobéw stalowych, jak réwniez produkcji zbrojenn budowlanych i konstrukcji stalowych cechuje wysoki
poziom konkurencyjnosci. Z drugiej strony, jest to rynek bardzo rozdrobniony, ktéry najprawdopodobniej przejdzie
intensywny proces konsolidacji, w ramach ktérego powstanie kilka duzych dystrybutoréw o ogdlnokrajowej sieci
dystrybucyjnej. Podmioty te uzyskaja szereg przewag konkurencyjnych nad matymi i srednimi dystrybutorami, w tym przede
wszystkim silniejszg pozycje negocjacyjng z dostawcami oraz mozliwos¢ obstugi duzych zamdwien.

Jednostka dominujgca aktywnie uczestniczy w procesie konsolidacji, ktéry jest wpisany w jego historie. Konsorcjum Stali S.A.
po realizacji w 2008 r. fuzji z firma Bodeko Sp. z 0.0. jest jednym najwiekszych dystrybutoréw wyrobdéw stalowych w kraju.
Proces dalszej konsolidacji rynku byt kontynuowany przez jednostka dominujgca w 2009 r. poprzez przejecie spoétki Polcynk
Sp. z 0.0. W kolejnych latach jednostka dominujaca nie wyklucza kontynuowania procesu konsolidacji rynku dystrybutoréow
wyrobéw stalowych.
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Jednakze, istnieje ryzyko, iz firmy konkurencyjne w ramach fuzji, przeje¢ lub wzrostu organicznego stworzg wieksze
organizacje niz organizacja jednostka dominujgca, co pomniejszy jego przewage konkurencyjna.

Ryzyko zmiany polityki handlowej hut

Jednostka dominujaca jest hurtowym dystrybutorem sprzedazy wyrobow stalowych, czyli petni role posrednika pomiedzy
hutami, a odbiorcami koricowymi. Niekorzystna zmiana polityki sprzedazy hut, np. przejscie na dostawy bezposrednie do
odbiorcow koncowych, budowa wtasnych centréw serwisowych (a wiec oferowanie przez huty w ramach sprzedazy
bezposredniej ustug dodanych jak kompletacja i konfekcjonowanie) lub zmiana polityki cenowej, moze negatywnie wptynac
na dziatalno$¢ jednostki dominujacej i jej Grupy Kapitatowej.

Ryzyko ograniczenia dostepu do Zrédet finansowania dziatalnosci oraz ryzyko wzrostu koszow finansowania

Spotki z Grupy Kapitatowej skazane sa m.in. na korzystanie z zewnetrznych Zrddet finansowania swojej dziatalnosci.
Dostawcami kapitatu pozyczkowego sg banki. Bioragc pod uwage doswiadczenia z kryzysu lat 2008-2009 istnieje ryzyko, ze
banki patrzac przez pryzmat ryzyka branz, w obszarze ktérych prowadzi swa dziatalno$¢ Grupa Kapitatowa, ograniczg zrddta
finansowania lub znaczaco zwiekszg jego koszty.

Ograniczenia kapitatu kredytowego dla firm z szeroko rozumianego sektora inwestycyjnego rowniez moze negatywnie
wptyna¢ na sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej, gdyz ograniczenie inwestycji na skutek braku mozliwosci ich sfinansowania
moze mie¢ wptyw na spadek sprzedazy Grupy Kapitatowej.

Koszt kredytow, z ktérych korzystajg podmioty z Grupy oparty jest na zmiennej stopie procentowej, ktdra powigzana jest ze
stawkg WIBOR i powiekszona o statg marze banku. Wzrost rynkowych stép procentowych moze wptyngc na wzrost kosztow
finansowania dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j.

C. Czynniki ryzyka zwigzane z rynkiem kapitalowym

Ryzyko zawieszenia notowan

Zarzad Gietdy moze na podstawie § 30 ust. 1 Regulaminu Gietdy zawiesi¢ obrét akcjami Konsorcjum Stali S.A. na okres do
trzech miesiecy:

= na wniosek jednostki dominujacej,
= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
= jezeli jednostka dominujgca narusza przepisy obowigzujgce na GPW.

Zgodnie z § 30 ust. 2 Regulaminu Gietdy Zarzad Gietdy zawiesza obrét akcjami na okres nie dtuzszy niz miesigc na zadanie KNF
zgtoszone zgodnie z przepisami ustawy o obrocie instrumentami finansowymi. Zgodnie z art. 20 ust. 2 ustawy o obrocie
instrumentami finansowymi, w przypadku gdy obrét okreslonymi papierami wartosciowymi lub innymi instrumentami
finansowymi jest dokonywany w okolicznosciach wskazujacych na mozliwosc¢ zagrozenia prawidtowego funkcjonowania rynku
regulowanego lub bezpieczenstwa obrotu na tym rynku, albo naruszenia intereséw inwestoréw, na zgdanie KNF, spdtka
prowadzaca rynek regulowany zawiesza obrét tymi papierami lub instrumentami, na okres nie dtuzszy niz miesiac.

Na podstawie art. 96 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
gietdowego przystuguje takie KNF, w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienalezytego wykonywania przez
jednostke dominujacy szeregu obowigzkéw, do ktérych odwotuje sie art. 96 ust. 1 ustawy o ofercie publicznej. KNF przed
wydaniem takiej decyzji zasiega opinii GPW.

Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu gietdowego
Na podstawie & 31 ust. 2 Regulaminu GPW, Zarzad Gietdy moze wykluczy¢ akcje Spétki z obrotu gietdowego:

. jezeli akcje przestaty spetnia¢ inny warunek dopuszczenia ich do obrotu gietdowego, niz nieograniczona
zbywalnosé,

= jezeli jednostka dominujaca uporczywie narusza przepisy obowiazujace na gietdzie,
= na wniosek jednostki dominujacej,

= wskutek ogtoszenia upadtosci Konsorcjum Stali S.A. albo w przypadku oddalenia przez sgd wniosku
o ogtoszenie upadtosci z powodu braku srodkéw w majatku jednostki dominujacej na zaspokojenie kosztow
postepowania,

= jezeli uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikow obrotu,
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. wskutek podjecia decyzji o potgczeniu jednostki dominujgcej z innym podmiotem, jego podziale lub
przeksztatceniu,

. jezeli w ciggu ostatnich 3 miesiecy nie dokonano zadnych transakcji gietdowych akcjami Konsorcjum Stali S.A.,
. wskutek podjecia przez jednostke dominujaca dziatalnosci, zakazanej przez obowigzujgce przepisy prawa,
. wskutek otwarcia likwidacji.

Wykluczenie akcji jednostki dominujacej z obrotu gietdowego ograniczytoby swobode w zbywaniu akcji przez ich wiascicieli.

Ryzyko struktury akcjonariatu

Duza koncentracja posiadania akcji jednostki dominujacej przez kilku gtéwnych akcjonariuszy powoduje, ze Inwestorzy
powinni bra¢ pod uwage mozliwos$¢ porozumienia sie tych akcjonariuszy co do wspdlnego dziatania.
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3. SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

DOTYCZACE JEDNOSTKI DOMINUJACEJ - KONSORCJUM STALI S.A.

3.1.

Nazwa:
Siedziba:
Podstawowy przedmiot dziatalnosci wg PKD:

Organ rejestrowy:

Podstawowe informacje dotyczace emitenta

Konsorcjum Stali Spétka Akcyjna
ul. Paderewskiego nr 120, 42-400 Zawiercie
Pozostata sprzedaz hurtowa — PKD 2007: 4690Z

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego;

wpis pod nr

0000279883; wpis dokonany dnia 02.05.2007 r.

Forma prawna:

Spoétka Akeyjna

KONSORCJUM STALI S.A. jest jednym z najbardziej liczgcych sie w Polsce dystrybutorow wyrobdw hutniczych. Od 6 grudnia
2007 r. papiery wartosciowe Spétki notowane sg na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Spétka zostata zatozona na czas nieoznaczony.

Na dzien sporzgdzenia sprawozdania finansowego i na dzien jego publikacji w sktad Zarzadu Konsorcjum Stali S.A. wchodzili:

e  Janusz Smotka - Prezes Zarzadu

e  Dariusz Bendykowski - Cztonek Zarzadu
e Marcin Mista - Cztonek Zarzadu
e  Rafat Strzelczyk - Cztonek Zarzadu

3.2.
finansowego

Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania

Dane w niniejszym skréconym s$rédrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym zostaty podane ztotych polskich (zt),
ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy. Podstawe prawng sporzadzenia
niniejszego skréconego Srédrocznego sprawozdania finansowego stanowi par. 82 oraz par. 83 ust. 3 rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19.02.2009 r. z pdz. zm. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014 poz. 133 z pdzn. zm.).

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawniert wymaganych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czyta¢ facznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym

Konsorcjum Stali S.A. za rok obrotowy zakoriczony 31.12.2015r.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe objete niniejszym raportem zostato sporzadzone za okres
od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. Wartosci w nim ujete wyrazone sg w tys. ztotych.

Dane poréwnawcze dla $rédrocznego  skréconego
jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej oraz ze
zmian w kapitale wtasnym

Dane poréwnawcze dla $rédrocznego  skréconego
jednostkowego rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z
catkowitych dochoddéw oraz z przeptywow pienieznych

Wog stanu na dzien 31.12.2015 oraz 30.06.2015

Za okres od 01.06.2015 - 30.06.2015.
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Dodatkowo dla $rédrocznego skroconego jednostkowego rachunku zyskéw i strat, sprawozdania z catkowitych dochoddéw
prezentowane sg dane za IV kw. 2016 i IV kw. 2015. Dla tych kwartatéw nie s3 prezentowane informacje objasniajace w
notach.

Niniejsze $rddroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 30.06.2016 r. zostato
zatwierdzone do publikacji przez Zarzad emitenta dnia 31.08.2016 r.

3.3. Stosowane zasady rachunkowosci

Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Srodrocznego jednostkowego sprawozdania
finansowego sg spdjne z zasadami opisanymi w zbadanym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Konsorcjum Stali S.A.
sporzadzonymi wedtug MSSF za rok zakonczony 31.12.2015 r. Zawarte w tym raporcie srodroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe powinno sie czyta¢ tgcznie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym Konsorcjum Stali S.A.
sporzgdzonymi wedtug MSSF za rok zakoriczony 31.12. 2015 r.

3.4. Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Na podstawie rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. z pézn. zm. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych (Dz. U. 2014 poz. 133 z pdzn. zm.), Zarzad Spotki Konsorcjum Stali
S.A o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi emitenta zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci i braku przestanek wskazujgcych na zagrozenie
zaprzestania prowadzenia dziatalnosci. Zarzad emitenta nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu
bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badZ istotnego ograniczenia dotychczasowej
dziatalnosci.

Niniejsze $rédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowosci - Srédroczna Sprawozdawczoséé Finansowa (,,MSR 34”) oraz zgodnie z odpowiednimi standardami
rachunkowosci majgcymi zastosowanie do $rédrocznej sprawozdawczosci finansowej przyjetej przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi w czasie przygotowania srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego.

Interpretacje standardéw obowigzujgcych dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 01.01.2016 r. zostaty
opisane w pkt. 2.8.niniejszego sprawozdania.

3.5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnienn podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

—  Klasyfikacja umoéw leasingowych - Konsorcjum Stali S.A. dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub
finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu posiadania przedmiotu leasingu
przypadaja w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci ekonomicznej kazdej
transakgji.

b) Niepewnos¢ szacunkéw
Ponizej omowiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrédta niepewnosci wystepujace na dzien

bilansowy, z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan
w nastepnym roku finansowym.
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3.6.

Utrata wartosci aktywow trwatych - Zgodnie z MSR 36 utrata wartosci sktadnika aktywdw nastepuje wytgcznie
wowczas, gdy wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow jest wyzsza od jego wartosci odzyskiwalnej. Na podstawie tego
standardu Spotka dokonuje corocznej oceny okresow uzytecznosci sSrodkow trwatych oraz corocznie
przeprowadzany jest test na utrate wartosci firmy powstatej w wyniku potgczenia jednostek w celu stwierdzenia,
czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci.

Stawki amortyzacyjne - Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. W jednostce
corocznie dokonuje sie weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezgcych
szacunkow.

Wycena rezerw - Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane za pomoca metod aktuarialnych.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego - rozpoznaje sie sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego
bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowac, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Odpisy aktualizujgce wartos$é naleznosci - odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg
obiektywne dowody na to, ze jednostka nie bedzie w stanie otrzymad wszystkich naleznych kwot z uwzglednieniem
stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscig.

Odpisu z tytutu utraty wartosci zapasow - dokonuje sie jesli w wyniku poréwnania wartosci historycznych
z wartosciami aktualnymi na dziern bilansowy (wartosci netto mozliwe do uzyskania) jednostka stwierdza, ze
posiadane zapasy utracity swojg warto$¢. Dokonujgc szacunkdéw wartosci netto mozliwej do uzyskania Zarzad Spotki
opiera sie na najbardziej wiarygodnych dowodach, dostepnych w czasie ich sporzgdzania, co do przewidywanej
kwoty, mozliwej do zrealizowania z tytutu sprzedazy zapaséw.

Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych - dokonuje sie, gdy w ocenie Zarzadu istnieje ryzyko, iz nie
przyniosg one w przysztosci korzysci ekonomicznych.

Wybrane dane finansowe przeliczone na euro - zasady przeliczania wybranych danych
finansowych na euro

Podstawowe pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej (bilansu), rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych z prezentowanego $rdédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego oraz danych
poréwnywalnych przeliczone na euro.

Wyszczegdlnienie 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 30.06.2015
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i 597 371 136 370 580 242 140 354
materiatéw

Zysk (strata) na dziatalnoéci operacyjnej 30226 6 900 9813 2374
Zysk (strata) brutto 29092 6641 8282 2003
Zysk (strata) netto 23613 5390 6 749 1633
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnoci operacyjnej 30194 6893 1479 358
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -148 -34 -4 543 -1099
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -31704 -7238 5472 1324
Przeptywy pienieine netto, razem -1658 -378 2408 582
Aktywa razem 601 870 136 000 550 305 129134
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania razem: 274085 61933 237948 55837
Zobowiazania dtugoterminowe 822 186 735 172
Zobowigzania krétkoterminowe 259742 58 692 222211 52144
Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki 327785 74 067 312357 73297

dominujacej
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Wyszczegdlnienie 01.01.2016 - 30.06.2016 01.01.2015 - 30.06.2015
tys. PLN tys. EUR tys. PLN tys. EUR

Kapitat zaktadowy 5897 1333 5897 1384
Liczba akcji w sztukach 5897419 5897419 5897419 5897 419
Zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt/EUR) 6,04 1,40 3,56 0,86
Rozwodniony zanualizowany zysk (strata) na jedng akcje zwykta 6,04 1,40 3,56 0,86
(w zt/EUR)

Wartos¢ ksiegowa na akcje (zt/EUR) 55,58 12,56 50,92 12,14
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (zt/EUR) 55,58 12,56 50,92 12,14
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 8185,00 1869 8185 1980
(Z;;jeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje zwykta 1,39 0,32 1,39 0,34
Liczba akcji w sztukach objetych dywidenda 5456 861 5456 861 5456 861 5456 861
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje objeta 1,50 0,34 1,50 0,36

dywidenda (zt)

UWAGA: W powyzszej tabeli wybrane dane z jednostkowego bilansu(jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej)
prezentowane sg na koniec biezgcego okresu sprawozdawczego a dane poréwnywalne, zgodnie z wytycznymi zawartymi
w par 89 ust. 1 pkt.1 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. z pdz. zm. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 2014 poz. 133 z pézn. zm.),
na ostatni dzien poprzedniego roku obrotowego, czyli na dzier 31.12.2015 r. Dane poréwnywalne do pozycji rachunku zysku

i strat oraz przeptywéw pienieznych pochodzg z pierwszego poétrocza.

Ogtoszone przez Narodowy Bank Polski srednie kursu wymiany ztotego w stosunku do euro wyniosty w okresach objetych

sprawozdaniem finansowym:

Srednikursw  Minimalny kurs Maksymalny Kurs na ostatni
okres o . . -
okresie w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.01.2016- 30.06.2016 4,3805 4,2355 4,4987 4,4255
01.01.2015- 30.06.2015 4,1341 3,9822 4,3335 4,1944
01.07.2015 - 30.06.2016 4,3109
(do przeliczen zysku zanualizowanego)
01.07.2014 - 30.06.2015 4,1671
(do przeliczen zysku zanualizowanego)
31.12.2015 4,2615

(do przeliczen danych poréwnywalnych bilansowych)

*) Srednia kursdw obowigzujgcych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywdw i pasywow bilansu przeliczono wedtug kursdw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla

euro obowigzujgcych na ostatni dzien okresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz sprawozdania z przeptywdédw srodkdw pienieznych przeliczono wedtug
kurséw stanowiacych $rednig arytmetyczng Srednich kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla euro
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie sprawozdawczym.

Kurs minimalny w okresie | pdtrocza 2016 r. wystapit dnia 04.04.2016 r., natomiast kurs maksymalny dnia 21.01.2016 r.

Strona 50 z 60



KONSORCJUMSTALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

7z

3.7. Srdédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowe;j (Bilans)

Skonsolidowany raport
pétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

AKTYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Aktywa trwafe razem 274514 277 058 276 801
Rzeczowe aktywa trwate 153143 154 238 152 338
Wartosci niematerialne, w tym: 97949 98035 98 167
- Wartoéé firmy 96 283 96 283 93283
Udziaty w jednostkach podporzadkowanych 9954 9954 9954
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metoda 250 250 250

praw wiasnosci
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 10 286 11618 13 084
Naleznosci dtugoterminowe 368 368 554
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 2564 2595 2454
Aktywa obrotowe razem 327 356 273247 357 348
Zapasy 134 572 121433 162 882
Naleznosci handlowe, w tym: 176 796 135704 177 113
- od jednostek powigzanych 1684 3838 2200
- od pozostatych jednostek 175112 131 866 174913
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 0 0 0
Naleznosci krétkoterminowe inne 10531 9021 1222
Pozyczki krétkoterminowe 190 0 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2797 2961 3061
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2134 3792 12734
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 336 336 336
601 870 550 305 634 149

AKTYWA RAZEM
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PASYWA 30.06.2016 31.12.2015 30.06.2015
Kapitat wiasny razem 327 785 312 357 300 311
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom jednostki dominujgcej 327 785 312357 300311
Kapitat zaktadowy 5897 5897 5897
Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) -13 893 -13 893 -13 893
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 178 100 178 100 178 100
Kapitat zapasowy 108 556 97 992 97 992
Kapitat z aktualizacji wyceny 219 219 173
Pozostate kapitaty 30900 30900 30900
Zyski zatrzymane 18 006 13142 1142
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania razem 274 085 237948 333838
Rezerwy na zobowigzania razem 13521 15 002 12 834
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 12953 14576 12481
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne, w tym: 249 249 323

- dtugoterminowe 215 215 279

- krétkoterminowe 34 34 44
Rezerwy na zobowigzania i inne 319 177 30

- dtugoterminowe 0 0 0

- krétkoterminowe 319 177 30
Zobowiazania dtugoterminowe razem 822 735 881
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0
Inne zobowigzania dtugoterminowe 822 735 881
Zobowiazania krétkoterminowe 259 742 222211 320123
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki 81367 101 285 137 850
Zobowigzania handlowe, w tym: 126 283 87764 128 565

- do jednostek powigzanych 12921 7624 14 812

- do pozostatych jednostek 113 362 80 140 113753
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 5305 884 772
Zobowigzania krétkoterminowe inne 46 787 32278 52936
PASYWA RAZEM 601 870 550 305 634 149
Wartos¢ ksiegowa (tys. zt) 327 785 312 357 300311
Liczba akgji (szt.) 5897419 5897419 5897419
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (zt) 55,58 52,97 50,92
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Skonsolidowany raport
pétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

Srédroczny skrécony jednostkowy rachunek zyskdéw i strat
za okres za okres za okres za okres
Jednostkowy skrécony rachunek zyskow i strat 01.04.2016- 01.01.2016 - 01.04.2015- 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, towaréw i 342 252 597 371 297 404 580 242
materiatéw, w tym:

- od jednostek powigzanych 2817 5866 3496 8104
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 120586 219835 118 649 235652
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 221 666 377536 178 755 344 590
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow, w 300 732 534 983 274 545 535 485
tym:

- od jednostek powigzanych 2583 5547 3334 7819
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 111 245 201081 108 518 214 550
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 189 487 333902 166 027 320935
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 41520 62 388 22 859 44 757
Koszty sprzedazy 14 604 25643 12 217 22910
Koszty ogdlnego zarzadu 4001 6613 9429 12231
Pozostate przychody operacyjne 507 768 667 1430
Pozostate koszty operacyjne 368 674 568 1233
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 23054 30226 1312 9813
Przychody finansowe 233 534 533 714
Koszty finansowe 731 1668 1166 2245
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 22556 29 092 679 8282
Podatek dochodowy 4274 5479 117 1533

- czes$¢ biezaca 4262 7072 183 1488

- cze$¢ odroczona 12 -1593 -66 45
Zysk (strata) netto 18 282 23613 562 6749
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 35613 21016
Srednia wazona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897419
Zysk (strata) zanualiz na jedna akcje zwykia (w zf) 6,04 3,56
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych w (w szt.) 5897419 5897419
Rozwodniony zysk (strata) zanualiz na jedng akcje zwykig (w 6,04 3,56

zt)
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3.9. Srddroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow
za okres za okres za okres za okres
Pozycja 01.04.2016- 01.01.2016 - 01.04.2015- 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015
Zysk (strata) netto 18 282 23613 562 6749
Zmiany w nadwyzce z przeszacowania 0 0 0 0
Zyski (straty) z tytutu przeszacowania
sktadnikéw aktywdw finansowych dostepnych 0 0 0 0
do sprzedazy
Efektywna czes$¢ zyskdéw i strat zwigzanych z
instrumentami zabezpieczajacymi przeptywy 0 0 0 0
Srodkéw pienieznych
Zyski (straty) aktuarialne z programéw 0 0 0 0
okreslonych swiadczen emerytalnych
Réznice kursowe z wyceny jednostek 0 0 0 0
dziatajacych za granica
Udziat w dochodach catkowitych jednostek 0 0 0 0
stowarzyszonych
Podatek dochodowy zwigzany z elementami 0 0 0 0
pozostatych catkowitych dochodéw
Suma dochodéw catkowitych 18 282 23613 562 6749
Suma dochoddw catkowitych przypisana 0 0 0 0
akcjonariuszom mniejszosciowym
Suma dochoddw catkowitych przypadajaca na 18 282 23613 562 6 749

podmiot dominujgcy
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3.10. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat zapasowy

. Kapitat Udziaty .(akcj?! ze sprzedazy 5 Kap.' ta'.z. Pozostate Zyski (straty) z lat Zysk (strata) Razem kapitat
Pozycje wiasne (wielkos¢ - . . Kapitat zapasowy aktualizacji . . netto roku
zaktadowy . akcji powyzej kapitaty ubiegtych L wiasny
ujemna) X ! wyceny biezacego
ceny nominalnej
Sze$¢ miesiecy zakonczonych
30.06. 2016 r.
Kapitat wtasny na dzier 5897 -13 893 178 100 97 992 219 30900 13142 0 312 357
01.01.2016r.
Wynik netto w okresie 01.01- 0 0 0 0 0 0 0 23613 23613
30.06.2016r.
Podziat zysku 0 0 0 10 564 0 0 -10 564 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate 0 0 0 0 0 0 -8 185 0 -8 185
dywidendy
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny na dzieri 5897 -13 893 178 100 108 556 219 30900 -5 607 23613 327 785
30.06.2016 .
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

. Kapitat Udziaty .(akq?! Kapl.t at zaeasowy.ze. Kapitat Kap.ltaliz. Pozostate  Zyski (straty) z Zysk (strata) Raz:a m
Pozycje wiasne (wielkos¢ sprzedazy akcji powyzej aktualizacji R . netto roku kapitat
zaktadowy . X ! zapasowy kapitaty lat ubiegtych L
ujemna) ceny nominalnej wyceny biezgcego wiasny
Dwanascie miesiecy zakoriczonych
31.12.2015r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2015r. 5897 -13 893 178 100 85047 173 30900 15523 0 301 747
Wynik netto za 12 m-cy 2015 roku 0 0 0 0 0 0 0 18 749 18 749
Zyski i straty aktuarialne 0 0 0 0 57 0 0 0 57
Podatek odroczony odniesiony na kapitaty 0 0 0 0 -11 0 0 0 -11
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 -133 0 0 133 0 0
Podziat wyniku finansowego 0 0 0 13078 0 0 -13078 0 0
Przeznaczenie zysku na wyptate dywidendy 0 0 0 0 0 0 -8 185 0 -8 185
Kapitat wtasny na dzieri 31.12.2015r. 5897 -13 893 178 100 97 992 219 30900 -5 607 18 749 312 357
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(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

KONSORCJUM STALI S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym (Cd.)

Kapitat zapasowy

Skonsolidowany raport

pétroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 .

. Kapitat Udziaty '(akc;?! ze sprzedazy 5 Kap.' ta'.z. Pozostate Zyski (straty) z lat Zysk (strata) Razem kapitat
Pozycje wtasne (wielkos¢ - . . Kapitat zapasowy aktualizacji . . netto roku
zaktadowy . akcji powyzej kapitaty ubiegtych L wiasny
ujemna) X ! wyceny biezacego
ceny nominalnej
Szes¢ miesiecy zakoriczonych
30.06. 2015 r.
Kapitat wtasny na dzien
01.01.2015 r. 5897 -13 893 178 100 85 047 173 30900 15523 0 301 747
Wynik netto w okresie 01.01-
30.06.2015 r. 0 0 0 0 0 0 0 6749 6749
Korekta wyniku lat ubiegtych 0 0 0 -133 0 0 133 0 0
Podziat zysku 0 0 0 13078 0 0 -13 078 0 0
Prze?naczenle zysku na wyptate 0 0 0 0 0 0 8185 0 8185
dywidendy
Pozostate 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wiasny na dzier 5897 -13 893 178 100 97 992 173 30 900 -5 607 6749 300311

30.06.2015 r.
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Skonsolidowany raport

KONSO RCJUM STALI SA potroczny za okres od

01.01.2016 do 30.06.2016 r.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

3.11. Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres za okres
Pozycja 01.01.2016 - 01.01.2015 -
30.06.2016 30.06.2015

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE)
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 29092 8282
Korekty razem: 1102 -6 803
Zysk (strata) akcjonariuszy nie posiadajacych kontroli 0 0
Udziat w zyskach (stratach) jednostek objetych konsolidacjg metodg praw wtasnosci 0 0
Amortyzacja 3461 3341
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i dywidendy netto 3201 1785
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -518 -294
Zmiana stanu rezerw 142 -35
Zmiana stanu zapaséw -13139 -36 106
Zmiana stanu naleznosci -42 600 -15745
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek 53255 45075
Pozostate korekty -50 -17
Podatek dochodowy zaptacony -2650 -4 807
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 30194 1479
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNE)
Wptywy razem 2139 2340
Przychody ze sprzedazy $srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych 215 194
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Przychody z aktywoéw finansowych 1924 189%
Przychody z tytutu dywidend i udziatéw w zyskach 0 250
Wyptywy razem 2287 6883
Zakup $rodkoéw trwatych i wartosci niematerialnych 2097 6883
Wydatki na aktywa finansowe 0 0
Inne 190 0
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -148 -4 543
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAtALNOSCI FINANSOWE)
Wplywy razem 18179 17 442
Whptywy z tytutu zaciggnietych kredytow 18179 17442
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych/akcji 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wyptywy razem 49 883 11970
Sptata kredytow 38098 1342
Nabycie akcji wiasnych 0 0

0 0

Umorzenie akcji wtasnych
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Skonsolidowany raport

KONSO RCJUM STALI SA potroczny za okres od

01.01.2016 do 30.06.2016 r.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)
za okres za okres

Pozycja 01.01.2016 - 01.01.2015 -

30.06.2016 30.06.2015
Zaptacone odsetki 3201 2035
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 8185 8185
Inne 399 408
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -31704 5472
D. Przeptywy pienigine netto razem -1658 2408
E. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienigznych -1658 2408
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3792 10326
G. $rodki pieniezne na koniec okresu 2134 12734
0 0

- w tym o ograniczonej mozliwosci dysponowania

Pozostate informacje objasniajgce zostaty zaprezentowane w informacjach dodatkowych do s$rdédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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KONSORCJUM STALI S.A.

(kwoty wyrazone w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

PODPISY

PODPISY WSZYSTKICH CZtONKOW ZARZADU

Skonsolidowany raport
potroczny za okres od
01.01.2016 do 30.06.2016 r.

Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
31.08.2016 r. Janusz Smotka Prezes Zarzadu
31.08.2016 r. Dariusz Bendykowski  Cztonek Zarzadu
31.08.2016r. Marcin Mista Cztonek Zarzadu
31.08.2016 r. Rafat Strzelczyk Cztonek Zarzgdu
PODPIS OSOBY, KTOREJ POWIERZONO PROWADZENIE KSIAG RACHUNKOWYCH
Data Imie i Nazwisko Stanowisko/Funkcja Podpis
Prezes
Rachunkowos¢
31.08.2016r. tucja Gawlik-Kostrz i Finanse
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