Nota 1. Polityka rachunkowosci

Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a) Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie finansowe za okres od 1 lipca 2017 roku do 30 wrze$nia 2017 roku zostato sporzadzone zgodnie z ustawa z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o
rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pdzniejszymi zmianami) oraz przepisami rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 roku w
sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (Dz. U. z 2007 r. Nr 249, poz. 1859).

Sprawozdanie zostato sporzadzone w jezyku polskim i w walucie polskiej. Prezentowane kwoty, z wyjatkiem wartosci aktywdw netto na certyfikat
inwestycyjny, podane zostaty w tysigcach ztotych. Warto$¢ aktywow netto na certyfikat inwestycyjny podana zostata w ztotych (z doktadnoscig do 0,01 z4).

b) Zmiany zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian w zakresie zasad ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym.

c) Zasady ujmowania w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych Funduszu

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu na podstawie dowodow ksiegowych w okresie, ktérego dotycza.

Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje sie w ksiggach rachunkowych Funduszu w dacie zawarcia umowy Sktadniki lokat nabyte
albo zbyte przez Fundusz w Dniu Wyceny po godzinie 23:00 czasu polskiego oraz sktadniki, dla ktérych do tego momentu nie otrzymano
potwierdzenia zawarcia transakcji, uwzglednia sig w najblizszej wycenie aktywow Funduszu i ustaleniu jego zobowiazan.

Jezeli nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz w wyniku braku otrzymania przez Fundusz potwierdzenia zawarcia umowy we wskazanym
powyzej terminie zostalo ujete w ksiegach rachunkowych Funduszu w dniu nastgpnym po dniu zawarcia umowy wynikajacym z pierwotnego
dokumentu, to w przypadku instrumentu finansowego wycenianego w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, do wyceny przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajace z umowy nabycia albo zbycia instrumentu, a przede wszystkim date zawarcia
oraz rozliczenia (daty przeptyw6w pienieznych) transakgji.

Nabyte sktadniki lokat ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug ceny nabycia obejmujacej prowizje maklerskie. Sktadniki lokat nabyte
nieodptatnie ujmuje sie w ksiegach rachunkowych Funduszu wedtug warto$ci ksiegowej réwnej zero.

W przypadku gdy jednego dnia dokonane zostajg transakcje zbycia i nabycia danego instrumentu finansowego, w ksiggach rachunkowych Funduszu
w pierwszej kolejnosci ujmuje sie transakcje nabycia.

Nalezng dywidende z akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych akgji
wykorzystany jest po raz pierwszy kurs rynkowy nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa do dywidendy. W przypadku kwitdw depozytowych i innych
instrumentéw finansowych o charakterze podobnym do akcji nalezng dywidende ujmuje sie w ksiggach rachunkowych w dniu otrzymania wiarygodnej
informaciji o wartosci wyptacanej dywidendy.

Podatek od naleznej dywidendy z tytutu posiadanych papieréw warto$ciowych wchodzacych w skiad portfela inwestycyjnego Funduszu ujmowany jest
jako koszt w dniu ujgcia dywidendy w ksiegach rachunkowych, w wysokosci podatku pobranego u zrédfa.

Przystugujace prawo poboru akcji notowanych na aktywnym rynku ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu, w ktérym na potrzeby wyceny danych
akcji wykorzystany jest po raz pierwszy kurs nieuwzgledniajacy wartosci tego prawa poboru. Przystugujace prawo poboru akcji nienotowanych na
aktywnym rynku ujmuije sie w ksiegach rachunkowych w dniu nastepnym po dniu ustalenia tych praw.

Prawa poboru, po zakoriczeniu notowan na rynku zorganizowanym, pozostaja w portfelu Funduszu do dnia ich wygasnigcia, a ich warto$¢ jest rowna
wartosci z ostatniego dnia notowania. Zapis na akcje z wykorzystaniem praw poboru wykazywany jest w pozycji naleznosci w facznej wartosci
przelewu na subskrypcje oraz warto$ci praw poboru z ostatniego dnia notowania.

Niewykonane prawo poboru uznaje si¢ za zbyte, wedtug wartosci réwnej zero, w dniu nastepnym po dniu wygasnigcia tego prawa.

Srodki w walucie nabyte przez Fundusz w celu rozliczenia transakcji kupna papieréw wartosciowych denominowanych w walucie obcej nie stanowig
lokat Funduszu, a ich ujecie w ksiegach nastepuje w dacie rozliczenia transakcji nabycia waluty. W przypadku sprzedazy waluty ujecie w ksiegach
nastepuje w dacie rozliczenia sprzedazy.

Zobowiazania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartych transakcji kupna lub sprzedazy waluty w zwigzku z rozliczeniami walutowymi kupna lub
sprzedazy papierow wartosciowych ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia transakcji (kontrakt forward walutowy). Gdy wartosé
godziwa kontraktu jest:

« dodatnia, kontrakt ujmowany jest w aktywach bilansu;
* ujemna, kontrakt ujmowany jest w pasywach bilansu.

Przy cze$ciowym zamknigciu kontraktu forward zobowigzania i naleznosci Funduszu wynikajace z zawartej transakcji moga by¢ kompensowane
w przypadku, gdy:

* Fundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;
» Fundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylaczy¢ z ksiag rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

Transakcje zawarte na walutach, rozliczane nie dtuzej niz w ciggu trzech dni roboczych, traktuje sie jak kontrakty walutowe. Za dzien roboczy uznaje
sig dzien roboczy w kazdym panstwie, ktérego waluta jest przedmiotem transakcji. Transakcje te ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych Funduszu
w dniu ich zawarcia wedtug warto$ci ksiegowej rdwnej zero, natomiast wynik odnosi sie w réznice kursowe, przy czym do dnia rozliczenia wycenia sie
je wedtug $redniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

Zobowigzania i nalezno$ci Funduszu z tytutu pfatnosci biezacych kupondéw wynikajacych z zawartych transakcji IRS, a takze zobowigzania i
naleznosci powstate w wyniku cze$ciowego zamknigcia kontraktu IRS moga by¢ kompensowane w przypadku, gdy:

«  Fundusz posiada wazny prawnie tytut do kompensaty tych zobowigzan i naleznosci;

«  Fundusz zamierza rozliczy¢ transakcje w kwocie netto poddanych kompensacie zobowigzan i naleznosci lub jednoczesnie takie naleznosci
wylaczy€ z ksigg rachunkowych, a zobowigzanie finansowo rozliczy¢.

W przypadku wybranego sposobu wyceny IRS na spot Fundusz ujmuje naleznoci i zobowigzania z tytutu ptatnosci biezacych kuponéw wynikajacych
z zawartych transakgji IRS — w wysokosci petnej ptatnosci odsetek — na dwa dni robocze przed data ptatnosci kupondw.



d)

Kontrakty terminowe futures ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w dniu zawarcia kontraktu. Wycena kontraktow futures dokonywana jest codziennie
na podstawie kursu rozliczeniowego podawanego przez Gietde Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie. Kontrakt terminowy futures wykazywany
jest w wartosci ksiegowej réwnej zeru, przy czym zmiana wartosci wyceny kontraktu odbywa si¢ poprzez rozliczenie pozycji naleznosci - kontakty
terminowe. Dokonywane codziennie dodatnie lub ujemne rozrachunki z tytutu zmiany wyceny kontraktéw terminowych odzwierciedlajg stan na
rachunku depozytu zabezpieczajacego. Zmiana wyceny kontraktu futures prezentowana jest w wyniku z operacji w pozycji Niezrealizowany
zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe. W przypadku zamknigcia pozycji na kontrakcie futures wynik z transakcji odnoszony jest na rachunek
depozytu zabezpieczajacego poprzez rozliczenie rozrachunkéw z tytutu zamknigcia instrumentéw pochodnych. Wynik zamkniecia kontraktu ujmowany
jest w rachunku wyniku z operacji w pozycji Zrealizowany zysk/strata z inwestycji — kontrakty terminowe.

Operacje dotyczace Funduszu ujmuje sig w walucie, w ktérej sa wyrazone, a takze w walucie polskiej po przeliczeniu wedtug $redniego kursu
wyliczonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien ujecia tych operacji w ksiggach rachunkowych Funduszu.

Prowizja maklerska zaptacona przy zbyciu skfadnika lokat obniza wynik ze sprzedazy danej lokaty.
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny lokat wptywa na wzrost (spadek) wyniku z operacii.

Zysk lub strate ze zbycia lokat oraz walut wylicza si¢ metoda ,najdrozsze sprzedaje si¢ jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu zbytym sktadnikom
najwyzszej ceny nabycia danego sktadnika lokat, a w przypadku sktadnikéw wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia — oszacowanej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, najwyzszej biezacej wartosci ksiegowej. Rozchodowaniu podlegajg wytacznie papiery pochodzace z
transakcji kupna, ktorych dzien rozliczenia kupna przypada najp6zniej na dzieh rozliczenia transakcji sprzedazy. Metody tej nie stosuje sie do
sktadnikéw lokat bedacych przedmiotem transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu.

Zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat obejmuje udziat zrealizowanych réznic kursowych w transakcjach zbycia sktadnikow lokat.

Przyrost warto$ci diuznych papieréw wartosciowych w okresie migdzy ostatnim ich notowaniem a dniem wykupu obliczany przy zastosowaniu
efektywnej stopy procentowej powigksza niezrealizowany zysk/strate z wyceny lokat.

Przychody z lokat obejmujg w szczegoéinosci dywidendy i inne udziaty w zyskach, dodatnie saldo réznic kursowych powstate w zwigzku z wycena,
$rodkéw pienieznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze przychody odsetkowe, w sktad ktérych wchodza odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej albo — w przypadku dtuznych papierow warto$ciowych wycenianych w wartoci godziwej — naliczone
zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw przez emitenta oraz odpisy dyskonta.

Przychody odsetkowe od lokat bankowych nalicza sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Przychody odsetkowe od dtuznych papieréw
warto$ciowych, wycenianych w wartosci godziwej, nalicza sig zgodnie z zasadami ustalonymi dla tych papieréw wartosciowych przez emitenta.

Odsetki naliczone oraz nalezne od $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych oraz lokat terminowych powigkszaja wartos$¢ aktywéw Funduszu
w Dniu Wyceny.

Dniem wprowadzenia do ksigg zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu wyptaconego jest dzien wydania certyfikatow inwestycyjnych (wpisania
certyfikatow na rachunku papieréw wartosciowych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A.) lub dzien wykupienia certyfikatéw (dzien
wypfaty $wiadczenia z tytutu wykupienia certyfikatow tj. przelewu $rodkéw z rachunku Funduszu na wskazany rachunek w Krajowym Depozycie
Papieréw Wartociowych S.A.). Na potrzeby okreslenia warto$ci aktywow netto na certyfikat inwestycyjny w okre$lonym Dniu Wyceny nie uwzglednia
sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego zwigzanych z wptatami lub wyptatami ujmowanymi w rejestrze uczestnikéw w tym
Dniu Wyceny.

Koszty Funduszu obejmujg w szczegolno$ci koszty limitowane, koszty nielimitowane, ujemne saldo réznic kursowych powstate w zwiazku z wyceng
srodkéw pienigznych, naleznosci oraz zobowigzan w walutach obcych, a takze koszty odsetkowe, do ktérych zaliczamy odsetki naliczone oraz
zaptacone z tytulu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych, odsetki od zaciggnietych kredytéw i pozyczek oraz amortyzacje premii.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytow i pozyczek zaciggnietych przez Fundusz oraz z tytutu ujemnego oprocentowania lokat i rachunkéw bankowych
rozlicza sig w czasie, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

Koszty limitowane stanowig koszty wynagrodzenia Towarzystwa.

Nastepujace koszty zwigzane z funkcjonowaniem Funduszu pokrywane sg z aktywow Funduszu: podatki i optaty wynikajace z przepiséw prawa,
prowizje i optaty zwigzane z transakcjami kupna i sprzedazy aktywoéw wchodzacych w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu oraz optaty za
rozliczenie transakcji, koszty zwigzane z zacigganiem przez Fundusz pozyczek i kredytéw oraz koszty zwigzane z obstugg rachunkéw bankowych
Funduszu oraz koszty likwidacji Funduszu, w szczegdlnosci wynagrodzenie likwidatora Funduszu. Wyzej wymienione koszty stanowig koszty
nielimitowane Funduszu i sg pokrywane zgodnie z umowami, na podstawie ktérych Fundusz jest zobowigzany do ich ponoszenia oraz zgodnie
z przepisami prawa i decyzjami wydanymi przez wiasciwe organy administracji publicznej. Pozostate koszty funkcjonowania Funduszu pokrywa
Towarzystwo ze $rodkéw wiasnych.

Wycena aktywéw oraz ustalenie zobowigzan i wyniku z operacii

Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowigzania Funduszu ustala sie w Dniu Wyceny (dzien okre$lony w statucie Funduszu, w ktérym wycenia sie aktywa
Funduszu, ustala sie warto$¢ zobowigzan Funduszu, ustala sig¢ warto$¢ aktywdw netto Funduszu oraz warto$¢ aktywow netto przypadajacych na certyfikat
inwestycyjny) oraz na dzien sporzadzania sprawozdania finansowego.

Aktywa Funduszu wycenia sie, a zobowigzania Funduszu ustala sie wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

1.

Warto$¢ godziwg sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku (w szczegdlnosci: akcji, warrantéw subskrypcyjnych, praw do akcji, praw poboru,
kwitow depozytowych, listow zastawnych, diuznych papieréw warto$ciowych, w tym obligacji zamiennych bez uwzglednienia prawa do zamiany,
chyba Ze jest dostepna warto$¢ godziwa tego prawa, certyfikatow inwestycyjnych, tytutéw uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspéinego
inwestowania majace siedzibe za granica, kontraktow terminowych futures) wyznacza si¢ — ze wzgledu na godziny zamkniecia aktywnych rynkéw
zagranicznych, na ktérych moze lokowa¢ Fundusz — wedtug kurséw dostepnych o godzinie 23:00 (dwudzieste] trzeciej zero zero) czasu polskiego w
nastepujacy sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana
jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek warto$ci stanowiacej
jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych, w ktérym wyznaczany i ogtaszany jest kurs zamknigcia przyjmuje sie ostatni
kurs zamkniecia w systemie notowan ciagtych dostepny o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan ciagtych bez odrebnego wyznaczania kursu zamkniecia przyjmuje si¢ ostatnig cene
transakcyjng dostepna o godzinie 23:00.

W przypadku papieréw notowanych w systemie notowan jednolitych przyjmuje si¢ ostatni kurs ustalony w systemie kursu jednolitego dostepnego
0 godzinie 23:00.



b) jezeli Dzierr Wyceny jest réwnocze$nie zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku, przy czym wolumen obrotéw na danym
sktadniku aktywow jest znaczaco niski albo na danym skfadniku aktywow nie zawarto zadnej transakcji — wedtug ostatniego dostepnego
w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym rynku, skorygowanego w sposéb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie
oszacowanej warto$ci godziwej, zgodnie z zasadami okreslonymi w pkt 8, z zastrzezeniem, ze gdy wycena aktywéw Funduszu dokonywana jest
po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuije sig ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
warto$¢;

c) jezeli Dzieh Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku — wediug ostatniego dostepnego w momencie
dokonywania wyceny kursu zamknigcia ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez rynek
wartosci stanowigcej jego odpowiednik, skorygowanej w sposdb umozliwiajacy uzyskanie wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej. Za
wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg danego sktadnika aktywdw notowanego na aktywnym rynku uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez
zastosowanie przyjetego w uzgodnieniu z Depozytariuszem modelu wyceny najbardziej odpowiedniego dla danego sktadnika lokat, zgodnie
z najlepsza wiedza Funduszu i praktyka rynku finansowego.

W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku aktywnym jego wartoscig godziwg jest kurs ustalany na rynku
gtéwnym. Wyboru rynku gtéwnego dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu o wolumen obrotu w danym
miesigcu (w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia sie jedynie
wolumen transakcji sesyjnych) na danym sktadniku lokat na danym Rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Fundusz moze dokonywa¢ transakcji na tym
rynku. Podczas wyboru rynkéw gtéwnych nie sg uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktorych utrudniony jest dostep
do wiarygodnych danych.

W przypadku braku obrotu, braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkoci wolumenu obrotu, lub w przypadku identycznego
wolumenu na kilku rynkach aktywnych, a takze regulamego podawania do publicznej wiadomosci kursow referencyjnych na kilku rynkach aktywnych,
na ktorych Fundusz moze dokonywa¢ transakcji Fundusz w celu wyznaczenia rynku gtdwnego na kolejny miesiac stosuje kolejne, mozliwe do
zastosowania kryterium:

a) rynek gtowny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym pod warunkiem, ze zostat ustalony na podstawie wolumenu, lub

b) liczba zawartych transakcji na danym skfadniku lokat na danym rynku aktywnym, lub

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym rynku aktywnym, lub

d) kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako rynek gtowny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany najwczesniej.

W przypadku braku mozliwosci wyboru rynku gtéwnego na zasadach okreslonych powyzej, wyboru rynku gtéwnego na kolejny miesigc dokonuije sie
stosujac kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a) rynek gtéwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajacego dokona¢ wyboru, lub

b) czas wyznaczenia pierwszego kursu na rynku, lub

c) $rednia kwadratow réznic pomigdzy najlepszymi ofertami sprzedazy i kupna, wyznaczonymi na rynku, na koniec kazdego dnia poprzedniego
miesigca, w ktorym taka para ofert wystapita — jako rynek gtéwny wybiera sie rynek, dla ktérego ta warto$¢ jest najmniejsza.

Warto$¢ sktadnikow lokat nienotowanych na aktywnym rynku wyznacza si¢ w nastepujacy sposéb:

a) listow zastawnych, obligacji, bonéw skarbowych, bondw pienieznych oraz pozostatych diuznych papieréw warto$ciowych — w skorygowanej cenie
nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym skutek wyceny tych sktadnikéw lokat zalicza sie odpowiednio
do przychodow odsetkowych albo kosztéw odsetkowych Funduszu. Jezeli nie ma mozliwosci wiarygodnego oszacowania wartosci przysztych
przeptywow pienieznych, dopuszcza sie wycene na podstawie oszacowania warto$ci przez renomowany serwis informacyjny, pod warunkiem, ze
wycena z tego zrodta odzwierciedla warto$¢ godziwg instrumentu,

b) wierzytelnoci — w kwocie wymagalnej zaptaty z zachowaniem ostroznosci. Kwota wymagalnej zaptaty oznacza nalezno$¢ nominalng wraz z
naleznymi na dzien wyceny odsetkami. W przypadku wierzytelnosci, dla ktérych oszacowano wysoki poziom niesciggalnosci, tworzy sie odpisy
aktualizujgce w ciezar kosztéw Funduszu,

c) depozytéw bankowych — wedtug wartosci nominalnej, z uwzglednieniem odsetek, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;

d) jednostek uczestnictwa, certyfikatéw inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa emitowanych przez instytucie wspélnego inwestowania majace
siedzibe za granicg — wedlug warto$ci godziwej ustalonej, jako warto$¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa, certyfikat inwestycyjny lub tytut
uczestnictwa, ogtoszonych przez odpowiednio fundusz lub instytucje wspélnego inwestowania do godziny 23.00 (dwudziestej trzeciej zero zero)
czasu polskiego w Dniu Wyceny, z uwzglednieniem zdarzen majacych istotny wptyw na warto$¢ godziwg powstatych miedzy datg ogtoszenia a
Dniem Wyceny;

e) akcji i kwitdw depozytowych bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku zorganizowanym —
w przypadku, gdy nabyto akcje lub kwity depozytowe spdtki, ktorej akcje/kwity depozytowe tego samego typu sg notowane na rynku aktywnym,
akcje/kwity depozytowe te wycenia si¢ wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W przypadku nabycia akcji lub kwitéw depozytowych spotki,
ktorej akcje / kwity depozytowe tego samego typu nie sg notowane na rynku aktywnym- po cenie zapisu powigkszonej o obowigzkowe koszty i
optaty;

f)  praw poboru — wedtug wartosci godziwej, o ktérej mowa w pkt 8, w szczegdlnosci w przypadku podania do publicznej wiadomosci ceny akcji
nowej emisji prawo poboru wyceniane jest wedtug warto$ci teoretycznej;

g) praw do akgji i praw do nowej emisji — w przypadku gdy nabyto prawa do akcji lub prawa do nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu sg
notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia si¢ wedtug ceny tej akcji na jej rynku gtéwnym. W przypadku nabycia praw do akgji lub praw do
nowej emisji spotki, ktorej akcje tego samego typu nie sa notowane na rynku aktywnym, prawa te wycenia sie w oparciu o ostatnig z cen, po
jakiej nabywano papiery wartosciowe na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, powigkszong o warto$¢ rynkowa prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego prawa (zaréwno przy zapisie podstawowym, jaki i dodatkowym uwzgledniana jest warto$¢
praw poboru), a w przypadku gdy zostaty okre$lone rézne ceny dla nabywcdw — w oparciu o $rednig ceng nabycia, wazong liczbg nabytych
papierow wartociowych, o ile cena ta zostata podana do publicznej wiadomosci, z uwzglednieniem zmian wartosci tych papierow wartosciowych,
spowodowanych zdarzeniami majacymi wptyw na ich warto$¢ rynkowa;

h) instrumentéw pochodnych - wycenia sie w sposéb umozliwiajacy wiarygodne oszacowanie wartosci godziwej z uwzglednieniem czynnikow
wplywajacych na wycene danego typu instrumentu pochodnego. W szczegdlnosci moga to by¢: cena instrumentu bazowego i jej zmiennos¢,
termin wykonania instrumentu pochodnego, stopy procentowe i ich zmienno$¢, przeptywy pienigzne wynikajace z instrumentu pochodnego, a
takze inne czynniki wtasciwe istocie kontraktu stanowigcego instrument pochodny. Wycena poszczegdlnych typdw instrumentéw pochodnych
nastepuje przy zastosowaniu modelu wyceny uzgodnionego z depozytariuszem oraz zatwierdzonego przez Zarzad Towarzystwa;



i) dluznych papierow wartosciowych zawierajacych wbudowane instrumenty pochodne — w przypadku gdy wbudowane instrumenty pochodne sg
SciSle powigzane z wycenianym papierem diuznym, warto$¢ jest wyznaczana przy zastosowaniu modelu odpowiedniego dla danego papieru
diuznego; jezeli wbudowane instrumenty pochodne nie sa $cisle powigzane z wycenianym papierem diuznym, to warto$¢ wycenianego papieru
stanowi sume wyceny diuznego papieru wartosciowego (bez wbudowanego instrumentu pochodnego) wyznaczonej przy uwzglednieniu
efektywnej stopy procentowej oraz wyceny wbudowanych instrumentéw pochodnych wyznaczone w oparciu 0 modele odpowiednie dla
poszczegolnych instrumentéw pochodnych; w przypadku gdy ze wzgledu na charakter instrumentu pochodnego nie jest mozliwe zastosowanie
modelu wyceny, wbudowany instrument pochodny lub caly instrument (w zalezno$ci od dostgpnosci danych) moga by¢ wyceniane na podstawie
oszacowania warto$ci przez renomowany serwis informacyjny. Modele dla odpowiednich typow dtuznych papieréw warto$ciowych zawierajacych
wbudowane instrumenty pochodne sg uzgadniane z depozytariuszem oraz zatwierdzone przez Zarzad Towarzystwa;

j)  sktadnikéw lokat innych niz w podpunktach a)-i) — wedtug warto$ci godziwej spetniajacej warunki wiarygodnosci okreslone w pkt 8.

4. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat dotychczas wycenianego w wartosci godziwej, do wysokosci skorygowanej ceny nabycia — warto$¢
godziwa wynikajaca z ksigg rachunkowych stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana cene nabycia.

5. Papiery wartosciowe nabyte przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metodg
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy kupna transakcje
przy zobowiazaniu sie drugiej strony do odkupu wykazuje si¢ w cenie nabycia, ktéra stanowi skorygowang ceng nabycia. Na dzien rozliczenia cena
nabycia stuzy do wyliczenia skorygowanej ceny nabycia.

6. Zobowigzania z tytutu zbycia papieréw wartoSciowych, przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu, wycenia sie, poczawszy od dnia zawarcia umowy
sprzedazy, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, przy czym do dnia rozliczenia umowy
sprzedazy zobowigzania z tytutu transakcji przy zobowigzaniu si¢ Funduszu do odkupu wykazuje sie w cenie sprzedazy, ktéra stanowi cene
skorygowana.

7. Aktywa oraz zobowigzania denominowane w walutach obcych wycenia sie lub ustala w walucie, w ktorej sq notowane na aktywnym rynku,
aw przypadku gdy nie sg notowane na aktywnym rynku — w walucie, w ktdrej sa denominowane, i wykazuje sig w walucie polskiej po przeliczeniu
wedtug $redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na Dzier Wyceny.

8. Zawiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg uznaje sie warto$¢ wyznaczong poprzez:

a) oszacowanie wartosci skiadnika lokat przez wyspecjalizowana, niezalezng jednostke $wiadczaca tego rodzaju ustugi, o ile mozliwe jest rzetelne
oszacowanie przez te jednostke przeptywdw pienieznych zwigzanych z tym sktadnikiem;

b) zastosowanie wiasciwego modelu wyceny sktadnika lokat, o ile wprowadzone do tego modelu dane wejsciowe pochodzg z aktywnego rynku;
c) oszacowanie wartosci skfadnika lokat za pomoca powszechnie uznanych metod estymacji;

d) oszacowanie wartosci sktadnika lokat, dla ktérego nie istnieje aktywny rynek, na podstawie publicznie ogtoszonej na aktywnym rynku ceny
nieréznigcego sig istotnie sktadnika, w szczegdlnosci o podobnej konstrukcji prawnej i celu ekonomicznym.

Warto$ci szacunkowe

Sporzadzanie sprawozdania finansowego wymaga od Towarzystwa dokonania ocen, estymaciji i przyjecia zatozen wplywajacych na stosowane zasady
rachunkowosci oraz na prezentowane warto$ci aktywow i pasywow oraz kwoty przychodéw i kosztéw. Szacunki dokonywane sg na podstawie dostepnych
danych historycznych, danych mozliwych do zaobserwowania na rynku oraz szeregu innych czynnikéw uwazanych za wiasciwe w danych okoliczno$ciach.
Stanowig one podstawe do oszacowania wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan, ktérych nie mozna okresli¢ w jednoznaczny sposéb na podstawie
ceny pochodzacej z aktywnego rynku.

Szacunki i zatozenia stanowigce ich podstawe podlegajg okresowym przegladom. Aktualizacje szacunkéw sa rozpoznawane w okresie, w ktorym
dokonano zmiany szacunku, jezeli aktualizacja dotyczy tylko tego okresu, lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany, i w okresach przysziych, jesli
aktualizacja wptywa zaréwno na biezacy, jak i na przyszte okresy.

Ponizej zaprezentowano najistotniejsze z szacunkow zastosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Funduszu.
Skfadniki lokat wyceniane w warto$ci godziwe;j

Warto$¢ godziwa sktadnikéw lokat, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek, ustalana jest na podstawie ceny rynkowej podobnego instrumentu badz przy
zastosowaniu innych metod i modeli wyceny. Stosowane metody i modele wyceny sa okresowo oceniane i weryfikowane. Wszystkie modele wyceny sa
testowane i zatwierdzane przed uzyciem. W modelach wyceny wykorzystywane sg dane mozliwe do zaobserwowania na rynku, jednak w pewnych
obszarach Towarzystwo musi korzysta¢ z oszacowan. Zmiany przyjetych zatozen i szacunkow moga mie¢ wplyw na wykazywane wartosci godziwe
skiadnikow lokat.

Szacunki dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg parametry z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien. Biorac pod uwage zmienno$¢ otoczenia
gospodarczego, istnieje niepewno$¢ w zakresie dokonanych szacunkdw.

Na dzien 30 wrzesnia 2017 roku 1,06% sktadnikéw lokat Funduszu nie zostaty wycenione w sposdb inny niz w oparciu o kurs ustalony na aktywnym
rynku, m.in. metoda zamortyzowanego kosztu lub poprzez oszacowanie wartosci godziwej przy zastosowaniu modeli i metod wyceny (na dzien 31 marca
2017 roku odpowiednio — 0,00%). W zmiennym otoczeniu rynkowym wystepuje niepewnos¢, iz dla takich skfadnikéw lokat wyceny ujete w sprawozdaniu
finansowym moga rézni¢ sie od warto$ci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny rynek. Zdaniem Towarzystwa warto$ci bilansowe
wszystkich istotnych sktadnikéw lokat sg mozliwe do odzyskania.

Opis wprowadzonych zmian stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym wprowadzono nastepujace zmiany stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji oraz metod wyceny.
Poczawszy od dnia 1 stycznia 2017 roku zmianie ulegta metodologia wyznaczania rynku aktywnego i gtéwnego.

Do dnia 31 grudnia 2016 roku badanie aktywnosci rynku odbywalo si¢ dla kazdego papieru warto$ciowego odrebnie cztery razy w roku: 31.03, 30.06,
30.09 i 31.12 w oparciu o informacje o zawartych transakcjach w okresie 3 miesigcy kalendarzowych przypadajacych przed powyzszymi datami. Jezeli
w okresie od 01.01 do 31.03 zostata zawarta cho¢ jedna transakcja (w przypadku istnienia mozliwo$ci jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych
i pakietowych w analizie uwzglednia si¢ jedynie transakcje sesyjne) na danym papierze, to przyjmowato sie, ze dany papier jest notowany na rynku
aktywnym i wyceniany jest przez okres kolejnych 3 miesigcy (czyli od 01.04 do 30.06) zgodnie z zasadami przyjetymi dla lokat notowanych na rynku
aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany byt przez kolejny miesigc zgodnie z zasadami przyjetymi dla lokat nienotowanych na rynku aktywnym.
W kazdym nastepnym miesigcu ponownie odbywato sie badanie aktywnosci rynku dla tego papieru, na podstawie wolumenu z tego miesigca.
W przypadku uzyskania przez papier rynku aktywnego, w sposdb okreslony w poprzednim zdaniu, nastepne badanie aktywnosci byto przeprowadzane
w standardowo przewidzianym terminie, a papier byt do korica kwartatu kalendarzowego wyceniany zgodnie z zasadami przyjetymi dla lokat notowanych
na rynku aktywnym.



W uzasadnionych przypadkach, po uzgodnieniu z bankiem depozytariuszem, dopuszczato si¢ przeprowadzenie ponownego badania aktywnosci rynkdw,
na podstawie wolumenéw ze standardowych okreséw. Badanie takie mogto by¢ przeprowadzone jedynie na koficu miesigca. Ponadto, domniemywato
sie, ze na rozwinietych rynkach zazwyczaj wystepujq oferty kupna i sprzedazy. Analogicznie badane byly kolejne kwartaty. W przypadku, gdy sktadnik
lokat byt przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym rynku aktywnym, rynek gtdwny ustalany byt wedtug ponizszych zasad:

1. wyboru rynku gtéwnego dokonywano na koniec kazdego kolejnego miesigca kalendarzowego w oparciu 0 wolumen obrotu w danym miesigcu
(w przypadku istnienia mozliwosci jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzgledniano jedynie wolumen
transakcji sesyjnych) na danym sktadniku lokat na danym rynku aktywnym, pod warunkiem, ze Fundusz mdgt dokonywac¢ transakcji na tym rynku.
Podczas wyboru rynkéw gtéwnych nie byly uwzgledniane rynki uznawane za nierozpoznane, to znaczy takie, dla ktérych utrudniony byt dostep do
wiarygodnych danych.

2. w przypadku braku mozliwosci obiektywnego lub wiarygodnego ustalenia wielkosci wolumenu obrotu lub w przypadku identycznego wolumenu na
kilku rynkach aktywnych, Fundusz stosowat kolejne, mozliwe do zastosowania kryterium:

a)  rynek gtdwny przyjety w poprzednim miesigcu kalendarzowym, a w przypadku braku wyboru rynku — wolumen obrotu z ostatniego miesigca
kalendarzowego pozwalajacego dokonac¢ wyboru

b) liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat na danym Rynku aktywnym,

c) ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzona do obrotu na danym Rynku aktywnym,

d)  kolejno$¢ wprowadzania do obrotu — jako Rynek gtowny wybiera sie rynek, na ktérym dany sktadnik lokat byt notowany najwczesniej.

Od dnia 1 stycznia 2017 roku badanie aktywnosci rynku odbywa sie w cyklu miesigcznym dla kazdego papieru warto$ciowego odrebnie, w oparciu
o informacje o zawartych transakcjach lub regularnie podawanych do publicznej wiadomosci kursach referencyjnych wyznaczonych na rynku w okresie
1 miesigca kalendarzowego. Jezeli w okresie od 01.01 do 31.01 zostanie zawarta cho¢ jedna transakcja (w przypadku istnienia mozliwosci
jednoznacznego rozrézniania transakcji sesyjnych i pakietowych w analizie uwzglednia si¢ jedynie transakcje sesyjne) na danym papierze lub regularnie
wyznaczany jest na rynku i podawany do publicznej wiadomosci kurs referencyjny (przy czym w przypadku, gdy zgodnie z zasadami wyznaczania kursu
referencyjnego na danym rynku kurs ten nie jest wyznaczany z uwzglednieniem zgloszonych ofert wowczas wymagane jest potwierdzenie wystepowania
przynajmniej 1 pary ofert w analizowanym miesigcu), to przyjmuje sig, ze dany papier jest notowany na rynku aktywnym i wyceniany jest przez okres
jednego miesigca zgodnie z zasadami przyjetymi dla lokat notowanych na rynku aktywnym. W przeciwnym razie papier wyceniany jest przez kolejny
miesigc zgodnie z zasadami przyjetymi dla sktadnikéw lokat nienotowanych na rynku aktywnym. Badanie ofert jest wykonywane dla tej czesci rynkéw, dla
ktérych podawany do publicznej wiadomosci kurs referencyjny nie jest wyznaczany z uwzglednieniem zgtoszonych ofert. Analogicznie badane sg kolejne
miesigce. W przypadku, gdy sktadnik lokat jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym rynku aktywnym, rynek gtdwny ustalany jest wediug zasad
wskazanych w pkt. d) ust.2 powyzej.



