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RAPORT NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z PRZEGL ADU
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
OBEJMUJ ACEGO OKRES
OD 1 STYCZNIA 2018 ROKU DO 30 CZERWCA 2018 ROKU

dla Rady Nadzorczej i Zgromadzenia Akcjonariuszy =~ ZASTAL S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zataczonego $rodrocznego sprawozdania finansowego Spoiki
ZASTAL S.A., z siedzibg w Zielonej Gorze ul. Sulechowska 4a, na ktdre sktadajg sie:

- $rddroczne skrocone sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 30 czerwca 2018 roku, ktére po stronie aktywoéw
i pasywOw zamyka sie sumg 160 155 tys. zt

- $rédroczne skrécone sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku
wykazujgce zysk oraz dochody catkowite w wysokosci 42 780 tys. zt

- $rddroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 91 268 tys. zt

- $rédroczne skrécone sprawozdanie z przeptywéw pienieznych za okres
od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 roku wykazujgce zmniejszenie
stanu $rodkéw pienieznych na kwote 96 tys. zt

- wybrane informacje dodatkowe i objasniajgce.

Zarzad Spoiki jest odpowiedzialny za sporzagdzenie i przedstawienie srddrocznego skréconego
sprawozdania finansowego zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci
34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”, ogltoszonego w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej.

My jestedSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku na temat srédrocznego sprawozdania
finansowego na podstawie przeprowadzonego przez nas przegladu.
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego skréconego )

sprawozdania finansowego Zastal S.A. za okres 01.01. - 30.06.2018 r. Morison
Finansista

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadziliSmy zgodnie z Krajowym Standardem Rewizji Finansowej, 2410 w brzmieniu
Miedzynarodowego Standardu Ustug Przeglagdu 2410 (IAASB) ,Przeglgd s$rédrocznych informacji
finansowych przeprowadzony przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetym uchwalg
nr 2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku.

Przeglad sprawozdania finansowego polega na kierowaniu zapytan przede wszystkim do oséb
odpowiedzialnych za kwestie finansowe i ksiggowe, przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz
innych procedur przegladu.

Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi Standardami
Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardow Badania przyjetymi uchwatg nr
2041/37a/2018 Krajowej Rady Biegtych Rewidentéw z dnia 5 marca 2018 roku. Na skutek tego
przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie, ktdre zostatyby
zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie wyrazamy opinii z
badania na temat tego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego.

Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem

Spotka posiada akcje w spétkach zaleznych, ktére podlegajg konsolidacji zgodnie z MSSF 10. Akcje
te zostaly wycenione w wartosci godziwej, a skutki tej wyceny odniesione zostaty na wynik
finansowy. Akcje tych sg czesciowo notowane na rynku New Connect. Warto$¢ godziwa zostata
ustalona jako iloczyn wszystkich posiadanych akcji oraz kurs notowan na rynku New Connect akgcji
notowanych na dzien 30 czerwca 2018 r. Zgodnie z przyjetg politykg rachunkowosci Spoiki,
.posiadane udzialy i akcje zaliczone do dtugoterminowych aktywéw finansowych, ktére nie sg
notowane na aktywnym rynku wyceniane sg wedlug ceny nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutu
trwatej utraty ich warto$ci a odpis zalicza sie do kosztdw finansowych. Akcje zaliczone do
diugoterminowych aktywow finansowych notowane na aktywnym rynku wyceniane sg w wartosci
godziwej ustalonej jako iloczyn ceny z ostatniego dnia notowar i ilosci posiadanych akcji”.

Naszym zdaniem zgodnie z MSR 27 akcje te powinny zosta¢ wycenione w cenie nabycia. Zgodnie z
tym Standardem do kazdej kategorii inwestycji jednostka powinna stosowa¢ to samo podejscie
ksiegowe. Ponadto zgodnie z MSSF 9 nie ma on zastosowania do wyceny udziatow, ktére zgodnie z
MSSF 10 podlegajg konsolidacji, a takze nie znajdujg tu, naszym zdaniem, zastosowania wyjgtki
opisane w MSR 27 oraz MSSF 10, zgodnie z ktérymi mozna zastosowa¢ wycene zgodnie z MSSF 9
i zakwalifikowa¢ objete akcje jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Skutki wyceny akcji spowodowaly zawyzenie wartosci kapitalu wtasnego o kwote 86 484 tys. zt, w
tym wyniku finansowego z okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2018 r. o kwote 51 919 zt. Powyzsze
wptyneto réwniez na zawyzenie rezerwy na podatek odroczony o kwote 16 432 tys. zt i wysokosé
podatku odroczonego za okres objetego przeglagdem o kwote 9 865 tys. zt.

Morison KSi

Independent member
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Raport niezaleznego biegtego rewidenta z przegladu $rédrocznego skréconego )

sprawozdania finansowego Zastal S.A. za okres 01.01. - 30.06.2018 r. Morison
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Whniosek z zastrzezeniem

Z wyjatkiem skutkéw kwestii opisanej w akapicie Uzasadnienie wniosku z zastrzezeniem, na
podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi, co kazatoby
nam sadzi¢, ze zatgczone $rédroczne skrocone sprawozdanie finansowe nie zostato sporzadzone,
we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci 34 , Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ogloszonego w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej.

Kluczowy biegty rewident .

Robert Bt edowsl‘P\Ydﬁd M _
nr w rejestrze 10270 \

dziatajacy w imieniu ,MORISON FINANSISTA AUDIT” spétka z 0. 0. w Poznaniu, ul. Gtéwna 6 ,

spotki wpisanej na list e firm audytorskich pod numerem 255

Poznan, dnia 1 pazdziernika 2018 roku.

Morison KSi

Independent member



