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Podstawowe dane o Emitencie

Dane adresowe Emitenta

Fluid S.A

ul. Spétdzielcza 9

28-340 Sedziszow

Regon 121415530

Nip 6762433491

Numer w KRS 0000374101

www.fluid.pl

Gioéwny przedmiot dziatalnosci Emitenta

Przedmiotem dziatalnosci Emitenta jest rozwijanie innowacyjnej na skale swiatowg technologii
odzysku energii z biomas roslinnych. Podstawowg dziatalnoscig Emitenta jest sprzedaz, budowa
oraz rozruch Zaktadéw Odzysku Energii z produkcjg trzech lub czterech rodzajéw odnawialnej
energii. Emitent jest producentem najwyzszej jakosci biowegla, o zawartosci pierwiastka wegla
do 90%. Emitent prowadzi prace badawcze i rozwojowe nad zastosowaniem biowegla w réznych
gateziach przemystu oraz dziedzinach gospodarki w kraju i za granica.

Zarzad i Rada Nadzorcza Emitenta

Na dzied sporzadzenia niniejszego raportu Zarzad Emitenta jest dwuosobowy. Stanowisko
Prezesa Zarzadu petni Jan Gtadki, natomiast Pan tukasz Pietrzkiewicz zajmuje stanowisko
Wiceprezesa Zarzadu Spotki.

Wedle Statutu Rada Nadzorcza sktada sie z co najmniej z 5 i nie wiecej niz 6 oséb, przy czym na
dzien sporzadzenia niniejszego Raportu w jej sktad wchodzi 6 osdb:

1. tukasz Rézycki - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
2. Elzbieta Gtadka - Cztonek Rady Nadzorczej
3. Krzysztof Stanik - Cztonek Rady Nadzorczej
4. Piotr Dziura - Cztonek Rady Nadzorczej
5. Krzysztof Malec - Cztonek Rady Nadzorczej
6. Damian Lewinski - Cztonek Rady Nadzorczej
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Akcjonariuszami posiadajgcymi na dzien przekazania raportu kwartalnego co najmniej 5%

Akcjonariat Emitenta

gtoséw na walnym zgromadzeniu Fluid S.A. s3 wedtug wiedzy Zarzagdu Emitenta nastepujgce
podmioty i osoby indywidualne:

. ' .. . . udziat procentowy w kapitale udziat procentowy
Akcjonariusz ilos¢ posiadanych akcji zaktadowym w glosach
Robert Gubata 5076 000 12,69% 12,69%
Ryszard Jarzynski 3280041 8,20% 8,20%

Informacja o liczbie os6b zatrudnionych przez Emitenta w przeliczeniu na petne etaty

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Emitent zatrudniat 31 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty daje
27,68 etatu.

Jednostki wchodzgce w skfad grupy kapitatowej Emitenta

Fluid Biowegiel Sp. z 0.0. /wczesniej: Biowegiel Energetyka Sp. z 0.0./ — podmiot zalezny
zatozony w dniu 08 wrzesnia 2017r. w ktérym Emitent posiada 100% udziatéw. Podmiot zalezny
dedykowany jako spdtka do obstugi wydzielonego obszaru klientow ze szczegdlnym
uwzglednieniem energetyki zawodowej. Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu okresowego,
dziatajac na podstawie wtasciwych w tym zakresie przepiséw Ustawy o rachunkowos$ci, Emitent
nie jest zobowigzany do sporzadzania skonsolidowanego sprawdzania finansowego.

Fluid Indonezja Sp. z 0.0. - podmiot zalezny zatozony w dniu 25 stycznia 2018r. w ktérym
Emitent posiada 100% udziatéw. Podmiot zalezny dedykowany jako spdtka do obstugi
wydzielonego obszaru rynku azjatyckiego ze szczegdlnym uwzglednieniem zasobéw i mozliwosci
rozwoju w zakresie sprzedazy technologii FLUID w Indonezji. Na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu okresowego, dziatajgc na podstawie witasciwych w tym zakresie przepiséw Ustawy
o rachunkowaosci, Emitent nie jest zobowigzany do sporzgdzania skonsolidowanego sprawdzania
finansowego.

Jednoczesnie Emitent informuje, iz tworzac grupe kapitatowg, na dzied sporzadzenia
sprawozdania finansowego w dacie 31.12.2018 nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania
finansowego ze wzgledu na zwolnienia wynikajgce z art. 56 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
Majgc na wzgledzie mozliwo$é zastosowania wskazanej powyzej podstawy prawnej jak
i nieistotnos¢ danych jednostek zaleznych dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji
majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Emitenta, nie sporzgdzono skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
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2. Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym
informacje o zmianach stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Raport kwartalny Emitenta za IV kwartat 2018 roku nie podlegat badaniu, ani przeglagdowi przez
podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych.

Raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z postanowieniami:

- Zatgcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu ,Informacje biezgce i okresowe
przekazywane w alternatywnym systemie obrotu na rynku NewConnect";

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku (tekst jednolity Dz. U. z 2013 r., poz. 330
z pbézniejszymi zmianami) oraz Zatgcznikiem nr 1 do tej ustawy ,,Zakres informacji wykazywanych
w sprawozdaniu finansowym, o ktérym mowa w art. 45 ustawy, dla innych jednostek niz banki,
zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji”.

W zakresie nieobjetym ustawg o rachunkowosci Emitent stosuje Krajowe Standardy Rachunkowosci.

Rokiem obrotowym Emitenta jest rok kalendarzowy podzielony na okresy sprawozdawcze
odpowiadajgce poszczegdlnym miesigcom w roku obrotowym.

Do wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego stosowane sg metody ujete
w polityce rachunkowosci obowigzujgcej u Emitenta. Aktywa i pasywa wyceniono wedtug zasad
okreslonych w ustawie o rachunkowosci, w sposéb przewidziany ustawg o rachunkowosci.

W danym okresie obrachunkowym ewidencjonowanie kosztdw rodzajowych prowadzone byto
zgodnie z ich faktyczng przynaleznoscig rodzajowa. Tym samym zmiana zasad rozliczania kosztéw
zostata zmieniona wg wczesniejszych komunikatéw.

Emitent zgodnie ze zmianami komunikowanymi w zakresie zamiany zasad stosowanej polityki
rachunkowosci /zmiany komunikowane w raporcie okresowym za IV kw. 2014r./ prezentuje
Rachunek Zyskow i Strat w wersji kalkulacyjnej.

Rachunek zyskéw i strat jest sporzadzony do 31 grudnia 2018r. w wersji kalkulacyjne;j.

Rachunek przeptywdw pienieznych jest sporzgdzany metoda posrednia.

Walutg sprawozdawczg jest ztoty polski.

Skrécone sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 01 pazdziernika 2018r. do 31 grudnia 2018 r.

Raport kwartalny zawiera wybrane dane poréwnawcze za okres od 01 pazdziernika 2017r. do
31 grudnia 2017r i od 01 pazdziernika 2018r. do 31 grudnia 2018r.

W roku 2013 Emitent ustalit sposéb ewidencji operacji zwigzanych z otrzymaniem dotacji zgodnie
zumowga Nr Uda-P0OIG.04.04.00-26-0006/13-00 w ramach dziatania 4.4. zawartg z Polskg Agencja
Rozwoju Przedsiebiorczosci jako aneks do stosowanej polityki rachunkowosci oraz ustalita w ramach
kolejnego aneksu sposéb ewidencjonowania srodkéw trwatych nabytych w ramach umowy leasingu
operacyjnego traktowanego bilansowo jako finansowy. Przyjete zasady stosowane sg w dalszym

ciggu.
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Dla potrzeb ujmowania w ksiegach Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych
Emitent przyjat nastepujgce ustalenia:

- skfadniki majatku o wartosci poczgtkowej powyzej 3.500 ztotych Emitent zalicza do srodkéw
trwatych lub wartosci niematerialnych i prawnych oraz wprowadza do ewidencji bilansowej tych
aktywow;

- do dokonywania odpiséw amortyzacyjnych lub umorzeniowych od s$rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych Emitent stosuje stawki przewidziane w Wykazie rocznych
stawek amortyzacyjnych, stanowigcych zatgcznik do ustawy o podatku dochodowym od oséb
prawnych;

- skfadniki majatku od 2.500 ztotych do 3.500 ztotych Emitent zalicza do $rodkéw trwatych lub
wartosci niematerialnych i prawnych i podlegajg one 100% amortyzacji w momencie ich oddania
do uzytkowania;

- Srodki trwate oraz niematerialne i prawne o wartosci do 2.500 ztotych odpisywane sg w koszty
jednorazowo po wydaniu ich do uzytkowania.

Nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne zaliczane do inwestycji Emitent wycenia wg
ceny rynkowej badZ inaczej okreslonej wartosci godziwej, zgodnie z przyjetg w Spdtce Polityka
(zasadami) rachunkowosci.

Metody i poziom wyceny aktywdéw obrotowych: wartos¢ materiatéw, towardw wycenia sie stosujgc
rzeczywiste ceny zakupu. W przypadku réznych cen tego samego materiatu, towaru rozchéd ustala
sie wedtug cen przecietnych, a réznica podlega zarachowaniu w ciezar kosztéw produkcji.

Emitent dokonuje rozliczen miedzyokresowych kosztow celem zachowania wspdtmiernosci
przychodéw i kosztow. Rozliczeniu w czasie podlegajg poniesione wydatki, ktére dotyczg kosztow
(lub przychoddw) nastepnych okreséw obrotowych.

Zobowigzania wyceniane s3:

- na dzieA ich powstania wedtug wartosci nominalnej, a jezeli s3 wyrazone w walucie obcej
podlegajg przeliczeniu wedtug kursu sredniego NBP z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego
ten dzien;

- na dzien bilansowy w kwocie wymaganej zaptaty zobowigzania wyrazone w walutach obcych
przelicza sie wedtug kursu Sredniego danej waluty ustalonego przez NBP na ten dzien.
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3.1 BILANS.
Stan na Stan na
AKTYWA 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwale 57 488 444,55 63 521 217,70
| Wartosci niematerialne i prawne 2 945 325,17 6 873 700,19
1 | Koszty zakoriczony prac rozwojowych 2 929 933,51 6 836 511,51
2 | Warto$¢ firmy 0,00 0,00
3 | Inne warto$ci niematerialne i prawne 15 391,66 37 188,68
4 | Zaliczki na WNIP 0,00 0,00
Il Rzeczowe aktywa trwale 31 728 354,22 33 945 564,74
1 | Srodki trwate 29 903 930,31 33 064 234,93
a) | grunty (w tym prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 53 832,00 53 832,00
b) | budynki, lokale i obiekty inzynierii lagdowej i wodnej 9017 522,23 9 371 106,04
c) | urzgdzenia techniczne i maszyny 20480 625,68 23 218 565,85
d) | srodki transportu 276 607,80 390 286,54
e) | inne srodki trwate 75 342,60 30 444,50
2 | Srodki trwate w budowie 1824 423,91 881 329,81
3 | Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00 0,00
11} Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00
1] Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
2 Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3 | Od pozostatych jednostek 0,00 0,00
v Inwestycje diugoterminowe 18 095 145,00 18 090 145,00
1 | Nieruchomosci 0,00 0,00
2 | Wartosci niematerialne i prawne 18 085 145,00 18 085 145,00
3 | Dlugoterminowe aktywa finansowe 10 000,00 5 000,00
a) |w jednostkach powigzanych 10 000,00 5 000,00
- udziaty lub akcje 10 000,00 5 000,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
4 | Inne inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00
\' Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4719 620,16 4 611 807,77
1 | Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 1 391 860,00 1 391 860,00
2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3327 760,16 3219 947,77
Aktywa obrotowe 5 320 349,46 4 282 269,88
I Zapasy 7 092,00 14 892,00
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1 | Materiaty 0,00 7 800,00
2 | Potprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
3 | Produkty gotowe 7 092,00 7 092,00
4 | Towary 0,00 0,00
5 | Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
Il Naleznosci krotkoterminowe 3 088 561,90 2 440 584,10
1 | Naleznosci od jednostek powigzanych 131 868,56 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) [inne 131 868,56 0,00
2 Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych

jednostka posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) |inne 0,00 0,00
3 | Naleznosci od pozostatych jednostek 2 956 693,34 2440 584,10
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty 770 134,64 60 733,66
- do 12 miesiecy 770 134,64 60 733,66
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00

b) |z tyt. podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych swiadczen 0,00 268 903,13
c) |inne 2 186 558,70 2110 947,31
d) | dochodzone na drodze sadowe;j 0,00 0,00
1] Inwestycje krétkoterminowe 96 872,01 1 670,04
1 | Krétkoterminowe aktywa finansowe 96 872,01 1 670,04
a) |w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartosciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne kroétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
b) | pozostatych jednostkach 0,00 0,00
- udziaty lub akcje 0,00 0,00
- inne papiery wartos$ciowe 0,00 0,00
- udzielone pozyczki 0,00 0,00
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
c) | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 96 872,01 1670,04
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 96 872,01 1 670,04
- inne $rodki pieniezne 0,00 0,00
- inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
2 | Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
\% Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 127 823,55 1825 123,74
Nalezne wptlaty na kapitat (fundusz) wlasny 0,00 0,00
Udzialy (akcje) wiasne 0,00 0,00
SUMA AKTYWOW 62 808 794,01 67 803 487,58
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Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat (fundusz) wiasny 17 073 729,76 23 205 545,49
| Kapitat (fundusz) podstawowy 39 986 040,00 32 996 040,00
1l Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 2777 840,38 2777 840,38
- nadwyzka wartosci sprzedazy (wartosci emisyjnej)
nad wartoscig nominalng udziatéw (akgciji) 0,00 0,00
1 Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00
[\ Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 0,00 0,00
- tworzone zgodnie z umowg (statutem) spofki 0,00 0,00
- na udziaty (akcje) wtasne 0,00 0,00
\'/ Zysk (strata) z lat ubiegtych -12 568 334,89 -12 565 840,17
VI Zysk (strata) netto -13 121 815,73 -2 494,72
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego
VIl (wielko$€ ujemna) 0,00 0,00
Zobowiagzania i rezerwy na zobowigzania 45 735 064,25 44 597 942,09
| Rezerwa na zobowigzania 731 307,00 731 307,00
1| Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 731 307,00 731 307,00
2 | Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa 0,00 0,00
- krétkoterminowa 0,00 0,00
3 | Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00
- krétkoterminowe 0,00 0,00
Il Zobowigzania diugoterminowe 19 699 381,01 2 466 680,01
1| Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
o | Wobec pozostatych jednostek, w ktérych jednostka
posiada zaangazowanie kapitatowe 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 19 699 381,01 2 466 680,01
a) | kredyty i pozyczki 0,00 0,00
b) | z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych 19 699 381,01 2 405 381,01
¢) | inne zobowigzania finansowe 0,00 61 299,00
d)|inne 0,00 0,00
11 Zobowigzania krétkoterminowe 21 907 287,96 37 328 504,37
1 | Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
b) | inne 0,00 0,00
2 Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w
ktérych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
3 | Wobec pozostatych jednostek 21 907 287,96 37 328 504,37
a) | kredyty i pozyczki 508 401,23 2 045 009,59
b) | z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 2 500 496,90 18 094 496,90
¢) | inne zobowigzania finansowe 76 315,59 110 478,79
d) | z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 2271 384,44 1297 116,92
- do 12 miesiecy 2271 384,44 1297 116,92
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
e) | zaliczki na otrzymane dostawy 0,00 0,00
f) | zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
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g) | z tyt. podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 7 709 640,52 307 580,18

h) | z tytutu wynagrodzen 295 239,39 135 310,51

i) | inne 8 545 809,89 15 338 511,48

3 | Fundusze specjalne 0,00 0,00

v Rozliczenia migdzyokresowe 3 397 088,28 4 071 450,71
1 | Ujemna wartos$¢ firmy 0,00 0,00

2 | Inne rozliczenia miedzyokresowe 3 397 088,28 4 071 450,71

- dlugoterminowe 2726 532,45 3400 894,88
-krétkoterminowe 670 555,83 670 555,83

SUMA PASYWOW 62 808 794,01 67 803 487,58

3.2 RACHUNEK ZYSKOW | STRAT /wariant kalkulacyjny/

Dane za okres | Dane za okres | Dane za okres | Dane za okres
Poz.| WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2018 - 01.10.2018 - 01.01.2017 - 01.10.2017 -
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
Przychody netto ze sprzedazy
A produktow, towaréw i materiatéw, 487 683,75 40 972,87 804 309,80 -680 545,20
w tym:
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
| | Przychody netto ze sprzedazy 487 683,75 40972,87|  804309,80|  -680 545,20
produktow
I Przychody netto_ ze sprzedazy 0.00 0.00 0,00 0,00
towardw i materiatow
B | S SR R PN, 8736817,18| 2049 646,67| 9408329,34| 6610921,43
towaréw i materiatéw, w tym:
- jednostkom powigzanym 0,00 0,00 0,00 0,00
| | Koszt wytworzenia sprzedanych 8736817,18| 2049646,67| 040832934 661092143
produktéw
I Warto_sc’sprzedanych towaréw i 0.00 0.00 0,00 0,00
materiatéw
c (inkéf"ata) brutto ze sprzedazy | g 549133,43| 2008 673,80| -8604019,54| -7 291 466,63
D Koszty sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
E Koszty ogdlnego zarzadu 3816 331,89 644 792,15| 2179 155,52 644 814,29
F EVES)" (strata) ze sprzedazy (C-D | 15 065 46532| -2 653 465,95 -10 783 175,06| -7 936 280,92
G Pozostate przychody operacyjne 802 101,90 170 849,01 | 18 815 994,07 213 133,57
| | Zyskz tytulu rozchodu 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych aktywéw trwatych
Il Dotacje 664 282,43 165 829,01 667 350,71 166 837,67
| Aktualizacja wartosci 0,00 0,00| 18085 145,00 0,00
niefinansowych aktywéw trwatych
v Inne przychody operacyjne 137 819,47 5 020,00 63 498,36 46 295,90
H Pozostale koszty operacyjne 170 212,91 0,00 4750 223,15 4746 717,24
| Strata z tyt.rozchodu niefinansowych 10 932,95 0.00 0.00 0,00
aktywow trwatych
| | Aktualizacja wartosci aktywow 0,00 0,00| 4738860,00| 4738 860,00
niefinansowych
1 Inne koszty operacyjne 159 279,96 0,00 11 363,15 7 857,24
- ZESBaEa) o CHR R 11433 576,33| -2482616,94| 3282 595,86 | -12 469 864,59
operacyjnej (F + G — H)
J Przychody finansowe 479,70 0,00 0,20 -173 200,37
I Dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
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a) od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktorych Je.dnoctka _p03|ada 0.00 0.00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
b) od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-W ktorych Jeqnoctka _p05|ada 0.00 0.00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
Il Odsetki w tym: 0,00 0,00 0,20 -173 200,37
- od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Z_ysk Z tytutu rozchqdu aktywow 0.00 0.00 0.00 0,00
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
v Aktuahzaqa wartosci aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00
finansowych
V Inne 479,70 0,00 0,00 0,00
K Koszty finansowe 1688 719,10 413 514,26 958 912,57 460 810,65
I Odsetki, w tym: 1688 719,10 413 514,26 958 903,21 460 801,29
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I _Strata Z tytutu rozchodu aktywow 0.00 0.00 0.00 0,00
finansowych, w tym;
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
I Aktuallzaqa wartosci aktywow 0.00 0.00 0.00 0.00
finansowych
v Inne 0,00 0,00 9,36 9,36
L Zysk (strata) brutto (I + J — K) -13 121 815,73 | -2 896 131,20 2 323 683,49 | -13 103 875,61
M Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00
Pozostate obowigzkowe
N zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,00
straty)
(0] Zysk (strata) netto (L-M-N) -13 121 815,73 | -2 896 131,20 2 323 683,49 | -13 103 875,61
3.3 RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH — metoda posrednia
Dane za Dane za Dane za okres | Dane za okres
. okres okres
L-p. WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2018 - | 01.10.2018 - | 01.01.2017 - 01.10.2017 -
31.12.2018 | 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
A. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 7'3 42 sg -599 003,22 -1 948 967,18 -953 869,96
I. | zysk (strata) netto el 2550 232368349 1310387561
Il. | Korekty razem 8895 021,00 | 2297 127,98 | -4272650,67 | 12150 005,65
1. | Amortyzacja 7 186 402,11 | 1781 769,28 7 097 531,43 1796 107,93
2. | Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 1679 183,22 | 403 978,38 994 085,01 477 842,03
4. | Zysk (strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 10 932,95 0,00 0,00 0,00
5. | Zmiana stanu rezerw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. | Zmiana stanu zapaséw 7 800,00 0,00 -1 656,00 46 969,00
7. | Zmiana stanu naleznosci -647 977,80 | 140 213,65 4930 021,26 5512 513,06
8. fg;ayrtlgvjtanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 1743 555,15 421 664,31 2 550 631,20 1742 328,99
9. | Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 8; 402‘3‘ 450 497,64 | 1758 118,57 | 2574 244,64
10. | Inne korekty 0,00 0,00 | -18 085 145,00 0,00
lll. | Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (1+/-1l oi2S| 599003,22| -1948967,18|  -953869,96
B. | Przeplywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjnej oey| -5289400| 197590493 -83 803,00
I | Wplywy 0,00 0,00 0,00 0,00
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1. " 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywoéw trwatych
9 Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0,00 0,00 0,00 0,00
prawne
3. | Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- zbycie aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-dywidendy i udziaty w zyskach 0,00 0,00 0,00 0,00
-sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00 0,00
-odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
-inne wpltywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. | Wydatki 1056 749,52 52 894,00 1975 904,93 83 803,00
1 Nabycje wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 1051 749,52 52 894,00 1975 904,93 83 803,00
aktywow trwatych
2. | Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Na aktywa finansowe, w tym: 5 000,00 0,00 0,00 0,00
a) | wjednostkach powigzanych 5 000,00 0,00 0,00 0,00
b) | w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. | Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-1l) 7'190:2 -52 894,00 -1 975 904,93 -83 803,00
C. | Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej 5378 746,22 748 673,05 3 564 335,80 1019 698,86
22 891
I. | Wptywy 000.00 1244 000,00 4671 356,69 1402 874,75
1 Wp{ywy netto z wydania udzia%éyv (emisji akgji) i innych instrumentéw 6 990 000,00 100 000,00 1000 000,00 0,00
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. | Kredyty i pozyczki 107 000,00 0,00 1293 356,69 402 874,75
3. | Emisja diuznych papieréw wartosciowych o yos|114400000(  2378000,00 |  1000000,00
4. | Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
. 17 512
Il. | Wydatki 253,78 495 326,95 1107 020,89 383 175,89
1. | Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0,00 0,00 0,00 0,00
2. | Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3. | Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
4. | Sptaty kredytéw i pozyczek 1689 608,36 96 189,04 0,00 0,00
5. | Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. | Z tytutu innych zobowiazan finansowych (1)3008(1) 0,00 0,00 0,00
7. | Ptatnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu finansowego 81 998,08 4 695,41 77 754,28 25 211,77
8. | Odsetki 1669 647,34 | 394 442,50 1 029 266,61 357 964,12
9. | Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
lll. | Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-1) 5378 746,22 | 748 673,05 3 564 335,80 1019 698,86
D. | Przeplywy pieniezne netto razem (A.llI+/-B.l11+/-C.III) 95 201,97 96 775,83 -360 536,31 -17 974,10
E. | Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: 95 201,97 96 775,83 -360 536,31 -17 974,10
- zmiana stanu srodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
F. | Srodki pieniezne na poczatek okresu 1 670,04 96,18 362 206,35 19 644,14
G. | Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 96 872,01 96 872,01 1 670,04 1 670,04
-0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0,00 0,00 0,00 0,00
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WYSZCZEGOLNIENIE

Dane za okres

Dane za okres

Dane za okres

Dane za okres

01.01.2018 - 01.10.2018 - 01.01.2017 - 01.10.2017 -
31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2017
|. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek okresu (BO) 23 205 545,49 23 205 545,49 | 22 208 040,21 38 635 599,31
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
ka Klftp"z' el AR ) [ EE e GLGEE (=) o 2320554549 | 2320554549 | 22208040,21 | 38 635 599,31
orektac
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 32 996 040,00 39 496 040,00 | 31 996 040,00 32 996 040,00
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 6 990 000,00 490 000,00 1000 000,00 0,00
a) zwiekszenia (z tytutu) 6 990 000,00 490 000,00 1 000 000,00 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 6 990 000,00 490 000,00 1 000 000,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akgcji) 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 39 986 040,00 39 986 040,00 | 32 996 040,00 32 996 040,00
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 2 777 840,38 2777 840,38 2777 840,38 2 777 840,38
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$é) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycia kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
2 777 840,38 2777 840,38 2777 840,38 2777 840,38
2.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -
zmiar?y priyjetych )zasad (politylj(i) r);chu):\kov'?oéc? Lt e 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- odpis aktalizujgcy srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
-pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
-pokrycie z kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu
4. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
4.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- przeksiegowanie zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu rezerwowego 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 568 334,89 -12 568 334,89 -8 957 996,44 -8 957 996,44
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie ( z tytutu) 0,00 0,00 0,00 15 427 559,10
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 15 427 559,10
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b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 15 427 559,10
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -12 568 334,89 -12 568 334,89 | -12 565 840,17 | -12 565 840,17
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00
- korekty btedéw podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00

5.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po korektach

-12 565 840,17

12 568 334,89

-12 565 840,17

-12 565 840,17

a) zwiekszenie ( z tytutu) -2494,72 0,00 0,00 0,00
- przeniesienie straty z okresu ubiegtego do pokrycia -2494,72 0,00 0,00 0,00

0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
- pokrycie z kapitatu zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -12 568 334,89 -12 568 334,89 | -12 565 840,17 | -12 565 840,17
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -12 568 334,89 -12 568 334,89 | -12 565 840,17 2 861 718,93
8. Wynik netto -10 225 684,53 -10 225 684,53 2323 683,49 | -13103 875,61
a) zysk netto 0,00 0,00 0,00 0,00
b) strata netto -13 121 815,73 -13 121 815,73 2323683,49 | -13103 875,61
c) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 17 073 729,76 17 073 729,76 | 25 531 723,70 25531 723,70
lll. Kapitat (fundusz) wiasny, po uwzglednieniu proponowanego 17 073 729,76 17 073 729,76 25 531 723,70 25 531 723,70

podziatu zysku (pokrycia straty)

Wybrane dane finansowe za IV kwartat 2018 oraz IV kwartat 2017

Dane finansowe — | Dane finansowe —
Dane finansowe — IV | Dane finansowe — IV IV kw.2018 IV kw.2017
L Onis kw. 2018 01.10.2018 | kw. 2017 01.10.2017 narastajaco narastajaco
- P- P -31.12.2018 -31.12.2017 01.01.2018 - 01.01.2017 -
[w pin] [w pin] 31.12.2018 31.12.2017
[w pin] [w pin]
1 | Kapitat whasny 17073729,76| 25531723,70| 17073729,76| 25531 723,70
o | Naleznosd 0,00 0,00 0,00 0,00
dtugoterminowe
3 | Naleznosd 3088 561,90 3086560,34| 3088561,90| 3086 560,34
krotkoterminowe
4 | $rodki pieniezne 96 872,01 1 670,04 96 872,01 1 670,04
5 |Zobowigzania 19 699 381,01 2433406,23| 19699381,01| 2433 406,23
dtugoterminowe
g |Zobowiazania 21907287,96| 35609 334,79| 21907 287,96| 35609 334,79
krétkoterminowe
7 | Amortyzacja 1781 769,28 1796 107,93| 7186402,11| 7097531,43
Przychody netto ze
8 |sprzedazyizrownaz 40972,87 -680 545,20 487 683,75 804 309,80
nimi
Zysk / strata ze
9 ) 2653465,95| -7291466,63| -12 065 465,32 | -8 604 019,54
sprzedazy
10 |Zysk/stratana 2482 616,94| -12469864,59| -11433576,33| 3282 595,86
dziatalnosci operacyjnej
11 |zysk / strata brutto 2896131,20| -13103875,61| -13121815,73| 2323 683,49
12 |zysk / strata netto -2896131,20| -13103875,61| -13121815,73| 2323683,49
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Charakterystyka istotnych dokonan Ilub niepowodzern Emitenta
w okresie, ktérego dotyczy raport, wraz z opisem najwazniejszych
czynnikow izdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majacych wptyw na osiggniete wyniki

Zarzad Fluid SA informuje, ze:

Na dzien 31 grudnia 2018 roku Emitent zatrudniat 31 oséb, co w przeliczeniu na petne etaty daje

27,68 etatu.

Waznymi i istotnymi zdarzeniami majgcymi miejsce w miesigcu lipcu w ramach odbytej misji

handlowej do Indonezji byty:

. pazdziernika 2018 r. Emitent powzigt wiadomo$¢ o zarejestrowaniu w dniu 27 wrzesnia 2018

roku przez Sad Rejonowy w Kielcach X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
zmiany Statutu Spétki. Zmiana Statutu Spotki zostata dokonana na mocy uchwaty numer
16/06/2018 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia FLUID S.A. z dnia 25 czerwca 2018 r.

. W zwigzku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji obligacji imiennych serii "O"

progu emisji, Zarzad Emitenta w dniu 31 pazdziernika 2018r. podjat uchwate w sprawie
dokonania przydziatu obligacji imiennych serii "O". Emisja obligacji imiennych serii "O" doszta
do skutku w liczbie 1.155 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 1.155.000 ztotych. Obligacje
zostaty przydzielone obligatariuszom w liczbie wynikajacej z zapiséw i dokonanych wptat.

. W zwigzku ze wskazaniem w Umowie z PT Sulawesi Indo Energy daty 1 listopada jako daty

wejscia w zycie niniejszej umowy, 05 listopada 2019r. Emitent poinformowat, na bazie
powzietych od Kontrahenta informacji, ze z uwagi na zniszczenia w infrastrukturze w Palu
w trakcie trzesienia ziemi, wejscie w zycie Umowy ulega opdznieniu. Strony powinny powrdcié
do ustalenia nowych termindéw w okresie kolejnych trzech miesiecy. W zwigzku ze wskazaniem
w raporcie biezagcym nr 64/2018 terminu przypadajgcego na koniec pazdziernika 2018 roku,
Emitent informowat, iz do 05.11.2018 nie otrzymat ze strony PT Sarahmida gwarancji
bankowej, jednoczesnie pozostaje w bezposrednim kontakcie z Kontrahentem, ktéry prowadzit
i prowadzi nadal dziatania w kierunku wejscia w zycie Umowy. Jednoczesnie w zwigzku
z terminem wejscia w zycie Umowy z PT Mahantara Wahana Maju, o ktérym wskazywano
w raporcie biezgcym 61/2018 Emitent poinformowat, iz przeprowadzit rozmowy
z Kontrahentem ktére wskazujg ze Kontrahent nie widzi ryzyka opdznienia terminu wejscia w
zycie Kontraktu.

. 05 listopada 2018r. Emitent, poinformowat iz rozpoczat wspétprace z MELCHOR GROUP

INDONESIA (PT MELCHOR TIARA PRATAMA), w ramach ktérej Kontrahent udziela wsparcia
Fluid S.A. oraz nabywcom Zaktadéw Odzysku Energii (wspodtpraca dotyczy rowniez dotychczas
zakontraktowanych Umoéw na budowe ZOE) m.in. w finansowaniu inwestycji w Indonez;ji.

. W nawigzaniu do powyziszych informacji 22 listopada 2018r. Emitent poinformowat iz

w zwigzku ze wskazaniem w zakresie kooperacji z PT Sulawesi Indo Energy informacji, iz strony
powinny wrdci¢ do ustalenia nowych terminéw w okresie trzech kolejnych miesiecy, z uwagi na
zniszczenia w infrastrukturze w Palu w trakcie trzesienia ziemi, Emitent otrzymat w dniu 21
listopada informacje, iz PT Sulawesi Indo Energy podpisato Umowe pozyczki w oparciu o ktorg
bedzie w stanie rozpoczac finansowanie projektu w potowie stycznia 2019 r.
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21 listopada 2018 roku, w zwigzku z planowanym terminem wejscia w 2ycie Umowy
z PT Mahantara Wahana Maiju, o ktérym byta mowa w raporcie biezgcym 61/2018 Emitenta,
przekazat wyjasnienia od Kontrahenta, méwiace iz celem uzyskania finansowania (zdolnos¢
finansowania kredytem bankowym) zostat on wezwany do uzupetnienia swoich zdolnosci
operacyjnych poprzez rozpoczecie wspotpracy z zewnetrznym konsorcjantem. W budowie
konsorcjum, Kontrahent wspierany jest przez MELCHOR GROUP INDONESIA PT MELCHOR
TIARA PRATAMA), ktéry realizuje to dziatanie w ramach wspédtpracy z Emitentem.

. 14 listopada 2018r. Emitent rozpoczat niepubliczng emisje obligacji korporacyjnych Serii "P" na
kwote do 5.000.000 ztotych. Cel emisji Obligacji zostat wskazany jako pozyskanie przez
Emitenta srodkdéw finansowych na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta w tym w szczegdlnosci na
inwestycje w przystosowanie linii technologicznej do statej produkcji biowegla uweglonego
w temperaturach przekraczajgcych 600 stopni Celsjusza, dostosowanie linii produkcyjnej do
statej sprzedazy konfekcjonowanego produktu na rynek amerykanski oraz restrukturyzacje
zobowigzan finansowych. W zwigzku z przekroczeniem wskazanego w warunkach emisji
obligacji imiennych serii "P" progu emisji, Zarzad Emitenta w dniu 27 grudnia 2018r. podjat
uchwate w sprawie dokonania przydziatu obligacji imiennych serii "P". Emisja obligacji
imiennych serii "P" doszta do skutku w liczbie 1.533 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej
1.533.000 ztotych. Obligacje zostaty przydzielone obligatariuszom w liczbie wynikajacej
z zapisOw i dokonanych wpfat.

. na mocy Uchwaty Zarzadu nr 01/24/07/2018 z dnia 24 lipca 2018r. oraz Uchwaty Zarzadu
nr 01/10/08/2018 z dnia 10.08.2018r. dotyczgcych podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w granicach kapitatu docelowego poprzez emisje 3.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii
E4, przy jednoczesnym wytgczeniu w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zostata przeprowadzona subskrypcja prywatna akcji. W ramach subskrypcji objetych zostato
tacznie 490.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E4 o fgcznej wartosci nominalnej 490.000 zt.
Subskrypcja prywatna zostata rozpoczeta w dniu 24 lipca 2018r., za$ zakonczona 14 listopada
2018r.

. 09 grudnia 2018r. Emitent informowat, iz w mys|l zawartego Aneksu do Umowy sprzedazy
i dostawy biowegla zawartej 18 lipca 2017 roku z Biowegiel Dystrybucja sp. z 0.0. sp.k., uzyskat
wytgcznosé na posrednictwo w sprzedazy technologii i gotowych zaktadéw produkcyjnych na
teren Kanady. W mysl deklaracji, Biowegiel Dystrybucja prowadzi rozmowy z potencjalnymi
nabywcami technologii na rynku kanadyjskim. Biowegiel Dystrybucja w ramach dziatan
sprzedazowych na terenie Kanady, uzyskato zgode od Emitenta na przeprowadzenie audytu
technologicznego Zaktadu Odzysku Energii w Sedziszowie, ktéry miat miejsce 15 listopada
2018r. Emitent 8 grudnia 2018 roku, otrzymat list od zespotu kanadyjskich audytorow, w mysl
ktdrego ocenili technologie pozytywnie, jednoczes$nie rekomendujac jg do implementacji
w przedsiebiorstwie zlokalizowanym w Nowej Szkocji (Kanada).

. 12 grudnia 2018 roku Emitent otrzymat wydang przez DQS Polska sp. z o.0. (jednostka
akredytowana) opinie dotyczagcg wytwarzania w kogeneracji w jednostce kogeneracji
przedsiebiorstwa energetycznego FLUID S.A. Wedle opinii "w jednostce kogeneracji
w Zakfadzie Odzysku Energii (ZOE) FLUID S.A. wdrozono technologie umozliwiajaca
wytwarzanie energii elektrycznej w 100% w wysokosprawnej kogeneracji, w instalacji
wykorzystujgcej energie pochodzaca z reaktora karbonizacji opartego na patencie FLUID S.A.,
wytwarzajgcego biowegiel jako odnawialne Zrédto energii. W jednostce kogeneracji turbina
parowa jest zasilana przez kotty parowe odzysknicowe." Cytowana opinia jest szczegdlnie
istotna dla Emitenta w kontekscie sprzedazy technologii na terenie Polski oraz Unii
Europejskiej, z uwagi na mozliwos¢ finansowania zakupu technologii od Emitenta
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z wykorzystaniem srodkdw publicznych. Dotychczas funkcjonujgce systemy wsparcia branzy
cieptowniczej preferowaty inwestycje w instalacje wysokosprawnej kogeneracji, co
potwierdzajg przedsiebiorstwa zainteresowane technologig FLUID S.A.

. W dniu 17 grudnia 2018r. w siedzibie Emitenta miato miejsce Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy, zwotane na okolicznos¢ koniecznosci podjecia uchwaty
w przedmiocie dalszego istnienia Spoétki na podstawie art. 397 KSH w kontekscie
opublikowanych w raporcie okresowym za lll kwartat 2018r. wynikow finansowych Emitenta.
W ramach odbytego Zgromadzenia podjeto uchwate w brzmieniu: ,Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie spoétki pod firmg FLUID S.A. z siedzibg w Sedziszowie, dziatajgc na podstawie art.
397 ustawy z dnia 15 wrzesnia 2000 r. - Kodeksu spétek handlowych, niniejszym postanawia
o dalszym istnieniu Spoétki, pomimo wyniku finansowego zaprezentowanego w Raporcie
Kwartalnym za Ill kwartat 2018 roku.”

W odhniesieniu do danych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spétka ponizej prezentuje

opis najwazniejszym istotnych zmian pozycji sprawozdania.

Opis istotnych zmian do pozycji bilansowych za IV kwartale 2018 rok

1. W prezentowanym bilansie na dzien 31.12.2018, w poréwnaniu do 31.12.2017 wartosci
niematerialne i prawne (poz. A. | Aktywdw bilansu) oraz rzeczowe aktywa trwate (poz. A. Il
Aktywoéw bilansu) ulegaty zmniejszeniu z tyt. planowej amortyzacji. Na koniec grudnia 2018
roku, w poréwnaniu do poprzedniego roku zwiekszeniu ulegty naktady na srodki trwate w
budowie, gtdwnie dotyczgce naktadéw na ulepszenie linii technologicznej.

2. Na zwiekszenie wartosci dtugoterminowych rozliczen miedzyokresowych (poz. A. V Aktywow
bilansu) wykazanych w bilansie na dzied 31.12.2018r. w poréwnaniu do bilansu na dzien
31.12.2017r miaty wptyw: poniesione dalsze nakfady na realizowane projekty B+R.

3. Na dzied 31.12.2018r znacznie zwiekszyta sie wykazywana kwota zobowigzan
dtugoterminowych (poz. B. Il Pasywow bilansu) z kwoty 2.466.680,04 zt do kwoty
19.699.381,01 zt. Wptyw na te zmiane miata sptata zobowigzan z tyt. obligacji, dla ktérych
przypadat termin wykupu oraz emisja nowych obligacji.

4. Zobowigzania z tyt. podatkdw, cet, ubezpieczern i innych $wiadczen ulegty znacznemu
zwiekszeniu w wyniku zmiany prezentacji zobowigzania z tyt. dotacji inwestycyjnej na rzecz
PARP i przesuniecia z pozycji ,Inne zobowigzania krétkoterminowe”.

Opis istotnych zmian do pozycji rachunku zyskéw i strat za IV kwartat 2018 roku:

1. Przychody ze sprzedazy produktéw na koniec IV kwartatu 2018 wyniosty
487.683,75 zt i w poréwnaniu do przychoddéw na koniec IV kwartatu roku poprzedniego byty
mniejsze o kwote 316.626,05 zt. co zwigzane jest wprost z przestojéw technologicznych.
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw w na koniec IV kwartatu 2018 roku, w stosunku
do wartosci kosztu wytworzenia na koniec IV kwartatu 2017 roku zmniejszyt sie o kwote
671.512,16 zt.

2. Koszty finansowe z tyt. odsetek na koniec IV kwartatu 2018r ulegly zwiekszeniu o kwote
728.815,89 zt w stosunku do wartosci wykazanej na koniec IV kwartatu 2017r i dotyczyty
realizacji zobowigzan odsetkowych z tyt. emisji obligacji.

17



FLUID..

W odniesieniu do pozycji ,Koszty ogdinego zarzadu” Zarzad informuje, iz w pozycji tej zawierajg sie
wszystkie koszty dziatalno$¢ administracyjnej dziatalnosci Spétki, ze szczegdlnym uwzglednieniem
ubezpieczen, amortyzacji, wynagrodzen wraz z narzutami administracyjnej czesci Spétki, koszty ustug
obcych, energii jak i podatki i optaty.

5. Informacja na temat wprowadzenia rozwigzan innowacyjnych
w przedsiebiorstwie Emitenta w okresie objetym raportem

W czwartym kwartale 2018 roku Fluid S.A. prowadzit dalsze prace nad adaptacjg linii technologicznej,
ktére symulowaé¢ bedg prace zakontraktowanych w trzecim kwartale 2018 roku kontraktéow w
Indonezji, miedzy innymi na bazie wystanej przez Kontrahentéw biomasy z Indonezji (EFB, drewno
kauczokowe, ironwood).

6. Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji Emitenta oraz harmonogramu
ich realizac;ji

W czwartym kwartale 2018 roku Zarzad Fluid S.A. podejmowat dalsze dziatania zwigzane
z utrzymaniem biezacych relacji z inwestorami z ktérymi podpisat kontrakty na budowe Zaktadéw
Odzysku Energii na wyspach Simeulue, Sumatra, Kalimantan (Borneo) oraz Sulawezi, ktérych wejscie
w zycie uwarunkowane jest w szczegdlnosci przedstawieniem przez Kontrahentéw gwarancji
bankowej.

Jednoczesnie Emitent kontynuowat dziatania marketingowo sprzedazowe technologii FLUID na rynku
krajowym dedykowane cieptowniom i elektrocieptowniom.

Przez caty okres IV kwartatu 2018 roku wykonywane byty prace adaptacyjne linii technologicznej na
potrzeby realizacji zawartych kontraktéw w Indonezji, co skutkowato ograniczeniem produkcji
biowegla.
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7. Stanowisko Zarzadu Emitenta odnosnie moiliwosci zrealizowania
publikowanych dotychczas prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok
w Swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym

Emitent nie przekazywat dotychczas do publicznej wiadomosci prognozy wynikéw finansowych na
rok 2018, wobec czego nie przekazuje sie do publicznej wiadomosci stanowiska Zarzagdu Emitenta
odnos$nie mozliwosci zrealizowania publikowanych prognoz wynikéw finansowych na 2018 rok
w $wietle wynikdw zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym.

Zarzqd pragnie podziekowac wszystkim akcjonariuszom za zaufanie
jakim obdarzyli Fluid S.A.

Prezes Zarzadu

”
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