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Sprawozdanie zarzqdu

Przychody

Przychody netto ze sprzedazy Labo Print S.A. wyniosty w pierwszym potroczu 2016 roku
24.075,0 tys. zt i wzrosty w stosunku do pierwszego potrocza 2015 roku (17.680 tys. zt) 0 6.395,1
tys. zt, 1. 36,2%.

Z wytgczeniem przychoddw z nowych segmentéw (opakowania z tektury i cyfrowy druk
etykiet), przychody netto ze sprzedazy wyniostyby 22.627,1 tys. zt, 1j. o 28,0% wiecej niz w
pierwszym potroczu 2015.

Zaréwno drugi kwartat, jak i cate pierwsze potrocze byty pod wzgledem przychodow ze
sprzedazy rekordowymi dla Spdtki. Odnotowane wzrosty byty spowodowane przede
wszystkim zwiekszaniem sprzedazy wyrobdw i ustug druku cyfrowego na dotychczasowych
rynkach geograficznych. Sprzedaz byta nadal rozwijana w szczegdlnosci do statych klientdw,
jednak w pierwszym potroczu 2016 pozyskano réwniez ponad sto nowych podmiotow,
systematycznie dokonujgcych zakupow.

W tabeli ponizej przedstawiono przychody Spodtki w rozbiciu na grupy przychodowe w
pierwszym potroczu 2016 i pierwszym podtroczu 2015 roku.

dane w tys. zt 1 pétrocze 2016 1 pétrocze 2015 wzrost p/p
Druk roll to roll 11883 9 858 20,5%
Druk ptaski UV 2384 1941 22,8%
Druk materiatéw tekstylnych 4 475 2810 59.3%
Cyfrowy druk etykiet* 266 0

Produkcja opakowan z tektury** 1182 0

Pozostate produkty i ustugi 1237 1158 6.9%
Transport 2 648 1913 38,4%
Najem*** 297 0

RAZEM 24 372 17 680 37.9%

* kategoria dodana poczgwszy od 1Q 2016 (w 1Q 2016 produkcja testowal)

** kategoria dodana poczgwszy od 4Q 2015

*** kategoria dodana poczgwszy od 3Q 2015 w zwigzku z nabyciem nieruchomosci zabudowanej i jej czesciowym
najmem (wykazywana w rachunku zyskdw i strat w innych przychodach operacyjnych)

Na réznice pomiedzy sumq przychoddw w pierwszym podtroczu 2016 wykazang w tabeli
powyzej (24.372 tys. zt), a sumqg przychoddw netto ze sprzedazy wykazang w sprawozdaniu
(24.075 tys. zt) sktadajqg sie przychody z najmu nieruchomosci przy ul. Szczawnickiej (297 tys.
7t), prezentowane w rachunku zyskéw i strat w pozycji inne przychody operacyjne.
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Wérdd grup przychodowych fradycyjnie Struktura praychodow ze sprzedazy
dominowat druk roll to roll (48,8%), k’réry - pierwsze potrocze 2015 v, pienwsze potrocze 20146
przynidst 11.883 tys. zt przychoddéw, co 1% —
oznacza wzrost w stosunku do pierwszego
potrocza 2015 roku o 2.025 tys. zt (20,5%).
Byt to juz trzeci z kolei kwartat, w ktérym
udziat sprzedazy materiatdw rolowych
wynidst ponizej 50%. Pozwala to przyjgc,
ze udziat tego asortymentu na poziomie
ponizej 50% stat sie wartosciqg tfrwatq.
Drugg grupg produktdw pod wzgledem
wartosci przychoddw ze sprzedazy, ktéra
kolejny raz odnotowata jednoczesnie

bardzo wysokg dynamike  przyrostu 1A 2013 172016
sprzedazy  (184%), byt  druk  na " vk o ek oy arok sk
materiatach tekstylnych. Przychody m opakowaniaz tekery W pozostate prod. just.
wyniosty 4.475 tys. zt, co stanowito wzrost o = transport o rejem

59.3% w s’rosunky do pierwszego po’rroczo S —————————

2015. W ocenie Spdtki dynamika byta asorytymentowych [fys. 2]

efektem ciggle rosngcego | %% [lms

zainteresowania wyrobami drukowanymi 12000 [ 27 u 12015
w technologii sublimaciji na tkaninach, 10000 20 m1H 2016

jako nosnikach  znajdujgcych  kolejne
zastosowania w marketingu i reklamie. W
przychodach Spdtki duzy wptyw na wzrost
przychoddw w tym segmencie ma liczba
dostepnych w ofercie systemow

flagowych i innych systemow

ekspozycyjnych, ktére sq proponowane il o e Bl o
kientom tgcznie z  wydrukowanym =
materiatem.

Blisko 23% wzrostu odnotowata pozycja przychody ze sprzedazy produktdéw drukowanych
na powierzchniach ptaskich (2.384 tys. zt w 1H2016 vs 1.941 tys. zt w 1H2015), ktérych udziat w
sprzedazy spadt do 9,8% wobec 11,0% w 1H2015 roku.

Malejgcy w strukturze przychoddw udziat druku roll to roll na rzecz druku na tkaninach oraz
materiatach ptaskich jest efektem systematycznie prowadzonych przez Spotke dziatan
zmierzajgcych do dywersyfikacji zrédet przychoddw oraz rozszerzania oferty produktowe;.
Rownolegtym efektem rozwijania nowych linii produktowych jest mozliwos¢ pozyskiwania
dodatkowych zlecen od obecnych klientéw Spdtki oraz konstruowania bardzigj
kompleksowych ofert dla nowych klientow. Dzieki pojawieniu sie Spotki w segmencie
cyfrowej produkcji etykiet pojawity sie rowniez mozliwosci pozyskiwania klientdw spoza
tradycyjnych dla Spotki branz, w szczegdlnosci przemystowej i spozywcze;.

W ocenie Emitenta odnotowane wazrosty sprzedazy byty mozliwe dzieki utrzymujgcej sie
dobrej koniunkturze gospodarczej w krajach Europy Zachodniej, przektadajgcej sie na
utrzymywanie lub zwiekszanie budzetdbw na dziatania promocyjne u ostatecznych
odbiorcéw produktdw Spodtki. Nie bez znaczenia byt rowniez dalszy wzrost zaufania do Spdtki,
jako rzetelnego dostawcy wyrobdw wysokiej jakosci, co wida¢ na przyktadzie rosngcej liczby
klientdow wybierajgcych Labo Print jako wiodgcego dostawce materiatdw promocyjnych i
marketingowych w zakresie druku wielkoformatowego. Do postrzegania Spotki przez klientéw
przyczynit sie rowniez udziat w kolejnych imprezach targowych i wystawienniczych, w
szczegdlnosci w Europie Zachodnie;.
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Poktosiem dynamicznego rozwoju sprzedazy ustug druku cyfrowego byta decyzja o
przeprowadzeniu wzmocnienia dziatu handlowego Spodtki, co miato miejsce w pierwszym
kwartale 2016 roku. Pozwolito to nie tylko na przygotowanie zespotu sprzedazowego do
kolejnych wzrostow przychoddéw w nastepnych okresach, ale przede wszystkim przyczynito
sie do umocnienia i zacie$nienia relacji z dotychczasowymi klientami. Co rowniez istotne,
rozwdj zaplecza sprzedazowego wptyngt przejsciowo na koszty operacyjne Spofki.

W pierwszym potroczu 2016 roku Spdtka rozwijata rowniez produkcije i sprzedaz opakowan
tekturowych. Pomimo, ze osiggane wolumeny sprzedazowe nadal odbiegajg od
zaplanowanych (tgczne przychody ze sprzedazy opakowan tekturowych w pierwszym
potroczu 2016 wyniosty 1.182 tys. zt), co wynikneto m. in. z opdznien w dostawie i montazu
maszyn i urzgdzen, ale réwniez w wolniejszym tempie pozyskiwania nowych klientéw, Spdtka
nadal jest przekonana o mozliwosci wzrostu przychoddw z tego segmentu w kolejnych
latach. Zarzgd Spoftki systematycznie monitoruje wyniki tego segmentu.

Inwestycje i nowe obszary dziatalnosci

Najwiekszg inwestycjg Emitenta zrealizowang w pierwszym podtroczu 2016 roku byta linia
technologiczna do cyfrowego druku etykiet EFl Jetrion 4900ML 330. Cena nabycia linii
wyniosta 3.534,0 tys. zt netto, a jej zaptata zostata sfinansowana srodkami pochodzgcymi z
kredytu inwestycyjnego w Alior Bank S.A. Zgodnie z umowq kredytu, na linii fechnologicznej
zostato ustanowione zabezpieczenie w formie zastawu rejestrowego na rzecz banku
finansujgcego. Finadlizacja nabycia i uruchomienie ww. urzqgdzenia otworzyto Spdtce
mozliwos¢ oferowania cyfrowo wytwarzanych etykiet na takich no$nikach jok papier czy
folia PP i PCV. Gtéwng przewagq etykiet drukowanych cyfrowo nad tradycyjnymi etykietami
zadrukowywanymi cyfrowo jest mozliwos¢ przygotowania i produkcji relatywnie niewielkich
serii, umozliwiajgcych personalizacje produktow lub etykietowanie krotkich serii wyrobow,
zardbwno w relacjach b2b, jak i b2c.

W pierwszym potroczu 2016 roku Spdtka kontynuowata i jednoczesnie zakonczyta inwestycje
W maszyny i urzgdzenia niezbedne dla rozwoju asortymentu w segmencie opakowan
tekturowych. W tym okresie zakupita sktadarko-sklejarke, sztance pdtautomatyczng, sloter
automatyczny i laminator.

Catkowita warto$¢ inwestycji w maszyny, urzgdzenia i pojazdy wyniosta w pierwszym
potroczu 2016 roku 5.871,7 tys. zt netto. Inwestycje zostaty zrealizowane z kredytu
inwestycyjnego, leasingu oraz srodkéw wtasnych.

Dodatkowo, w pierwszym potroczu 2016 roku Spodtka poniosta naktady na srodki trwate w
budowie (nieruchomos¢ przy ul. Szczawnickiej) w wysokosci 139,8 tys. zt netto.

Zatrudnienie

W zwigzku z rozwijaniem nowych obszaréw dziatalnosci, w pierwszym podtroczu 2016 wzrosto
zatrudnienie. Na dzien 30 czerwca 2016 roku Spdtka zatrudniata w przeliczeniu na petne
etaty 206,25 oséb, przy 170,25 na koniec grudnia 20151 151,25 na koniec czerwca 2015 roku.
Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta

Emitent nie tworzy grupy kapitatowej. Emitent nie posiada jednostek zaleznych ani
stowarzyszonych.

Opis czynnikdw i zdarzen majgcych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe

Pomimo znaczgcego wazrostu wartosci przychoddéw, Spdtka odnotowata w  pierwszym
potroczu 2016 roku zysk ze sprzedazy w wysokosci 1.582,6 tys. zt, tj. nizszy o 715,8 tys. zt (-31,1%)
niz w pierwszym potroczu 2015 roku (2.298,4 tys. zt).

W dominujgcej mierze byto to spowodowane generowaniem przez Spdtke ujemnych
wynikdw w segmentach produkcji opakowan (strata na poziomie sprzedazy -400,3 tys. zt)
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oraz cyfrowego druku etykiet (strata na poziomie sprzedazy -403,7 tys. zt).

Eliminujgc z wyniku na sprzedazy wyniki ww. nowych segmentow, wynidstby on ok. 2.386,6
tys. zt, a wiec bytby wyzszy o 3,8% niz w pierwszym potroczu 2015. Nizsza wyraznie dynamika
zysku na sprzedazy w stosunku do dynamiki przychodow wynika z:

e postepujgcej presji na marze, obserwowanej wérdd klientdw od drugiej potowy 2015
roku,

e rosngcych koszow zatrudnienia pracownikdw produkcyjnych, ktérzy sq zatrudniani i
szkoleni na potrzeby przyszte] wiekszej produkcji w segmentach cyfrowego druku
etykiet oraz opakowan tekturowych,

e wzrostu kosztéw sprzedazy w zwigzku z zakohczeniem w pierwszym kwartale 2016
rozbudowy zespotu handlowcdw,

e rosngcych kosztéw sprzedazy, wynikajgcych z ponoszenia przez Spdtke naktaddw w
zwigzku z oczekiwanym dalszym wzrostem sprzedazy (zatrudnienie nowych
handlowcéw),

e wzrostu kosztéw ogdinego zarzgdu, wywotanego rosngcq skalg dziatalnosci Spofki.

W  konsekwencji nizszego wyniku na sprzedazy, po pierwszym potroczu 2016 nizsze
wartosciowo wyniki w stosunku do pierwszego poétrocza 2015 odnotowano réwniez na
pozostatych poziomach rachunku zyskow i strat. Wynik operacyjny wynidst 1.892,1 tys. zt i byt
0 20% nizszy od wyniku za szeS¢ miesiecy 2016 (2.366,1 tys. zt). Dynamika spadku byta
mniejsza za sprawqg innych przychoddéw operacyjnych (gtdwnie najem pomieszczen
magazynowych i produkcyjnych zlokalizowanych przy ul. Szczawnickiej) oraz przychodom z
tytutu dotaciji.

Wynik brutto po pierwszym potroczu 2016 wynidst 1.427,8 tys. zt i byt o 42,6% nizszy niz rok
wczesniej (2.488,2 tys. zt). Procz wczesniej wymienionych czynnikdw, wptyw na znaczgcg
ujemng dynamike wyniku brutto miat ujemny wynik na transakcjach zabezpieczajgcych
ryzyko kursowe, co byto spowodowane znaczgcym ostabieniem ztotego w stosunku do
innych walut, gtdwnie ztotego.

Stanowisko Zarzgdu w sprawie prognoz wynikow
Emitent nie przekazywat do publicznej wiadomosci prognoz.
Postepowania sgdowe, arbitrazowe i administracyjne

W okresie pierwszego podtrocza 2016 roku Spdtka nie prowadzita postepowan sgdowych,
arbitrazowych ani  administracyjnych, w  ktérych warto$¢ przedmiotu sporu liczona
jednostkowo lub tgcznie spetniataby kryterium istotnosci.

Czynniki wptywajgce na wyniki w kolejnym kwartale

Na przychody kolejnych kwartatow istotny wptyw bedzie miato nadal tempo pozyskiwania
nowych klientow, szczegdlnie w nowych obszarach dziatalnosci, tj. produkcji opakowan
tekturowych oraz cyfrowej produkciji etykiet.

W przypadku cyfrowej produkcji etykiet, na przychody Spotki dodatkowo wptyw bedzie miat
czas dokonczenia inwestycji w linie technologiczng, w szczegdlnosci wyposazenie jej w linie
produkcyjng do wykanczania (finishingu) etykiet, majgce stuzy¢ do sztancowania i
uszlachetniania wydrukowanych cyfrowo etykiet. .

Biorgc pod uwage ustabilizowany juz w zakresie produkciji opakowan tekturowych poziom
kosztow statych, generowany w szczegdlnosci przez koszty amortyzacji, najmu i adaptaciji
pomieszczen oraz zatrudnienia czesci pracownikéw, nieosiggniecie planowanego przez
Spotke tempa pozyskiwania nowych klientow oraz sprzedazy moze negatywnie wptyngc na
jej przychody i wyniki.

W drugim pdtroczu 2016 roku bedqg kontynuowane prace przygotowawcze do inwestycji w
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nowqg hale produkcyjng przy ul. Szczawnickiej w Poznaniu. Ich wartos¢ bedzie zwiekszac
wartos$¢ srodkdw trwatych w budowie.

Poreczenia i gwarancje

Na koniec pierwszego poétrocza 2016 roku Spotka nie byta poreczycielem kredytow ani
pozyczek oséb trzecich, jak réwniez nie byta gwarantem innych zobowigzan oséb trzecich.

Gtoéwni akcjonariusze

Wykaz akcjonariuszy Spotki, posiadajgcych wg stanu na dzien sporzgdzenia niniejszego
raportu co najmniej 5% ogdlnej gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, przedstawia sie
nastepujgco.

Imiana liczby Zmiana liczby

akeii od daty glosow od )
! o . daty Udziat
publikaciji Udziat . n - P
. . . " X Liczba publikacji w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji poprzed- w kapitale 2 A
. glosow poprzed- liczbie
niego raportu  zaktado-wym . P
P niego raportu gtosow
srodrocz- P
srodrocz-
nego
nego
Krzysztof Fryc 1.654.000 +1.500 45,7% 2.976.000 +1.500 47,5%
Wiestaw Niedzielski 1.654.000 +1.500 45,7% 2.976.000 +1.500 47,5%
pozostali akcjonariusze 309.600 -3.000 8.6% 319.600 -3.000 50%
z udziatem ponizej 5%
Razem 3.617.600 100,0% 6.261.600 100,0%
Akcje w posiadaniu Zarzgdu i Rady Nadzorczej Emitenta
Imiana liczby Zmluno;:l liczby
" gtosow od
akciji od daty "
! o . daty Udziat
publikaciji Udziat . n - P
. . . " X Liczba publikacji w ogolnej
Akcjonariusz Liczba akcji poprzed- w kapitale = . .
. gtosow poprzed- liczbie
niego raportu  zaktado-wym . z
P niego raportu gtosow
srodrocz- P
srodrocz-
nego
nego
Krzysztof Fryc,
prezes Zarzqdu, 1.662.900 +2.400 45,9% 2.984.900 +2.400 47,6%
z osobq blisko zwigzang*
Krzysztof Fryc** 1.654.000 +1.500 45,7% 2.976.000 +1.500 47,5%
Wiestaw Niedzielski, 1.654.000 +1.500 45,7% 2.976.000 +1.500 47,5%
wiceprezes Zarzqdu
Michat Jordan,
cztonek Rady 9.694 0 0.3% 9.694 0 0.2%
Nadzorczej

* wrozumieniu art. 160 ust. 2 pkt. 1) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi

** definicja osoby blisko zwigzanej wg art. 160 ust. 2 pkt. 1) Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi) jest
odmienna od tejze definicji okreSlonej w art. 3 ust. 1 pkt 26 MAR, wobec czego Emitent prezentuje dane wg
obu definicji; od kolejnego raportu okresowego dane bedq prezentowane wytgczenie zgodnie z definicjg wg
MAR

Prezes Zarzgdu: Krzysztof Fryc
Wiceprezes Zarzqgdu: Wiestaw Niedzielski

Poznan, 31 sierpnia 2016 roku
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