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MSI MEDICAL S.A. (w trakcie zmiany nazwy na IPO S.A.)

1 INFORMACJE OGOLNE

1.1 Podstawowe dane o Spoétce

Pelna nazwa MSI Medical Sp6tka Akcyjna

(w trakcie zmiany nazwy na IPO S.A.)

Siedziba Plac Powstancow Slqskich 1 lok. 201,

53-329 Wroctaw

Telefon: +48 (71) 735 70 05

Faks: +48 (71) 391 08 82
Kapital zakladowy Kapitat zaktadowy wynosi 10 000 000,00 zt i dzieli sie na:

- 343.000 akcji serii A,

- 50.000 akgji serii B,

- 62.500 akgji serii C,

- 116.500 akcji serii D,

- 361.000 akcji serii E,

- 4.067.000 akcji serii F,

KRS 0000368054
NIP: 8992609747
REGON: 020532307
Czas trwania jednostki nieograniczony

1.2 Organy Emitenta

Zarzad
W sktad Zarzadu Spétki na dzien 30 czerwca 2016 r. wchodzit:
e Edward Misek - Prezes Zarzadu

W sktad Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wchodzi:
e Marcin Kgkolecki - Prezes Zarzadu

W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego sporzadzenia zaszty nastepujace
zmiany w sktadzie Zarzadu Spoétki:

- W dniu 14 kwietnia 2016 r. Mariusz Chiopek ztozyt rezygnacje ze sktadu zarzadu oraz
pekienia funkcji Prezesa Zarzadu ze skutkiem na koniec dnia 17 kwietnia 2016 .

- Jednoczesnie, w dniu 14 kwietnia 2016 r. Rada Nadzorcza Emitenta powotata do sktadu
Zarzadu Pana Edwarda Miska powierzajgc mu funkcje Prezesa Zarzadu poczawszy od dnia 18
kwietnia 2016 .

- Rada Nadzorcza Spotki dziatajac na podstawie art. 368 § 4 Kodeksu Spotek Handlowych w dniu
12 sierpnia 2016r. podjela uchwate, na mocy ktorej odwotata ze sktadu Zarzadu Prezesa
Zarzadu Edwarda Miska ze skutkiem na koniec dnia 12 sierpnia 2016r.

- Jednoczes$nie Rada Nadzorcza w dniu 12 sierpnia 2016 r. powotata do sktadu Zarzadu Marcina
Kakoleckiego i powierzyta mu funkcje Prezesa Zarzadu ze skutkiem na 13 sierpnia 2016 1.

Rada Nadzorcza

W sktad Rady Nadzorczej Spétki na dzien 30 czerwca 2016 r. oraz na dzien sporzadzenia
niniejszego raportu wchodza:
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MSI MEDICAL S.A. (w trakcie zmiany nazwy na IPO S.A.)

e Natalya Rudman - Cztonek Rady Nadzorczej,

e David Waldman - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Felicja Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Mieczystaw Wojciak - Cztonek Rady Nadzorczej,

e Grzegorz Wojciak - Cztonek Rady Nadzorcze;j.
W okresie objetym niniejszym raportem oraz do dnia jego sporzadzenia nie zaszty zmiany w
sktadzie Rady Nadzorczej Spétki.

1.3 Struktura akcjonariatu

Ponizsza tabela przedstawia strukture akcjonariatu ze szczegétowym wykazem akcjonariuszy
posiadajacych co najmniej 5% udzialu w gltosach na Walnym Zgromadzeniu Sp6tki. (zgodnie z
zawiadomieniami akcjonariuszy z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej).

Tabela 1 Struktura akcjonariatu (wedtug stanu na dzien 16.08.2016 r.)

AKkcjonariusz Liczba Liczba Udzial w Udzial w
akgji glosow kapitale ogolnej liczbie
zakladowym glosow
Equimaxx, LLC 4196 375 4196 375 83,93% 83,93%
Quark Ventures, LLC 1) 57 266 57 266 1,14% 1,14%
Pozostali 746 359 746 359 14,93% 14,93%
Suma 5000 000 5000 000 100,00% 100,00%

1) posrednio poprzez podmiot zalezny Quark Ventures S.A.

1.4 Informacja dotyczace liczby osob zatrudnionych
przez Emitenta, w przeliczeniu na peilne etaty

Na koniec Il kwartatu 2016 r. Spo6tka nie zatrudniata pracownikéw na podstawie umoéw o prace.
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MSI MEDICAL S.A. (w trakcie zmiany nazwy na IPO S.A.)

2 KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

2.1 Informacje o zasadach przyjetych przy
sporzadzaniu raportu, w tym informacje o zmianach
stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Raport prezentuje skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe obejmujace bilans, rachunek
zyskow i strat, rachunek przeptywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wiasnym
za okres Il kwartatu 2016 r., oraz danymi poréwnywalnymi obejmujacym analogiczny okres
2015 r. Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z przyjeta Polityka
rachunkowosci Spoéiki, ktéra zostata szczegétowo opisana w raporcie rocznym Spotki za 2014 r.
opublikowanym w formie raportu EBI nr 23/2015 z dnia 30 czerwca 2015 r. W okresach
objetych sprawozdaniem finansowym nie zaszly zmiany w stosowanych zasadach
rachunkowosci. Dane przedstawione zostaty w ztotych polskich.

2.2 Bilans Emitenta (w zlotych)

AKTYWA TRWALE 11 616,00 7 534,00 8 684,19 30 000,00
Wartos$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Koszty zakoriczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
Inne wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
Wizl Zg;:tr;tg}; (g\; glrtrlll )prawo uzytkowania 0,00 0,00 0,00 0,00
lq(})gvl\?;diywn];zrl](;lj(ale i obiekty inzynierii 0,00 0,00 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 0,00 0,00 0,00 0,00
d) srodki transportu 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
Zaliczki na Srodki trwate w budowie 0,00 0,00 0,00 0,00
Naleznosci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
0d jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
0d pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 30 000,00
Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00
Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
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MSI MEDICAL S.A. (w trakcie zmiany nazwy na IPO S.A.)

- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe
- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa
finansowe

Inne inwestycje dtugoterminowe

Dhugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

Aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego

Inne rozliczenia miedzyokresowe
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy
Materialy
Pétprodukty i produkty w toku
Produkty gotowe
Towary
Zaliczki na dostawy
Naleznosci krétkoterminowe
Naleznosci od jednostek powigzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
Naleznosci od pozostatych jednostek
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty:
- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) z tytutu podatkéw, dotacji, cel,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych Swiadczen

c) inne
d) dochodzone na drodze sadowej
Inwestycje krétkoterminowe
Krétkoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych
- udzialy lub akcje
- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

b) w pozostatych jednostkach
- udziaty lub akcje
- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki
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0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
11 616,00
11 616,00
0,00
10416 960,32
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
10359 869,41

8134 000,00

8134 000,00
2225869,41
1266,73
1266,73

0,00

1994,58

222260810

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
7 534,00
7 534,00
0,00
10 416 142,88
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
10359 051,97
8134 000,00
0,00
0,00
0,00
8134 000,00
2225051,97
1266,73
1266,73

0,00

1177,14

222260810

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
8 684,19
8684,19
0,00
2308768,10
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2295503,79
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00

0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2308768,10
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
2295503,79
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

0,00
0,00
1,99
1,99
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00
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- inne krétkoterminowe aktywa
finansowe

c) Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne

- $rodki pieniezne w kasie i na
rachunkach

- inne $rodki pieniezne
- inne aktywa pieniezne
Inne inwestycje krétkoterminowe

Kroétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe

AKTYWA RAZEM

KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY

Kapitatl (fundusz) podstawowy

Nalezne wptaty na kapital podstawowy (-)
Udzialy (akcje) wiasne (-)

Kapitatl (fundusz) zapasowy

Kapitatl (fundusz) z aktualizacji wyceny
Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe
Zysk (strata) z lat ubieglych

Zysk (strata) netto

Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego(-)

ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowiazania
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne
- dtugoterminowa
- krétkoterminowa
Pozostate rezerwy
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
Zobowiazania dlugoterminowe
Wobec jednostek powiqzanych
Wobec pozostatych jednostek
a) kredyty i pozyczki

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
warto$ciowych

c) inne zobowigzania finansowe
d) inne
Zobowiazania krotkoterminowe

Wobec jednostek powiqzanych
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:
- do 12 miesigcy
- powyzej 12 miesigcy
b) inne
Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki
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1,99
0,00
0,00
0,00

57 088,92

10428 576,32

9971 985,94
1866 000,00
0,00
0,00
8365 164,04
0,00
0,00
-217 042,77

-42 135,33

0,00
456 590,38

6 000,00

0,00
0,00
450 590,38
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
450 590,38
314 009,01

0,00
1,99
1,99

0,00
0,00
0,00

57 088,92

10 423 676,88

9983 292,62

1866 000,00

8365 164,04

-217 042,77

-30 828,65

440 384,26

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

5000,00

0,00

5000,00

0,00

5000,00

435 384,26

435 384,26
306 816,47

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
0,00
0,00

0,00 0,00
1,99 1,99
1,99 1,99
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
13 262,32 13 262,32
2338768,10 2338768,10

2036 386,23 2118 475,32
1863 457,90 1863 457,90
0,00 0,00
0,00 0,00
231 164,04 227 144,01
0,00 0,00
0,00 0,00

0,00 51457,34
-58235,71 -23 583,93
0,00 0,00
10 618 208,97 220292,78
0,00 0,00

0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

10 618 208,97 220292,78
170 304,29 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
170 304,29 0,00
10 447 904,68 0,00
694,59 0,00
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MSI MEDICAL S.A. (w trakcie zmiany nazwy na IPO S.A.)

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw

warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 114 074,07 106 050,99 49 089,99 0,00
- do 12 miesigcy 114 074,07 106 050,99 49 089,99 0,00
- powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
éwgilgctzyl;g’ru podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 20007,30 20016,80 19 036,40 0,00
h) z tytutu wynagrodzen 2 500,00 2 500,00 10 000,00 0,00
i) inne 0,00 0,00 10 369 083,70 0,00
3. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00
v Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00

PASYWA RAZEM 10 428 576,32 10 423 676,88 12 654 595,20 2338768,10

2.3 Rachunek zyskow i strat Emitenta (w ztotych)

01.04.- 01.01.- 01.04.- 01.01.-
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2015

Wyszczegdlnienie

Przychody netto ze sprzedazy i

A. . L. 0,00 0,00 0,00 81,30
zréwnane z nimi, w tym:
- od jednostek powiqzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
L Przychotliy netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
produktéw
Zmiana stanu produktéw
II. (zwiekszenie - warto$¢ dodatnia, 0,00 0,00 0,00 0,00
zmniejszenie - warto$¢ ujemna)
1L Koszt wytworzen.la produktow na 0,00 0,00 0,00 0,00
wtasne potrzeby jednostki
v, Praychody netto ze sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
towarow i materiatow
B.  Koszty dzialalnosci operacyjnej 8 246,00 17 751,67 29 430,22 51 320,62
I. Amortyzacja 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Zuzycie materialow i energii 0,00 39,17 0,00 0,00
III. = Ustugi obce 8 246,00 17 712,50 7 221,52 20 730,62
IV.  Podatkii optaty, w tym: 0,00 0,00 10 196,00 12 446,00
- podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Wynagrodzenia 0,00 0,00 12 094,00 18 144,00
VL Elb.ezzpleczc?nla spoteczneiinne 0,00 0,00 0,00 0,00
$wiadczenia
VII.  Pozostate koszty rodzajowe 0,00 0,00 -81,30 0,00
VIIL Warto.sc §przedanych towarow i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatow
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -8 246,00 -17 751,67 -29 430,22 -51 239,32
D. | Pozostale przychody operacyjne 0,00 0,00 1701,47 1701,87
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MSI MEDICAL S.A. (w trakcie zmiany nazwy na IPO S.A.)

Zysk ze zbycia niefinansowych
aktywoéw trwatych

Dotacje
Inne przychody operacyjne

Pozostale koszty operacyjne

Strata ze zbycia niefinansowych
aktywow trwatych

Aktualizacja wartos$ci aktywow
niefinansowych

Inne koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej (C+D-E)
Przychody finansowe
Dywidendy i udziaty w zyskach, w
tym:

- od jednostek powiqgzanych
Odsetki, w tym:

- od jednostek powiqgzanych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Inne
Koszty finansowe
Odsetki, w tym:

- od jednostek powiqgzanych
Strata ze zbycia inwestycji
Aktualizacja warto$ci inwestycji
Inne

Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej (F+G-H)

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
(J.I.-J.IL)

Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne

Zysk (strata) brutto (1+/-])
Podatek dochodowy biezacy
Podatek dochodowy odroczony
Zysk (strata) netto (K-L-M)
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0,00
0,00
0,00
0,14

0,00

0,00
0,14
-8 246,14
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
7 142,54
7 142,54
0,00
0,00
0,00
0,00

-15 388,68

0,00
0,00
0,00
-15 388,68
0,00
4 082,00
-11 306,68

0,00
0,00
0,00
0,24

0,00

0,00
0,24
-17 751,91
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
14 462,42
14 462,42
0,00
0,00
0,00
0,00

-32 214,33

0,00
0,00
0,00
-32 214,33
0,00
-9921,00
-42 135,33

0,00

0,00
1701,47
1471,46

0,00

0,00
1471,46
-29 200,21
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
5451,57
5564,72
5221,30
0,00
0,00
-113,15

-34 651,78

0,00
0,00
0,00
-34 651,78
0,00
0,00
-34 651,78

0,00

0,00
1701,87
1 530,90

0,00

0,00
1 530,90
-51 068,35
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
7 167,36
7 167,36
5221,30
0,00
0,00
0,00

-58 235,71

0,00
0,00
0,00
-58 235,71
0,00
0,00
-58 235,71
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2.4 Rachunek przeplywoéw pienieznych Emitenta (w ztotych)

Wi Setze OIEnIE 01.04.- 01.01.- 01.01.- 01.01.-
30.06.2016 30.06.2016 30.06.2016  30.06.2015
A. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
L Zysk / Strata netto -11 306,68 -42 135,33 -34 651,78 -58 235,71
II. Korekty razem 11 306,68 -6902,17 -65 986,99 -56 941,07
1 Amortyzacja 0 0 0 0
2 Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3 Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 7 142,54 14 462,42 0,00 0
4. | Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
5 Zmiana stanu rezerw 1000 1000 -8000 -8000
6 Zmiana stanu zapasow 0 0 0 0
7 Zmiana stanu naleznosci -1 235,58 -1 235,58 -65,7 -65,7
Zmiana stanu zobowigzan
8. | krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -6 555,88 19 275,99 -58 074,97 -49029,05
kredytow
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 10 955,60 -40 405,00 153,68 153,68
10. | Inne korekty 0 0

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci

IIL L 0 -49 037,50 @ -100638,77 -115176,78
operacyjnej (I+II)
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci inwestycyjnej
L Wplywy 0 0 0 0
Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych
1. A 0 0 0 0
oraz rzeczowych aktywoéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
2. s . . 0 0 0 0
warto$ci niematerialne i prawne
3. | Z aktywéw finansowych, w tym: 0 0 0 0
a) | wjednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) | wpozostatych jednostkach: 0 0 0 0
- zbycie aktywo6w finansowych 0 0 0 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0 0 0
- sptata udzielonych pozyczek
. 0 0 0 0
dtugoterminowych
- odsetki 0 0 0 0
- inne wptywy z aktywoéw finansowych 0 0 0 0
4, Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 0
I. | Wydatki 0 0 0 0
Nabycie wartoSci niematerialnych i
1. prawnych oraz rzeczowych aktywow 0 0 0 0
trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci
2. . : . 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0 0 0 0
a) | wjednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) | wpozostatych jednostkach: 0 0 0 0
- nabycie aktywéw finansowych 0 0 0 0
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II1.

II1L.

- udzielone pozyczki dlugoterminowe
Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej (I-1I)

0

0

Przeplywy Srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy

Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji
akcji) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe

Wydatki

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wiascicieli

Inne, niz wyptaty na rzecz wtascicieli,
wydatki z tytutu podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Platnos$ci zobowigzan z tytutu umow
leasingu finansowego

Odsetki
Inne wydatki finansowe
Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
finansowej (I-1I)
Przeplywy pienieZne netto razem
Bilansowa zmiana stanu Srodkow
pienieznych, w tym

- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z
tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D),
w tym

- 0 ograniczonej mozliwosci
dysponowania
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0

S © Qo © o o

0
1,99

1,99

0

49037,5

49 037,50
0

0
0
0
0

49 037,50
0

0

1,99

1,99

100 636,78

100 636,78

o © O ©

o

100 636,78
-1,99

-1,99

1,99

115176,78

115176,78

S © o © o©

115176,78
0

0

1,99

1,99
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2.5 Zestawienie zmian w kapitale wlasnym (w ztotych)

La

1.1

a)

b)

1.2

2.1

b)

2.2

3.1.

b)
3.2

4.1

b)

4.2

5.1

b)

Kapital (fundusz) wlasny na
poczatek okresu (BO)

- korekty btedéw

Kapital (fundusz) wlasny na
poczatek okresu (BO), po korektach

Kapitat (fundusz) podstawowy na
poczqtek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu)
podstawowego

zwiekszenie (z tytutu)
- podwyzszenie kapitatu
zmniejszenie (z tytutu)

Kapitat (fundusz) podstawowy na
koniec okresu

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na poczqtek okresu

Zmiana naleznych wptat na kapitat
podstawowy

zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)

Nalezne wptaty na kapitat
podstawowy na koniec okresu

Udzialy (akcje) wlasne na poczgtek
okresu

Zmiana udzialow (akcji) wiasnych
zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)

Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu

Kapitat (fundusz) zapasowy na
poczqtek okresu

Zmiany kapitatu (funduszu)
Zapasowego

zwiekszenie (z tytutu)

- podwyzszenie kapitatu

- podziat zysku (ustawowo)
zmniejszenie (z tytutu)

Stan kapitatu (funduszu) zapasowego
na koniec okresu, w tym:

Kapitat (fundusz) z aktualizacji
wyceny na poczqtek okresu

Zmiany kapitatlu (funduszu) z
aktualizacji wyceny

zwiekszenie (z tytutu)

zmniejszenie (z tytutu)
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01.04.-

30.06.2016

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

S © o Qe

0,00

oS © o o

0,00

0,00

0,00

01.01.-
30.06.2016

10013 835,72
0

10013835,72

1866 000,00

1866 000,00

0,00

0,00

0,00

S © o e

8365164,04

oS o o o

8365 164,04

0,00

0,00

01.04.-
30.06.2015

-48 187,31
0

-48 187,31

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

S © o O

0,00

o o o o

0,00

0,00

0,00

01.01.-
30.06.2016

2094 621,94
0

2094 621,94

1863457,90

1863457,90

0,00

0,00

0,00

S © o ©

227 144,01

o O o o©

227 144,01

0,00

0,00
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52

6.1

b)

6.2

7.1

7.2

b)
7.3

7.4

7.5

a)
b)

7.6

7.7

b)

IL

1118

Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
na koniec okresu

Pozostate kapitaly (fundusze)
rezerwowe na poczqtek okresu

Zmiany pozostalych kapitatow
(funduszy) rezerwowych

zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)

Pozostate kapitaty (fundusze)
rezerwowe na koniec okresu

Zysk (strata) z lat ubiegtych na
poczqtek okresu

Zysk z lat ubieglych na poczqtek
okresu

Zysk z lat ubiegtych na poczqtek
okresu, po korektach

zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)
Zysk z lat ubieglych na koniec okresu

Strata z lat ubieglych na poczatek
okresu

Strata z lat ubiegltych na poczatek
okresu, po korektach

zwiekszenie (z tytutu)
zmniejszenie (z tytutu)

Strata z lat ubiegtych na koniec
okresu

Zysk/Strata z lat ubieglych na koniec
okresu

Wynik netto
Zysk netto
Strata netto

Kapitatl (fundusz) wiasny na koniec
okresu (BZ)

Kapitatl (fundusz) wlasny, po
uwzglednieniu proponowanego
podziatu zysku (pokrycia straty)
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0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0

-11 306,68
0
11 306,68

-11 306,68

-11 306,68

0,00

0,00

-217 042,77

0,00

0,00

0
0
0,00

217042,77

217 042,77

217 042,77

-217042,77

-42 135,33
0
42 135,33

9 971 985,94

9 971 985,94

0,00

0,00

-47 437,31

0,00

0,00

0
0
-47 437,31

0,00

0,00

0,00

-47 437,31

-34 651,78
0
34 651,78

-82 089,09

-82 089,09

0,00

0,00

4 020,03

0,00

0,00

4 020,03

0,00

0,00

4 020,03

-58 235,71
0
58 235,71

2036 386,23

2036 386,23
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3 CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB
NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE OD
01.04.2016 R. DO 30.06.2016 R. WRAZ Z OPISEM
NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW 1 ZDARZEN,
W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI

W 1II kwartale 2016r. dzialania Spotki skupiaty sie przede wszystkim na dazeniach do
zrealizowania ostatniego etapu transakcji odwrotnego przejecia. Efektem tych dziatan byto
nabycie w dniu 29 marca 2016 r. w drodze umowy cywilnoprawnej wiekszosciowego pakietu
akcji Emitenta tj. 3.875.000 akcji Spéiki, stanowigcych ok. 77,5% udziatu w kapitale zaktadowym
i glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta przez spétke Quark Ventures S.A. - spétke zalezng
Quark Ventures LLC. Po transakcji akcjonariusz posiadat 3.883.135 akcji Emitenta, stanowigcych
ok. 77,66% udziatu w kapitale zaktadowym i gtosach na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Ponadto, w dniu 4 sierpnia 2016r. nastgpito zbycie przez Quark Ventures S.A. i nabycie przez
Equimaxx, LLC 3.875.000 akcji Spo6tki (w drodze umowy cywilnoprawnej).

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta w dniu 30 czerwca 2016r. podjeto uchwate w sprawie
zmiany nazwy Spotki z MSI Medical S.A. na IPO S.A. Do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
zmiana ta nie zostata zarejestrowana w KRS.

W ramach Porozumienia inwestycyjnego z dnia 11 sierpnia 2015 r. Emitent wyrazit chec
nabycia 100% udziatéw w spotce do firma MSI Bioscience Sp. z o0.0., ktéra bedzie posiadac¢ na
wytacznos¢ licencje obejmujaca caty $wiat dotyczaca wykorzystania patentéw i technologii
Obrazowania Wielospektralnego (ang. Multispectral Imaging System - ,MSI”) do zastosowan w
urzadzeniach medycznych do wykrywania wczesnych stadiow wszystkich nowotworéw jamy
ustnej i innych rodzajéw nowotwordw. Spétka pomoze w rozwoju technologii i ubieganiu sie o
zezwolenie na sprzedaz urzadzenia ("Kamery MSI") w Ameryce Péinocnej i Europie.

Technologia Obrazowania Wielospektralnego opracowana zostata przez naukowcow z wiodacej
Agencji Walki z Rakiem w Ameryce P6tnocnej i zostaty zakonczone badania przedkliniczne w
jednym z najbardziej renomowanych szpitali w Ameryce Poéinocnej. Ztozona w 10 krajach
aplikacja patentowa znajduje sie obecnie w finalnej, miedzynarodowej i regionalnej fazie.
System Obrazowania Wielospektralnego pozwala przy wykorzystaniu 18 fal Swiatta o réznej
dtugo$ci w pasmie o niskiej czestotliwosci rejestrowac i analizowa¢ z duza doktadnoscig obrazy
zmian skdrnych przy uzyciu algorytmu diagnostycznego, ktéry pozwala rozrézni¢ podejrzane
zmiany zto$liwe od zmian tagodnych. Kamera MSI bedzie stanowi¢ tanie, podreczne, przenosne
urzadzenie, ktére moze zosta¢ podigczone do komputera za pomoca kabla USB. Oczekuje sie, ze
kamera MSI dostarczy wyniki o wiekszej dokladnos$ci w zakresie wczesnego wykrycia
nowotworéw jamy ustnej w odrdéznieniu do tradycyjnych lamp diagnostycznych, gdyz
wykorzystuje wiele fal Swiatta. Ponadto kamera z wbudowanym algorytmem diagnostycznym
jest wystarczajaca mata, aby zbadac¢ tyt gardta czyli miejsce, w ktérym wystepuje wirus HPV.
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Ze wzgledu na wczesny etap rozwoju Emitenta, Spétka nie odnotowala przychodoéw ze
sprzedazy w Il kwartale 2016r., co przy kosztach dziatalnosci operacyjnej na poziomie ok. 8,24
tys. zt spowodowato strate na sprzedazy w takiej samej wysokosci co koszty dziatalnosci
operacyjnej. Wartym zauwazenia jest fakt, iz poziom kosztoéw operacyjnych na koniec czerwa
2016 r. byt blisko 2-krotnie niZszy niz w analogicznym okresie poprzedniego roku obrotowego.
Gtownym powodem takiego spadku byto znaczace ograniczenie kosztéw ustug obcych i
wynagrodzen, co jest efektem podejmowanych przez Zarzad dziatan majacych na celu redukcje
kosztow dziatalnoSci operacyjnej. Na ostateczng strate finansowa na poziomie ok. 11,3 tys. zt na
koniec II kwartatu 2016 r. miato jeszcze wptyw poniesienie dodatniego podatku dochodowego
odroczonego w wysokosci ok. 4,1 tys. zt. i kosztow odsetek na poziomie ok. 7,1 tys. z od
zaciagnietej pozyczki.

Narastajagco od poczatku 2016 r. do konca Il kwartatu 2016r. Spétka zanotowata koszty
operacyjne w wysokosci ok. 17,75 tys. zt, czyli na poziomie ok. 2-krotnie nizszym niz w
poréwywalnym okresie 2015r. Ze wzgledu na brak przychodéw ze sprzedazy od 1 stycznia do
30 czerwca 2016r. Spotka poniosta strate na sprzedazy w takiej samej wysokosci co koszty
dziatalnosci operacyjnej. Na strate finansowg netto na poziomie ok. 42,14 tys. zt na koniec
czerwca 2016r. wptyw miato jeszcze poniesienie kosztow odsetek z tytutu zaciaggnietej pozyczki
w wysokosci ok. 14,46 tys. z i podatku dochodowego na poziomie 9,92 tys. zl. Strata netto
narastajaco od poczatku 2015r. do konica Il kwartatu 2015r. wyniosta ok. 58,24 tys. zt.

4 STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI
ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W DANYM RAPORCIE
KWARTALNYM ZA OKRES OD 01.04.2016 R. DO
30.06.2016 R.

Spoétka nie publikowata prognoz finansowych na 2016 r.

50PIS STANU REALIZACJI DZIAERAN 1 INWESTY(JI
EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH REALIZAC]],
ZGODNIE Z INFORMACJAMI PRZEDSTAWIONYMI
W DOKUMENCIE INFORMACYJNYM - W PRZYPADKU
EMITENTA, KTORY NIE OSIAGA REGULARNYCH
PRZYCHODOW 7Z PROWADZONE] DZIALALNOSCI
OPERACY]NE]

Nie dotyczy. Emitent nie przedstawiat w swoim Dokumencie Informacyjnym opisu, o ktorym
mowa w § 10 pkt 13a) Zalacznika Nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.
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6 INFORMACJA NA TEMAT AKTYWNOSCI EMITENTA
W ZAKRESIE PODEJMOWANIA W OBSZARZE ROZWO]JU
PROWADZONE] DZIALALNOSCI INICJATYW
NASTAWIONYCH NA WPROWADZENIE ROZWIAZAN
INNOWACYJNYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Informacje nt. aktywnosci Emitenta zostaty wskazane w pkt 3 niniejszego raportu.

7 WSKAZANIE JEDNOSTEK WCHODZACYCH W SKEAD
GRUPY KAPITALOWE] WEDLUG STANU NA DZIEN
30 CZERWCA 2016 R.

Na dzien bilansowy 30 czerwca 2016 r. Emitent nie posiadat Zadnych podmiotéw zaleznych.

8 OSWIADCZENIE ZARZADU

Zarzad MSI Medical S.A. oswiadcza, ze wedtug jego najlepszej wiedzy informacje finansowe za Il
kwartat 2016 r. sporzadzone zostaty zgodnie z przepisami obowigzujacymi Emitenta oraz, ze
kwartalny raport z dziatalno$ci MSI Medical S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢
oraz sytuacji Spotki.

Wroctaw, 16 sierpnia 2016 .

Marcin Kqkolecki

Prezes Zarzqdu
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