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Oswiadczenie Zarzgdu

Zgodnie z wymogami Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku
w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim, Zarzgd Caspar Asset
Management S.A. o$wiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, $rddroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty
zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposdb
prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowq i finansowqg Grupy Kapitatowe] Caspar Asset
Management S.A. (,,Grupa”, ,,Grupa Kapitatowa”) oraz jej wynik finansowy.

Podpisy wszystkich Cztonkdéw Zarzgdu:

Hanna Kijanowska Prezes Zarzgdu
Hanna Elektronicznie

podpisany przez Hanna

Kata rzyna Katarzyna Kijanowska
Data: 2025.05.15

Kij anows ka 18:04:48 +02'00'

Btazej Bogdziewicz Wiceprezes Zarzgdu
Blazej Michat piihieey

Date: 2025.05.15 17:27:17

Bogdziewicz 5o

Krzysztof Jeske Wiceprezes Zarzgdu

Elektronicznie podpisany

KrzySZtOf przez Krzysztof Marek

Jeske

Marek Jeske pata:2025.05.15 16:46:31
+02'00°
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe

0d 01.01 do|od 01.01 do|od 01.01 do| od 01.01 do |od 01.01 do|od 01.01 do
31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.12.2024 | 31.03.2025 | 31.03.2024 | 31.12.2024
tys. PLN tys. EUR
Sprawozdanie z wyniku
i pozostatych catkowitych
dochodoéw
Przychody ze sprzedazy 10 985 8 426 39 507 2 625 1950 9179
Zysk (s’rro"ra).z dziatalnosci 955 400 2180 208 139 506
operacyjnej
Lysk (strata) przed 896 588 2320 214 136 539
opodatkowaniem
Zysk (strata) netto 742 388 1419 177 90 330
Zysk (strata) netto
przypadajgcy akcjonariuszom 773 389 1780 185 90 414
podmiotu dominujgcego
Zysk na akcje (PLN) 0,08 0,04 0,14 0,02 0,01 0,03
Rozwodniony zysk 0,07 0,04 0,14 0,02 0,01 0,03
na akcje (PLN)
sredni kurs PLN / EUR X X X 41848 43211 4,3042
w okresie
Sprawozdanie z przeptywdw
pienieznych
srodki pienigzne nefto z 952 818 4029 228 189 936
dziatalnosci operacyjnej
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (352) (263) (160) (84) (61) (37)
Srodki pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej (528) (907) (3967) (126) (210) (922)
Zmiana netto stanu srodkow
pienieznych iich 72 (352) (98) 17 (82) (23)
ekwiwalentow
sredni kurs PLN /EUR w X X X 41848 43211 4,3042
okresie
Sprawozdanie z sytuacii
finansowej
Aktywa 44 833 29 957 44 896 10716 6965 10 507
Zobowiqzania 5113 5229 5195 1222 1216 1216
dtugoterminowe
Lobowiqzania 6476 4686 7 094 1 548 1090 1 660
krotkoterminowe
Kapitat wtasny 33244 20 042 32 607 7 946 4 660 7 631
Kapitat wtasny przypadajgcy
akcjonariuszom jednostki 27 681 19 982 27013 6616 4 646 6 322
dominujgcej
Kurs PLN / EUR na koniec X X N 41839 4.3009 42730
okresu
CASPAR

ASSET MANAGEMENT S A,




$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
dochodow

z wyniku i pozostatych catkowitych

MSSF MSSF
0od 01.01 do | od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody z dziatalnosci podstawowej 10 985 8 426
Koszty dziatalnosci podstawowej 10 166 7 826
Zysk (s'rratg) bruto z dziatalnosci 819 400
podstawowej
Pozostate przychody operacyjne 154 1
Pozostate koszty operacyjne 18 ]
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyijnej 955 600
Przychody finansowe 60 91
Koszty finansowe 123 109
Straty z  tytutu oczekiwanych  strat
1 -
kredytowych
Udziat w zysku (stracie) jednostek
. .. 5 6
wycenianych metodqg praw wtasnosci (+/-)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 896 588
Podatek dochodowy 154 200
Zysk (strata). netto z  dziatalnosci 7492 388
kontynuowanej
Dziatalnosé zaniechana
Zysk  (strata) nefto z  dziatalnosci
zaniechanej j
Zysk (strata) netto 742 388
Zysk (strata) netto przypadajqcy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 773 389
- podmiotom niekonftrolujgcym (31) (1)
Inne catkowite dochody
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy:
dochody (straty) ujete w okresie w innych - 279
dochodach catkowitych
Inne catkowite dochody, ktére zostang
przeklasyfikowane do zysku lub straty, przed (148) 279
opodatkowaniem
Inne co’rkoyvi’re dochody, przed (148) 979
opodatkowaniem
Podatek dochodowy odnoszgcy sie do (28) 53
sktadnikéw innych dochoddw catkowitych
Podatek  dochodowy  zwigzany ze
sktadnikami innych catkowitych (28) 53
dochodow, ktére zostang
przeklasyfikowane do zysku lub straty
Inne ca’rkpwi‘re dochody po (120) 996
opodatkowaniu
Catkowite dochody 622 614
Catkowite dochody przypadajqgce:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 653 615
- podmiotom niekontrolujgcym (31) (1)
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ZYSK (STRATA) NETTO NA JEDNA AKCJE ZWYKLA (PLN)

MSSF MSSF
Wyszczegdinienie od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024
PLN / akcje PLN / akcje
Z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,08 0,04
- rozwodniony 0,07 0,04
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,08 0,04
- rozwodniony 0,07 0,04
CASPAR
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$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Aktywa MSSF MSSF MSSF

31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 931 6 605 6 859

Ncle.zno,sc'l z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 6296 4295 6307

naleznosci

Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 27 8 10

Aktywa finansowe 8 241 9152 8157

Aktywa z tytutu praw do uzytkowania 6 364 6162 6 364

Wartos¢ firmy 13119 - 13119

Wartosci niematerialne 2783 2297 2726

Rzeczowe aktywa frwate 572 1197 895

Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 264 201 258

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 236 110 201

Aktywa  zaklasyfikowane jako przeznaczone do ) ) )

sprzedazy

Aktywa razem 44 833 29 957 44 894

P MSSF MSSF MSSF
asywd 31032025 | 31.032024 | 31.12.2024

Zobowiqgzania

Zoboquzcn]o z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 3692 5750 3854

zobowigzania

Zobowigzania z  tyftutu biezgcego podatku

dochodowego i 33 i

Leasing 6 107 6189 6295

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 64 34 59

dochodowego

Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 75 56 75

Pozostate rezerwy - - -

Rozliczenia miedzyokresowe 1721 853 2 006

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi ) ) )

do sprzedazy

Zobowigzania 11 589 9915 12 289

Kapitat wtasny

Kapitat wtasny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki

dominujgcej:

Kapitat podstawowy 1972 1972 1972

Kopfro’r zg sprzedazy akcji powyzej ich wartosci 7803 7803 7803

nominalnej

Pozostate kapitaty rezerwowe 67 311 173

Zyski zatrzymane 17 839 9 896 17 065

chlfo’r .vv’ros.ny przypadajgcy akcjonariuszom jednostki 07 681 19 982 57013

dominujqcej

Udziaty niedajgce kontroli 5563 60 5594

Kapitat wtasny 33 244 20 042 32 607

Pasywa razem 44 833 29 957 44 896
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$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze
sprzedazy Udziaty Kapitat
Kapitat akciji Plz)czoisT’S’re Zyski Razem niedajqce wtasny
podstawowy | powyzejich piraty zatrzymane kontroli razem
- rezerwowe
wartosci
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2025 roku 1972 7 803 173 17 065 27 013 5594 32 608
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - B B B B B B
Saldo po zmianach 1972 7 803 173 17 065 27 013 5594 32 608
Imiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2025 roku
Transakcje z podmiotami niekonfrolujgcymi
Ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - 13 - 13 - 13
Dywidendy - - - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2025 roku - - - 773 773 (31) 742
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres . ) ) )
0d 01.01 do 31.03.2025 roku (120) (120) (120)
Dochody catkowite - - (120) 773 653 (31) 622
zv\?r;eslss:gegle (zmniejszenie) wartosci  kapitatu ) ) (106) 773 668 (31) 636
Saldo na dzien 31.03.2025 roku 1972 7 803 67 17 839 27 681 5563 33 244

CASPAR
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Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgce;j

Kapitat ze
sprzedaz Udziaty Kapitat
Kapitat Io(:1|<<:ji ! POZO.S fate ZysKi niedajqce wtasny
podstawowy | powyzejich kapitaty zatrzymane Razem kontroli razem
wartosci rezerwowe
nominalnej
Saldo na dzieh 01.01.2024 roku 1972 7 803 76 9 507 19 358 61 19 419
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Saldo po zmianach 1972 7 803 76 9 507 19 358 61 19 419
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.03.2024 roku
Ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) - - 2 - 9 - 9
Dywidendy - - - - -
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku - - - 389 389 (1) 388
Inne catkowite dochody po opodatkowaniu za okres
0d 01.01 do 31.03.2024 roku ) i 226 i 226 ) 226
Dochody catkowite - - 226 389 615 (1) 614
Iwiekszenie (zmniejszenie) wartosci  kapitatu i i 035 389 604 () 623
wlasnego
Saldo na dzieh 31.03.2024 roku 1972 7 803 311 9 896 19 982 60 20 042

CASPAR
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Kapitat przypadajgcy akcjonariuszom jednostki dominujgcej

Kapitat ze Udziaty Kaoitat
. sprzedaz Pozostate . i i dapra
Kapitat p.. y . . Zyski medcuqc;e witasny razem
akcji powyzej kapitaty Razem kontroli
podstawowy | . . zatrzymane
ich wartosci rezerwowe
nominalnej
Saldo na dzien 01.01.2024 roku 1972 7 803 76 9 507 19 358 61 19 419
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci - - - - - - -
Saldo po zmianach 1972 7 803 76 9 507 19 358 61 19 419
Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2024 roku
Transakcje z podmiotami niekontrolujgcymi - 7 849 7 849 5894 13 744
Dywidendy - - - (2071) (2071) - (2071)
Ptatnosci W formie akcji  (programy 54 ) 54 . 54
motywacyjne)
fgiﬁ netto za okres od 01.01 do 31.12.2024 ) ) ) 1780 1780 (361) 1419
Inne catkowite dochody po
opodatkowaniu za okres od 01.01 do - - 44 - 44 - 44
31.12.2024 roku
Dochody catkowite - - 44 1780 1824 (361) 1463
ZW|e'kszen|e (zmniejszenie) wartosci i i 98 7558 7 656 5533 13190
kapitatu wiasnego
Saldo na dzien 31.12.2024 roku 1972 7 803 173 17 065 27 013 5594 32 607
CASPAR
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$rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

MSSF MSSF
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024
Przeptywy Srodkdw pienieinych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 896 588
Korekty:
Amortyzacja 751 791
Zysk (strata) ze sprzedazy aktywdw trwatych (153) -
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych - -
Koszty odsetek 134 106
Przychody z odsetek (5) (35)
Koszt ptatnosci w formie akcji (programy motywacyjne) 13 9
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych (5) (6)
Inne korekty - -
Zmiana stanu naleznosci 11 (244)
Zmiana stanu zobowigzan (232) 57
Imiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych (286) (292)
Korekty razem 228 386
L . L 1124 974

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci
Zaptacony podatek dochodowy (172) (156)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci operacyijnej 952 818
Przeptywy srodkdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych (311) (266)
Wptywy ze sprzedazy warto$ci niematerialnych - -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywdw trwatych (16) (25)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych 200 -
Wydatki netto na nabycie jednostek zaleznych - -
Wydatki na nabycie pozostatych aktywdw finansowych (250) -
Wptywy ze sprzedazy pozostatych aktywdw finansowych - -
Ofrzymane odsetki 25 28
Ofrzymane dywidendy - -
$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (352) (263)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Transakcje z podmiotami niekonfrolujgcymi bez utraty kontroli - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (392) (804)
Odsetki zaptacone (136) (103)
Dywidendy wyptacone - -
Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej (528) (907)
Imiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 72 (352)
Skutki  zmian kurséw  wymiany, ktére dotyczg Srodkéw
pienieznych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych i i
Iwiekszenie (zmniejszenie) stanu $Srodkdw pienieznych i ich

. , 72 (352)
ekwiwalentdw
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na poczgtek okresu 6 859 6 957
Srodki pienieine i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6 931 6 605
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CASPAR

ASSET MANAGEMENT S A,




Podstawowe dane o Caspar Asset Management S.A. (,,Emitent”, ,Spétka Dominujgca”):

Firma Emitenta:
Siedziba Emitenta:
Adres Emitenta:
Nr telefonu:

Nr faksu:

e-mail:

Strona www:

REGON:

NIP:

KRS:

Oznaczenie Sgdu:

Kapitat zaktadowy:

Zarzgd Emitenta:

Hanna Kijanowska
Btaze] Bogdziewicz
Krzysztof Jeske

Rada Nadzorcza Emitenta:

Rafat Litwic
Maciej Czapiewski
Katarzyna Fabis
Piotr Kazmierczak
Leszek Kasperski
Rafat Ptdkarz
Andrzej Tabor

Caspar Asset Management Spdtka Akcyjna
Poznan

ul. Potwiejska 32, 61- 888 Poznan

+48 (61) 85516 14

+48 (61) 85516 14 w.11

am@caspar.com.pl

www.caspar.com.pl

301186397

779-236-25-43

0000335440

Sgd Rejonowy Poznanh - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

1.972.373 zt w catosci wptacony

Prezes Zarzqgdu
Wiceprezes Zarzgdu
Wiceprezes Zarzgdu

Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej

W okresie od 1 stycznia 2025 r. do 31 marca 2025 r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie Zarzgdu

oraz Rady Nadzorczej Emitenta.

CASPAR
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Informacja o strukturze akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadajgcych na dzien
31 marca 2025 roku, co najmniej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze % gtoséw Akcjonariusza
w ogdlnej liczbie gtoséw

na Walnym Zgromadzeniu

Leszek Kasperski 28,39%
Btazej Bogdziewicz 27,49%
Piotr Przedwojski 18,82%
Fundacja rodzinna Vulizi 10,00%
Porozumienie akcjonariuszy Caspar 5,25%

Asset Management S.A.: p. Henryk
Rupik i p. Michat Nawrotek
Pozostali 10,05%

Na dzienh 31 marca 2025 roku wszystkie akcje Emitenta, 1. 9.861.865 akcji
znajdujg sie w obrocie na Gtownym Rynku GPW.,

Informacje o Grupie Kapitalowej Emitenta - opis organizacji grupy kapitatowej ze wskazaniem
jednostek podlegajgcych konsolidacji oraz jednostek nieobjetych konsolidacjq, z podaniem
w stosunku do kazdej z nich co najmniej nazwy (firmy), formy prawnej, siedziby, przedmiotu
dziatalnosci i udziatu Emitenta w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczbie gloséw.

Na dzieh 31 marca 2025 roku w sktad Grupy Kapitatowej wchodzity nastepujgce spotki zalezne

podlegajgce konsolidacji:

e F-Trust iWealth Spdétka Akcyjna (Emitent posiada 64,49% akcji stanowigcych 64,49%
w kapitale zaktadowym podmiotu, uprawniajgcych do wykonywania 64,49% ogdlnej liczby
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu),

e Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spodtka Akcyjna (Emitent posiada 98,75%
akcji  stanowigcych 98,75% w kapitale zaktadowym podmiotu, uprawniajgcych
do wykonywania 98,75% ogdlnej liczby gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu),

e iWealth Family Spdétka z ograniczong odpowiedzialnosciq (jedynym wspdlnikiem
posiadajgcym 100% udziatdéw stanowigcych 100% w kapitale zaktadowym podmiotu,
uprawniagjgcych do wykonywania 100% ogdlniej liczby gtosdw na Zgromadzeniu
Wspodlnikdw jest spdtka zalezna Emitenta, tj. F-Trust iWealth S.A.).

CASPAR
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Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej: ,,Towarzystwo”, ,,Caspar TFI”)

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Pétwiejska 32, 61- 888 Poznan

Nr telefonu: +48 (61) 855 44 44

Nr faksu: +48 (61) 855 44 43

e-mail: tfi@caspar.com.pl

Strona www: www.caspar.com.pl

REGON: 142949487

NIP: 108-001-10-57

KRS: 0000387202

Oznaczenie Sqdu: Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 2.000.000 zt w catosci wptacony

Pan Tomasz Salus w dniu 27 lutego 2025 r. ztozyt rezygnacije z petnienia funkcji cztonka Zarzgdu
oraz Prezesa Zarzadu Caspar TFl ze skutkiem na dzieh 28 lutego 2025 r.

W zwigzku z powyzszqg rezygnacjg Pana Tomasza Salusa, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy spoétki Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. w dniu 19 marca 2025
roku podjeto uchwate w sprawie powotania Pani Agaty Babeckiej na funkcje Prezesa Zarzgdu.

Zarzgd Caspar TFI:

Agata Babecka Prezes Zarzgdu
Kamil Herudzinski Wiceprezes Zarzgdu
Andrzej Miszczuk Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza Caspar TFI:

Witold Pochmara Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Maciej Czapiewski Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Litwic Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Ptékarz Cztonek Rady Nadzorczej

Caspar Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiada zgode Komisji Nadzoru
Finansowego na prowadzenie dziatalnosci polegajacej na tworzeniu funduszy inwestycyjnych
i zarzgdzaniu nimi, w tym na posrednictwo w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa,
reprezentowaniu ich wobec oséb trzecich oraz zarzqadzaniu zbiorczym portfelem papieréw
wartosciowych.

CASPAR
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F-Trust iWealth S.A.

Siedziba: Poznan

Adres: ul. Pétwiejska 32, 61- 888 Poznan

Nr telefonu: +48 (61) 855 44 11

e-mail: f-trust@f-trust.pl

Strona www: www . f-trust.pl

REGON: 145817467

NIP: 108-001-15-02

KRS: 0000397407

Oznaczenie Sqgdu: Sgd Rejonowy Poznan - Nowe Miasto i Wilda
w Poznaniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 3.743.411 zt w catosci wptacony

W dniu 25 lutego 2025 r. Pan Marek Rybiec ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka oraz
Wiceprezesa Zarzgdu F-Trust Wealth S.A. ze skutkiem na dzieh 28 lutego 2025r.

Nadto, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy (,NWZA") F-Trust iWealth S.A. w dniu
17 marca 2025 r. podjeto uchwate o powotaniu Pani Hanny Kijanowskiej na Cztonka Rady
Nadzorczej F-Trust iWealth S.A. Uchwata ta weszta w zycie z dniem zarejestrowania w Krajowym
Rejestrze Sgdowym (,,KRS") zmian statutu F-Trust iWealth S.A., ktére zostaty przyjete przez ww.
NWZA w dniu 17 marca 2025 r. Zmiany statutu zostaty zarejestrowane w KRS w dniu 22 kwietnia
2025r.

Zarzqd F-Trust iWealth S.A.:

Jakub Strysik Prezes Zarzgdu
Anna Svarcovd Wiceprezes Zarzgdu
Michat Kurpiel Wiceprezes Zarzgdu

Rada Nadzorcza F-Trust iWealth S.A.:

Krzysztof Jeske Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Btazej Bogdziewicz Cztonek Rady Nadzorczej
Hanna Kijanowska Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Markowski Cztonek Rady Nadzorczej
Rafat Ptékarz Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Przedwojski Cztonek Rady Nadzorczej

F-Trust iWealth S.A. posiada zgode Komisji Nadzoru Finansowego na dystrybucje jednostek
uczestnictwa w instytucjach wspdinego inwestowania oraz zostata wpisana do rejestru
agentéw firm inwestycyjnych. F-Trust iWealth S.A. jest agentem firmy inwestycyjnej - Caspar
Asset Management S.A.

CASPAR
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iWealth Family Sp. z o.o.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Prosta 32, 00- 838 Warszawa

Nr telefonu: +48 607 991 536

e-mail: kontakt@iwealthfamily.pl

Strona www: www.iwealthfamily.pl

REGON: 388986227

NIP: 7011034319

KRS: 0000900667

Oznaczenie Sqdu: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Kapitat zaktadowy: 20 000,00 zt - w catosci wptacony

W dniu 25 lutego 2025 r. Pan Marek Rybiec ztozyt rezygnacje z petnienia funkgji
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej iWealth Family Sp. z 0.0. ze skutkiem na dzien 28 lutego
2025 r. W dniu 1 marca 2025 r. powotano Pana Jakuba Strysika do petnienia funkciji
Przewodniczgcego Rady Nadzorczej oraz Pana Piotra Przedwojskiego jako Cztonka Rady
Nadzorczej.

W dniu 28 lutego 2025 r. Pani Matgorzata Anczewska ztozyta rezygnacije z petnienia funkcji
Prezesa Zarzgdu iWealth Family Sp. z 0.0. ze skutkiem na dzieh 28 lutego 2025 r. Ze skutkiem
od 1 marca 2025 r. zostat powotany na Prezesa Zarzgdu iWealth Family Sp. z 0.0. Pan Marek
Rybiec.

Zarzqd iWealth Family Sp. z 0.0.:

Marek Rybiec Prezes Zarzqgdu
Krzysztof Zygmanowski Cztonek Zarzgdu

Rada Nadzorcza iWealth Family Sp. z o.0.:

Jakub Strysik Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Krzysztof Jeske Cztonek Rady Nadzorczej
Hanna Kijanowska Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Przedwojski Cztonek Rady Nadzorczej

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosciiWealth Family Sp. z 0.0. jest posrednictwo w obrocie
nieruchomosciami. Ponadto, spdtka $wiadczy ustugi z zakresu:

e rozwoju biznesu (finansowanie, kredyty, pozyczki, leasing, pozyczki i dotacje z UE,
pomoc prawno-podatkowal),

e zabezpieczenia majatku na pokolenia (fundacja rodzinna, sukcesja),

e inwestycji alternatywnych (kruszce, ztoto, srebro, diamenty, produkty kolekcjonerskie,
monety, numizmaty),

e wspierania indywidulanych celéw klientdw (filantropia, edukacja finansowa).

CASPAR
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Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniv srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci.

e Podstawa sporzgdzenia sréodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakohczony
dnia 31 marca 2025 roku nie podlegato przeglgdowi przez firme audytorskq.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na dzien
31 marca 2025 roku i obejmuje okres od 1 stycznia 2025 roku do 31 marca 2025 roku.
Dane porownawcze obejmujg odpowiednio okresy od 1 stycznia 2024 roku do 31 marca 2024
roku oraz od 1 stycznia 2024 roku do 31 grudnia 2024 roku. Srédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z MSR 34 ,,Srédroczna
sprawozdawczos¢ finansowa”. Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
nie zawiera wszystkich informacji, ktére ujawniane sg w rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym zgodnie z MSSF.

e Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze $§rodroczne skrocone  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe za  okres
od dnia 1 stycznia 2025 roku do dnia 31 marca 2025 roku zostato sporzgdzone w polskich
ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg Grupy Kapitatowej. Dane
w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w  tysigcach ztotych, chyba
ze w konkretnych pozycjach zostaty podane z wiekszg doktadnosciq.

e Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie istniejg istotne
niepewnosci dotyczgce zdarzen lub okolicznosci, ktére mogg nasuwaé powazne watpliwosci
co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

e Polityka rachunkowosci

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci prezentowanymi w rocznych sprawozdaniach
finansowych. W prezentowanym okresie nie dokonano zmian polityki rachunkowosci.

¢ Nowe standardy i interpretacje oraz zmiany do nich

Nie wystgpity nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standarddw,
ktére zostaty zatwierdzone i opublikowane przez Unie Europejskg oraz weszty w zycie
od lub po 1 stycznia 2025r.

Nowe standardy, interpretacje i poprawki do opublikowanych standarddw, ktére zostaty
wydane przez Rade Miedzynarodowych Standarddw Rachunkowosci (RMSR) i zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskqg, ale jeszcze nie weszty w zycie:

CASPAR
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- MSSF 18 ,Prezentacja i ujawnianie informacji w sprawozdaniach finansowych”
zastepujgcy MSR 1 — majgcy zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie
od dnia 1 stycznia 2027 roku lub pdzniej;

-  MSSF 19 ,Spdiki zalezne bez odpowiedzialnosci publicznej: ujawnianie informacji” -
majgcy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych sie od dnia 1 stycznia
2027 roku lub pdzniej;

- Imiany do MSSF 7 oraz MSSF 9 Instrumenty finansowe: Zmiany w klasyfikacji i wycenie
instrumentéw finansowych;

- Roczne zmiany do standarddéw: MSSF 1 ,,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”, MSSF 7 ,Instrumenty finansowe:
uvjawnianie informacji”, MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSSF 10 ,,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe™ oraz MSR 7 ,,Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych”.

Powyzsze zmiany standardéw nie bedg miaty znaczgcego wptywu na sprawozdanie
finansowe Grupy, za wyjgtkiem MSSF 18, ktéry moze zmieni¢ niektére ujawnienia
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Dodatkowe informacje do sréodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

1. Zysk na jednq akcje zwykiq.

MSSF MSSF
Wyszczegbinienie 0d 01.01 do | od 01.01 do
31.03.2025 | 31.03.2024
PLN / akcje | PLN / akcje
liczba akgji ? 861 865 9 861 865
rozwodniona liczba akgji ? 991 485 9911167
z dziatalnosci kontynuowanej
- podstawowy 0,08 0,04
- rozwodniony 0,07 0,04
z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej
- podstawowy 0,08 0,04
- rozwodniony 0,07 0,04

2. Ujecie strat z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywoéw trwatych,
wartosci niematerialnych, aktywéw wynikajacych z uméw z klientami lub innych aktywéow

oraz odwracanie takich strat z tytutu utraty wartosci.

W pierwszym kwartale 2025 roku utworzono odpisy aktualizujgce naleznosci w kwocie 1 tys.
ztotych (0 tys. ztotych w analogicznym okresie roku ubiegtego).

3. Rozwiqzanie wszelkich rezerw na koszty restrukturyzacji.

Nie wystapity koszty restrukturyzacii.

18
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4. Nabycie i sprzedaz aktywoéw trwatych.

W pierwszym kwartale 2025 roku Grupa nabyta wartosci niematerialne o warto$ci 311 tys.
ztotych oraz srodki trwate o wartosci 16 tys. ztotych (w analogicznym okresie roku ubiegtego
Grupa nabyta wartosci niematerialne w wysoko$ci 876 tys. ztotych i srodki frwate w wysokosci
86 tys. ztotych).

Grupa sprzedata 4 samochody dotychczas prezentowane w pozycji ,,Aktywa z tytutu praw do
uzytkowania”, ktérych tgczna warto$¢ netto wyniosta 47 tys. ztotych. Przychody ze sprzedazy
wyniosty 200 tys. ztotych.

5. Poczynione zobowiqgzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywéw trwatych.

Nie wystgpity istothe zobowigzania na rzecz dokonania zakupu rzeczowych aktywow frwatych.

6. Rozliczenia z tytutu spraw sqdowych.

Nie wystepujg sprawy sporne.

7. Korekty btedéw poprzednich okreséw.

Nie zidentyfikowano istotnych bteddw poprzednich okresdw.

8. Zmiany warunkéw prowadzenia dziatalnosci i sytuacji gospodarczej, ktére majg wpltyw
na wartosé¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

Nie wystgpity zmiany warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktére wptywatyby istotnie
na warto$¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

9. Niesplacenie pozyczki lub naruszenie postanowien umowy pozyczki, w odniesieniu
do ktérych nie podjeto zadnych dzialan naprawczych do kohnca okresu sprawozdawczego.

Nie wystgpity.

10. Transakcje z podmiotami powigzanymi.

Podmioty powigzane z Grupg Kapitatowqg obejmujg jednostki stowarzyszone oraz pozostate
podmioty powigzane, do ktérych Grupa zalicza kluczowy personel kierowniczy i akcjonariuszy
oraz ich osoby bliskie i podmioty z nimi powigzane. Do kluczowego personelu kierowniczego
Grupa zalicza cztonkdw zarzgdu i rady nadzorczej Spdtki Dominujgcej oraz spdtek zaleznych,
a takze dyrektoréw posiadajgcych uprawnienia i odpowiedzialno$¢ za planowanie,
kierowanie i kontrolowanie czynnosci Grupy.

Wszystkie transakcje zawierane przez spotki z Grupy Kapitatowej zawierane sg na warunkach
rynkowych.
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od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024
Swiadczenia na rzecz personelu kierowniczego
Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1316 965
Ptatnosci w formie akciji (programy motywacyjne) 13 6
Pozostate swiadczenia 23 16
Swiadczenia razem 1352 987
od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024
Sprzedaz do:
Jednostki stowarzyszonej 1 1
Pozostatych podmiotdw powigzanych 3 12
Razem 4 13

Zakup (koszty, aktywa)

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024
Zakup od:
Jednostki stowarzyszonej 59 54
Pozostatych podmiotéw powigzanych 129 117
Razem 188 171

Przychody finansowe - odsetki, dywidendy od:

Dziatalnos$¢ finansowa

od 01.01 do
31.03.2025

od 01.01 do
31.03.2024

Jednostki stowarzyszonej
Pozostatych podmiotéw powigzanych

Razem

Dziatalnos$¢ finansowa

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024
Zobowiqgzania finansowe - pozyczka, weksel od:
Jednostki zaleznej - -
Pozostatych podmiotédw powigzanych 361 -
Razem 361 -

Dziatalnos$¢ finansowa

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024
Koszty finansowe - odsetki wobec:
Jednostki zaleznej - -
Pozostatych podmiotéw powigzanych - -
Razem - -
CASPAR
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11. Warto$é godziwa instrumentdw finansowych

Poréwnanie wartosci bilansowe] aktywdw oraz

godziwg przedstawia sie nastepujgco:

zobowigzan finansowych z ich wartoscig

Klasa instrumentu 31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
. Wartose Wartosc¢ Wartosc¢ Warto$¢ Warto$¢ Warto$¢
finansowego . . . . . .
godziwa | bilansowa | godziwa | bilansowa | godziwa bilansowa
Aktywa:
Naleznosci z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate 4104 4104 3312 3312 5402 5402
naleznosci
Aktywa finansowe - dfuzne 3338 3338 3286 3286 3324 3324
papiery wartosciowe
Aktywa finansowe -
jednostki funduszy 4903 4903 5866 5866 4833 4833
inwestycyjnych
Inwestycje w jednostkach
264 264 201 201 258 258
podporzgdkowanych
Srodki pieniezne fich 6931 6931 6 605 6 605 6 859 6 859
ekwiwalenty
Zobowigzania:
Zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug oraz 1344 1344 556 556 1321 1321
pozostate

Warto$§¢ godziwa definiowana jest jako cena, ktérg otrzymano by za sprzedaz sktadnika
aktywow lub zaptacono by za przeniesienie zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na
zwyktych warunkach miedzy uczestnikami rynku na dzieh wyceny.

Grupa ustala warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych w taki sposdb,
aby w jak najwiekszym stopniu uwzgledni¢ czynniki pochodzgce z rynku. Wyceny do wartosci
godziwej zostaty podzielone na trzy grupy w zaleznosci od pochodzenia danych wejsciowych
do wyceny:

- poziom 1: dane wejiciowe na poziomie 1 sg cenami notowanymi (nieskorygowanymi)
na aktywnych rynkach za identyczne aktywa lub zobowigzania, do ktérych jednostka
ma dostep w dniu wyceny,

- poziom 2: dane wejiciowe na poziomie 2 to dane wejsciowe inne niz ceny notowane
uwzglednione na poziomie 1, ktdre sq obserwowalne w przypadku danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania, albo posrednio, albo bezposrednio,

- poziom 3: dane wejsciowe na poziomie 3 to nieobserwowalne dane wejsciowe dotyczgce
danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania.

W odniesieniu do aktywdw oraz zobowigzan finansowych, ktdére zgodnie z politykg
rachunkowosci Grupy ujeto w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w wartosci godziwej,
dodatkowe informacje o metodach wyceny oraz poziomach wartosci godziwej
zaprezentowano ponize;j.
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Razem
Klasa instrumentu finansowego Poziom 1 Poziom 2 Poziom 3 wartos$c
godziwa
Stan na 31.03.2025
Aktywa:
Jednostki funduszy inwestycyjnych - 4903 - 4903
Papiery dtuzne wyceniane w 3338 - - 3338
warto$ci godziwej
Pozostate klasy pozostatych - - - -
aktywow finansowych
Aktywa razem 3338 4903 - 8 241
Stan na 31.03.2024
Aktywa:
Jednostki funduszy inwestycyjnych - 5866 - 5866
Papiery dtuzne wyceniane w 3286 - - 3286
wartosci godziwej
Pozostate klasy pozostatych - - - -
aktywdw finansowych
Aktywa razem 3286 5866 - 9152
Stan na 31.12.2024
Aktywa:
Jednostki funduszy inwestycyjnych - 4833 - 4833
Papiery dtuzne wyceniane w
wartosci godziwej 3324 - - 3324
Pozostate klasy pozostatych
aktywow finansowych - - - -
Aktywa razem 3324 4 833 - 8157

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomem 1, 2 i 3 wartosci
godziwej aktywow i zobowigzan finansowych.

12. Zmiany w klasyfikaciji instrumentéw finansowych w wyniku zmiany celu lub wykorzystania
tych aktywéw lub przesuniecia miedzy poszczegdlnymi poziomami hierarchii wartosci
godziwej, ktéra jest stosowana na potrzeby wyceny wartosci godziwej instrumentow
finansowych.

Nie wystgpity zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych ani przesuniecia miedzy
poziomami hierarchii warto$ci godziwe;.

13. Zmiany zobowiqzan warunkowych i aktywéw warunkowych.

Nie wystgpity zmiany zobowigzan lub aktywdw warunkowych.

14. Sezonowos¢ lub cyklicznosé dzialalnosci.

Dziatalno$¢ Grupy Emitenta nie charakteryzuije sie istotng sezonowosciq lub cyklicznosciq.
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15. Kwoly pozycji wplywajgcych na akiywa, zobowiqgzania, kapitat wtasny, zysk netto
lub przeptywy pieniezne, ktére sq nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkosé
lub czestotliwosé

Nie wystgpity wskazane pozycje.

16. Zmiany wartosci szacunkowych kwot, kitdre byly prezentowane w poprzednich okresach
srodrocznych biezgcego roku obrotowego lub zmiany wartosci szacunkowych kwot, ktére
byly prezentowane w poprzednich latach obrotowych.

Wartosci szacunkowe prezentowane w pozycji Rozliczeh miedzyokresowych zmniejszyty
sie o kwote 285 tys. ztotych, przede wszystkim z uwagi na wykorzystanie rezerw na premie
dla pracownikdéw, utworzonych w 2024 roku oraz aktualizacje biezgcych rezerw na koszty.

Zmiany wartosci szacunkowych dotyczgce instrumentéw finansowych, podatku odroczonego,
programu motywacyjnego oraz odpiséw aktualizujgcych zostaty przedstawione odpowiednio
w punkcie 2, 11, 17 18.

Istotnymi szacunkami sg tez okresy ekonomicznej uzytecznosci oraz szacunki dotyczgce
leasingu, ktére zostaty opisane w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
w punkcie ,Subiektywne oceny Zarzgdu oraz niepewnos¢ szacunkdw'". W biezgcym okresie nie
wystgpity zmiany istotnych zatozeh w tym zakresie.

Réwniez wartoée firmy byta przedmiotem testu na utrate wartosci opisanego w nocie 16
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Na dzieh 31 marca 2025 roku
fest nie byt przeprowadzony, poniewaz nie ujawnity sie zadne dodatkowe przestanki
wskazujgce, ze mogta wystgpic¢ utrata wartosci lub zmiany szacunkdw Zarzgdu.

17. Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiany aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawia ponizsza
tabela:

31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
Saldo na poczgtek okresu:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 201 236 236
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 59 55 55
dochodowego
Podatek odroczony per saldo na poczgtek 149 181 181
okresu
Zmiana stanu w okresie wptywajgca na:
Wynik (+/-) 1 (52) (56)
Inne catkowite dochody (+/-) 29 (53) (10)
Rozliczenie potgczenia jednostek ) ) 07
gospodarczych
Pozostate (w tym réznice kursowe netto z i i
przeliczeniaq)
Podatek odroF:zony per saldo na koniec 172 76 141
okresu, w tym:
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 934 110 2071
dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 64 34 59
dochodowego
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Na dzieh 31 marca 2025 roku Grupa nie ujeta w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci 214 tys. ztotych z tytutu
nierozliczonych strat podatkowych spdtek zaleznych. Ostateczny termin rozliczenia straty
podatkowej przypada na rok 2029.

18. Emisje, wykup i sptaty diuznych i kapitatowych papieréw wartosciowych

W zwiqgzku z ustanowieniem Programu Motywacyjnego w Grupie Kapitatowe] Caspar Asset
Management S.A., ktéry byt realizowany w latach 2022-2024, Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Caspar Asset Management S.A. dnia 10 marca 2022 roku
podjeto Uchwate nr 6 w sprawie emisji imiennych warrantéw subskrypcyjnych
seri A, z wytgczeniem w catoéci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Emitenta, emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii | z wytgczeniem w catosci prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy,
zmiany Statutu Emitenta oraz w sprawie ubiegania sie o dopuszczenie akcji serii | do obrotu na
rynku regulowanym prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.
Na dziehn 31 marca 2025 roku ujeto koszt Programu Motywacyjnego w wysokosci 13 tys. ztotych.

Na podstawie uchwaty nr 21 i 22 z dnia 27 czerwca 2024 r. Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Emitenta bedzie realizowany kolejny program motywacyjny
w Caspar Asset Management S.A. w latach 2025 — 2028 poprzez emisje zdematerializowanych
imiennych warrantdw subskrypcyjnych serii B uprawniajgcych do objecia akcji serii
Jzwytgczeniem prawa poboru pozostatych akcjonariuszy Emitenta. W ramach tego programu
motywacyjnego, Spdtka Dominujgca zaoferuje uczestnikom nie wiecej niz 410.912 (czterysta
dziesie¢ tysiecy dziewiecset dwanascie) warrantdw, przy czym warranty bedq oferowane
w 4 (czterech) jednakowych franszach, a liczba warrantéw jakie mogqg zosta¢ zaoferowane
za dany rok obrotowy nie przekroczy 102.728 (sto dwa tysigce siedemset dwadziescia osiem)
warrantéw. Kazdy warrant bedzie uprawniat uczestnikdéw do  objecia  jednej
zdematerializowanej akcji Spotki Dominujgcej na okaziciela serii J o warto$ci nominalnej 0,20 zt
(dwadziescia groszy), ktére bedqg emitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Emitenta.

W pierwszym kwartale 2025 roku nie dokonano wykupu lub sptaty dtuznych i kapitatowych
papierdw warto$ciowych.

19. Wyptacone dywidendy

W pierwszym kwartale 2025 roku nie dokonywano wyptat dywidendy.

20. Segmenty
Grupa Kapitatowa dzieli dziatalno$¢ na nastepujgce segmenty operacyjne:

=  Segment A_CAM - dziatalno$¢ maklerska — dziatalno$¢ w zakresie zarzgdzania portfelami,
w sktad ktérych moze wchodzi¢ jeden lub wiecej instrumentdw finansowych, oferowanie
instrumentéw finansowych, przyjmowanie i przekazywanie zleceh nabycia lub zbycia
instrumentéw finansowych, doradztwo inwestycyjne,
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Segment B_F-T - dziatalno$¢ dystrybucyjna i agencyjna — dziatalnos¢ w zakresie dystrybucii
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych oraz tytutdw uczestnictwa funduszy
zagranicznych oraz dziatalno$¢ agencyjna na rzecz domu maklerskiego,

Segment C_TFl - fundusze inwestycyjne - tworzenie funduszy inwestycyjnych
i zarzgdzanie nimi,

Segment D_iWealth Family — pozostata dziatalno$¢ dystrybucyjna niepodlegajaca
zezwoleniom Komisji Nadzoru Finansowego (poczgwszy od 1 lipca 2024 po potgczeniu
F-Trust S.A. z iWealth Management Sp. z 0.0.).

Nie wystgpity réznice w zakresie podstawy wyodrebniania segmentéw lub podstawy wyceny
zysku lub straty segmentu w poréwnaniu z ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

W

tabeli ponizej zaprezentowano informacje o przychodach, wyniku, istotnych pozycjach

niepienieznych oraz aktywach segmentéw operacyjnych:

SegTen’r Segr;en’r Seg?en’r Seggen’r Ogdtem

za okres od 01.01 do 31.03.2025 roku

Przychody od klientow

zewnetrznych 2 405 4 666 3 907 7 10 985

Przychody ze sprzedazy miedzy

segmentami 2 643 1370 - - 4013

Przychody ogdtem 5048 6 036 3 907 7 14 998

Wynik operacyjny segmentu 882 85 (47) (138) 782

Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 9212 43 43 (137) 861

Zysk (strata) netto 755 43 43 (132) 709

Pozostate informacje:

Amortyzacja 238 386 94 - 719

Utrata wartosci niefinansowych

aktywow trwatych - - - - -

Aktywa segmentu

operacyjnego 22 415 20 941 6476 79 49 911

Naktady na aktywa frwate

segmentu operacyjnego 63 238 27 - 328
CASPAR
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za okres od 01.01 do 31.03.2024 roku

Przychody od klientow

zewnetrznych 2157 2275 3994 - 8 426
Przychody ze sprzedazy miedzy

segmentami 2 625 1208 - - 3833
Przychody ogdtem 4782 3 483 3994 - 12 259
Wynik operacyjny segmentu 988 (225) (105) - 658
Zysk (strata) przed

opodatkowaniem 1010 (247) (74) - 695
Zysk (strata) netto 788 (247) (74) - 473
Pozostate informacije: -
Amortyzacja 254 209 92 - 555
Utrata wartosci niefinansowych

aktywow trwatych - - - - -
Aktywa segmentu

operacyjnego 21 090 4845 6 894 - 32 829
Naktady na aktywa frwate

segmentu operacyjnego 95 190 5 - 291

Uzgodnienie tgcznych wartosci przychoddw, wyniku oraz aktywdw segmentdw operacyjnych
z analogicznymi pozycjami skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przedstawia
sie nastepujgco:

od 01.01 do od 01.01 do
31.03.2025 31.03.2024
Przychody segmentéw
tgczne przychody segmentdéw operacyjnych 14 998 12 259
Przychody nie przypisane do segmentéw - -
Wytgczenie przychoddw z  fransakcji  pomiedzy
segmentami (4013) (3 833)
Przychody ze sprzedaiy 10 985 8426
Wynik segmentéw
Wynik operacyjny segmentow 782 658
Pozostate przychody nie przypisane do segmentéw 154 1
Pozostate koszty nie przypisane do segmentéw (-) (18) (1)
Wytgczenie wyniku z fransakciji pomiedzy segmentami 37 (58)
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 955 600
Przychody finansowe 60 91
Koszty finansowe (-) (123) (109)
Straty z tytutu oczekiwanych strat kredytowych (1) -
Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych
metodg praw wtasnosci (+/-) 5 6
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 896 588
Aktywa segmentéw
tgczne aktywa segmentdw operacyjnych 49 911 32 829
Aktywa nie alokowane do segmentow 4 478 5013
Wytgczenie transakcji pomiedzy segmentami (2 556) (7 886)
Aktywa razem 44 833 29 957
CASPAR
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21. Zarzgdzanie kapitatem

Celem Polityki zarzgdzania kapitatowego i planowania kapitatowego jest okreslenie warunkéw
spetniania norm adekwatnosci kapitatowej, polegajgcych na zapewnieniu kapitatu
niezbednego do pokrycia wymogdw kapitatowych z tytutu poszczegdlnych rodzajow ryzyka,
identyfikacji biezgcego oraz przysztego zapotrzebowania na  kapitat  w  relacji
do identyfikowanych ryzyk oraz profilu ryzyka, a takze podejmowanie niezbednych dziatan
W razie niespetnienia wymogoéw kapitatowych lub duzego ryzyka niespetnienia wymogow
kapitatowych w najblizszej przysztosci. Dgzgc do osiggniecia powyzszych celow, Grupa
utrzymuje odpowiednie zasoby kapitatowe, majgc na uwadze profil ryzyka, przepisy prawa
oraz cele i zadania okreslane w planach finansowych i kapitatowych Grupy.

Dtugoterminowym celem kapitatowym Grupy jest utrzymywanie wskaznika ryzyka powyzej
poziomu ostrzegawczego okreSlonego przez Zarzad Spdtki Dominujgcej.  Krdtko
i Srednioterminowe cele kapitatowe okresSlane sqg we wdrazanych w Grupie planach
finansowych i kapitatowych (budzetach).

Od dnia 28 czerwca 2021 roku obowiqgzujg przepisy pakietu regulacyjnego [FR/IFD
(Rozporzgdzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2033 z dnia 27 listopada 2019 roku
W sprawie wymogow ostroznosciowych dla firm inwestycyjnych oraz Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 2019/2034 z dnia 27 listopada 2019 r. w sprawie nadzoru
ostroznosciowego nad firmami inwestycyjnymi.

Na podstawie art. 12 Rozporzgdzenia IFR Caspar Asset Management S.A. (Spdtka Dominujgcal)
jest uznawana za matg i niepowigzang firme inwestycyjng, spetniajgc wszystkie warunki
wymienione w wyzej wymienionym artykule. Grupa prezentuje istotne dane dotyczgce
spetniania wymogow kapitatowych i ptynnosciowych.

27

31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
FUNDUSZE W+ASNE 12 302 12 569 12 829
KAPITAL TIER 1 12 302 12 569 12 829
KAPITAL PODSTAWOWY TIER 1 12 302 12 569 12 829
KAPITAL DODATKOWY TIER | - - -
KAPITAL TIER Il - - -
Wymadg w zakresie funduszy
wiasnych 7 343 6 280 6 280
Staty minimalny wymog kapitatowy 320 326 320
Wymdg dotyczgcey statych kosztow 7343 6280 6280
posrednich
Wspodtczynnik kapitatu 168% 200% 204%
podstawowego Tier |
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) kapitatu 8189 9 052 9312
podstawowego Tier |
Wspotczynnik kapitatu Tier | 168% 200% 204%
IT\ilsrdlwyzko(ﬂ/medobor(-) kapitatu 6794 7 859 8119
Wspotczynnik funduszy wiasnych 168% 200% 204%
Nadwyzka(+)/niedobdr(-) tacznego 4958 6288 6 548
kapitatu
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Wymadg dotyczacy ptynnosci 2 448 2093 2093
Gwarancje udzielone klientom - - -
Aktywa ptynne ogdtem 13224 13228 12 936

POZIOM DZIALALNOSCI - PRZEGLAD
PROGOW 31.03.2025 31.03.2024 31.12.2024
(tgczne) zarzgdzane aktywa 534 757 551173 529 286
(tgczne) obstugiwane zlecenia 13 653 9 529 47 261
klientow - transakcje na rynku
kasowym

(tgczne) obstugiwane zlecenia 397 - 405
klientdw - transakcje na rynku
instfrumentéw pochodnych
Aktywa zabezpieczone i objete
administrowaniem
Przechowywane $rodki pieniezne
klientow

Dzienne przeptywy fransakcyjne
dla fransakcji na rynku kasowymi - - -
rynku instrumentéw pochodnych
Pozycja ryzyka netto - - -
Whniesiony depozyt rozliczeniowy - - -
Niewykonanie zobowigzania przez
kontrahenta fransakcyjnego
(tgczna) suma bilansowaii
pozabilansowa

tgczny catkowity roczny dochod 20 235 21 263 21 263
brutto

Catkowity roczny dochdd brutto 20 235 21 263 21 263
(-) Wewnagtrzgrupowa czesc
rocznego dochodu brutto
W tym: dochdd z tytutu
przyjmowania i przekazywania - - -
Zlecen

W tym: dochdd z tytutu
wykonywania zleceh

W tym: dochdd z tytutu zawierania
fransakciji na wtasny rachunek

W tym: dochdd z tytutu
zarzgdzania portfelem

W tym: dochdd z tytutu doradztwa
inwestycyjnego

W tym: dochdd z tytutu subemisji
instrumentdw finansowych bez 1853 1632 1632
gwaranciji przejecia emisji

27 084 26 211 26 211

18 359 19 607 19 607

24 24 24

We wszystkich okresach nie wystgpity naruszenia wspdtczynnikdw adekwatnosci kapitatowej
oraz limitu duzych ekspozycji w ciggu roku obrotowego.

{)CASPAR

ASSET MANAGEMENT S A,

28



22. Idarzenia nastepujgce po zakonczeniu okresu $rédrocznego, kidre nie zostaty
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym za dany okres srodroczny.

W kwietniu 2025 roku na rynku kapitatowym wystgpita ogromna zmienno$¢ wywotana
decyzjami i informacjami przekazywanymi przez prezydenta Standw Zjednoczonych Donalda
Trumpa i jego administracje o natozeniu cet handlowych na wiele krajow $wiata. Te decyzje
i informacje spowodowaty gwattowne reakcje na globalnych rynkach, prowadzgc do
znacznych wahan cen akcji, surowcow, walut oraz obligacii.

W dniu 17 kwietnia 2025 roku, na mocy uchwaty nr 22 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow
Ecommerce Team Sp. z 0.0., Emitentowi zostata przyznana dywidenda w wysokosci ponad 40
tys. 7t w wyniku podziatu zysku nefto za 2024 rok, wypracowanego przez
Ecommerce Team Sp. z 0.0.

23. Polgczenia, podzialy, przejecia kontroli spétek

Nie wystgpity wskazane transakcije.

24. Przedstawienie informacji dotyczgcych faktycznego i potencjalnego wptywu sytuaciji
polityczno-gospodarczej w Ukrainie i na Bliskim Wschodzie na dziatalnosé Grupy

W dniu 24 lutego 2022 roku Federacja Rosyjska rozpoczeta inwazje na Ukraine, a w 2023 roku
zaognity sie konflikty na Bliskim Wschodzie, ktére trwajg do tej pory. Zdarzenia te miaty wptyw
na nastroje inwestorow w latach 2023-2024 oraz w | kwartale 2025 roku. W chwili obecnej
frwajgce w Ukrainie dziatania wojenne oraz sytuacja na Bliskim Wschodzie nie stanowiq
zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci operacyjnej przez spdtki z Grupy Kapitatowe.
Niemniej jednak, caty czas majg one wptyw na nastroje inwestordéw oraz na sytuacje na rynku
finansowym i kapitatowym, co w konsekwencji moze skutkowac¢ wycofaniem czesci srodkdw
przez inwestoréw, jak réwniez obnizeniem wycen zarzgdzanych i administrowanych przez
Grupe aktywow.

CASPAR

ASSET MANAGEMENT S A,

29



Zatwierdzenie do publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie za | kwartat 2025 roku sporzgdzone na dzien 31 marca
2025 roku zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzgd Spdtki Dominujgcej w dniu

15 maja 2025 roku.
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