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1 Jednostkowe skrocone sprawozdanie finansowe

BILANS

na dzien 30 czerwca 2016 .

Aktywa
Numer Opis 30.06.2016 30.06.2015
A Aktywa trwale 922 880,67 462 535,70
Al WartoSci niematerialne i prawne 0,00 0,00
All Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00
Al2 Warto$¢ firmy 0,00 0,00
Al3 Inne warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
Al4 Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00
A.ll Rzeczowe aktywa trwate 179577,71 6 983,46
ALl Srodki trwate 127 545,20 6 983,46
Allla Grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 0,00 0,00
All.1l.b Budynki, lokale, obiekty 0,00 0,00
Alll.c Urzadzenia techniczne i maszyny 4168,78 6 983,46
All.l.d Srodki transportu 123 376,42 0,00
Alll.e Inne $rodki trwate 0,00 0,00
AlL2 Srodki trwate w budowie 0,00 0,00
AllL3 Zaliczki na Srodki trwale w budowie 52 032,51 0,00
A.Ill Nalezno$ci dtugoterminowe 0,00 0,00
AllL1 Od jednostek powigzanych 0,00 0,00
AllL2 0d pozostatych jednostek 0,00 0,00
AV Inwestycje dtugoterminowe 300 000,00 0,00
AIV.1 Nieruchomosci 0,00 0,00
A.IV.2 WartoSci niematerialne i prawne 0,00 0,00
A.IV.3 Dtugoterminowe aktywa finansowe 300 000,00 0,00
AlV.3.a W jednostkach powigzanych 300 000,00 0,00
A.IV.3.a.i Udziaty lub akcje 300 000,00 0,00
AIV.3.a.ii Inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
A.IV.3.a.iii Udzielone pozyczki 0,00 0,00
A.IV.3.a.iv Inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
A.IV.3.b W pozostatych jednostkach 0,00 0,00
A.IV.3.b.i Udziaty lub akcje 0,00 0,00
A.IV.3.b.ii Inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
A.IV.3.b.iii Udzielone pozyczki 0,00 0,00
A.IV.3.b.iv Inne dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
AlV.4 Inne inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00
AV Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 443 302,96 455 552,24
AV.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 443 302,96 455 552,24
AV.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B Aktywa obrotowe 1466 575,27 1825 456,66
B.I Zapasy 0,00 0,00
B.I.1 Materiaty 0,00 0,00
B.I.2 Poétprodukty i produkty w toku 0,00 0,00
B.I.3 Produkty gotowe 0,00 0,00
B.1.4 Towary 0,00 0,00
B.I.5 Zaliczki na dostawy 0,00 0,00
B.II Nalezno$ci krotkoterminowe 637 680,17 532520,42
B.IL.1 Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
B.Il.1.a Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 0,00 0,00
B.Il.1.a.i do 12 miesiecy 0,00 0,00




B.Il.1.a.ii powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IL1.b Inne 0,00 0,00
B.I1.2 Nalezno$ci od pozostatych jednostek 637 680,17 532520,42
B.Il.2.a Z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptat 366 635,51 330 043,44
B.IL.2.a.i do 12 miesiecy 366 635,51 330 043,44
B.Il.2.a.ii powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
BIL2b Z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych i 0,00 14 211,66
zdrowotnych
B.IL.2.c Inne 271 044,66 188 265,32
B.IL.2.d Dochodzone na drodze sgdowej 0,00 0,00
B.III Inwestycje krotkoterminowe 799 333,48 1277 984,94
B.IIL.1 Krotkoterminowe aktywa finansowe 799 333,48 1277 984,94
B.Ill.1.a W jednostkach powigzanych 0,00 0,00
B.IIl.1.a.i Udziaty lub akcje 0,00 0,00
B.II.1.a.ii Inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00
B.III.1.a.iii Udzielone pozyczki 0,00 0,00
B.IIl.1.a.iv Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
B.IIL.1.b W pozostatych jednostkach 464 923,20 156 858,06
B.II.1.b.i Udziaty lub akcje 332 923,20 146 585,06
B.I11.1.b.ii Inne papiery warto$ciowe 20 000,00 10 000,00
B.II1.1.b.iii Udzielone pozyczki 112 000,00 0,00
B.IIL.1.b.iv Inne krétkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00
B.IL.1.c Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 334 410,28 1121 126,88
B.III.1.c.i Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 334 410,28 1121 126,88
B.III.1.c.ii Inne $rodkKi pieniezne 0,00 0,00
B.III.1.c.iii Inne aktywa pieniezne 0,00 0,00
B.II1.2 Inne inwestycje krétkoterminowe 0,00 0,00
B.IV Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 29 561,62 14 951,30
C. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0,00 0,00
D. Udziaty (akcje) wlasne 0,00 0,00
Aktywa Razem 2 389 455,94 2287 992,36
Pasywa
Numer Opis 30.06.2016 30.06.2015
A Kapital (fundusz) wlasny 1915157,74| 2135 666,06
Al Kapitat (fundusz) podstawowy 550 337,000 532 000,00
All Kapitat (fundusz) zapasowy 164138317 1395 138,96
- nadV\fy.zka wa.rtosc1 sprz.edrjlzy (wa.r.tosa emisyjnej) nad 921 685,00 830 000,00
warto$cig nominalng udziatéw (akgcji)
Al Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
AlV Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0,00 0,00
AV Zysk /Strata z lat ubiegtych 0,00 0,00
AVI Zysk/Strata netto -276 562,43 208 527,10
AVII Odpisy z zysku netto w roku obrotowym (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00
B Zobowiazania i rezerwy na Zobowiazania 474 298,20 152 326,30
B.I Rezerwy na zobowigzania 22 467,31 26 447,34
B.I.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 22 467,31 22 447,34
B.I.2 Rezerwa na $§wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
B.l.2.a Dlugoterminowa 0,00 0,00
B.I.2.b Krotkoterminowa 0,00 0,00
B..3 Pozostate rezerwy 0,00 4.000,00
B.I.3.a Dlugoterminowe 0,00 0,00
B.I.3.b Krotkoterminowe 0,00 4 000,00
B.II Zobowiazania dtugoterminowe 99 687,76 0,00
B.IL1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
B.I1.2 Wobec pozostatych jednostek 0,00 0,00




B.IL.2.a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
B.IL2.b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosSciowych 0,00 0,00
B.Il.2.c inne zobowiazania finansowe 99 687,76 0,00
B.IL.2.d inne 0,00 0,00
B.III Zobowiazania krétkoterminowe 352 143,13 125 878,96
B.IIL1 Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
B.Ill.1.a z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci 0,00 0,00
B.III.1.a.i do 12 miesiecy 0,00 0,00
B.III.1.a.ii powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IIL.1.b inne 0,00 0,00
B.II1.2 Wobec pozostatych jednostek 352 143,13 125 878,96
B.IIL.2.a kredyty i pozyczki 0,00 0,00
B.IIL.2.b z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosSciowych 0,00 0,00
B.IIL.2.c inne zobowiazania finansowe 13 882,85 0,00
B.I1.2.d z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalno$ci 201 591,67 31336,17
B.II1.2.d.i do 12 miesiecy 201 591,67 31336,17
B.II1.2.d.ii powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00
B.IIL.2.e zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00
B.IIL2.f zobowigzania wekslowe 0,00 0,00
B.II2.g inZn‘}t]}:;lu%u podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i 107 257,99 77 445,58
B.IL.2.h z tytutu wynagrodzen 0,00 0,00
B.III.2.i Inne 29 410,62 17 097,21
B.II1.3 Fundusze specjalne 0,00 0,00
B.IV Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B.IV.1 Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00
B.IV.2 Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00
B.IV.2.a dtugoterminowe 0,00 0,00
B.IV.2.b krotkoterminowe 0,00 0,00
Pasywa Razem 238945594 | 2287992,36
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres od 01 kwietnia do 30 czerwca 2016 .
Wariant poréwnawczy
Zaokresod | Zaokresod | Zaokresod | Zaokresod
Nume . 01.04.2016 01.04.2015 01.01.2016 01.01.2015
Opis
r do do do do
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
A EirzCh"dy netto ze sprzedazy i zréwnane z 437303,32| 517021,66| 69386922 1012 264,71
Al w tym od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
All Przychody netto ze sprzedazy ustug 442 612,13 | 515813,20| 668632,67| 1002837,19
Zmiana stanu produktéw - zwiekszenie
Alll warto$¢ dodatnia, zmniejszenie warto$¢ -5308,81 1 208,46 25 236,55 9427,52
ujemna
ALV Koszt wyt.worzenig produktéw na wiasne 0,00 0,00 0,00 0,00
potrzeby jednostki
AV Przycl.lod,y netto ze sprzedazy towaréw i 0,00 0,00 0,00 0,00
materiatéw
B Koszty dziatalno$ci operacyjnej 40866797 | 430000,78| 865766,75 767 445,82
B.I Amortyzacja 22 078,33 17 963,39 24 155,08 19 435,61
B.II Zuzycie materiatow i energii 16 031,93 17 658,95 27 943,10 27 608,62
B.III Ustugi obce 156 362,83 119 085,22 316 892,97 193 470,78
B.IV Podatki i optaty -4 380,57 3 555,14 1336,59 5961,50




B.V w tym podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00
B.VI Wynagrodzenia 191 995,63 230002,59| 420756,07| 452164,86
B.VII | Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 16 637,63 26102,95 35089,29 47 924,22
- emerytalne 15 081,16 12 721,03 33620,80 25527,46
B.VIII | Pozostate koszty rodzajowe 9942,19 15 632,54 39 593,65 20880,23
B.IX Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0,00 0,00 0,00 0,00
C Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 28 635,35 87 020,88| -171897,53 244 818,89
D Pozostate przychody operacyjne 5 856,00 6 629,89 11 712,00 12 479,92
DI Zysk z :cytu%u rozchodu niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywéw trwatych
D.II Dotacje 0,00 0,00 0,00 0,00
D.III Aktualizacja aktyw6w niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
D.IV Inne przychody operacyjne 5856,00 6 629,89 11 712,00 12 479,92
E Pozostate koszty operacyjne 3102,00 258,00 6 675,00 645,00
El Strata z tytutu rozchodu niefinansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
aktywow trwatych
EIl A.ktl.lalizacja wartosci aktywdéw 0,00 0,00 0,00 0,00
niefinansowych
E.III Inne koszty operacyjne 3102,00 258,00 6 765,00 645,00
F S’Sk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (CD- 31389,35| 93392,77| -166950,53| 25665381
G Przychody finansowe 236,80 618,17 703,20 844,97
G.I Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0,00 360,00 0,00 360,00
G.la |odjednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w kt01.*ych ]e.dnostka .p051ada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
G.Ib od jednostek pozostatych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00
-w ktm_“ych ]e_dnostka _p051ada 0,00 0,00 0,00 0,00
zaangazowanie w kapitale
G.II Odsetki, w tym: 236,80 258,17 703,20 484,97
od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
G.III Zysk z tytutu rozchodu aktywéw 0,00 0,00 0,00 0,00
finansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
G.IV Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
G.V Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
H Koszty finansowe 21 619,30 33 751,32 110 295,13 37 131,09
H.I Odsetki, w tym: 1 449,83 0,00 1 449,83 0,00
- dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
py | Strataztytuhurozchodu aktywéw 0,00 2 653,57 0,00| 2207738
finansowych, w tym:
H.III Aktualizacja warto$ci aktywéw finansowych 20169,47 31 097,75 108 845,30 15 053,71
H.IV  |Inne 0,00 0,00 0,00 0,00
I Zysk (strata) brutto (F+G-H) 10 006,85 60 259,62 | -276542,46| 220367,69
J Podatek dochodowy 19,97 4.742,34 19,97 11 840,59
K Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
L Zysk(strata) netto (K-L-M) 9 986,88 55517,28| -276562,43| 208527,10
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM
za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2016 r.
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Zestawienie zmian w kapitale wtasnym | 01.04.2016 do | 01.04.2015 do | 01.01.2016 do | 01.01.2015 do
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
I. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 1905170,86| 1681148,78| 2191720,17| 152813896
korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00




La. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO), po

1905170,86| 1681148,78| 2191720,17| 1528138,96
korektach
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 550 337,00 133 000,00 532 000,00 133 000,00
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 0,00 399 000,00 18 337,00 399 000,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 399 000,00 18 337,00 399 000,00
emisji akcji 0,00 399 000,00 18 337,00 399 000,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
umorzenie akcji 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapitat zakltadowy na koniec okresu 550 337,00 532 000,00 550337,00 532 000,00
2. Kapital zapasowy na poczatek okresu 148682396 | 3074262,03| 150516096 3074 262,03
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 154 559,21 | -1 679 123,07 136 222,21 | -1679 123,07
a) zwiekszenie (z tytutu) 154 559,21 0,00 154 559,21 0,00
emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo 154 559,21 0,00| 15455921 0,00
minimalng warto$¢)
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00| 1679123,07 18 337,00 | 1679 123,07
pokrycia straty 0,00| 1679123,07 0,00 1679123,07
rejestracja podwyzszenia kapitatu 0,00 0,00 18 337,00 0,00
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 1641383,17| 1395138,96| 164138317 | 139513896
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
aktualizacji wartos$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy i likwidacji srodkéw trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
4.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec 0,00 0,00 0,00 0,00
okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 154 559,21 | -1406 418,93 154 559,21 | -1406 418,93
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 154 559,21 0,00 154 559,21 0,00
korekty btedow 0,00 0,00 0,00 0,00
5.2. Zyska z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 154 559,21 0,00 154 559,21 0,00
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00
podziatu zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie z tyt. podziatu zyskow 154 559,21 0,00 154 559,21 0,00
zwiekszenie kapitatu zapasowego 154 559,21 0,00 154 559,21 0,00
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0,00| 1406418,93 0,00 140641893
korekty btedéw 0,00 0,00 0,00 0,00
5.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0,00| 140641893 0,00| 140641893
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 272 704,14 0,00 272 704,14
przeniesienie straty z lat ubiegtych do pokrycia 0,00 272 704,14 0,00 272 704,14
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 1679123,07 0,00| 1679123,07
podziatu zysku 0,00 1679123,07 0,00 1679123,07
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00
5.7.Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00




6. Wynik netto 9 986,88 55517,28| -276652,43 208 527,10
a) zysk netto 9 986,88 55517,28 0,00 208 527,10
b) strata netto 0,00 0,00 276 652,43 0,00
¢) odpisy z zysku 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 1915157,74| 2135666,06| 1915157,74| 2 135 666,06
L. Kapitat wiasny, po uwzglednieniu 1915157,74| 2135666,06| 1915157,74| 2135 666,06
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty)
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH (metoda posrednia)
za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2016.
Za okres od Za okres od Za okres od Za okres od
Rachunek przeptywoéw pienieznych 01.04.2016 do | 01.04.2015do | 01.01.2016 do | 01.01.2015 do
30.06.2016 30.06.2015 30.06.2016 30.06.2015
A. Przeptywy pienigzne netto z dziafalnosci -33 293,74 83313,38| -13578882| 160 536,80
operacyjnej (1+/-1I)
L. Zysk (strata) netto 9 986,88 55517,28| -276562,43 208 527,10
I1. Korekty razem -43 280,62 27 796,10 140 773,61 -47 990,30
1. Amortyzacja 22 078,33 17 936,39 24 155,08 19 435,61
2. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 236,80 -618,17 703,20 -844,97
3. Zysk ( strata) z dziatalno$ci inwestycyjnej 0,00 31 097,75 0,00 22 077,38
4. 7Zmiana stanu rezerw 19,97 0,00 -3980,03 26,75
5.Zmiana stanu zapaséw 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Zmiana stanu naleznosci -102 332,79 -466,60 -4 661,15 -127 212,44
7. Zmiana stanu zobowigzaf krotkoterminowych, | 10540641 |  .2162538| 191459,67| 3731908
z wyjatkiem pozyczek i kredytow
8. Zmiana stanu rozliczenn miedzyokresowych 5308,81 -1 208,46 -25236,55 -9427,52
9. Inne korekty -76 698,15 2 653,57 -41 666,61 10 635,81
B. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 209592 | 32700393| -16917,20| 30133643
inwestycyjnej (I-11)
. Wplywy 236,80 371416,10 703,20 608 837,13
1. Zbycie wartoSci nlen}aterlalnych i prawnych 0,00 0,00 0,00 0,00
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz
warto}s',ci niemateﬁi:]alne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych 236,80 371 416,10 703,20 608 837,13
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 236,80 371 416,10 703,20 608 837,13
- zbycie aktywdéw finansowych 0,00 370 797,93 0,00 607 992,16
- odsetki 236,80 618,17 703,20 844,97
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej 2 332,72 44 412,17 17 620,40 307 500,70
1. Nabycie wartosci nle,materlalnych i prawnych 233272 15 775,52 17 620,40 19 797.94
oraz rzeczowych aktywéw trwatych
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartos$ci
niematergln]e i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Na aktywa finansowe 0,00 28 636,65 0,00 287 702,76
a) wjednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 28 636,65 0,00 287 702,76
- nabycie aktywéw finansowych 0,00 28 636,65 0,00 287 702,76
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00




C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

: . -40 056,35 399 000,00 -40 056,35 399 000,00
finansowej (I-11)
I. Wptywy 0,00 399 000,00 0,00 399 000,00
1. Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji)
i innych instrumentéw kapitatowych oraz doptat 0,00 399 000,00 0,00 399 000,00
do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Emisja dtuznych papieré6w warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
I1. Wydatki 40 056,35 0,00 40 056,35 0,00
- 1. Nabycie ud;la%ow (akcji) wiasnych lub 0,00 0,00 0,00 0,00
jednostek powigzanych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0,00 0,00 0,00 0,00
3.Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z 0,00 0,00 0,00 0,00
tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytow i pozyczek 0,00 0,00 0,00 0,00
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00
.7. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingi 40 056,35 0,00 40 056,35 0,00
finansowego
8. Odsetki 0,00 0,00 0,00 0,00
9. Inne wydatki finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+/-B+/-C) -75 446,01 809 317,31 -192 762,37 860 873,23
']ci}.]r]fllllansowa zmiana stanu Srodkéw pienieznych, w 75 446,01 809 317,31 192 762,37 860 873,23
zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0,00 0,00 0,00 0,00
kursowych od walut obcych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 409 856,29 311 809,57 527 172,65 260 253,65
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w 334410,28| 1121126,88| 334410,28| 1121126,88

tym:

o0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania




1.1 Podstawa sporzgdzania raportu okresowego za Il kwartat 2016 r.

Niniejszy raport kwartalny zostat sporzgdzony na podstawie § 5 ust. 1 oraz 3 Zatgcznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.

Raport okresowy IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. (dalej: ,,IPO Doradztwo Kapitatowe”, ,Spétka”, ,,Emitent”,
"IPO DK”) obejmuje okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 r. i dane poréwnawcze za okres od 1 kwietnia
do 30 czerwca 2015 r. oraz dane narastajgce od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. i dane poréwnawcze za
analogiczny okres w roku poprzednim.

1.2 Informacja o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Niniejszy raport kwartalny zostat sporzadzony zgodnie z § 5 ust. 4.1 i 4.2 Zatacznika nr 3 do Regulaminu
Alternatywnego Systemu Obrotu Informacje biezgce i okresowe przekazywane w alternatywnym systemie
obrotu na rynku NewConnect.

Kwartalne skrécone sprawozdanie finansowe stanowigce element niniejszego raportu okresowego zostato
sporzgdzone zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2013 r., poz. 330 z pdin.
zm.), Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 roku w sprawie szczegétowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych (Dz. U.
2 2001 roku Nr 149, poz.1674 z pdin. zm.) oraz KSR 4 ,Trwata utrata wartosci”. Skrécone sprawozdanie
finansowe obejmuje okres od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 roku i zawiera dane poréwnawcze za okres od
1 kwietnia do 30 czerwca 2015 roku oraz dane narastajgce od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. i dane
poréwnawcze za analogiczny okres w roku poprzednim.

Kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
w przysztosci. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzied podpisania sprawozdania finansowego istnienia faktow
i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke
w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz
istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

Spétka nie zmieniata stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci w stosunku do zasad obowigzujgcych
w Spétce w 2015 roku. Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z zasadg kosztu historycznego
z wyjatkiem instrumentdéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej. W okresie sprawozdawczym, za
ktory sporzgdzono sprawozdanie finansowe, Spoétka nie potgczyta sie z zadng inng jednostkg gospodarcza.

W trakcie okresu sprawozdawczego Spotka nie tworzyta grupy kapitatowe;j.

Kwartalne sprawozdanie finansowe nie byto badane przez podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych.

Dane finansowe, o ile nie wskazano inaczej, wyrazone zostaty w ztotych.



2 Podstawowe informacje o IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

2.1 Opis dziatalnosci

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. jest spdtkg akcyjng powotang na czas nieograniczony aktem notarialnym
z dnia 27 stycznia 2010 r. i zarejestrowang w Krajowym Rejestrze Sagdowym pod numerem 0000351323.
Spotka akcyjna jest nastepcg prawnym IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0., dziatajacej od kwietnia 2005 r.

IPO Doradztwo Kapitatowe swiadczy kompleksowe ustugi doradcze specjalizujgc sie w doradztwie przy
transakcjach na rynku publicznym, w szczegdlnosci na rynku pierwotnym, oraz w szeroko pojmowanych
obowigzkach informacyjnych spétek publicznych. Posiada licencje Autoryzowanego Doradcy NewConnect
i Catalyst. Ponadto Spétka posiada status ,SEG MAR Partner” nadany przez Stowarzyszenie Emitentéw
Gietdowych.

Dziatalnos$¢ Emitenta koncentruje sie w trzech obszarach:
o
' DORADZTWO
KAPITALOWE

doradztwo przy doradztwo i szkolenia w dziatalnos¢ inwestycyjna
wprowadzaniu papierow zakresie obowigzkéw (inwestycje typu private

wartosciowych do obrotu / informacyjnych equity/venture capital)
Autoryzowany Doradca

Oferty i wprowadzanie papieréw warto$ciowych do obrotu na GPW/Autoryzowany Doradca:

e lider konsorcjum doradcéw w procesie IPO

e przygotowywanie prospektow emisyjnych, dokumentéw i memoranddéw informacyjnych, ich aktualizacje

e analizy i rekomendacje dotyczace upubliczniania spotek, wyceny, strukturyzacja oferty

e petnienie funkcji Autoryzowanego Doradcy na rynku NewConnect oraz Catalyst, w tym biezgce
doradztwo w zakresie funkcjonowania na NewConnect/Catalyst

e wsparcie przy postepowaniach przed KNF, GPW i KDPW

e wsparcie prawne przy przeksztatcaniu spoétek oraz w dziataniach korporacyjnych, w tym weryfikacja
dokumentdéw korporacyjnych

e wsparcie w pozyskaniu kapitatu

Doradztwo i szkolenia w zakresie obowigzkow informacyjnych spétek publicznych:

KAPITALOWE www.ipo.com.pl
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e raporty biezace i okresowe: doradztwo hot-line, identyfikacja zdarzen, weryfikacja, monitoring,
interpretacja regulacji prawnych

e regulacje unijne - dyrektywa Transparency Il, rozporzgdzenie Market Abuse Regulation (MAR) —
przygotowanie i wsparcie we wdrozeniu oraz funkcjonowaniu nowych procedur i zasad

e przygotowywanie polityki raportowania i Indywidualnych Standardéw Raportowania (ISR)

e regulacje wewnetrzne: przygotowanie regulacji w zakresie obiegu i ochrony informacji poufnych,
okreséw zamknietych i notyfikacji o transakcjach, modyfikacja regulacji na potrzeby MAR

e szkolenia i warsztaty: obowigzki informacyjne dzi$ i pod MAR

e wsparcie 0sOb zarzadzajgcych i nadzorujgcych spoétki w dochowywaniu obowigzkéw i zakazéw

e pozostate: przygotowanie spétek debiutujacych, wsparcie relacji inwestorskich, wprowadzanie zasad
tadu korporacyjnego

Inwestycje typu private equity/venture capital.

e inwestycje w akcje/udziaty lub inne papiery wartosciowe spétek nie notowanych w zorganizowanym
systemie obrotu

e wsparcie kapitatowe i merytoryczne spétek we wczesnych stadiach rozwoju przedsiebiorstw (start-up)

e inwestycje srednioterminowe w szczegélnosci w branze nowych technologii

SEG MAR Partner:

& SEG | ¥ SEG
ISR MAR

(PARTNER/| [ PARTNER

\\ 6 ) ¢ ; y

-
>

IPO Doradztwo Kapitatowe posiada status ,,SEG MAR Partner” nadany przez Stowarzyszenie Emitentéw
Gietdowych, tj. prestizowa organizacje dbajgcg o rozwdj polskiego rynku kapitatowego oraz reprezentujgca
interesy spotek notowanych na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie. SEG MAR Partner to status,
ktory zostat przyznany grupie staranie wyselekcjonowanych podmiotéw, Swiadczgcych profesjonalne ustugi
na rzecz emitentéw notowanych na rynku regulowanym i w alternatywnym systemie obrotu. Do tej grupy
kwalifikowane sg m.in. renomowane kancelarie prawne, biura biegtych rewidentéw oraz inne podmioty,
ktore od wielu lat dziatajg na rynku kapitatowym w charakterze doradcow. IPO Doradztwo Kapitatowe
posiada rowniez tytut SEG ISR Partner, ktéry uprawnia do przedktadania do Komitetu Certyfikacyjnego
powotanego przy Fundacji Standardéw Raportowania, przygotowanej dla spétki polityki raportowania.

IPO Doradztwo Kapitalowe w dotychczasowe] swojej dziatalnosci swiadczy badz swiadczyto ustugi dla
kilkudziesieciu spotek z rynku regulowanego oraz ASO, w tym spdtek z takich branzy jak energetyka,
informatyka, biotechnologia, telekomunikacja, logistyka, budownictwo, motoryzacja. Klientami Emitenta sg
zaréwno duze spoétki np. z indeksu WIG20, jak tez spotki mate i srednie.
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Szczegdtowe informacje o ustugach oferowanych przez IPO Doradztwo Kapitatowe znajdujg sie na stronie
internetowej Spotki: www.ipo.com.pl.

2.2 Witadze Spotki

2.2.1 Zarzad

W okresie Il kwartatu 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego w sktad Zarzadu IPO
Doradztwo Kapitatowe wchodzity nastepujgce osoby:

e Jarostaw Ostrowski — Prezes Zarzadu,
e Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu,
e tukasz Piasecki — Wiceprezes Zarzadu,
e Piotr Biatowas - Wiceprezes Zarzadu.

2.2.2 Rada Nadzorcza

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w dniu 29 czerwca 2016 roku okreslito liczbe oséb wchodzgcych w
sktad Rady Nadzorczej Spétki trzeciej kadencji na pie¢ oséb oraz podjeto uchwaty w sprawie powotania do
sktadu Rady Nadzorczej Spétki trzeciej kadencji jej dotychczasowych cztonkdw.

W okresie Il kwartatu 2016 roku oraz do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego w sktfad Rady
Nadzorczej IPO Doradztwo Kapitatowe wchodzity nastepujace osoby:

e Sebastian tukasz Huczek — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej,
e Bogustaw Dabrowski — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Tomasz Szczerbatko — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Matgorzata Lidia Piasecka — Cztonek Rady Nadzorczej,

e Jarostaw Mizera — Cztonek Rady Nadzorczej.

Zyciorysy 0s6b zarzadzajacych oraz nadzorujgcych sg dostepne na stronie internetowej Emitenta
www.ipo.com.pl.

2.3 Kapitat zaktadowy

Na dzien 30 czerwca 2016 roku i na dzien przekazania niniejszego raportu okresowego kapitat zaktadowy IPO
Doradztwo Kapitatowe wynosi 550.337 zt. Struktura kapitatu zaktadowego Emitenta przedstawia sie
nastepujaco:

e 1000 000 akcji zwyktych na okaziciela serii A,

e 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii B,

e 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii C,

e 30 000 akcji imiennych nieuprzywilejowanych serii D,
e 100 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
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e 3990 000 akcji zwyktych na okaziciela serii G,
e 183 370 akcji zwyktych na okaziciela serii H.

Wszystkie akcje majg wartos¢ nominalng 0,10 zt kazda.

W czerwcu 2015 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez emisje Akcji serii F, pozbawienia prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, dematerializacji i wprowadzenia akcji serii F do obrotu na rynku
NewConnect prowadzonego jako alternatywny system obrotu przez Gietde Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. Na mocy uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat warunkowo podwyzszony o kwote nie
wyzszg niz 53 200 zt poprzez emisje nie wiecej niz 532 000 akcji zwyktych na okaziciela serii F o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda. Cena emisyjna Akcji serii F zostata ustalona na 10 gr za akcje. Ww. podwyzszenie
dokonane zostato na potrzeby programu motywacyjnego w celu przyznania prawa do objecia akcji serii F
posiadaczom warrantow subskrypcyjnych serii B. Program motywacyjny na lata 2015-2017 polegajacy na
emisji przez Spotke akcji i przeznaczeniu ich do objecia przez osoby uprawnione (cztonkowie organdw Spaétki,
kadra zarzadzajgca Spotka oraz kluczowi pracownicy i wspotpracownicy Spétki) zostat przyjety przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki w czerwcu 2015 roku. tacznie w ramach programu moze by¢
zaoferowane maksymalnie 532 000 akcji, przy czym warunkiem uzyskania przez osoby uprawnione prawa do
nabycia akcji jest osiggniecie przez Spétke okreslonego w uchwale Walnego Zgromadzenia poziomu zysku
netto w danym roku obrotowym. W zwigzku z powyzszym Zwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate
w sprawie emisji tgcznie 532 000 imiennych warrantéw subskrypcyjnych serii B, z ktérych kazdy uprawnia do
objecia 1 (jednej) akcji serii F. Termin wykonania prawa z warrantow zostat ustalony do dnia 30 czerwca 2020
roku.

W dniu 31 marca 2016 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki w ramach
kapitatu docelowego w wyniku emisji z wytgczeniem prawa poboru 183.370 akcji serii H o wartosci
nominalnej 0,10 zt. Akcje serii H zostaty objete w drodze subskrypcji prywatnej po cenie emisyjnej 0,60 zt za
akcje. Akcje sg przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do obrotu w alternatywnym systemie obrotu
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. pod nazwg NewConnect.

W dniu 29 czerwca 2016 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate zmieniajgca Statut
Spotki, na mocy ktdrej Zarzad Spoétki zostat upowazniony do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu
zaktadowego Spotki o kwote nie wiekszg niz 400 tys. zt poprzez emisje akcji zwyktych na okaziciela jednej lub
kilku nowych serii w ramach kapitatu docelowego. Upowaznienie zostato udzielone na okres do dnia 29
czerwca 2019 roku. Akcje wydawane w ramach kapitatu docelowego mogg by¢ obejmowane w zamian za
wktady pieniezne. Cena emisyjna akcji zostanie ustalona przez Zarzad za zgodg Rady Nadzorczej. Zarzad jest
upowazniony do wytgczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, przy czym uchwata Zarzagdu w
tej sprawie wymaga zgody Rady Nadzorczej. Zarzad jest upowazniony do emitowania warrantow
subskrypcyjnych imiennych lub na okaziciela uprawniajgcych ich posiadacza do zapisu na akcje w ramach

KAPITALOWE Www.ipo.com.pl

15
l o DORADZTWO IPO DORADZTWO KAPITALOWE S.A.
inwestorzy@ipo.com.pl


http://www.ipo.com.pl/

kapitatu docelowego z wytaczeniem prawa poboru (warranty subskrypcyjne). Do dnia publikacji niniejszego
raportu okresowego zmiany w Statucie Spotki nie zostaty zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sqdowym.

2.4 Akcje i akcjonariat

Na dzien publikacji niniejszego raportu okresowego, tj. na dzied 16 sierpnia 2016 r. lista akcjonariuszy
posiadajgcych ponad 5% w ogdlnej liczbie gtosdw IPO Doradztwo Kapitatowe przedstawia sie nastepujgco:

. . A Udziat w kapitale zaktadowym/
Liczba akcji/Liczba gtoséw .
Udziat w gtosach na WZ

Jarostaw Ostrowski 1548171 28,13%
INC SA 1 064 000 19,33%
Edmund Kozak 774 086 14,07%
tukasz Piasecki 774 086 14,07%
Akcjonariusze mniejszoSciowi 1343027 24,40%
Razem 5503 370 100,00%

M Jarostaw Ostrowski

HINCSA

® Edmund Kozak

M tukasz Piasecki

Zgodnie z najlepszg wiedzg Emitenta pozostate osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce nie posiadajg akcji IPO
Doradztwo Kapitatowe.

W dniu 16 listopada 2015 roku wszyscy Cztonkowie Zarzadu ztozyli w Spdtce oswiadczenia lock-up, w ktérych
zobowigzali sie do niesprzedawania do dnia 30 listopada 2016 roku posiadanych przez siebie akcji Spotki.
Zobowigzania lock-up dotyczg réwniez akcji Spétki nabywanych bgdz obejmowanych przez Cztonkdéw Zarzadu
od dnia ztozenia oswiadczenia do dnia 30 listopada 2016 roku.

Aktualnie w ASO NewConnect notowanych jest 5 290 000 akcji zwyktych na okaziciela IPO Doradztwo
Kapitatowe w tym:

- 1 000 000 akcji serii A,
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- 100 000 akcji serii B,

- 100 000 akcji serii C,

- 100 000 akcji serii E,

- 3990 000 akcji serii G.

Akcje serii H, w liczbie 183.370, sg aktualnie przedmiotem procedury wprowadzenia do ASO NewConnect.

2.5 Informacje o zatrudnieniu

Na dzien 30 czerwca 2016 roku zatrudnienie w Spoétce, w przeliczeniu na petne etaty, wynosito 6,0 etatu.

3 Dziatalnos$¢ IPO Doradztwo Kapitatowe

3.1 Informacja nt. istotnych dokonan i niepowodzen w Il kwartale 2016 r.

IPO Doradztwo Kapitatowe w Il kwartale 2016 roku odnotowata wzrost przychodéw ze sprzedazy w stosunku
do | kwartatu br. o ponad 70% (przychody w | kwartale 2016 roku wyniosty 256,6 tys. zt, a w Il kwartale br.
437,3 tys. zt), przy czym przychody ze sprzedazy w Il kwartale 2016 roku i po dwdch kwartatach br. nadal byty
nizsze od wartosci przychoddw ze sprzedazy Spétki w analogicznych okresach ubiegtego roku (odpowiednio
o 15,4% i 31,5%). Poziom przychodéw w Il kwartale 2016 r. w dalszym ciggu wynikat z mniejszego
zainteresowania inwestoréw ofertami papieréw wartosciowych spowodowanego trwajacg w ubiegtym roku
stabg koniunkturg gietdowa przejawiajgca sie w spadkach indekséw gietdowych oraz niskich obrotach, co z
kolei wptyneto na przesuniecie ofert na kolejne kwartaty i tym samym realizacji ptatnosci za wykonane prace.
Dywersyfikacja dziatalnosci Spétki pozwolita na zmniejszenie wptywu negatywnej koniunktury na rynku ofert
papieréw wartosciowych na wyniki finansowe Emitenta dzieki przychodom z dziatalnosci zwigzanej z
doradztwem w obszarze obowigzkdw informacyjnych spétek publicznych, ktére odnotowaty istotny wzrost
wzgledem poziomu z poprzednich kwartatéw.

Spétka odnotowata w Il kwartale 2016 roku zysk netto w wysokosci 10 tys. zt. (wobec zysku 55,5 tys. zt w |l
kwartale 2015 roku). Na wynik w Il kwartale 2016 roku wptyw miaty poniesione przez Spétke koszty w ramach
podstawowej dziatalnosci operacyjnej, ktére przy znacznym spadku przychodéw ulegty obnizeniu jedynie o
5% i wyniosty 409 tys. zt w stosunku do kosztow poniesionych w Il kwartale 2015 roku, gdzie wartos¢ ta
wyniosta 430 tys. zi.

W 1l kwartale 2016 roku i do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego Spétka intensywnie rozwijata
dziatalnos¢ w obszarze ustug zwigzanych z doradztwem w zakresie obowigzkéw informacyjnych spétek
notowanych na rynku regulowanym. Wynikiem prowadzonych dziatan jest znaczacy wzrost liczby
obstugiwanych przez Spétke Klientéw oraz rozbudowa zespotu ekspertéw gwarantujgcych wysoka jakos¢
Swiadczonych przez Spétke ustug. W zwigzku z istotnymi zmianami w obszarze obowigzkéw informacyjnych
zwigzanymi z wejsciem w zycie od dnia 3 lipca 2016 roku rozporzadzenia Market Abuse Regulation (MAR),
Spotka zawarta szereg umow na przygotowanie spotek z rynku regulowanego do przestrzegania nowych
regulacji, w tym wdrozenie stosownych regulacji wewnetrznych i tworzenie Indywidualnych Standarddw
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Raportowania, w potaczeniu ze szkoleniami dla kadry zarzadzajgcej i organdw spodtek oraz dalszg asystg
stuzaca prawidtowemu wykonywaniu przez Klientéw obowigzkéw w zgodzie z nowymi przepisami.

W okresie Il kwartatu 2016 roku nie wystgpity w dziatalnosci Emitenta inne czynniki ani zdarzenia, w tym
o nietypowym charakterze, ktére Emitent moze zakwalifikowac jako istotne dokonania lub niepowodzenia.

3.2 Komentarz Zarzadu na temat czynnikow i zdarzen, ktdre miaty wptyw na osiggniete
wyniki finansowe w Il kwartale 2016 r.

Na wyniki osiggniete przez IPO Doradztwo Kapitatowe w Il kwartale 2016 r. analogicznie jak w ubiegtych
kwartatach wptyw miata przede wszystkim wartosc portfela inwestycyjnego oraz liczba wspdtpracujacych ze
Spotka klientéw.

Dziatalnos¢ Spotki jest Scisle zwigzana z koniunkturg na rynku kapitatowym, w szczegdlnosci na rynku
pierwotnym. Potencjalnymi klientami IPO Doradztwo Kapitatowe sg bowiem spotki debiutujgce na rynku
regulowanym, a takze na rynku NewConnect oraz Catalyst. Klientami Emitenta sg réwniez spotki, ktore
przenoszg notowania swoich akcji z rynku NewConnect na rynek regulowany. Obszar swiadczonych ustug dla
tego typu klientéw obejmuje sporzgdzanie dokumentdéw ofertowych (prospektédw emisyjnych, memoranddw
informacyjnych, propozycji nabycia i warunkdw emisji obligacji) oraz szkolenia i wsparcie w wykonywaniu
obowigzkdéw informacyjnych w szerokim zakresie.

Wazng role odgrywa wspotpraca Emitenta z domami maklerskimi, dla ktérych oferta Emitenta stanowi
uzupetnienie swiadczonych przez nie ustug.

W Il kwartale 2016 roku Spétka kontynuowata wspétprace z domami maklerskimi w obszarze doradztwa w
procesie emisji obligacji korporacyjnych. Emitent aktywnie angazuje sie w projekty zwigzane z emisjg
obligacji w ramach ktorych petni funkcje wiodgcego doradcy ds. emisji obligacji przeprowadzanych w trybie
emisji publicznych jak i prywatnych. IPO Doradztwo Kapitatowe stato sie liderem w zakresie doradztwa przy
przeprowadzaniu publicznych emisji obligacji na podstawie Memorandum Informacyjnego w zwigzku z art.
7 ust. 9 ustawy o ofercie publicznej [...]. Spdétka dotychczas wspierata emitentéw, ktdrzy pozyskali kapitat
z emisji obligacji w tym trybie, tj. w drodze publicznej oferty o wartosci do 10 min zt, przy 18 ofertach (z 39
tego typu ofert przeprowadzonych w Polsce, wg stanu na dzien sporzadzenia niniejszego raportu). Klienci
Spotki w ww. trybie pozyskali fgcznie niemal 60 min zt.

Na dzien 30 czerwca 2016 r. portfel inwestycyjny Emitenta obejmowat:

Rodzaj inwestycji Wartosc (zt)
papiery wartosciowe notowane na rynku zorganizowanym 33923,20
niepubliczne 599 000,00
Obligacje 20 000,00
RAZEM 652 923,20
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Zmiana wartosci portfela o ok. 20,2 tys. zt w porédwnaniu z poczgtkiem okresu sprawozdawczego wynika ze
zmiany kurséw papieréw wartosciowych na rynku.

3.3 Informacja na temat aktywnosci, jaka w okresie Il kwartatu 2016 r. Emitent
podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej dziatalnosci

W Il kwartale 2016 r. dziatalnos¢ IPO Doradztwo Kapitatowe skupiata sie na dynamicznym rozwoju obszaru
zwigzanego ze Swiadczeniem ustug w zakresie obowigzkéw informacyjnych dla dotychczasowych, jak tez
nowych Klientéw. Zauwazalny byt znaczacy wzrost zainteresowania ustugami swiadczonymi przez Spotke,
w tym w szczegdlnosci zwigzanymi z przygotowywaniem spétek z rynku regulowanego do wykonywania
obowigzkdéw informacyjnych w nowym rezimie prawnym, co miato swoj rezultat w zwiekszeniu o ponad 20%
bazy Klientéw w Il kwartale br.

Rozporzadzenie MAR zmienito wczesniej obowigzujgce standardy raportowania poprzez usuniecie katalogu
zdarzen ekonomicznych podlegajgcych raportowaniu przez spoétki z rynku regulowanego, okreslonych w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych [...], a takze zmienito m.in.
zasady notyfikacji przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujace oraz zasady dotyczgce ograniczen w dokonywaniu
przez nie transakcji. W zwigzku z wejsciem w zyciu od 3 lipca 2016 roku nowych regulacji w powyzszym
zakresie, Spotka kontynuujgc wieloletnig dziatalno$¢ doradczg w obszarze obowigzkédw informacyjnych
zmodyfikowata swojg oferte dla spdétek z rynku regulowanego dostosowujac jg do nowych regulacji
i obecnych potrzeb spoétek wynikajgcych z koniecznosci ich wdrozenia i stosowania.

Spétka w Il kwartale 2016 roku oferujgc kompleksowe przygotowanie Klienta do wypetniania obowigzkéw
informacyjnych wedtug nowych regulacji przygotowywata dla swoich Klientow regulacje wewnetrzne oraz
Indywidualne Standardy Raportowania, ktére stanowi¢ majg wsparcie w prawidtowym wykonywaniu przez
nich obowigzkéw. W ramach wspdtpracy organizowane byty przez ekspertéw IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.
seminaria zaréwno dla Zarzgdéw i Rad Nadzorczych Klientéw, jak i dla pracownikéw spotek.

W kolejnych kwartatach IPO Doradztwo Kapitatowe zamierza dalej prowadzi¢ intensywne dziatania zwigzane
z rozbudowg bazy Klientdw, wspieraniem spétek z rynku regulowanego w procesie wdrazania nowych
regulacji oraz w wykonywaniu obowigzkéw informacyjnych pod rezimem rozporzadzenia MAR.

W Il kwartale 2016 roku przedstawiciele IPO Doradztwo Kapitatowe uczestniczyli takze jako prelegenci
w konferencjach organizowanych przez Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych, zwigzanych z wejsciem
w zycie rozporzgdzenia MAR.

W Il kwartale 2016 roku Emitent kontynuowat jako doradca finansowy prace przy sporzgdzeniu dwdch
prospektdw emisyjnych zwigzanych z dopuszczeniem i wprowadzeniem papieréw wartosciowych do obrotu
zorganizowanego GPW, a takie z przeniesieniem papierdw wartosciowych z rynku alternatywnego
NewConnect na rynek gtéwny GPW.

Emitent, petnigc role doradcy finansowego dla lidera branzy druku 3D — Zortrax S.A., brat udziat w pracach
nad pozyskaniem inwestora prywatnego, ktéry w zwigzku z zawartg umowg inwestycyjng obejmie tgcznie
ponad 1,2 min akcji Zortrax S.A. o tgcznej wartosci ponad 44 min zt.
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W Il kwartale 2016 roku Spdétka petnita réwniez role doradcy przy publicznej ofercie obligacji dla podmiotu
dziatajgcego na rynku odszkodowawczym w segmencie premium — Auxilia S.A. Emisja zostata zakorczona
sukcesem — tgcznie pozyskano 2,7 min zt.

3.4 Opis planowanych dziatan i inwestycji

Emitent osigga regularne dochody z prowadzonej dziatalnosci operacyjnej w obszarze dziatalno$ci doradcze;j.
Jednoczesnie Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe prowadzi nieustannie dziatania majgce na celu poszerzanie
grona klientéw Spotki zarowno w obszarze doradztwa przy wprowadzaniu instrumentéw finansowych do
obrotu zorganizowanego jak i doradztwa oraz szkolen w zakresie obowigzkdéw informacyjnych.

Poprzez objecie w IV kwartale 2015 roku udziatéw w spdétce Carpatia Capital Sp. z 0.0. Emitent rozpoczat
reorganizacje struktury poprzez tworzenie grupy kapitatowej w celu optymalizacji dziatalnosci operacyjnej w
zakresie organizacji i kosztéw. Tworzenie grupy kapitatowe] jest realizowane nie tylko poprzez
zaangazowanie kapitatowe w istniejgcych podmiotach ale takze przez tworzenie nowych spétek zaleznych.

W lipcu br. Spdétka utworzyta spoétke zalezng IPO 3D S.A., w ktérej posiada 100% udziatu w kapitale
zaktadowym. Przedmiotem dziatalnosci spotki zaleznej bedzie dziatalno$¢ inwestycyjna, w szczegélnosci w
branzy nowych technologii. Kapitat zaktadowy IPO 3D S.A. wynosi 100 tys. zt. Spdtka bedzie dokonywata
inwestycji w akcje lub udziaty innych spoétek, ktére cechowaé beda sie wysokim potencjatem wzrostu
wartosci. Inwestycje beda finansowane ze srodkéw wtasnych badz pozyskanych przez IPO 3D S.A. na rynku
kapitatowym. Do dnia publikacji niniejszego raportu okresowego w ramach spoétki zaleinej nie zostaty
dokonane zadne znaczgce inwestycje. IPO 3D S.A. nie podlega konsolidacji z uwagi na nieistotne dane
finansowe.

Spotka w ramach realizacji swojej strategii rozwoju polegajgcej m.in. na zawieraniu umow przewidujgcych
wspotprace ze spdétkami z branzy nowych technologii prowadzi nieustannie rozmowy z potencjalnymi
klientami. Spétki zainteresowane wspdtpracq z IPO Doradztwo Kapitatowe, docelowo planujg
przeprowadzenie ofert prywatnych badZz publicznych i dopuszczenie/wprowadzenie papieréow
wartosciowych do zorganizowanego systemu obrotu. Wspétpraca ze spétkami z branzy nowych technologii
wpisuje sie w rozwdj jednego z segmentdw dziatalnosci Spotki, tj. dziatalnosci inwestycyjnej, w ramach ktorej
Spotka oferujgc wsparcie kapitatowe i merytoryczne spétek we wczesnych stadiach rozwoju przedsiebiorstw
(start-up) prowadzi inwestycje srednioterminowe w szczegélnosci w branze nowych technologii. Aktualnie
Emitent nawigzat wspdtprace z kilkoma podmiotami z branzy druku 3D. W ramach tej wspétpracy Emitent
bedzie petnit role doradcy finansowego dla tych podmiotéw, jak rowniez ma zamiar zaangazowac sie w nie
kapitatowo.

Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe uwaza, ze branza druku 3D jest obecnie jednym z najbardziej
perspektywicznych obszardw, ktéry w najblizszych latach bedzie dynamicznie sie rozwijat. Zgodnie
z raportem przygotowanym przez Deloitte (Deloitte. Raport: Rynek TMT — co przyniesie 2015 rok? TMT
Predictions 2015, Warszawa, 03.02.2015 r.) w 2015 r. sprzedanych zostato na swiecie ok. 220 tys. drukarek
tréjwymiarowych o tgcznej wartosci 1,6 mld USD. Prawie 90% drukarek 3D trafia obecnie do firm i korporaciji,
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przy czym ta tendencja w najblizszych latach ma ulec szybkiej zmianie i w 2017 r. 70% sprzedazy drukarek 3D
ma przypasc na klientéw indywidualnych. W ocenie firmy doradczej Gartner (Gartner. Forecast: 3D Printers,
Worldwide, 2015) specjalizujacej sie w nowoczesnych technologiach, w 2016 r. sprzedaz drukarek 3D na
ogodlnoswiatowym rynku moze siegna¢ prawie pot miliona sztuk, czyli dwukrotnie wiecej drukarek niz firma
Gartner prognozowata w 2015 roku, gdzie liczba ta wyniosta ponad 217 tys. sztuk. Ponadto specjalisci
oceniajg, ze liczba sprzedanych urzadzen ma sie podwajac¢ kazdego roku, aby w 2019 roku osiggnac¢ 5,6
miliona sztuk.

3.5 Istotne zdarzenia po dacie bilansu

W ocenie Zarzadu nie wystgpity istotne zdarzenia po dniu bilansowym.

3.6 Informacja dotyczaca prognoz

Spétka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2016.

3.7 Opis stanu realizacji i inwestycji Emitenta oraz harmonogram ich realizacji

Dokument informacyjny — podstawowy Emitenta nie zawierat informacji, o ktérych mowa w § 10 pkt 13 a)
Zatacznika nr 1 do Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu.

4 Pozostate informacje

4.1 Oswiadczenie Zarzadu IPO Doradztwo Kapitalowe S.A. w sprawie rzetelnosci
sprawozdania finansowego

Zarzad IPO Doradztwo Kapitatowe S.A. oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy kwartalne dane finansowe
i dane poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z zasadami rachunkowosci obowigzujgcymi Emitenta oraz
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowg i finansowg IPO Doradztwo
Kapitatowe S.A. oraz jej wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki zawiera prawdziwy obraz
sytuacji IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

4.2 Dane teleadresowe

4.2.1 Kontakt do Spotki

IPO Doradztwo Kapitatowe S.A.

Ul. Moniuszki 1A, 00-014 Warszawa
e-mail ipo@ipo.com.pl

tel. +48 (22) 250 84 14

faks. +48 (22) 250 84 17

4.2.2 Kontakt dla Inwestorow

Jarostaw Ostrowski — Prezes Zarzadu
e-mail: inwestorzy@ipo.com.pl
tel. +48 (22) 250 84 14
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