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ZA OKRES 3 MIESIECY ZAKONCZONY DNIA 31 MARCA 2020 ROKU




WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towardéw i materiatéw

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) brutto
Zysk (strata) netto

Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z
dziatalnosci finansowe;j

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa, razem

Zobowigzania i rezerwy na
zobowigzania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania zwigzane z aktywami
przeznaczonymi do sprzedazy
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy

Liczba akcji (w szt.)
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w
PLN/ EUR)

Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
PLN/EUR)

w tys. PLN

w tys. EUR

okres 3 miesiecy
zakoriczony do
31 marca 2020

okres 3 miesiecy
zakoriczony do
31 marca 2019

okres 3 miesiecy
zakoriczony do
31 marca 2020

okres 3 miesiecy
zakoriczony do
31 marca 2019

666 193 500927 151 535 116 554
13750 9562 3128 2225
9829 6 596 2236 1534
6 149 5498 1399 1279
-34 796 10181 -7 915 2369
-36 908 -12 213 -8395 -2 842
46 977 5413 10 686 1259
-24 727 3381 -5625 786

31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2020 31 grudnia 2019
1276 480 1187438 280403 278 839
831161 747 575 182 580 175 549
150074 169 064 32967 39700
480 280 578 511 105 503 135849
200 807 - 44111 -
445 319 439 863 97 823 103 291
278 002 278 002 61 068 65 282
27 800 229 27 800 229 27 800 229 27 800 229
0,22 0,20 0,05 0,05
16,02 15,82 3,52 3,72

Do przeliczania pozycji bilansowych w formularzu przyjeto Sredni kurs NBP z ostatniego dnia roboczego

w poszczegolnych okresach:

-4,5523 PLN/EURO z dnia 31 marca 2020 roku
-4,3013 PLN/EURO z dnia 31 marca 2019 roku
- 4,2585 PLN/EURO z dnia 31 grudnia 2019 roku

Dla przeliczenia poszczegdlnych pozycji w rachunku zyskéw i strat oraz dla przeptywdw pienieznych

zastosowano Srednie kursy:

- 4,3963 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 31 marca 2020 roku
- 4,2978 PLN/EURO za okres od 1 stycznia do 31 marca 2019 roku
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SKROCONY KWARTALNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy

Nota zakonczony do zakonczony do
31 marca 2020 31 marca 2019
niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 342 157 245 069
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw 324 036 255 858
Przychody ze sprzedazy 666 193 500 927
Koszt wtasny sprzedanych produktdow i ustug 303 180 218 134
Koszt sprzedanych towardw i materiatéw 289 188 226 633
Koszt wtasny sprzedazy 592 368 444 767
yskfstrata)bruttozesproeday 7385 s660
Pozostate przychody operacyjne 4225 11160
Koszty sprzedazy 41 825 38623
Koszty ogdlnego zarzadu 16 657 12720
Pozostate koszty operacyjne 5818 6415
2yskf(strata) zdaiatainoscioperacyine 9 170 9se2
Przychody finansowe 301 452
Koszty finansowe 4222 3418

Podatek dochodowy 11 3680 1098

- akcjonariuszom jednostki dominujace;j 6149 5498

- akcjonariuszom niekontrolujgcym - -

— podstawowy z zysku za rok przypadajgcego akcjonariuszom

22 2

jednostki dominujgcej o 0,20
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok

. . . . . Lo 0,22 0,20
przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
—rozwodniony z zysku za rok przypadajacego akcjonariuszom
. . A 0,22 0,20
jednostki dominujacej
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej za rok 0,22 0,20

przypadajacego akcjonariuszom jednostki dominujacej
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH

DOCHODOW

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do
31 marca 2020 31 marca 2019

Inne catkowite dochody

Pozycje podlegajqce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Roznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych -1194 721
Zabezpieczenia przeptywodw pienieznych 496 108
Pozostate

Pozycje niepodlegajgce przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych okresach sprawozdawczych:

Wycena do wartosci godziwej nieruchomosci

inwestycyjnej

Inne catkowite dochody netto podlegajace

przeklasyfikowaniu do zysku/(straty) w kolejnych

okresach sprawozdawczych - 698 829
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 5451 6327

- akcjonariuszom niekontrolujagcym
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SKROCONE KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)

na dzieri 31 marca 2020 roku

stan na stan n_a stan na
Nota 31 marca 2020 31 grudnia 31 marca 2019
2019
AKYWA  oniebadane  badane ___niebadane

Aktywa trwate 598 669 751 310 704 512
Rzeczowe aktywa trwate 13 418 557 527 805 497 145
Trwate aktywa biologiczne 14 651 12 639 13171
Nieruchomosci inwestycyjne 20.3 34016 40 545 42 601
Aktywa niematerialne 14 13197 25275 27 231
Wartos¢ firmy 12 89701 89 701 89713
Znak towarowy 12 15 895 20917 22 342
Pozostate aktywa finansowe 4963 4312 2924
Naleznosci dtugoterminowe 16 232 223
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7671 14 452 9156
Pozostate aktywa niefinansowe 2 15432 6
Aktywa obrotowe 358 553 411 363 362 247
Zapasy 15 58 515 90722 84523
Aktywa biologiczne 15 63 064 52128 50427
:aalleeiz:gs,sccil z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 16 180 449 185 953 144 100
Pozostate aktywa finansowe 261 335 44
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20.2 22754 50426 50 055
Pozostate aktywa niefinansowe 33510 31799 33098
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 20.4 319 258 24 765 24 765

Nota

stan na
31 marca 2020

stan na
31 grudnia
2019

stan na
31 marca 2019

Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom

T T ot 445 319 439 863 421 995
Kapitat podstawowy 278 002 278 002 278 002
Kapitat zapasowy 187 366 186 365 184 574
S:;g;?c:r;iﬁwe z przeliczenia jednostek =28 743 27549 28991
Pozostate kapitaty rezerwowe 1484 942 5095
Zyski zatrzymane 7 210 2103 -16 685
Udziaty niekontrolujgce - - -
Zobowiazania diugoterminowe 150 074 169 064 216 405
Oprocentowane kredyty i pozyczki 19 98 896 83373 144 502
FI::zazce(;a:/]i:zzayzcc:]bowialzania z tytutu Swiadczen 18 749 1763 1214
Zobowigzania finansowe 21 43 575 53491 47 094
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatéw i akcji 1918 1918 2 000
Ezzﬁgﬁz\zz\g:fu odroczonego podatku 1700 22 084 18 083
Przychody przysztych okreséw 3236 6435 3512
Pozostate rezerwy 18 - - -
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Zobowiazania krétkoterminowe 480 280 578 511 453 124
Biezaca cze$¢ oprocentowanych kredytéw i pozyczek 19 134 693 172375 108 941
Fp(;e::oryl\r/“::yzcc;\bowmzanla z tytutu Swiadczen 18 177 335 264
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 17 227 406 270432 208 101
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 1033 772 14
Zobowigzania finansowe 21 11950 22102 22197
Zobowigzania z tytutu zakupu udziatow i akcji 62 000 62 000 62 819
Pozostate zobowigzania niefinansowe 28 023 39 359 35689
Rozliczenia miedzyokresowe 1933 1508 2020
Przychody przysztych okreséw 5149 3446 4899
Pozostate rezerwy 18 7916 6182 8180
Zobowigzania razem 630 354 747 575 669 529
Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi 200 807 _ _

do sprzedazy
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

okres 3 miesiecy

okres 3 miesiecy

Nota zakorniczony do zakorczony do
31 marca 2020 31 marca 2019
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej niebadane niebadane

Amortyzacja 9075
(Zysk)/ strata z tytutu réznic kursowych 846
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej -1057
(zZwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 17 -39162
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 15 -28 137
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem

P 5818
kredytéw i pozyczek 18
Przychody z tytutu odsetek -80
Koszty z tytutu odsetek 3290
Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -3329
Zmiana stanu rezerw 19 10581
Podatek dochodowy zaptacony 11 -3399
Inne 929

13176
796

- 1500
- 3088
- 20324

13597

-80
1460
89
733
-1281

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i aktywdéw

- . 1563
niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i aktywow

. . -37953
niematerialnych
Nabycie jednostek zaleznych po potraceniu przejetych i
srodkow pienieznych
Udzielone pozyczki - 682
Z aktywow finansowych 164

1439

- 11325

- 2536

209

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 20 -3348 - 3559
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 66 100 20 663
Sptata pozyczek/kredytow 20 -12909 - 10231
Odsetki zaptacone -2 866 -1460
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 46 977 5413

Srodki pieniezne na poczatek okresu 21.2 50426

46 674
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SKROCONE KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2020 roku

Rodznice
kursowe z Zyski Udziaty
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontrolujgce
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2020 278 002 186 365 -27 549 942 2103 439 863
Zysk/strata netto za okres - - - - 6149 6 149
Inne catkowite dochody za R R -1194 496 - - 698
okres

Catkowity dochdd za okres - - -1194 496 6149 5451
Podziat zysku - 1001 - - -1001 -
Inne - - - 46 -41 5

Kapitat wtasny
ogotem

za okres 12 miesiecy zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Réznice
kursowe z 2Zyski Udziaty
przeliczenia Pozostate zatrzymane/ Razem niekontrolujgce
Kapitat Kapitat jednostki kapitaty niepokryte
podstawowy zapasowy zagranicznej rezerwowe straty

Na dzien 1 stycznia 2019 278 002 181 832 - 29712 4987 -19391 415718
Zysk/strata netto za okres - - - - 21848 21848
Inne catkowite dochody za B B 2163 251 B 2414
okres

Catkowity dochdd za okres - - 2163 251 21 848 24 262
Podziat zysku - 12 579 - 834 -13 413 -
Pokrycie straty - - 8046 - -5130 13176 -
Inne - - - - -117 -117

Kapitat wtasny
ogétem
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

INFORMACJA DODATKOWA

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa GOBARTO sktada sie z GOBARTO S.A. (,,jednostka dominujaca”, ,Spétka”) i jej spotek zaleznych.
Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakonczony dnia
31 marca 2020 roku oraz zawiera dane porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 marca 2019 roku
oraz na dziern 31 marca 2019 roku i 31 grudnia 2019 roku. Kwartalny skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
oraz noty do kwartalnego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat obejmujg takze dane za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 marca 2020 roku oraz dane porédwnawcze za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2019 roku, ktére nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego
przez Sgd Rejonowy dla miasta stotecznego Warszawy Xl Wydziat Gospodarczy, Krajowego Rejestru Sagdowego,
pod numerem KRS 0000094093. Jednostce dominujgcej nadano numer statystyczny REGON 411141076.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
e Choéw i hodowla swin;
e  Produkcja miesa wieprzowego;

e Produkcja konserw, przetwordw z miesa, z podrobdow miesnych
e Sprzedaz hurtowa miesa i wyrobédw miesnych.

Podmiotem bezposrednio dominujgcym Spotki jest Cedrob S.A.

2. Sktad Zarzadu jednostki dominujgcej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzier 31 marca 2020 roku wchodzili:

Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu

Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzadu
Roman Miler Wiceprezes Zarzadu
Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzadu
Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzadu

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres 3 miesiecy zakonczony
31 marca 2020 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 13 maja 2020 roku. Kwartalny wynik
finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku finansowego za rok obrotowy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 39 stanowia jego integralng czes¢
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4. Zmiany w sktadzie grupy

4.1. Likwidacja spétek Insignia sp. a 0.0. i Bio Delta sp. z 0.0.

Dnia 20 grudnia 2019r. Zgromadzenie Wspdlnikdw spoétek Insignia sp. a 0.0. i Bio Delta sp. z 0.0. podjeto decyzje
o otwarciu likwidacji z dniem 1 stycznia 2020r.

4.2. Podjecie decyzji o zbyciu akcji Zm Silesia S.A.

Zarzad Gobarto S.A. raportem biezgcym nr 3/2020 z dnia 23 stycznia 2020r. przekazat do publicznej wiadomosci
informacje o podjeciu czynnosci prowadzacych do zbycia przez jednostke dominujgca nalezacych do niego akgji
w Zaktadach Miesnych Silesia S.A., w tym w szczegdlnosci o rozpoczeciu rozméw z Cedrob S.A., jako potencjalnym
nabywca przedmiotowych akgji.

5. Podstawa sporzadzenia skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowoséci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$é Finansowa”
zatwierdzonym przez UE (,,MSR 34”).

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
31 marca 2020 roku.

Niniejsze kwartalne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Niniejsze kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.

Spadek wielkosci wskaznika kapitatu wtasnego do sumy aktywéw w pierwszym kwartale 2020 roku,
spowodowany byt jednoczesnym skoncentrowaniem sie kilku istotnych czynnikow.

Grupa konsekwentnie realizuje swdéj program inwestycyjny, prowadzona jest modernizacja fermy w Zalesiu i
rozwdj programu Gobarto 500. Ponadto w styczniu nastgpito nabycie nowej fermy zarodowej i fermy tuczowe;j
wraz z przylegtg biogazownig. Wptywa to na zdecydowany wzrost aktywow Grupy. Wptyw na wzrost aktywow
miaty rowniez wysokie ceny trzody chlewnej, ktore bezposrednio przetozyly sie na wycene zapasdw oraz na
zwiekszenie sie naleznosci od odbiorcéw.

Kapitat wtasny Grupy Gobarto nie zwiekszat sie proporcjonalnie do wzrostu sumy aktywdw, gtdéwnie z powodu
nizszych od oczekiwanych wynikéw finansowych generowanych przez segment przetwdrstwo. Na relatywnie
niskie wyniki finansowe Grupy Silesia, ktéra tworzy w/w segment wptyw miata przede wszystkim wysoka cena
surowca do produkcji w pierwszym kwartale br. jak i coraz wyzsze koszty pracy.

Ponadto, Grupa Gobarto w grudniu 2019 roku sporzadzita odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci aktywdéw
nalezgcych do spoétek dziatajacych na Ukrainie, co réwniez negatywnie wptyneto na wielkos¢ i strukture kapitatu
wiasnego.

Aktualnie Grupa jest w trakcie procesu sprzedazy akcji ZM Silesia, co spowoduje poprawe naruszonego
wskaznika.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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6. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok, ktéry rozpoczat sie 1 stycznia 2019 roku.

7. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

7.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy wymaga od Zarzadu jednostki dominujgcej
0sgaddw, szacunkdéw oraz zatozen, ktére maja wptyw na prezentowane przychody, koszty, aktywa i zobowigzania
i powigzane z nimi noty oraz ujawnienia dotyczgce zobowigzan warunkowych. Niepewnos¢ co do tych zatozen
i szacunkdw moze spowodowac istotne korekty wartosci sprawozdawczych aktywéw i zobowigzan w przysztosci.
W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci Zarzad jednostki dominujgcej dokonat nastepujacych
o0sgdow, ktére majg najwiekszy wptyw na przedstawiane wartosci sprawozdawcze aktywow i zobowigzan.

7.2. Niepewnos¢ szacunkow i zatozen

Ponizej omdéwiono podstawowe zatozenia dotyczgce przysztosci i inne kluczowe zrddta niepewnosci wystepujgce
na dzien sprawozdawczy. Grupa przyjeta zatozenia iszacunki na temat przysztosci na podstawie wiedzy
posiadanej podczas sporzadzania sprawozdania finansowego. Wystepujace zatozenia i szacunki mogag ulec
zmianie na skutek wydarzen w przysztosci wynikajacych ze zmian rynkowych lub zmian niebedacych pod kontrolg
Grupy. Takie zmiany sg odzwierciedlane w szacunkach lub zatozeniach w chwili wystgpienia.

Utrata wartosci aktywow trwatych

Grupa przeprowadza testy na utrate wartosci aktywow trwatych. Wymagato to oszacowania wartosci uzytkowe;j
osrodkéw wypracowujacych srodki pieniezne, do ktérego nalezg te aktywa trwate. Oszacowanie wartosci
uzytkowej polega na ustaleniu przysztych przeptywow pienieznych generowanych przez osrodek wypracowujacy
srodki pieniezne i wymaga ustalenia stopy dyskontowej do zastosowania w celu obliczenia biezacej wartosci tych
przeptywow. W okresie sprawozdawczym zostata zachowana metodologia weryfikacji stosowana w poprzednich
okresach.

Sktadnik aktywoéw z tytutu podatku odroczonego
Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujgc na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajagcy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow
podatkowych w przysztosci mogtoby spowodowad, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione. Zarzad szacuje, ze
ujete sktadniki aktywow z tytutu podatku odroczonego bedgy realizowane. Szczegdty dotyczace rozliczenia
podatku odroczonego przedstawiono w nocie 11.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdw rzeczowego majatku trwatego oraz aktywdéw niematerialnych. Grupa corocznie
dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkodw.
W wyniku weryfikacji przeprowadzonej w 2020 roku nie dokonano zmian stawek amortyzacji.

Okres ekonomicznej uzytecznosci aktywow niematerialnych

Grupa na moment ujecia sktadnika aktywdw niematerialnych ustala szacowany okres ekonomicznej uzytecznosci.
Grupa posiada zardwno aktywa niematerialne o okreslonym, jak i nieokreslonym okresie ekonomicznej
uzytecznosci - wartos¢ firmy. Przyjete okresy ekonomicznej uzytecznosci sy weryfikowane corocznie. Dla
aktywow niematerialnych, dla ktérych okres uzytecznosci nie zostat ustalony Grupa przeprowadza okresowo
testy z tytutu utraty wartosci, nie rzadziej niz na koniec okresu sprawozdawczego (rok kalendarzowy).

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Aktywa biologiczne

Wartos¢ godziwa aktywow biologicznych zostata okreslona na podstawie cen rynkowych obowigzujgcych na
moment wyceny.

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ godziwa nieruchomosci inwestycyjnych zostata okreslona na podstawie operatow szacunkowych
rzeczoznawcow majgtkowych, posiadanych ofert zakupu a w przypadku gruntow rolnych wycena oparta jest na
danych GUS publikowanych przez Agencje Rozwoju i Modernizacji Rolnictwa. Grupa dokonuje aktualizacji
wartosci nieruchomosci na kazdy dzier sprawozdawczy. Przyjete w tym celu zatozenia zostaty przedstawione
w nocie 20.3.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Wartos¢ godziwa aktywéw trwatych do sprzedazy zostata okreslona na podstawie operatdw szacunkowych
rzeczoznawcdw majgtkowych lub posiadanych ofert zakupu — nota Btad! Nie moina odnalei¢ zrodfa
odwotania.20.4.

Wycena rezerw z tytutu swiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych zostaty oszacowane przez Grupe za pomocg metod aktuarialnych.
Przyjete na koniec roku 2019 zatozenia aktuarialne nie ulegty zmianie.

Wartosc¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartos¢ godziwg instrumentéw finansowych, dla ktorych nie istnieje aktywny rynek ustala sie wykorzystujac
odpowiednie techniki wyceny. Przy wyborze odpowiednich metod i zatozen Grupa kieruje sie profesjonalnym
osgdem.

Utrata wartosci aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu

MSSF 9 wprowadzit podejscie do szacowania strat z tytutu aktywow finansowych wycenianych wg
zamortyzowanego kosztu. Podejscie to opiera sie na szacowaniu spodziewanych strat (expected loss),
w przeciwienstwie do poprzedniego modelu na podstawie MSR 39, ktéry opierat sie na koncepcji strat
poniesionych (incurred loss). MSSF 9 uzaleznia spos6b rozpoznania strat oczekiwanych w zaleznosci od zmiany
poziomu ryzyka, ktdry nastgpit od momentu rozpoznania ekspozycji.

Istotny element finansowania

Grupa zdecydowata sie skorzystac z przewidzianego w MSSF 15 praktycznego uproszczenia i nie dokonuje korekty
ceny transakcyjnej o wptyw zmiany wartosci pienigdza w czasie w przypadku umoéw, dla ktérych Grupa oczekuje
W momencie zawarcia, ze okres pomiedzy momentem, kiedy Grupa przekazuje kontrole nad dobrem lub ustugg
a momentem ptatnosci wyniesie nie wiecej niz jeden rok.

Wynagrodzenie zmienne

Grupa jest strong uméw, na mocy ktérych klienci uprawnieni sg do rabatu wolumenowego w przypadku
przekroczenia tagcznej sumy zakupdw w danym okresie. Wéwczas cena zakupu produktéw w danym okresie jest
pomniejszana. Dla kazdego kontrahenta Grupa dokonuje oceny na podstawie danych historycznych oraz planéw
sprzedazowych na dany okres, jakie jest prawdopodobienstwo osiggniecia putapu zakupow uprawniajgcego do
danego rabatu. Cena transakcyjna jest pomniejszana zgodnie z najbardziej prawdopodobng wartoscig rabatu.

8. Sezonowos¢ dziatalnosci

Struktura Grupy Kapitatowej dziatajgcej w réznych segmentach dziatalnosci powoduje, iz mamy do czynienia
z czynnikami sezonowosci. W konsumpcji krajowej miesa i jego przetwordw zauwazalny jest wzrost obrotéw
w okresach poprzedzajacych swieta Bozego Narodzenia oraz Wielkanoc.

W produkcji roslinnej sezonowos¢ charakteryzuje sie istotnymi skumulowanymi kosztami w | pétroczu
a realizacjg przychodu w okresie letnim i jesiennym.

9. Informacje dotyczace segmentdéw dziatalnosci

Grupa Kapitatowa GOBARTO S.A. jest pionowo zintegrowanym holdingiem z branzy miesnej koncentrujgcym
swojg dziatalnos¢ na hodowli trzody chlewnej, skupie, uboju oraz rozbiorze i konfekcji miesa wieprzowego
w wielu asortymentach. Sfera produkcyjno-handlowa stanowi kluczowg czes¢ prowadzonej dziatalnosci Grupy.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
15/39



GRUPA GOBARTO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

Rownolegle Grupa prowadzi dziatalno$¢ handlowg w zakresie dystrybucji wyrobdw miesnych i wedliniarskich
oraz dziatalno$¢ posrednictwa w zakresie handlu. Ponadto spotki z segmentu rolnego zajmuja sie produkcjg

roslinna.

W ramach integracji biznesowej Grupy GOBARTO S.A. dokonuje segmentacji dziatalnosci operacyjnej. Podziat na
segmenty opracowano w oparciu o rodzaje produktéw i ustug. Wszystkie spotki wchodzgce w skfad Grupy
Kapitatowej GOBARTO S.A. zostaty przyporzadkowane do pieciu segmentéw: mieso i wedliny, przetwdrstwo,
trzoda chlewna, zboza oraz dziatalnos$¢ pozostata.

Segment MIESO | WEDLINY

GOBARTO S.A. - jest podmiotem dominujgcym Grupy GOBARTO S.A. Spodtka funkcjonuje w sektorze
miesa wieprzowego. Jej gtéwna dziatalnos¢ koncentruje sie na skupie, uboju i rozbiorze miesa, ktére w
wielu asortymentach trafia do odbiorcdw na terenie catego kraju oraz do kilkunastu odbiorcéw
europejskich oraz azjatyckich. Sfere produkcyjno-handlowg Spétki uzupetnia dziatalnosé ustugowa w
zakresie: zamrazania, sktadowania i transportu produktéw spozywczych, wymagajacych
specjalistycznego sprzetu chtodniczego. Zaktad produkcyjny znajduje sie w Grgbkowie (woj.
wielkopolskie), a jego roczne moce ubojowe wynoszg okoto 900 tys. sztuk trzody chlewne;.

W ramach segmentu Mieso i Wedliny Spotka konsekwentnie rozwija dziatalnos¢ dystrybucyjng i jest
jednym z najwiekszych polskich dostawcéw miesa i wedlin do detalu tradycyjnego. Spdtka posiada
Centra Dystrybucyjne zlokalizowane w: Warszawie, Poznaniu, Krakowie, Katowicach, Radomiu, Lublinie
oraz Gdansku. Na skutek potaczenia z dniem 30 sierpnia 2019 roku Gobarto S.A ze spétka zalezng Jama
Sp. z 0.0. — spdtka dotychczas wchodzacg w sktad segmentu Mieso i Wedliny zajmujaca sie hurtowa
sprzedazg miesa, wedlin i drobiu, Gobarto zyskato centra dystrybucyjne w Nysie i Watbrzychu.
GOBARTO Dziczyzna Sp. z 0.0. - zajmuje sie skupem i przerobem zwierzyny townej oraz sprzedazg miesa
na terenie Polski i rynkach UE. Gtéwny zaktad przerobu dziczyzny usytuowany jest w Karolinkach w woj.
Wielkopolskim. Zaktad posiada odpowiednie warunki sanitarno-weterynaryjne zgodne ze standardami
rynkowymi, a stosowane procedury zapewniajg wysokg i statg jakos¢ produktu.

NetBrokers Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. - gtdwng dziatalnoscig spotki od roku
2003 jest dziatalno$¢ handlowa, gdzie NetBrokers, jako importer stat sie wiodgcym dostawcg na rynek
polski Swiezego miesa wieprzowego dla zaktadéw rozbiorowych, przetwdrni jak i mies kulinarnych na
potrzeby rynku detalicznego. Dodatkowo jest platformg internetowa skierowang do firm dziatajgcych
na rynku rolno-spozywczym, ktérej misjg jest dostarczanie informacji branzowych oraz oferowanie
aplikacji umozliwiajgcej sktadanie ofert handlowych kupna i sprzedazy towardéw.

Bekpol Sp. z 0.0. - jest Spotkg zajmujacg sie hurtowa sprzedazg miesa, wedlin i drobiu. Funkcjonuje na
rynku od 1993 roku, od 2017 roku wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej GOBARTO.

Meat-Pac Sp. z 0.0. - wiodgacg dziatalnoscig Spotki jest rozbiér miesa drobiowego.

Segment PRZETWORSTWO

Do tego segmentu nalezy Grupa Kapitatowa Silesia. W strukturach Grupy Gobarto znajduje sie od grudnia 2017
roku. W jej sktad wchodzg spotki:

Zaktady Miesne Silesia S.A. (dalej jako ZM Silesia) - jedna z najwiekszych firm na polskim rynku
przetwérstwa miesnego zajmujgca sie rozbiorem i konfekcjonowaniem miesa wieprzowego,
drobiowego i wotowego, produkcjg dan gotowych oraz karm dla zwierzgt domowych. Spétka prowadzi
sprzedaz i dystrybucje w oparciu o sieci handlowe, sie¢ hurtowni, grupy zakupowe oraz eksport.

Silesia Pet Foods Sp. z 0.0. — dziatalnos$¢ spoétki opiera sie na produkcji i sprzedazy gotowej karmy dla
zwierzat domowych.

Silesia Logistics Sp. z 0.0. w likwidacji — przedmiotem dziatalnosci spétki byto swiadczenie ustug
transportowych. Z dniem 1 stycznia 2020 roku rozpoczeto likwidacje Spotki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Zarzad Gobarto S.A. raportem biezgcym nr 3/2020 przekazat do publicznej wiadomosci informacje o podjeciu
czynnosci prowadzacych do zbycia przez Emitenta nalezacych do niego akcji w Zaktadach Miesnych Silesia S.A.,
w tym w szczegdlnosci o rozpoczeciu rozmoéw z Cedrob S.A., jako potencjalnym nabywca przedmiotowych akcji.

Segment TRZODA CHLEWNA

Agro Bieganow Sp. z 0.0. - spdtka zajmuje sie produkcja roslinng, chowem bydta migsnego i zarodowego
oraz hodowlg trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym.

Agro Gobarto Sp. z 0.0. - prowadzi hodowle trzody chlewnej w petnym cyklu produkcyjnym oraz
dostarcza warchlaki na potrzeby innych spoétek z grupy.

Bioenergia Sp. z 0.0. - aktualnie spétka zajmuje sie produkcjg warchlakéw oraz prowadzi tucz trzody
chlewne;j.

Agroferm Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spétki jest chow trzody chlewnej oraz produkcja roslinna.
Gobarto Hodowca Sp. z 0.0. - spdtka zajmujacg sie organizacjg rozwoju i sprzedazy trzody chlewnej;
aktualnie odpowiada za program Gobarto 500 wspierajgcy rozwdj trzody chlewnej.

Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe ,,Ferma-Pol” Sp. z 0.0. - przedmiotem dziatalnosci spotki jest
chow trzody chlewnej oraz produkcja roslinna. Aktualnie prowadzona jest tam modernizacja fermy.

Segment ZBOZA

Rolpol Sp. z 0.0. oraz Agroprof Sp. z 0.0. - zajmujg sie produkcjg roslinng zbdz i rzepaku.
Agro Net Sp. z 0.0. - spotka prowadzi dziatalnos¢ roslinng oraz posiada elewator zbozowy.
Plon Sp. z 0.0. - spdtka zajmujaca sie Swiadczeniem ustug rolnych dla spétek z Grupy.

Segment DZIALALNOSC POZOSTALA

Tigra Trans Sp. z 0.0. - spotka powotana w celu zarzgdzania spoétka Tigra Trans Sp. z 0.0. Sp.k.

Tigra Trans Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. - spotka swiadczgca ustugi transportowe.
Bio Gamma Sp. z 0.0. - zostata powofana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrédet energii, nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej w 2020 roku.

Bio Delta Sp. z 0.0. w likwidacji - zostata powotana w celu prowadzenia dziatalnosci z wykorzystaniem
odnawialnych Zrédet energii, nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2020 roku. Z dniem 1 stycznia
2020 roku rozpoczeto likwidacje spofki.

Polskie Biogazownie ,Energy-Zalesie” Sp. z 0.0. - spdtka powotana w celu prowadzenia dziatalnosci
z wykorzystaniem odnawialnych Zrédet energii.

Makton Nieruchomosci Sp. z 0.0. - spotka celowa powotana do sprzedazy nieruchomosci niezwigzanych
z podstawowg dziatalnoscig w segmencie dystrybucyjnym.

Insignia Management Sp. z 0.0. w likwidacji - spétka zajmowata sie posrednictwem w zakupach na rzecz
spotek grupy. Z dniem 1 stycznia 2020 roku rozpoczeto likwidacje spétki.

NetBrokers Polska Sp. z 0.0. - spdtka powotana w celu zarzadzania spétkag NetBrokers Polska Spdtka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.

Hotel 22 Sp. z 0.0. — sp6tka powotana w celu zarzadzania spdtkg Hotel 22 sp. z 0.0. Sp.k.,

Hotel 22 Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.- przedmiotem dziatalnosci spoétki jest
zarzadzanie nieruchomosciami oraz dziatalnos¢ deweloperska.

Rosan Agro Sp. z 0. 0. - spétka matka grupy firm z Ukrainy; zajmuje sie produkcjg zywca wieprzowego.
PF ,,MK” Rosana - podmiot wchodzacy w sktad Grupy Rosan Agro; dziatalnosc¢ spatki zostata ograniczona
do uboju.

Dom Handlowy ROSANA — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku .
Dom Handlowy ROSANA PLUS — podmiot zaprzestat prowadzenia dziatalnosci operacyjnej w 2018 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

e Pieprzyk Rogatyn Sp. z 0.0. - spotka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej w 2020 roku.
e PP Swiniokompleks Zoria - spdtka nie prowadzita dziatalnoéci operacyjnej w 2020 roku.

Zarzad monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentow w celu podejmowania decyzji dotyczacych alokacji
zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow dziatalnosci. Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach
pomiedzy segmentami operacyjnymi sg ustalane na zasadach rynkowych podobnie jak przy transakcjach
ze stronami niepowigzanymi.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020 roku

M"gz;;; Przetwdrstwo cz::/’:a Zboia izzt,aslg;;jé Korekty DZ;;:;I:’:;S'C'
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 472712 123 237 57745 1608 10 890 666 192
Sprzedaz miedzy segmentami 36 730 20 548 63 393 190 3138 123998 1
S T ST 509 442 143785 121138 1798 14 028 123998 666 193
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 4671 - 2491 363 1550 9075
Stan na 31 marca 2020

Wartos¢ firmy 84 531 - 1 5169 - 89701
Znaki towarowe 15 895 - - - - 15 895
Relacje z klientami 5870 - - - - 5870

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku

GRUPA GOBARTO S.A.

(w tysigcach PLN)

okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku

M"ZZ;;; Przetwdrstwo c;rl:;g:a Zboza D;;Z?slt’:;f Korekty Dz;;iiallen’zs’é
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 384533 98 279 6187 1468 10 460 500 927
Sprzedaz migedzy segmentami 17 199 19677 29115 106 5280 -71377 -
Przychody segmentu 401 732 117 956 35 302 1574 15 740 -71377 500 927
Wyniki

Pozostate informacje

Amortyzacja 4640 4322 2128 349 1737 13176
Stan na 31 marca 2020

Znaki towarowe 17 289 5053 - - - 22 342
Relacje z klientami 6715 6631 - - - 13 346
Wartos¢ firmy 84 531 - 1 5169 12 89713

Przychody z tytutu transakcji pomiedzy segmentami sg eliminowane przy konsolidacji.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

10. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Spétka dominujaca nie planuje wyptaty dywidendy za rok zakoriczony 31 grudnia 2020r.

Spdétka dominujgca nie wyptacita i nie planuje wyptaty dywidendy z zyskdw za rok zakonczony 31 grudnia 2019r.

11. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskéw i strat przedstawiajg sie nastepujaco:

okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy
zakoriczony do zakoriczony do
31 marca 2020 31 marca 2019
Ujete w zysku lub stracie niebadane niebadane
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2745 440
Odroczony podatek dochodowy 935 658

12. Aktywa trwate

Na dzien 31 marca 2020 roku:

e wartos$¢ wartosci firmy wyniosta 89.701 tys. PLN (na dzierh 31 grudnia 2019 roku: 89.701 tys. PLN),
e wartos$¢ znakéw towarowych wynosita 15 895 tys. PLN (na dzien 31 grudnia 2019 roku: 20 917 tys. PLN).

Alokacja wartosci firmy oraz znakéw towarowych na segmenty operacyjne przedstawiona zostata w nocie
5 kwartalnego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Odzyskiwalna wartos$¢ poszczegdlnych segmentdw operacyjnych zostata ustalona na podstawie wartosci
uzytkowej skalkulowanej na bazie prognozy przeptywoéw srodkow pienieznych opartej na zatwierdzonych przez
wyzszg kadre kierowniczg budzetach finansowych obejmujgcych piecioletni okres.

W odniesieniu do wartosci firmy na dzien 31 grudnia 2019 Spodtka sporzadzita i opublikowata
w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2019 test na utrate wartosci. Wartos¢ firmy podlega
testowi na utrate wartosci na poziomie segmentdéw operacyjnych bedgcych jednoczesnie osrodkami
generujacymi srodki pieniezne.

W zadnym z segmentdw Grupy Gobarto nie rozpoznano utraty wartosci.

13. Rzeczowe aktywa trwate

13.1. Rzeczowe aktywa trwate uzytkowane na podstawie umow z tytutu leasingu

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 39 stanowia jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

-budynkii - maszyny i srodki
grunty budowle  urzqdzenia transportu Pozostate Razem
W =z on 1 .
20‘;':““ netto na dzieri 1 stycznia 15 901 3793 28652 26341 115 87 802
Amortyzacja za okres rok 2020 -155 -425 -1412 -1960 -6 -3958
Inne zmiany - - -237 419 - 182
Sprzedaz - - - -426 - -426
Zakonczenie umowy - -211 - - - -211
Sk’ra.dnlkl aktywow z nowych umoéw 81 580 9293 4137 i 14 091
leasingu
W =z ien 31
20‘;:“‘ netto na dzier 31 marca 15 827 3737 36 296 28511 109 84 480
13.2. Kupno i sprzedaz

W okresie 3 miesiecy zakoficzonym 31 marca 2020 roku, Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci
45 858 tys. PLN.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku, Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych
o wartosci netto 1 563 tys. PLN i wygenerowata zysk na sprzedazy w wysokosci 325 tys. PLN (w okresie
3 miesiecy zakoriczconym 31 marca 2019 roku Grupa sprzedata sktadniki rzeczowych aktywéw trwatych
o wartosci netto 1.428 tys. PLN i wygenerowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 12 tys. PLN).

13.3. Odpisy z tytutu utraty wartosci
W okresie 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2020 roku Grupa rozwigzata odpisy z tytutu utraty wartosci

rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 734 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019r.
Grupa rozwigzata odpisy z tytutu utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych w wysokosci 1.026 tys. PLN)

14. Aktywa niematerialne

14.1. Kupnoi sprzedaz
Aktywa niematerialne na dzien 31 marca 2020 wynoszg 13 197 tys. PLN. W okresie sprawozdawczym wartos$¢

aktywow niematerialnych zmniejszyta sie o 12 078 tys. PLN, wynika to gtéwnie z przeklasyfikowania spotek z
segmentu przetwdrstwo do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy. Szczegdty opisane w nocie 20.4.

Naktady na aktywa niematerialne wyniosty 365 tys.

14.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowych odpiséw z tytutu
utraty wartosci.

15. Zapasy

Zmiany wartosci poszczegdlnych pozycji zapasdw prezentuje ponizsza tabela:

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

stan na stan na stan na

31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2019

Materiaty 9634 20 885 19914
Produkcja w toku 1716 29231 21199
Wyroby gotowe 32 406 25 878 22 696
Towary 14 612 14120 20 653
Zaliczki na dostawy 147 608 61
Zapasy ogotem 58 515 90 722 84 523

W okresie sprawozdawczym wartos$¢ zapaséw zmniejszyta sie o 32.207 tys. PLN, wynika to gtéwnie z
przeklasyfikowania spétek z segmentu przetwdrstwo do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy.
Szczegoty opisane w nocie 20.4.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku Grupa podwyzszyta wartos¢ aktywow biologicznych
o kwote 12 948 tys. PLN (w okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku wartos¢ zwiekszyta sie 0 6.977
tys. PLN.):

stan na stan na stan na

31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2019

Trwate aktywa biologiczne ogétem 14 651 12 639 13171
Trzoda chlewna i bydto 53727 46 009 41219
Zasiewy 9337 6119 9208
Aktywa biologiczne ogotem 63 064 52 128 50 427

16. Naleznosci

stan na stan na stan na

31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2019

niebadane badane niebadane

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 172 566 180218 129 671
Pozostate naleznosci 7 883 5735 14 429

17. Zobowigzania

W okresie sprawozdawczym zobowigzania spadty o 43 026 tys. PLN w stosunku do 31 grudnia 2019 roku.

Spowodowane jest to gtdwnie przeklasyfikowanie spotek z segmentu przetwdrstwo do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy a zobowigzan tych spotek do zobowigzan zwigzanych z aktywami przeznaczonymi
do sprzedazy. Szczegdty opisane w nocie 20.5.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku

(w tysigcach PLN)

18. Rezerwy

W pozycji swiadczen po okresie zatrudnienia Grupa ujmuje rezerwe emerytalng, natomiast w ramach
pozostatych rezerw pracowniczych rezerwe na koszty zwigzane z zakazem konkurencji oraz pozostate sprawy

pracownicze i premie.

Swiadczenia po Pozostate rezerwy

okresie zatrudnienia pracownicze Inne rezerwy Ogétem
Na dzien 1 stycznia 2020 2098 2961 3221 8280
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 541 3067 3608
Wykorzystane - -220 -1200 -1420
Rozwigzane -4 - -108 -112
Przeklasyfikowanie -1168 - -293 -1461
Korekta z tytutu réznic kursowych - - -53 -53

Na dzien 1 stycznia 2019 1479 800 6252 8531
Utworzone w ciggu roku obrotowego - 1 13129 13130
Wykorzystane - - 401 - 10720 - 11121
Rozwigzane - - 963 - 963
Korekta z tytutu réznic kursowych - - 81 81
Krétkoterminowe na dzien

31 marca 2020 177 3282 4634 8093
Dtugoterminowe na dzien

31 marca 2020 749 i i 749
Krétkoterminowe na dzien

31 marca 2019 264 401 7779 8444
Dtugoterminowe na dzien

31 marca 2019 1214 i i 1214

19. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Kredyty i pozyczki na bilansie otwarcia

Zaciagniete

Sptacone

okres 3 miesiecy

okres 12 miesiecy

Przeklasyfikowane do zobowigzan

zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do

sprzedazy
Naliczone odsetki

Rdznice kursowe

zakoriczony do zakoriczony do
31 marzec 2020 31 grudnia 2019
255748 241955

66 100 45 235

-12 909 -32 341

-75 807 -

452 899

5 -

krotkoterminowe

dtugoterminowe

134 693
98 896

172375
83373

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

20. Inne istotne zmiany

20.1. Sprawy sagdowe

W stosunku do wykazu postepowan sgdowych i upadfosciowych o wartosci powyzej 400 tysiecy ztotych
toczacych sie z powddztwa Gobarto S.A. lub spotek z Grupy Gobarto oraz, w ktérych Gobarto S.A. lub spétki
z Grupy Gobarto sg strong, zamieszczonego w rocznym sprawozdaniu finansowym Grupy Gobarto za rok 2019,
w okresie 3 miesigcy zakoficzonym 31 marca 2020 roku nowe okolicznosci nie wystapity.

20.2. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Dla celéw kwartalnego skréconego sprawozdania z przeptywdw pienieznych, $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty
sktadajg sie z nastepujacych pozycji:

stan na stan na stan na

31 marca 2020 31 grudnia 2019 31 marca 2019

niebadane badane niebadane

Srodki pieniezne w kasie 302 132 311
Srodki pieniezne na rachunku bankowym 17 351 37484 36 535
Lokaty krétkoterminowe 3833 10317 11 250
Srodki pieniezne w drodze 1268 2493 1959

Inne aktywa pieniezne - - -

Zmiana stanu S$rodkow pienieznych spowodowana jest gtownie przeklasyfikowanie spotek z segmentu
przetwoérstwo do aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy a zobowigzan tych spétek do zobowigzan
zwigzanych z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy. Szczegdty opisane w nocie 20.4.

20.3. Nieruchomosci inwestycyjne

W raportowanym okresie sprawozdawczym nastgpit spadek wartosci nieruchomosci inwestycyjnych o kwote
6 529 tys. PLN. Wynika to gtdownie z przeklasyfikowania spdtek z segmentu przetwdrstwo do aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy. Szczegoty opisane w nocie 20.4.

20.4. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

W raportowanym okresie przeklasyfikowano do aktywow trwatych do sprzedazy wartos¢ aktywow spotek z
segmentu przetworstwo, tj. Zaktady Miesne Silesia S.A., Silesia Pet Foods Sp. z 0.0., Silesia Logistics Sp. z 0.0. w
likwidacji, ktérych tgczna wartosé wynosi 294 493 tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

stan na
31 marca 2020

Reklas

Aktywa przed przeklasyfikowaniem
aktywow spofek:

ZM Silesia S.A.,

Silesia Pets Foods Sp. z o.0.,

Silesia Logistics Sp. z 0.0. w likwidacji

Aktywa trwate 598 669 -187 471 786 140
Rzeczowe aktywa trwate 418 557 -145 464 564 021
Trwate aktywa biologiczne 14 651 - 14 651
Nieruchomosci inwestycyjne 34016 -6514 40530
Inne wartosci niematerialne 13197 -11 251 24 448
Wartos¢ firmy 89 701 0 89701
Znak towarowy 15 895 -4 525 20420
Pozostate a'ktywa finansowe 4963 ) 4963
(dtugoterminowe)

Naleznosci dtugoterminowe 16 -225 241
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7671 -5 487 13 158
Pozostate a'ktywa niefinansowe 2 14 005 14 007
(dtugoterminowe)

Aktywa obrotowe 358 553 -102 385 460 938
Zapasy 58 515 -49 407 107 922
Aktywa biologiczne 63 064 0 63 064
Naleznosci z ty'tufu’ prstaw i ustug oraz 180 449 36632 217131
pozostate naleznosci

Poz’ostafe ak'tywa finansowe 261 3 264
(krétkoterminowe)

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22754 -2 945 25699
Poz,ostafe ak.tywa niefinansowe 33510 13348 46 858
(krotkoterminowe)

Aktywa trwate przeznaczone do 319 258 294 493 24765

sprzedazy

20.5.

Zobowigzania zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

W raportowanym okresie przeklasyfikowano do zobowigzan zwigzanych z aktywami trwatymi do sprzedazy
wartosc zobowigzan spotek z segmentu przetwoérstwo, tj. Zaktady Miesne Silesia S.A., Silesia Pet Foods Sp. z 0.0.,
Silesia Logistics Sp. z 0.0. w likwidacji, ktérych tgczna wartos¢ wynosi 200.807 tys. PLN.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

stan na

Pasywa przed przeklasyfikowaniem
zobowigzan spétek:

Reklas ZM Silesia S.A.,
31 marca 2020 Silesia Pets Foods Sp. z o.0.,
Silesia Logistics Sp. z 0.0. w likwidacji
Kapitat wtasny (przypadajacy
akcjonariuszom jednostki 445 319 440 683
dominujacej)
Zobowiazania dtugoterminowe 150 074 -53 966 204 040
Oprocentowane kredyty i pozyczki 98 896 -10 808 109 704
Ijte?erwy rja zobowi.’?zania z tytutu 749 1013 1762
Swiadczen pracowniczych netto
Zobowigzania finansowe 43 575 -19 069 62 644
?obqwlazanla z tytutu zakupu udziatéw 1918 i 1918
i akcji
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1700 220024 21724
dochodowego
Przychody przysztych okreséw 3236 -3052 6288
Zobowiazania krétkoterminowe 480 280 -146 840 627 120
Bieiacej czgs’c’ ?procentowanych 134 693 64999 199 692
kredytéw i pozyczek
F,{e%erwy r)a zobowigzania z tytutu 177 2196 2373
Swiadczen pracowniczych netto
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 227 406 -45 280 272 686
Zobowigzania z tytutu podatku 1033 7 1040
dochodowego
Zobowigzania finansowe 11950 -12 759 24709
?oboyvazama z tytutu zakupu udziatéw 62 000 0 62 000
i akeji
Pozostate zobowigzania niefinansowe 28 023 -14 427 42 450
Rozliczenia miedzyokresowe 1933 - 1933
Przychody przysztych okreséw 5149 -363 5512
Pozostate rezerwy 7916 -6 809 14 725
Zobowigzania razem 630 354 -200 806 831 160
Zobowigzania zwigzane z aktywami 200 807 200 807 )

przeznaczonymi do sprzedazy

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

21. Wartosc¢ godziwa instrumentdéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych instrumentdéw finansowych

okres 3 miesiecy okres 12 miesiecy okres 3 miesiecy
zakonczony do zakonczony do zakonczony do
31 marzec 2020 31 grudnia 2019 31 marzec 2019
Wartos¢ Wartos¢ PP Wartos¢ Wartos¢ Wartosc
A ) Wartos¢ ksiegowa R . .
ksiegowa godziwa godziwa ksiegowa godziwa

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Naleznosci z tytutu dostaw

i ustug oraz pozostate 180 449 180 449 185953 185953 144 100 144 100
naleznosci

Pozostate aktywa

. 5224 5224 4647 4647 2968 2968
finansowe
srodki pieniezne fich 22 754 22754 50 426 50 426 50055 50055
ekwiwalenty

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej (poziom 2)

Swapy stopy procentowej
wykorzystywane w
rachunkowosci
zabezpieczen

2522 2522 1034 1034 1689 1689

Zobowiazania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Oprocentowane kredyty i

rocen 240 589 240 589 255 748 255 748 253444 253444
pozyczki
Zobowigzania z tytutu 227 406 227 406 270432 270432 208084 208084
dostaw i ustug
Zobowigzania z tytufu 63918 63918 63918 63918 64819 64819
zakupu udziatéw i akgji
Zobowigzania finansowe 55525 55525 75594 75594 69 291 69 291

22. Cele i zasady zarzgdzania ryzykiem finansowym

Ryzykami, na ktére narazona jest Grupa:
e ryzyko rynkowe obejmujace ryzyko walutowe oraz ryzyko stopy procentowej,
e ryzyko kredytowe,
e ryzyko ptynnosci.
Zarzadzanie ryzykiem finansowym Grupy koordynowane jest przez Zarzad jednostki dominujgcej, w bliskiej
wspotpracy z Zarzgdami spoétek zaleznych.
W procesie zarzgdzania ryzykiem najwyzsza wage majg nastepujace cele:
e cykliczne sporzgdzanie sprawozdan finansowych,
e zabezpieczenie krétkoterminowych oraz srednioterminowych przeptywoéw pienieznych,
e stabilizacja wahan wyniku finansowego Grupy,
e wykonanie zaktadanych prognoz finansowych poprzez spetnienie zatozen budzetowych,
e osigganie stopy zwrotu z diugoterminowych inwestycji wraz z pozyskaniem optymalnych zrédet
finansowania dziatan inwestycyjnych.
Grupa nie zawiera transakcji na rynkach finansowych w celach spekulacyjnych.
Od strony ekonomicznej przeprowadzane transakcje majg charakter zabezpieczajgcy przed okreslonym
ryzykiem.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Opis kluczowych czynnikow ryzyka:

Ryzyko rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2

W zwigzku zaleceniami Europejskiego Urzedu Nadzoru Gietd i Papieréw Wartosciowych z dnia 11 marca 2020 r.
oraz komunikatem Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego z dnia 12 marca 2020 r. Zarzgd GOBARTO S.A
informuje, iz Zarzad Emitenta na biezgco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej z rozprzestrzenianiem sie
koronawirusa SARS-CoV-2 (,koronawirus”) oraz pandemii wywotywanej nim choroby COVID-19.

Biorgc pod uwage dynamicznie zmieniajagca sie sytuacje, w tym uwarunkowania prawne, zwigzane
z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa, Zarzad nie jest w stanie na moment sporzgdzania sprawozdania
w sposob wiarygodny okreslic wptywu jaki rozprzestrzenianie sie koronawirusa bedzie miato na dziatalnosé¢
Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A oraz wyniki finansowe.

Zarzad Emitenta na moment publikacji niniejszego raportu nie odnotowat znaczgcych zaktécen w obszarach
zwigzanych z prowadzong dziatalnoscig i tancuchem dostaw. Wszystkie jednostki produkcyjne, handlowe oraz
ustugowe Grupy Kapitatowej GOBARTO obecnie prowadzg dziatalnosé bez zaktécen.

W | kwartale biezgcego roku emitent nie odnotowat znaczacych skutkéw epidemii na wyniki finansowe. Nalezy
jednak zaznaczy¢ iz ewentualny spadek przychodéw zostat zrekompensowany wzrostem przychoddw w okresie
przedswigtecznym dlatego tez trudno oszacowac wptyw skutkdw COVID 19 na poziom przychoddw uzyskanych
w | kwartale biezgcego roku. Na chwile obecng mozna jedynie przewidywac, ze w krotkim i Srednim terminie
wydarzenia zwigzane z rozprzestrzenianiem sie koronawirusa mogg mie¢ wptyw na sytuacje gospodarczg kraju
a tym samym na wyniki finansowe Emitenta w Il kwartale 2020 roku. Obszary w ktérych identyfikujemy na dzi$
ryzyko to min. mozliwe opdznienia w faricuchu dostaw, ewentualne straty wynikajgce z pogorszenia sie ptynnosci
finansowej przez kontrahentéw emitenta mogg skutkowa¢ koniecznoscig utworzenia rezerw na naleznosci
zagrozone.

Ryzyko zwigzane z rozprzestrzenianiem sie choroby zwierzat (ASF)

Istotnym ryzykiem dla producentéw wieprzowiny jest wystepujacy od lutego 2014r. w granicach naszego kraju
afrykariski pomér swin /ASF/. Doprowadzito to do duzego zamieszania u producentéw trzody chlewnej i w branzy
miesnej. Zgodnie z odpowiednimi przepisami pojawienie sie afrykanskiego pomoru swin, choroby, na ktéra nie
znaleziono jeszcze skutecznej szczepionki zahamowato praktycznie eksport polskiej wieprzowiny poza Unie
Europejska. Mieso nie moze by¢ wysytane do Unii Celnej obejmujgcej: Rosje, Biatorus i Kazachstan. Aktualnie
ogniska ASF caty czas sie rozprzestrzeniajg i odnotowywane sg w Polsce zachodniej. Taki stan rzeczy ma niezwykle
istotny wptyw na wielkos¢ i strukture sprzedazy oraz marzowosé. Od poczatku wystepowania zlokalizowano w
Polsce ponad 200 ognisk tej choroby u swin.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg geopolityczng

Wsrod potencjalnych ryzyk nalezy réwniez uwzgledni¢ trudng sytuacje geopolityczng w zwigzku z konfliktem
pomiedzy Rosjg i Ukraing. Do tej pory konflikt ten spowodowat natozenie wzajemnego embarga na handel
istotnymi towarami ze strony Rosji oraz Standw Zjednoczonych i Unii Europejskiej. Najbardziej istotne dla Grupy
jest zablokowanie rynku rosyjskiego na mieso wieprzowe pochodzgce z terenu Unii Europejskiej, co przektada sie
na ograniczenia w zakresie optymalnego lokowania produktow na rynki docelowe i utrudnienie w generowaniu
zysku.

Ryzyko zwigzane z Brexitem

Wielka Brytania jest jednym z kluczowych partneréw handlowych Polski. Decyzja Brytyjczykdw o wyjsciu z Unii
Europejskiej wraz z korncem stycznia 2020 roku, z pewnoscig bedzie miata istotne, dtugofalowe skutki dla polskich
eksporterow. Ryzyko z nig zwigzane wigze sie obecnie z funkcjonowaniem podmiotéw gospodarczych w
warunkach niewiedzy. Zgodnie z porozumieniem co do warunkéw opuszczenia UE, do korica 2020 roku
utrzymany zostanie okres przejsciowy. W tym okresie nie powinny wystgpi¢ zasadnicze zmiany w relacjach z
Wielka Brytanig. Z powodu braku szczegétowych ustalen dotyczacych przysztych okreséw w zakresie polityki
handlowej nie ma mozliwosci oszacowania dtugoterminowych skutkéw gospodarczych decyzji Brytyjczykow. W
przypadku spetnienia sie negatywnych scenariuszy zaktadajacych wprowadzenie barier w obrocie handlowym
miedzy stronami konieczne bedzie poszukiwanie nowych rynkéw zbytu a tym samym poniesienie dodatkowych,
znaczacych kosztdw zwigzanych z wejsciem na zupetnie nowe rynki.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Ryzyko wplywu sytuacji makroekonomicznej na wyniki Grupy

Wiekszo$¢ sprzedazy Grupy jest realizowana w Polsce. W zwigzku z tym wyniki osiggane przez Grupe sg posrednio
zalezne od takich wielkosci makroekonomicznych jak: wzrost PKB, poziom bezrobocia, poziom inflacji oraz stop
procentowych czy dynamika wzrostu wynagrodzen. Czynniki te wptywajg na kondycje finansowg podmiotéw
uczestniczgcych w obrocie gospodarczym oraz site nabywczg klientéw koricowych. Ewentualne spowolnienie
tempa wzrostu gospodarczego oraz pogorszenie sie wskaznikdéw makroekonomicznych mogtoby niekorzystnie
wptyna¢ na wyniki finansowe osiggane przez Grupe. Szeroko rozumiana branza spozywcza, w ktorej dziata Grupa
jest w mniejszym stopniu narazona na ryzyko dekoniunktury niz inne gatezie gospodarki, gdyz popyt na wiekszos¢
artykutéw spozywczych, a w szczegdlnosci na mieso, jest sztywny.

Ryzyko zwigzane ze zmiennoscig na rynku zbéz, trzody chlewnej oraz bydta

Wymienione rynki charakteryzujg sie bardzo duzg zmiennoscig w zakresie cen, co bezposrednio przektada sie na
wyniki generowane przez poszczegdlne segmenty w Grupie GOBARTO.

Ryzyko zwigzane z wartoscig aktywow

Potencjalne pogorszenie w okresach przysztych niezadawalajacych wynikéw podmiotu dominujgcego mogtoby
spowodowac konieczno$¢ dokonania przez Grupe odpiséw aktualizujgcych oraz zmian w wartosciach aktywow
wptywajacych ujemnie na wynik finansowy.

Ryzyko zwigzane ze zi3 lub pogarszajacy sie sytuacja finansowg niektorych podmiotow dziatajacych w branzy
miesnej

Obecnie wiele firm z branzy miesnej dziata na bardzo niskich marzach, a wiele z nich odnotowuje ujemne wyniki
finansowe. W zwigzku z tym istnieje ryzyko, iz nadwyzka finansowa z dziatalnosci operacyjnej nie bedzie
wystarczajgca na pokrycie rat kapitatowych kredytéw. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, ze instytucje finansujace
wypowiedzg kredyty poszczegdlnym podmiotom a to moze doprowadzi¢ do koniecznosci zawarcia ukfadu, lub
ogtoszenia upadtosci przez niektére podmioty gospodarcze. Sytuacja ta mogtaby by¢ korzystna dla Grupy, gdyz
mogtaby skokowo zwiekszy¢ udziaty w rynku po upadtych konkurentach. Z drugiej strony model biznesowy Grupy
zaktada $cistg wspotprace z wieloma zaktadami z branzy miesnej poprzez dostarczanie do nich pdttusz i mies
przemystowych, a nastepnie odbieranie ich produktéw wedliniarskich. Istnieje ryzyko, ze pogorszenie sie sytuacji
zaktadéw miesnych moze spowodowaé, iz Grupa nie bedzie mogta kooperowac z tymi zaktadami, ktére nie
dostang limitu kredytowego, badz limit ten zostanie obnizony, co moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje
finansowa Grupy.

Ryzyko zwigzane z zaostrzajgca sie konkurencjg na rynku miesa i wedlin

Na rynku dystrybucji miesa i wedlin pojawiajg sie nowi konkurenci. Obserwowane jest takze skracanie taricucha
dostaw przez producentéw, ktérzy dostarczajg produkty bezposrednio do odbiorcow. Coraz wiecej sieci
handlowych i duzych dystrybutoréw decyduje sie na wtasne centralne magazyny miesa. Wzrasta znaczenie
réznego rodzaju grup zakupowych na rynku detalicznym, a wraz z nim marketingowe koszty obstugi klienta.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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GRUPA GOBARTO S.A.

(w tysigcach PLN)

23. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2020 roku w poréwnaniu do okresu 3

miesiecy zakonczonego 31 marca 2020 roku:

w tym zalegfte,

. . Sprzedaz na rzecz Zakupy od Naleznosci od w tym Zobowiqzania po upfywie
Podmiot powigzany ., o, . . . .. .
podmiotow podmiotow podmiotow przetermi- wobec podmiotow terminu
powigzanych powigzanych powigzanych nowane powigzanych ptatnosci
Jednostka dominujaca:
31 marzec 2019 1637 72701 357 89 154 275 8 888
CEDROB S.A.
31 marzec 2020 1470 103776 319 - 185 820 3142
Pozostate podmioty
powigzane:
31 marzec 2019 - 126 - - 19 -
Mytkus
31 marzec 2020 - - - - 28 -
31 marzec 2019 3382 3 2892 - - -
Cedrob Passau GmbH
31 marzec 2020 3306 - 2373 - - -

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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23.1. Podmioty o znaczacym wptywie na Grupe

Na dzien 31 marca 2020 roku CEDROB S.A. jest wtascicielem 85,77 % akcji zwyktych jednostki dominujacej.

23.2. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi s dokonywane na warunkach rynkowych.

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku nie wystgpity transakcje z podmiotami powigzanymi
Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A., nie bedace transakcjami typowymi i rutynowymi, wynikajgcymi z biezacej

dziatalnosci operacyjnej prowadzonej przez Grupe.

24. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy GOBARTO
w | kwartale 2020 roku wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen jej

dotyczacych

Wyniki Grupy Kapitatowej GOBARTO S.A. za okres 3 miesiecy zakoriczony do 31-03-2020 rok w poréwnaniu

z analogicznym okresem 2019 roku.

Wyszczegolnienie okres 3 miesiecy okres 3 miesiecy Dynamika
zakonczony zakonczony
31-03-2020 31-03-2019

Przychody netto ze sprzedazy produktow
towarow i materiatow 666 193 500 927 33,0%
Zysk ze sprzedazy 15 343 4817 218,5%
Zysk z dziatalnos$ci operacyjnej 13 750 9562 43,8%
Zysk brutto 9 829 6 596 49,0%
Zysk netto 6149 5498 11,9%
Amortyzacja 9075 13176 -31,1%
EBITDA* 22 825 22738 0,4%
Rentownosé netto? 0,92% 1,10% -0,17 pkt. %
Rentownos$¢ EBITDA? 3,43% 4,54% -1,11 pkt. %
Wskaznik zadtuzenia3 49,38% 61,34% -11,96 pkt. %
Wskaznik finansowania kapitatem statym* 47,02% 57,45% -10,43 pkt. %
Dtug odsetkowy’ 222 817 262172 -15,0%
Srodki pieniezne 22754 50 055 -54,5%
Dtug netto® 200 063 212117 -5,7%
Dtug netto / EBITDA*’ 1,93 3,77 -48,9%
Dtug / EBITDA*® 2,15 4,66 -54,0%
Kapitaty wtasne / Suma bilansowa® 38,02% 42,33% -4,31 pkt. %
Wskaznik obstugi dtugu® 2,61 1,37 0,0%
Odsetki od kredytéw 2127 1873 13,5%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zataczone na stronach od 12 do 39 stanowia jego integralng czes¢
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Przychody eksportowe 87 729 62 313 40,8%
Udziat w przychodach ogétem 13,17% 12,44% 0,73 pkt. %

*Zysk z dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja

1.Zysk netto/Przychody ze sprzedazy

2.EBITDA/Przychody ze sprzedazy

3.Zobowiazania razem/Suma Aktywow

4.(Kapitat wtasny + Zobowigzania dtugoterminowe + Rozliczenia miedzyokresowe)/Suma aktywdw
5.(Zobowigzania dtugoterminowe: oprocentowane kredyty i pozyczki (z wylgczeniem pozyczki
podporzagdkowanej) + zobowigzania finansowe + Zobowigzania krotkoterminowe: biezgca cze$é
oprocentowanych kredytéw i pozyczek + zobowigzania finansowe)/1000

6.Dtug odsetkowy — srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

7.Dtug netto/EBITDA za Il 2019-111 2020 skorygowana o jednorazowe odpisy

8.Dtug odsetkowy/EBITDA za 11l 2019-111 2020 skorygowana o jednorazowe odpisy

9.Kapitat wtasny +pozyczka podporzgdkowana/Suma aktywow

10.EBITDA/(Sptata kredytow inwestycyjnych + sptata zobowigzan z tytutu leasingu + odsetki)10

*k ko kx*k*wskazniki Dtug netto/EBITDA, Dtug/EBITDA oraz Wskaznik obstugi dtugu testowane s3 z Bankiem
tylko na poziomie sprawozdania skonsolidowanego;
Przy wyliczaniu wskaznikéw pozyczka podporzadkowana zakwalifikowana zostata do kapitatéw wtasnych.

Dziatalno$¢ Grupy GOBARTO S.A. w pierwszym kwartale 2020 roku byta rentowna. Grupa osiggneta przychody o
33% wyzsze niz w analogicznym okresie 2019 roku i uksztattowaty sie one na poziomie 666 193 tys. zt. Zysk ze
sprzedazy wynidst 15 343 tys. zt i byt o ponad 218% wyzszy niz w ubiegtym roku. Wygenerowana przez Grupe
EBITDA wyniosta 22 824 tys. zt.

Whptywy z eksportu wyniosty 87 729 tys. zt i byty wzgledem roku poprzedniego wyzisze o ponad 40%. Udziat
sprzedazy zagranicznej w stosunku do wielkosci tgcznego przychodu wynidst ponad 13%. Wskaznik dtugu netto
do EBITDA zmniejszyt sie w stosunku do roku poprzedniego o ponad 48%.

Suma bilansowa w sprawozdaniu skonsolidowanym wynosi ponad 1276 min zt. Po stronie aktywow, aktywa
trwate stanowig 47%, aktywa obrotowe 28% a aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy stanowig 25%. Na
aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy sktada sie gtéwnie Grupa Silesia.

Po stronie pasywow kapitaty wtasne stanowig 35%, natomiast zobowigzania 65%. W zakresie ptynnosci Grupa
nie notuje problemdw z regulowaniem zobowigzan.

W pierwszych dwdch miesigcach 2020 roku eksport wieprzowiny z UE wynidst ponad 800 tysiecy ton
(w ekwiwalencie tusz) i byt o prawie 14% wyiszy niz odnotowany w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Najwiekszym importerem pozostajg Chiny z wielkoscig na poziomie 487 tysiecy ton. Wzrost w stosunku do tego
samego okresu roku poprzedniego wynidst 77%. Gtéwnym powodem tak silnego zwiekszenia sie eksportu jest
wystepujgca od sierpnia 2018 roku w Chinach choroba ASF, skutkujgca spadkiem pogtowia i produkcji
wieprzowiny. Wedtug prognoz USDA (United States Department of Agriculture) pomimo niskiej liczby oficjalnie
zgtoszonych przypadkow ASF i intensywnych dziatan naprawczych w drugiej potowie 2019 roku, ogdlna produkcja
i ubdj swin w Chinach pozostanie na stosunkowo niskim poziomie w roku 2020. Dodatkowo wraz z poczatkiem
roku, sytuacje pogorszyto pojawienie sie koronawirusa w Chinach i czasowe spowolnienie tamtejszej gospodarki.
Pozostate najwieksze rynki importujgce to Japonia, Korea Potudniowa oraz Filipiny. Dla kazdego z nich
odnotowany zostat silny spadek wielkosci eksportu, gtéwnie na rzecz Chin — 60% unijnego eksportu trafito na
tamtejszy rynek.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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EKSPORT WIEPRZOWINY Z UE 2019/2020
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Komisji Europejskiej

W Polsce notowania cen zywca wieprzowego zwykle odzwierciedlajg poziom dla Sredniej ceny unijnej. Z tego
powodu w pierwszych trzech miesigcach br. cena zywca wieprzowego ksztattowata sie znacznie wyzej niz w roku
ubiegtym. Srednia cena za kilogram zywca wieprzowego wyniosta 6,17 zt i byta wyzsza r/r o 45%. W marcu cena
osiggneta swoje historyczne maksimum i uksztattowata sie na poziomie 6,36zt/kg.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Ceny zywca wieprzowego w Polsce
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MRiRW

Polski eksport miesa wieprzowego w okresie I-11 2020 roku wykazat spadek na poziomie ok. 37% - z 96 do 60 tys.
ton. Najwieksze spadki zanotowano dla odbiorcow: USA -87%, Wtochy -67%, Niemcy -34%, Czechy -21%. Byty
one konsekwencja pojawienia sie ASF w Polsce zachodniej, przez co cze$¢ polskich zaktaddw stracita wiele swoich
uprawnien eksportowych. Dodatkowo sytuacje skomplikowato rozprzestrzenianie sie koronawirusa w Europie
Zachodniej i zwigzane z tym problemy tamtejszych gospodarek.

Import wykazat spadek o ok. 6% w stosunku do analogicznego okresu 2019 roku.

Polski eksport miesa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiRW

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Polski import miesa wieprzowego
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiIRW

W strukturze polskiego eksportu dominujg Niemcy z wielkoscig na poziomie ponad 8,6 tys. ton. Pozostate istotne
kraje importujace polskg wieprzowine to niezmiennie Wtochy, Stowacja, Wegry oraz Republika Czeska.

Struktura eksportu w okresie I-11 2020 r.

B Wegry B Niemcy B Wiochy & Stowacja B Republika Czeska M Pozostate

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MRiRW

W strukturze importu w czotéwce plasujg sie Niemcy, Belgia oraz Dania dla ktérych udziat wynidst odpowiednio
po 22%, 28% i 18%. Najwiecej zaimportowano z Belgii — ponad 32 tys. ton.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Struktura importu w okresie I-11 2020 r.
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie MRiRW

Istotne zdarzenia w okresie objetym sprawozdaniem

Gobarto S.A. — terminy publikacji raportéow okresowych w 2020 roku

Zarzad Gobarto S.A. podat do publicznej wiadomosci terminy publikacji raportéw okresowych w roku obrotowym
2020:
Raport roczny:

e Raport roczny za rok obrotowy 2019 — 31 marca 2020 roku

e Skonsolidowany raport roczny za rok obrotowy 2019 — 31 marca 2019 roku
Raporty kwartalne:

e Jednostkowy raport kwartalny za | kwartat 2020 roku — 13 maja 2020 roku

e Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2020 roku — 13 maja 2020 roku

e Jednostkowy raport kwartalny za Il kwartat 2020 roku — 12 listopada 2020 roku

e Skonsolidowany raport kwartalny za Ill kwartat 2020 roku — 12 listopada 2020 roku
Raport pétroczny:

e Jednostkowy raport pétroczny za | pétrocze 2020 roku — 26 sierpnia 2020 roku

e Skonsolidowany raport pétroczny za | potrocze 2020 roku — 26 sierpnia 2020 roku

Jednoczes$nie Emitent poinformowat, iz zgodnie z § 79 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 roku, Spotka nie bedzie publikowata skonsolidowanego raportu kwartalnego za IV kwartat 2019 roku oraz
skonsolidowanego raportu kwartalnego za Il kwartat 2020 roku.

Gobarto S.A. — nabycie istotnych aktywéw przez podmiot zalezny od Emitenta

16 stycznia 2020 roku zarzad Gobarto S.A. poinformowat o nabyciu przez spétke zalezng Bioenergia Spdtka z
ograniczong odpowiedzialnoscig nastepujgcych aktywoéw:

e nieruchomosci niezabudowanych oraz nieruchomosci zabudowanych budynkami i budowlami oraz
infrastrukturg techniczng i uzbrojeniem tworzgcymi ferme macierzystg trzody chlewnej o obsadzie 12
tys. sztuk oraz obiektami biogazowni rolniczej o mocy 999 kW wraz z infrastrukturg techniczng i
uzbrojeniem, oraz

e stada trzody chlewnej liczacego 12 tys. sztuk zwierzat, w tym lochy, loszki remontowe, prosieta,
warchlaki i knury.

Przedmiotowa inwestycja zostata zrealizowana ze srodkéw wtasnych Bioenergia oraz pozyczki udzielonej jej przez
Emitenta wspartego kredytem akwizycyjnym otrzymanym od Banku Polska Kasa Opieki S.A., o ktéorym Emitent
informowat raportem biezgcym nr 24/2019 z 9 grudnia 2019 roku.

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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Nabycie wyzej opisanych aktywdw zwieksza mozliwosci produkcyjne grupy kapitatowej Emitenta w segmencie
zwierzecym i jest zgodne ze strategig na lata 2019-2024.

Gobarto S.A. — zmiana przez Emitenta Strategii dziatania na lata 2019-2024

W dniu 23 stycznia 2020 roku Zarzgd Gobarto S.A. poinformowat o dokonaniu zmiany w Strategii dziatania grupy
kapitatowej Emitenta na lata 2019-2024.

Zmieniona Strategia, zaktadajgca umocnienie sie Emitenta na pozycji jednego z czotowych producentéw miesa
czerwonego w Polsce, przewiduje skoncentrowanie dziatalnosci grupy kapitalowej Emitenta na segmencie
zwierzecym i produkcyjnym, przy znaczacym ograniczeniu aktywnosci w segmencie przetworczym i
kontynuowanie jej w segmencie dystrybucyjnym i na pozostatych obszarach.

Majac na uwadze zmiane w Strategii, Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje o podjeciu czynnosci
prowadzacych do zbycia przez Emitenta nalezgcych do niego akcji w Zaktadach Miesnych Silesia S.A., a w
szczegoblnosci o rozpoczeciu rozmdéw z Cedrob S.A., jako potencjalnym nabywcg przedmiotowych akgji.

Gobarto S.A. — zmiana adresu Emitenta

Zarzad Gobarto S.A. przekazat informacje ze zgodnie z uchwata Zarzadu nr 4/10/03/2020 z dnia 10 marca 2020
roku, z dniem 1 kwietnia 2020 zmienit sie adres Emitenta z dotychczasowego: ul. Ktobucka nr 25, 05-699
Warszawa na nowy: ul. Wspdlna 70, 00-687 Warszawa.

e Pozostate dane kontaktowe Emitenta w tym adres strony internetowej, adres e-mail i numer telefonu, nie
ulegty zmianie.

25. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw

Zgodnie z wiedzg posiadang przez Zarzagd GOBARTO S.A., akcjonariuszami posiadajgcymi znaczne pakiety akcji
Spotki (powyzej 5% w ogdlnej liczbie gtosdw) na dzierr 31 marca 2020 byty nastepujgce podmioty:

Udziat % w Udziat % w ogélnej

Lp. Akcjonariusz Liczba akcji kapitale Liczba gtosow liczbie ;osévﬁ )
zaktadowym g

1. CEDROB Spdtka Akcyjna 23.843.130 85,77 23.843.130 85,77

26. Zestawienie stanu posiadania akcji spotki GOBARTO S.A. lub uprawnien
do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce emitenta na dzien
przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego
odrebnie dla kazdej z oséb.

Na dzien 31 marca 2020 roku, osoby zarzgdzajgce w spotce posiadaty akcje spotki o wartosci nominalnej 10,00
PLN (stownie: dziesie¢ ztotych 00/100) kazda w liczbie:

L e dzdlacs Liczba akcji SHEIERE Liczba gtosow Ulcii:zlzii:l ?fsf:;CveJ
P- nadzorujgca/Akcjonariusz ) zaktadowym (%) J (o/g)
(]
2 Roman Miler - Wiceprezes Zarzadu 20 000 0,07% 20 000 0,07%
3 Rafat Oleszak - Wiceprezes Zarzadu 30 600 0,11% 30 600 0,11%

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
38/39



GRUPA GOBARTO S.A.
Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku
(w tysigcach PLN)

27. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

27.1. Spadek cen zywca/tucznikéw

Kryzys gospodarczy w UE, rosnace bezrobocie, niepewnosé na rynku pracy oraz zamkniete restauracje i punkty
gastronomiczne spowodowaty znaczace ograniczenie dziatalnosci segmentu HORECA (hotele, restauracje, punkty
gastronomiczne ), a co za tym idzie obnizyty popyt na wieprzowine. Z powodu epidemii koronawirusa oraz
nadprodukcji wieprzowiny w USA jest wielce prawdopodobna korekta wczesniejszych prognoz cenowych co
moze wptynaé na pogorszenie wynikéw spdtek w segmentach trzoda chlewna i mieso wedliny. W pierwszych
tygodniach maja 2020r. obserwujemy drastyczny spadek cen o okoto 1,24 zt/kg w stosunku do cen z poczatku
kwietnia 2020r. Ceny sg réwniez nizsze o okoto 1,00zt/kg w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku.

27.2. Ryzyko stopy procentowej

Obecnie istniejgca sytuacja na rynkach finansowych, skutkujgca m.in. najnizszymi w historii poziomami stép
procentowych, wptyneta, na podjecie przez Spotke decyzji o zawarciu kolejnych transakcji zabezpieczajgcych
stope procentowg kredytéw do 100% ich wartosci.

Celem zawartych transakcji IRS jest catkowite ograniczenie ryzyka stopy procentowej w przysztosci a przez to
zapewnienie stabilizacji kosztow finansowania kredytowego. Dzieki zawartym transakcjom oprocentowanie
kredytéw ma zapewniong statg stope procentowg przez caty okres kredytowania (wczesniej byta to zmienna
stopa oparta o WIBOR 3M).

Zarzad GOBARTO S.A.:

Podpisy Wszystkich Cztonkow Zarzadu:

13 maja 2020 Marcin Sliwiriski Prezes Zarzadu = e
13 maja 2020 Katarzyna Gozdzikowska - Gaztelu Wiceprezes Zarzgdu ceveeeveve e
13 maja 2020 Roman Miler Wiceprezes Zarzgdu  .ceeeeeeeve v
13 maja 2020 Rafat Oleszak Wiceprezes Zarzgdu  .ceeeeeeve v
13 maja 2020 Karol Ludwinski Wiceprezes Zarzgdu ceveceveve e
Sporzadzajacy:

13 maja 2020 Agnieszka Kabus Gtowny Ksiegowy e

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zatgczone na stronach od 12 do 39 stanowig jego integralng czes¢
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