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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

. WYBRANE DANE FINANSOWE

PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI Stan na Stan na Stan na Stan na
FINANSOWEJ 31/112/12019 31/12/2018 31/112/2019 31112/2018

[badane] [badane] [badane] [badane]
Aktywa trwate 219 854 163 674 51627 38 064
Aktywa obrotowe 287 434 258 265 67 497 60 062
Aktywa razem 507 288 421939 119 124 98 126
Kapitat wlasny 128 686 105 785 30219 24601
Wyemitowany kapitat akcyjny 1455 1455 342 338

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom

. AR 128 686 105 785 30219 24601
jednostki dominujacej
Zobowiazania diugoterminowe 100 622 90 261 23629 20 991
Zobowiazania krotkoterminowe 277 980 225893 65276 52534
Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje 8,84 7,27 2,08 1,69
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH 0d 01/01/2019 0d 01/01/2018 0d 01/01/2019 0d 01/01/2018
DOCHODOW do 31/12/2019 do 31/112/2018 do 31/112/2019 do 31112/2018
[badane] [badane] [badane] [badane]
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1745960 1599 106 405 867 374770
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 38 809 13300 9022 3117
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35510 10 006 8255 2345
Zysk (strata) netto 28 595 7560 6 647 1772
Zysk (strata) netto przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujace;j 28595 7560 6647 1772
Zysk (strata) netto na jedng akcje zwyklg
przypadajacy akcjonariuszom jednostki
dominujacej (wyrazony w PLN / EUR na
jedng akcje)
- podstawowy 1,97 0,52 0,46 0,12
- rozwodniony 1,97 0,52 0,46 0,12
Catkowite dochody (ogétem) 26160 15124 6072 3544
Catkowite dochody ogétem przypisane:
- akcjonariuszom jednostki dominujacej 26 160 15124 6072 3544
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW od 01/01/2019 od 01/01/2018 od 01/01/2019 od 01/01/2018
PIENIEZNYCH do 31/12/2019 do 31/12/2018 do 31/12/2019 do 31/12/2018
[badane] [badane] [badane] [badane]
Przep’(yvyy plemeine netto z dziatalnosci 115 021 (5439) 26738 (1275)
operacyjnej . B
Srodkl pienigzne netto z dziatalnosci (51 964) (44177 (12 080) (10 353)
inwestycyjnej
frodk| pienigzne netto z dziatalnosci (19013) 39401 (4 420) 9234
inansowej
Zwigkszenie (zmniejszenie) netto 44 044 (10 215) 10239 (2394)

$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentow

Do przeliczenia poszczegoinych pozycji wybranych skonsolidowanych danych finansowych zastosowano nastepujace kursy:

— dowyceny pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej — Sredni kurs euro obowigzujacy na ostatni dzier okresu, ustalony
przez Narodowy Bank Polski na dzien 31.12.2019 r. (kurs 4,2585) oraz na dzien 31.12.2018 (kurs 4,3000);

— do wyceny pozycji sprawozdania z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywow pienieznych — kurs euro
bedacy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca okresu obrotowego: za okres od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. (kurs 4,3018) oraz za
okres od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. (kurs 4,2669).
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

Il. ROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - AKTYWA

Stan na Stan na
AKTYWA Nota 31112/2019 31/12/2018
[badane] [badane i przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 6 194 279 139177
Nieruchomosci inwestycyjne 7 196 196
Warto$¢ firmy 8 4 541 4 541
Pozostalte aktywa niematerialne 9 5658 4207
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 1109 441
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 11 - 337
Pozostate naleznoci 12 14071 14775
Aktywa trwate razem 219 854 163 674
Aktywa obrotowe
Zapasy 13 792 681
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznoci 12 176 999 174 161
Naleznoéci z tytutu leasingu finansowego 11 518 707
Pozostate aktywa finansowe 14 500 742
Biezace aktywa podatkowe 15 6559 22970
w tym podatek dochodowy 3851
Pozostate aktywa 16 34970 35961
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 17 67 096 23043
287 434 258 265
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia
Aktywa obrotowe razem 287 434 258 265
Aktywa razem 507 288 421939

Noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA

Stan na
Stan na 3111212018
PASYWA Nota 31112/2019 .
[badane] [badane i
przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 18 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominainej 18 36 558 36 558
Kapitat rezerwowy 19 (1009) 536
Kapitat z przeliczenia jednostek zagranicznych (588) 302
Akcje wlasne - -
Zyski zatrzymane 20 92270 66 934
128 686 105 785
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 128 686 105785
Kapitaly przypadajace udziatom niedajacym kontroli
Razem kapitat wtasny 128 686 105 785
Zobowigzania ditugoterminowe
Diugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 100 401 90 086
Zobowiazania z tytutu $wiadczen emerytalnych 25 221 175
Rezerwa na podatek odroczony 22
Rezerwy diugoterminowe
Zobowigzania diugoterminowe razem 100 622 90 261
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 23 58795 52 056
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 21 20635 36 410
Pozostate zobowigzania finansowe 24 1245 -
Biezace zobowigzania podatkowe 15 8359 3390
w tym podatek dochodowy 3565 -
Rezerwy krétkoterminowe 25 957 997
Przychody przysztych okreséw 26 187 989 133 040
277980 225893
Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi
jako przeznaczone do zbycia
Zobowiazania krétkoterminowe razem 277 980 225 893
Zobowiazania razem 378 602 316 154
Pasywa razem 507 288 421939

Noty stanowig integralng czes$¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019

(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z ZYSKOW | STRAT | INNYCH CALKOWITYCH

DOCHODOW
Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
Opis Nota zakonczony 31/12/2019 zakonczony 31/12/2018
[badane] [badane i przeksztatcone]
PLN’000 PLN’000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 28 1745960 1599 106
Koszt wtasny sprzedazy 29 (1507 031) (1417 255)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 238929 181 851
Koszty sprzedazy 29 (154 121) (140 703)
Koszty zarzadu 29 (35 874) (26 651)
Pozostate przychody operacyjne 30 780 1359
Pozostate koszty operacyjne 30 (10 905) (2 556)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 38809 13 300
Przychody finansowe 31 600 224
Koszty finansowe 31 (5792) (3518)
Inne 1893
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35510 10 006
Podatek dochodowy 32 (6 915) (2 446)
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 28 595 7560
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechane;j
ZYSK (STRATA) NETTO 28 595 7560
Skfadniki, ktére moga zosta¢ przeniesione
w pozniejszych okresach do sprawozdania z catkowitych dochodow
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (890) 1695
Ujecie rachunkowo$ci zabezpieczen (1 545) 5869
Pozostate catkowite dochody netto razem (2 435) 7564
SUMA CALKOWITYCH DOCHODOW 26 160 15124
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 28 595 7560
Udziatom niedajacym kontroli
28 595 7560
Suma catkowitych dochodéw przypadajaca:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 26 160 15124
Udziatom niedajacym kontroli
26 160 15124

Noty stanowig integralng czes¢ niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

. 2i%gzzizﬁ Kapitat Kapitat z Przypadajace Przypadajace
Opis Wyemitowany P o }i,e' icL rezerwowy — przeliczenia Akcie wlasne Zyski zatrzymane akcjonariuszom udziatom Razem
P kapitat akcyjny P v:vya rtlo sci rachunkowos¢ jednostek ] ¥ zy jednostki  niedajacym
nominalnej zabezpieczen  zagranicznych dominujacej kontroli
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 roku 1455 36 558 (5333) (1393) - 74058 105 345 - 105 345
Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 7560 7560 - 7560
Pozostate catkowite dochody za rok ) 5 869 1695 ) i 7564 ) 7564
obrotowy (netto)
Suma catkowitych dochodéw - - 5869 1695 - 7 560 15124 - 15124
Wypfata dywidendy - - - - - (17 463) (17 463) - (17 463)
Inne - - - - - 2779 2779 - 2779
Stan na 31 grudnia 2018 roku i 1455 36 558 536 302 . 66934 105 785 . 105 785

stan na 1 stycznia 2019 r.

Zysk netto za rok obrotowy - - - - - 28 595 28 595 - 28 595
Pozostate catkowite dochody za rok

obrotowy (netto) - (1545) (890) - - (2435) - (2 435)
Suma catkowitych dochodéw - - (1 545) (890) - 28 595 26160 - 26160
Wyptata dywidendy - - - - - - - - -
Inne - - - - - (3259) (3259)) - (3259)
Stan na 31 grudnia 2019 roku 1455 36 558 (1009) (588) - 92270 128 686 - 128 686
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

5. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy
Opis zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
[badane] [badane]
PLN’000 PLN’000
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 35510 10 006
II. Korekty razem 80712 -10 500
Amortyzacja 17278 17 093
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 117 -1279
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 60 -
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 1666 -58
Zmiana stanu rezerw 145 -3 027
Zmiana stanu zapasow 111 -92
Zmiana stanu naleznosci i pozostatych aktywdw, z wyjatkiem aktywéw finansowych 52 626 -42 344
Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych oraz zobowigzan z tytutu przedpfat, 9809 11 269
z wyjatkiem zobowigzan finansowych
Inne korekty* -878 7938
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej 116 222 -494
Podatek dochodowy zaptacony -1 201 -4 945
Przeplywy pienigezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 115 021 -5439
Odsetki otrzymane 600 223
Wplywy ze sprzedazy majatku trwatego 162 -
Zaciagniecie / Sptata pozyczek / kredytow 728 -
Sptata pozyczek / kredytow -204 238
Udzielenie pozyczek / kredytow -524 -
Wydatki na zakup majatku trwatego -42 116 -44 638
Zakup podmiotu zaleznego -11 338
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -51 964 -44 177
Srodki uzyskane ze sprzedazy akcji wiasnych - -
Zaciagniecie pozyczek / kredytow 53 839 87 065
Splata pozyczek / kredytow -69 050 -28 170
Zaciggniecie inne 526 506
Spfata inne - -
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego - -1091
Dywidendy wypfacone - -17 462
Odsetki zaptacone 4328 - 1447
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -19 013 39401
Zwiekszenie /(zmniejszenie) netto Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow 44 044 -10 215
Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych 44 044 -10 215
Zmiana stanu $rodkow pienigeznych z tytutu réznic kursowych 10 -
Saldo otwarcia $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéow 23042 33258
Saldo zamknigcia $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow 67 096 23043

* Pozycja ,Inne korekty” za okres 12 miesiecy zakoriczony 31.12.2017 r. obejmuja;: kwoty korygowane przez wynik z lat ubiegtych tj. koszty
okreséw poprzednich (3 253) PLN oraz inne korekty (1 631) PLN.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Niniejsze Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), obejmujgacymi Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci (MSR) oraz Interpretacje
Statego Komitetu ds. Interpretacii (SKI) i Komitetu ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej (KIMSF),
wydanymi i obowigzujacymi na dzien niniejszego sprawozdania finansowego. Grupa zastosowata wszystkie MSR i MSSF
zgodnie z datg wejscia ich w zycie. Jednostka ustala dziert 30.06.2020 r. jako dzier podpisania i zatwierdzenia niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji.

Sprawozdania finansowe poszczegdinych jednostek Grupy s wykazywane w walucie podstawowego $rodowiska
gospodarczego, w ktdrym dziatajq poszczegdlne jednostki (w ,walucie funkcjonalnej”). Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadza sie w ztotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentacji i walutg funkcjonalng jednostki dominujace;.
Wszystkie dane finansowe przedstawia sig w tysigcach polskich ztotych, chyba ze zaznaczono inacze;.

Zakres skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostat ustalony i jest zgodny z wymogami rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 29.03.2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
paristwem cztonkowskim (Dz.U. z 2018 roku, poz. 757). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za
rok obrotowy 2019 (tj. za okres 12 miesigcy koriczacych sie w dniu 31 grudnia 2019 roku), a w przypadku bilansu
(sprawozdania z sytuaciji finansowej) — dane na koniec roku obrotowego (tj. na dzien 31 grudnia 2019 roku), a takze dane
poréwnywalne: za rok obrotowy 2018 (tj. za okres 12 miesiecy konczacych sie w dniu 31 grudnia 2018 roku), a w przypadku
bilansu (sprawozdania z sytuacji finansowej) — na koniec roku obrotowego 2018 (tj. na dzien 31 grudnia 2018 roku).

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasadq kosztu historycznego, z wyjatkiem tych instrumentow
finansowych, ktdre sg wyceniane wedtug wartosci godziwe.

Niektore dane finansowe zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym zostaty zaokraglone. Z tego powodu w niektérych
przedstawionych w sprawozdaniu tabelach suma kwot w danej kolumnie lub wierszu moze rozni¢ sie nieznacznie od wartosci
tacznej podanej dla danej kolumny lub wiersza.

llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,(skonsolidowanym) rachunku zyskdw i strat” nalezy przez to rozumie¢
,skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw”. llekro¢ w niniejszym sprawozdaniu finansowym mowa o ,bilansie”
nalezy przez to rozumie¢ ,skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej”. Zamiennie uzywane sg réwniez okre$lenia
»(skonsolidowany) rachunek przeptywow pienieznych” oraz ,(skonsolidowane) sprawozdanie z przeptywow pienieznych”.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzono przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezacego
i okresow poréwnywalnych, z zastrzezeniem zmian opisanych w Nocie 4.6 i Nocie 41.

Poréwnywalnos¢ danych

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano zmian w prezentacji sktadnikéw sprawozdania finansowego, z
wyjatkiem zmian opisanych w pkt 4.5 ,Nowe standardy rachunkowo$ci i interpretacje KIMSF”, dotyczacych wprowadzenia
MSSF 16 oraz w Notach 12 i 17 zwigzanych ze zmiang prezentacji nalezno$ci z tytutu rozliczen kart ptatniczych.

Kontynuacja dziatalno$ci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke i przez Grupe Kapitatowg w dajacej sie przewidzie¢ przyszitosci, pomimo wystapienia po dacie
bilansowej zdarzen i okoliczno$ci zwigzanych z pandemig spowodowang rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa SARS-CoV-
2, majacych wptyw na dziatalnos¢ Spotki i Grupy w kolejnych okresach sprawozdawczych.

W zwigzku z wprowadzeniem na terenie Rzeczypospolitej Polskiej od dnia 14 marca 2020 roku stanu zagroZzenia
epidemicznego (rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 13.03.2020 r. w sprawie ogtoszenia na obszarze Rzeczypospolitej
Polskiej stanu zagrozenia epidemicznego — Dz.U. z 2020 r., poz. 433 z pdzn. zm.), istotnego ograniczenia w ruchu lotniczym
(rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 13.03.2020 r. w sprawie zakazow w ruchu lotniczym — Dz.U. z 2020 r., poz. 436 z pdzn.
zm.) oraz wprowadzeniem restrykcji zwigzanych z ruchem granicznym (rozporzadzenie Ministra Spraw Wewnetrznych i
Administracji z dnia 13.03.2020 r. w sprawie przywrdcenia tymczasowo kontroli granicznej 0séb przekraczajacych granice
panstwowg stanowigca granice wewnetrzng — Dz.U. z 2020 r., poz. 434 z p6zn. zm. oraz rozporzadzenie Ministra Spraw
Wewnetrznych i Administracji z dnia 13.03.2020 r. w sprawie czasowego zawieszenia lub ograniczenia ruchu granicznego na
okreslonych przejsciach granicznych — Dz.U. z 2020 r., poz. 435), a nastepnie, od dnia 20 marca 2020 roku stanu epidemii na
terenie Rzeczypospolitej Polskiej (rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 20.03.2020 r. w sprawie ogtoszenia na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej stanu epidemii — Dz.U. z 2020 r., poz. 491), co w zakresie wprowadzanych obostrzef miato i ma
miejsce takze na terenie wielu innych panstw na catym $wiecie:
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

—  poczawszy od eskalacji pandemii spowodowanej rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 w Europie i
na terenie Rzeczypospolitej Polskiej (w praktyce od dnia 14 marca 2020 roku), Spdtka zanotowata wyrazny spadek
sprzedazy;

— ze wzgledu na wprowadzone restrykcje realizacja imprez turystycznych (wszystkie wyloty oraz wycieczki
autokarowe) zostata przez Spdtke czasowo zawieszona;

— zuwagi na czasowe ograniczenie prowadzenia dziatalno$ci agentéw turystycznych i organizatorow turystyki (ujetej
w Polskiej Klasyfikacji Dziatalnoci w klasie 79.11 i 79.12) w obiektach handlowych lub ustugowych o powierzchni
sprzedazy lub $wiadczenia ustug powyzej 2000 m2 (tu: galerie handlowe), gdzie w zdecydowanej wiekszosci
mieszczg sie stacjonarne wiasne biura sprzedazy Rainbow, na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie
jest prowadzona dziatalno$¢ Spétki.

W efekcie od potowy marca 2020 r. Spdtka nie Swiadczyta ustug turystycznych, a tym samym nie uzyskiwata przychodow ze
sprzedazy oraz nie przyjmowata zaliczek na poczet przysztych imprez turystycznych.

Do innych posrednich efektéw pandemii na dziatalno$¢ Spotki | Grupy Kapitatowej nalezy ograniczenie sprzedazy i wptywow
pienieznych z tytutu ustug realizowanych w sezonie ,Lato 2020, zmiana sytuacji finansowej partneréw Spétki — hoteli, w
ktorych realizowane sg wyjazdy realizowane przez Spétke oraz spétek zaleznych w Grecji — wiascicieli i operatoréw hoteli.

Do potencjalnych negatywnych skutkéw pandemii mogg naleze¢ réwniez:

— obnizenie wartoSci bilansowej aktywow — udziatow w spdtkach zaleznych oraz zaliczek wptaconych hotelom na
poczet przysztych ustug z ich strony,

—  konieczno$¢ zwrotu zaliczek wptaconych przez klientow Spotki na poczet przysztych ustug,

— obnizenie wartosci wskaznikéw zawartych w umowach kredytowych (kowenantdw), w skrajnych przypadkach
przekroczenie warunkow brzegowych okreslonych w tych umowach,

—  obnizenie kwoty przeptywow pienieznych netto i wieksze zapotrzebowanie na finansowanie zewnetrzne,
—  negatywne zmiany warunkow finansowania lub ograniczenie finansowania bankowego.

Jednoczesnie trudno jest przewidzieC obecnie nawet krotko- i Srednioterminowy wptyw obecnej sytuacji na warunki
makroekonomiczne, rynki finansowe, czasokres trwania zmiany zwyczajéw konsumentéw w obszarze korzystania z ustug
turystycznych oraz ich site nabywcza, a w konsekwenciji takze i na dziatalno$¢ Spétki, jednak oczekiwany wptyw tej sytuacii
moze by¢ znaczacy. Zarzad Spotki ocenia, iz wystapienie pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 bedzie miato i ma wplyw na
obnizenie warto$ci przychodéw Spotki w catym roku obrotowym 2020. W zalezno$ci od mozliwosci wystapienia réznych
scenariuszy rozwoju i czasokresu trwania przedmiotowej sytuacji kryzysowej na rynkach turystycznych na $wiecie,
przedmiotowa sytuacja kryzysowa moze mie¢ wptyw na sytuacje gospodarcza i finansowa Spotki réwniez w roku 2021.

Uwzgledniajac mozliwosci wystgpienia réznych scenariuszy rozwoju i czasokresu trwania przedmiotowej sytuacji kryzysowej
na rynkach turystycznych na $wiecie, Zarzad Spdtki podjat szereg dziatan majacych na celu minimalizowanie ryzyka
zwigzanego z pandemig wywotang rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 m.in. w nastgpujacym zakresie:

1) Redukowanie i zmiana (zmniejszenie) programu ofertowego Rainbow Tours, bez ponoszenia istotnych kosztéw statych
z tym zwigzanych; koszty kontraktowe (1. przyszte zobowigzania wynikajace z zakontraktowanych ustug hotelowych i
transportowych) redukowane sg na biezaco, poprzez dostosowanie wielkosci programu do popytu;

Z uwagi na eskalacje rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2 na obszarach nalezacych do destynacji
wyjazdowych objetych oferta Spotki i wprowadzeniem tam standéw wyjatkowych, Spétka miata i ma mozliwos¢
zastosowania wytaczen przewidzianych przez zawarte kontrakty hotelowe oraz transportowe dla sytuacji zwigzanej z
wystapieniem tzw. ,sity wyzszej” (vis maior), ktére w zdecydowanej ilosci przypadkdw i w znacznym stopniu pozwalajg
w spos6b umowny ograniczy¢ wartos¢ i obowigzki ptatnodci zobowigzan Spétki wynikajacych z uméw z dostawcami
(zobowigzania do dostawcow stanowig okoto 90% wszystkich kosztow Spdtki); w zwigzku z tym i w zaleznosci od rozwoju
sytuacji zwigzanej z koronawirusem SARS-CoV-2 Spotka ma mozliwos¢ elastycznego zaplanowania i opracowania
scenariuszy planowania programu oferty wakacyjnej na sezon ,Lato 2020” dostosowane do zmniejszonych potrzeb
klientéw. Spotka w dniu 5 maja 2020 roku rozpoczeta réwniez sprzedaz oferty Lato 2021. Ponadto, z uwagi na utrudnienia
w podrézowaniu samolotem lub autokarem (spowodowane obostrzeniami zwigzanymi z ograniczeniami
spowodowanymi sytuacjg kryzysowa zwigzang z pandemig zwigzang z rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa SARS-
CoV-2) oferta Rainbow Tours zostata réwniez wzbogacona o szerszy pakiet wyjazdéw z dojazdem wiasnym. W obliczu
panujacych ograniczen w podrozach innymi Srodkami transportu, dojazd wiasny do wakacyjnej destynacji niesie ze sobg
szereg korzySci i zalet: elastyczny czas trwania urlopu i termin dojazdu, przedtuzenie okresu podrézy, mozliwo$¢
zabrania wigkszej iloSci bagazu, takze wygodny sposob dotarcia, urozmaicenie wyjazdu, kameralna podréz.
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2) Znaczace ograniczenie ponoszonych przez Spétke kosztdw statych prowadzonej dziatalnosci, tj. kosztéw
administracyjnych (koszty osobowe, czynsze, koszty marketingu itp.), m.in. w zwigzku z wprowadzeniem na mocy
stosownych decyzji Rzadu Rzeczypospolitej Polskiej dziatah pomocowych i ostonowych dla przedsiebiorcow w zwigzku
z sytuacjq kryzysowa (Tarcza Antykryzysowa, Tarcza Finansowa), w tym w ramach pakietow pomocowych
dedykowanych dla organizatoréw turystyki i agentdéw turystycznych w Polsce (m.in. wskutek dziatan izb i organizacii
turystycznych w Polsce);

3) Majac na celu zwigkszenie bezpieczenstwa finansowego Spétki w okresie trudnej sytuacji gospodarczej w zwigzku z
pandemig spowodowang rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 Zarzad proponuje wypracowany zysk
netto za rok 2019 w kwocie 26.117.645,17 zt pozostawi¢ w Spotce jako zyski zatrzymane;

4) W celu ograniczenia koniecznosci ponoszenia ewentualnych kosztéw zmiennych (w tym kosztéw osobowych)
zwigzanych z funkcjonowaniem w ramach Grupy Kapitatowej hoteli wiasnych pod markg ,White Olive” (w tym
dziatajacych na zasadzie wynajmu dtugoterminowego), decyzje dotyczace terminu rozpoczecia w sezonie ,Lato 2020”
dziatalno$ci operacyjnej przez te hotele wiasne dostosowywane sg do rozwoju sytuacji i podejmowane sg przy
uwzglednieniu obiektywnej mozliwosci $wiadczenia ustug na terenach wolnych od wystepowania koronawirusa SARS-
CoV-2;

5)  Zarzad Spotki aktywnie analizuje i korzysta z rozwigzan przewidzianych w ramach tzw. Tarczy Antykryzysowej (w ramach
kolejnych etapéw wprowadzania tych rozwigzan), a po dokonaniu analizy Zarzad Spdtki ocenia, iz rozwigzaniami
najistotniejszymi z punktu widzenia Spotki, przewidzianymi w ramach przedmiotowego programu pomocowego i
ostonowego, ktdre moga mie¢ bezposredni wptyw na przeciwdziatanie potencjalnym negatywnym skutkom pandemii na
dziatalno$¢ prowadzong przez Spdtke, jako organizatora turystyki i przedsigbiorce sa;

[1] Wydtuzenie do 180 dni terminu skuteczno$ci odstapienia przez podréznego od umowy o udziat w_imprezie
turystycznej lub jej rozwigzania przez organizatora turystyki.

Zgodnie z przyjetym rozwigzaniem odstapienie od umowy w trybie okre$lonym w art. 47 ust. 4 ustawy z dnia 24.11.2017
r. 0 imprezach turystycznych i powigzanych ustugach turystycznych lub rozwigzanie przez organizatora turystyki umowy
0 udziat w imprezie turystycznej w trybie okreslonym w art. 47 ust. 5 pkt 2 tej ustawy, ktére to odstapienie od umowy lub
rozwigzanie umowy pozostaje w bezposrednim zwiazku z wybuchem epidemii wirusa SARS-CoV-2, jest skuteczne z
mocy prawa po uptywie 180 dni od dnia powiadomienia przez podréznego o odstgpieniu lub powiadomienia o
rozwigzaniu przez organizatora turystyki, przy czym takie odstapienie od umowy badz jej rozwigzanie nie bedzie
skuteczne w przypadku wyrazenia przez podrdznego zgody na otrzymanie w zamian od organizatora turystyki vouchera
do realizacji na poczet przysztych imprez turystycznych w ciggu roku od dnia, w ktérym miata sie odby¢ impreza
turystyczna (warto$¢ vouchera nie moze by¢ nizsza niz kwota wptacona na poczet realizacji dotychczasowej umowy o
impreze turystyczng).

W ocenie Zarzadu Spotki wprowadzenie przedmiotowego rozwigzania bedzie miato wptyw na poprawe i zabezpieczenie
sytuacji ptynno$ciowej Spotki, co wynika z faktu, iz Spotka, jako organizator turystyki zobligowana bedzie do zwrotu na
rzecz podr6znego poniesionych optat i wptat w terminie 14 dni od dnia wystapienia skutku w postaci rozwigzania umowy
0 udziat w imprezie turystycznej (tj. skutku wystepujacego po uptywie 180 dni od dnia powiadomienia przez podréznego
0 odstgpieniu lub powiadomienia o rozwigzaniu przez organizatora turystyki); w przypadku podtrzymania przez
podroznego decyzji o rezygnacji z imprezy turystycznej - wprowadzone rozwigzanie powoduje wydtuzenie terminu na
zwrot przez Emitenta $rodkdw wptaconych przez klientdw; w przypadku checi skorzystania przez podréznego z vouchera
na poczet przysztych imprez turystycznych - wprowadzone rozwigzanie powoduje przesuniecie terminu realizacji imprezy
turystycznej i ponoszenia przez Emitenta kosztow z tym zwigzanych, przy jednoczesnym braku obowigzku zwrotu przez
Spétke na rzecz klientdw wptaconych $rodkéw w sytuacji zwiekszonej liczby rezygnaciji z imprez turystycznych.

[2] Wygaszenie wzajemnych zobowigzan stron uméw najmu w ,galeriach handlowych”.

Zgodnie z przyjetym rozwigzaniem, w okresie obowigzywania zakazu prowadzenia dziatalnosci w obiektach handlowych
o powierzchni sprzedazy powyzej 2000 m2 zgodnie z wtasciwymi przepisami, wygasajq wzajemne zobowigzania stron
umowy najmu, dzierzawy lub innej podobnej umowy, przez ktérg dochodzi do oddania do uzywania powierzchni
handlowej (umowy). Uprawniony do uzywania powierzchni handlowej (uprawniony) powinien ztozy¢ udostepniajgcemu
bezwarunkowg i wigzacq oferte woli przedtuzenia obowigzywania umowy na dotychczasowych warunkach o okres
obowigzywania zakazu przedtuzony o sze$¢ miesiecy; oferta powinna by¢ ztozona w okresie trzech miesiecy od dnia
zniesienia zakazu.

W ocenie Zarzadu Spotki wprowadzenie przedmiotowego rozwigzania bedzie miato wptyw na poprawe i zabezpieczenie
sytuacji ptynnosciowej Spotki, poprzez wygaszenie — w okresie obowigzywania zakazu prowadzenia dziatalnoSci
w obiektach handlowych o powierzchni sprzedazy powyzej 2000 m2 zgodnie z wtadciwymi przepisami — zobowigzan
Spotki dotyczacych ptatnosci kosztéw czynszéw w odniesieniu do lokali wynajmowanych na potrzeby prowadzonych
w ,galeriach handlowych” (spetniajacych wymog powierzchni wskazany w przepisie) salonéw firmowych Rainbow.
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Nalezy zaznaczy¢, ze mimo otwarcia od dnia 4 maja 2020 roku ,galerii handlowych” (przy zastrzezeniu obowigzku
stosowania stosownych rygoréw sanitarnych, obowigzku zapewnienia $rodkow zabezpieczenia i ochrony osobistej oraz
wprowadzonych innych obostrzen), w obiektach handlowych lub ustugowych o powierzchni sprzedazy lub $wiadczenia
ustug powyzej 2000 m2 ustanowiono i utrzymano do odwotania czasowe ograniczenie prowadzenia dziatalnosci m.in.
agentdw turystycznych i organizatoréw turystyki (ujetej w Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci w klasie 79.11179.12).

[3] Dofinansowanie wynagrodzen pracownikow.

W oparciu o rozwigzania wprowadzone do porzadku prawnego na mocy ustawy z dnia 02.03.2020 r. o szczegdlnych
rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych
oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych (Dz.U. z 2020 r., poz. 374 z p6zn. zm.), Spotka, jako przedsiebiorca, u
ktorego wystapit spadek obrotéw gospodarczych w nastepstwie wystgpienia COVID-19 zwrdcita sie z wnioskiem o
przyznanie $wiadczen na rzecz ochrony miejsc pracy, o wyplate ze $rodkéw Funduszu Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych (FGSP) éwiadczen na dofinansowanie wynagrodzenia pracownikéw (tj. 0séb pozostajacych w stosunku
pracy, zatrudnionych na podstawie umowy o prace naktadczg lub umowy zlecenia albo innej umowy o $wiadczenie
ustug) objetych przestojem ekonomicznym albo obnizonym wymiarem czasu pracy. Przedsiebiorcy takiemu przystugujg
réwniez $rodki z FGSP na optacanie, od przyznanych $wiadczen, sktadek na ubezpieczenia spoteczne pracownikow,
naleznych od pracodawcy. Zgodnie z w/iw ustawg oba $wiadczenia przystugiwa¢ beda przez taczny okres 3 miesiecy od
dnia podpisania umowy o wyptate Swiadczen. Rada Ministrow moze, w celu przeciwdziatania skutkom gospodarczym
COVID-19, w drodze rozporzadzenia, przedtuzyé ten okres, majac na wzgledzie okres obowigzywania stanu zagrozenia
epidemicznego lub stanu epidemii oraz skutki nimi wywotane.

Na mocy postanowien uchwat Zarzadu Spétki z dnia 1 kwietnia 2020 roku, Zarzad wprowadzit w Spétce, w odniesieniu
do okreslonych grup pracownikéw, okres przestoju ekonomicznego i okres obnizonego wymiaru czasu pracy, o ktérych
mowa w ustawie z dnia 11.10.2013 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z ochrong miejsc pracy. Niezwtocznie
po zakonczeniu przedmiotowej procedury Zarzad Spotki ztozyt do wiasciwego Dyrektora Wojewodzkiego Urzedu Pracy
stosowny wniosek 0 przyznanie $wiadczen na dofinansowanie wynagrodzen pracownikow objetych przestojem
ekonomicznym albo obnizonym wymiarem czasu pracy, zgodnie z wiasciwymi postanowieniami w/w ustawy z dnia
02.03.2020 r. o szczegblnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-
19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych. Na podstawie stosownej umowy zawartej
przez Spotke z Dyrektorem Wojewddzkiego Urzedu Pracy w Lodzi Spétka otrzymuje ze $rodkow FGSP $wiadczenia na
dofinansowanie wynagrodzen pracownikow objetych przestojem ekonomicznym i obnizonym wymiarem czasu pracy.

W ocenie Zarzadu Spdtki wprowadzenie przedmiotowego rozwigzania ma dodatkowy wplyw na poprawe i
zabezpieczenie sytuacji ptynnosciowej Spdtki, poprzez ograniczenie kosztéw wynagrodzen (obnizenie wynagrodzen
pracownikdw objetych okresem przestoju ekonomicznego maksymalnie o 50%; obnizenie wymiaru etatu i wynagrodzen
pracownikéw objetych obnizonym wymiarem czasu pracy maksymalnie o 20%) oraz uzyskanie dofinansowania na
realizacje cze$ci wyptat wynagrodzen.

[4] Zwrot wptat przekazanych na Turystyczny Fundusz Gwarancyjny.

Dodatkowo, w oparciu o postanowienia w/iw ustawy z dnia 02.03.2020 r. o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z
zapobieganiem, przeciwdziataniem i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaZznych oraz wywotanych nimi sytuacji
kryzysowych, Spdtka, jako przedsiebiorca turystyczny, wystapita i otrzymata zwrot wplat przekazanych na Turystyczny
Fundusz Gwarancyjny, o ktérym mowa w ustawie z dnia 22.05.2003 r. o ubezpieczeniach obowigzkowych,
Ubezpieczeniowym Funduszu Gwarancyjnym i Polskim Biurze Ubezpieczycieli Komunikacyjnych (Dz.U. z 2019 r. poz.
2214), w przypadku, gdy podrézny odstapi od umowy lub organizator turystyki rozwigze umowe o udziat w imprezie
turystycznej, ktére to odstapienie od umowy lub rozwigzanie umowy pozostawaé bedzie w bezpo$rednim zwigzku z
wybuchem epidemii wirusa SARS-CoV-2 (przedsigbiorca turystyczny wystepuje o zwrot wptaty nie pézniej niz w terminie
60 dni od dnia odstgpienia od umowy lub rozwigzania umowy).

[5] Doptaty do oprocentowania kredytéw bankowych dla przedsiebiorcdw dotknietych skutkami pandemii COVID-19

Przedmiotowe rozwigzanie zostato wprowadzone do polskiego porzadku prawnego na podstawie ustawy z dnia
19 czerwca 2020 roku o doptatach do oprocentowania kredytéw bankowych udzielanych przedsiebiorcom dotknietym
skutkami COVID-19 oraz o uproszczonym postepowaniu o zatwierdzenie uktadu w zwigzku z wystapieniem COVID-19
(Dz.U.z 2020 r., poz. 1086).

Doptaty majg by¢ stosowane do kredytow obrotowych odnawialnych i nieodnawialnych, udzielanych w ziotych, w celu
zapewnienia ptynnosci finansowej, w szczegdlnosci krotkoterminowej i Srednioterminowe;.

[6] Instrumenty dodatkowe w ramach Tarczy Antykryzysowej

Ponadto, Zarzad Spotki ocenia, iz dodatkowy, ewentualny wplyw na przeciwdziatanie potencjalnym negatywnym
skutkom pandemii na dziatalno$¢ prowadzong przez Rainbow Tours S.A. (potencjalnie o mniejszym znaczeniu), moga
mie¢ w szczegblnoSci nastepujace rozwigzania przewidziane w ramach programu pomocowego i ostonowego tzw.
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Tarczy Antykryzysowej (a takze poza programem, na podstawie informacji przekazywanych przez wtaciwe organy, np.
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych oraz na podstawie innych ustaw):

e odroczenie do dnia 1 czerwca 2020 roku terminu wplaty zaliczek na podatek dochodowy — wskutek wprowadzenia
przedmiotowego rozwigzania, ktdre stanowi¢ bedzie kolejny element zabezpieczenia ptynnosciowego Spdiki,
Emitent jako pfatnik, o ktérym mowa w art. 31 ustawy z dnia 26.07.1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b
fizycznych (ptatnik podatku dochodowego od 0séb fizycznych), w zwigzku z poniesieniem z powodu COVID-19
negatywnych konsekwencji ekonomicznych, moze przekaza¢ na rachunek urzedu skarbowego zaliczki na podatek,
pobrane w miesigcach marcu i w kwietniu 2020 roku, m.in. od przychodéw ze stosunku stuzbowego, stosunku
pracy, wyptacanych zasitkéw pienigznych z ubezpieczenia spotecznego, w terminie do dnia 1 czerwca 2020 roku;

e odroczenie 0 3 miesigce terminu ptatno$ci biezacych sktadek do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych za okres od
lutego do kwietnia 2020 roku, na podstawie wniosku sktadanego do Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych, w ramach
uproszczonych form pomocy (spodziewany efekt: wptyw na poprawe i zabezpieczenie sytuacji ptynno$ciowe
Spotki);

e  zniesienie kosztow optaty prolongacyjnej i odsetek w ramach proceséw odraczania terminu ptatnosci podatkéw
stanowiacych dochdd budzetu panstwa (PIT, CIT, VAT) oraz zniesienie kosztow optaty prolongacyjnejw przypadku
odroczenia terminu ptatnosci lub roztozenia na raty sktadek z tytutu ubezpieczen spotecznych (sktadek ZUS) — w
procesie wydania przez wtasciwy organ stosownych decyzji nie bedg naliczane opfaty prolongacyjne (liczone
standardowo od kwoty podatku lub zalegtosci podatkowe;).

6) Zarzad Spotki prowadzi aktywne dziatania w celu pozyskania dodatkowego wsparcia w ramach tzw. Tarczy Finansowej
Polskiego Funduszu Rozwoju dedykowanej duzym firmom, ktére doSwiadczyty szkody poniesionej na skutek COVID-
19.

Kryteria zakwalifikowania przedsiebiorstwa do otrzymania finansowania obejmujg m.in. odnotowanie gotéwkowej straty
na sprzedazy w co najmniej jednym miesigcu przypadajacym po dniu 29 lutego 2020 roku oraz prognoza zwigkszenia
poziomu zadtuzenia, ktore zagraza jego stabilnosci finansowe;.

Udzielone finansowanie moze by¢ przeznaczone na biezacq dziatalno$C operacyjng przedsiebiorstwa oraz dziatania
restrukturyzacyjne.

Zarzad Spotki jest gotowy na szereg mozliwych scenariuszy dalszego rozwoju sytuacji wynikajacej z ograniczen w
podrdzowaniu, na biezgco monitoruje rozwéj sytuacji zwigzanej ze skutkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-
2 i wplyw pandemii na dziatalno$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w tym opracowujac scenariusze potencjalnych
efektéw utrzymywania si¢ pandemii spowodowanej koronawirusem SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej w
réznych czasokresach. Zarzad Spotki na biezaco dokonuje oceny wpltywu na dziatalnos$¢ operacyjng, biznesowq oraz
finansowg Grupy Kapitatowej Rainbow Tours negatywnych efektow zwigzanych z rozprzestrzenianiem sie pandemii wywotanej
koronawirusem SARS-CoV-2.

W zwigzku z czesciowym uchyleniem ograniczen dotyczacych ruchu granicznego oraz ruchu lotniczego, a w szczegélno$ci
w zwigzku z:

— uchyleniem, poczawszy od dnia 13.06.2020 r., ograniczen (obowigzujacych od dnia 15.03.2020 r.) dotyczacych
ruchu granicznego na przejsciach granicznych z Republikg Federalng Niemiec, Republika Czeska, Republikg
Litewska, Republikg Stowacka oraz w lotniczych i morskich przej$ciach granicznych — na podstawie Rozporzadzenia
Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 11.06.2020 r. zmieniajgcego rozporzadzenie w sprawie
czasowego zawieszenia lub ograniczenia ruchu granicznego na okre$lonych przejsciach granicznych (Dz.U. z
12.06.2020 ., poz. 1030),

—  wejsciem w zycie Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16.06.2020 r. w sprawie zakazdw w ruchu lotniczym (Dz.U.
216.06.2020 r., poz. 1050) odwotujgcego zakaz lotéw z polskich lotnisk do krajéw Unii Europejskiej, na mocy ktérego
odwotano zakaz lotéw do wiekszosci krajow, sygnatariuszy Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu, parstw
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz Szwajcarii (z wyjatkami), przy zastrzezeniu spodziewanego uruchamiania
innych miedzynarodowych potaczen lotniczych (takze poza kraje Unii Europejskiej),

Emitent uruchomit procesy przygotowawcze dotyczace wylotow wakacyjnych (m.in. rozmowy z liniami lotniczymi planujace
juz konkretne potaczenia lotnicze, rozmowy z hotelami, przygotowanie kadry destynacyjnej, itp.), zaktadajac uruchomienie
pierwszych wakacyjnych wylotéw czarterowych na poczatku lipca 2020 roku.

Opierajac sie na przeprowadzonych analizach, biezacej ptynnosci Spotki i przygotowanych zatozeniach odno$nie
prognozowanych przeptywow pienieznych, Zarzad Spétki doszedt do wniosku, ze zatozenie kontynuaciji dziatalnosci Spotki w
dajacej sie przewidzie¢ przysztosci, to jest w okresie minimum kolejnych 12 miesiecy od daty podpisania i zatwierdzenia do
publikacji niniejszego sprawozdania, jest wiasciwe jako podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wedtug aktualnej
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wiedzy Zarzadu, podjete dziatania przynosza zamierzony efekt, a Spotka powinna moc utrzymaé ptynnos¢ i ciggtos$¢ dziatania
w przewidywalnej przyszto$ci.

Z uwagi na charakter prowadzonej przez Rainbow Tours S.A. dziatalnosci, istniejaca wspdtzaleznos¢é w odniesieniu do
globalnego rynku ustug turystycznych na $wiecie (dziatalno$¢ hotelarska, dziatalnos¢ ustugowa okototurystyczna, dziatalno$é
transportowa itd.), skale rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-2, jego wygaszania, ksztattowania sie krzywe;
zachorowan lub wprowadzanych rozwigzaniach korygujacych etapowo odejscie od wczesniejszych obostrzen, a takze z uwagi
na brak jednoznacznych przewidywan co do czasokresu utrzymywania sie¢ ograniczen na globalnych rynkach lub potencjalng,
mozliwo$¢ ponownego wprowadzenia obostrzen zwigzanych z ponowng eskalacjq zagrozenia epidemicznego, wplyw na
dziatalno$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours z pewnoscig bedg miaty czynniki obiektywne (niezalezne od Spétki) i
postepujace procesy w skali globalnej, w tym w odniesieniu do krajéw destynaciji turystycznych oraz ksztattowanie sie
wskaznikow makroekonomicznych wiasnie w ujeciu globalnym. Bedzie to miato wplyw na ksztattowanie sie rynku ustug
turystycznych w skali makro (ogélno$wiatowej), ale tez w skali terytorialnej, w odniesieniu do polskiego rynku ustug
turystycznych. W kontekécie wystapienia pandemii wywotanej rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2
podstawowym czynnikiem majacym wptyw na ksztattowanie sie perspektyw funkcjonowania sektora ustug turystycznych w
Polsce i na catym $wiecie w roku 2020 (posrednio takze w latach pdzniejszych) bedg miaty tempo oraz czasokres wycofywania
sie pandemii w skali $wiatowej, a kluczowym w tym zakresie bedzie tez tempo i terminy ,odmrazania” gospodarek w
poszczegolnych krajach i powrotu do sezonu w turystyce wyjazdowej, choéby cze$ciowo.

W zwigzku z powyzszym, a w tym w szczegdlnoSci w zwigzku z potencjalnie mozliwym ponownym wprowadzeniem obostrzen
zwigzanych z wystepowaniem zagrozenia epidemicznego — przy czym jednoczesnie aktualnie trudno jest przewidzie¢ krétko-
i Srednioterminowy wplyw obecnej sytuacji kryzysowej na warunki makroekonomiczne, rynki finansowe, czasokres trwania
zmiany zwyczajéw konsumentéw w obszarze korzystania z ustug turystycznych oraz ich site nabywcza, a w konsekwencii
takze i na dziatalno$¢ Spétki — oczekiwany ewentualny wptyw tej sytuacji moze by¢ znaczacy i istnieje potencjalna niepewnos¢
kontynuaciji dziatalno$ci przez Spétke i Grupe Kapitatowa w przysztosci.

Na dzieh poprzedzajacy zatwierdzenie niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji Spétka posiada wolne $rodki
pieniezne w kwocie 55.321 tys. zt oraz niewykorzystane linie kredytowe w kwocie 15.600 tys. zt. W ocenie Zarzadu Emitenta
stan tych srodkow oraz projektowane przeptywy pieniezne w okresie najblizszych 12 miesiecy od daty podpisania i
zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania zapewnig dostateczng ptynno$¢ niezbedna do prowadzenia dziatalnosci.

Produkty kredytowe na taczng kwote 121.314 tys. zt zostaly udzielone Spétce z terminem maksymalnej sptaty do listopada
2020 roku. Zarzad planuje dokona¢ konwersji umow kredytowych, przy wykorzystaniu gwarancji Banku Gospodarstwa
Krajowego (BGK). BGK uruchomit Fundusz Gwarancji Ptynnosciowych, z ktérego udzielane sg gwarancje dla Srednich i duzych
firm dotknietych skutkami pandemii COVID-19. W dniu 30.06.2020 r. Zarzad Spotki podpisat umowe kredytu rewolwingowego
w kwocie 30 min zt z Santander Bank Polska S.A., prolongujac okres sptaty wskazanej kwoty do dnia 30 czerwca 2022 roku.
Dodatkowo Zarzad Spotki powziat informacie, iz komitet kredytowy banku Millennium Bank S.A. pozytywnie rozpatrzyt wniosek
kredytowy Spétki, prolongujac kredyt w rachunku biezacym w kwocie 10 min zt, réwniez na okres 2 lat, tj. do 30 czerwca 2022
roku. Na dzien sporzadzenia i zatwierdzenia do publikacji niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad Spétki nie widzi
ryzyka wypowiedzenia uméw kredytowych lub zmniejszenia przyznanych linii kredytowych przez banki finansujace dziatalno$¢
Spétki dominujace;.

W zwigzku z tym zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacii
dziatalnosci i nie zawiera zadnych korekt dotyczacych roznych metod wyceny i klasyfikacji aktywdw i zobowigzan, ktdre
mogtyby zosta¢ uznane za konieczne, gdyby Spdtka nie byta w stanie kontynuowaé dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci. Jednoczes$nie trudno jest przewidzie¢ obecnie nawet krétko- i Srednioterminowy wplyw obecnej sytuacji na warunki
makroekonomiczne, rynki finansowe, czasokres trwania zmiany zwyczajéw konsumentéw w obszarze korzystania z ustug
turystycznych oraz ich site nabywcza, a w konsekwenciji takze i na dziatalno$¢ Spotki, jednak oczekiwany wptyw tej sytuacii
moze by¢ znaczacy. Zarzad Spotki ocenia, iz wystapienie pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 bedzie miato i ma wplyw na
obnizenie warto$ci przychodow Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w catym roku obrotowym 2020. W zalezno$ci od
mozliwo$ci wystapienia réznych scenariuszy rozwoju i czasokresu trwania przedmiotowej sytuacji kryzysowej na rynkach
turystycznych na $wiecie, przedmiotowa sytuacja kryzysowa moze mie¢ wptyw na sytuacje gospodarcza i finansowg Spotki i
Grupy Kapitatowej réwniez w roku 2021 oraz sprawi¢, ze ptynno$¢ Grupy ulegnie obnizeniu.
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IV. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

Gtéwne zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawiono
ponizej. Zasady te byly stosowane w sposéb ciagly we wszystkich latach objetych sprawozdaniem finansowym.

Ujmowanie transakcji gospodarczych

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktdrej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktdrego dotycza.

Zasada istotnosci

Informacje (finansowg, lub niefinansowa) uznaje si¢ za istotna, jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikow sprawozdan finansowych na ich podstawie.

41. KONSOLIDACJA

Konsolidacja ma na celu przedstawienie majatku, sytuaciji finansowej oraz wynikéw finansowych jednostek wchodzacych w
sktad Grupy Kapitatowej, tak jakby byta to jedna jednostka. Grupa Kapitatowa Rainbow Tours obejmuije jednostke dominujaca
oraz jednostki od niej zalezne. Jednostkg dominujacq jest jednostka gospodarcza posiadajaca jedng lub wiecej jednostek
zaleznych.

Jednostka zalezng jest jednostka gospodarcza, ktéra jest kontrolowana przez jednostke dominujaca. Przyjmuje sie, ze kontrola
jest sprawowana, jezeli jednostka dominujaca posiada bezpo$rednio lub posrednio — poprzez swe jednostki zalezne — wiecej
niz potowe praw gtosu w jednostce zaleznej. O sprawowaniu kontroli mozna méwic takze wéwczas, gdy jednostka dominujaca

—  sprawuje wtadze nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycii,

—  ztytulu swojego zaangazowania w jednostce, w ktorej dokonano inwestycji, podlega ekspozycji na zmienne wyniki
finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych, oraz

—  posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wladzy nad jednostka, w ktorej dokonano inwestycji, do wywierania
wptywu na wysoko$¢ swoich wynikéw finansowych.

Jednostki zalezne od Rainbow Tours S.A., ktére sg jednostkami dominujacymi wobec wiasnych jednostek zaleznych, nie
sporzadzajq skonsolidowanego sprawozdania finansowego, jezeli spetnione sg nastepujace warunki:

1. wiasciciele udziatdw mniejszosci w tych jednostkach dominujgcych zostali o tym fakcie poinformowani i nie zgtosili
sprzeciwu,

2. dluzne i kapitatowe papiery wartosciowe emitowane przez jednostki dominujgce nie sg przedmiotem publicznego
obrotu na urzedowym rynku papieréw wartosciowych.

W celu ustalenia listy jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym oraz listy jednostek wytaczonych z
konsolidacji, stosowane sg kryteria jakoSciowe, uzupetniane przez kryteria iloSciowe. Odniesienie powigzan pomiedzy
jednostkami Grupy Kapitatowej do tych kryteridw jest podstawg stwierdzenia, czy dana jednostka jest nieistotna z punktu
widzenia prawidtowej prezentacji Grupy Kapitatowej jako catosci, a co za tym idzie, czy moze by¢ wytgczona z konsolidacii.

Nie mozna uzna¢ jednostki Grupy Kapitatowej za nieistotna, jezeli:

1. dostarcza towary i ustugi, ktore sg zgodne z gtéwng dziatalno$cig jednostki dominujacej lub innych jednostek Grupy
Kapitatowej, a brak tej jednostki moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje ekonomiczng catej Grupy,

2. stanowi dla jednostki dominujacej zrédto dtugoterminowego kapitatu lub funduszy stuzacych utrzymaniu jej gtéwnej
dziatalnosci,

3. powoduje ponoszenie przez jednostke dominujacq duzego ryzyka zwigzanego z posiadaniem tej jednostki lub z
posiadaniem aktywow stuzacych uzyskaniu wiekszo$ci korzysci z jej dziatalnosci, prowadzi dziatalno$¢ w imieniu
jednostki dominujacej zgodnie z jej potrzebami gospodarczymi, z tytutu ktérych jednostka dominujgaca uzyskuje
korzysci, posiada akcje wtasne jednostki dominujace;.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym jest sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej sporzadzone w taki sposab,
jakby byto ono sprawozdaniem pojedynczej jednostki gospodarczej. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzajg
jednostki dominujace. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej zawiera:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji majatkowe;j,

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw,
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3. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych,
4.  Skonsolidowane sprawozdanie zmian w kapitale wiasnym,
5. Dodatkowe noty objasniajgce

Skonsolidowane sprawozdania finansowe powinny przedstawia¢ operacje zrealizowane pomiedzy Spétkami wchodzacymi w
sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours a podmiotami zewnetrznymi. Aby osiagnaé ten cel nalezy:

1. zidentyfikowa¢ w kazdej Spotce konta, na ktdrych rejestrowane sg operacje z innymi Spoétkami wchodzacymi w skiad
holdingu,

2. dokona¢ uzgodnienia sald i obrotéw pomiedzy kazdg ze Spdtek konsolidowanych,
3. wylaczy¢ operacje dotyczace:

a. wartosci nabycia udziatow (akcji) przez jednostke dominujaca w jednostkach zaleznych (wytgczenie ze
sprawozdania jednostki dominujacej),

b. czesci kapitatow wlasnych jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi jednostki dominujacej we
wiasnosciach tych jednostek (wytaczenie ze sprawozdan spotek zaleznych)

c. wzajemnych naleznoSci i zobowigzan oraz innych rozrachunkéw o podobnym charakterze jednostek
objetych konsolidacjg,

d. przychoddw i kosztdw z tytutu operacji dokonanych miedzy jednostkami objetymi konsolidacja,

e. zyskow i strat powstatych w wyniku operacji gospodarczych dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja, zawartych w warto$ciach aktywdw podlegajacych konsolidacii.

Warto$¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig réznica pomiedzy przysztymi
korzysciami ekonomicznymi z tytutu aktywdw, ktérych nie mozna pojedynczo zidentyfikowaé ani osobno ujgé. Wartos¢ firmy
jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozycji aktywéw skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowe;.
Wartos¢ firmy jednostek zaleznych nie podlega amortyzaciji, natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci.

W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego przeprowadza sie test na utrate
wartosci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany réwniez na inne dni bilansowe, jezeli wystapity okoliczno$ci wskazujace
na konieczno$¢ przeprowadzenia testu.

Ewentualna ujemna r6znica pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego wartoscig
godziwg okre$long na dzien nabycia jest odnoszona na wynik finansowy okresu, w ktérym nastapito nabycie tego udziatu.

Sprawozdania finansowe Spoétek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, dla ktérych waluty funkcjonalne
réznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sa na walute prezentacji w nastepujacy sposob:

1. aktywa i zobowigzania ujmuje sie wedtug kursu zamknigcia obowigzujacego na dzien bilansowy

2. przychody i koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw i strat wykazywane sg wedtug kursu $redniego
stanowigcego $rednig arytmetycznag kurséw zamkniecia, obowigzujacych na ostatnie dni miesigca w danym okresie
obliczeniowym,

3. wszystkie wynikajace stad réznice kursowe ujmuije sie jako odrebny sktadnik kapitatu wtasnego.

4.2.  WYCENA SKLADNIKOW AKTYWOW | ZOBOWIAZAN GRUPY KAPITALOWEJ

Przedmiotowe sprawozdanie zostato sporzadzone na podstawie nizej przedstawionych zasad wyceny aktywow i pasywow
oraz pomiaru wyniku finansowego:

Ujmowanie transakcji gospodarczych:

Transakcje gospodarcze sg rozpoznawane w ksiegach rachunkowych w chwili, w ktérej zachodzg i ujmowane odpowiednio w
okresie, ktdrego dotycza.

Zasada istotnosci:

Informacje (finansowg lub niefinansowa) uznaje sie za istotna, jezeli jej nieuwzglednienie lub znieksztatcenie (w ksiegach
rachunkowych lub notach do sprawozdania finansowego) mogtoby mie¢ wptyw na decyzje ekonomiczne podejmowane przez
uzytkownikow sprawozdan finansowych na ich podstawie.
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Wartos$¢ firmy

Warto$¢ firmy jednostek zaleznych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest dodatnig réznicg pomiedzy warto$cig
w cenie nabycia udziatu w aktywach netto jednostki zaleznej i jego warto$cig godziwg okreslong na dzien nabycia. Warto$¢
firmy jednostek zaleznych jest prezentowana w odrebnej pozycji aktywow skonsolidowanego sprawozdania z sytuacii
finansowej Wartos¢ firmy jednostek zaleznych nie podlega amortyzacii, natomiast jest pomniejszana o ewentualne odpisy z
tytutu trwatej utraty wartosci. W odniesieniu do wartosci firmy jednostek zaleznych na koniec kazdego roku obrotowego
przeprowadza sie test na utrate warto$ci. Test na utrate wartosci jest przeprowadzany réwniez na inne dni bilansowe, jezeli
wystapity okoliczno$ci wskazujgce na konieczno$¢ przeprowadzenia testu.

Ewentualna ujemna roznica pomiedzy wartoscig w cenie nabycia udziatu a aktywach netto jednostki zaleznej i jego wartoscia,
godziwg okre$long na dzien nabycia jest odnoszona na wynik finansowy okresu, w ktdrym nastapito nabycie tego udziatu.

Wartosci niematerialne

Grupa ujmuje w ksiegach rachunkowych wartosci niematerialne, jezeli prawdopodobny jest naptyw przysztych korzysci
ekonomicznych z tytutu posiadanych wartosci niematerialnych oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposob. W
przypadku zakupionych warto$ci niematerialnych ujecie w ksiegach rachunkowych nastepuje w momencie ich zakupu. Grupa
dokonuje zakupéw jedynie takich warto$ci niematerialnych, z ktorych spodziewa sie w przyszitosci osiggngé korzysci
ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolnosci do generowania korzysci ekonomicznych w okresach po dokonaniu zakupu
dokonywane jest przez badanie utraty wartosci sktadnika aktywéw niematerialnych.

Zarzad spotki okresla, czy skiadnik wartosci niematerialnych posiada okreslony czy nieokreslony okres uzytkowania.
Nieokre$lony okres uzytkowania beda w szczegdlnosci posiadaty sktadniki wartoSci niematerialnych, dla ktérych na dzier ich
przyjecia do uzytkowania Grupa nie bedzie w stanie stwierdzi¢ przez jaki okres bedzie odnosita z nich korzy$ci ekonomiczne.
Sytuacja taka moze nastapi¢ dla marek. Warto$ci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania nie sa amortyzowane.
Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuije:

—  przegladu tych sktadnikow aktywow pod katem trwatej utraty wartosci;
—  weryfikacji, czy zatozenie o nieokreslonym okresie uzytecznosci jest nadal zasadne.

Okres uzytkowania warto$ci niematerialnych uzywanych na podstawie umowy jest réwny diugosci trwania umowy lub krétszy,
jezeli Grupa zamierza korzysta¢ z warto$ci niematerialnych objetych tg umowa nie przez caty okres jej trwania. Jezeli umowa
moze zosta¢ przedtuzona, okres uzytkowania zawiera okresy odnawialne tylko wtedy, jezeli istnieje prawdopodobieristwo
skorzystania z mozliwosci przediuzenia umowy. Grupa amortyzuje sktadniki wartosci niematerialnych metoda liniowa.
Amortyzacja rozpoczyna si¢ w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym sktadnik jest dostepny do uzytkowania. Grupa
zaprzestaje amortyzacji w miesigcu, w ktérym sktadnik warto$ci niematerialnych zostaje przekwalifikowany do aktywow
trwatych dostepnych do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 lub zostaje wycofany z uzytkowania (zlikwidowany lub sprzedany).

Okresy amortyzacji poszczegdlnych kategorii wartosci niematerialnych: Oprogramowanie 5 lat

Spotki Grupy nie prowadzg prac badawczych i rozwojowych.

Koszty wytworzenia stron internetowych sg ujmowane w kosztach biezgcego okresu — koszcie wkasnym sprzedanych ustug.
Rzeczowe aktywa trwate

Grupa ujmuje Srodki trwate w ksiegach rachunkowych, jezeli prawdopodobny jest naptyw przysztych korzy$ci ekonomicznych
oraz kiedy ich koszt mozna okresli¢ w wiarygodny sposéb.

W przypadku zakupionych lub wytworzonych we wiasnym zakresie $rodkéw trwatych ujecie w ksiggach rachunkowych
nastepuje w momencie ich zakupu lub wytworzenia. Grupa dokonuje zakupéw jedynie takich Srodkéw trwatych, z ktdrych
spodziewa sie w przysziosci osiagnaé korzysci ekonomiczne. Odzwierciedlanie utraty zdolno$ci do generowania korzysci
ekonomicznych w okresach po dokonaniu zakupu dokonywane jest przez badanie utraty warto$ci sktadnika $rodkéw trwatych.

Pdzniejsze naktady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuije jako odrebny srodek trwaty tylko
wowczas, gdy jest prawdopodobne, Ze z tytutu tej pozyciji nastapi wptyw korzy$ci ekonomicznych do Spétki, za$ koszt dane;
pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢. Wszelkie pozostate wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sg do sprawozdania
z catkowitych dochodéw w okresie obrotowym, w ktérym je poniesiono.

W przypadku wymiany cze$ci Srodka trwatego w jego warto$ci bilansowej ujmuje sie koszt wymienianej czesci sktadowej tego
$rodka i jednoczesnie usuwa sie ze sprawozdania z sytuacji finansowej warto$¢ bilansowg wymienionej czesci sktadowej,
niezaleznie, czy byta osobno amortyzowana. Warto$¢ netto usunietej czesci ujmowana jest w rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate w Grupie s amortyzowane w okrelonym dla nich okresie uzytkowania. Kwotg podlegajaca amortyzacji jest
réznica miedzy kosztem nabycia $rodka trwatego a jego wartoscig rezydualng (kwotg jakg Grupa spodziewa sig uzyskac z
jego sprzedazy po okresie jego uzytkowania). Kwote te oraz okres uzytkowania okre$la Zarzad, lub komérka odpowiedzialna
za zakupy $rodkéw trwatych w momencie otrzymania faktury zakupu na dany $rodek trwaty przed przekazaniem do ujecia w
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ksiegach. Jezeli warto¢ rezydualna tak okreslona jest nieistotna w stosunku do wartosci $rodka trwatego (nie wiecej niz 10%
kosztu nabycia), przyjmuje si¢, iz wynosi ona zero. W przypadku sktadnikdw aktywow o okresie uzytkowania powyzej roku,
dla ktérych jednostkowy koszt nabycia jest nieistotny w stosunku do warto$ci wszystkich $rodkéw trwatych w danej grupie,
Grupa dokonuje jednorazowego odpisu amortyzacyjnego takiego $rodka trwatego w miesigcu wprowadzenia do ksiag.

W momencie zakupu $rodkéw trwatych komorka odpowiedzialna za te zakupy okresla, czy kupowane $rodki trwate sktadajg
sie z elementdw o réznym okresie uzytkowania i czy warto$¢ tych elementow jest istotna w stosunku do warto$ci catego $rodka
trwatego. W przypadku zidentyfikowania takich elementéw sg one osobno ujmowane w rejestrze Srodkéw trwatych i
amortyzowane przez ich indywidualny okres uzytkowania. Koszt nabycia tych elementéw okre$lany jest przez komérke
odpowiedzialng za zakupy jako procent kosztu catego srodka trwatego.

Grupa stosuje model kosztowy w zakresie okre$lenia warto$ci ksiegowej netto srodkéw trwatych. Model kosztowy polega na
poczatkowym ujeciu $rodka trwatego w koszcie nabycia i pdzniejszej jego amortyzacji przez okres uzytkowania do wartosci
rezydualnej.

Okresy amortyzacji poszczegoinych kategorii $rodkéw trwatych:

—  Budynki 40 lat

—  Urzadzenia - sprzet komputerowy 3-4lata
—  Srodki transportu 3-5lat
—  Pozostate sktadniki aktywdw trwatych 5-8 lat

Podlegajaca amortyzacji warto$¢ $rodka trwatego jest rozktadana w systematyczny sposob na przestrzeni okresu uzytkowania.
Co najmniej raz w roku weryfikuje sie ich okres uzytkowania oraz warto$¢ rezydualna.

Naliczanie odpiséw amortyzacyjnych rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesiacu, gdy sktadnik aktywow trwatych
jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacja konczy sie w momencie, gdy sktadnik aktywéw trwatych jest wycofany z
uzytkowania (np. likwidacja lub sprzedaz) lub warto$¢ umorzenia bedzie réwna wartosci $rodka. Kosztem $rodkéw trwatych
budowanych przez jednostke jest suma wszystkich naktadéw poniesionych w zwigzku z doprowadzeniem $rodka trwatego do
uzytkowania tacznie z kosztami amortyzacji tych $rodkéw trwatych, ktére sa wykorzystywane do budowy.

Koszt obstugi zobowigzan zaciagnigtych w celu sfinansowania budowy nowych i przebudowy posiadanych Srodkdw trwatych
pomniejszony o przychody z tego tytutu podlega aktywowaniu w wartosci $rodka trwatego — zgodnie z podej$ciem wyrazonym
w MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego”. Sktadniki $rodkéw trwatych podlegajq testowi na utrate wartosci w momencie
zajécia przestanek utraty wartoSci.

Srodki trwale przeznaczone do sprzedazy

Grupa klasyfikuje $rodki trwate jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli korzy$ci ekonomiczne z tych sktadnikow aktywdw bedg
uzyskane poprzez ich sprzedaz, a nie przez ich dalsze uzytkowanie.

Decyzje o zmianie klasyfikacji podejmuje Zarzad w formie wigzacego postanowienia. Warunkiem zaklasyfikowania $rodkéw
trwatych jako przeznaczonych do sprzedazy jest ich dostepno$¢ do natychmiastowej sprzedazy.

Okres od momentu zakwalifikowania $rodka trwatego jako przeznaczonego do sprzedazy do momentu jego sprzedazy nie
powinien przekroczy¢ 1 roku.

Srodki trwate przeznaczone do sprzedazy sg ujmowane w wartosci nizszej z:
1. wartosci ksiegowej
2. wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Srodki trwalte przeznaczone do sprzedazy nie s amortyzowane. Wartos¢ godziwa aktywéw przeznaczonych do sprzedazy
ustalana jest na podstawie poréwnania cen transakcji podobnymi lub takimi samymi sktadnikami aktywéw. Informacje na ten
temat gromadzone sg przez kierownikéw komaérek, w ktorych gestii znajduje sie dany sktadnik aktywéw. Dokonywane jest to:

1. na podstawie ich wiedzy fachowej dotyczacej ksztattowania sie cen podobnych sktadnikow aktywow;
2. na podstawie informacji uzyskanych od posrednikow, z ktérych ustug Grupa zamierza skorzystac;
3. na podstawie otrzymanych ofert zakupu.

Ustalona w powyzszy sposéb warto$¢ godziwa pomniejszana jest o koszty niezbedne do sprzedazy, w szczegdlnoSci:

1. szacowane koszty prowizji posrednikéw zwigzanej ze sprzedaza,
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2. szacowane koszty napraw, ktorych dokonanie bedzie niezbedne przed dokonaniem sprzedazy, szacowane koszty
podatkéw i innych opfat publiczno-prawnych zwigzanych z transakcjq sprzedazy, do ktorych poniesienia Grupa
zobowigzana jest na mocy przepiséw lub zobowigzata si¢ na mocy umowy sprzedazy,

3. wszelkie nieponiesione jeszcze opfaty zwigzane z rozmontowaniem lub transportowaniem sktadnikéw aktywéw do
nabywcy.

W przypadku $rodkéw trwatych oddanych do uzywania na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze, srodki trwate zalicza sie do aktywow trwatych jednej ze stron umowy, zgodnie z zasadami opisanymi w punkcie
JAktywa trwate uzytkowane (oddane w uzytkowanie) na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy o podobnym
charakterze”.

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie — udzielone pozyczki i naleznosci wlasne

Do aktywow finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie zalicza sie aktywa, ktére spetniajq kryteria modelu
biznesowego zakfadajgcego utrzymanie ich do terminu wymagalno$ci oraz ktére spetniajg wymog uzyskania przeptywdw
pienieznych odpowiadajacych wytacznie ptatnosci kapitatu i odsetek (test SPPI).

Udzielone pozyczki ujmowane sg w ksiggach rachunkowych w dacie, w ktorej przekazanie kwot do pozyczkobiorcy staje sie
wymagalne zgodnie z zapisami umowy, za$ wylacza ze sprawozdania z sytuaciji finansowej, gdy wygasaja umowne prawa do
przeptywow pienieznych ze sktadnika aktywdw finansowych lub gdy sktadnik aktywoéw finansowych jest przenoszony fgcznie
z catym ryzykiem i korzy$ciami wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywoéw.

Na dzien wprowadzenia do ksiag aktywa te wyceniane sg w warto$ci godziwej przekazanych $rodkéw powigkszonej o koszty
transakcji. Na dzief bilansowy aktywa wycenia sie¢ w koszcie zamortyzowanym uzywajac efektywnej stopy procentowe;
wbudowanej w udzielong pozyczke z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci. Efektywna stopa ustalana jest
jako stopa procentowa dyskontujgca wartos¢ wszystkich przeptywow pienieznych zwigzanych z pozyczka do zera.

Na kazdy dzien sprawozdawczy Grupa powinna oszacowa¢ kwote odpisu aktywa finansowego wycenianego w
zamortyzowanym koszcie w wysoko$ci rownej oczekiwanym stratom kredytowym:

— do korica oczekiwanego okresu wymagalno$ci (tzw. okresu zycia) danego sktadnika aktywow finansowych, jezeli
ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem znaczaco wzrosto od momentu poczatkowego ujecia tego
instrumentu lub,

—  wokresie najblizszych 12 miesiecy, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane z danym instrumentem nie wzrosto znaczaco od
momentu poczatkowego ujecia danego instrumentu.

Instrumenty finansowe - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Aktywem finansowym wycenianym w wartoSci godziwej przez wynik finansowy sg instrumenty finansowe, ktére zostaty
zakupione w celu odsprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie (nie pdzniej niz w ciagu 12 miesiecy od daty ich zakupu) w
celu uzyskania krétkoterminowych zyskéw z wahan ich cen rynkowych. Aktywa wprowadza sie do ksiag pod datg zawarcia
transakcji, za$ wylacza ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy wygasajq umowne prawa do przeptywéw pienieznych ze
sktadnika aktywéw finansowych lub gdy sktadnik aktywow finansowych jest przenoszony tgcznie z catym zyskiem i korzySciami
wynikajacymi z posiadania owego sktadnika aktywow. Zaréwno na dzieh wprowadzenia do ksiag jak i na dzien bilansowy
aktywa finansowe przeznaczone do obrotu wyceniane sg wedtug wartoSci godziwej bez potracenia o koszty transakcyjne
zwigzane ze sprzedazg instrumentu. Réznice z wyceny instrumentéw odnoszone sg do sprawozdania z catkowitych dochodéw
Grupy.

Do tej kategorii zalicza sie instrumenty, ktore nie spetniaja kryteridw ujecia w zamortyzowanym koszcie.
Instrumenty pochodne

Instrumenty pochodne sg zaliczane do aktywéw finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, z
wyjatkiem tych przypadkéw, gdy stanowig one zabezpieczenie przeptywdw pienigznych.

Przyjeta polityka rachunkowos$ci w sprawie ustalania warto$ci godziwej instrumentéw finansowych:

Za najlepsze odzwierciedlenie wartosci godziwej sktadnikdw aktywéw lub zobowigzan Grupa uznaje powszechnie dostepng
cene rynkowg na aktywnym publicznym rynku gietfdowym. Aktywny rynek oznacza, iz transakcje zawierane sg na tyle
regularnie, iz ustalona na nim cena nie musi byé korygowana ze wzgledu na zmieniajgce si¢ warunki ekonomiczne oraz w
takich iloSciach, ktore gwarantuja;

a. Ze ustalona cena nie jest wynikiem pozarynkowej umowy stron zawierajgcych transakcje,

b. ze mozliwe jest dokonanie sprzedazy posiadanych przez jednostke instrumentéw finansowych bez istotnego wptywu
na cene rynkowa,

|
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W przypadku niespetnienia przez rynek kryteriéw przyjetych dla rynku aktywnego jednostka wyceniajac instrumenty finansowe
odzwierciedli zmiany, ktére zaszty w $rodowisku ekonomicznym (w zakresie ratingu kredytowego emitenta instrumentéw,
zmian w rynkowych stopach zwrotu, zmian w ryzyku bazowym emitenta itp.) i skoryguje w ten sposéb cene, ktéra zostata
ostatnio ustalona na rynku.

Jezeli instrument nie jest notowany na rynku gietdowym jednostka:

a. w przypadku instrumentéw dajacych prawo do udziatu w kapitale wycena nastapi wedtug kosztu nabycia
skorygowanego o odpis z tytutu trwatej utraty wartosci, jezeli wystapig przestanki takiej utraty;

b. wezmie pod uwage ceny z transakcji posiadanymi instrumentami finansowymi spoza rynku regulowanego (jezeli
informacje takie bedq dostepne) i skoryguije je o dostepne informacje dotyczace zmian w otoczeniu ekonomicznym
majacych wplyw na cene instrumentu;

c. jezeli nie bedzie dostepna cena spoza rynku regulowanego jednostka uzyje powszechnie uznanych metod wyceny
danego instrumentu finansowego, ktérymi kierowaliby si¢ uczestnicy rynku okre$lajac cene danego instrumentu w
transakcji rynkowej. W szczegdlno$ci w przypadku instrumentow dtuznych szacowanie wartosci instrumentu odbywaé
sie bedzie za pomocg metody efektywnej stopy zwrotu wyliczonej na podstawie wszelkich przeptywdw pienieznych z
tytutu danego instrumentu finansowego. Jakakolwiek warto$¢ ustalona w ten sposéb bedzie poddawana testowi na
trwatq utrate wartosci w przypadku wystapienia przestanek takiej utraty wartoSci.

Ustalanie warto$ci instrumentéw dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu. Warto$¢ instrumentéw
dostepnych do sprzedazy przy pomocy efektywnej stopy zwrotu ustalana jest w sposéb analogiczny do pozyczek udzielanych
przez jednostke. Jezeli instrument diuzny posiada oryginalng date zapadalno$ci do 12 miesiecy za przyblizenie efektywnej
stopy zwrotu uznaje liniowe rozliczenie dyskonta i odsetek, o ile réznica nie bedzie istotna dla sprawozdania finansowego ze
wzgledu na wartos¢ posiadanych instrumentow.

Ujmowanie i wycena instrumentéw pochodnych

Instrumenty pochodne ujmowane sg w ksiegach, w momencie, gdy Spotki Grupy stajg sie strong wigzacej umowy. Spdtka
Dominujaca korzysta z instrumentéw pochodnych w celu ograniczenia ryzyka zwigzanego ze zmianami kursow walut. Na dzien
bilansowy instrumenty pochodne wyceniane sg w warto$ci godziwej. Instrumenty pochodne o warto$ci godziwej wiekszej od
zera sg aktywami finansowymi, za$ instrumenty o ujemnej wartoSci godziwej stanowig zobowigzania finansowe.

Zysk lub strata z zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych ujmowana jest odpowiednio w kapitale z aktualizacji wyceny
za$ w sprawozdaniu z przeptywu Srodkéw pienieznych jako przeptywy dziatalno$ci operacyjne;j.

Ujmowanie i wycena wbudowanych instrumentéw pochodnych

Na dzien bilansowy jednostka dokonuje oceny, czy zawarte przez nig umowy nie zawierajg w sobie zapisdw stanowigcych w
istocie pochodnych instrumentéw finansowych, jezeli natura tych instrumentéw odbiega od natury umowy podstawowe.

Wbudowane instrumenty pochodne to wynikajace z zawartej umowy warunki powodujace, ze cze$¢ lub catos¢ przeptywdw
pienieznych uzyskiwanych z umowy zmienia sie¢ w sposéb podobny do tego jaki powodowatyby samodzielne instrumenty
pochodne. Stanowig one tzw. cze$ci uméw zasadniczych.

W szczegolnosci przypadkami, w ktérych jednostka dokona oceny istnienia pochodnych instrumentéw finansowych
wbudowanych w zawarte umowy, w ktérych:

a) cena zakupu lub sprzedazy wynikajaca z umowy uzalezniona jest od ruchdéw kurséw walut, stop procentowych lub
kursow innych instrumentéw finansowych i nie jest to zwykty w danym $rodowisku ekonomicznym sposéb ustalania
ceny w tego rodzaju transakcjach;

b) kupujacy lub sprzedajacy posiadajg opcje dotyczace rozliczenia (waluty lub ceny) danej umowy.

Wszelkie zidentyfikowane w ten sposdb instrumenty pochodne sg traktowane jako instrumenty utrzymywane do obrotu i
wyceniane wedtug ich wartosci godziwej. Zmiany tej warto$ci godziwej odnoszone sg do rachunku wynikéw jednostki. Warto§¢
godziwa ustalana jest w oparciu o warto$¢ godziwg podobnych instrumentéw finansowych, dla ktérych okre$lona jest warto$é
rynkowa lub w oparciu 0 model wyceny ogolnie przyjety dla danego typu instrumentu pochodnego. Model taki okreslony
zostanie na podstawie identyfikacji i klasyfikacji wbudowanego instrumentu pochodnego.

Zapasy

W Grupie wystepujg obrotowe zasoby majatkowe podlegajace magazynowaniu wytgacznie w celach handlowych. Pozostate
materiaty nabywane przez Spotke materialy obejmujace materiaty biurowe, administracyjne i gospodarcze przeznaczone do
bezposredniego biezacego zuzycia.

Towary przyjmowane sg do ewidencji magazynowej w cenie nabycia. Rozchdd towaréw dokonywany jest w momencie ich
sprzedazy. Materiaty, ze wzgledu na to, ze sg przeznaczone wytgcznie do bezposredniego i biezacego zuzycia, odnoszone
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sg W cenie zakupu w cigzar kosztéw okresu. PowyZzsze nie znieksztatca stanu aktywow oraz wyniku finansowego jednostki.
Rozchod towardw dokonywany jest w momencie ich sprzedazy wedtug metody FIFO.

Naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw towardw i ustug ujmowane sg w sprawozdaniu z sytuaciji finansowej w dacie, w ktdrej zachodzi
sprzedaz ustug, materiatow lub towaréw zgodnie z politykg dotyczacq uznawania przychoddw ze sprzedazy. Naleznosci z
tytutu dostaw towardw i ustug wykazywane sg w warto$ci nominalnej. Jednostka na biezaco monitoruje odzyskiwalno$¢ kwot
naleznos$ci. Sg pozycje rotujgce w normalnym cyklu operacyjnym jednostki stad ich prezentacja w majatku firmy dokonywana
jest w pozycji naleznosci krotkoterminowych. W ramach naleznoci prezentowane sq zaliczki zaptacone kontrahentom, ktérymi
spotka podpisata umowy o wspétpracy w zakresie rezerwacji miejsc hotelowych.

Spotka tworzy odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z uwzglednieniem modelu uproszczonego przewidzianego w MSSF9,
tj. oceny przysztych strat kredytowych w oparciu o dane historyczne. Szacunki podlegaja okresowej weryfikacii.

Nalezno$ci z elementem finansowania

W przypadku nalezno$ci z tytutu dostaw towaréw lub ustug, dla ktorych termin ptatnosci jest wydtuzony na tyle, iz dostawa
taka zawiera element finansowania (jednostka przyjmuje, iz termin zaptaty naleznosci powinien przekracza¢ 12 miesiecy, aby
dostawa zawierata element finansowania), jednostka ujmuje nalezno$¢ w kwocie nominalnej pomniejszonej o dyskonto
naliczone wedtug efektywnej stopy zwrotu:

1. wbudowanej w umowe, jezeli cena w dokonywanej dostawie ustug lub towardw ustalona zostata na poziomie innym,
niz bytby ustalony, gdyby ptatno$¢ za dostawe nastepowata natychmiast; lub

2. wynikajacej z oszacowania zdolnosci kredytowej odbiorcy i odpowiadajacej stopie procentowej pozyczki, ktorg
jednostka bytaby sktonna udzieli¢ temu odbiorcy, jezeli wbudowana w umowe stopa zwrotu nie istnieje lub nie
odpowiada warunkom rynkowym.

Roznica miedzy kwotami nominalnymi otrzymywanymi od odbiorcéw, a wartoscig przychodu ze sprzedazy ujmowana jest jako
przychod finansowy w okresie do sptaty.

Przyjeta polityka rachunkowosci:

Naleznosci wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzief bilansowy w kwocie wymagalnej, tj. w warto$ci nominalnej naleznosci
powiekszonej o ewentualne nalezne jednostce na dzien wyceny odsetki za zwloke, z zachowaniem zasady ostroznosci, tj. po
ewentualnym pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich warto$¢. Wycena nalezno$ci wyrazonych w walucie obcej na dzien
bilansowy nastepuje poprzez przeliczenie na walute polskg wedtug Sredniego kursu ustalonego przez NBP na ten dzien.
Wyijatek stanowig zaliczki, ktdre wyceniane sg po kursie historycznym tj. na dzien bilansowy nie stosuje sie zasad opisanych
w zdaniu poprzednim.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Jednostka za gotéwke uznaje gotébwke w kasie oraz depozyty platne na Zzadanie. Innymi aktywami pienigznymi
(ekwiwalentami) sg krotkoterminowe inwestycje o duzej ptynnosci. Sg one traktowane jako ekwiwalenty gotowki, jezeli s fatwo
wymienialne na okreslone z gory kwoty $rodkéw pienieznych i narazone sg na nieznaczne ryzyko zmian wartosci.

W szczegdlno$ci za gotowke poza pieniedzmi w kasie i na rachunkach bankowych jednostka uznaje:
. otrzymane weksle i czeki;

. bony skarbowe i inne instrumenty pieniezne o oryginalnym terminie wykupu nie przekraczajacym 3 miesiecy, jezeli
istnieje dla nich aktywny rynek.

Aktywa pieniezne wyceniane sq W czasie roku obrotowego w warto$ci nominalnej, przy czym $érodki pieniezne w walutach
obcych na dzien przeprowadzenia operacji przeliczane sa wedtug kursu: kupna lub sprzedazy walut stosowanego przez bank,
z ktérego ustug korzystajg Spotki — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut oraz operacji zaptaty naleznosci i
zobowigzan, $redniego ustalonego przez NBP dla danej waluty na ten dzien— w przypadku pozostatych operacji. Na dzien
bilansowy aktywa pieniezne wycenia sie w wartosci wymagalnej, za$ wyrazone w walutach obcych wedtug kursu $redniego
ustalonego dla danej waluty przez NBP na ten dzien.

Czynne rozliczenia migdzyokresowe

W przypadku ponoszenia wydatkéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych Grupa dokonuje czynnych rozliczen
migdzyokresowych kosztéw. Do kosztéw rozliczanych w czasie Spotka zalicza przede wszystkim koszty organizacji imprez,
ponoszonych kosztéw prowizji od imprez, ktére dotyczg sprzedazy kolejnego roku obrotowego, ubezpieczenia i prenumeraty
dotyczace nastepnego okresu.
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Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw mogg nastepowaé stosownie do uptywu czasu lub wielkosci
$wiadczen. Czas i sposdb rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztdw, z zachowaniem zasady
ostroznosci.

Warto$¢ ww. kosztdw wycenia sie w warto$ci zaptaconej — z uwzglednieniem zasady ostrozno$ci.

Inne pozostate aktywa
Inne / Pozostate aktywa obejmujg pozycje kosztéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych.
Aktywa tworzone jako Inne / Pozostate aktywa musza spetnia¢ nastepujace warunki:

— wynikajg z przeszlych zdarzen, stanowig poniesione wydatki na cel operacyjny Spétki, ktérych wysoko$¢ mozna
wiarygodnie okresli¢,

—  powodujg w przysztosci wptyw do Spétki korzy$ci ekonomicznych.

Odpisy Innych / Pozostatych aktywéw moga nastepowaé stosownie do uptywu czasu lub wielkosci $wiadczen. Czas i spos6b
rozliczenia uzasadniony jest charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem zasady ostroznosci.

Kapitaly wiasne
Kapitat wiasny (aktywa netto) stanowi réznice pomiedzy aktywami jednostki a zobowigzaniami.

Kapitat wiasny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnej z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych
przepisami prawa i postanowieniami Statutu.

Kapitat akcyjny w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w wysokosci okre$lonej w statucie i wpisanej w Krajowym Rejestrze
Sadowym. Kapitat akcyjny wykazywany jest wedtug wartosci nominalnych akcji wydanych w zamian za dokonane wptaty lub
whniesione aporty. Nadwyzka wplat nad warto$cig nominalng akcji lub nadwyzka wartosci godziwej dokonanych aportéw ponad
warto$¢ nominalng wydanych akcji uymowana jest jako kapitat zapasowy. Kwoty nieoptaconego kapitatu z tytutu akcji wydanych
przez jednostke ujmowane sg z minusem po stronie pasywéw sprawozdania z sytuacji finansowej jako zmniejszenie kapitatéw
wiasnych.

Kapitat zapasowy tworzony jest w szczegdlnosci z nadwyzki ceny emisyjnej (lub wartosci godziwej wniesionych aportem
sktadnikéw aktywdw) akcji spotki nad ich wartoscig nominalna,

Kapitat z aktualizacji wyceny w sprawozdaniu finansowym ujmowany jest w wysokosci zysku lub straty z zabezpieczajgcych
instrumentéw pochodnych.

Akcje wiasne jednostki wykazywane sa w sprawozdaniu finansowym z minusem jako pomniejszenie kapitatéw wtasnych. Akcje
wiasne wyceniane sg wedtug warto$ci nabycia.

Zyski zatrzymane obejmuja gtéwnie niepodzielone wyniki finansowe.
Zobowiazania

Zobowigzania obejmujg wynikajace z przesztych zdarzen obowigzki wykonania $wiadczen o wiarygodnie okre$lonej wartosci,
ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow Grupy.

Przyjeta polityka rachunkowo$ci

Zobowigzanie zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, jezeli spetnia jedno z ponizszych kryteriow:
oczekuje sig, ze zostanie ono uregulowane w toku normalnego cyklu operacyjnego jednostki;

a
b. jest utrzymane gtéwnie z przeznaczeniem do obrotu;

134

jest ono wymagalne w ciggu dwunastu miesiecy od dnia bilansowego; lub

o

jednostka nie posiada bezwarunkowego prawa do odroczenia daty wymagalnosci zobowigzania przez okres co
najmniej dwunastu miesiecy od dnia bilansowego.

Wszystkie pozostate zobowigzania zalicza si¢ do zobowigzan dtugoterminowych. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug sg
zaliczane do zobowigzarn finansowych wycenianych w zamortyzowanym koszcie.

Zobowigzanie z tytutu umow leasingu finansowego

Warto$¢ zobowigzania z tytutu leasingu finansowego na moment zawarcia umowy jest réwna zdyskontowanej wartoSci
wszystkich ptatno$ci z tytutu leasingu finansowego przy pomocy stopy dyskontowej wbudowanej w umowe leasingu.

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours 22



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

W kolejnych okresach warto$¢ zobowigzania pomniejszana jest o cze$¢ kapitatowg kazdej ptatno$ci okre$long przez odjecie
od catkowitej ptatno$ci, warto$ci cze$ci finansowej wynikajacej z przemnozenia wartosci zobowigzania na koniec poprzedniego
okresu przez ustalong stope dyskonta wbudowang w umowe leasingu.

Rezerwy na zobowiazania

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy prawny lub zwyczajowy obowigzek wynikajacy z przesztych
zdarzen i jest prawdopodobne, ze w celu wywigzania sie z niego nastapi wyptyw zasobéw, a kwote tego wyplywu mozna
wiarygodnie oszacowac¢. Rezerwy tworzy sie i klasyfikuje w zaleznosci od tytutu ich utworzenia do nastepujacych grup:

— rezerwy na zobowigzania, w szczegolno$ci dotyczace uméw rodzacych obcigzenia, z tytutu udzielonych gwarancii,
poreczen oraz skutkdw postepowania sadowego,

—  rezerwy restrukturyzacyjne
Nie tworzy sie rezerw na przyszte straty operacyjne.

Rezerwy na zawarte umowy, w ktérych nieuchronne koszty spetnienia $wiadczeh umownych przekrocza spodziewane
przychody
W przypadku stwierdzenia istnienia umowy, w ktérej nieuchronne koszty zwigzane z jej wypetnieniem przekrocza spodziewane

z tej umowy korzysci ekonomiczne jednostka uznaje strate, ktéra zostanie odniesiona na umowie w okresie, w ktérym
stwierdzono nadwyzke kosztéw.

Na wymieniong powyzej strate jednostka zawigzuje rezerwe w wysokosci:
—  calosci straty z umowy — jezeli do dnia bilansowego rozpoznane przychody przewyzszaty poniesione koszty;

— rbznicy miedzy stratg z umowy, a nadwyzka poniesionych kosztéw nad uzyskanymi przychodami - jezeli do dnia
bilansowego poniesione koszty przewyzszaty rozpoznane przychody.

Inne rezerwy

Inne rezerwy ujmowane sg w bilansie, jezeli istnieje na dzien bilansowy obowigzek dokonania $wiadczenia w przysztosci,
ktdrego termin lub kwota podlegajaca zaptacie nie jest w chwili obecnej znana. W szczegélno$ci jednostka szacuje rezerwy
na:

— niepomys$ine wyniki spraw sadowych, w ktorych jednostka wystepuje jako pozwana (jezeli zobowigzania z tego tytutu
nie sg ujete w innych pozycjach) jezeli niepomys$iny wynik rozprawy jest dla jednostki prawdopodobny. Warto$¢
rezerwy szacowana jest przez Zarzad jednostki na podstawie opinii prawnika zaangazowanego w sprawe,

—  koszty niezafakturowanych prowizji dotyczacych sprzedanych w roku obrotowym ustug, ktorymi jednostka bedzie
obcigzono przez touroperatora na poczatku roku nastepnego.

Swiadczenia pracownicze

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Na dzieh bilansowy jednostka dokonuje oszacowania wartosci kosztéw pracowniczych zwigzanych z otrzymaniem
dodatkowych korzy$ci ekonomicznych z uwagi na niewykorzystang cze$¢ naleznych urlopéw przez pracownikéw. Dodatkowy
koszt wykazywany jest w rezerwach krotkoterminowych w wysoko$ci wartosci przepracowanych dni naleznego urlopu w
danym roku lub w latach poprzednich wraz z naleznymi narzutami. Aktualizacji warto$ci kosztéw rozliczanych w czasie
dokonuije sie na biezaco. Nie rozliczone na dzien bilansowy zobowigzania z tego tytutu nie podlegajg dyskontowaniu.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Rezerwy na odprawy emerytalne, ktérych obowigzek wyptaty wynika z obowigzujacych regulacji prawnych tworzone sg w
wysoko$ci oszacowanej przez metoda aktuarialng przy uwzglednieniu kryterium istotno$ci.

Inne dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze

W jednostce nie obowigzujg regulaminy nagréd jubileuszowych czy odroczonych wyptat z zysku — dlatego jednostka nie
posiada zwyczajowego ani prawnego obowigzku wyptacania dtugoterminowych swiadczen z tego tytutu.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Jednostka tworzy rezerwe, jesli posiada wyrazne zobowigzanie do rozwigzania stosunku pracy z aktualnymi pracownikami
bez mozliwosci wycofania sie lub wyptacenia $wiadczen z tytutu rozwigzania stosunku pracy. Jednostka dyskontuje
Swiadczenia, jesli termin ich zapadalnosci wystapi w okresie dtuzszym niz rok od dnia bilansowego.
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Podatek odroczony

Przyjeta polityka rachunkowo$ci

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzanie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalony zgodnie z
obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz zmiane stanu aktywu z tytutu podatku
odroczonego lub rezerwy na podatek odroczony. W zwigzku z przej$ciowymi roznicami miedzy wykazywang w ksiegach
rachunkowych warto$cig aktywow i pasywow, a ich wartoscig podatkowa oraz stratq podatkowg mozliwg do odliczenia w
przysziosci, Spdtka tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego, ktorego jest podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywdw jest to kwota wplywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przypadku uzyskania z nich, w sposob posredni lub bezposredni korzySci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci
ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywow nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to
warto$¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowg pasywoéw jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktdre w przysztosci pomniejszg podstawe
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysoko$ci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktdre spowodujg w przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci. Rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w wysokos$ci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich roznic przejsciowych to jest réznic,
ktére spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. W zaleznosci od wysaldowania kwoty podatku
(zobowigzanie lub nalezno$¢) wykazywane s jest ona w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jako rezerwa lub aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Zobowiazania i aktywa warunkowe
Zobowigzania warunkowe to:

1. Prawdopodobne zobowigzanie, ktére powstato w wyniku przeszlych zdarzen i ktdrego istnienie bedzie potwierdzone
jedynie poprzez wystapienie lub jego brak — jednego lub wigcej niepewnych przysztych zdarzen, ktére nie znajdujg
sie pod kontrolg Spotki, lub

2. Obecne zobowigzanie, ktére wywodzi sie ze zdarzenia z przeszto$ci, ale nie jest rozpoznawane, poniewaz:
a. wyptyw korzysci w celu uregulowania tego zobowigzania jest mato prawdopodobny,
b. nie jest mozZliwe wiarygodne oszacowanie wielkoSci tego zobowigzania.

Aktywa warunkowe to prawdopodobne aktywa wynikajace z przesztych zdarzen, ktorych istnienie bedzie potwierdzone przez
wystapienie lub brak jednego lub wiecej przysztych zdarzen, na ktére Grupa nie ma wptywu.

Pozostate zobowigzania
Zakres:

Pozostate zobowigzania dotyczg kosztow obejmujg prawdopodobne zobowigzania przypadajace na biezacy okres
sprawozdawczy, wynikajace w szczegoinosci:

— ze Swiadczen wykonanych na rzecz Grupy przez kontrahentéw jednostki, gdy kwote zobowigzania mozna
oszacowat w sposob wiarygodny,

—  zobowiazku wykonania, zwigzanych z biezacq dziatalnoscia, przysztych Swiadczen wobec nieznanych 0sob, ktdrych
kwote mozna oszacowa¢, mimo ze data powstania zobowigzania nie jest jeszcze znana, w tym z tytutu napraw
gwarancyjnych i rekojmi za sprzedane produkty dtugotrwatego uzytku.

Pozostate zobowigzania dotyczg réwniez przychodéw w szczegoinosci:

—  réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentow Srodkdw z tytutu Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi
w nastepnych okresach sprawozdawczych,

—  $rodki pieniezne otrzymane na sfinansowanie nabycia lub wytworzenia $rodkow trwatych,

—  wtym takZe Srodkdéw trwatych w budowie oraz prac rozwojowych, jezeli stosownie do innych ustaw nie zwigkszajqg
one kapitatéw wiasnych,
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Przyjeta polityka rachunkowosci:

Pozostate zobowigzania tworzy sie na koszty:
—  ktorych kwota lub termin zaptaty sg niepewne,

— ich powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobieristwa, wynikajg one z przesztych zdarzen i istnieje
obowigzek $wiadczenia, ktdre spowoduje wykorzystanie juz posiadanych albo przysztych aktywow jednostki,

—  jest mozliwy wiarygodny szacunek kwoty rezerwy.

W sprawozdaniu finansowym Pozostate zobowigzania, prezentowane sg w podziale na dtugo- i krétkoterminowe, przy czym
do krétkoterminowych nalezg wszystkie rozliczenia, ktére dotycza normalnego cyklu dziatalno$ci operacyjnej jednostki oraz
wszystkie inne rezerwy podlegajace rozliczeniu w okresie 12 miesiecy, pozostate sg kwalifikowane jako rozliczenia
dtugoterminowe.

Aktywa i zobowiazania wyrazone w walucie obcej

Walutg funkcjonalng oraz walutg prezentaciji jednostki jest ztoty polski. Zasada okreslania odpowiedniego kursu wymiany dla
poszczegolnych grup aktywow i zobowigzan na dzien bilansowy. Sktadniki bilansu zaklasyfikowane jako pieniezne na dzien
bilansowy bedg wyceniane wedtug kursu zamkniecia z dnia bilansowego. W szczegélno$ci dotyczy¢ to bedzie nastepujacych
grup aktywoéw: naleznosci, zobowigzania, udzielone pozyczki, otrzymane pozyczki i kredyty, gotowka.

Skfadniki bilansu zaklasyfikowane jako niepieniezne wyceniane wedtug wartosci godziwej bedg przeliczane na zlote polskie
wedtug $redniego kursu z dnia ustalenia wartosci godziwej. Jezeli Spotki bedg ustala¢ warto$¢ godziwag na dzien bilansowy -
kursem wykorzystywanym do przeliczenia niepienieznych sktadnikéw bilansu wycenianych wedtug warto$ci godziwej bedzie
kurs obowigzujacy dla danej waluty w dniu bilansowym.

Jezeli warto$¢ godziwa danego sktadnika bilansu nie bedzie okreslona na dzien bilansowy, jego warto$¢ przeliczona na ztote
polskie zostanie okreslona przy pomocy kursu obowigzujacego w dniu, w ktérym okreslono po raz ostatni warto$¢ godziwg
sktadnika sprawozdania z sytuacji finansowej, jezeli réznica bedzie istotna dla sprawozdania finansowego. W szczegdlnosci
sytuacja ta dotyczy¢ bedzie sktadnikow majatku trwatego przeznaczonych do sprzedazy.

Pozostate skiadniki sprawozdania z sytuacji finansowej (niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego lub
zmodyfikowanego kosztu historycznego) beda na dzien bilansowy wyceniane wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji
nabycia danego skfadnika.

W ramach stosowanych uproszczeh - ze wzgleddw praktycznych jednostka jako kurs zamkniecia stosuje $redni kurs
ogtaszany przez NBP. Zasada okre$lania odpowiedniego kursu wymiany dla poszczegoinych grup aktywow i zobowigzan w
trakcie roku oraz odniesienie skutkdw roznic kursowych.

Transakcje i salda wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego do
rozliczenia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z tytutu wyceny bilansowej aktywow i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ odpowiednio w sprawozdaniu z catkowitych dochodow, o
ile:
1. nie odracza sie ich w kapitale wiasnym, gdy kwalifikujq sie do uznania za zabezpieczenie przeptywow pienieznych i
zabezpieczenie udziatu w aktywach netto oraz

2. nie dotyczg budowanych $rodkéw trwatych w okresie budowy, przez okres finansowania — do wysokosci korekty
kosztow odsetek.

Réznice kursowe (zaréwno dodatnie jak i ujemne) dotyczace transakcji zwigzanych z pozyskaniem finansowania
zewnetrznego (kredyty, pozyczki, umowy leasingowe, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty) zaliczane sq do kosztéw
finansowych. Réznice kursowe z tytutu takich pozycji niepienieznych, jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy uwzglednia sie w kapitale z wyceny warto$ci godziwej. Roznice kursowe dotyczace
finansowania wytwarzanych $rodkéw trwatych — do wysokosci korekty kosztéw odsetek, pomniejszone o przychody z tego
tytutu podlegaja aktywowaniu w wartosci srodka trwatego. Rdznice kursowe dotyczace pozostatych transakcji (realizacja i
wycena bilansowa rozrachunkdw handlowych) powiekszajg lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe, z ktorymi
operacje sg powigzane.

Trwata utrata wartosci aktywéw
Grupa dokonuje analizy utraty warto$ci jej aktywdw analizujgc mozliwo$¢ generowania przeptywdw pienieznych przez osrodek
wypracowujacy przeptywy pieniezne.
W jednostce identyfikacja przestanek wskazujacych na mozliwo$¢ zajscia trwatej utraty warto$ci aktywdw dokonywana jest
przez:
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1. Kierownikow punktéw sprzedazy, ktérzy odpowiedzialni sg za przekazanie do dziatu ksiegowosci i dyrektora
finansowego informaciji o przestankach zewnetrznych Swiadczacych o mozliwej utracie warto$ci sktadnikow aktywow
tj. min o:

a. Znaczacym spadku atrakcyjno$ci rynkowej marki biura podrézy
b. Zmianach w otoczeniu rynkowym, gospodarczym i prawnym bezpo$rednio wptywajacych na mozliwo$¢
sprzedazy imprez turystycznych.

2. Dziat ksiegowosci, ktdry jest odpowiedzialny za poinformowanie dyrektora finansowego o zaistnieniu znacznych
odchylen (powyzej 20% w stosunku do poprzedniego roku) w zakresie kosztéw biezacych.

3. Zarzad, ktéry odpowiedzialny jest za analizowanie przestanek utraty wartosci w wyniku zmian stép procentowych i
znaczacych zmian kursow walut

Jezeli obliczona wedtug ponizej opisanego schematu wartos¢ uzytkowa jest nizsza od warto$ci bilansowej aktywow —
dokonywany jest odpis z tytutu trwatej utraty warto$ci.

Zarzad Jednostki dominujacej na podstawie uzyskanych informacji sporzadza sprawozdania z catkowitych dochodéw, a
nastepnie na tej podstawie prognozowane przeptywy pieniezne. Przeptywy pieniezne powinny zawiera¢ wydatki (w tym takze
niezbedne inwestycje) zwigzane z uzytkowaniem aktywéw w okresie objetym prognozg oraz przewidywane wptywy z majatku
likwidowanego oraz koszty likwidaciji. Dyrektor finansowy w uzgodnieniu z Zarzadem Jednostki dominujacej ustala stope
dyskonta odpowiadajacg $redniowazonemu kosztowi kapitatu. Stopa dyskonta ustalona jest przed opodatkowaniem i
odzwierciedla biezacg oceng rynkowej wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko wigzace sie z danym sktadnikiem majgtkowym.
Warto$¢ przeptywow pienieznych kalkulacji pochodzi z planéw finansowych jednostki na lata nastepne, a w okresach
wykraczajacych poza plan z ekstrapolacji wielkoSci planowanych przez okres ekonomicznej uzytecznosci podstawowych
elementow osrodka przy zachowaniu zasady ostroznosci (zaktadajac, ze przychody i koszty zmienne w kolejnych latach
wykaza tendencie, taka jaka jednostka obserwowata w ciggu dotychczasowych 3 lat lub inng opartg na decyzji podjetej przez
Zarzad).

Zasady ujmowania i odwracania trwatej utraty warto$ci w ksiegach rachunkowych.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza niz warto$¢ ksiegowa netto, jednostka dokonuje odpisu zmniejszajacego warto$¢
ksiegowg netto do warto$ci odzyskiwalnej. Odpis ten traktowany jest jako koszt okresu, w ktérym jest dokonywany i ujmowany
w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw za ten okres.

W celu obnizenia wartoSci bilansowej aktywow — jako osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne — odpis aktualizacyjny z
tytutu utraty warto$ci przypisywany jest do poszczegélnych sktadnikow aktywow proporcjonalnie do udziatu wartosci bilansowe;
kazdego ze sktadnikdw, chyba, Zze w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wystepuje wartos¢ firmy. W takim przypadku utrata
wartosci najpierw obcigza warto$¢ firmy, a nastepnie zostaje rozliczona proporcjonalnie na pozostate sktadniki aktywéw. W
wyniku przypisania odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci bilansowej danego sktadnika nie moze osiggna¢ wartosci
nizszej niz:

1. jego wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy (jesli jest mozliwo$¢ jej ustalenia)

2. jego warto$ci uzytkowej (jesli jest mozliwos¢ jej ustalenia)

3. zera

Dyrektor finansowy na podstawie uzyskanych informacji moze stwierdzic, iz przestaly istnie¢ przestanki wskazujace na trwatg
utrate wartosci aktywow. W takim przypadku (na podstawie ponownego wyliczenia wartosci w uzytkowaniu) dokonany
uprzednio odpis z tytutu utraty wartosci podlega odwréceniu.

Odwrdcenie odpisu z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w jednorazowo w rachunku wynikéw. Kwote odwrdcenia
przyporzadkowuie sie proporcjonalnie kazdemu ze sktadnikéw o$rodka generujacego Srodki pieniezne (poza wartoscig firmy),
z tym, ze warto$¢ zadnego z elementéw osrodka nie moze wzrosng¢ ponad nizszg z wartosci: jego warto$¢ odzyskiwang i
wartos¢ ksiegowa netto (tj. pomniejszong o umorzenie), jaka bylaby zarejestrowana w ksiegach rachunkowych, gdyby
wczes$niej nie dokonywano odpisu z tytutu utraty wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana

Za dziatalno$¢ zaniechang jednostka uznaje element jednostki gospodarczej, ktory zostat zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy oraz:

a) stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalno$ci lub geograficzny obszar dziatalno$ci;

b) jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci lub geograficznego
obszaru dziatalno$ci; lub

c) jestjednostkq zalezng nabyta wytacznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Decyzje o prezentaciji tak zidentyfikowanego sktadnika jako dziatalnoéci zaniechanej podejmuje Zarzad jednostki.

|
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Leasing

Grupa jest leasingobiorcg w przypadku uméw najmu powierzchni sklepowych, biurowych oraz samochoddw i innego sprzetu
a takze najmu budynkéw hotelowych. Przed przyjeciem MSSF 16 (MSSF 16 zastepuje MSR 17 Leasing oraz zwigzane z nimi
interpretacje; standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu i wymaga, aby leasingobiorcy
rozliczali wiekszo$¢ umoéw leasingowych w ramach jednego modelu bilansowego), Grupa klasyfikowata kazdy z leasingéw
(jako leasingobiorca) na dzien rozpoczecia okresu leasingu jako leasing finansowy lub operacyjny. Leasing byt klasyfikowany
jako finansowy, jezeli zasadniczo cate ryzyko i korzy$ci wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu zostaty przeniesione na
Spotke. W przeciwnym razie leasing byt klasyfikowany jako operacyjny. Leasing finansowy byt kapitalizowany w wartoci
godziwej przedmiotu leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia okresu leasingu lub w kwotach réwnych warto$ci biezacej
minimalnych opfat leasingowych, jezeli byta ona nizsza od warto$ci godziwej. Opfaty leasingowe byly rozdzielane pomiedzy
odsetki (ujete jako koszty finansowe) i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu. W leasingu operacyjnym przedmiot umowy
nie byt aktywowany, a optaty leasingowe byty ujmowane jako koszty najmu w rachunku zyskéw i strat metoda liniowg przez
okres leasingu.

Po przyjeciu MSSF 16 Grupa zastosowata jedno podejscie do ujmowania i wyceny dla wszystkich uméw leasingu, ktérych jest
leasingobiorca, z wyjatkiem leasingu krétkoterminowego i leasingu o niskiej wartosci. Grupa zobowigzania z tytutu leasingu
wycenia wedtug warto$ci biezacej optat leasingowych na rzecz leasingodawcy przez okres leasingu, gdzie stope dyskonta
ustala sie¢ na podstawie stopy procentowej leasingu, chyba ze (jak to ma zwykle miejsce) nie jest ona fatwa do ustalenia, w
ktérym to przypadku stosuje sie krancowa stope procentowg spdtki/grupy na dzien rozpoczecia leasingu. Zmienne optaty
leasingowe sg uwzgledniane w wycenie zobowigzania z tytutu leasingu tylko wtedy, gdy zalezg od indeksu lub stawki. W takich
przypadkach, poczatkowa wycena zobowigzania z tytutu leasingu zakfada, ze element zmienny pozostanie taki sam przez
caly okres leasingu. Pozostate zmienne optaty leasingowe sg odnoszone w koszty w okresie, ktérego dotycza.

W momencie poczatkowego ujecia warto$¢ bilansowa zobowigzania z tytutu leasingu obejmuje takze:
o  kwoty, ktdrych zaptata jest oczekiwana w ramach gwarantowanej wartosci koncowej;
e cene wykonania opcji kupna przyznanej spotce/grupie, jesli istnieje wystarczajaca pewno$é, ze Grupa z tej opcji
skorzysta;
o wszelkie kary za wypowiedzenie umowy leasingu, jezeli okres leasingu zostat oszacowany z zatozeniem, ze opcja
wypowiedzenia moze zosta¢ wykonana.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania sg poczatkowo wyceniane w kwocie zobowigzania z tytutu leasingu, pomniejszonej o
wszelkie otrzymane zachety leasingowe i powiekszonej o:
e oplaty leasingowe zaptacone w momencie lub przed rozpoczeciem leasingu;
e poniesione poczatkowe koszty bezposrednie; oraz
o kwote ujetej rezerwy w przypadku, gdy Grupa jest umownie zobowigzana do demontazu, usuniecia lub renowacji
leasingowanego sktadnika aktywdw (zniszczenia przedmiotu leasingu).

Po poczatkowe] wycenie, zobowigzania z tytutu leasingu wzrastajg w rezultacie naliczenia odsetek wedtug statej stopy
procentowej od niezaptaconego salda oraz zmniejszajq sie w rezultacie wnoszonych optat leasingowych. Aktywa z tytutu prawa
do uzytkowania podlegajg amortyzacji metoda liniowa przez pozostaty okres leasingu lub przez pozostaty okres uzytecznosci
ekonomicznej sktadnika aktywdw, jezeli, co jest rzadkoscig, jest on oceniany jako krétszy niz okres leasingu.

Gdy Grupa dokonuje rewizji szacunku okresu jakiegokolwiek leasingu (poniewaz, przyktadowo, dokonata ponownej oceny
prawdopodobieristwa wykonania opcji przediuzenia lub rozwigzania umowy), dokonuje korekty wartosci bilansowe;
zobowigzania z tytutu leasingu, aby odzwierciedli¢ optaty, ktdrych nalezy dokona¢ do korica zmienionego okresu leasingu,
ktére sg dyskontowane tg samg stopg dyskonta, ktéra zostata zastosowana przy rozpoczeciu leasingu. Warto$¢ bilansowa
zobowigzan z tytutu leasingu jest zmieniana w podobny sposdb, gdy modyfikacji ulega element zmienny przysztych opfat
leasingowych zalezacy od indeksu lub stawki. W obu przypadkach dokonuje sie odpowiedniej korekty warto$ci bilansowej
aktywa z tyt. prawa do uzytkowania, a zmieniona warto$¢ bilansowa podlega amortyzaciji przez pozostaty (zmodyfikowany)
okres leasingu.

W przypadku, gdy Grupa renegocjuje warunki umowy leasingowej z leasingodawca, ujecie ksiegowe zalezy od charakteru
modyfikacji:

e jezelirenegocjacje skutkujq dodatkowym leasingiem jednego lub wigcej sktadnikéw aktywdw za kwote wspétmierng,
do ceny jednostkowej pozyskanych dodatkowych praw do uzytkowania, to modyfikacja rozliczana jest jako odrebny
leasing zgodnie z powyzszg polityka,

e we wszystkich innych przypadkach, gdy renegocjacje poszerzaja zakres leasingu (czy to poprzez przediuzenie jego
okresu czy przez dodanie jednego lub wiecej sktadnikow aktywow), zobowigzanie z tytutu leasingu jest wyceniane
ponownie przy uzyciu stopy dyskonta z daty uzgodnienia zmiany, a sktadnik aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania
zostaje skorygowany o te sama kwote,

|
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o jesli renegocjacje skutkujg zmniejszeniem zakresu leasingu, to zaréwno warto$¢ bilansowa zobowigzania z tytutu
leasingu, jak i warto$¢ bilansowa skfadnika aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania zostaje redukowana w tej same;
proporcji w celu odzwierciedlenia cze$ciowego lub catosciowego zakonczenia leasingu, a wynikajaca roznica zostaje
ujeta w zysku lub stracie. Zobowigzanie z tytutu leasingu podlega nastepnie dalszej korekcie w celu zapewnienia,
ze jego warto$¢ bilansowa odzwierciedla renegocjowane optaty przez okres renegocjowanego okresu leasingu,
gdzie zmodyfikowane opfaty leasingowe dyskontuje sie przy uzyciu stopy dyskonta z daty uzgodnienia zmiany.
Skfadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania zostaje skorygowany o te samg kwote.

Dla uméw, ktdre zaréwno daja spdtce/grupie prawo uzytkowania okreslonego sktadnika aktywoéw, jak i wymagajg $wiadczenia
ustug na rzecz spotki/grupy przez leasingodawce, spdtka zdecydowata sie na ujecie tylko kwoty czynszu najmu na podstawie
umowy jako leasing, to jest pozostate optaty w ramach umowy traktuje jako koszt.

Grupa ma prawo do rozwigzania uméw najmu lokaldw. NajczeSciej spotykany okres trwania umowy to 5 lub 10 lat. Dodatkowo
Grupa ma zawarte umowy dtugoterminowe na leasing $rodkéw transportu. Umowy te zawierajg wytacznie zapisy o ratach
miesiecznych.

Co do zasady najemcy przystuguje prawo do rozwigzania umowy najmu $rodkéw transportu za 30-dniowym okresem
wypowiedzenia. Umowy nie zawierajg ograniczen np. dotyczacych dywidend, dodatkowego zadtuzenia czy dodatkowych
umow leasingowych.

Grupa wdrozyta MSSF 16 z zastosowaniem j metody retrospektywne;.

Grupa skorzystata z nastepujacych dopuszczalnych praktycznych rozwigzan w odniesieniu do leasingéw uprzednio
sklasyfikowanych jako leasingi operacyjne zgodnie z MSR 17:

e  Grupa zastosowata jedng stope dyskonta dla portfela leasingdw o podobnych cechach;

e Grupa zastosowata uproszczone podejscie w odniesieniu do uméw leasingu, ktorych okres konczy sie przed
uptywem 12 miesiecy od dnia pierwszego zastosowania, polegajace na ujeciu tych leasingéw zgodnie z wymogami
dotyczacymi krétkoterminowych uméw leasingu oraz przedstawieniu kosztéw z nimi zwigzanych w ujawnieniu
obejmujacym poniesione koszty krétkoterminowych umoéw leasingowych.

W wyniku wdrozenia MSSF 16 Grupa w pierwszym etapie rozpoznata aktywa z tytutu prawa do uzytkowania w warto$ci rowne;
zobowigzaniom z tytutu leasingu. Nastepnie warto$¢ aktywa z tytutu prawa do uzytkowania zostata skorygowana o warto$¢
rozliczanych w czasie zachet leasingowych, ktére G, na dzien 1 stycznia 2019, miata w swoim bilansie oraz warto$¢
rozpoznanych na 1 stycznia 2019 roku prowizji dla posrednikéw. Sredniowazona stopa dyskontowa przyjeta na moment
pierwszego zastosowania standardu wyniosta 3,7%.

Przy wdrozeniu MSSF 16 Grupa dominujgca zastosowata nastepujace osady i szacunki:

e  Okres leasingu dla uméw z opcjami przedtuzenia Grupa ustala okres leasingu jako nieodwotalny okres leasingu,
tacznie z okresami objetymi opcjg przediuzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze opcja
zostanie zrealizowana, oraz okresami objetymi opcjq wypowiedzenia leasingu, jezeli mozna z wystarczajacq
pewnoscig zatozy¢, ze opcja nie zostanie wykonana.

e  Grupa ma mozliwos¢, w ramach niektdrych uméw leasingu, wydtuzy¢ okres trwania leasingu aktywdw. Spotka
stosuje osad przy ocenie, czy istnieje wystarczajaca pewno$¢ skorzystania z opcji przediuzenia. Oznacza to, ze
uwzglednia wszystkie istotne fakty i okolicznosci, ktére stanowig zachete ekonomiczng do jej przedtuzenia lub kare
ekonomiczng za jej nieprzedtuzenie. Po dacie rozpoczecia Grupa ponownie ocenia okres leasingu, jesli wystapi
znaczace zdarzenie lub zmiana okoliczno$ci pozostajacych pod jej kontrolg i wptywa na jej zdolno$¢ do wykonywania
(lub niewykonywania) opciji przedtuzenia (np. zmiana strategii biznesowej).

e Grupa uwzglednita okres przedtuzenia dla niektérych uméw - np. powierzchni sklepowych ze wzgledu na
wystarczajaca pewnos$¢ skorzystania z tej opcji. Opcje przedtuzenia umowy leasingu Srodkéw transportu nie zostaty
uwzglednione w ramach okresu leasingu, poniewaz polityka Spotki dominujacej w zakresie leasingu tych aktywow
przewiduje maksymalny okres uzytecznosci nie dtuzszy niz pie¢ lat, a zatem Spotka nie korzysta z opcji przediuzenia.
Okres leasingu dla uméw na czas nieokreslony Grupa posiada umowy leasingu zawarte na czas nieokreslony.
Ustalajac okres leasingu, Grupa okre$la okres egzekwowalnosci umowy. Leasing przestaje by¢ egzekwowalny, gdy
zaréwno leasingobiorca, jak i leasingodawca majq prawo wypowiedzenia umowy bez konieczno$ci uzyskania
zezwolenia drugiej strony bez ponoszenia kar wigkszych niz nieznaczace.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscia, Spétka Dominujgca dokonuje zabezpieczen przed ryzykiem finansowym, zwigzanym
ze zmianami kursdw walut poprzez zawieranie terminowych transakcji walutowych (forward) oraz zero kosztowych transakcji
opcyjnych (struktury opcyjnie).
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Zabezpieczenie, dla celéw rachunkowosci, polega na kompensowaniu zmian warto$ci godziwej pozycji zabezpieczanych ze
zmianami warto$ci godziwej instrumentéw pochodnych, wyznaczonych jako instrumenty zabezpieczajace.

W grupie instrumentéw zabezpieczajacych wyrdznia sie: instrumenty zabezpieczajgce warto$¢ godziwa, instrumenty
zabezpieczajace przyszte przeptywy srodkdw pienieznych.

Aktywa finansowe niebedace pochodnym instrumentem finansowym lub zobowigzania finansowe niebedace pochodnym
instrumentem finansowym moga by¢ wyznaczone jako instrument zabezpieczajacy jedynie dla zabezpieczenia ryzyka
walutowego.

Instrumenty zabezpieczajace wyznacza sie jako zabezpieczajace przyszte przeptywy Srodkéw pienigznych. Instrumenty
pochodne zabezpieczajace przeptywy $rodkow pienieznych

Instrument pochodny zabezpieczajacy przeptywy Srodkdw pienieznych, to taki instrument, ktory:

— stuzy ograniczeniu zmiennosci przeptywu $rodkéw pienieznych i mozna go przypisa¢ konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanemu z ujetym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej sktadnikiem aktywéw lub zobowigzan lub z wysoce
prawdopodobng prognozowang przyszty transakcjg oraz

— bedzie miat wptyw na wykazany zysk lub stratne netto.

Zyski i straty wynikajace ze zmiany warto$ci godziwej instrumentu zabezpieczajacego przeptywy pieniezne ujmowane sgq w
odrebnej pozyciji kapitatow wiasnych, w takiej czesci, w jakiej dany instrument stanowi skuteczne zabezpieczenie zwigzanej z
nim pozycji zabezpieczanej. Cze$¢ nieskuteczng odnosi si¢ do sprawozdania z catkowitych dochodow. Zyski lub straty
powstate na instrumencie zabezpieczajacym przeptywy pieniezne odnoszone sq w sprawozdanie z catkowitych dochodéw w
momencie, gdy dana pozycja zabezpieczana wptywa sprawozdanie z catkowitych dochodow.

Efektywnos¢ (skutecznos¢) zabezpieczenia oznacza stopien w jakim zmiany przeptywéw pienieznych zwigzanych z
zabezpieczana pozycjg mozliwe do przypisania zabezpieczanemu ryzyku, s kompensowane zmianami przeptywow
pienieznych zwigzanych z instrumentami zabezpieczajacymi.

Jezeli zabezpieczane przyszte zobowigzanie lub prognozowana transakcja prowadzg do ujecia w sprawozdaniu z sytuaci
finansowej niefinansowego sktadnika aktywow lub zobowigzar, woéwczas w chwili ujgcia tego sktadnika, zwigzane z nim zyski
i straty sg uwzglednione w cenie nabycia lub innej warto$ci bilansowej danego sktadnika aktywdw lub zobowigzania.

Zgodnie z przyjeta w Spotce politykg zabezpieczen, wyznaczane zabezpieczenia nie mogg stanowi¢ wiecej niz 80%
przeptywow walutowych wynikajacych z posiadanego portfela kontraktacji w danej walucie.

Przy zawieraniu transakcji Spdtka Dominujaca dokumentuje zwigzek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi, a pozycjami
zabezpieczanymi, a takze cel zawarcia danej transakcji. Spétka Dominujgca dokumentuje réwniez swoja oceng, zaréwno na
dziefh rozpoczecia zabezpieczenia, jak i na biezaco, czy instrumenty zabezpieczajace sq skuteczne oraz czy w przysztosci
oczekuje sie wysokiej skuteczno$ci w kompensowaniu zmian przeptywdw pienieznych instrumentéw zabezpieczajacych oraz
zabezpieczanych pozycji.

Zaprzestanie stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen.

Zaprzestaje sie ujmowania instrumentéw pochodnych jako zabezpieczajacych, jezeli instrument pochodny wygasnie, zostanie
sprzedany, wypowiedziany lub zrealizowany lub jezeli Spétka Dominujaca wycofa wyznaczenie danego instrumentu jako
zabezpieczenie. Wowczas, dla zabezpieczen przeptywu Srodkow pienieznych zyski lub straty powstate w okresach, w ktorych
zabezpieczenie byto efektywne pozostajg w kapitatach az do momentu, w ktdrym zabezpieczana pozycja wptywa na
sprawozdanie z catkowitych dochoddw.

Jesli zabezpieczenie przysztego zobowigzania lub prognozowanej przysztej transakcji przestanie funkcjonowac, poniewaz
pozycja zabezpieczana przestata spemiaC definicje przysztego zobowigzania, badz tez ze wzgledu na zaistniate
prawdopodobieristwo, Ze planowana transakcja nie zostanie zawartg wéwczas zysk lub strata netto ujeta w kapitatach zostaje
natychmiast przeniesiona do sprawozdania z catkowitych dochodow.

4.3. ZASADY USTALANIA WYNIKU FINANSOWEGO
Przychody ze sprzedazy

Zasady ujmowania przychoddw sg zgodne z MSSF15 ,Przychody z umdw z klientami”, ktory zaktada piecioetapowy model
ujecia przychodu:

Wymogi identyfikacji umowy z klientem

Umowa z klientem spetnia swojg definicje gdy zostang spetnione wszystkie nastepujace kryteria: strony umowy zawarty umowe

i sq zobowigzane do wykonania swoich obowiazkéw; Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ prawa kazde;j ze stron dotyczace dobr
lub ustug, ktére majg zostaé przekazane; Grupa jest w stanie zidentyfikowa¢ warunki ptatnosci za dobra lub ustugi, ktére majq
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zostac przekazane; umowa ma tre$¢ ekonomiczng oraz jest prawdopodobne, Ze Grupa otrzyma wynagrodzenie, ktére bedzie
jej przystugiwato w zamian za dobra lub ustugi, ktére zostang przekazane klientowi.

Identyfikacja zobowigzar do wykonania $wiadczenia

W momencie zawarcia umowy Grupa dokonuje oceny dobr lub ustug przyrzeczonych w umowie z klientem i identyfikuje jako
zobowiazanie do wykonania $wiadczenia kazde przyrzeczenie do przekazania na rzecz klienta: dobra lub ustugi (lub pakietu
débr lub ustug), ktére mozna wyodrebnié lub grupy odrebnych débr lub ustug, ktére s zasadniczo takie same i w przypadku
ktdrych przekazanie na rzecz klienta ma taki sam charakter.

Okre$lenie ceny transakcyjnej

W celu ustalenia ceny transakcyjnej Grupa uwzglednia warunki umowy oraz stosowane przez nig zwyczajowe praktyki
handlowe. Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Grupy — bedzie jej przystugiwac w
zamian za przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug na rzecz klienta, z wytaczeniem kwot pobranych w imieniu oséb trzecich
(na przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy). Wynagrodzenie okre$lone w umowie z klientem moze obejmowaé kwoty
state.

Alokacja ceny transakcyjnej do poszczegdinych zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa przypisuje cene ftransakcyjng do kazdego zobowigzania do wykonania $wiadczenia (lub do odrebnego dobra lub
odrebnej ustugi) w kwocie, ktéra odzwierciedla kwote wynagrodzenia, ktére — zgodnie z jej oczekiwaniem — przystuguje jej w
zamian za przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug klientowi.

Ujecie przychoddw w momencie spetniania zobowigzan do wykonania $wiadczenia

Grupa ujmuje przychody w momencie spetnienia (lub w trakcie spetniania) zobowigzania do wykonania $wiadczenia poprzez
przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywow) klientowi (klient uzyskuje kontrole nad tym sktadnikiem
aktywéw). Przychody ujmowane sa jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktéra zostata przypisana do danego zobowigzania
do wykonania $wiadczenia.

Zakres

Momentem ujecia przychodow jest odebranie ustugi przez odbiorce w momencie rozpoczecia imprezy turystycznej lub
przekazanie mu towaréw. W przypadku Grupy do przychodéw ze sprzedazy produktdéw zalicza sie przede wszystkim
przychody ze sprzedazy ustug:

1. turystycznych,
2. poérednictwa,
3. innych.

W przypadku organizowania imprez turystycznych przychody ze sprzedazy ustug ujmuje si¢ w miesigcu rozpoczecia imprezy.
Ze wzgledu na krétkie terminy trwania imprez turystycznych jednostka przyjmuje uproszczenie — uznajac, ze dniem powstania
przychodu jest data rozpoczecia ustugi takze dla tych imprez, ktore rozpoczynajg sie na koniec jednego, a kofczg sie na
poczatku kolejnego roku obrotowego.

Kwota pobranych przedptat na ustugi wykazywana jest w pasywach sprawozdania z sytuacji finansowej — jako zobowigzania
z tytulu pobranych zaliczek na ustugi, ktére bedgq wykonane w przysztych okresach. W odniesieniu do przychodéw ze
sprzedazy ustug posrednictwa w sprzedazy imprez, biletéw lotniczych, autokarowych i ubezpieczen wysoko$¢ rzeczywistej
prowizji ze sprzedazy wymienionych wyzej ustug jest ustalana z chwilg rozliczenia sprzedanych ustug z przewoznikiem lub
touroperatorem.

Grupa na dzien bilansowy dokonuije rozpoznania przychoddw, ktore sg $wiadczone na przetomie dnia bilansowego. Spetnianie
umownego $wiadczenia w miare uptywu czasu stanowi podstawe do ujmowania przez Grupe przychodéw stopniowo w trakcie
wykonywania umowy. W odniesieniu do przypadkéw, kiedy realizacja przez Grupe $wiadczern umownych nastepowaé bedzie
na przetomie okresow, Grupa dokonuje testow istotno$ci w zakresie ujmowania przychoddw proporcjonalnie do zrealizowanej
czesci umownego zobligowania (wykonania ustugi) oraz wptywu znieksztatcenia na sprawozdanie finansowe. Jezeli wptyw
znieksztatcenia okaze si¢ istotny, wowczas alokacja przychodoéw odbywac sie bedzie przy uwzglednieniu stopnia wykonania
$wiadczen proporcjonalnie do ilosci dni oznaczajacych dlugosé imprezy turystycznej przyporzadkowanej do wiasciwego
okresu sprawozdawczego, co okresla ponizszy algorytm:

Przychod kwalifikowany do danego okresu sprawozdawczego dotyczacy danej imprezy turystycznej w PLN = (catkowita cena
imprezy turystycznej w PLN / dtugo$¢ imprezy turystycznej w dniach) * iloSci dni danej imprezy turystycznej przypadajaca dla
danego okresu sprawozdawczego].
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Koszty dziatalnosci podstawowej

Koszty dziatalno$ci podstawowej ujmowane sg w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw zgodnie z zasadq wspdtmiernosci
przychodow i kosztéw (przychody i koszty dotyczace tej samej transakcji ujmowane sg réwnolegle). Koszty dziatalno$ci
podstawowej obejmujg uprawdopodobnione zmniejszenia w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych, wynikte z
prowadzenia statutowej dziatalnosci Spétki, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zmniejszenia warto$ci aktywéw albo
zwigkszenia wartosci zobowigzan i rezerw, ktére doprowadzg do zmniejszenia kapitatu wlasnego lub zwigkszenia jego
niedoboru w inny sposob niz wycofanie $rodkéw przez udziatowcow.

Koszty wytworzenia, ktére mozna bezpo$rednio przyporzadkowaé przychodom osiggnietym przez jednostke, wptywajq na
wynik finansowy jednostki za ten okres sprawozdawczy, w ktorym przychody te wystapity.

Koszty wytworzenia, ktore mozna jedynie w sposob posredni przyporzadkowaé przychodom lub innym korzy$ciom osigganym
przez jednostke, wptywajg na wynik finansowy jednostki w czesci, w ktorej dotycza danego okresu sprawozdawczego,
zapewniajac ich wspotmiernos¢ do przychodéw lub innych korzysci ekonomicznych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody i koszty operacyjne obejmujg koszty i przychody zwigzane posrednio z dziatalno$cig operacyjng
jednostki.

Do pozostatych przychodow i kosztéw operacyjnych zaliczane sg w szczegoino$ci pozycje zwigzane:
—  ze zbyciem Srodkéw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie, warto$ci niematerialnych,

— z odpisaniem naleznosci i zobowigzan przedawnionych, umorzonych, nieciagalnych, z wyjatkiem naleznosci i
zobowigzan o charakterze publicznoprawnym nieobcigzajacych kosztow,

—  zutworzeniem i rozwigzaniem rezerw, z wyjatkiem rezerw zwigzanych z operacjami finansowymi,

—  z odpisami aktualizujgcymi warto$¢ aktywdw i ich korektami, z wyjatkiem odpisdw obcigzajacych koszty wytworzenia
sprzedanych produktdw lub sprzedanych towardw, koszty sprzedazy lub koszty finansowe,

—  zodszkodowaniami, karami i grzywnami,

—  zprzekazaniem lub otrzymaniem nieodpfatnie, w tym w drodze darowizny aktywéw, w tym takze Srodkéw pienieznych
na inne cele niz nabycie lub wytworzenie $rodkdw trwatych, Srodkéw trwatych w budowie albo wartosci
niematerialnych.

Przychody i koszty finansowe
Przychody i koszty finansowe obejmuja koszty i przychody zwigzane z dziatalnoscig finansowg jednostki.
Przychody i koszty finansowe obejmuja w szczegolnosci przychody i koszty dotyczace:
— odsetki od posiadanych Srodkow,
— odsetki od udzielonych pozyczek i kredytéw,
— odsetki od otrzymanych kredytéw, pozyczek oraz leasingu,
—  Rdznice kursowe od pozyczek i kredytow,
—  zbycia finansowych aktywow trwalych oraz inwestycjj,
—  aktualizacji wartosci aktywow finansowych oraz inwestycji,
—  przychoddw z tytutu udziatu z zyskach innych jednostek,
— naliczonych, zaptaconych oraz otrzymanych odsetek,
—  zrealizowanych i niezrealizowanych réznic kursowych, nie zwigzanych z operacyjng dziatalno$cig jednostki
—  pozostatych pozycji zwigzanych z dziatalnoscig finansowa.
Przychody i koszty finansowe ujmowane sg w sprawozdaniu zgodnie z zasadg ostroznosci i wsp6tmiernoSci.
Podatek dochodowy i podatek odroczony

Podatek dochodowy obejmuje rzeczywiste zobowigzanie podatkowe za dany okres sprawozdawczy, ustalony zgodnie z
obowigzujacymi przepisami ustawy o podatku dochodowym od 0s6b prawnych oraz zmiane stanu aktywu z tytutu podatku
odroczonego lub zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (rezerwy na podatek odroczony). W zwigzku z przejsciowymi
réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych warto$cig aktywéw i pasywdw, a ich warto$cig podatkowg oraz
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stratq podatkowg mozliwg do odliczenia w przysztosci, Grupa tworzy rezerwe i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, ktdrego jest podatnikiem.

Warto$¢ podatkowa aktywdw jest to kwota wplywajaca na pomniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w
przypadku uzyskania z nich, w sposob posredni lub bezposredni korzySci ekonomicznych. Jezeli uzyskanie korzysci
ekonomicznych z tytutu okreslonych aktywéw nie powoduje pomniejszenia podstawy obliczenia podatku dochodowego, to
warto$¢ podatkowa aktywow jest ich wartoscig ksiegowa.

Wartoscig podatkowg pasywdw jest ich wartos¢ ksiegowa pomniejszona o kwoty, ktdre w przysztosci pomniejszg podstawe
podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do odliczenia
od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg W przysztosci zmniejszenie
podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu
zasady ostroznosci. Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie¢ w wysoko$ci kwoty podatku
dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych to jest roznic,
ktére spowodujg zwigkszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysoko$¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy uwzglednieniu stawek podatku
dochodowego obowigzujacych w roku powstania obowigzku podatkowego. W zaleznosci od wysaldowania kwoty podatku
(zobowigzanie lub nalezno$¢) wykazywane sg jest ona w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j jako rezerwa lub aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Wyplata dywidendy
Ptatnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje si¢ jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym Grupy w okresie, w
ktdrym nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Jednostki dominujace;.

44. SPRAWOZDAWCZOSC WEDLUG SEGMENTOW DZIALALNOSCI

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spotke dominujacy jest uktad wedtug segmentéw
branzowych, wyodrebnionych w oparciu o zrédta przychodéw oraz strukture funkcjonalng jednostki:

—  Sprzedaz imprez turystycznych,
—  Sprzedaz ustug posrednictwa,
—  Pozostate.

Uktadem uzupetniajacym jest uktad wedtug segmentéw geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa
sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywow.

Przychodami segmentu sg przychody osiggniete ze sprzedazy klientom zewnetrznym lub z transakcji z innymi segmentami,
wykazywane w sprawozdania z catkowitych dochodow i dajace sie bezposrednio przyporzadkowaé do danego segmentu oraz
czes$¢ przychoddw, ktdre mozna do danego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Kosztami segmentu sg koszty dziatalnoSci operacyjnej segmentu, ktére mozna do niego przyporzadkowac, wraz z czescig
pozostatych kosztéw, ktore mozna przypisac do tego segmentu przypisa¢ na podstawie racjonalnych przestanek.

Do kosztéw segmentu zalicza si¢ w szczegoInosci:
—  Koszt wlasny sprzedazy,
—  Koszty sprzedazy.

Wynik segmentu jest r6znicg miedzy przychodami a kosztami segmentu. Odzwierciedla on zysk z dziatalnoSci operacyjnej
przed uwzglednieniem kosztdw biura zarzadu, przychoddw lub wydatkow z tytutu odsetek, podatku dochodowego, zyskéw lub
strat z inwestycji.

Grupa angazuje wszystkie aktywa i zobowigzania facznie do wszystkich segmentéw dziatalno$ci (segmentéw branzowych,
segmentow geograficznych).

4.5. WAZNE OSZACOWANIA | ZALOZENIA
Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie badz interpretaciji, Zarzad Spétki dominujacej,
kierujac sie subiektywng oceng, okre$la i stosuje polityki rachunkowosci, ktore zapewnia, iz sprawozdanie finansowe bedzie
zawiera¢ wlasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:
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e prawidiowo, jasno i rzetelnie przestawia¢ sytuacje majatkowa i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci i przeptywy

pieniezne,

e odzwierciedla¢ tre$¢ ekonomiczng transakcji,

e  obiektywne,

e sporzadzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

e kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dzien 31 grudnia 2019 r. dotyczy zobowigzan warunkowych (noty 25 i 34) oraz oceny
mozliwo$ci zrealizowania zaliczek wptaconych hotelom na poczet przysztych ustug (Nota 12).

Niepewnos$¢ szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu Spotki dominujacej dokonania szacunkoéw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje
przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub
do$wiadczenia z przeszio$ci. Dlatego tez szacunki dokonane na 31 grudnia 2019 r. moga zosta¢ w przyszio$ci zmienione.

Gtéwne szacunki zostaty opisane w nastepujacych notach:

8 ,Wartos¢ firmy”

14 ,Pozostate aktywa
finansowe”

24 ,Pozostate zobowigzania
finansowe”

Nota Rodzaj ujawnionej informac;ji

4.2. Instrumenty Utrata warto$ci instrumentow Gtowne zatozenia przyjete w celu ustalenia
finansowe”, finansowych oraz pojedynczych wartosci odzyskiwalnej: przestanki wskazujace na
4.2. ,Trwata utrata wartosci | sktadnikow Srodkow trwatych i warto$ci | utrate wartosci, modele, stopy dyskontowe, stopa
aktywow” niematerialnych (w tym warto$ci firmy) | wzrostu.

4.2. Podatek odroczony”
4.3. ,Podatek dochodowy i
podatek odroczony”

10 ,Aktywa z tytutu
odroczonego podatku
dochodowego”

15 ,Biezace aktywa i
zobowigzania podatkowe”
22 ,Rezerwa z tytutu
podatku odroczonego”

Podatek dochodowy

Zalozenia przyjete w celu rozpoznania aktywow z
tytutu podatku odroczonego.

4.2. Nalezno$ci”
12 ,Naleznosci”

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci

Odpis aktualizujgcy z tytutu ryzyka kredytowego i
zwigzanej z tym utraty warto$ci nalezno$ci

4.2. Instrumenty finansowe —
nowe zasady wyceny i
klasyfikacji

Utrata warto$ci instrumentow
finansowych innych niz naleznosci z
tytutu dostaw i ustug

Odpis aktualizujgcy z tytutu ryzyka kredytowego i
zwigzanej z tym utraty warto$ci naleznosci

25 Rezerwy, w tym na
$wiadczenia pracownicze i
urlopowe”

Rezerwy

Ocena prawdopodobiefistwa wyptywu korzysci
ekonomicznych

25 ,Rezerwy, w tym na
$wiadczenia pracownicze i
urlopowe”

Swiadczenia pracownicze

Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac,
oczekiwany przecietny okres zatrudnienia, rotacja

4.2. Warto$ci niematerialne”
4.2. Rzeczowe aktywa
tfrwate”

Okres ekonomicznej uzytecznosci
$rodkdw trwatych oraz wartoSci
niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode
amortyzacji aktywdw weryfikuje sie co najmniej na
koniec kazdego r. finansowego.

Oszacowania i osady poddaje sie nieustannej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych dos$wiadczen oraz innych
czynnikow, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.
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4.6. NOWE STANDARDY RACHUNKOWOSCI | INTERPRETACJE KIMSF
Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci i zmian polityki rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowo$ci zastosowane do sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2019 roku sg spojne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzeniu rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 roku, z wyjatkiem zmian
opisanych ponizej.

Zastosowano takie same zasady dla okresu biezacego i poréwnywalnego.
Zmiany wynikajace ze zmian MSSF

Od poczatku roku obrotowego obowigzujg nastepujace nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci
Finansowej.

e MSSF 16 Leasing

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 13 stycznia 2016 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej i dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie (ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu (m.in. MSR 17) i diametralnie
zmienia podejscie do umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujgc leasingobiorcom wykazywanie w bilansach
aktywdw i zobowigzan z tytutu zawartych uméw leasingowych, niezaleznie od ich rodzaju.

Skutki zastosowania MSSF 16

MSSF 16 ,Umowy leasingu” opublikowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci w dniu 13 stycznia
2016 roku, obowigzuije dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2019 roku lub po tej dacie.

MSSF 16 wprowadza jednolity model rachunkowosci leasingobiorcy i wymaga, aby leasingobiorca ujmowat aktywa i
zobowigzania wynikajace z kazdego leasingu z okresem przekraczajacym 12 miesiecy, chyba Zze bazowy sktadnik aktywow
ma niskq wartos¢. MSSF 16 wskazuje, ze leasingobiorca ujmuje prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie
z tytutu leasingu. Prawo do uzytkowania sktadnika aktywow jest traktowane podobnie jak inne aktywa niefinansowe i
odpowiednio amortyzowane. Zobowigzania z tytutu leasingu wycenia sie poczatkowo w warto$ci biezacej optat leasingowych
ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawartg w leasingu.

Grupa zdecydowata o wdrozZeniu standardu w sposob retrospektywny.

Spétka dominujaca jest strong uméw najmu dotyczacych powierzchni komercyjnych. W wczesniejszych sprawozdaniach
finansowych optaty wnoszone na rzecz wynajmujacego odnoszone bylty w ciezar kosztéw operacyjnych jako ustugi obce.
Zgodnie z nowymi rozwigzaniami warto$¢ biezaca przysztych ptatnosci z tytutu umowy najmu jest wykazana jako zobowigzanie
oraz réwnolegle jako prawo do uzytkowania danego sktadnika aktywédw (ujmowane w aktywach trwatych), ktére podlega
amortyzacji. Koszty z tego tytutu sg prezentowane jako amortyzacja. PowyZzej opisana zmiana powoduje znaczacy wzrost
sumy bilansowej oraz zmiane zasad prezentaciji i struktury kosztéw operacyjnych (do tej pory jako koszty ustug obcych a w
przysztosci amortyzacja).

Grupa przeprowadzita analize wplywu standardu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe poprzez skatalogowanie kontraktow
zwigzanych z najmem powierzchni. Spétka dominujaca jest strong diugoterminowych uméw, klasyfikowanych obecnie jako
leasing operacyjny, a ktére zgodnie z nowym standardem bedg skutkowaty rozpoznaniem w sprawozdaniu z sytuacji
finansowej nowego sktadnika aktywdw ,prawa do uzytkowania przedmiotu leasingu” oraz odpowiadajacego mu w pasywach
zobowigzania. Na podstawie przeanalizowanych umdéw najmu wyliczono na dziei 1 stycznia 2019 roku skfadnikow aktywéw
o wartosci 53.462 tys. zt co stanowi 46% sumy aktywow trwatych posiadanych na dzier 31 grudnia 2018 roku oraz wzrost
zobowigzan o analogiczng kwote, co stanowi wzrost zobowigzan ogdtem o 26%. W ramach uproszczer Spotka dominujgca
zastosowata krancowg stope procentowg na dzien pierwszego zastosowania standardu w wysokosci 3,7%. Tabela
prezentujaca szacowany wptyw zastosowania MSSF 16 na sytuacje majatkowg Grupy (bilans skonsolidowany) na dzien 1
stycznia 2019 roku zostata zamieszczona ponizej.

Ponizsze tabele prezentujg szacowany wptyw zastosowania MSSF 16 na sytuacje majgtkowa Grupy (bilans skonsolidowany)
na dzien 1 stycznia 2019 roku (bez odzwierciedlenia efektu podatkowego):

Stan na 31/12/2018 Wplyw korekty Stan na 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000

AKTYWA
Rzeczowe aktywa trwate 85715 (8763) 76 952
Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania - 62 225 62 225
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Stan na 31/12/2018 Whplyw korekty Stan na 01/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Aktywa trwate razem 110 212 53 462 163 674
Aktywa obrotowe razem 258 265 258 265
Aktywa razem 368 477 53 462 421939
Stan na 31/12/2018 Whplyw korekty Stan na 1/01/2019
PLN’000 PLN’000 PLN’000
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wiasny 112730 112730
Razem kapitat wtasny 105 785 105 785
Zobowigzania dlugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 49 485 40 601 90 086
Zobowiazania dtugoterminowe razem 49 660 40 601 90 261
Zobowigzania krétkoterminowe
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 23 549 12 861 36 410
Zobowigzania krétkoterminowe razem 213 032 12 861 225893
Zobowigzania razem 262 692 53 462 316 154
Pasywa razem 368 477 53 462 421939

W odréznieniu od lat ubiegtych kwota oszacowanego prawa podlega amortyzacii i jest wykazywana w kosztach rodzajowych
Spétki dominujacej jako amortyzacja (nie jako ustugi obce). Dotychczas ponoszone wydatki zwigzane z czynszem wynajmu,
wykazywane dotychczas jako ustugi obce, bedg pomniejszaty zobowigzania Spotki. Rowniez oszacowany koszt dyskonta jest
rozliczany metodg efektywnej stopy procentowej przez okres umowy wynajmu i zaliczany do kosztéw finansowych. W
skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych stosowane ptatnosci z tytutu leasingu (najmu) sg po wdrozeniu
standardu prezentowane jako przeptywy z dziatalnosci finansowej (wcze$niej jako przeptywy z dziatalnoSci operacyjnej).

e  KIMSF 23 Niepewnos$¢ w zakresie sposobdw ujmowania podatku dochodowego

Nowa interpretacja zostata opublikowana w dniu 7 czerwca 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pézniej. Celem interpretacji jest wskazanie w jaki sposob uja¢ w
sprawozdaniach finansowych podatek dochodowy w przypadkach, gdy istniejace przepisy podatkowe moga pozostawia¢ pole
do interpretacii i réznicy zdan pomiedzy jednostka i organami podatkowymi.

e  Zmiana w MSSF 9: Przedpfaty z ujemng rekompensatg

Zmiana w MSSF 9 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub p6zniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla aktywéw finansowych,
ktére moga zosta¢ sptacone wczesniej na podstawie warunkdéw umownych i, formalnie, mogtyby nie spetnia¢ wymogéw testu
,ptatnos¢ wytacznie kapitatu i odsetek”, co wykluczatoby ich wycene w zamortyzowanym koszcie lub w wartosci godziwej przez
inne catkowite dochody.

e Zmiana w MSR 28: Diugoterminowe udziaty w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych przedsiewzigciach

Zmiana w MSR 28 zostata opublikowana w dniu 12 pazdziernika 2017 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Jej celem jest wskazanie zasad wyceny dla udziatéw w jednostkach
stowarzyszonych i wspélnych przedsiewzieciach w sytuacii, gdy nie sg one wyceniane metoda praw wtasnosci.
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e Zmiany do roznych standardéw wynikajace z corocznego przegladu Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczo$ci Finansowej (Annual Improvements 2015-2017)

W dniu 12 grudnia 2017 roku w wyniku dokonanego przegladu MSSF wprowadzono drobne poprawki do nastepujacych
standarddw:

— MSSF 3 Pofaczenia jednostek, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia kontroli jednostka ponownie
wycenia posiadane udziaty we wspdlnym dziataniu,

—  MSSF 11 Wspdine ustalenia umowne, w zakresie doprecyzowania, ze w momencie objecia wspotkontroli jednostka
nie wycenia ponownie posiadanych udziatéw we wspdlnym dziataniu,

— MSR 12 Podatek dochodowy, wskazujac, ze wszelkie podatkowe konsekwencje wyptat dywidend nalezy ujmowaé w
taki sam sposab,

— MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego, nakazujac zalicza¢ do zrédet finansowania o charakterze og6lnym
réwniez te kredyty i pozyczki, ktére pierwotnie stuzyly finansowaniu powstajacych aktywéw — od momentu, gdy aktywa
sq gotowe do wykorzystania zgodnie z zamierzonym celem (uzytkowanie lub sprzedaz).

Majg one zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pézniej.
e Zmiany w MSR 19: Zmiana, ograniczenie lub rozliczenie programu

Zmiany w MSR 19 zostaly opublikowane w dniu 7 lutego 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza sposobu ponownej wyceny programoéw zdefiniowanych
Swiadczen w przypadku, gdy ulegajg one zmianie. Zmiany w standardzie oznaczajg, ze w przypadku ponownej wyceny
aktywa/zobowigzania netto z tytulu danego programu nalezy zastosowaé zaktualizowane zatozenia w celu okre$lenia
biezacego kosztu zatrudnienia i kosztéw odsetek dla okreséw po zmianie programu. Do tej pory MSR 19 tego nie wyjasniat
precyzyjnie.

Za wyjatkiem MSSF 16 powyzsze zmiany nie miaty istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie Grupy.
Zmiany wprowadzone samodzielnie przez Grupe

Grupa dokonata korekty prezentacyjnej danych poréwnywalnych na dzieh 31 grudnia 2018 roku i za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2018 roku w zwigzku z wprowadzeniem MSSF 16 na dzien 1 stycznia 2019 roku.

Standardy nieobowigzujace (nowe standardy i interpretacje)

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardow
lub interpretacji przed ich datg wejscia w Zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczo$ci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien
bilansowy:

e  MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sig 1 stycznia 2016 roku lub pdzniej. Nowy standard ma charakter przejsciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulacji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Grupa zastosuje nowy standard nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalne;
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

e  MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku, a nastepnie zmieniony w dniu 25 czerwca 2020 r. i ma
zastosowanie do okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Dozwolone jest jego wczesniejsze
zastosowanie (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe
regulacje dotyczace umow ubezpieczeniowych (MSSF 4).

Grupa zastosuje nowy standard nie wcze$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejScia w zycie tego
standardu.
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e Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywéw pomiedzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspélnym przedsiewzieciem

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2016 roku lub pézniej (termin wejcia w zycie obecnie zostat odroczony bez wskazania daty
poczatkowej). Zmiany doprecyzowuijg rachunkowosé transakcji, w ktdrych jednostka dominujaca traci kontrole nad jednostkg
zalezng, ktdra nie stanowi ,biznesu” zgodnie z definicjq okre$long w MSSF 3 ,Potaczenia jednostek”, w drodze sprzedazy
wszystkich lub czesci udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego przedsiewziecia
ujmowanego metodg praw wtasnosci.

Grupa zastosuje zmiany w standardach nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska jako data wejcia w zycie
tego standardu. Aktualnie Komisja Europejska postanowita odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standarddw.

e  Zmiana w MSSF 3 Potgczenia jednostek
Zmiana w MSSF 3 zostata opublikowana w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.
Celem zmiany byto doprecyzowanie definicji przedsiewziecia (ang. business) i tatwiejsze odréznienie przeje¢ ,przedsiewziec”
od grup aktywoéw dla celdéw rozliczenia potaczen.
Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 r.

e  Zmiany w MSR 1i MSR 8: Definicja okre$lenia ,istotny”
Zmiany w MSR 1 MSR 8 zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub poznie;.
Celem zmian byto doprecyzowanie definicji ,istotno$ci” i utatwienie jej stosowania w praktyce.
Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 r.

e  Reforma referencyjnych stop procentowych (stawek referencyjnych) - Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7

Zmiany w MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 26 wrzes$nia 2019 roku i majg zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2020 roku lub pozniej.

Zmiany modyfikuja szczegdtowe wymogi rachunkowos$ci zabezpieczen, aby zminimalizowaC (wyeliminowac) potencjalne
skutki niepewnosci zwigzanej z reforma referencyjnych (miedzybankowych) stop procentowych. Ponadto, jednostki bedg
zobowigzane do dodania dodatkowych ujawnier odnosnie tych powigzan zabezpieczajacych, na ktére bezposredni wptyw ma
niepewno$¢ zwigzana z reforma. Spétka zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2020 r.

e Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzah jako krétko- i dfugoterminowe
Zmiana w MSR 1 zostata opublikowana w dniu 23 stycznia 2020 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pozniej.

Zmiana na nowo definiuje kryteria jakie muszg by¢ spetnione, aby zobowigzanie uznaé za krétkoterminowe. Zmiana moze
wptynaé na zmiane prezentacji zobowigzar i ich reklasyfikacje pomigdzy zobowigzaniami krétko- i dtugoterminowymi.

Grupa zastosuje zmieniony standard od 1 stycznia 2022 r. lub od 1 stycznia 2023 r. w zwigzku z planowanym przesunieciem
wejécia w zycie tego standardu.

e Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 (Annual improvements)

Zmiany w tych standardach zostaly opublikowane w dniu 14 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2022 roku lub pdzniej. WSrdd zmian jest m.in. wprowadzenie zakazu pomniejszania kosztu
wytworzenia $rodkow trwatych o przychody ze sprzedazy produktéw testowych powstatych w procesie tworzenia/uruchamiania
$rodka trwatego.

Grupa zastosuje zmienione standardy od 1 stycznia 2022 roku.
e Zmiana w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z Covid-19

Zmiana zostafa opublikowana w dniu 28 maja 2020 roku i ma zastosowanie od 1 czerwca 2020 roku. Zmiana wprowadza w
MSSF 16 uproszczenie, pozwalajace nie ujmowaé modyfikacji umowy leasingu w przypadku, gdy nastapity np. zmiany w
ptatnosciach zwigzane z pandemig Covid-19.

Spotka zastosuje zmieniony standard po jego zatwierdzeniu do stosowania przez Komisje Europejska (proces w toku).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania nowych lub zmienionych standardéw.
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MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposdb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardéw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia ninigjszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez kraje UE:

MSSF 14 Regulatory Deferral Accounts opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku (wstrzymany proces przyjecia
do stosowania przez kraje UE),

MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe, opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku,

Zmiany w MSSF 10 i MSR 28: Sprzedaz lub wniesienie aktywdw pomigdzy inwestorem a jego jednostkg
stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku (wstrzymany proces
przyjecia do stosowania przez kraje UE),

Zmiana w MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Klasyfikacja zobowigzan jako krétko- i dfugoterminowe
opublikowana 23 stycznia 2020 roku,

Zmiany w MSSF 3, MSR 16, MSR 37 oraz coroczne poprawki do standardéw 2018-2020 opublikowane w dniu 14
maja 2020 roku,

Zmiana w MSSF 16 Leasing: Ulgi zwigzane z Covid-19 opublikowane w dniu 28 maja 2020 roku.
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V.  NOTY OBJASNIAJACE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Nota 1. Dane Podmiotu Dominujacego

Nazwa (firma) Podmiotu Dominujacego [Spétka, Emitent, Jednostka Dominujaca, Podmiot dominujacy]:
Rainbow Tours Spotka Akcyjna

Siedziba Podmiotu Dominujacego: 90-361 £4dz, ul. Piotrkowska 270

Nr NIP: 7251868136

Nr REGON: 473190014

Nr KRS: 0000178650

Rainbow Tours Spotka Akcyjna zarejestrowana jest w rejestrze przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000178650 (data rejestracji: 4 listopada 2003 r.).

Przedmiot gtéwnej dziatalnosci, sektor branzowy na GPW:

Przedmiotem podstawowej dziatalnosci Spotki (wg KRS) jest dziatalnos$¢ organizatoréw turystyki (PKD 7912Z). Wedtug
klasyfikacji Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie Spdtka nalezy do sektora: 600 [handel i ustugi] / 630 [rekreacja i
wypoczynek] / 632 [biura podrdzy]; sektor branzowy: ,hotele i restauracje”.

Czas trwania:
Czas trwania Jednostki Dominujacej i Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.

Informacje dotyczace sktadu osobowego Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Jednostki Dominujacej na dziei 31 grudnia
2019 roku

Zarzad Spotki:
Na dzien 31 grudnia 2019 roku sktad Zarzadu Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,
Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,
Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu,

—  Piotr Burwicz - Cztonek Zarzadu.

W okresie roku 2019 sktad Zarzadu Jednostki dominujacej nie ulegt zmianie.

Mocg postanowien nizej wskazanych uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki, ktére odbyto sie w dniu
27 lutego 2020 roku, Walne Zgromadzenie m.in. postanowito, co nastepuje:

(1) na mocy postanowier Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 lutego 2020 roku (tre$é¢
wszystkich uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, wraz z informacjg 0 wynikach gtosowania
zostata przekazana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego ESPI Nr 11/2020 z dnia 27 lutego 2020 roku) —
Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na podstawie § 16 ust. 5 w zwigzku z § 16 ust. 1 i ust. 4 Statutu Spétki i w zwigzku z
zamiarem powotfania w sktad Zarzadu Spétki, poczawszy od dnia 1 marca 2020 roku, nowego cztonka Zarzadu, postanowito,
poczawszy od dnia 1 marca 2020 roku, zwigkszy¢ liczbe osdb wchodzacych w sktad Zarzadu Spétki, z dotychczasowej
wynoszacej cztery osoby, na nowg wynoszaca pie¢ 0séb i tym samym postanowito okreslic liczbe oséb wchodzacych w skiad
Zarzadu Spotki aktualnej, trzeciej, wspélnej piecioletniej kadencji Zarzadu Spétki na piec osob;

(2) na mocy postanowien Uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 lutego 2020 roku — Walne
Zgromadzenie Spotki, dziatajac w oparciu o postanowienia § 16 ust. 1, ust. 2 i ust. 4 Statutu Spétki, w zwigzku z okre$leniem,
mocg postanowien odrebnej uchwaty NWZ Spétki z dnia 27 lutego 2020 roku (w/w uchwata Nr 4), liczby oséb wchodzacych w
sktad Zarzadu Spotki aktualnej, trzeciej, wspdlnej, piecioletniej kadencji Zarzadu na pieé 0séb, postanowito, poczgwszy od
dnia 1 marca 2020 roku, powota¢ Pana Macieja Szczechure do sktadu Zarzadu Spotki aktualnej, trzeciej, wspdlnej, piecioletniej
kadencji Zarzadu Spdtki i powierzy¢ mu petnienie funkcji Cztonka Zarzadu Spétki; powotany do sktadu Zarzadu Spétki i do
petnienia funkcji Cztonka Zarzadu Spotki; Pan Maciej Szczechura wyrazit zgode na to powotanie.

Aktualna, trzecia, wsp6lna, piecioletnia kadencja Zarzadu Spotki uptyneta w dniu 9 czerwca 2020 roku, za$ mandaty wygasaja,
najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Zarzadu (4. za rok obrotowy 2019); mandaty czionkéw Zarzadu wygasaja réwniez wskutek Smierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze skfadu Zarzadu.
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Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, tj. na dzien 30 czerwca 2020 roku sktad Zarzadu Spotki
przedstawiat sie nastepujaco:

—  Grzegorz Baszczynski - Prezes Zarzadu,
— Remigiusz Talarek - Wiceprezes Zarzadu,
—  Tomasz Czapla - Wiceprezes Zarzadu,

—  Piotr Burwicz - Cztonek Zarzadu,

—  Maciej Szczechura - Czlonek Zarzadu.

Rada Nadzorcza Spatki:

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania, tj. na dzier 30 czerwca 2020 roku sktad
Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej przedstawiat sie nastepujaco:

—  Pawet Walczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

—  Pawet Niewiadomski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
—  Grzegorz Kubica - Cztonek Rady Nadzorczej,

— Joanna Stepien-Andrzejewska - Cztonek Rady Nadzorczej,

—  Pawel Pietras - Czlonek Rady Nadzorczej.

W zwigzku z wygasnieciem w dniu 24 czerwca 2019 roku mandatéw cztonkow Rady Nadzorczej Spétki (dzien odbycia
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki i zatwierdzenia sprawozdania finansowego Spétki za rok obrotowy 2018, tj.
ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonkéw Rady Nadzorczej pigtej kadencii), wskutek uptywu w dniu 21 czerwca
2019 roku wspdlnej, trzyletniej, piatej kadencji Rady Nadzorczej Spétki, Walne Zgromadzenie Spétki postanowito:

(1) na mocy postanowier uchwaty Nr 17 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spdtki z dnia 24 czerwca 2019 roku (tres¢
wszystkich uchwat podjetych przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, wraz z informacjg o wynikach gtosowania zostata
przekazana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego ESPI Nr 17/2019 z dnia 24 czerwca 2019 roku) — Walne
Zgromadzenie Spdtki, dziatajac na podstawie § 20 ust. 8 Statutu Spotki postanowito okresli¢ liczbe 0séb wechodzacych w skiad
Rady Nadzorczej Spotki kolejnej (szostej) kadencji na pie¢ osob;

(2) na mocy postanowien uchwat Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 24 czerwca 2019 roku o numerach od
Nr 18 do Nr 22 — Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajac na podstawie § 20 ust. 1, ust. 2 oraz § 27 ust. 2 lit. g) Statutu Spotki,
w zwigzku z art. 385 § 1 Kodeksu spotek handlowych, postanawiato powota¢ do sktadu Rady Nadzorczej Spdtki kolejnej
(szostej), wspdlnej, trzyletniej kadencji nastepujace osoby:

—  Grzegorza Kubice (uchwata ZWZ Nr 18),

— Pawtfa Niewiadomskiego (uchwata ZWZ Nr 19),

— Pawla Pietrasa (uchwata ZWZ Nr 20),

— Joanne Stepien-Andrzejewska (uchwata ZWZ Nr 21),
— Pawta Walczaka (uchwata ZWZ Nr 22).

Na mocy uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 4 lipca 2019 roku, Rada Nadzorcza dokonata wyboru Przewodniczacego i
Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej szdstej, wspdlnej, trzyletniej kadenciji, w osobach: Pana Pawta Walczaka - jako
Przewodniczacego Rady Nadzorczej oraz Pana Pawla Niewiadomskiego — jako Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej
szbstej, wspolnej, trzyletniej kadencji.

Wszystkie wyzej wskazane osoby wchodzity w sktad Rady Nadzorczej Spotki, ubiegtej (piatej), wspdlnej kadencii.

Aktualna, szésta, wspoina kadencja Rady Nadzorczej Spotki uptywa z dniem 24 czerwca 2022 roku, za$ mandaty wygasajq
najpdzniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe Spotki za ostatni petny rok
obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Poza wyzej wskazanymi, w okresie roku 2019, a takze po dniu bilansowym (tj. po dniu 31 grudnia 2019 roku), do dnia publikacji
niniejszego sprawozdania, sktad Rady Nadzorczej Spotki nie ulegt zmianie.

Notowania na gieldach:

Rainbow Tours Spotka Akcyjna notowana jest w systemie notowan ciggltych, na rynku réwnolegtym na Gietdzie Papieréw
Warto$ciowych w Warszawie, pod skrocong nazwg ,Rainbow Tours” i oznaczeniem ,RBW”. Kod ISIN akcji Spoiki:
PLRNBWT00031.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania Spotka nalezy do sektora branzowego GPW: ,Hotele i Restauracje”. Akcje
Spotki nalezg do indeksow: WIG, WIG-Poland, sWIG80, sWIG80TR, InvestorMS. Zgodnie z Komunikatem GPW z dnia
25 czerwca 2019 roku, po sesji z dnia 25 czerwca 2019 roku zostata przeprowadzona korekta listy uczestnikdw indeksu WIGdiv
polegajaca na wykresleniu Spotki z listy uczestnikéw indeksu WIGdiv, co wynikato z metodologii indeksu, zgodnie z ktorg w
indeksie WIGdiv nie mogg uczestniczy¢ spdtki, ktorych walne zgromadzenie podjeto decyzje o niewyptacaniu dywidendy w
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danym roku (Walne Zgromadzenie Spétki, podczas obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia w dniu 24 czerwca 2019 roku
nie podjeto decyzji o wyptaceniu dywidendy z zysku netto za rok obrotowy 2018).

Nota 2. Opis organizacji Grupy Kapitalowej Emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajacych
konsolidaciji

Ponizej zaprezentowana zostata, na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2018 roku, struktura Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours, obejmujacej Jednostke Dominujaca i jej jednostki zalezne (zwane tacznie ,Grupa Kapitatowa,
Rainbow Tours”, ,Grupg Kapitatowa” lub ,Grupg”) wraz z okresleniem udziatu procentowego Jednostki Dominujacej w kapitale
poszczegolnych jednostek zaleznych.

Na dzien bilansowy (31 grudnia 2019 roku) Emitent byt i jest na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego
jednostka dominujaca wobec spotek (jednostek zaleznych) zaprezentowanych ponizej, ktére objete zostaty konsolidacja;

- ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.
—  White Olive A.E.

—  White Olive Premium Lindos A.E. (dawnej jako: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis
M. B. Kai I. Venetoulis” A.E.)

GRUPA KAPITALOWA RAINBOW TOURS NA DZIEN 31.12.2019 R.

. 24 Udziat w
Nazwal/firma Siedziba Podstawpwy pr’ze:dmlot bty L organ kapitale / Uwagi
dziatalnosci prowadzacy rejestr
glosach
White Olive A.E. Grecja, Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr 100% / Zalezna
Ateny Handlowy) — nr 100%
137576424000

,My Way by Rainbow Tours”  Polska, Organizacja i prowadzenie Sad Rejonowy dla 100% / Zalezna
Sp.zo.0. todz szkolen dla pilotow, todzi-Srédmiescia w 100%

animatoréw i rezydentéw w todzi, XX Wydziat KRS

ramach projektu ,Akademii - nr KRS 0000261006

Rainbow”
White Olive Premium Lindos ~ Grecja, Dziatalno$¢ hotelowa GEMI (Rejestr 100% / Zalezna posrednio (udziat
AE. Ateny Handlowy) — nr 100% poéredni) — podmiot zalezny

126193120000 bezpo$rednio od spotki
zaleznej White Olive A.E.
Spotka dominujaca Rainbow Tours S.A.
My Way by
Rainbow Tours White Olive A.E.
Sp.zo.o.
M Spétka zalezna 4 { Spdtka zalezna
W Udziat w kapitale 100%
White Olive

Premium Lindos

AE
¢ Spotka zalezna |
Udziat w kapitale 100%
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Na dzien bilansowy (31 grudnia 2018 roku) Emitent byt jednostkg dominujaca wobec spétek (jednostek zaleznych)
zaprezentowanych ponizej:

- ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0.

—  White Olive A.E.
Procentowa wielko$¢ udziatéw oraz praw do
Nazwa jednostki zaleznej Siedziba jednostki zaleznej LY PIE TR L
Stan na 31/12/2018
White Olive A.E. Grecja, Ateny 100,00%
,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0 Polska, £6dz 100,00%

Ponizej opisano jednostki zalezne, ktdre wchodzity w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i objete byty konsolidacig na
dzien 31 grudnia 2019 roku:

Rainbow Tours Spoétka Akcyjna — Jednostka Dominujaca

Dziatalno$¢ Emitenta jako spotki dominujacej w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours, koncentruje sie przede wszystkim na
organizacji i sprzedazy ustug turystycznych wtasnych oraz po$rednictwie w sprzedazy ustug turystycznych obcych, biletow
autobusowych i biletéw lotniczych. Zadaniem Emitenta jest zapewnienie finansowania zewnetrznego podmiotom Grupy
Kapitatowej oraz jej rozwoju.

1) ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. (dawniej: Portal Turystyczny Sp. z 0.0.) — jednostka bezposrednio zalezna

.My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. z siedzibg w todzi jest podmiotem zaleznym w 100% od Emitenta. Spétka zarzadzata
portalem internetowym [http://myway.r.pl] i w ramach tego portalu, uruchomionego w 2016 roku, byta organizatorem tzw.
,dynamicznego pakietowania”, indywidualnych rezerwacji w ramach systemu sprzedazowego dokonujgcego wyboru
najlepszych opcji przelotéw, propozycji hoteli lub innych ustug zwigzanych z podréza. Od listopada 2017 roku projekt zostat
zawieszony, a obecnie dziatalno$¢ ,My Way by Rainbow Tours” Sp. z 0.0. skoncentrowana jest na organizowaniu i
prowadzeniu szkoleri dla pilotdw, animatoréw i rezydentéw w ramach projektu ,Akademii Rainbow” [strona internetowa:
http://akademiarainbow.pl/].

2) White Olive A.E. - jednostka bezposrednio zalezna

Rainbow Tours S.A. utworzyta wskazang spétke akcyjng prawa greckiego w styczniu 2016 roku. Wskazana spétka zalezna
prowadzi dziatalno$¢ hotelowg i jest wtascicielem dwdch nieruchomosci hotelowych oraz dodatkowo najemcg (na zasadzie
najmu dtugoterminowego) nieruchomosci hotelowej w Grecji na wyspie Zakynthos. Ponadto White Olive A.E. jest najemcg
diugoterminowym (na zasadzie najmu diugoterminowego) nieruchomosci hotelowej w Grecji na wyspie Kreta. W skiad sieci
hotelowej ,White Olive” zarzadzanej bezpo$rednio przez spbtke White Olive A.E. wchodzg nastepujace hotele:

— ,White Olive Premium Laganas” — czterogwiazdkowy hotel potozony na greckiej wyspie Zakynthos w miejscowosci
Laganas; hotel stanowigcy wtasno$¢ i zarzadzany przez spétke White Olive A.E.; hotel ,White Olive Premium Laganas”
oferuje 137 przestronnych i nowocze$nie urzadzonych pokoi w czterogwiazdkowym standardzie, w 6 réznych typach;

— ,White Olive Premium Cameo” — czterogwiazdkowy hotel zlokalizowany w miejscowo$ci Agios Sostis na greckiej wyspie
Zakynthos; hotel zarzadzany przez spétke White Olive A.E. na zasadzie najmu dtugoterminowego; hotel ,White Olive
Premium Cameo” oferuje 125 przestronnych i nowoczesnie urzadzonych pokoi w czterogwiazdkowym standardzie,
w 4 réznych typach, zlokalizowanych w dwéch budynkach;

— ,White Olive Elite Laganas” — nowowybudowany kompleks hotelowy w standardzie pieciogwiazdkowym (otwarty w lipcu
2019 roku), potozony na greckiej wyspie Zakynthos w miejscowo$ci Laganas; hotel stanowigcy wlasnos¢ i zarzadzany
przez spotke White Olive A.E.; hotel ,White Olive Elite Laganas” to nowoczesny hotel posiadajacy 195 przestronnych
i doskonale wyposazonych pokoi o pieciogwiazdkowym standardzie, w 3 réznych typach;

— ,White Olive Elite Rethymno” — pieciogwiazdkowy hotel potozony w miejscowosci Sfakaki na wyspie Kreta, w sasiedztwie
miasta Rethymno; hotel zarzadzany przez spotke White Olive A.E. na zasadzie najmu dtugoterminowego (poczawszy
od pazdziernika 2019 roku); hotel ,White Olive Elite Rethymno” oferuje 75 nowoczesnych i dobrze wyposazonych pokoi
w pieciogwiazdkowym standardzie, w 4 réznych typach; hotel ,White Olive Elite Rethymno” przeszedt zimg 2019/2020
gruntowny remont zaréwno pokoi jak i czesci wspélnych hotelu.

W skfad sieci hotelowej ,White Olive” wchodzi dodatkowo hotel ,White Olive Premium Lindos”, stanowigcy wtasno$¢ spotki
posrednio zaleznej od Emitenta, tj. spotki akcyjnej prawa greckiego pod nazwg White Olive Premium Lindos A.E. (spotka
bezposrednio zalezna od White Olive A.E.), ktory zostat opisany w punkcie 3 ponize;.
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W zwigzku z przeprowadzonym w 2018 roku procesem potaczenia i przejecia przez spétke White Olive A.E. spotki
przejmowanej Rainbow Hotels A.E., ustugi hotelowe dla Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz innych touroperatoréw, ktre
Swiadczone byty do tej pory w ramach dziatalno$ci prowadzonej przez Rainbow Hotels A.E. (dawna spdtka zalezna od
Emitenta), obecnie $wiadczone sg przez White Olive A.E.

3) White Olive Premium Lindos A.E. (dawnej jako: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes
Epixeiriseis M. B. Kai l. Venetoulis” A.E.) - jednostka posrednio zalezna

White Olive Premium Lindos A.E. (dawnej jako: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B.
Kai I. Venetoulis” A.E.) z siedzibg w Atenach jest podmiotem zaleznym w 100% od spétki zaleznej od Emitenta, tj. od White
Olive A.E. z siedzibg w Atenach.

Przedmiotowa spotka posrednio zalezna od Emitenta, poczawszy od sierpnia 2019 roku jest wiascicielem nieruchomosci
hotelowej pod nazwg ,White Olive Premium Lindos” (dawniej ,Pefkos Garden”), tj. czterogwiazdkowego hotelu
Zlokalizowanego w miejscowosci Pefkos na greckiej wyspie Rodos; hotel ,White Olive Premium Lindos” oferuje 97
przestronnych i nowoczesnych pokoi w czterogwiazdkowym standardzie; hotel ,White Olive Premium Lindos” przeszedt zimg
2019/2020 gruntowny remont zaréwno pokoi jak i czeci wspdlnych hotelu.

Nota 3. Opis zmian organizacji Grupy Kapitatowej

W trakcie okresu sprawozdawczego objetego niniejszym sprawozdaniem (tj. w okresie roku obrotowego 2019) miata miejsce
zmiana w Grupie Kapitatowej Rainbow Tours zwigzana z nabyciem w dniu 9 sierpnia 2019 roku, przez spdtke zalezng od
Emitenta, w ktorej Emitent posiada 100% udziatu w kapitale zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu, tj. White Olive
A.E. z siedzibq w Atenach, Republika Grecji (spotka akcyjna prawa greckiego), od akcjonariuszy spotki prawa greckiego pod
firma; ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai |. Venetoulis A.E.”, z siedzibg w Pefkos
Lindou, Rodos, Republika Grecji (zwanej dalej: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E.”), bedacej wiascicielem
nieruchomosci hotelowej potozonej w Pefkos, Rodos, Republika Grecji, pakietu akcji spotki Oikodomikes Xenodoxeiakes
Touristikes A.E., stanowigcych tgcznie 100% udzialu w kapitale zaktadowym i100% udziatu w gtosach na Walnym
Zgromadzeniu przedmiotowej spotki oraz gruntu, na ktérym posadowiona jest przedmiotowa nieruchomos¢ hotelowa. Laczna
cena zakupu w/w pakietu akcji spdtki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. wraz z aktywem w postaci przedmiotowej
nieruchomosci hotelowej i zakupu gruntu, na ktérym jest posadowiona wyniosta 2.925.000 EUR (dwa miliony dziewieCset
dwadzie$cia pie¢ tysiecy euro). Dodatkowy koszt realizacji przedmiotowej inwestycji zwigzany jest z konieczno$cia poniesienia
i uregulowania przez nabyta przez White Olive A.E. spotke Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. zalegtosci
podatkowych i publiczno-prawnych wtacznej kwocie okoto 590.000 EUR (pieCset dziewieédziesigt tysiecy euro).
Sfinansowanie zakupu pakietu akcji spotki Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes A.E. wraz z aktywem w postaci
przedmiotowej nieruchomosci hotelowej i zakupu gruntu, na ktérym jest posadowiona, zostato dokonane ze $rodkéw wtasnych
White Olive A.E., wzwigzku ze zwiekszeniem kapitatow wtasnych White Olive A.E. w drodze podwyzszenia kapitatu
zaktadowego White Olive A.E. Podwyzszenie kapitatu wiasnego (kapitatu zaktadowego) spétki White Olive A.E. zostato
sfinansowane i odbyto sie poprzez uruchomienie srodkéw wiasnych Rainbow Tours Spotki Akcyjnej w kwocie 3.000.000 EUR
(trzy miliony euro), przekazanych na podwyzszenie kapitatu wtasnego (kapitatu zaktadowego) spotki White Olive A.E. Spétka
informowata o powyzszym w drodze raportu biezacego ESPI Nr 23/2019 z dnia 08.08.2019 r. Nieruchomos¢ hotelowa objeta
przedmiotowg inwestycja, dziatajaca dotychczas pod nazwa ,Pefkos Garden Hotel”, a obecnie ,White Olive Premium Lindos”,
potozona jest na wyspie Rodos w Greciji i sktada sie z budynku gtéwnego i bungalowéw, oferujacych tacznie prawie 100 pokoi.
W zwigzku z realizacjq przedmiotowe] inwestycji przeprowadzono remont przedmiotowej nieruchomosci hotelowej oraz
dokonano jej adaptacji do podwyzszonego standardu. Rozpoczecie dziatalnosci hotelu ,White Olive Premium Lindos” na
Rodos planowana byta na kwieciet 2020 roku. W celu ograniczenia konieczno$ci ponoszenia ewentualnych kosztéw
zmiennych zwigzanych z funkcjonowaniem w ramach Grupy Kapitatowej hoteli wiasnych pod markg ,White Olive”, decyzje
dotyczace terminu rozpoczecia w sezonie ,Lato 2020” dziatalno$ci operacyjnej przez te hotele wiasne, w tym przez hotel
,White Olive Premium Lindos”, dostosowano do rozwoju sytuacji przy uwzglednieniu obiektywnej mozliwosci $wiadczenia
ustug na terenach wolnych od wystepowania koronawirusa SARS-CoV-2. Hotel bedzie dziatat w formule All
Inclusive, w standardzie czterech gwiazdek (standard Premium) i przeznaczony bedzie zaréwno dla klientéw z Polski jak
i z zagranicy.

Zgromadzenie Wspdlnikow spotki ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M. B. Kai I. Venetoulis
AE.” (jedynym akcjonariuszem jest White Olive A.E.), mocg stosownych decyzji (uchwat) z dnia 14 pazdziernika 2019 roku
postanowito o zmianie nazwy firmy spétki z dotychczasowej: ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes
Epixeiriseis M. B. Kai |. Venetoulis A.E.”, na nowa: ,White Olive Premium Lindos A.E.” oraz o zmianie siedziby spotki z
dotychczasowej: w Pefkos (Lindos), Rodos, Republika Grecji, na nowa: w Atenach, Republika Grecji. Dokonano réwniez
stosownych zmian dostosowawczych tresci Statutu przedmiotowe] spdtki. Rejestracja przedmiotowych zmian w rejestrze
handlowym (G.E.M.1.) nastapita w dniu 13 grudnia 2019 roku.

Zamiarem Emitenta oraz spdtek zaleznych White Olive A.E. i White Olive Premium Lindos A.E. jest przeprowadzenie procesu
potaczenia wskazanych spétek zaleznych prawa greckiego: (i) spétki prawa greckiego pod firma White Olive A.E. z siedzibg w
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Atenach (Grecja) — jako spdtki przejmujacej oraz (i) spdtki prawa greckiego pod firmg White Olive Premium Lindos AE. z
siedzibgq w Atenach (Grecja) — jako spotki przejmowanej.

Ponadto, w okresie nastepujacym po okresie sprawozdawczym, na mocy postanowien uchwaty Zarzadu Nr 02/02/20 z dnia
26 lutego 2020 roku, Zarzad Spétki podjat decyzje o rozpoczeciu procesu zawigzania i powotania na terytorium Republiki Turcji
spotki zaleznej od Emitenta — spotki akcyjnej prawa tureckiego. Powotanie przedmiotowej spotki zaleznej ma na celu rozwdj
prowadzonej przez Emitenta dziatalno$ci gospodarczej w zakresie dziatalno$ci organizatoréw turystyki, a takze usprawnienie
wewnetrznej struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Rainbow Tours oraz przyczynienie si¢ do uzyskania oszczednosci
kosztéw operacyjnych i podniesienia efektywnosci dziatania Grupy Kapitatowej Rainbow Tours i tym samym wpisuje sie w
strategie integracji pionowej Emitenta, w ramach ktérej Rainbow Tours Spotka Akcyjna, rezygnujac z ustug dostawcow
zewnetrznych, planuje istotnie zoptymalizowac koszty realizacji imprez turystycznych, a takze podwyzszy¢ rentowno$¢ ustug
dodatkowych sprzedawanych do klientéw Rainbow Tours Spétki Akcyjnej (imprezy objazdowe i wycieczki fakultatywne), przy
czym w kolejnym etapie przedmiotowa spétka zalezna bedzie gotowa oferowa¢ produkty turystyczne takze do innych
podmiotdw rynkowych (touroperatoréw). Przedmiotowa informacja zostata przekazana do publicznej wiadomosci w drodze
raportu biezacego Nr 10/2020 z dnia 26 lutego 2020 roku.

Przedmiotowa, nowo zawigzywana spdtka zalezna bedzie miata forme spétki akcyjnej i zostanie zawigzana w oparciu o
whasciwe przepisy prawa Republiki Turcji. Kapitat zaktadowy przedmiotowej spotki zaleznej wyniesie 50.000 TRY (piec¢dziesiat
tysiecy lir tureckich) i zostanie utworzony w drodze wydania 50.000 (pie¢dziesieciu tysiecy) akcji, obejmowanych w catosci
przez Rainbow Tours Spotke Akcyjna, jako jedynego akcjonariusza. Optacenie przez Spotke akcji obejmowanych w nowo
zawigzywanej spotce zaleznej, a takze wszelkie dodatkowe koszty zwigzane z realizacjq przedmiotowego procesu zawigzania
i powotania przedmiotowej spotki zaleznej, w tym ewentualne koszty wymaganych optat publicznoprawnych, zostang pokryte
ze $rodkéw wiasnych Spotki. Realizujac dziatania zapobiegawcze majace na celu wprowadzenie wyprzedzajacych rozwigzan
dla przeciwdziatania potencjalnym negatywnym skutkom pandemii spowodowanej rozprzestrzenianiem sie koronawirusa
SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ prowadzong przez Rainbow Tours S.A., w tym dla zabezpieczenia sytuacji ptynnosciowej
przedsiebiorstwa Spotki, na mocy postanowien decyzji (uchwaly) Zarzadu z dnia 4 maja 2020 r., postanowit — w ramach
trwajacego procesu zawigzania i powotania na terytorium Republiki Turcji przedmiotowej spdtki zaleznej od Rainbow Tours
Spotki Akcyjnej — 0 zmniejszeniu kwoty zaangazowania kapitatowego Emitenta (jako jedynego akcjonariusza) w przedmiotowa,
nowo zawigzywang spotke zalezng, poprzez zmniejszenie wysokosci zaangazowania finansowego Emitenta na pokrycie
kapitatu zaktadowego przedmiotowej, nowo zawigzywanej spotki zaleznej, z kwoty dotychczasowej w wysokosci 500.000 TRY
(pietset tysiecy lir tureckich), na kwote nowa w wysokosci 50.000 TRY (piecdziesiat tysiecy lir tureckich), przy czym kapitat
zakfadowy zostanie optacony (wptaty na obejmowane akcje zostang wniesione): w wysoko$ci 1/4 kapitatu (12.500 TRY) -
przed zarejestrowaniem spétki we wtasciwym rejestrze handlowym Republiki Turcji, a w pozostatej czesci (37.500 TRY) — w
ciggu dwdch lat od rejestracji spétki. Do dnia publikacii niniejszego Sprawozdania proces zawigzania przedmiotowej spotki jest
w toku.

Nota 4. Przychody i wyniki przypadajace na poszczegélne segmenty dziatalnosci

Podstawowym segmentowym uktadem sprawozdawczym przyjetym przez Spétke jest uktad wedtug segmentéw branzowych,
uktadem uzupetniajgcym — uktad wedtug segmentéw geograficznych, przy czym podziat na segmenty geograficzne odbywa
sie w oparciu o kryterium lokalizacji aktywdw. Grupa wydzielita nastepujgce segmenty branzowe:

Segment A - Sprzedaz imprez turystycznych

Segment B - Sprzedaz ustug posrednictwa

Segment C - Sprzedaz pozostata

Grupa nie wydziela poszczegéinych skiadnikéw aktywéw i pasywéw do poszczegdlnych segmentéw dziatalnosci poza
wynikami operacyjnymi przypadajacymi na opisane powyzej segmenty.

Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2019 roku (w tys. zi)

Dziatalno$¢

Segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej Dziatalnos¢ oérednictwa Dziatalnos¢ korekty Razem

Rainbow Tours za okres 01.01.2019-31.12.2019  Touroperatorska P pozostata  konsolidacyjne
turystycznego

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1612171 123 184 26 557 (15 952) 1745960
- w ramach segmentu - - 15952 (15 952)

- od klientéw zewnetrznych 1612171 123 184 10 605 - 1745960

Dziataln. kontyn. koszt wiasny sprzedazy (1386 932) (116 114) (19 937) (15 952) (1507 031)
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Segmenty dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Dziatalnos¢ inatal_noéé Dziatalno$¢ korekty
Rainbow Tours za okres 01.01.2019-31.12.2019  Touroperatorska tﬂ:;srfyt':;:z pozostata  konsolidacyjne E
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
- w ramach segmentu (15750) (201) ) 15952 .
- od klientéw zewnetrznych (1371182) (115913) (19 936) - (1507 031)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy (149 367) (2 965) (1789) - (154 121)
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu (30 744) (1515) (3615) - (35874)
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne 780 - - - 780
Dziafaln. kontyn. pozostate koszty operacyjne (7 946) (1321) (1638) - (10 905)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 37182 1269 358 - 38809
Tabela. Przychody i wyniki przypadajace na segmenty dziatalnosci Grupy Kapitatowej w 2018 roku (w tys. zt)
Segmenty dziatalno$ci Grupy Kapitatowej Dziatalno$¢ inaial_noé(: Dziatalno$¢ korekty
Rainbow Tours za okres 01.01.2018-31.12.2018  Touroperatorska tﬂ‘:;;fy(:;l::gz pozostata  konsolidacyjne T
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Dziataln. kontyn. przychody ze sprzedazy 1467 737 125572 17 882 (12 085) 1599 106
- w ramach segmentu - - 12085 (12 085) -
- od klientéw zewnetrznych 1467 737 125572 5797 - 1599 106
Dziataln. kontyn. koszt wlasny sprzedazy (1298 217) (115 324) (15799) 12085 (1417 255)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 169 520 10 248 2083 0 181 851
Dziataln. kontyn. koszty sprzedazy (136 783) (2837) (1083) - (140 703)
Dziataln. kontyn. koszty ogélnego zarzadu (23 162) (1144) (2 345) - (26 651)
Dziataln. kontyn. pozostate przychody operacyjne - - 1396 (37) 1359
Dziataln. kontyn. pozostate koszty operacyjne - - (2 556) - (2 556)
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 9575 6 267 -2 505 -37 13 300

Nota 5. Przychody uzyskiwane sezonowo, cyklicznie lub sporadycznie

Dziatalno$¢ Grupy, z uwagi na rodzaj prowadzonej dziatalnosci cechuije sie sezonowoscia — najwyzsze przychody sg osiggane
w okresie letnim, w Il kwartale roku, a najnizsze — w IV kwartale Ponizej przedstawiono warto$¢ przychoddw ze sprzedazy
ustug turystycznych od stycznia 2010 roku do lutego 2020 roku.

Prezentowane wartosci dotyczg wytacznie podmiotu dominujgcego. Grupa zrezygnowata z poréwnywania danych
skonsolidowanych z uwagi na rézny termin obejmowania kontroli nad podmiotami zaleznymi oraz ze wzgledu na $cistg
wspdtprace wszystkich podmiotdw i pdzniejsze wytgczenia wzajemnych transakci.

|
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Tabela. — Miesigczne przychody ze sprzedazy na przetomie lat 2011 — 2020.02
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Tabela. - Porownanie przychodoéw ze sprzedazy w ujeciu miesiegcznym na przetomie lat 2006 - 2019
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Tabela. — Poréwnanie przychoddw ze sprzedazy w ujeciu kwartalnym na przetomie lat 2006 - 2019
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Nota 6. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na 31/12/2019 S‘?:r::kzl’;fg‘:‘g

PLN’000 PLN’000

Grunty wlasne 20 361 17 049
Budynki 94 158 28746
Aktywa z tyt. Prawa do uzytkowania 65973 62 225
Maszyny i urzadzenia 546 525
Samochody 1958 2217
Wyposazenie 10 356 4228
Nakiady na $rodki trwate 927 24187
194 279 139177

Zabezpieczenie roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zwrot kwot zaptaconych na rzecz
Marszatka Wojewodztwa tddzkiego z tytutu realizacji dla Spétki dominujacej, w zwigzku z dziatalno$cig wykonywang przez
organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych, Gwarancji nr GT
400/2019 z dnia 29.08.2019 r. oraz Gwarancji nr GT 335/2018 z dnia 24.08.2018 r. i Gwarancji GT 265/2017 z dnia 16.08.2017
r., zmienionej Aneksem nr 1 z dnia 04.07.2018 r., stanowi — przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu postanowien
Porozumienia z dnia 21.09.2018 r. do umowy z dnia 24.08.2018 r. o udzielenie gwaranciji ubezpieczeniowej dla organizatoréw
turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych oraz do umowy ustanowienia kaucji
z dnia 24.08.2018 r. oraz przy uwzglednieniu tresci i po wykonaniu Porozumienia z dnia 21.04.2020 r. do umowy z dnia
29.08.2019 r. o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatorow turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych
nabywanie powigzanych ustug turystycznych (umowa gwarancji) oraz do umowy ustanowienia kaucji z dnia 29.08.2019 r.
(Porozumienia szczegotowo opisane w Nocie 34) - notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na pierwszym wolnym miejscu na
majatku trwatym Rainbow Tours S.A. tj. nieruchomo$ci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w Lodzi wpisanej do Ksiegi
Wieczystej onr: LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2,
LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3,
LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8,
LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0,
LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7,
LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3, LD1M/00272177/2, LD1M/00272179/6, LD1M/00272180/6, LD1M/00272181/3,
LD1M/00272182/0, LD1M/00272183/7, LD1M/00272184/4, LD1M/00272185/1, LD1M/00272186/8, LD1M/00272187/5,
LD1M/00272188/2, prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w todzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych
o wartosci 13.518.000 zt (trzyna$cie miliondw piecset osiemnascie tysiecy ztotych), tj. w kwocie stanowigcej 120% wartosci
nieruchomo$ci wykazanych w operatach wykonanych przez mgr. inz. Andrzeja Zarychte z dnia 10.09.2018 r., w terminie do
16.10.2021 r. Wartos¢ ww. nieruchomos$ci w cenie zakupu w wynosi 4.506.907,10 zt. Aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy nie wystapity.

Z tytulu zabezpieczenia roszczen Banku Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w Warszawie, o zwrot kredytu inwestycyjnego
zaciggnigtego przez Rainbow Hotels A.E. i White Olive A.E oraz Rainbow Tours S.A. ustanowiono hipoteki na
nieruchomo$ciach potozonych w Laganas, Wyspa Zakynthos, Grecja, nalezacych do spétek greckich. Warto$¢ zabezpieczenia
hipotecznego na nieruchomosciach spotki Rainbow Hotels A.E. wynosi 3.150 tys. EUR w postaci hipoteki facznej oraz warto$¢
zabezpieczenia hipotecznego na nieruchomosciach spotki White Olive A.E. wynosi 13.900 tys. EUR w postaci hipoteki taczne;.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy nie wystapity.

|
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Maszyny Prawo do .
Grunty i urzadzenia uzytkowania Srodki trwate
wiasne Budynki wg kosztu Samochody Wyposazenie aktywow w budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartosc¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2018 roku 16 369 32678 1664 2816 4734 - 1629 59 890
Zwigkszenia - 15339 154 1225 1688 64 474 24159 107 039
Zbycia - - (386) (88) - - (474)
Whplyw réznic kursowych 680 - - (29) - - 651
Inne - przeniesienie majatku w ramach potaczenia jednostek (525) - 169 - (1601) (1957)
Stan na 31 grudnia 2018 roku 17 049 111 966 1818 3655 6474 64 474 24187 165 149
Zwigkszenia 2521 60 780 492 774 10 243 24173 37105 136 088
Zbycia - - (814) - (700) 360 (1154)
Whplyw réznic kursowych (193) (1074) (2) (103) (24) - - (1396)
Inne — przeniesienie majatku w ramach potaczenia jednostek 984 12 349 - - - ) 13333
Inne - (11.685) (33) (2796) (60 725) (75 239)
Stan na 31 grudnia 2019 roku 20 361 107 862 2275 3512 13 897 87947 927 236 781
Maszyny Prawo do .
Grunty i urzadzenia uzytkowania Srodki trwate
wlasne Budynki wg kosztu Samochody Wyposazenie aktywow w budowie Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2018 roku (7 748) (921) (1241) (1395) 0 - (11 305)
Eliminacja wskutek zbycia skfadnikow majatku 92 - 295 - - 387
Koszty amortyzacji (2321) (372) (492) (840) (12 597) - (16 622)
Whplyw réznic kursowych (6) - - (11) - (17)
Inne - przeniesienie majatku w ramach potgczenia jednostek - 1585 - 1585
Stan na 31 grudnia 2018 roku (9 983) (1293) (1438) (2 246) (11012) - (25972)
Eliminacja wskutek zbycia sktadnikéw majatku 63 6 388 3 462
Koszty amortyzacji (3817) (270) (607) (1295) (10 839) (16 828)
Whplyw réznic kursowych 31 (172) 103 - (126) (164)
Inne - przeniesienie majatku w ramach potaczenia jednostek
Stan na 31 grudnia 2019 roku (13 704) (1729) (1 554) (3 541) (21974) 0 (42 502)
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Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Maszyny, urzadzenia,

Grunty i budynki pojazdy Suma
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dzien 1 stycznia 2019 r. 53 462 1420 54 882
Zwigkszenia 24173 671 24 844
Amortyzacja (10 839) (285) (11124)
Modyfikacja warunkéw leasingu -
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych -
Réznice kursowe (823) (823)
Na dzien 31 grudnia 2019 r. 65973 1806 67779
Grunty i budynki Maszyr:)):),j::%dzenia, Suma
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dzien 1 stycznia 2018 . 64 474 1719 66 193
Zwigkszenia -
Amortyzacja (12 595) (299) (12 894)
Modyfikacja warunkéw leasingu -
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych -
Réznice kursowe 1583 1583
Na dzieri 31 grudnia 2018 r. 53 462 1420 54 882
Nota 7. Nieruchomosci inwestycyjne
Stan na Stanna
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Warto$¢ godziwa ukonczonych nieruchomosci inwestycyjnych 196 196
Okres Okres
zakonczony zakoriczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 196 196
Zwigkszenia . A
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 196 196
Nota 8. Wartos¢ firmy
Stan na Stanna
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Wedtug kosztu 4541 4541
Skumulowana utrata warto$ci -
4541 4541
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Okres Okres
zakonczony zakonczony
3111212019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Wedtug kosztu
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 4541 19 401
Inne - wykorzystanie odpisu w zwigzku z potaczeniami jednostek Grupy - (14 860)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 4 541 4541
Skumulowane odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego - (14 860)
Odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty warto$ci ujete w ciggu roku -
Wyksiggowane po potaczeniu jednostek zaleznych - 14 860

Sklasyfikowane jako aktywa do zbycia -
Whplyw réznic kursowych -

Stan na koniec okresu sprawozdawczego -

Wartosc firmy powstata w wyniku zakupu udziatow w spotkach zaleznych: ,Rainbow Tours — Biuro Podrézy” Sp. z 0.0., ABC
Swiat Podrézy (obecnie Rainbow Incentive & Incoming) Sp. z 0.0., Bee & Free Sp. z 0.0. oraz Rainbow Hotels A.E.

Prezentowana na dzien bilansowy warto$¢ firmy w kwocie 4.541 tys. zt pochodzi z nabycia spétki Rainbow Hotels A.E.,

Zarzad Spotki dominujacej przeprowadzit test na utrate wartosci White Olive metoda dochodowa. Test przeprowadzono w
oparciu o szczegdtowe prognozy finansowe dla okresu kolejnych 10 lat a nastepnie okres rezydualny bez zaktadanych
wzrostow w okresie rezydualnym. Jako stope dyskonta przyjeto WACC — Sredniowazonym koszt kapitatu- na poziomie 7,7%
(2018: 15,68 %). W wyniku potaczenia zmieniono alokacje warto$ci firmy z przypisania jej do majatku Rainbow Hotels na
przypisanie do ogétu aktywow hotelowych potaczonych spotek. Analizy wykazaty, iz nie ma podstaw do tworzenia odpiséw
aktualizujacych. W ocenie Zarzadu nie sg moZliwe Zadne racjonalne zmiany parametréw przyjetych do modelu, zaréwno w
stosunku do prognoz finansowych jak czynnika dyskontujgcego, ktére powodowatyby konieczno$¢ utworzenia odpisow
aktualizujacych warto$¢ firmy.

Ze wzgledu na pandemie Covid-19, ktéra wybuchta po dniu bilansowym, mozliwa jest korekta wyceny w kolejnych okresach
sprawozdawczych.

Nota 9. Pozostate aktywa niematerialne

L Stan na Stanna
Wartosci bilansowe 3111212019 3111212018
PLN’000 PLN’000
Licencje 5658 4207
5658 4207
Skapitalizo-
wane prace Znaki
rozwojowe Patenty handlowe Licencje Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wartos$¢ brutto
Stan na 1 stycznia 2018 roku - - - 4764 4764
Zwigkszenia w wyniku odrebnych naby¢ - - - 2155 2155
Inne - - - 194 194
Stan na 31 grudnia 2018 roku - - - 7113 7113
Zwigkszenia w wyniku odrebnych naby¢ 1920 1920
Inne 14 14
Stan na 31 grudnia 2019 roku 9 047 9 047
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Skapitalizo-
wane prace Znaki
rozwojowe Patenty handlowe Licencje Razem
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Skumulowane umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2018 roku - - - (3743) (3743)
Koszty amortyzacji - - - (472) (472)
Odwrdcenie odpisu aktualizacyjnego z tytutu ) ) ) )
utraty wartosci odniesionego na wynik
Inne - - - 1309 1309
Stan na 31 grudnia 2018 roku - - - (2 906) (2 906)
Koszty amortyzagji - - - (439) (439)
Inne - - - 44) (44)
Stan na 31 grudnia 2019 roku - - - (3 389) (3 389)

Nota 10.Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zmiana stanu Zmiana stanu

Aktywa na podatek odroczony Stan na 01.01.2019 (+/-) ujetaw (+/-) ujeta w wyniku  Stan na 31.12.2019
kapitatach biezacego okresu

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 205 - 8 213
Utworzenie pozostatych rezerw 1 - - 1"
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 199 - 201 400
Wycena instrumentoéw pochodnych - 237 - 237
Pozostate aktywa 173 - 228 401
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — 21 ) (6) 15
podstawowe
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — udziaty (126) - -
Razem a4 237 431 1109

Zmiana stanu

Zmiana stanu

Aktywa na podatek odroczony Stan na 01.01.2018 (+ /) ujetaw (+ /) ujeta w wyniku  Stan na 31.12.2018
kapitatach biezacego okresu

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze 32 - 173 205
Utworzenie pozostatych rezerw 466 - (455) 1
Wycenalodpisy aktualizujace aktywa 199 - - 199
Wycena instrumentéw pochodnych 1251 (1251) -
Pozostate aktywa 113 - 60 173
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe —
podstawowe ) ) @1 21
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe — udziaty - (126) - (126)
Razem 2061 (1377) (243) a4
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Nota 11.Naleznosci z tytutu leasingu

Stan na Stan na

3111212019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Krétkoterminowe naleznosci z tytutu leasingu finansowego 518 707
Diugoterminowe naleznosci z tytutu leasingu finansowego - 337
518 1044

Jednostka dominujaca zawarta umowe leasingu finansowego dotyczacg $rodka transportu. Umowa denominowana jest w
PLN. Dtugo$¢ leasingu finansowego w ramach zawartej umowy wynosi 6 lat i koriczy sig w 2020 roku.

Minimalne opfaty leasingowe Wartos$¢ biezaca minimalnych optat

leasingowych
Stan na Stan na Stan na Stan na
3111212019 31/112/2018 3111212019 311212018
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Do 1 roku 528 729 518 707
Od drugiego do pigtego roku wigcznie - 340 - 337
528 1069 518 1044
Minus nieuzyskany dochoéd finansowy (10) (25) - -

Warto$¢ biezaca minimalnych optat
2 tytuly leasingu 518 1044 518 1044
Rezerwa na nieodzyskiwalne optaty leasingowe - - - -
518 1044

Nota 12.Naleznosci
Naleznosci przedstawione sg w ponizszej tabeli:
LS s
(przeksztatcone)
PLN’000 PLN’000
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug 17 009 14510
Odpis na naleznosci (3058) (1737)
13951 12773
Odroczone wplywy ze sprzedazy:

Naleznosci inne 6559 7336
Inne naleznosci - kaucje i depozyty 12235 14779
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - hotele 157 945 145618
Odpis na nalezno$ci zagrozone (7 946) (371)
Inne naleznosci - zaliczki przekazane - transport lotniczy 8 326 4 387
191 070 188 936
Aktywa trwate 14071 14775
Aktywa obrotowe 176 999 174 161
Razem 191 070 188 936
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Ponizsza tabela przedstawia stan naleznosci oraz zmiang stanu odpisow aktualizujgcych naleznosci:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/112/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 1737 2757
Odpisy z tytutu utraty wartosci naleznoci 9267
Kwoty odpisane jako niesciggalne
Kwoty odzyskane w ciggu roku
Odwrécenie odpiséw z tytutu utraty wartosci - (179)
Odwrécenie dyskonta - (841)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 11 004 1737

Analiza wiekowa nalezno$ci przeterminowanych, ale nieobjetych odpisem z tytutu utraty wartosci. W kwocie odpisu na
nalezno$ci watpliwe uwzgledniono poszczegoine naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére utracity wartos¢, w wysokosci 1.321
tys. zt (rok 2018: 1.737 tys. zt) i dotycza kontrahentow, ktdrzy zostali postawieni w stan upadtosci. Ujete odpisy z tytutu utraty
wartosci stanowig réznice pomiedzy warto$cig bilansowg takich naleznosci z tytutu dostaw i ustug a biezacq wartoscig
spodziewanych wptywéw z likwidacji. Jednostka nie ma zadnego zabezpieczenia na powyzsze kwoty. Dodatkowo Spétka
utworzyta odpis odpisy dotyczace zaliczek na poczet przysztych ustug hotelowych w kwocie 7.946 tys. zt.

Stan na Stan na

3112/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

30-90 dni 2374 3525
powyzej 90 dni 3043 3092
Razem 5417 6617
Sredni wiek naleznosci (dni) 43 46

W danych zaprezentowanych na dzien 31/12/2018 Spétka dokonata zmiany prezentacji naleznosci od operatorow kart
ptatniczych w kwocie 4.043 tys. zt wigczajac przedmiotowa kwote do pozycji ,Nalezno$ci inne” z pozycji ,Inne Srodki pieniezne”.

Dziatalno$¢ touroperatorska dominuje w strukturze przychodéw ze sprzedazy. Sprzedaz ustug odbywa sie w dwéch kanatach
(wlasnym — biura i call center oraz agencyjnym — poprzez sie¢ agentéw). W kanale sprzedazy wtasnym klienci majg dokonaé
natychmiastowej ptatnosci za imprezy. Nalezno$ci powstajg gtéwnie w kanale agencyjnym, ktéry ma okreslony czas na
przekazanie $rodkdw za sprzedane imprezy. Dodatkowo Spétka dominujgca dokonuje sprzedazy imprez w ramach
dziatalnosci posrednictwa [sprzedaz biletéw lotniczych, miejsc (blokéw w samolotach)] oraz innych ustug wspomagajacych
ustugi turystyczne.

Przed rozpoczeciem wspdtpracy z nowym agentem jednostka stosuje system zewnetrznej oceny kredytowej do oceny
zdolnosci kredytowej tego agentem i na tej podstawie wyznacza danemu agentowi limity kredytowe. Limity i punktacja danego
agenta podlegajg weryfikacji dwa razy w roku. Nalezno$ci zabezpieczane sg réwniez poprzez weksle ,in blanco” wraz z
deklaracjg wekslowg oraz gwarancje bankowe, a takze system kaucji.

Z analizy wiekowej wytgczono zaliczki z uwagi na fakt, Ze nie posiadajg one terminu wymagalno$ci. W ocenie Zarzadu pozycje
te sg w petni odzyskiwalne i nie ma koniecznosci tworzenia na nie odpiséw z tytutu utraty wartosci.

Zgodnie z klasyfikacjg podziatu naleznosci wynikajacym z polityki rachunkowo$ci Zarzad dokonuje okresowej analizy
oszacowania odpiséw aktualizujgcych warto$ci naleznosci:

1) nalezno$ci od klienta indywidulanego (pozyskanego poprzez kanat wiasny lub agencyjny)
2) naleznosci od klientéw instytucjonalnych
3) zaliczki przekazywane do podmiotéw Swiadczacych ustugi turystyczne

Ad.1)

Zgodnie z ogélnymi warunkami uczestnictwa w imprezach turystycznych Klient indywidulany winien dokona¢ przedpfaty w
wysokosci 30% oraz wptaci¢ pozostatg czes¢ w wysokosci 70% na 30 dni przed rozpoczeciem imprezy turystycznej.
Nalezno$ci z tego tytutu nie sg objete zagrozeniem ryzyka kredytowego. Jezeli klient zrezygnuje w uczestnictwie w imprezie
wptacone $rodki — w zaleznosci od daty rezygnacji podlegaja proporcjonalnie zwrotowi. W przypadku zaistnienia takiej sytuacii
Spotka dominujaca wprowadza ponowienie do oferty sprzedazy taka impreze turystyczna,
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Odnos$nie sprzedazy imprez poprzez kanat agencyjny naleznosci z tego tytutu zabezpiecza wierzytelno$ci poprzez kaucje,
gwarancje bankowe, deklaracje wekslowe oraz o$wiadczenia o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekugji.

W odniesieniu do MSSF 9 w ocenie Zarzadu Spétki dominujacej ryzyko utraty wartosci takich naleznosci jest marginalne. W
okresach historycznych Spétka dominujaca nie tworzyta odpiséw na tego typu naleznosci.

Ad.2)

Naleznosci z tego tytutu powstajg glownie w zwigzku ze sprzedaza blokéw (miejsc) w samolotach czarterowych. Umowy tego
typu zawierane sg z klientami instytucjonalnymi, ktorych standing finansowy jest analizowany przed podpisaniem uméw.
Termin spfat nalezno$ci ustalany jest na 7 dni przed wylotem. Naleznosci tego typu sq zabezpieczane kaucjami oraz
gwarancjami bankowymi, na kwoty oszacowane jako warto$¢ 1 tygodniowego rejsow. Naleznosci z tego tytutu podlegajq
bardzo duzemu rygorowi kontroli. Brak wpfat za sprzedane bloki samolotowe w terminie ich zapadalno$ci powoduje prawo do
uruchomienia zabezpieczen w postaci kaucji oraz gwarancji bankowych. Naleznosci tego typu powstaja gtéwnie o okresie
wysokiego sezonu, tj. w Il i Ill kwartale roku kalendarzowego. W 2017 roku Spétka dominujaca nie tworzyta odpisu na tego
typu nalezno$ci, zas w 2016 roku Spétka dominujgca utworzyta odpis aktualizujacy na tego typu nalezno$ci w wysokosci 1.050
tys. zt. Kwota odpisu w stosunku do przychoddw wygenerowanych w 2016 roku z tytutu sprzedazy blokéw czarterowych wynosi
0,7%.

Grupa dostrzega coraz mniejsza mozliwos¢ sprzedazy blokéw w samolotach w kolejnych latach. Ograniczenie mozliwosci
sprzedazy blokéw wynika z rozwoju rynku turystycznego w Polsce. Miejsca w samolotach sg przeznaczane na potrzeby
zwiekszenia wolumenu organizowanych przez Grupe wiasnych imprez turystycznych. Grupa szacuije, ze wielko$¢ przychodow
w 2020 roku z tego segmentu sprzedazy wyniesie okoto 138 min zt. Jezeli przyja¢ warto$¢ wskaznika ustalonego w oparciu o
wyliczenia wedtug danych z 2016 roku warto$¢ potencjalnego odpisu wyniostaby nie wiecej niz 966 tys. zt i tym samym nie
rézni sie istotnie od odpiséw ujetych w sprawozdaniu finansowym.

Ad. 3)

Spétka dominujaca dokonuje wptat zaliczek/depozytow w celu zarezerwowania atrakcyjnych lokalizacji hotelowych. Kwoty te
w kazdym z kolejnych okresow wzrastajg w korelacji ze wzrostem dziatalnosci Spotki. Kwoty przekazane stanowig nalezno$c¢
do rozliczenia w okresie nie diuzszym nie 3 lata w ramach $wiadczonych ustug hotelowych.

2016 2017 2018 2019

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan depozytéw hotelowych 106 857 151943 164 301 167 090
Aktywa razem 263 946 307 091 372137 415225
Przychody ze sprzedazy - zannualizowane od lipca do czerwca 1196 398 1400 162 1596 019 1736 232
Stan depozytéw do aktywéw razem 40,48% 49,48% 44,15% 40,24%
Stan depozytéw do przychodéw w okresie 8,93% 10,85% 10,29% 9,62%

Przekazujac $rodki Spdtka dominujaca posiada zabezpieczania ww. wierzytelnoSci w postaci deklaracji wekslowych, a w
szczegolnych wypadkach ustanawia zastawy hipoteczne na nieruchomosciach hotelowych. W okresie ostatnich 3 lat poza
przejeciem spotki w Grecji (Rainbow Hotels A.E.) nie mialy miejsca zdarzenia powodujace konieczno$¢ tworzenia odpisow
aktualizujacych.

Ze wzgledu na efekt pandemii Covid-19 Grupa dostrzega ryzyko zwigkszenia sie po dniu bilansowym ryzyka kredytowego
zwigzanego z przekazanymi zaliczkami na poczet przysztych ustug hotelowych.

Nota 13.Zapasy
Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Materiaty promocyjne 792 681
792 681
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Nota 14.Pozostate aktywa finansowe

Stanna Stan na
31112/2019 31112/2018
PLN’000 PLN’000
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenie,
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
Kontrakty forward w walutach obcych - 662
662
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie — udzielone pozyczki
Pozyczki udzielone jednostkom powigzanym
Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom 500 80
500 80
Razem 500 742
Aktywa obrotowe 500 742
Aktywa trwate - -
500 742
Nota 15.Biezace aktywa i zobowiazania podatkowe
Stan na Stanna
31.12.2019 31.12.2018
PLN’000 PLN’000
Biezace aktywa podatkowe
Nalezny zwrot podatku CIT - 3851
Inne do zwrotu VAT 6559 19119
6559 22970
Biezace zobowiazania podatkowe
Podatek dochodowy do zaptaty 3565 -
Inne - ubezpieczenia spoteczne 4794 3390
8359 3390
Nota 16.Pozostale aktywa
Stan na Stan na
31112/2019 3112/2018
PLN’000 PLN’000

Rozliczenia migdzyokresowe czynne: - -
koszty imprez poza okresem* 32497 32502
koszty katalogu poza okresem

prowizje poza okresem** 1227 858

ubezpieczenia poza okresem 1246 1218
inne poza okresem - 1383
34970 35961

Aktywa obrotowe 34970 35961
Aktywa trwate - -
34970 35961

* koszty imprez nastepnego okresu dotycza zarachowanych obcigzen, ktérych moment wykonania jeszcze nie nastapit, a nastapi zgodnie z realizacja ustug
turystycznych

** koszty prowizji zaliczane sg do okresu, ktérego bedg dotyczy¢ w zwigzku z momentem niewykonania jeszcze ustugi, zgodnie z realizacjg ustug
turystycznych
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Nota 17.Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych
Inne $rodki pieniezne*

pialng R
ST przeksztatcone
PLN’000 PLN’000
67 096 23043

67 096 23043

* Srodki te (Inne $rodki pienigzne) obejmujg rozrachunki z firmami $wiadczacymi ustugi rozliczeniowe. W ocenie Spotki dominujacej $rodki

te nie sg narazone na istotne ryzyko kredytowe.

W danych zaprezentowanych na dzien 31.12.2018 r. Grupa dokonata zmiany prezentacji nalezno$ci od operatoréw kart
ptatniczych w kwocie 4.043 tys. zt wigczajac przedmiotowg kwote do pozycji ,Nalezno$ci inne” z pozycji , Inne Srodki pieniezne”.

Nota 18.Wyemitowany kapitat akcyjny

Stan na 31/12/2019 Stan na 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Kapitat podstawowy 1455 1455
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 36 558 36 558
38013 38013
Kapitat zaktadowy (akcyjny) sktada sie z:
Na dzief 31 grudnia 2018 r. i 1 stycznia 2019 ..
5.780.000 akeji uprzywilejowanych co do glosow, majacych peine pokrycie w kapitale oraz 668 668
8.772.000 akcji zwyktych majacych peine pokrycie w kapitale
Na dzieh 31 grudnia 2019 r.:
5.780.000 akeji uprzywilejowanych co do gloséw, majacych peine pokrycie w kapitale oraz 37 345 37 345
8.772.000 akcji zwyktych majacych peine pokrycie w kapitale
38013 38013
Akcje uprzywilejowane majace petne pokrycie w kapitale
Liczba akcji Kapitat podstawowy serzae%g;k:kz;
szt. PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 r. 6 680 000 668 -
Zwigkszenia / zmniejszenia - przeniesienie do zwyklych (900 000) (90) -
Stan na 31 grudnia 2018 r. 5780000 578 -
Zwigkszenia / zmniejszenia - przeniesienie do zwyktych - -
Stan na 31 grudnia 2019 r. 5780 000 578 -

W petni pokryte akcje uprzywilejowane, o wartosci nominalnej 0,10 PLN, sg réwnowazne podwéjnemu glosowi na walnym

zgromadzeniu Spétki i posiadajg prawo do dywidendy.

Akcje zwykle majace petne pokrycie w kapitale

Liczba akcji Kapitat podstawowy Nadwyzka ze sprzedazy akcji
szt. PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 r. 7 872000 787 32384
Zwie!(s;enia | zmniejszenia - przeniesienie z 900 000 9
uprzywilejowanych
Stan na 31 grudnia 2018 r. 8772000 877 32384
Zwiekszenia / zmniejszenia — przeniesienie z )
uprzywilejowanych
Stan na 31 grudnia 2019 r. 8772000 877
e —
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych na dzien 30 czerwca 2020 roku znaczne pakiety akcji, tj. pakiety akcji stanowiace
co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

liczba gtoséw na WZ

liczba posiadanych przypadajacych z udziat w kapitale udziat w facznej

(GRS akcji [szt.] posiadanych akcji z;l:g;:::}:z;n liﬁ;i;gz;?& ?a
[szt.]

Stawomir Wysmyk 1868 346 3428 346 12,84 16,86
Flyoo Sp. z 0.0. 1855000 3410000 12,75 16,77
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1645000 2990 000 11,30 14,71
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1610 000 2920000 11,06 14,36
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1555283 1555283 10,69 7,65
odpowiednio: taczna liczba akcji i faczna 14552 000 20 332 000

liczba gtoséw na WZ Spétki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio, na dzier 30 czerwca 2020 roku, znaczne pakiety akcji
Spokki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Liczba Udziat w Udziat w
Akci . Liczba Akciji gtosow na kapitale gtosach na
CIonarLsz [szt] wz zakladowym wz
[szt] [%] [%]

Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1868 346 3428 346 12,84 16,86

Razem 1868 346 3428 346 12,84 16,86
Grzegorz Baszczynski  Bezposrednio 0 0 0,00 0,00

Pos$rednio, przez podmiot zalezny: Flyoo Sp. z 0.0. 1855 000 3410000 12,75 16,77

Razem 1855000 3410 000 12,75 16,77
Remigiusz Talarek Bezposrednio 0 0 0,00 0,00

Pos$rednio, przez podmiot zalezny: 1645 000 2990 000 11,30 14,71

Elephant Capital Sp. z 0.0.

Razem 1645000 2990 000 11,30 14,71
Tomasz Czapla Bezposrednio 0 0 0,00 0,00

Pos$rednio, przez podmiot zalezny: TCZ Holding Sp. z 0.0. 1610 000 2920000 11,06 14,36

Razem 1610 000 2920000 11,06 14,36
Nationale Bezposrednio 1555283 1555283 10,69 7,65
Nederlanden PTE S.A.

Razem 1 555 283 1555 283 10,69 7,65
odpowiednio: taczna liczba akc;ji i taczna liczba glosow na WZ Spotki 14 552 000 20 332 000

Powyzsze informacje o stanie posiadania akcji Spdtki przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogélinej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki sporzadzone zostaty w szczegdlnosci na podstawie aktualnych na dzien 30 czerwca 2020 roku ujawnien zawartych w
Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spotce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy
w drodze realizacji przez nich obowigzkow natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych mocg odpowiednich przepisow prawa, a w tym
na podstawie postanowien ustawy z dn. 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz na podstawie postanowien Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dn. 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Rozporzadzenie MAR, art. 19).

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych na dzieri 31 grudnia 2019 roku znaczne pakiety akcji, tj. pakiety akcji stanowiace
co najmniej 5% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

liczba gtoséw na WZ

liczba posladanych przypadajacych 2 udziat w kapitale udziat w tacznej

Akcjonariusz akeji [szt] osiadanvch akcii zakladowym liczbie gloséw na
Jiszt P ych ake) Spotki [%] WZ Spotki [%]
[szt.]
Stawomir Wysmyk 1878 346 3448 346 12,91 16,96
Flyoo Sp. z 0.0. 1855000 3410000 12,75 16,77
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liczba gtoséw na WZ

udziat w kapitale

udziat w facznej

Akcjonariusz Ilczb:k;::is[lsa:ta]nych p;g::::’izy::;i zaktadowym liczbie gloséw na
i 152 P yeh ake) Spotki [%] WZ Spotki [%]
[szt.]
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1670 500 3015500 11,48 14,83
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1610 000 2920 000 11,06 14,36
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1555 283 1555 283 10,69 7,65
odpowiednio: taczna liczba akcji i faczna 14552 000 20 332 000

liczba gtoséw na WZ Spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio, na dziefi 31 grudnia 2019 roku, znaczne pakiety akcji
Spokki, tj. pakiety akcji stanowiace co najmniej 5% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Liczba Udziat w Udziat w
Akci . Liczba Akcji glosow na kapitale gtosach na
clonariusz [szt] wz zaktadowym wz
[szt] [%] [%]
Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1878 346 3448 346 12,91 16,96
Razem 1878 346 3448 346 12,91 16,96
Grzegorz Baszczynski  Bezposrednio 0 0 0,00 0,00
Pos$rednio, przez podmiot zalezny: Flyoo Sp. z 0.0. 1855 000 3410000 12,75 16,77
Razem 1855000 3410000 12,75 16,77
Remigiusz Talarek Bezposrednio 1681 1681 0,01 0,01
Pos$rednio, przez podmiot zalezny: 1670 500 3015500 11,48 14,83
Elephant Capital Sp. z 0.0.
Razem 1672181 3017181 11,49 14,84
Tomasz Czapla Bezposrednio 0 0 0,00 0,00
Posrednio, przez podmiot zalezny: TCZ Holding Sp. z 0.0. 1610 000 2920000 11,06 14,36
Razem 1610 000 2920000 11,06 14,36
Nationale Bezposrednio 1555283 1555283 10,69 7,65
Nederlanden PTE S.A.
Razem 1 555 283 1555 283 10,69 7,65
odpowiednio: taczna liczba akc;ji i taczna liczba glosow na WZ Spotki 14 552 000 20 332 000

Powyzsze informacje o stanie posiadania akcji Spétki przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki sporzadzone zostaty w szczegdlnosci na podstawie aktualnych na dzien 31 grudnia 2019 roku ujawnien zawartych w
Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spotce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy
w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spétek publicznych mocg odpowiednich przepiséw prawa, a w tym
na podstawie postanowien ustawy z dn. 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spdtkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz na podstawie postanowien Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dn. 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Rozporzadzenie MAR, art. 19).

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych na dzieri 31 grudnia 2018 roku znaczne pakiety akcji, tj. pakiety akcji stanowiace
co najmniej 5% ogodlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu

liczba gtoséw na WZ

udziat w kapitale

udziat w tacznej

Akcjonariusz Iiczb:k;:i)is[i::ta]nych ;’;g::::ﬁ?::c; zaktadowym liczbie gloséw na

" [szt] Spotki [%] WZ Spoétki [%]
Stawomir Wysmyk 1878 346 3448 346 12,91 16,96
Flyoo Sp. z0.0. 1855 000 3410000 12,75 16,77
Elephant Capital Sp. z 0.0. 1670500 3015500 11,48 14,83
TCZ Holding Sp. z 0.0. 1610 000 2920000 11,06 14,36
Nationale Nederlanden PTE S.A. 1555 283 1555283 10,69 7,65
odpowiednio: taczna liczba akcji i faczna 14552 000 20 332 000

liczba gtoséw na WZ Spotki
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Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio i posrednio, na dziefi 31 grudnia 2018 roku, znaczne pakiety akc;ji
Spotki, tj. pakiety akcji stanowigce co najmniej 5% ogéinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Liczba Udziat w Udziat w
Akcionari Liczba Akcji toséw na WZ kapitale gtosach na
ClonanuSs [szt] g zakladowym wz
[szt.] [%] (%]

Grzegorz Baszczynski Bezposrednio 237 000 237 000 1,63 1,17

Posrednio, przez podmiot zalezny: Flyoo Sp. z 0.0. 1855000 3410000 12,75 16,77

Razem 2092 000 3 647 000 14,38 17,94
Stawomir Wysmyk Bezposrednio 1878 346 3448 346 12,91 16,96

Razem 1878 346 3 448 346 12,91 16,96
Tomasz Czapla Bezposrednio 180 000 180 000 1,24 0,89

Posrednio, przez podmiot zalezny: TCZ Holding Sp. z 1610000 2920 000 11,06 14,36

0.0.

Razem 1790000 3100 000 12,30 15,25
Remigiusz Talarek Bezposrednio 0 0 0,00 0,00

Posrednio, przez podmiot zalezny: Elephant Capital 1670500 3015500 11,48 14,83

Sp.zo.0.

Razem 1670 500 3015500 11,48 14,83
Nationale Bezposrednio 1555283 1555 283 10,69 7,65
Nederlanden PTE S.A.

Razem 1555 283 1555 283 10,69 7,65

odpowiednio: faczna liczba akcji i taczna liczba gloséw na WZ Spotki 14 552 000 20 332 000

Powyzsze informacie o stanie posiadania akcji Spétki przez akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki sporzadzone zostaty w szczegdinosci na podstawie aktualnych na dzien 31 grudnia 2018 roku ujawnien zawartych w
Ksiedze Akcji Imiennych prowadzonej w Spotce (w zakresie posiadanych akcji imiennych), a takze informacji uzyskanych od akcjonariuszy
w drodze realizacji przez nich obowigzkéw natozonych na akcjonariuszy spotek publicznych moca odpowiednich przepiséw prawa, a w tym
na podstawie postanowien ustawy z dn. 29.07.2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (art. 69 i art. 69a) oraz na podstawie postanowien Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 596/2014 z dn. 16.04.2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku oraz uchylajacego dyrektywe 2003/6/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywe Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (Rozporzadzenie MAR, art. 19).

Nota 19.Kapitat rezerwowy

Stan na Stan na
31/112/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Rachunkowos¢ zabezpieczen (1009) 536
(1 009) 536
Kapitat rezerwowy na zabezpieczenia

Okres 12 Okres 12
miesiecy miesiecy
zakoriczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 536 (5333)

Ujety zysk/(strata) wynikajacy ze zmiany warto$ci godziwej instrumentéw zabezpieczajacych przeptywy

pieniezne:

Kontrakty forward i opcje w walutach obcych (1245) 662
Podatek dochodowy dotyczacy ujetych zyskéw i strat rozpoznany w pozostatych catkowitych dochodach 236 (126)
Kontrakty forward i opcje w walutach obcych (662) 6584
Podatek dochodowy dotyczacy przeniesien do wyniku 126 (1251)
Stan na koniec okresu sprawozdawczego (1009) 536
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Nota 20.Zyski zatrzymane i dywidendy

Stan na Stan na
31/12/2019 31/112/2018
PLN’000 PLN’000
Zyski zatrzymane 92 270 66 934
Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy
zakonczony 31/12/2019 zakonczony 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Stan na poczatek okresu sprawozdawczego 66 934 74058
Zysk netto przypadajacy wiascicielom jednostki dominujacej 28 595 7 560
Roéznica ze sprzedazy udziatéw w spoice
Wyptata dywidendy (17 463)
Inne (3259) 2779
Stan na koniec okresu sprawozdawczego 92270 66 934
Nota 21.Kredyty i pozyczki bankowe i zobowiazania leasingowe
Stan na
Stan na 3112/2018
31/12/2019 przeksztatcone
PLN’000 PLN’000
Zabezpieczone — wg kosztu zamortyzowanego
Kredyty w rachunku biezacym - 35 852
Kredyty bankowe — inwestycje 63 167 35639
Pozyczki od pozostatych jednostek -
Transfer naleznosci -
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 1488 1543
Zobowigzania z tytutu prawa 56 381 53 462
121 036 126 496
Zobowiazania krétkoterminowe 20635 36410
Zobowiazania diugoterminowe 100 401 90 086
121 036 126 496

Grupa uzytkuje $rodki transportu w ramach uméw leasingu finansowego. Okres $redni umowy wynosi okoto 3 lat. Grupa ma
mozliwo$¢ zakupu wynajmowanych skfadnikéw za kwote jego wartosci nominalnej na koniec obowigzywania umowy.
Zobowigzania Grupy wynikajace z uméw sg zabezpieczone prawami leasingodawcéw do sktadnikéw aktywéw objetych
umowa,

Zobowigzania z tytutu leasingu wprowadzone na podstawie MSSF 16 (umowy najmu lokali objete zakresem tego standardu)
zostaly ujete w danych poréwnawczych.

Zobowigzania z tytutu leasingu

Maszyny, urzadzenia,

Grunty i budynki pojazdy Suma
PLN’000 PLN’000 PLN’000

Na dzien 1 stycznia 2019 r. 53 462 1543 55005
Zwigkszenia 18016 1142 19158
Koszt odsetek (1676) (1676)
Modyfikacja warunkéw leasingu -
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych (464) - (464)
Ptatnosci leasingowe (12 957) (1197) (14 154)
Réznice kursowe -

Na dziei 31 grudnia 2019 r. 56 381 1488 57 869
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Maszyny, urzadzenia,

Grunty i budynki pojazdy Suma
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dzien 1 stycznia 2018 . 64 633 1644 66 277
Zwigkszenia - 1040 1040
Koszt odsetek -
Modyfikacja warunkéw leasingu -
Korekta z tytutu zmiennych optat leasingowych -
Ptatno$ci leasingowe (11171) (1141) (12312)
Roznice kursowe -
Na dzien 31 grudnia 2018 r. 53 462 1543 55005
Do 3 m-cy 0d3do12m-cy Od 1 rokudo 2 lat 0d 2do5 lat Powyzej 5 lat
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dzien 31 grudnia 2019 .
Zobowigzania z tytutu leasingu 1944 9805 13 696 22296 9374
Do 3 m-cy 0d3do12m-cy Od 1 rokudo 2 lat 0d 2do5 lat Powyzej 5 lat
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Na dzien 31 grudnia 2018 r.
Zobowigzania z tytutu leasingu 3124 8528 13194 23150 5 466

Podmiot dominujacy na dzien 31.12.2019 r. nie korzystat z kredytéw bankowych. Podmiot zalezny White Olive A.E. posiada
zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego. Na dzieri 31 grudnia 2019 roku spétka zalezna posiada zobowigzanie w
wysoko$ci 15.102 tys. EUR, co stanowi rdwnowarto$¢ 64.313 tys. zh. Kwota kredytu zostata zaprezentowana wedtug
zamortyzowanego kosztu tj. pomniejszona o koszty finansowania w tacznej kwocie 269 tys. EUR. Koszty te zostang rozliczone

w okresie sptaty finansowania.

Podmiot dominujacy na dzief 31.12.2018 r. korzystat z kredytéw bankowych w kwocie 35.852 tys. PLN. Réwniez podmiot
zalezny White Olive A.E. posiada zobowigzanie z tytutu kredytu inwestycyjnego. Na dzieri 31 grudnia 2018 roku spétka zalezna
posiada zobowigzanie w wysokosci 8.619 tys. EUR, co stanowi rdwnowartos¢ 37.062 tys. zi. Kwota kredytu zostata
zaprezentowana wedtug zamortyzowanego kosztu tj. pomniejszona o koszty finansowania w tacznej kwocie 331 tys. EUR.
Koszty te zostang rozliczone w okresie sptaty finansowania.

Nota 22.Rezerwa z tytutu podatku odroczonego

Zmiana stanu Al el
Rezerwy na podatek odroczony S0 (+/-) ujetaw R Slapind
01.01.2019 . wyniku biezacego  31.12.2019
kapitatach
okresu

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Wycena aktywéw -
Wycena instrumentéw pochodnych (127)
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - podstawowe 21 - 3 24
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - udziaty 126 -
Pozostate -
Razem 147 (127) 3 24
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. Zmiana stanu
Zmiana stanu

Ry 1 otz s Ghudew GO S
pitatach o
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wycena aktywow - - _

Wycena instrumentéw pochodnych - 127 - 127
Niezrealizowane ujemne roznice kursowe - podstawowe - - 21 21
Niezrealizowane ujemne réznice kursowe - udziaty - - -

Pozostate - - -

Razem - 127 21 148

Kwota oszacowanych rezerw zostata skompensowana z aktywami z tytutu podatku odroczonego.

Nota 23.Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stanna

31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 41314 42418

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 3798 2154

Inne zobowigzania - rozrachunki z tytutu zakupu udziatow i akcji 2600 2600

Inne zobowigzania - udokumentowane po dniu bilansowym - 4035

Inne zobowigzania - pozostate 11083 849

Razem 58 795 52 056
Nota 24.Pozostate zobowiazania finansowe

Stan na Stanna

31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Umowy gwarancji finansowych -

Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako zabezpieczenia,
wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Kontrakty forward w walutach obcych 1245
Inne - opcje walutowe R

1245

Zobowigzania krétkoterminowe 1245

Zobowigzania dtugoterminowe -

1245

Nota 25.Rezerwy, w tym na $wiadczenia pracownicze i urlopowe

Stan na Stanna
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Swiadczenia pracownicze (i) 902 803
Swiadczenia pracownicze (ii) 221 175
Koszty reklamacii 56 56
Inne rezerwy - nieotrzymane koszty - 138
1179 1172
Rezerwy krétkoterminowe 958 997
Rezerwy diugoterminowe 221 175
1179 1172
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(i) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje roczne urlopy, naroste prawa do urlopw i roszczenia pracownicze z tytutu wynagrodzen. Zmniejszenie
wartosci rezerwy wynika ze splat $wiadczen pracowniczych dokonanych w ciagu biezacego roku.

(ii) Rezerwa na $wiadczenia pracownicze obejmuje potencjalne odprawy emerytalne, ktére spétka dominujaca bedzie zobowigzana wyptaci¢ w przypadku
odejscia pracownikéw na emerytury.

Swiadczenia Swiadczenia Inne rezerwy

pracownicze (i) pracownicze (ii) Koszty reklamaciji koszty

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

Stan na 1 stycznia 2019 r. 803 175 55 138

Ujecie rezerw dodatkowych 99 46 - -138
Stan na 31 grudnia 2019 . 902 221 55

Wycena rezerw potencjalne odprawy emerytalne na dzien 31.12.2019 roku zostata dokonana przez biuro aktuarialne.
Zastosowana Metodologia kalkulacji obliczen zgodna jest z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR 19). Jest
to tzw. metoda prognozowanych $wiadczen jednostkowych (ang. projected unit method), zwana takze metodg Swiadczen
narostych w funkcji stazu pracy. Istota tej metody polega na postrzeganiu narastajacego stazu pracy jako powodujacego
narastanie zobowigzan zaktadu pracy do wyptaty $wiadczen pozaptacowych w przysztosci. W $wietle powyzszej definicji
warto$¢ przysztych zobowigzan obliczana jest jako cze$¢ przysztych Swiadczern oszacowana przy uwzglednieniu
prognozowanego wynagrodzenia stanowigcego podstawe ich naliczania. Do wyznaczenia stopy dyskontowej wykorzystano
rynkowa, rentowno$¢ 10 — letnich obligacji skarbowych wynoszaca 3,25%. Jako ditugookresowa, roczng stope wzrostu
wynagrodzen przyjeto nominalnie 3,50% (realnie 1,00% rocznie powyzej prognozowanej stopy inflacji na poziomie 2,50%).
Na dzieft 31 grudnia 2019 roku oszacowane prawdopodobierstwo odejscia z pracy okreslone zostaty na podstawie analizy
danych za lata ubiegte (uwzgledniajac m.in. wiek, pte¢, staz) oraz w oparciu o informacje dotyczace rynku pracy w Polsce.

Po konsultacji z przedstawicielami Spotki przyjeto prawdopodobienstwa rezygnacji pracownikéw z zatrudnienia wg ponizszej
tabeli:

wiek pracownika | do3olat | 31-40t | 41-50t | s51-60kat | 61+ lat
prawdopodobieristwo rezygnacii | 12,00% | 10,00% | 6,00% | 4,00% | 0,00

Swiadczenia Swiadczenia Inne rezerwy
pracownicze (i) pracownicze (ii) Koszty reklamac;ji koszty
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Stan na 1 stycznia 2018 r. 779 185 56 3051
Ujecie rezerw dodatkowych 24 -10 0 -2913
Stan na 31 grudnia 2018 r. 803 175 56 138

Wycena rezerw potencjalne odprawy emerytaine na dzier 31.12.2018 roku dokonana przez biuro aktuarialne. Zastosowana
Metodologia kalkulacji obliczer zgodna jest z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci (MSR 19). Jest to tzw. metoda
prognozowanych $wiadczen jednostkowych (ang. projected unit method), zwana takze metoda $wiadczen narostych w funkcji
stazu pracy. Istota tej metody polega na postrzeganiu narastajacego stazu pracy jako powodujacego narastanie zobowigzan
zakfadu pracy do wypfaty Swiadczen pozaptacowych w przysztosci. W Swietle powyzszej definicji warto$C przysztych
zobowigzan obliczana jest jako czes¢ przysztych Swiadczen oszacowana przy uwzglednieniu prognozowanego wynagrodzenia
stanowigcego podstawe ich naliczania. Do wyznaczenia stopy dyskontowej wykorzystano rynkowg rentowno$¢ 10 — letnich
obligacji skarbowych wynoszacy 3,25%. Jako diugookresowa, roczng stope wzrostu wynagrodzen przyjeto nominalnie 3,50%
(realnie 1,00% rocznie powyzej prognozowanej stopy inflacji na poziomie 2,50%). Prawdopodobiefistwa odejscia z pracy na
dziert 31.12.2019 roku okre$lone zostaty na podstawie analizy danych za lata ubiegte (uwzgledniajac m.in. wiek, pte¢, staz)
oraz w oparciu o informacje dotyczace rynku pracy w Polsce.

Po konsultacji z przedstawicielami Spétki przyjeto prawdopodobieristwa rezygnacji pracownikdw z zatrudnienia wg ponizszej
tabeli:

wiek pracownika | dosolat | 31-40lt | 41-50lt | 51-60lat | 61+ lat
prawdopodobieristwo rezygnacii | 12,00% | 10,00% | 6,00% | 4,00% | 0,00

R ——
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Nota 26.Posiadane linie kredytowe na dzien 31 grudnia 2019 r.
Kwota kredytu oznacza dostepny limit kredytu w rachunku biezacym

Kwota kredytu/pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki pozostata

Firma jednostki, ze g0y g kredytowy Siedziba umowy do spfaty WAL pen Zabezpieczenia
wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
PLN’000 Waluta PLN’000 Waluta

—— kredyt w rachunku i petnomocnictwo do rachunkéw, dobrowolne
Bank Millennium S.A. biezacym Warszawa 42731 PLN PLN rynkowe 07.11.2020 poganie sie egzekudi
Bank Gospodarstwa kredyt w rachunku i petnomocnictwo do rachunkéw, dobrowolne
Krajowego biezacym Warszawa 30000 PLN PLN rynkowe 30.08.2021 poganie sie egzekud
Bank Gosnodarstwa petnomocnictwo do rachunkéw, hipoteka na
Kraiowe é) kredyt inwestycyjny Warszawa 15500 EUR 63 167 * PLN rynkowe 30.08.2027  nieruchomosciach, zastaw na akcjach spotki

Joweg zaleznej
Santander Bank Polska S.A,  Kredvtw rachunku Warszawa 20000 PN . PLN nkowe 15.11.2020 CCS3 Wierzytelnosci, pefnomocnictwo do
" biezacym 2 o rachunkow,
Santander Bank Polska S.A.  kredyt rewolwingowy Warszawa 30000 PLN - PLN rynkowe 30.06.2020 f:csr’]i r‘:vk'gvrfy‘e'""sc" pefnomocnictwo do
Razem 63167

** kwota wykorzystanego kredytu stanowi rownowarto$¢ 15.102 tys. EUR pomniejszong o koszty finansowania w kwocie 269 tys. EUR
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Nota 27.Posiadane linie kredytowe na dzien 31 grudnia 2018 r.
Kwota kredytu oznacza dostepny limit kredytu w rachunku biezacym

Kwota kredytu/pozyczki wg Kwota kredytu/pozyczki pozostata

Firma jednostki, ze g0y g kredytowy Siedziba umowy do spfaty WAL pen Zabezpieczenia
wskazaniem formy prawnej oprocentowania splaty
PLN’000 Waluta PLN’000 Waluta
—— kredyt w rachunku petnomocnictwo do rachunkéw, dobrowolne
Bank Millennium S.A. biezacym Warszawa 30000 PLN 22659 PLN rynkowe 07.09.2019 poganie sie egzekudi
Bank Gospodarstwa kredyt w rachunku petnomocnictwo do rachunkéw, dobrowolne
Krajowego biezacym Warszawa 30000 PLN 13193 PLN rynkowe 30.08.2021 poganie si¢ egzekudj
Ea".k Gospodarstwa kredyt inwestycyjny Warszawa 15500  EUR 35630 ** PLN rynkowe 30.08.2021 Pelnomocnictwo do rachunkdw, dobrowoine
rajowego poganie sie egzekucji
Raiffeisen Bank Polska S.A. kredyt rewolwingowy* Warszawa 20000 PLN - PLN rynkowe 28.06.2019 :;ae;j]ir\?llig\r;ytelnoscu petnomocnictwo do
Raiffeisen Bank Polska S.A.  Kredytw rachunku Warszawa 10000 PLN : PLN rynkowe 28.06.2019 Cesia wierzytelnosdi, pefnomocnictwo do
biezacym rachunkéw,
kredyt w rachunku i cesja wierzytelnosci, petnomocnictwo do
Santander Bank Polska S.A. biezacym Warszawa 20000 PLN PLN rynkowe 15.11.2019 rachunkoéw,
Santander Bank Polska SA.  kredyt rewolwingowy Warszawa 30000  PLN - PLN rynkowe 15.11.2019 f:csrﬁ r‘:vk'gvrfyte'""sc" petnomocnictwo do
Razem 71491

* Spétka w dniu 3 grudnia 2018 roku wypowiedziata umowe linii kredytowej. Na dzien 31 grudnia 2018 roku Spétka nie wykorzystywata produktow kredytowych, a limit gwarancyjny zostat wykorzystany w kwocie stanowigcej ekwiwalent w
kwocie 403 tys. zt. W dniu 1 marca 2019 roku Bank poinformowat Spétke o catkowitej sptacie wszystkich produktéw oraz o zamknieciu linii wielocelowe;.

** kwota wykorzystanego kredytu stanowi rownowarto$¢ 8.619 tys. EUR pomniejszong o koszty finansowania w kwocie 331 tys. EUR
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Nota 28.Rezerwy i pozostate zobowigzania

Stan na Stan na

31/112/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Zaliczki wptacone przez klientéw 187 989 133040
Dotacje rzadowe

187 989 133 040

Krétkoterminowe 187 989 133 040
Diugoterminowe

187 989 133 040

Nota 29.Zobowiazania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy

Nie wystapity zobowigzania zwigzane bezpo$rednio z aktywami trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy. Jednostka nie
zakwalifikowata wedtug stanu na dzien 31.12.2019 r. oraz na dzien 31.12.2018 r. zadnych aktywow trwatych jako
przeznaczone do sprzedazy.
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NOTY OBJASNIAJACE DO SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota 30.Przychody ze sprzedazy ustug, materiatéw i towaréow

Okres 12 miesiecy Okres 12 miesiecy

zakoriczony 31/12/2019 zakoniczony 31/12/2018

PLN’ 000 PLN’ 000

Przychody ze sprzedazy imprez turystycznych 1621578 1467 737
Przychody z tytutu posrednictwa sprzedazy 123184 125572
Przychody inne 1198 5797
1745 960 1599 106

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy w momencie spetnienia zobowigzania do wykonania $wiadczenia (w praktyce ustuga
jest $wiadczona w czasie). Za moment ten Grupa uznaje koniec imprezy turystycznej, ale ze wzgledu na nieistotnos¢ ujecia
przychodéw na przetomie okreséw sprawozdawczych (imprezy rozpoczete w jednym okresie i zakofczone w kolejnym) Grupa
stosuje uproszczenie i rozpoznaje przychody w pierwszym dniu rozpoczecia imprezy turystycznej. W przypadku sprzedazy
ustug czarterowych (miejsca w samolotach) dzien ujecia przychodu odpowiada dacie wykonaniu ustugi przez przewoznika.

W prowadzonej dziatalnosci Grupy nie identyfikuje sie czynnikéw zmiennych wynagrodzenia, ktére w istotny sposob wptywajg
na przychody ujmowane z tego tytutlu. W Grupie nie wystepuje tez konieczno$¢ dyskontowania ptatnosci odroczonych w
czasie. Przedptaty na poczet imprez turystycznych nie wymagajq specjalnego traktowania.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kwotg przychoddw realizowanych na przetomie dnia bilansowego, a zaalokowanych do
przychodéw ze sprzedazy w momencie rozpoczecia imprez turystycznych:

Opis ries 12 miesigcy ries 12 miesigcy
zakonczony 31/12/2019 zakonczony 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Przychody ze sprzedazy Spétki dominujacej wykazane w catkowitych dochodach 1736 232 1596 019
— wtym: kwota przychodéw realizowanych na przefomie roku (dnia bilansowego) 41166 30086
udziat przychoddw na przetomie dnia bilansowego w przychodach ogétem 2,37% 1,89%

W celu zbadania wptywu na wartoSci przychoddw ze sprzedazy rozliczono kwoty przychoddw realizowanych na przetomie
roku (dnia bilansowego) w stosunku do ilo$ci trwania dni poszczegdlnych imprez.

W ponizszej tabeli zaprezentowano kwote korekty przychodéw Spétki dominujacej za rok obrotowy 2019:
Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy

Alokacja podziatu przychodow zakonczony zakonczony
31/112/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1736 232 1596 019
korekta o przychody realizowane na przefomie roku 2018/2019 (41 166) (30 086)
Skorygowane przychody ze sprzedazy imprez turystycznych wykazane w catkowitych
dochodach 1695 066 1565933
Kwota przychodéw realizowanych na przetomie 2017 i 2018 roku rozliczone metoda 16003 14 455
liniowa i ich alokacja do poszczegdinych okresow
Kwota przychodéw realizowanych na przetomie 2018/2019 roku rozliczone metoda liniowa 22692 14083
i ich alokacja do poszczegdinych okresow
Korekta o przychody realizowane na przetomie roku rozliczane linowo 38 695 28538
Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1733761 1594 471
Wplyw kwotowy miedzy kwotg przychodow wykazane w catkowitych dochodach i skorygowanych (2471) (1548)
przychodéw
Wplyw procentowy miedzy kwotg przychodow wykazane w catkowitych dochodach i (0,14)% (0,10)%
’ 0 s (J

skorygowanych przychodéw
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W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw korekt przychoddw na wyniki Spétki dominujacej:
Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy

Opis zakoniczony zakoniczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1736232 1596 019
Skorygowane przychody ze sprzedazy wykazane w catkowitych dochodach 1733761 1594 471
Wplyw wartosciowy: réznica miedzy kwota przychodéw wykazana w catkowitych dochodach i (2471) (1548)
kwota skorygowanych przychodéw
Marza operacyjna (zysk na sprzedazy / przychody ze sprzedazy) 13,39% 11,28%
Kwota marzy operacyjnej (331) (175)
Podatek dochodowych od kwoty marzy operacyjnej 63 33
Wplyw kwotowy na wynik netto Spotki (268) (142)
Zysk (strata) netto wykazany w catkowitych dochodach 26 118 8006
Skorygowany zysk (strata) netto 25850 7864

Ze wzgledu na nieistotno$¢ nie korygowano danych poréwnawczych oraz nie ujmowano skutkéw wdrozenia nowego
standardu w kapitale wtasnym na dzieni pierwszego zastosowania nowego standardu. Efekt zastosowanego uproszczenia na
koniec 2019 .1 2019 r. nie jest istotny.

Informacje geograficzne

Przychody od klientéw zewnetrznych

Praychody od Klentéw zewnetranych zakonczony 1122018 zakoficsony S1M2Z0%8
PLN’000 PLN’000
Polska 1725942 1584 291
Litwa 2305 4116
Czechy 7408 7091
Pozostate kraje 10 305 3608
1745960 1599 106

Nota 31.Koszty wedtug rodzajow
Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy
zakonczony 31/12/2019  zakonczony 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Amortyzacja 17 278 17 093
Zuzycie surowcow i materiatow 7888 6189
Ustugi obce 1560716 1477197
Koszty $wiadczen pracowniczych 72 554 54 672
Podatki i opfaty 6481 4771
Pozostate koszty 32109 24 679
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow - 8
Razem 1697 026 1584 609
Koszty wlasny sprzedazy 1507 031 1417 255
Koszty sprzedazy 154 121 140 703
Koszty zarzadu 35874 26 651
Razem 1697 026 1584 609
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Nota 32.Pozostate przychody / koszty operacyjne

Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy
zakonczony 31/12/2019 zakonczony 31/12/2018

PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego 89 57
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -
89 57
Rozwigzane odpisy aktualizujace:
Aktywa niematerialne -
Rzeczowe aktywa trwate -
Aktywa finansowe - -
Naleznosci handlowe - 117
Pozostate -
- 117
Pozostate przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomo$ci inwestycyjnych - -
Dotacje - 307
Kary i grzywny 86
Odszkodowania 122
Umorzenie przedawnionych zobowigzan 93 -
Pozostate 390 878
780 1359
Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy
zakonczony zakonczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Straty ze zbycia aktywow:
Strata ze sprzedazy majatku trwatego 53
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych
53
Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy
Aktywa niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Naleznosci handlowe 1322 145
Pozostate naleznoéci zaliczki 7946
9268 145
Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego 143
Reklamacje 963 1644
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 674 571
10 905 2556
Nota 33.Przychody / koszty finansowe
Okres 12 Okres 12
Przychody z tytutu leasingu: zakrgrli?zlgﬁz zaanli‘::sngg
31/12/2019 31112/2018
PLN’000 PLN’000
Przychody z leasingu operacyjnego 22 44
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Stan na Stan na
Przychody odsetkowe 3111212019 3111212018
PLN’000 PLN’000
Aktywa wyceniane w zamortyzowanym koszcie (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty bankowe) 578 180
Przychody odsetkowe ogotem 578 180
Przychody finansowe uzyskane z aktywéw niefinansowych 22 44
Razem 600 224
Okres 12 miesigcy Okres 12 miesigcy
Koszty odsetkowe: zakoriczony zakoriczony
31/12/2019 31/12/2018
PLN’000 PLN’000
Zobowigzania wyceniane w zamortyzowanym koszcie - odsetki od kredytow i
. L 2361 1650
kredytow w rachunku biezacym
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 56 64
Pozostate koszty odsetkowe 1 33
Koszty odsetkowe razem 2428 1747
Minus: kwoty ujete w kosztach aktywdw spetniajacych warunki kapitalizacji -
2428 1747
Pozostate koszty finansowe:
Koszty gwarancji touroperatorskiej 1455 1346
Koszty produktéw kredytowych 408 412
Inne dyskonto 1282
Pozostate koszty finansowe 219 13
5792 3518
Nota 34.Podatek dochodowy
Okres 12 miesiecy ~ Okres 12 miesiecy
Podatek dochodowy zakoniczony zakonczony
31/12/2019 31112/2018
PLN’000 PLN’000
Zysk (strata) brutto 35510 10 006
Trwate réznice zwiekszajace podstawe opodatkowania 392 3307
Przej$ciowe rdznice w podstawie opodatkowania: 1585 (1014)
Podstawa opodatkowania 37487 12 299
Podatek wg stawki 19,00% 19,00%
Podatek biezacy 7220 2203
Podatek odroczony (305) 243
Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskoéw i strat 6915 2 446
Efektywna stawka podatkowa 19,5% 19,9 %
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Podatek dochodowy odniesiony w wynik finansowy 31 “3572"0?; 31 11827;02;
PLN’000 PLN’000
Biezacy podatek dochodowy:

Dotyczacy roku biezacego 7220 2203
7220 2203

Odroczony podatek dochodowy:
Dotyczacy roku biezacego (305) 243
(305) 243

Koszt podatkowy ogotem ujety w roku biezacym z dziatalno$ci kontynuowane; - -

Nie wystepuja niewykorzystane ulgi podatkowe, w zwigzku z ktérymi nie ujeto w bilansie skiadnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.
Nota 35.Dziatalno$¢ zaniechana

W Grupie Kapitatowej w 2019 roku nie dokonano zbycia lub likwidacji spotki zaleznej, jak rowniez w 2018 roku nie dokonano
sprzedazy spotki zaleznej.
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OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Dodatkowa nota objasniajaca do sprawozdania z przeptywéw finansowych wyjasniajaca zmiany bilansowe w stosunku do kwot
ujetych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych.

Wylaczenie pozycji Korekta
. . niewptywajacych przeptywow
Stan na 31.12.2018 Stan na 31.12.2019  Zmiana bilansowa na przeplywy w dziatalnosci
tym obszarze operacyjnej
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
(2wigkszenie) / zmniejszenie 22970 6 550 16 411 (4 586) 11825
biezacych aktywéw podatkowych
Zwigkszenie / (zmniejszenie) 3390 8359 4969 2682 7651
biezacych zobowigzan podatkowych
Podatek biezacy -7220
Podatek zaptacony 5316
-1904

Dodatkowa nota objasniajagca do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow finansowych wyjasniajacych zmiany
bilansowe pokazujgca zmiany zobowigzar finansowych.

Zmiany niepienigzne
Stan na RrzERlyY AT

pieniezne pieniezne ; - e Zmiany w
31.12.2017 . Zwigkszenia/  Efekt réznic AT Stan na
(wptywy) (wydatki)  zmniejszenia  kursowych wartosci 34 15 9018
godziwej
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki 2667 87 065 -18 241 - - - 71491
Zobowigzania leasingowe 1543 -1091 990 - - 1543
Zobowiazaniaz dzialalnoscl 4210 87065 18241 990 . . 73034
inansowej
Zmiany niepieniezne
Przeplywy Przeplywy
Stan na ienigzne ienigzne Zmiany w
31.12.2018 [P [T Zwiekszenia/  Efekt réznic Y Stan na
datk wartosci
(wptywy) (wydatki)  zmniejszenia  kursowych o 31.12.2019
godziwej
PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
Kredyty i pozyczki 71491 49 081 -56 968 - 317 - 63921
Zobowigzania leasingowe 1543 1142 -1197 - - - 1488
Zobowigzania leasingowe 53 462 3616 -10 885 9434 - - 55627
Zobowlazaniaz dzitainoscl 126 496 53839 69050 9434 37 - 121036
inansowej
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POZOSTALE NOTY OBJASNIAJACE

Nota 36.Pozycje warunkowe
UDZIELONE GWARANCJE i PORECZENIA
Limity transakcji operacji pochodnych

Spétka dominujaca posiada limity transakcji umoziwiajace dokonywanie transakcji operacji pochodnych. Spétka wykorzystuje
instrumenty pochodne do zabezpieczania przysztych przeptywdw walutowych poprzez zawieranie operaciji forwardowych.
Warto$¢ limitéw skarbowych zaprezentowano w ponizszej tabeli w tys. PLN:

Bank Rodzaj kwota limitu wazny do dnia

PLN’000
Bank Millennium S.A. limit transakcyjny 17 000 2020-11-07
Santander Bank Polska S.A. limit transakcyjny 30000 2020-11-15

Na dzieft 31 grudnia 2019 roku spotka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup
walut USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 grudnia
2019 roku w PLN i odpowiednio w USD i w EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usD 20 200 77700
EUR 6950 29 8%

Na dziert 31 grudnia 2018 roku spotka Rainbow Tours S.A. posiadata zawarte kontrakty terminowe typu forward na zakup
walut USD i EUR za PLN. W ponizszej tabeli zawarto informacje o otwartych kontraktach z terminem realizacji po 31 grudnia
2018 roku w PLN i odpowiednio w USD i w EUR:

Waluta Kwota zakontraktowana w walucie Kwota PLN w dacie realizacji kontraktu
usD 14150 52512
EUR 2250 10948

Ponizsza nota prezentuje zmiany wycen portfela zabezpieczen na poszczeg6lne okresy sprawozdawcze:

Opis 01/01/2019-31/12/2019 01/01/2018-31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Kapitat z aktualizacji wyceny stan na poczatek okresu 662 (6 584)
utworzony celowo -

inne zwiekszenia / zmniejszenia (wycena walutowych operacji zabezpieczajacych) (1245) (662)
wykorzystany celowo -

Przeklasyfikowanie do wyniku — ujecie w koszcie wiasnym sprzedazy 662 (6 584)

Kapitat rezerwowy stan na koniec okresu (1245) 662

Gwarancje bankowe udzielone przez banki na rzecz kontrahentéw Rainbow Tours S.A.

Spétka dominujgca w ramach posiadanych linii gwarancji bankowych zleca wystawianie gwarancji bankowych na rzecz
kontrahentéw wspétpracujacych z Rainbow Tours S.A. W 2019 roku Emitent zlecit wystawienie gwarancji poza posiadanymi
limitami. W ponizszej tabeli zaprezentowano stan wystawionych gwarancji na dzier 31 grudnia 2019 roku. Kwoty gwarancji
wystawionych w walutach przeliczono przy zastosowaniu $redniego kursu NBP z dnia 31 grudnia 2019 roku.

Bank wystawiajacy gwarancje Kwota wystawionych gwarancji

PLN’000
Bank Millennium S.A. 14 269
Santander Bank Polska S.A. 13420
Razem 27689

W ponizszej tabeli zaprezentowano stan wystawionych gwarancji na dzieh 31 grudnia 2018 roku

Bank wystawiajacy gwarancije Kwota wystawionych gwarancji
PLN’000
Bank Millennium S.A. 6463
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Bank wystawiajacy gwarancje Kwota wystawionych gwaranciji

PLN’000
Santander Bank Polska S.A. 5171
Raiffeisen Bank Polska S.A. 403
Razem 12037

Gwarancja ubezpieczeniowa udzielona przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A.
Umowa gwarancji Nr GT 335/2018

W dniu 24 sierpnia 2018 roku Jednostka dominujaca zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spdtkg Akcyjna z siedzibg
we Wroctawiu (,Gwarant’) umowe gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, wraz z
dokumentami towarzyszacymi (umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji, deklaracja
wekslowa), zwang dalej ,Umowg gwarancji Nr GT 335/2018", dotyczaca udzielenia przez Gwaranta gwarancii
ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i przedsigbiorcy utatwiajacego nabywanie powigzanych
ustug turystycznych, ktorej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa £odzkiego (,Beneficjent”).

Przedmiotem umowy byto okreslenie zasad udzielenia przez Gwaranta dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i
przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktorej beneficjentem jest Marszatek Wojewodztwa
Lodzkiego (,Beneficjent”), gwaranciji ubezpieczeniowej (,Gwarancja”), zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1i ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia
24.11.2017 r. o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach turystycznych (Dz.U. z 2017 roku, poz. 2361 z pdzn. zm.),
w z zwigzku z obowigzkiem zapewnienia podréznym na wypadek swojej niewyptacalnosci:

a) zaplaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztow kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztéw powrotu do kraju,
obejmujacych w szczegoinosci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze w uzasadnionej wysokos$ci koszty
poniesione przez podréznych, w przypadku, gdy organizator turystyki lub przedsigbiorca utatwiajacy nabywanie
powigzanych ustug turystycznych, wbrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuacii lub tego powrotu,

b) zwrotu wpfat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng lub kazdg opfacong ustuge przedsiebiorcy
utatwiajacemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku gdy z przyczyn dotyczacych organizatora
turystyki lub przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych lub osob, ktdre dziatajg w ich
imieniu, impreza turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsiebiorcy utatwiajgcemu nabywanie powigzanych
ustug turystycznych nie zostata lub nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czeSci wptat wniesionych tytutem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajgca czesci imprezy turystycznej
lub za kazdg ustuge optacong przedsiebiorcy ufatwiajgcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych
odpowiadajacq czesci ustugi, ktora nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych organizatora
turystyki lub przedsiebiorcy utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, lub oséb, ktore dziatajg w ich
imieniu.

Gwarancja zabezpieczata splate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen, o ktérych mowa powyzej (lit. a, b i c),
powstatych z uméw o udziat w imprezie turystycznej oraz uméw o powigzane ustugi turystyczne, zawartych przez Rainbow
Tours S.A. z podréznymi w okresie od dnia 17 wrze$nia 2018 roku do dnia 16 wrzesnia 2019 roku, chociazby ich wykonanie
nie nastapito w tym okresie.

W przypadku realizacji Gwarancji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany zwroci Gwarantowi kwote wyptacong
na podstawie tej Gwarancji w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz kosztami poniesionymi
przez Gwaranta z tytutu realizacji Gwarancji. W razie opdznienia z zaptatq Zobowigzany zaptaci Gwarantowi dodatkowo
odsetki ustawowe. Zobowigzany zwrdci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie Gwaranciji, bez wzgledu na jakiekolwiek
zarzuty dotyczace zasadnos$ci wyptaty dokonanej na podstawie dyspozycji Beneficjenta gwarancji co do podstawy zadania
zaptaty zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancjg jakie mogtby podnies¢ lub podnidst. Gwarant uprawniony jest do
zaliczania kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na splate wierzytelno$ci przystugujacych
Gwarantowi wobec Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki ustawowe, (2)
koszty, (3) nalezno$¢ gtéwna.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy gwarancji Nr GT 335/2018, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym
warto$¢ Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, zwana dalej ,Suma Gwarancji”, wynosita 190.000.000 zt
(sto dziewieédziesigt milionéw ztotych), co stanowito réwnowarto$¢ kwoty 45.562.456,54 euro (czterdziesci pie¢ miliondw
piecset szesédziesigt dwa tysigce czterysta pieédziesiat szeS¢ euro i pieédziesiat cztery eurocenty), przeliczonej przy
zastosowaniu kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancjj,
to jest w dniu 2 stycznia 2018 roku (1 euro = 4,1701 zt).

W zwigzku z zawarciem Umowy gwarancji Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, kwota Sumy Gwarangji dla okresu
od dnia 17 wrzeénia 2018 roku do 16 wrzesnia 2019 roku (wynoszaca 190.000.000 zt) oznaczata podwyzszenie Sumy
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Gwaranciji na ten okres w relacji do sumy Gwaranc;ji dla okresu koriczacego sie w dniu 16 wrzesnia 2018 roku w nastepujacych
wysoko$ciach:

—  wrelacji przed podwyzszeniem sumy gwarancji dla okresu mijajacego: z kwoty 165.000.000 zt (réwnowartos¢ kwoty
37.366.668,93 euro) do kwoty 190.000.000 zt (réwnowarto$¢ kwoty 45.562.456,54 euro), 1j. o kwote 25.000.000,00 zt
(réwnowartos¢ 8.195.787,61 euro, przy uwzglednieniu réznych kurséw euro), tj. o okoto 15,15%;

— w relacji po podwyzszeniu sumy gwarancji dla okresu mijajacego: z kwoty 177.630.000 zt (réwnowartos¢
40.226.917,39 euro) do kwoty 190.000.000 zt (réwnowarto$¢ kwoty 45.562.456,54 euro), tj. o kwote 21.370.000,00 zt
(réwnowartos¢ 5.335.539,15 euro, przy uwzglednieniu réznych kurséw euro), tj. o okoto 6,96%.

Z uwagi na powyzsze, tj. w zwigzku z zawarciem Umowy gwarancji Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, a w tym w
zwigzku z podwyzszeniem Sumy Gwarancji, zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot
na rzecz Beneficjenta stanowity nastepujace zabezpieczenia:

a) kaucja w wysokosci 12.576.250,00 zt na okres obowigzywania gwaranciji, przy czym z uwagi na zaliczenie na poczet
kauciji, dotychczasowej kaucji w kwocie 9.867.750 zt oraz odsetek kaucyjnych w kwocie 174.377,41 zt; Spdtka dokonata
doptaty do kaucji w kwocie 2.534.122,59 zt,

b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na nieruchomosciach Spotki w Lodzi, przy ul. Piotrkowskiej 270 o wartosci o
warto$ci 10.278.000 zt w kwocie stanowigcej 120% wartosci nieruchomosci wykazanych w operatach z dnia 26.01.2016
r., z terminem obowigzywania do 16.10.2020 r., przy czym w przypadku wzrostu wartosci majatku trwatego bedacego
zabezpieczeniem gwarancji T.U. Europa S.A. zwréci kaucje w wysoko$ci stanowigcej 75% zwiekszenia wartoSci
nieruchomosci wykazanych w nowych operatach po zweryfikowaniu tej wartosci przez T.U. Europa S.A.,

c) weksel wiasny in blanco z klauzulg ,bez protestu”, ktéry moze zosta¢ wypetniony do kwoty 190.000.000 zt, stanowiace;
rownowartos¢ podwyzszonej Sumy Gwarancii.

Laczna warto$¢ prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji i podwyzszenie kwoty Gwarancii
zostata ustalona w wysokosci rynkowej, tj. w wysoko$ci 1.455.000 zt.

Przedmiotowa Umowa gwarancji Nr GT 335/2018 ani umowy i dokumenty towarzyszace (umowa o udzielenie gwarancji
ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji) nie zawieraja i nie przewidujg zapisdw o karach umownych.

Porozumienie do umowy o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej i do umowy ustanowienia kaucji z 24.08.2018 r.

Na mocy zawartego przez Spétke z Towarzystwem Ubezpieczen Europa S.A. Porozumienia z dnia 21 wrze$nia 2018 roku do
umowy o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatoréw turystyki lub przedsiebiorcéw utatwiajacych nabywanie
powigzanych ustug turystycznych z dnia 24.08.2018 r. oraz do umowy ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (umowy
dotyczace ustanowienia Gwarancji Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku, zwane dalej ,Umowami”), w zwigzku ze
sporzadzeniem na zlecenie Spotki, przez uprawnionego Rzeczoznawce Majatkowego, nowych operatdw szacunkowych z dnia
10 wrze$nia 2018 roku, okre$lajacych warto$¢ rynkowg (na podstawie wycen nieruchomosci) kompleksu w/w nieruchomosci
lokalowych stanowigcych nieruchomo$¢ Spétki potozong przy ul. Piotrkowskiej 270 w Lodzi, zgodnie z ktérymi taczna warto$é
nieruchomosci wzrosta: z facznej kwoty w wysokosci 8.565.000 zt, wynikajacej z operatow szacunkowych sporzadzonych
przez wskazanego Rzeczoznawce Majatkowego z dnia 26 stycznia 2016 roku, do tacznej kwoty w wysokosci 9.465.000 zt
(dziewie¢ milionow czterysta sze$¢dziesiat pie¢ tysiecy ztotych), Spdtka wraz z Towarzystwem Ubezpieczen Europa S.A.
postanowity, ze cze$¢ kaucji w wysoko$ci 676.250 z, o ktérej mowa w w/w Umowach, zostanie zastgpiona zabezpieczeniem
w postaci zwiekszenia notarialnie ustanowionej hipoteki tacznej na pierwszym wolnym miejscu na majatku trwatym Spétki t;.
nieruchomo$ci pofozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w todzi wpisanej do Ksiegi Wieczystej o nr LD1M/00264242/0,
LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7,
LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4,
LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1, LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2,
LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4,
LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3
prowadzonej przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmieécia w Lodzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych z kwoty 10.278.000 zt do
kwoty 11.358.000 z, czyli o kwote 1.080.000 zt. Kwota 11.358.000 zt stanowi 120% warto$ci nieruchomos$ci wykazanych w
operatach z dnia 10.09.2018 r.

W zwigzku z powyzszym Towarzystwo Ubezpieczeri Europa S.A. zobowigzata sie zwrdci¢ Spotce (jako Zobowigzanemu)
czest kaucji w wysoko$ci 676.250 zt wraz z odsetkami zgodnie z ponizszymi zasadami:

1) czes¢ kaucji w wysokosci 676.250,00 zt zostanie zwolniona z kwoty kaucji w wysoko$ci 2.534.122,59 zt, o ktorej mowa
w umowie ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. (kwota dopfaty do kaucji w zwigzku z zawarciem Umowy gwarancji
Nr GT 335/2018 z dnia 24 sierpnia 2018 roku),
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2) Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. zwolni odsetki w wysoko$ci 722,57 zt, wyliczone od kwoty 676.250,00 zt z
tytutu lokaty kwoty kaucji 2.534.122,59 zt, o ktérej mowa w umowy ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r.,

3) czes¢ kaucji, o ktdrej mowa w pkt 1) wraz z odsetkami, o ktorych mowa w pkt 2) zostanie zwolniona na rachunek
bankowy Zobowigzanego w terminie 5 dni roboczych po otrzymaniu przez Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A.
stosownego aktu notarialnego o ustanowieniu hipoteki, lecz nie wcze$niej niz z dniem 26.09.2018 r.,

4) pozostata kwota z kaucji w wysokosci 11.900.000 zt pozostanie prawnym zabezpieczeniem roszczehn Towarzystwa
Ubezpieczen Europa S.A. zgodnie z Umowami.

Umowa gwarancji Nr GT 400/2019

W dniu 29 sierpnia 2019 roku, Jednostka dominujaca zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spdtkg Akcyjng
z siedzibg we Wroctawiu (Gwarantem) umowe gwarancji ubezpieczeniowej Nr GT 400/2019 z dnia 29 sierpnia 2019 roku,
wraz z dokumentami towarzyszacymi (umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej, umowa ustanowienia kaucji,
deklaracja wekslowa), zwang dalej tacznie ,Umowg gwarancji Nr GT 400/2019", dotyczacq udzielenia przez Gwaranta
gwarancji ubezpieczeniowej dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i przedsiebiorcy utatwiajacego nabywanie
powigzanych ustug turystycznych, ktérej beneficjentem jest Marszatek Wojewddztwa t.odzkiego oraz kazdy podrozny, ktéry
w okresie obowigzywania Gwarancji zawart umowe ze Zobowigzanym (Beneficjent).

Przedmiotem umowy jest okreslenie zasad udzielenia przez Gwaranta dla Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki
i przedsigbiorcy utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, ktdrej beneficjentem jest Marszatek
Wojewodztwa Lddzkiego oraz kazdy podrézny, ktory w okresie obowigzywania Gwarancji zawart umowe ze Spotkg
(Zobowigzanym), nowej gwarancji ubezpieczeniowej, zgodnie z art. 7 ust. 1 pkt 1 i ust. 2 pkt 1 ustawy z dnia 24.11.2017 r.
o imprezach turystycznych i powigzanych ustugach turystycznych (tj. Dz.U. z 2019 roku, poz. 548), w z zwigzku z obowigzkiem
zapewnienia podréznym na wypadek swojej niewyptacalno$ci:

a) zaplaty kwoty niezbednej na pokrycie kosztéw kontynuacji imprezy turystycznej lub kosztéw powrotu do kraju,
obejmujacych w szczegdInosci koszty transportu i zakwaterowania, w tym takze w uzasadnionej wysoko$ci koszty
poniesione przez podréznych, w przypadku, gdy organizator turystyki lub przedsiebiorca utatwiajacy nabywanie
powigzanych ustug turystycznych, wbrew obowigzkowi, nie zapewnia tej kontynuacji lub tego powrotu,

b) zwrotu wptat wniesionych tytutem zaptaty zaimpreze turystyczng lub kazdg optacong ustuge przedsigbiorcy
utatwiajagcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych, w przypadku gdy z przyczyn dotyczacych organizatora
turystyki lub przedsiebiorcy utatwiajgcego nabywanie powigzanych ustug turystycznych lub osob, ktére dziatajg w ich
imieniu, impreza turystyczna lub ktérakolwiek optacona ustuga przedsiebiorcy utatwiajacemu nabywanie powigzanych
ustug turystycznych nie zostata lub nie zostanie zrealizowana,

c) zwrotu czeSci wptat wniesionych tytutlem zaptaty za impreze turystyczng odpowiadajaca czesci imprezy turystycznej
lub zakazdg ustuge optacong przedsiebiorcy utatwiajgcemu nabywanie powigzanych ustug turystycznych
odpowiadajacy czesci ustugi, ktéra nie zostata lub nie zostanie zrealizowana z przyczyn dotyczacych organizatora
turystyki lub przedsiebiorcy utatwiajacego nabywanie powigzanych ustug turystycznych, lub oséb, ktére dziatajg w ich
imieniu.

Gwarancja objeta Umowa gwaranciji Nr GT 400/2019 zabezpiecza splate roszczen powstatych wskutek zaistnienia zdarzen,
o ktérych mowa powyzej (lit. a, b ic), powstatych z umoéw o udziat w imprezie turystycznej oraz uméw o powigzane ustugi
turystyczne, zawartych przez Rainbow Tours SA z podréznymi w okresie od dnia 17 wrze$nia 2019 roku do dnia 16 wrze$nia
2020 roku, chociazby ich wykonanie nie nastapito w tym okresie.

W przypadku realizacji przedmiotowej Gwarancji przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta, Zobowigzany zwrdci Gwarantowi
kwote wyptacong na podstawie tej Gwarancji w terminie do 7 dni od otrzymania od Gwaranta wezwania do zaptaty wraz
kosztami poniesionymi przez Gwaranta z tytutu realizacji Gwarancji. W razie opdznienia z zaptataq Zobowigzany zaptaci
Gwarantowi dodatkowo odsetki ustawowe. Zobowigzany zwrdci Gwarantowi kwote wyptacong na podstawie Gwarancii, bez
wzgledu na jakiekolwiek zarzuty dotyczace zasadnosci wyptaty dokonanej na podstawie dyspozyciji Beneficjenta gwarancji co
do podstawy Zadania zaptaty zobowigzania Zobowigzanego objetego Gwarancjg jakie mogtby podniesé lub podniést. Gwarant
uprawniony jest do zaliczania kwot otrzymanych od Zobowigzanego na podstawie niniejszej Umowy na sptate wierzytelnosci
przystugujgacych Gwarantowi wobec Zobowigzanego wynikajacej z niniejszej Umowy, w nastepujacej kolejnosci: (1) odsetki
ustawowe, (2) koszty, (3) naleznos¢ gtéwna.

Zgodnie z postanowieniami przedmiotowej Umowy gwarancji Nr GT 400/2019, jej warto$¢ w dniu podpisania, a tym samym
wartos¢ Gwarancji udzielanej przez Gwaranta na rzecz Beneficjenta (Suma Gwarancji), wynosi 190.000.000 zt (sto
dziewigédziesigt milionéw ztotych), co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 44.169.611,31 EUR (czterdzieSci cztery miliony sto
szes$édziesiat dziewie¢ tysiecy szeséset jedenascie euro trzydziesci jeden eurocentéw), przeliczonej przy zastosowaniu kursu
$redniego euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia gwarancji, to jest w dniu 2
stycznia 2019 roku (1 euro = 4,3016 z).
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Dotychczasowa i obowigzujaca do dnia 16 wrzesnia 2019 roku umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej, zawarta
z Towarzystwem Ubezpieczen Europa S.A., przewiduje kwote sumy gwarancji réwniez w wysoko$ci 190.000.000 zt (sto
dziewigcdziesiat milionéw ztotych), co stanowi réwnowarto$¢ kwoty 45.562.456,54 euro (czterdziesci pie¢ miliondéw piecset
szestdziesiat dwa tysigce czterysta piecdziesiat sze$¢ euro i pieédziesiat cztery eurocenty), przeliczonej przy zastosowaniu
kursu $redniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski po raz pierwszy w roku wystawienia dotychczasowej
gwarancji, to jest w dniu 2 stycznia 2018 roku (1 euro = 4,1701 zt).

Z uwagi na powyzsze, tj. w zwigzku z zawarciem raportowanej Umowy gwarancji Nr GT 400/2019 z dnia 29 sierpnia 2019
roku, zabezpieczenie roszczen Gwaranta o zwrot zaptaconych z tytutu Gwarancji kwot na rzecz Beneficjenta stanowig
nastepujace zabezpieczenia:

a) kaucja wwysokosci 11.900.000 zt (jedenascie milionéw dziewieCset tysiecy ztotych), ustanowiona na rachunku
bankowym Towarzystwa Ubezpieczer Europa S.A., przy czym na poczet ww. kaucji zaliczono kaucje w kwocie
11.900.000 zt (jedenascie milionow dziewieéset tysiecy ziotych) ustanowiong na mocy zawartej przez Spétke
z Towarzystwem Ubezpieczen Europa S.A. Umowy ustanowienia kaucji z dnia 24.08.2018 r. oraz Porozumienia z dnia
21.09.2018 r., w zwigzku z dotychczasowg i obowigzujaca do dnia 16 wrzes$nia 2019 roku gwarancjg Nr GT 335/2018
z dnia 24 sierpnia 2018 roku;

b) notarialnie ustanowiona hipoteka taczna na pierwszym wolnym miejscu na majatku trwatym Rainbow Tours S.A. {j.
nieruchomosci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w Lodzi wpisanej do Ksiegi Wieczystej o nr: LD1M/00264242/0,
LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5, LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0,
LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2, LD1M/00264263/3,
LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/0018774716, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1,
LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6,
LD1M/00273823/3, LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1,
LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6, LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3, prowadzone;
przez Sad Rejonowy dla todzi-Srédmiescia w Lodzi XVI Wydziat Ksiag Wieczystych o wartosci 11.358.000 ztw kwocie
stanowigcej 120% wartoSci nieruchomosci wykazanych w operatach wykonanych przez mgr. inz. Andrzeja Zarychte
z dnia 10.09.2018 r., w terminie do 16.10.2021 r.

c) weksel whasny in blanco z klauzulg ,bez protestu”, ktéry moze zosta¢ wypetniony do kwoty 190.000.000 zt, stanowigcej
réwnowarto$¢ Sumy Gwarangji.

taczna wartosé prowizji naleznej Gwarantowi od Zobowigzanego za wystawienie Gwarancji objetej Umowg gwarancji Nr GT
400/2019 zostata ustalona w wysoko$ci rynkowej, tj. w wysokosci 1.455.000 zt.

Umowa gwarancji Nr GT 400/2019 ani umowy i dokumenty towarzyszace (umowa o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowe;j,
umowa ustanowienia kaucji) nie zawierajg i nie przewidujg zapisow o karach umownych.

Porozumienie z dnia 21.04.2020 r. do umowy z dnia 29.08.2019 r. o udzielenie gwaranciji ubezpieczeniowej dla organizatorow
turystyki lub przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych (umowa gwaranciji) oraz do umowy
ustanowienia kauciji z dnia 29.08.2019 r.

Dziatajgc w zwiazku z podjeciem i realizacjg przez Zarzad Spétki — w nastepstwie wystapienia pandemii spowodowanej
rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 - dziatan zapobiegawczych majgcych na celu wprowadzenie
dtugofalowych, wyprzedzajacych rozwigzan dla przeciwdziatania potencjalnym negatywnym skutkom pandemii na dziatalno$¢
prowadzong przez Rainbow Tours S.A., jako organizatora turystyki i przedsiebiorce utatwiajacego nabywanie powigzanych
ustug turystycznych, w tym dla zabezpieczenia sytuacji ptynno$ciowej przedsiebiorstwa Spétki, Spdtka w dniu 21 kwietnia 2020
roku zawarta z Towarzystwem Ubezpieczen Europa Spotka Akcyjng z siedzibg we Wroctawiu (zwang dalej ,Gwarantem”)
porozumienie do umowy z dnia 29 sierpnia 2019 roku o udzielenie gwarancji ubezpieczeniowej dla organizatorow turystyki lub
przedsiebiorcow utatwiajacych nabywanie powigzanych ustug turystycznych (zwanej dalej ,Umowg Gwarancji”) oraz do umowy
ustanowienia kaucji z dnia 29 sierpnia 2019 roku (zwanej dalej ,Umowg Kaucji”), dotyczacych gwarancji ubezpieczeniowej nr
GT 400/2019 z dnia 29.08.2019 r. (zwanej dalej ,Gwarancjg”), na mocy ktérego zastgpiono czesci kaucji w kwocie w wysokosci
1.350.000 zt (jeden milion trzysta pig¢dziesiat tysiecy ztotych), o ktdrej mowa w § 7 ust. 1 pkt 1 Umowy Gwarancji oraz § 2 ust.
1 Umowy Kaucji, zabezpieczeniem w postaci zwiekszenia notarialnie ustanowionej hipoteki tacznej na pierwszym miejscu na
dodatkowym majatku trwatym Spotki, stanowigcym odrebne nieruchomosci samodzielnych lokali niemieszkalnych,
usytuowanych na 6smym pietrze - dziewiatej kondygnacji w budynku biurowym posadowionym na nieruchomosci gruntowe;
potozonej w todzi, przy ulicy Piotrkowskiej pod nr 270 (objetym ksiegami wieczystymi o numerach LD1M/00272177/2,
LD1M/00272179/6, LD1M/00272180/6, LD1M/00272181/3, LD1M/00272182/0, LD1M/00272183/7, LD1M/00272184/4,
LD1M/00272185/1, LD1M/00272186/8, LD1M/00272187/5, LD1M/00272188/2), tj. zwiekszenia notarialnie ustanowionej
hipoteki tacznej na pierwszym miejscu, facznie na nieruchomosci potozonej przy ul. Piotrkowskiej 270 w Lodzi wpisanej do
ksiagg wieczystych o numerach: LD1M/00264242/0, LD1M/00264245/1, LD1M/00264246/8, LD1M/00264247/5,
LD1M/00264248/2, LD1M/00264253/0, LD1M/00264254/7, LD1M/00264255/4, LD1M/00264257/8, LD1M/00264259/2,
LD1M/00264263/3, LD1M/00264264/0, LD1M/00264266/4, LD1M/00187747/6, LD1M/00172644/6, LD1M/00273816/1,
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LD1M/00273817/8, LD1M/00273818/5, LD1M/00273819/2, LD1M/00273820/2, LD1M/00273822/6, LD1M/00273823/3,
LD1M/00273824/0, LD1M/00273825/7, LD1M/00273826/4, LD1M/00273827/1, LD1M/00273843/9, LD1M/00273844/6,
LD1M/00273847/7, LD1M/00273846/0, LD1M/00273845/3, LD1M/00272177/2, LD1M/00272179/6, LD1M/00272180/6,
LD1M/00272181/3, LD1M/00272182/0, LD1M/00272183/7, LD1M/00272184/4, LD1M/00272185/1, LD1M/00272186/8,
LD1M/00272187/5, LD1M/00272188/2, prowadzonych przez Sad Rejonowy dla Lodzi-Srédmiescia w Lodzi, XVI Wydziat Ksiag
Wieczystych z kwoty 11.358.000 zt (jedenascie miliondw trzysta piecdziesiat osiem tysiecy ztotych) do kwoty 13.518.000 zt
(trzynascie miliondw piecset osiemnascie tysiecy ztotych), czyli o kwote 2.160.000 zt (dwa miliony sto sze$c¢dziesiat tysiecy
zZtotych), przy czym kwota 13.518.000 zt (trzynascie milionodw pigéset osiemnascie tysiecy ztotych) stanowi 120% wartoSci
nieruchomosci wykazanych w operatach wykonanych przez mgr. inz. Andrzeja Zarychte z dnia 10.09.2018 r. i 28.02.2020 r.

W zwigzku z zawarciem i na podstawie przedmiotowego Porozumienia Towarzystwo Ubezpieczen Europa S.A. zwrécita
Spotce czes¢ kaucji w wysokosci 1.350.000 zt (jeden milion trzysta piecdziesiat tysiecy ztotych) wraz z odsetkami z tytutu
lokaty kwoty kaucji. Pozostata kwota z kaucji w wysokosci 10.550.000 zt (dziesie¢ milionow pigéset piecdziesiat tysiecy ztotych)
pozostata prawnym zabezpieczeniem roszczen Towarzystwa Ubezpieczen Europa S.A. zgodnie z umowami.

SPRAWY SPORNE

Na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spétka dominujaca byta i jest strong
postepowan sadowych, w ktdrych fgczna warto$¢ przedmiotu sporu przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spotki dominujace;j,
prowadzonych wobec kontrahenta Verikios Grigorios & SIA E.E., o zaplate rozliczen z tytutu zawartych przez Spotke
dominujaca (w ramach normalnej dziatalnosci) kontraktéw touroperatorskich (dotyczacych trzech hoteli potozonych w Gregj),
przy czym podstawe uznania tacznej wartosci sporu jako przekraczajacej 10% kapitatow wiasnych Spotki dominujacej stanowig
dodatkowo oszacowane i obejmowane sporem wartoSci kar umownych z tytulu zawartych i niezrealizowanych przez
kontrahenta kontraktow i zobowigzan. Zgodnie z zawartymi umowami oszacowana wartos$¢ sporu wynosi 5.269.560 EUR i na
podstawie stosownych postanowien sadu powszechnego na terenie Republiki Grecji podjeta zostata decyzja o zajeciu majatku
kontrahenta oraz majatku osobistego osoby fizycznej do wskazanej wysokosci 5.269.560 EUR. Postepowanie egzekucyjne
jest w toku.

Poza wiw, na dziefi 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Spoétka dominujaca nie jest strong
innych postepowan sadowych i arbitrazowych, w ktérych jednostkowa lub taczna warto$¢ przedmiotu sporu przekraczataby
10% kapitatow wtasnych Spotki dominujacej. Ponadto, na dzien 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien publikacji niniejszego
sprawozdania zadna z jednostek zaleznych w Grupie Kapitatowej nie jest strong postepowan sadowych i arbitrazowych, w
kt6rych jednostkowa lub taczna warto$¢ przedmiotu sporu przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Grupy.

ROZLICZENIA PODATKOWE

Regulacje prawne dotyczace podatkéw, w tym m.in. podatku od towaréw i ustug, podatku dochodowego od oséb prawnych i
fizycznych, podlegaja czestym zmianom, wskutek czego niejednokrotnie brak jest odniesienia do utrwalonych regulacji badz
precedensow prawnych. Obowigzujace przepisy zawierajg rowniez niejasno$ci, ktére powodujg réznice w opiniach, co do
interpretacji prawnej przepisow podatkowych zardwno miedzy organami paristwowymi, jak i miedzy organami panstwowymi i
przedsiebiorstwami. Rozliczenia podatkowe oraz inne (na przyktad celne czy dewizowe) mogq by¢ przedmiotem kontroli
organdw, ktére uprawnione sg do naktadania wysokich kar, a ustalone w wyniku kontroli dodatkowe kwoty zobowigzan muszq
zosta¢ wptacone wraz z odsetkami.

W Polsce organy skarbowe posiadajg prawo kontroli deklaracji podatkowych przez okres pieciu lat, jednak spotki moga w tym
okresie dokonywa¢ kompensat nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku dochodowego.

Grupa ocenia, ze wykazane zobowigzania podatkowe sg prawidtowe dla wszystkich lat podatkowych, ktére moga by¢ poddane
kontroli przez organy skarbowe. Osad ten opiera sie na ocenie wielu czynnikéw, w tym interpretacji prawa podatkowego oraz
doswiadczen z lat poprzednich. Niemniej fakty i okolicznoSci, ktére moga zaistnie¢ w przysziosci, mogg wpltynaé na ocene
prawidtowosci istniejacych lub przesztych zobowigzan podatkowych.

W ocenie Grupy na dzien 31 grudnia 2019 r. utworzono odpowiednie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko podatkowe.
Naleznosci warunkowe

Przed rozpoczeciem wspotpracy z nowym agentem Spdtka dominujaca stosuje system zewnetrznej oceny kredytowej do
oceny zdolnoSci kredytowej tego agenta i na tej podstawie wyznacza danemu agentowi limity kredytowe. Limity i punktacja
danego agenta podlegajg weryfikacji dwa razy w roku. Nalezno$ci zabezpieczane sg réwniez poprzez weksle ,in blanco” wraz
z deklaracjg wekslowg oraz gwarancje bankowe, a takze system kaucji.
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Nota 37.Informacje o transakcjach z podmiotami powiazanymi

W rozumieniu MSR 24 Podmiotami powigzanymi z Grupg sg poza spotkami objetymi konsolidacjg réwniez cztonkowie kadry
zarzadzajacej i nadzorujace;.

JEDNOSTKI POWIAZANE

Wykaz jednostek powiazanych, objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym:

Udziat w e Data objecia
Lp. Nazwa Podmiotu Siedziba Podmiotu " gtosach na :
kapitale Wz kontroli
1 My Way by Rainbow Tours Sp. z 0.0. 90-361 £6dz, ul. Piotrkowska 270 100% 100% 2006 rok
2 White Olive A.E. Grecja, Ateny 100% 100% 2016 rok
3 Whie Olive Premium Lindos A.E. * Grecja, Ateny 100% 100% 2019 rok

* Spotka White Olive Premium Lindos A.E. jest jednostkq zalezng posrednio od Rainbow Tours S.A. Spétka White Olive Premium Lindos A.E. jest podmiotem
bezposrednio zaleznym od spétki zaleznej White Olive A.E., ktéra posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym i w gtosach na walnym zgromadzeniu spotki
White Olive Premium Lindos A.E.

Wykaz jednostek powigzanych osobowo:
Na dzien publikaciji niniejszego sprawozdania finansowego, tj. na dzien 30 czerwca 2020 roku:

— Pan Grzegorz Baszczynski, petnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Spdtki, posiada posrednio, przez podmiot zalezny w
rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez Flyoo Sp. z 0.0. z
siedzibg w Lodzi (Pan Grzegorz Baszczynski posiada w Flyoo Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach na Zgromadzeniu
Wspolnikéw) 1.855.000 akcji Spétki, z ktdrych przystuguje 3.410.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi
odpowiednio: 12,75% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 16,77% udziat w liczbie gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki; Pan Grzegorz Baszczynski nie posiada zadnych akcji Spotki w sposéb bezposredni;

— Pan Tomasz Czapla, petigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki, posiada posrednio, przez podmiot zalezny w
rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez TCZ Holding Sp. z 0.0.
z siedzibg w todzi (Pan Tomasz Czapla posiada w TCZ Holding Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach na
Zgromadzeniu Wsp6Inikow) 1.610.000 akcji Spotki, z ktorych przystuguje 2.920.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
co stanowi odpowiednio: 11,06% udziatu w kapitale zaktadowym Spétki oraz 14,36% udziatu w liczbie gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spétki; Pan Tomasz Czapla nie posiada zadnych akcji Spotki w sposdb bezposredni;

— Pan Remigiusz Talarek, petnigcy funkcje Wiceprezesa Zarzadu Spotki, posiada posrednio, przez podmiot zalezny w
rozumieniu art. 4 pkt 15 w zw. z pkt 14 ustawy z dnia 29.07.2005 r. o ofercie publicznej, tj. przez Elephant Capital Sp. z
0.0. z siedzibg w todzi (Pan Remigiusz Talarek posiada w Elephant Capital Sp. z 0.0. 99,97% w kapitale i w gtosach na
Zgromadzeniu Wsp6Inikéw) 1.645.000 akcji Spotki, z ktorych przystuguje 2.990.000 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Emitenta, co stanowi odpowiednio: 11,30% udziatu w kapitale zaktadowym Spotki oraz 14,71% udziatu w liczbie gtosow
na Walnym Zgromadzeniu Spétki; Pan Remigiusz Talarek nie posiada zadnych akcji Spotki w sposob bezposredni.

INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Wszystkie transakcje dotyczace sprzedazy byty typowe i rutynowe, wynikajace z podstawowe] dziatalnosci podmiotow.
Operacje sprzedazy z tytutu produktow i ustug, dokonane pomiedzy spotkami Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. w okresie
od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. oraz w okresie poréwnywalnym od 01.01.2018 r. do 31.12.2018 r. wyspecyfikowane zostaly
W ponizszej tabeli:

Sprzedaz ustug Zakup ustug

Okres 12 Okres 12 Okres 12 Okres 12

miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

3112/2019 31112/2018 31112/2019 31/112/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
White Olive A.E. 12 954 3570
Rainbow Hotels A.E. - 5122
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0. 0. 2999 3393

Rainbow Tours S.A. - - 15953 12 085

Razem 15953 12 085 15953 12 085

R ——
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Naleznosci / zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej Rainbow Tours S.A. ze
spotkami z Grupy Kapitatowej w okresie od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. oraz w okresie poréwnywalnym od 01.01.2018 r.
do 31.12.2018 r. zawiera ponizsza tabela:

) ) ! ) Kwoty nalezne od stron Kwoty ptatne na rzecz stron

Nastepujace stany wystepuja na koniec okresu sprawozdawczego: powiazanych powiazanych

Stan na Stan na Stan na Stan na

311212019  31/12/2018 31/112/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000

White Olive A.E. 1720 3570 18 841 18 683

Rainbow Hotels A.E.

White Olive Lindos A.E. - - 1720
My Way by Rainbow Tours Sp. z 0. 0. 206 603 -

Rainbow Tours S.A. 18 841 18 683 206 4173

Razem 20 767 22 856 20 767 22 856

Stan na 31/12/2019 Stan na 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Subleasing ze spotka Flyoo sp. z 0.0., powigzang z cztonkiem naczelnego kierownictwa 518 1043

Poza wymienionymi operacjami w okresie od 01.01.2019 r. do 31.12.2019 r. oraz w okresie poréwnywalnym od 01.01.2018 r.
do 31.12.2018 r. nie wystapily inne, znaczace transakcje z podmiotami powigzanymi osobowo. W 2018 roku Spdtka
dominujaca dokonata transakciji ze spétka Flyoo sp. z 0.0. w tacznej kwocie netto 248 tys. zt. W 2019 roku Spétka dominujgca
dokonata transakciji ze spdtka Flyoo sp. z 0.0. w tacznej kwocie netto 526 tys. zt.

Nota 38.Polaczenia, nabycia jednostek gospodarczych i ich zbywanie

W okresie roku obrotowego 2019, w ramach Grupy Kapitatowej Rainbow Tours miato miejsce nabycie przez White Olive A.E.
(podmiot bezposrednio zalezny od Emitenta) spétki ,Oikodomikes Xenodoxeiakes Touristikes Kai Emporikes Epixeiriseis M.
B. Kai I. Venetoulis” A.E. (obecnie: White Olive Premium Lindos A.E.) i w zwigzku z tym nastapity zmiany w strukturze Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Rainbow Tours zostaty opisane w Nocie 3 do niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Spotka bedzie prowadzi¢ dziatalno$¢ $wiadczenia ustug hotelowych. Grupa
odstepuje od prezentacji wigczenia spotki na dzien 1 stycznia 2019 roku, poniewaz ze wzgledu na nieprowadzenie dziatalnosci
w 2019 r. przez przejmowang spétke, nie wptynetoby to istotnie na wyniki Grupy. Na dzien wtaczenia spétki do konsolidacii
dokonano wyceny majatku spotki (nieruchomosci) oraz ustalono warto$¢ godziwg aktywéw netto przejetej spétki w wysokoSci
13.231 tys. zt. Grupa rozpoznata jednorazowy zysk na transakcji nabycia spétki w wysokosci 1.893 tys. z, ustalony w oparciu
o poréwnanie ceny nabycia udziatdw w kwocie 11.338 tys. zt z warto$cig netto akcji nabytej spétki w kwocie 13.231 tys. zt.

Nota 39.Udziat we wspdlnych przedsiewzigciach

Spotki Grupy Kapitatowej Rainbow Tours S.A. nie posiadajg udziatéw we wspolnych przedsiewzigciach

Nota 40.Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej

Wynagrodzenia cztonkdw zarzadu i organéw nadzoru Spotki dominujacej przedstawione zostaly ponizej zbiorczo i w podziale
na kategorie wymagane przez MSR 24 ,Podmioty powigzane — ujawnienia”. Cztonkowie Zarzadu spétki dominujacej nie
pobierajg wynagrodzen w spotkach zaleznych.

Tabela. Wynagrodzenia brutto cztonkéw Zarzadu nalezne i wyptacone w 2019 roku [w PLN]

Wynagrodzenie state

Wynagrodzenie state 2 tytutu pelnienia funkcii Wynagrodzenie zmienne
Tytut wyptaty z tytutu umowy o prace yiuiu pefnienta 1 (premie — nagrody) Razem
: w Zarzadzie Rainbow "
w Rainbow Tours S.A. w Rainbow Tours S.A.
Tours S.A.
Osoba Nalezne  Wyplacone  Nalezne  Wyptacone  Nalezne  Wyplacone  Nalezne = Wyptacone
Grzegorz Baszczynski 174 432 174 432 300 000 300000 1433143 1283143 1907575 1757575
Tomasz Czapla 149772 149 772 273000 273000 1146514 1026514 1569286 1449286
Remigiusz Talarek 149772 149 772 273000 273000 1146514 1026514 1569286 1449286
Piotr Burwicz 243 536 243 536 - - 966 250 881461 1209786 1124997
Razem 717 512 717 512 846 000 846000 4692421 4217632 6255933 5781144
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Tabela. Wynagrodzenia brutto czlonkéw Zarzadu nalezne i wyptacone w 2018 roku [w PLN]

Wynagrodzenie state
z tytutu petnienia funkcji
w Zarzadzie Rainbow

Wynagrodzenie state
Tytut wyptaty z tytutu umowy o prace
w Rainbow Tours S.A.

Wynagrodzenie zmienne
(premie — nagrody) Razem
w Rainbow Tours S.A.

Tours S.A.
Osoba Nalezne  Wyplacone  Nalezne  Wyptacone  Nalezne  Wyplacone  Nalezne = Wyptacone
Grzegorz Baszczynski 174 432 174 432 300000 300000 - - 474 432 474 432
Tomasz Czapla 149772 149772 273000 273 000 345843 345843 768 615 768 615
Remigiusz Talarek 149772 149772 273000 273 000 345843 345843 768 615 768 615
Piotr Burwicz 244 800 244 800 - - 613 888 655 308 858 688 900 108
Razem 718 776 718776 846 000 846000 1305574 1346994 2870350 2911770

Tabela. Wynagrodzenia brutto cztonkéw Rady Nadzorczej nalezne i wyptacone w 2019 roku [w PLN]

Wynagrodzenie state

z tytutu petnienia funkcji w UTIES T S

Ut e Radzie Nadzorczej Rainbow z tyREu!u umowy o prace W s
Tours SA. ainbow Tours S.A.
Osoba Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone
Grzegorz Kubica 24060 24030 - - 24060 24030
Pawet Niewiadomski 24060 24030 - - 24060 24030
Pawet Pietras 24000 24000 - - 24000 24000
Joanna Stepien-Andrzejewska 24060 24030 - - 24060 24030
Pawet Walczak * 36 090 36 045 131733 128 553 167 823 164 598
Razem 132 270 132135 131733 128 553 264 003 260 688

*) Pan Pawet Walczak, niezaleznie od petnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, posiada od dnia 01.11.2016 r. status pracownika Spétki nizszego szczebla (4.
nie nalezacego do kadry kierowniczej wysokiego szczebla) na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich, odpowiedzialnego za konsultacje, wspétprace
i wsparcie dziatow relacji inwestorskich, finansowego i ksiegowego. Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem z dnia 02.11.2016 r. Pan Pawet Walczak posiada
w Radzie Nadzorczej status ,czfonka zaleznego” z uwagi na niespetnianie kryteriow niezaleznoci cztonka Rady Nadzorczej przewidzianych przez pkt I1.Z.4
obowigzujacego na GPW dokumentu ,Dobre Praktyki Spotek Notowanych na GPW 2016, a takze przez postanowienia § 24 Statutu Spotki.

Tabela. Wynagrodzenia brutto cztonkéw Rady Nadzorczej nalezne i wyptacone w 2018 roku [w PLN]

Wynagrodzenie state

z tytutu petnienia funkcji w UTIES AT A

Ut il Radzie Nadzorczej Rainbow z tyREu!u Umowy o prace W izl
Tours SA. ainbow Tours S.A.
Osoba Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone Nalezne Wyptacone
Grzegorz Kubica 24000 24000 - - 24000 24000
Pawet Niewiadomski 24000 24000 - - 24000 24000
Pawet Pietras 24000 24000 - - 24000 24000
Joanna Stepien-Andrzejewska 24000 24000 - - 24000 24000
Pawet Walczak * 36000 36000 96 000 93000 132 000 132 000
Razem 132000 132000 96 000 93000 228 000 228 000

*) Pan Pawet Walczak, niezaleznie od pefnienia funkcji w Radzie Nadzorczej, posiada od dnia 01.11.2016 r. status pracownika Spétki nizszego szczebla (tj.
nie nalezacego do kadry kierowniczej wysokiego szczebla) na stanowisku Konsultanta ds. Relacji Inwestorskich, odpowiedzialnego za konsultacje, wspéfprace
i wsparcie dziatéw relacji inwestorskich, finansowego i ksiegowego. Zgodnie ze ztozonym o$wiadczeniem z dnia 02.11.2016 r. Pan Pawet Walczak posiada
w Radzie Nadzorczej status ,czfonka zaleznego” z uwagi na niespetnianie kryteriow niezaleznosci cztonka Rady Nadzorczej przewidzianych przez pkt I1.Z.4
obowigzujgcego na GPW dokumentu ,Dobre Praktyki Spétek Notowanych na GPW 2016”, a takze przez postanowienia § 24 Statutu Spotki.

Nota 41.Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
POLITYKA ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem by zagwarantowac, ze nalezace do niej jednostki bedg zdolne kontynuowac¢ dziatalno$é
przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dla akcjonariuszy. Spdtka dominujace i Spotki Zalezne pozyskujq zrodta
finansowania biezacego i przysztych dziatan, takze w zakresie inwestycji i przeje¢, przede wszystkim na rynku finansowym
(podpisane umowy kredytowe). Spétka Dominujgca ma takze mozliwo$¢ dokonania skupu akcji wkasnych jako formy
sfinansowania ewentualnych przedsiewzie¢ inwestycyjnych. Ogdlna strategia dziatania jednostek nie zmienita sie od 2017
roku. Struktura kapitatowa jednostek obejmuje zadtuzenie, na ktére sktadajg sie kredyty, $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours 82



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

oraz kapitat Grupy Kapitatowej, w tym wyemitowane akcje, kapitaty rezerwowe i zysk zatrzymany. Na koniec roku 2017 Spétka
Dominujaca poza Spdtkg Rainbow Hotels A.E. nie posiadata zewnetrznego zadtuzenia z tytutu kredytéw i pozyczek, a
posiadane linie kredytowe w Spdice Dominujacej wykorzystywane byly na dzier bilansowy jedynie w zakresie produktéw
pozabilansowych (gwarancje). W wypadku dodatkowych potrzeb Spétka Dominujaca ma mozliwo$é pozyskania Srodkow w
ramach Grupy Kapitatowej, od spétek, ktére majg wolne $rodki pienigzne. Na jednostke nie sg natozone zadne zewnetrzne
wymagania kapitatowe za wyjatkiem tego, iz zgodnie z art. 396 §1 Kodeksu Spdtek Handlowych, ktéremu podlega jednostka
na pokrycie straty nalezy utworzy¢ kapitat zapasowy, do ktorego przelewa sie co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy,
dopoki kapitat ten nie osiggnie co najmniej jednej trzeciej kapitatu akcyjnego. Ta cze$¢ kapitatu zapasowego (zyskow
zatrzymanych) nie jest dostepna do dystrybucji na rzecz Akcjonariuszy.

Gtéwne obszary ryzyka, na ktére jest narazona Grupa Kapitatowa Rainbow Tours, to ryzyko zmian kurséw walut oraz ryzyko
zmian cen na rynku paliw, wynikajace ze zmiennosci na rynkach pienieznym i kapitatowym.

Grupa prowadzi jednolitg polityke zarzadzania ryzykiem finansowym oraz staty monitoring obszardw ryzyka, wykorzystujac
dostepne strategie i mechanizmy w celu zminimalizowania ujemnych efektow zmiennosci rynku.

Grupa ogranicza ryzyko finansowe (definiowane jako zmienno$¢ przeptywow pienigznych), jak rowniez ryzyko zwigzane ze
zmienno$cig na rynkach pienieznych i kapitatowych w sposéb opisany w ponizszych punktach.

Polityka i strategia zarzadzania ryzykiem jest okre$lona i monitorowana przez Zarzad, a biezace obowigzki w tym zakresie
sprawujg komarki merytoryczne Spétki Rainbow Tours S.A. oraz spdtek Grupy Kapitatowej Rainbow Tours.

KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH

Kategorie instrumentéw finansowych Stan na 31/12/2019 St?:r::killtlfg?\g
PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe 81 547 35722

Aktywa finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 67 096 22 207

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 951 12773

Aktywa finansowe wyceniane w wartoSci godziwej przez wynik finansowy 500 80

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych

Zobowigzania finansowe 107 183 115 452

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozyczki i kredyty otrzymane 63 167 71491

Zobowigzania z tytutu leasingu 1488 1543

Koszt zamortyzowany - zobowigzania handlowe 41314 42418

Instrumenty pochodne pozostajace w powigzaniach zabezpieczajacych 1214

Warto$¢ godziwa aktywow i zobowigzan finansowych, ktore sg wyceniane na biezaco w warto$ci godziweyj:

31/12/2019 31/12/2018
Aktywa finansowe
Pochodne instrumenty finansowe walutowe Poziom 2
Zobowiazania finansowe
Pochodne instrumenty finansowe walutowe 1214

Techniki wyceny i podstawowe dane wsadowe przyjete dla wyceny do warto$ci godziwej

Warto$¢ godziwa dla walutowych symetrycznych transakc;i

Pochodne instrumenty terminowych zostata okre$lona w oparciu 0 model do wyceny

finansowe walutowe —

Poziom 2 . transakcji forward w ktérym wykorzystano kursy NBP z dnia
forwardy walutowe i . )
opcie wyceny oraz terminowe stopy procentowe dla poszczegoinych

walut.

Grupa Kapitatowa Rainbow Tours 83



Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019
(dane w tys. Z, o ile nie zaznaczono inaczej)

Zaréwno w okresie sprawozdawczym jak i w okresie pordwnywalnym, w spotce dominujgcej nie miato miejsca przesuniecie
instrumentéw miedzy poziomem 1 2.

W okresie sprawozdawczym jak i w okresie poréwnywalnym w spdtce dominujacej nie dokonano przesunigcia do poziomu
3 instrumentéw kwalifikowanych do poziomu 1 2.

Warto$¢ godziwa aktywdw i zobowigzan finansowych, ktore nie sg wyceniane na biezaco w wartoci godziwej (ale
wymagane sg ujawnienia o warto$ciach godziwych) Aktywa / zobowigzania finansowe.

Wartos¢ bilansowa na dzien 3111212019 31/112/2018
Hierarchia wartosci godziwej

Aktywa finansowe PLN’000 PLN’000

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13951 12773 Poziom 3
Udzielone pozyczki 500 80 Poziom 3
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 096 27086 Poziom 3
Zobowigzania finansowe PLN’000 PLN’000

Kredyty i pozyczki 63 167 71491 Poziom 3
Leasing 1488 1543 Poziom 3
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 41314 42418 Poziom 3

Warto$¢ godziwa instrumentow finansowych, ktére nie sg na biezaco wyceniane w wartosci godziwej, jakie posiadata Grupa
Kapitatowa na dzien 31 grudnia 2019 roku i 31 grudnia 2018 roku nie odbiegata istotnie od wartosci prezentowanej w
sprawozdaniach finansowych za poszczegoine lata z nastepujacych powodow:

— w odniesieniu do instrumentéw krotkoterminowych ewentualny efekt dyskonta nie jest istotny (naleznosci i
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, udzielone pozyczki, zobowigzania pozyczek, $rodki pieniezne, pozostate
zobowigzania),

— instrumenty te dotyczg transakcji zawieranych na warunkach rynkowych (dotyczy oprocentowanych naleznosci
i zobowigzan, kredytdw i pozyczek, dla ktdrych oprocentowanie ustalane jest w oparciu 0 warunki rynkowe).

CELE ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Dziat Finansowy wraz z Zarzadem Grupy Kapitatowej koordynuje dostep do krajowych i zagranicznych rynkéw finansowych,
monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym z dziatalnoscig. Rodzaje ryzyka obejmujg ryzyko rynkowe (w tym
przede wszystkim walutowe), ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnosci. Jednostki daza do minimalizacji wptywu tego ryzyka
poprzez monitorowanie biezacej sytuacji na rynku walutowym i dokonywanie zakupu walut przy korzystnym ksztattowaniu sie
kursow (w oparciu o analizy dostarczane przez zewnetrzne wyspecjalizowane podmioty doradcze), analize i monitorowanie
kontrahentéw (odbiorcéw), pozyskiwanie zrddet finansowania zewnetrznego na potrzeby biezace oraz inwestycyjne. Spétka
Dominujaca stosuje instrumenty pochodne.

RYZYKO RYNKOWE

Dziatalno$¢ jednostek wigze sie z ekspozycja na ryzyko finansowe zmian kursow walut oraz w mniejszym stopniu na ryzyko
stdp procentowych. Narazenie jednostki na ryzyko rynkowe i zarzadzania nim nie ulegty zmianie. Spdtka nie stosuje
kwantyfikowalnych metod pomiaru narazenia na ryzyko (VaR).

ZARZADZENIE RYZYKIEM WALUTOWYM

Spétka Dominujgca zamawiajac imprezy turystyczne rozliczajg sie ze swoimi kontrahentami w walutach obcych (zazwyczaj w
Euro lub w Dolarze Amerykariskim). Natomiast sprzedaje imprezy polskim klientom w walucie krajowej. Niekorzystne zmiany
kursow walutowych pomiedzy okresem wptywu Srodkéw od klientéw, a okresem wpfaty zagranicznym dostawcom moze
spowodowaé obnizenie rentownosci i zyskow osigganych przez Spétke Dominujaca. Czesé ekspozycji ryzyka walutowego
zabezpieczone jest w Rainbow Tours S.A poprzez ,naturalny” hedging w postaci odsprzedazy miejsc czarterowych w swoim
kontrahentom w walutach obcych. Pozostata cze$¢ ekspozyciji zabezpieczana jest walutowych transakcjami typu forward oraz
korytarzami opcyjnymi. Spoétka dominujgaca posiada polityke zabezpieczen w walutowych, ktdrg stosuje w sposob ciagty.
W 2019 r. Spbtka dominujgca nie zawierata juz transakcji opcyjnych, a dokonywata rozliczen kontraktéw zawartych w okresach
wczesniejszych.

Grupa narazona jest réwniez na ryzyko walutowe zwigzane z wahaniami kursu waluty EUR, w zwigzku z rozliczeniem kosztéw
imprez. Ryzyko zmiany kursu EUR i USD jest cze$ciowo minimalizowane przez wcze$niej dokonywany przedptaty, wynikajace;
ze stosowanego przez ustugodawcéw (hotelarzy, firm transportowych) systemu przedptat. Wolumen zakupow ptaconych w
EUR i USD staty i wynosi okoto 60% dla waluty EUR i 40% dla USD. Spétke obcigza ryzyko kursu EUR i USD w odniesieniu
do rozliczen z tytutu zakontraktowanych i zakupionych ustug.
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Warto$¢ bilansowa aktywdw (nalezno$ci handlowe, Srodki pieniezne) oraz zobowigzan pienieznych (zobowigzania handlowe)
jednostki denominowanych w walutach obcych na dzien bilansowy przedstawia si¢ nastepujaco:

Stan na Stan na
31/12/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

Pozycje walutowe

a) Aktywa 179 080 156 567
USD w PLN 43 852 37243
EUR w PLN 135228 119 324

b) Zobowigzania 20 547 47 310
USD w PLN 10302 699
EUR w PLN 10 245 46611

WRAZLIWOSC NA RYZYKO WALUTOWE

Grupa jest narazona przede wszystkim na ryzyko zwigzane z walutg USD oraz EUR. Stopien wrazliwosci jednostki na 10-proc.
wzrostu i 10-proc. spadku kursu wymiany PLN na waluty obce przedstawiony jest w ponizszej tabeli. Sg to parametry
wykorzystywane w wewnetrznych raportach dotyczacych ryzyka walutowego przeznaczonych dla zarzadu i
odzwierciedlajacych ocene zarzadu dotyczaca mozliwych zmian kurséw wymiany walut obcych. Analiza wrazliwo$ci obejmuje
wylgcznie nierozliczone pozycje pieniezne denominowane w walutach obcych i koryguje przewalutowanie na koniec okresu
obrachunkowego o 10-proc. zmiane kurséw. Analiza ta obejmuje nalezno$ci i zobowigzania handlowe oraz $rodki pieniezne
w walutach. Na koniec 2019 roku warto$¢ naleznosci USD przekraczata wartos$¢ zobowigzan w tej walucie — w rezultacie 10%
wzrost kursu spowodowatby wzrost zysku i zwigkszenie kapitatu wlasnego. Dla waluty EUR sytuacja na koniec 2019 roku jest
analogiczna.

31/112/2019 31/12/2018

PLN’000 PLN’000

a) Wplyw spadku waluty (15 853) (10 925)
USD w PLN (3 355) (3654)
EUR w PLN (12 498) (7271)

b) Wplyw wzrostu waluty 15853 10 925
USD w PLN 3355 3654
EUR w PLN 12498 7271

Wplyw na kapitat jest rowny wptywowi na wynik okresu. Wrazliwo$¢ jednostki na ryzyko walutowe w biezacym okresie nie
ulegta istotnej zmianie.

ZARZADZANIE RYZYKIEM STOP PROCENTOWYCH

Jednostka jest narazona na ryzyko stop procentowych w ograniczonym stopniu, poniewaz linie kredytowe nie sg
wykorzystywane w zakresie kredytu w rachunku biezacym. Wszystkie umowy kredytowe w zakresie kredytu w rachunku
biezacym majg oprocentowanie zmienne, ustalone w oparciu 0 1M WIBOR skorygowany o marze banku oraz o EURLIBOR 1
M skorygowany o marze banku. Sytuacja rynkowa jest na biezgco monitorowana i w wypadku wzrostu stép procentowych
Spotka bedzie podejmowata dziatania stuzace zminimalizowaniu ekspozycji na ryzyko w tym obszarze. Narazenie jednostek
na ryzyko stop procentowych zwigzane z aktywami finansowymi oméwiono szczegdtowo w czeSci noty po$wieconej
zarzadzaniu ryzykiem ptynnosci.

ZARZADZANIE RYZYKIEM KREDYTOWYM

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako mozliwos¢ niewywigzania sie ze zobowigzan przez diuznikdw Spotek, co oznacza, ze
Spoétki poniesie straty finansowe. Spétki narazone sg ryzyko kredytowe gtéwnie w trzech obszarach zwigzanych z:

— naleznosciami z tytutu dostaw i ustug,
— $rodkami pienigznymi i lokatami bankowymi,
— transakcjami w instrumentach pochodnych (dotyczy Spétki Dominujgce;j).

Za zarzadzanie ryzykiem kredytowym w Spdtkach i przestrzeganie przyjetej w tym zakresie polityki odpowiada Zarzad Grupy.
Monitoring naleznosci dokonywany jest na biezaco we wszystkich spotkach Grupy. W zakresie obrotu srodkami pienieznymi
Spétka dominujaca lokuje nadwyzki finansowe wytgcznie bezpieczne instrumenty dostepne wytacznie w podmiotach
bankowych. Ryzyko kredytowe dotyczace $rodkéw ptynnych jest ograniczone, poniewaz kontrahentami jednostki sg banki o
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wysokim ratingu kredytowym przyznawanym przez miedzynarodowe agencje ratingowe. W ocenie Zarzadu Spdtki wartosé
bilansowa aktywdw finansowych odpowiada maksymalnej kwocie narazonej na ryzyko kredytowe.

ZABEZPIECZENIE RYZYKA KREDYTOWEGO

Jednostka monitoruje na biezaco ryzyko kredytowe oraz posiada zabezpieczenia ryzyka kredytowego zwigzanego z
nalezno$ciami handlowymi w postaci kaucji wptacanych przez agentéw lub zabezpieczenia prawne, ztozone przez Agentow.
Warto$¢ bilansowa zobowigzan z tytutu wptaconych kaucji wynosi 1,3 min PLN (1,0 min PLN na dzieh 31 grudnia 2018 roku).

ZARZADZANIE RYZYKIEM PLYNNOSCI

Spotki monitorujg ptynnos¢ finansowa. Zabezpieczeniem ptynno$ci spotek jest rodzaj dokonywanej sprzedazy — gtéwnie w
systemie przedptat oraz pozyskanie kredytéw obrotowych majacych zabezpieczy¢ luke ptynnosciowa w okresach niskich
wptywow. Spétka dominujaca posiada adekwatne limity instrumentdw ptynno$ciowych w postaci linii kredytowych. Duzy nacisk
ktadziony jest rowniez na windykacje biezacych naleznosci Spétek Grupy.

Ostateczng odpowiedzialno$¢ za zarzadzanie ryzykiem ptynnosci ponosi Zarzad, ktéry opracowat odpowiedni system stuzacy
do zarzadzania krétko-, $rednio- i dtugoterminowymi wymogami dotyczacymi finansowania i zarzadzania ptynnoscia.
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w jednostce ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu rezerwowego,
rezerwowych linii kredytowych, ciggtego monitoringu prognozowanych i faktycznych przeptywéw pienieznych.

Tabele ryzyka ptynno$ci i stopy procentowej

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalno$ci niepochodnych zobowigzan finansowych z uzgodnionymi
terminami sptaty, do ktorych na dzien bilansowy zaliczajg sie zobowigzania handlowe.

Srednia
wazona powyzej 1 powyzej 3 powyzej 6 ..
Srednia wazona efektywnej .d°.1 miesigcado  miesiecydo  miesiecy do powyzej 1 Razem
miesiaca L Lt roku
stopy 3 miesiaca 6 miesiecy 1 roku
procentowej
% PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000 PLN’000
31.12.2019 nieoprocentowane 29395 7749 1222 2483 465 41314
31.12.2019 oprocentowane 747 1120 5602 55698 63 167
31.12.2018 nieoprocentowane 0% 19600 14 924 6173 954 767 42418
31.12.2018 oprocentowane 22659 48 832 71491

Nota podaje szczeg6towe informacje dotyczace niewykorzystanych linii kredytowych, ktérymi jednostka dysponuje jako
narzedziami redukcji ryzyka ptynno$ci.

Zabezpieczone kredyty w rachunku biezacym Stan na 31/12/2019 Stan na 31/12/2018

PLN/000 PLN’000
Kwota wykorzystana 0 35852
Kwota niekorzystana 122 731 74148
Razem 122 731 110 000

Nota 42.Wycena w wartosci godziwej

Zdaniem Zarzadu Spétki Dominujacej, wartosci bilansowe aktywéw i zobowigzan finansowych - udzielonych pozyczek,
naleznoéci i zobowigzan handlowych - ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg przyblizeniem ich wartosci
godziwe;j.

Nota 43.Korekty btedow

W danych zaprezentowanych na dzien 31/12/2018 Spétka dokonata zmiany prezentacji naleznosci od operatoréw kart
ptatniczych w kwocie 4.043 tys. zt wigczajac przedmiotowa kwote do pozyciji ,Nalezno$ci inne” z pozycji ,Inne Srodki pieniezne”.

W prezentowanym sprawozdaniu wprowadzono korekte dotyczacq wyniku roku 2018, ktora jest skutkiem ujawnionych btedéw
kwalifikacji do wlasciwych okreséw kosztéw dodatkowych prowizji wyptacanych przez Spotke za zrealizowanie plandw
sprzedazowych agentom bedacym posrednikami w sprzedazy ustug podstawowych Spotki.
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VL.

ZDARZENIA PO DNIU BILANSOWYM

Podijecie decyzji o realizacji podwyzszenia kapitatu wtasnego spétki zaleznej White Olive A.E., w zwigzku z umowag zawartg
z Funduszem Ekspansji Zagranicznej FIZ AN, zarzadzanym przez PFR_TFl, w sprawie inwestycji w zakresie
wspotfinansowania rozwoju dziatalno$ci spotki zaleznej od Emitenta

Zarzad Spotki dominujacej, dziatajac w zwigzku z:

— realizacjg podjetych w 2015 roku i kontynuowanych w okresach nastepnych planéw rozwoju segmentu prowadzonej
przez Spotke dziatalnosci w zakresie ustug turystycznych m.in. w hotelach stanowigcych wtasno$é spotek z Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours lub zarzgdzanych na zasadzie wynajmu dtugoterminowego,

— oraz realizacjg postanowieft umowy inwestycyjnej, zawartej przez Spotke dominujaca (jako Partnera) wraz ze spotkg
zalezng, wchodzacg w sktad Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, tj. spotkg akcyjng prawa greckiego pod firmg White
Olive AE. zsiedzibg w Atenach, Grecja (dalej jako: ,White Olive A.E.”), z Funduszem Ekspansji Zagranicznej
Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywéw Niepublicznych (dalej jako: ,Fundusz”), wpisanym do rejestru funduszy
inwestycyjnych prowadzonym przez Sad Okregowy w Warszawie Wydziat VIl Cywilny — Rejestrowy pod numerem RFI
1162, zarzadzanym przez PFR Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotke Akcyjng z siedzibq w Warszawie, bedace
czescig Grupy Polskiego Funduszu Rozwoju, w przedmiocie inwestycji polegajacej na udziale kapitatowym Funduszu,
wspdlnie ze Spdtka, w spotce White Olive A.E. dla celéw finansowania rozwoju dziatalnosci White Olive A.E. w zakresie
$wiadczenia ustug turystycznych w hotelach stanowigcych wtasnosé White Olive A.E. lub zarzadzanych na zasadzie
wynajmu diugoterminowego,

na mocy postanowien uchwaty Zarzadu Spotki dominujacej z dnia 18 lutego 2020 r. postanowit — jako organ podmiotu
dominujacego i jedynego akcjonariusza spotki zaleznej White Olive A.E., posiadajacego 100% udziatu w kapitale zaktadowym
i w gtosach na walnym zgromadzeniu spétki White Olive A.E. — o rozpoczeciu i realizacji procesu podwyzszenia kapitatu
wiasnego White Olive A.E. w drodze podwyzszenia kapitatu zaktadowego, poprzez emisje nowych akcji spdtki White Olive
A.E., obejmowanych przez Rainbow Tours Spdtke Akcyjng oraz Fundusz.

Przedmiotowe podwyzszenie kapitatu wiasnego / kapitatu zaktadowego spétki White Olive A.E. zostanie przeprowadzone na
nizej wskazanych warunkach, przy zastrzezeniu mozliwosci ich ewentualnej modyfikacji w ramach ewentualnych uzgodnien
Spétki dominujacej z Funduszem:

1)  kapitat zaktadowy White Olive A.E. zostanie podwyzszony o kwote 8.675.950,00 EUR poprzez emisje 173.519 nowych
akcji zwyktych imiennych o warto$ci nominalnej 50,00 EUR kazda akcja i za jednostkowg cene emisyjng w wysokoSci
108,35 EUR kazda akcja, tj. za taczng cene (warto$¢) emisyjng w wysokosci 18.800.783,65 EUR;

2) akcje w podwyzszanym kapitale zaktadowym White Olive A.E. zostang subskrybowane i objete w nastepujacy sposob:

a. Emitent obejmie 90.451 nowych akcji zwyklych imiennych White Olive A.E. otgcznej wartoSci nominalnej
w wysokos$ci 4.522.550,00 EUR i za taczng cene emisyjng w wysoko$ci 9.800.365,85 EUR, przy czym optacenie
przez Spétke obejmowanych akcji zostanie dokonane w nastepujacy sposob: (i) czeSciowo poprzez kapitalizacje
zobowigzan White Olive A.E. wobec Spétki dominujacej (wzajemne potracenie wierzytelno$ci Spatki wobec White
Olive A.E. z tytutu posiadanych nalezno$ci w tacznej kwocie w wysokoéci 8.408.958,00 EUR z wierzytelnoscig
White Olive A.E. wobec Spotki dominujacej z tytutu optacenia nowo obejmowanych akcji), (i) czesciowo poprzez
wplate gotowkowa w kwocie w wysokosci 1.391.407,85 EUR;

b. Fundusz obejmie 83.068 nowych akcji zwyklych imiennych White Olive A.E. ogcznej wartosci nominaine;
w wysokosci 4.153.400,00 EUR i za taczng cene emisyjng w wysokosci 9.000.417,80 EUR, przy czym opfacenie
przez Fundusz obejmowanych akcji zostanie dokonane poprzez wptate gotéwkowg w kwocie w wysoko$ci
9.000.417,80 EUR;

3) opfacenie akcji obejmowanych w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego za posrednictwem wplat gotowkowych
nastapi, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa Republiki Grecji, w ciagu 4 miesiecy od dnia podjecia przez walne
zgromadzenie White Olive A.E. uchwaty o podwyzszeniu kapitatu, przy czym dopuszcza sie czesciowa subskrypcje akcji,
aw takim wypadku podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastapi waznie do kwoty subskrypcji, tj. w wysokosci
odpowiadajacej liczbie optaconych i waznie objetych akcji.

W wyniku realizacji podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive A.E. w maksymalnej w/w wysoko$ci:
— kapitat zaktadowy White Olive A.E. zostanie podwyzszony do wysokos$ci 13.385.600 EUR,

—  po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive A.E. we wiasciwym rejestrze, udziat Rainbow Tours S.A.
w kapitale zaktadowym iw glosach na walnym zgromadzeniu White Olive A.E. wynosit bedzie 68,97%, za$ udziat
Funduszu wynosit bedzie 31,03%.
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Realizowana przez Spétke dominujacg w ramach podwyzszenia kapitatu zaktadowego White Olive A.E. wptata gotéwkowa
z tytutu objecia czesci nowych akcji zostanie sfinansowana i odbedzie sie poprzez uruchomienie $rodkéw wiasnych Spotki
dominujacej w kwocie 1.391.407,85 EUR, bedacych w dyspozycji Rainbow Tours S.A. iprzekazanych docelowo na
podwyzszenie kapitatu wtasnego (kapitatu zaktadowego) spotki White Olive A.E.

Podjecie decyzji 0 rozpoczeciu procesu zawigzania i powotania na terytorium Republiki Turcji spotki zaleznej od Emitenta

Zarzad Spotki dominujacej, dziatajac na mocy postanowier uchwaty Zarzadu Nr 02/02/20 w dniu 26 lutego 2020 roku, podjat
decyzje o rozpoczeciu procesu zawigzania i powotania na terytorium Republiki Turcji spétki zaleznej od Emitenta — spétki
akcyjnej prawa tureckiego.

Mocg postanowien uchwaty Rady Nadzorczej Spétki dominujacej Nr 2/02/2020 z dnia 26 lutego 2020 roku, Rada Nadzorcza,
dziatajac w oparciu o postanowienia § 22 lit. j) Statutu Sp6tki oraz § 3 ust. 5 pkt 9) Regulaminu Rady Nadzorczej, w zwigzku z
uchwatg Zarzadu Spotki dominujacej Nr 02/02/20 z dnia 26 lutego 2020 roku w sprawie podjecia decyzji 0 rozpoczeciu
przygotowania procesu zawigzania i powotania na terytorium Republiki Turcji spotki zaleznej od Rainbow Tours Spotki Akcyjnej
— spotki akcyjnej prawa tureckiego, a takze w oparciu o szczegblowe informacje przedstawione przez Zarzad Spoki
dominujacej we wniosku z dnia 26 lutego 2020 roku, postanowita wyrazi¢ zgode na zawigzanie przez Spdtke spétki akcyjnej
prawa Republiki Turcji, pod planowang nazwg handlowg (firmg) RAINBOW TOURS DESTINATION SERVICES TURKEY
TURIZM VE SEYAHAT HIZMETLERI ANONIM SIRKETI (lub inng wymagana zgodnie z odpowiednimi przepisami lub przez
wiasciwy rejestr handlowy).

Powotanie przedmiotowej spétki zaleznej ma na celu rozwdj prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej w zakresie
dziatalno$ci organizatorow turystyki, a takze usprawnienie wewnetrznej struktury organizacyjnej Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours oraz przyczynienie sie do uzyskania oszczednosci kosztow operacyjnych i podniesienia efektywnos$ci dziatania Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours i tym samym wpisuje sie w strategie integracji pionowej Emitenta, w ramach ktérej Rainbow Tours
Spétka Akcyjna, rezygnujac z ustug dostawcow zewnetrznych, planuje istotnie zoptymalizowaé koszty realizacji imprez
turystycznych, atakze podwyzszy¢ rentowno$¢ ustug dodatkowych sprzedawanych do klientéw Rainbow Tours Spotki
Akcyjnej (imprezy objazdowe i wycieczki fakultatywne), przy czym w kolejnym etapie przedmiotowa spétka zalezna bedzie
gotowa oferowaé produkty turystyczne takze do innych podmiotéw rynkowych (touroperatoréw). Przedmiotowa informacja
zostata przekazana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego Nr 10/2020 z dnia 26 lutego 2020 roku.

Przedmiotowa, nowo zawigzywana spotka zalezna bedzie miata forme spdtki akcyjnej i zostanie zawigzana w oparciu 0
wiasciwe przepisy prawa Republiki Turcji. Kapitat zaktadowy przedmiotowej spétki zaleznej wyniesie 50.000 TRY (piecdziesiat
tysiecy lir tureckich) i zostanie utworzony w drodze wydania 50.000 (piecdziesieciu tysiecy) akcji, obejmowanych w catosci
przez Rainbow Tours Spétke Akcyjna, jako jedynego akcjonariusza. Optacenie przez Spotke akcji obejmowanych w nowo
zawigzywanej spotce zaleznej, a takze wszelkie dodatkowe koszty zwigzane z realizacjg przedmiotowego procesu zawigzania
i powotania przedmiotowej spétki zaleznej, w tym ewentualne koszty wymaganych optat publicznoprawnych, zostang pokryte
ze $rodkéw wiasnych Spotki dominujgcej. Realizujgc dziatania zapobiegawcze majace na celu wprowadzenie
wyprzedzajacych rozwigzan dla przeciwdziatania potencjalnym negatywnym skutkom pandemii spowodowanej
rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ prowadzong przez Rainbow Tours S.A., w tym dla
zabezpieczenia sytuacji ptynnosciowej przedsiebiorstwa Spotki dominujacej, na mocy postanowien decyzji (uchwaty) Zarzadu
z dnia 4 maja 2020 r., postanowit — w ramach trwajacego procesu zawigzania i powotania na terytorium Republiki Turcii
przedmiotowej spotki zaleznej od Rainbow Tours Spotki Akcyjnej — o zmniejszeniu kwoty zaangazowania kapitatowego
Emitenta (jako jedynego akcjonariusza) w przedmiotowa, nowo zawigzywana spotke zalezna, poprzez zmniejszenie wysokosci
zaangazowania finansowego Emitenta na pokrycie kapitatu zaktadowego przedmiotowej, nowo zawigzywanej spétki zaleznej,
z kwoty dotychczasowej w wysokosci 500.000 TRY (pie¢set tysiecy lir tureckich), na kwote nowg w wysokosci 50.000 TRY
(piecdziesiat tysiecy lir tureckich), przy czym kapitat zaktadowy zostanie optacony (wptaty na obejmowane akcje zostang
wniesione): w wysoko$ci 1/4 kapitatu (12.500 TRY) — przed zarejestrowaniem spotki we wiasciwym rejestrze handlowym
Republiki Turcji, a w pozostatej czesci (37.500 TRY) — w ciggu dwdch lat od rejestracji spotki. Do dnia publikacji niniejszego
Sprawozdania proces zawigzania przedmiotowej spétki jest w toku.

Powotanie, poczawszy od dnia 01.03.2020 r., osoby zarzadzajacej, nowego cztonka Zarzadu Spotki dominujacej aktualnej,
wspdlnej kadencji Zarzadu

Moca postanowien nizej wskazanych uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki dominujacej, ktore odbyto sie
w dniu 27 lutego 2020 roku, Walne Zgromadzenie m.in. postanowito, co nastepuje:

(1) na mocy postanowieri Uchwaty Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 27 lutego 2020 roku (tre$¢
wszystkich uchwat podjetych przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki, wraz z informacjg 0 wynikach gtosowania
zostata przekazana do publicznej wiadomosci w drodze raportu biezacego ESPI Nr 11/2020 z dnia 27 lutego 2020 roku) —
Walne Zgromadzenie Spétki, dziatajac na podstawie § 16 ust. 5 w zwigzku z § 16 ust. 1 i ust. 4 Statutu Spétki i w zwigzku z
zamiarem powotania w sktad Zarzadu Spotki, poczawszy od dnia 1 marca 2020 roku, nowego cztonka Zarzadu, postanowito,
poczawszy od dnia 1 marca 2020 roku, zwiekszy¢ liczbe oséb wchodzacych w sktad Zarzadu Spétki, z dotychczasowe;
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wynoszacej cztery osoby, na nowa wynoszaca pie¢ osob i tym samym postanowito okreslic liczbe osob wehodzacych w sktad
Zarzadu Spotki aktualnej, trzeciej, wspolnej piecioletniej kadenciji Zarzadu Spotki na piec osob;

(2) na mocy postanowien Uchwaty Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia 27 lutego 2020 roku — Walne
Zgromadzenie Spotki, dziatajgc w oparciu o postanowienia § 16 ust. 1, ust. 2 i ust. 4 Statutu Spétki, w zwigzku z okre$leniem,
moca postanowien odrebnej uchwaty NWZ Spétki z dnia 27 lutego 2020 roku (w/w uchwata Nr 4), liczby 0s6b wchodzacych w
sktad Zarzadu Spotki aktualnej, trzeciej, wspblnej, piecioletniej kadencji Zarzadu na pie¢ oséb, postanowito, poczawszy od
dnia 1 marca 2020 roku, powota¢ Pana Macieja Szczechure do sktadu Zarzadu Spotki aktualnej, trzeciej, wspdlnej, piecioletniej
kadencji Zarzadu Spétki i powierzy¢ mu petnienie funkcji Cztonka Zarzadu Spotki; powotany do sktadu Zarzadu Spétki i do
petnienia funkcji Czlonka Zarzadu Spétki, Pan Maciej Szczechura wyrazit zgode na to powotanie.

Aktualna, trzecia, wspdlna, piecioletnia kadencja Zarzadu Spétki dominujacej uptywa z dniem 9 czerwca 2020 roku, za$
mandaty wygasajg najpozniej z dniem odbycia walnego zgromadzenia zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za ostatni
petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzadu; mandaty cztonkéw Zarzadu wygasajg réwniez wskutek $mierci,
rezygnacji albo odwotania cztonka Zarzadu ze skfadu Zarzadu.

Wptyw pandemii wywotanej rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ prowadzong przez Grupe
Kapitatowa Rainbow Tours

Pod koniec 2019 roku po raz pierwszy pojawity sie wiadomosci z Chifskiej Republiki Ludowej dotyczace wystapienia choroby
COVID-19, spowodowanej koronawirusem SARS-CoV-2 (miasto Wuhan, prowincja Hubei). W pierwszych miesigcach 2020
roku koronawirus ulegt dalszemu rozprzestrzenianiu, w tym na terenie Europy, a jego negatywny wplyw, w obszarze
zdrowotnosci oraz funkcjonowania gospodarek krajowych, objat wiele krajow na catym $wiecie.

Pandemia wywotana rozprzestrzenianiem sie koronawirusa SARS-CoV-2 spowodowata, ze po wzrostowym dla branzy
turystycznej roku 2019 (wedtug szacunkéw Instytutu Badania Rynku Turystycznego TravelData: okoto 3,2 miliona klientow
wyjezdzajacych za granice, wzrost tacznej wartosci obrotéw branzy do sumy okoto 10 mld zt oraz zyskéw netto do sumy okoto
300 min z}) i optymistycznych scenariuszach rozwoju branzy turystycznej w roku 2020, nastapita radykalna zmiana tych
optymistycznych i wzrostowych scenariuszy na rok 2020. Wysoka zapadalno$¢ na chorobe COVID-19 wywotang przez
koronawirus SARS-CoV-2 oraz notowany stosunkowo wysoki wspdtczynnik $miertelno$ci z nig zwigzany (przede wszystkim
w grupie ryzyka, ludzi po 65. roku zycia) ma wplyw na powszechne zagrozenie i dezorganizacje zycia gospodarczego i
spotecznego na catym $wiecie. Zgodnie z powszechnymi ocenami, pandemia koronawirusa SARS-CoV-2 bedzie miata
okresowy wptyw na ostabienie $wiatowego wzrostu gospodarczego, a by¢ moze takze charakter trwalszej recesji gospodarcze;
i spotecznej. Pandemia spowodowana koronawirusem SARS-CoV-2 uderza bezposrednio w gospodarke realng znacznej
wiekszosci panstw, powodujac spadek produkciji, dezorganizacje taricuchéw dostaw oraz spadek popytu zwtaszcza w sektorze
ustug, w tym m.in. w odniesieniu do lotniczego ruchu pasazerskiego, turystyki, branzy gastronomicznej, konsumpcji dobr
kultury.

Z uwagi na pandemig koronawirusa SARS-CoV-2 w marcu 2020 roku w wielu krajach, w tym w Polsce wtadze paristwowe i
administracyjne podjety szereg decyzji majacych wptyw na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej przez przedsiebiorcoéw, w
tym takze przez Rainbow Tours S.A. W ramach dziatah Rzadu polskiego na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej ogtoszono w
pierwszej kolejnosci stan zagrozenia epidemicznego (rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 13.03.2020 r. w sprawie
ogtoszenia na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej stanu zagrozenia epidemicznego — Dz.U. z 2020 r., poz. 433 z p6zn. zm.);
podjeto takze decyzje o istotnym ograniczeniu w ruchu lotniczym (rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 13.03.2020 r. w
sprawie zakazdw w ruchu lotniczym - Dz.U. 2 2020 r., poz. 436 z p6zn. zm.) oraz wprowadzono restrykcje zwigzane z ruchem
granicznym (rozporzadzenie Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 13.03.2020 r. w sprawie przywr6cenia
tymczasowo kontroli granicznej oséb przekraczajacych granice panistwowg stanowiacg granice wewnetrzng — Dz.U. z 2020 r.,
poz. 434 z p6zn. zm. oraz rozporzadzenie Ministra Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 13.03.2020 r. w sprawie
czasowego zawieszenia lub ograniczenia ruchu granicznego na okreslonych przejsciach granicznych — Dz.U. z 2020 r., poz.
435). Nastepnie, na podstawie rozporzadzenia Ministra Zdrowia z dnia 20.03.2020 roku w sprawie ogtoszenia na obszarze
Rzeczypospolitej Polskiej stanu epidemii (Dz.U. z 2020 r., poz. 491 z pézn. zm.), w okresie od dnia 20 marca 2020 r. do
odwotania na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej ogtoszono stan epidemii w zwigzku z zakazeniami wirusem SARS-CoV-2.

Ze wzgledu na wprowadzone w dniu 13 marca 2020 roku ograniczenia w migdzynarodowym ruchu lotniczym oraz ruchu
granicznym realizacja imprez turystycznych zostata przez Spotke zawieszona do dnia 30 czerwca 2020 roku; z uwagi na
zamkniecie centrow handlowych, w ktérych w wiekszo$ci przypadkéw mieszczg sie stacjonarne wiasne biura sprzedazy
Rainbow, sprzedaz realizowana jest w gtéwnej mierze za po$rednictwem internetowych i telefonicznych kanatéw sprzedazy,
a w pewnym zakresie takze za posrednictwem kanatu sprzedazowego funkcjonujacej sieci agencyjne;.

Poczawszy od dnia 20 kwietnia 2020 roku Rzad Rzeczypospolitej Polskiej rozpoczat proces stopniowego zmniejszania
wczes$niej wprowadzonych ograniczen w ramach zapowiedzianego wéwczas czteroetapowego procesu. Od dnia 4 maja 2020
r. (w ramach drugiego etapu znoszenia ograniczen) m.in. dozwolono $wiadczenie ustug hotelarskich i noclegowych (przy
zastrzezeniu zachowania szczegdlnych zasad bezpieczenstwa oraz ograniczeniu dziatalnosci restauracji hotelowych i
przestrzeni rekreacyjnych), a takze zniesiono istotne ograniczenia w handlu w centrach handlowych i sklepach
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wielkopowierzchniowych (przy zastrzezeniu obowigzku stosowania stosownych rygordw sanitarnych, obowigzku zapewnienia
$rodkow zabezpieczenia i ochrony osobistej oraz wprowadzonych innych obostrzen), przy czym na podstawie Rozporzadzenia
Rady Ministréw z dnia 02.05.2020 r. w sprawie ustanowienia okre$lonych ograniczen, nakazow i zakazow w zwigzku z
wystapieniem stanu epidemii (Dz.U. z 2020 roku, poz. 792), w obiektach handlowych lub ustugowych o powierzchni sprzedazy
lub Swiadczenia ustug powyzej 2000 m?2 ustanowiono i utrzymano do odwotania czasowe ograniczenie prowadzenia
dziatalno$ci m.in. agentow turystycznych i organizatordw turystyki (ujetej w Polskiej Klasyfikacji Dziatalno$ci w klasie 79.11 i
79.12). W ramach etapu trzeciego, od dnia 18 maja 2020 roku znoszone ograniczenia dotyczyty m.in. ustug fryzjerskich i
kosmetycznych, a takze wprowadzenia mozliwosci korzystania z restauracji i kawiarni oraz zmniejszenia ograniczen w
transporcie publicznym (podwyzszony limit pasazeréw). Od 30 maja 2020 roku wprowadzono czwarty etap znoszenia
ograniczen zwigzanych z COVID-19 (obejmujacy m.in. — w cze$ci w datach pozniejszych — obnizenie ograniczen dotyczacych
obowigzku stosowania Srodkéw ochrony osobistej, ale w Scistym rezimie sanitarnym, otwarcie kin, teatréw, sitowni i salonéw
masazu, mozliwo$¢ organizacji wesel).

W zwigzku z cze$ciowym uchyleniem ograniczen dotyczacych ruchu granicznego oraz ruchu lotniczego, a w szczegdlnosci
w zwigzku z:

—  uchyleniem, poczawszy od dnia 13.06.2020 r., ograniczen (obowigzujacych od dnia 15.03.2020 r.) dotyczacych ruchu
granicznego na przejsciach granicznych z Republikg Federalng Niemiec, Republikg Czeska, Republikg Litewska,
Republikg Stowacka oraz w lotniczych i morskich przejsciach granicznych — na podstawie Rozporzadzenia Ministra
Spraw Wewnetrznych i Administracji z dnia 11.06.2020 r. zmieniajacego rozporzadzenie w sprawie czasowego
zawieszenia lub ograniczenia ruchu granicznego na okreslonych przejsciach granicznych (Dz.U. z 12.06.2020 r., poz.
1030),

—  wejsciem w zycie Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16.06.2020 r. w sprawie zakazéw w ruchu lotniczym (Dz.U. z
16.06.2020 r., poz. 1050) odwotujacego zakaz lotéw z polskich lotnisk do krajow Unii Europejskiej, na mocy ktérego
odwotano zakaz lotéw do wiekszosci krajow, sygnatariuszy Europejskiego Porozumienia o Wolnym Handlu, panstw
cztonkowskich Unii Europejskiej oraz Szwajcarii (z wyjatkami), przy zastrzezeniu spodziewanego uruchamiania innych
miedzynarodowych potaczen lotniczych (takze poza kraje Unii Europejskiej),

Emitent uruchomit procesy przygotowawcze dotyczace wylotdw wakacyjnych (m.in. rozmowy z liniami lotniczymi planujace juz
konkretne potaczenia lotnicze, rozmowy z hotelami, przygotowanie kadry destynacyjnej, itp.), zaktadajac uruchomienie
pierwszych wakacyjnych wylotéw czarterowych na poczatku lipca 2020 roku.

Zarzad Spotki ocenia, iz wystapienie pandemii koronawirusa SARS-CoV-2 bedzie miato i ma wptyw na obnizenie warto$ci
przychodow Spotki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours w catym roku obrotowym 2020. W zalezno$ci od mozliwosci
wystapienia réznych scenariuszy rozwoju i czasokresu trwania przedmiotowej sytuacji kryzysowej na rynkach turystycznych
na $wiecie, przedmiotowa sytuacja kryzysowa moze mie¢ réwniez wptyw na sytuacje gospodarcza i finansowa Spétki i Grupy
Kapitatowej réwniez w roku 2021.

Zarzad Spotki jest gotowy na szereg mozliwych scenariuszy dalszego rozwoju sytuacji wynikajacej z ograniczen w
podrézowaniu, na biezagco monitoruje rozwdj sytuacji zwigzanej ze skutkami rozprzestrzeniania sie koronawirusa SARS-CoV-
2 i wptyw pandemii na dziatalno$¢ Spdtki i Grupy Kapitatowej Rainbow Tours, w tym opracowujac scenariusze potencjalnych
efektéw utrzymywania si¢ pandemii spowodowanej koronawirusem SARS-CoV-2 na dziatalno$¢ Spotki i Grupy Kapitatowej w
réznych czasokresach. Zarzad Spdtki na biezaco dokonuje oceny wptywu na dziatalno$¢ operacyjng, biznesowa oraz
finansowg Grupy Kapitatowej Rainbow Tours negatywnych efektéw zwigzanych z rozprzestrzenianiem si¢ pandemii wywotane;
koronawirusem SARS-CoV-2. Uwzgledniajac mozliwosci wystapienia réznych scenariuszy rozwoju i czasokresu trwania
przedmiotowej sytuaciji kryzysowej na rynkach turystycznych na $wiecie, Zarzad Spétki podjat szereg dziatar majacych na celu
minimalizowanie ryzyka zwigzanego z pandemia wywotang rozprzestrzenianiem sig koronawirusa SARS-CoV-2.

Szczegotowy opis podjetych przez Zarzad dziatah majacych na celu minimalizowanie ryzyka zwigzanego z pandemig
wywotang rozprzestrzenianiem si¢ koronawirusa SARS-CoV-2, zostat zawarty w punkcie Ill. niniejszego sprawozdania pt.
,Podstawa sporzadzenia jednostkowego sprawozdania finansowego”.

W opinii Zarzadu Spotki dominujacej pomiedzy dniem bilansowym, a publikacjg niniejszego sprawozdania nie miaty miejsca
inne, poza wiw, znaczace wydarzenia nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym.
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VIl INFORMACJE O FIRMIE AUDYTORSKIEJ - PODMIOCIE UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzajacy przeglad i badanie sprawozdan finansowych
Spotki za rok obrotowy 2018

W dniu 14 czerwca 2017 roku Rada Nadzorcza Spétki, jako wtasciwy organ Spotki upowazniony do wyboru podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych Spétki, dziatajac w oparciu o postanowienia § 22 lit. d) Statutu Spétki oraz
§ 3 ust. 2 lit. c) bwczesnie obowigzujacego Regulaminu Rady Nadzorczej, a takze przy uwzglednieniu art. 17 Rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) Nr 537/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie szczeg6towych wymogow dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE,
postanowita dokona¢, mocg postanowien uchwaty nr 1/06/2017 z dnia 14 czerwca 2017 roku, wyboru podmiotu uprawnionego
do przeprowadzenia przegladu i badania sprawozdan finansowych Rainbow Tours Spotki Akcyjnej oraz Grupy Kapitatowej
Rainbow Tours za lata obrotowe 2017 i 2018, a w tym za nastepujace okresy roku obrotowego 2018 obejmujace przeglad i
badanie nastepujacych sprawozdan finansowych:

a) przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za pierwsze pdtrocze 2018 r., 1.
za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r., sporzadzanego wedtug stanu na dzien na dzier 30
czerwca 2018 .,

b) przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze 2018
r., §j. za okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 30 czerwca 2018 r., sporzadzanego wedtug stanu na dzien na dzien 30
czerwca 2018 r.,

€) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spétki Akcyjnej za rok obrotowy 2018, tj. za okres
od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., sporzadzanego wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2018 .,

d) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2018, tj. za
okres od dnia 1 stycznia 2018 r. do dnia 31 grudnia 2018 r., sporzadzanego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2018 r.,

i postanowita powierzy¢ przeprowadzenie powyzszych czynno$ci audytorskich podmiotowi:
Nazwa (firma) podmiotu: | BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp.k.

(dawniej: BDO Sp. z 0.0.)

Adres siedziby: | 02-676 Warszawa, ul. Postepu 12

Dane o rejestracji: | spétka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000729684

Nr KRBR: | Podmiot wpisany na ,Liste firm audytorskich” prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentéw (obecnie: Polskg Agencje Nadzoru Audytowego) pod numerem 3355

W zwigzku z dokonanym wyborem, biorac pod uwage przepis art. 66 ust. 5 ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o
rachunkowosci, w tym przy uwzglednieniu zmian wprowadzonych na mocy art. 221 pkt 5) ustawy z dnia 11 maja 2017 roku o
biegtych rewidentach, firmach audytorskich oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. z 2017 roku, poz. 1089 z pdzn. zm.) — ustawa
obowigzujaca od dnia 21 czerwca 2017 roku — Rada Nadzorcza Spétki upowaznita Zarzad Spétki (jako kierownika jednostki)
do zawarcia z BDO Spotkg z ograniczong odpowiedzialno$cig stosownej umowy lub uméw w przedmiocie przeprowadzenia
przegladu i badania sprawozdan finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych), za wskazane wyzej okresy lat obrotowych
2017 12018. Umowa zostata zawarta w dniu 17 sierpnia 2017 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. $wiadczyta na rzecz
Spoétki nastepujace ustugi dotyczace roku obrotowego 2018:

— przeprowadzita przeglad skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spétki Rainbow
Tours S.A. za okres szesciu nastepujacych po sobie miesiecy, rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2018 roku, a
zakonczony w dniu 30 czerwca 2018 roku,

— przeprowadzita przeglad skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za okres szesciu nastepujacych po sobie miesigcy, rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia
2018 roku, a zakoriczony w dniu 30 czerwca 2018 roku,

—  przeprowadzita wstepne badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2018 rok,

—  przeprowadzita badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2018, tj. za okres od dnia
1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2018 roku,

|
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—  przeprowadzita badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2018, tj. za okres od dnia 1 stycznia 2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku, sporzadzanego wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2018 roku,

W roku 2018 na rzecz Spétki nie byly $wiadczone przez firme audytorska dokonujaca przegladu i badajaca jego sprawozdania
finansowe (tj. przez BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.) jakiekolwiek inne ustugi, poza wchodzacymi w
zakres wyzej wymienionych, a w tym nie byly $wiadczone przez firme audytorska jakiekolwiek dozwolone ustugi niebedace
badaniem.

Wynagrodzenie podmiotu za ustugi $wiadczone za 2018 rok:

—  za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdirocze 2018 roku — 34 tys. zt
netto,
—  zabadanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2018 rok — 61 tys. zt netto.

Razem warto$¢ ustug za 2018 rok: 95 tys. zt netto.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, przeprowadzajacy przeglad i badanie sprawozdan finansowych
Spotki za rok obrotowy 2019

W dniu 14 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki, jako organ dokonujacy wyboru firmy audytorskiej i biegtego rewidenta
do przeprowadzenia badar i przegladéw, o ktérych mowa w § 1 ust. 1 ,Polityki wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzania
badania i przegladu sprawozdan finansowych w Rainbow Tours Spdtce Akcyjnej” (zwanej dalej ,Politykg”), tj. organ inny, niz
organ, o ktérym mowa w art. 66 ust. 4 ustawy z dnia 29.09.1994 r. o rachunkowosci, niebedacy organem zatwierdzajacym
sprawozdanie finansowe jednostki, dziatajgc w oparciu o postanowienia § 22 lit. d) Statutu Spétki oraz § 3 ust. 5 pkt 3)
Regulaminu Rady Nadzorczej, a takze przy uwzglednieniu postanowien § 10 ust. 2 i ust. 5 ,Procedury wyboru firmy
audytorskiej do przeprowadzania badania i przegladu sprawozdan finansowych w Rainbow Tours Spotce Akcyjnej” (zwane;
dalej ,Procedurg”), mocg uchwaty Rady Nadzorczej Nr 1/06/2019 z dnia 14 czerwca 2019 roku postanowita — po zapoznaniu
sie z ,Rekomendacjg Komitetu Audytu dla Rady Nadzorczej Rainbow Tours Spétki Akcyjnej w przedmiocie propozycji wyboru
firmy audytorskiej do przeprowadzenia badania i przegladu sprawozdan finansowych Spétki i Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours” w ramach procesu powolywania biegtego rewidenta/firmy audytorskiej przewidzianego przez Polityke i Procedure —
dokona¢ wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia przegladu i badania ustawowego jednostkowych sprawozdan
finansowych Rainbow Tours Spétki Akcyjnej oraz skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy Kapitatowej Rainbow
Tours za okresy obejmujace trzy kolejne lata obrotowe, tj. za okresy lat obrotowych 2019, 2020 oraz 2021, a w tym za
nastepujace okresy roku obrotowego 2019, obejmujace przeglad i badanie nastepujacych sprawozdan finansowych:

a) przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spotki Akcyjnej za pierwsze pdirocze 2019 r., .
za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r., sporzadzanego wedtug stanu na dzien na dzief 30
czerwca 2019r.,

b) przegladu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za pierwsze pétrocze 2019
r., §j. za okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 30 czerwca 2019 r., sporzadzanego wedtug stanu na dzieh na dzien 30
czerwca 2019r.,

¢) badania jednostkowego sprawozdania finansowego Rainbow Tours Spétki Akcyjnej za rok obrotowy 2019, tj. za okres
od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., sporzadzanego wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2019 .,

d) badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok obrotowy 2019, {j. za
okres od dnia 1 stycznia 2019 r. do dnia 31 grudnia 2019 r., sporzadzanego wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2019 .,

i postanowita powierzy¢ przeprowadzenie powyzszych czynnosci audytorskich podmiotowi:
Nazwa (firma) podmiotu: | BDO spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp.k.

(dawniej: BDO Sp. z 0.0.)

Adres siedziby: | 02-676 Warszawa, ul. Postepu 12

Dane o rejestracji: | spotka zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow prowadzonym przez Sad Rejonowy
dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000729684

Nr KRBR: | Podmiot wpisany na ,Liste firm audytorskich” prowadzong przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw (obecnie: Polskg Agencje Nadzoru Audytowego) pod numerem 3355

Wybér wiw firmy audytorskiej zostat przeprowadzony w procedurze wyboru przewidzianej przez § 5 ust. 1 Procedury, na
podstawie ktérego Komitet Audytu Rady Nadzorczej Rainbow Tours postanowit o odstapieniu od przeprowadzania i realizacji
procedury ofertowej, o ktorej mowa w § 4 ust. 1 Procedury, podejmujac po dokonaniu analizy dotychczasowej wspétpracy z
BDO Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cig Spotka komandytowa, jako firmg audytorskg przeprowadzajacg badanie
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sprawozdan finansowych w Spétce za okresy poprzednie, decyzje o przediuzeniu umowy z tg samg, firmg audytorska, a to
przy zastrzezeniu i w zwigzku ze spetnianiem wymagan w zakresie obowigzkowej rotacji firmy audytorskiej i biegtego
rewidenta, okreséw karencji oraz w zakresie czasu trwania umowy, okreslonych w ustawie z dnia 11.05.2017 r. o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (,Ustawa o Bieglych Rewidentach”), Rozporzadzeniu
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 537/2014 z dnia 16.04.2014 r. w sprawie szczeg&towych wymogow dotyczacych
ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu publicznego, uchylajacego decyzje Komisji 2005/909/WE,
zwanym dalej ,Rozporzadzeniem 537/2004”, Ustawie o Rachunkowosci i funkcjonujacej w Spdice Polityce.

Przy dokonywania oceny firmy audytorskiej BDO Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. Rada Nadzorcza zapoznata
sie m.in. z ustaleniami i wnioskami zawartymi w rocznym sprawozdaniu Komisji Nadzoru Audytowego, o ktérym mowa w art.
90 ust. 5 Ustawy o Biegtych Rewidentach (Sprawozdanie Komisji Nadzoru Audytowego za rok 2018 z dnia 24 maja 2019 roku,
pobrane ze strony internetowej Ministerstwa Finansow).

W zwigzku z dokonanym wyborem, biorac pod uwage przepis art. 66 ust. 5 Ustawy o Rachunkowosci, Rada Nadzorcza Spotki
upowaznita i zobowigzata Zarzad Spdtki (jako kierownika jednostki) do zawarcia z BDO Spétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Spdtkg komandytowg stosownej umowy lub umoéw w przedmiocie przeprowadzenia przegladu i badania
sprawozdan finansowych (jednostkowych i skonsolidowanych). Umowa zostata zawarta w dniu 27 sierpnia 2019 roku.

Do dnia sporzadzenia niniejszego sprawozdania BDO Spétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. $wiadczyla na rzecz
Spotki nastepujace ustugi dotyczace roku obrotowego 2019:

—  przeprowadzita przeglad skréconego $rodrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego spotki Rainbow
Tours S.A. za okres szesciu nastepujacych po sobie miesiecy, rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia 2019 roku, a
zakoriczony w dniu 30 czerwca 2019 roku,

— przeprowadzita przeglad skréconego $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Rainbow Tours za okres sze$ciu nastepujacych po sobie miesiecy, rozpoczynajacy sie w dniu 1 stycznia
2019 roku, a zakoniczony w dniu 30 czerwca 2019 roku,

—  przeprowadzita wstepne badanie jednostkowego sprawozdania finansowego za 2019 rok,

—  przeprowadzita badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy 2019, 4j. za okres od dnia
1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, sporzadzanego wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2019 roku,

—  przeprowadzita badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Rainbow Tours za rok
obrotowy 2019, 1j. za okres od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 31 grudnia 2019 roku, sporzadzanego wedtug stanu
na dzien 31 grudnia 2019 roku,

W roku 2019 na rzecz Spétki nie byly Swiadczone przez firme audytorska dokonujaca przegladu i badajaca jego sprawozdania
finansowe (tj. przez BDO Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cig Sp. k.) jakiekolwiek inne ustugi, poza wchodzacymi w
zakres wyzej wymienionych, a w tym nie byly $wiadczone przez firme¢ audytorska jakiekolwiek dozwolone ustugi niebedace
badaniem.

Wynagrodzenie podmiotu za ustugi $wiadczone za 2019 rok:

— za przeglad jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2019 roku — 66 tys. zt
netto,
—  zabadanie jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2019 rok — 113 tys. zt netto.

Razem warto$¢ ustug za 2019 rok: 179 tys. zt netto.

Niniejsze sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikacji w dniu 30 czerwca 2020 roku.

Zarzad Rainbow Tours Spotki Akcyjnej / Osoby odpowiedzialne za prowadzenie ksiag rachunkowych:

£6dz, dnia 30 czerwca 2020 roku
Signed by / Podpisano
przez:

Signed by / Podpisano
przez:

Signed by / Podpisano
przez:

Remigiusz Cezary

. Talarek

Tomasz Piotr Czapla Rainbow Tours Spétka
Rainbow Tours Akcyjna

Spotka Akcyjna

Grzegorz Baszczynski
Rainbow Tours Spdtka
Akcyjna
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