Nota-1 Polityka rachunkowosci Funduszu

I. Opis przyjetych zasad rachunkowosci

a. Ujawnianie i prezentacja informacji w sprawozdaniu finansowym

1. Przyjete przez Fundusz zasady (polityka) rachunkowosci opierajg sie na przepisach ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 r. w sprawie szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych.

2. Rokiem obrotowym Funduszu jest rok kalendarzowy.

Sprawozdania finansowe sporzadza sie dwa razy w roku, jako:
- pétroczne sprawozdanie finansowe,
- roczne sprawozdanie finansowe,

3. Sprawozdanie finansowe sporzgdza sie w jezyku polskim i w walucie polskiej. Informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym wykazuje sie w tysigcach ztotych z wyjgtkiem warto$ci aktywdw netto
na certyfikat inwestycyjny oraz wyniku operacyjnego na certyfikat inwestycyjny.

4. Sprawozdanie finansowe Funduszu obejmuje: wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
zestawienie lokat, bilans, rachunek wyniku z operacji, zestawienie zmian w aktywach netto,
rachunek przeptywéw pienieznych, noty objasniajgce, informacje dodatkowa.

5. Lokaty bankowe, o terminie zapadalnosci krétszym niz 90 dni, prezentuje sie w Bilansie w pozycji
»Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” w kwocie nominalnej. Lokaty te nie sg prezentowane w " Tabeli
Lokat". Naliczone na dzien bilansowy odsetki prezentowane sg w bilansie w pozycji ,naleznosci”.

6. Depozyty, o terminie zapadalnosci powyzej 90 dni, sg prezentowane w Bilansie w pozyciji "Sktadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku" tgcznie z naliczonymi odsetkami. Depozyty o terminie
powyzej 90 dni sg prezentowane w "Tabeli Lokat" i tabeli uszczegdtawiajagcej "Depozyty".

7. Srednia warto$é aktywow netto w okresie sprawozdawczym prezentowana w tabeli ,Zestawienia
Zmian w Aktywach Netto” jest wyliczana jako $rednia arytmetyczna wartosci aktywéw netto z wycen
oficjalnych w okresie sprawozdawczym.

8. W przypadku gdy informacje dotyczace poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego nie
wystgpity w jednostce zaréwno w roku obrotowym, jak i za rok poprzedzajgcy rok obrotowy, to przy
sporzadzaniu sprawozdania finansowego pozycje te pomija sie.

b. Ujmowanie w ksiegach rachunkowych operacji dotyczacych funduszu

1. Operacje dotyczgce sktadnikéw aktywow i pasywow Funduszu ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych po uzyskaniu dowodu ksiegowego, potwierdzajgcego ich dokonanie.

2. Nabyte sktadniki lokat ujmuje sie w ksiegach rachunkowych wedtug ceny nabycia. Skfadniki lokat
nabyte nieodptatnie posiadajg cene nabycia rowng zero. Papiery wartosciowe otrzymane w zamian
za inne papiery warto$ciowe majg przypisang cene nabycia wynikajgcg z ceny nabycia papierow
wymienionych i ewentualnych doptat do otrzymanych przychodéw pienieznych.

3. Nabycie albo zbycie sktadnikéw lokat przez Fundusz ujmuje si¢ w ksiegach rachunkowych
Funduszu w dacie zawarcia umowy.

4. Jezeli transakcja kupna/sprzedazy papieru wartosciowego w wyniku braku potwierdzenia zostata
ujeta w ksiegach rachunkowych w nastepnym dniu po dniu zawarcia transakcji wynikajgcym z
pierwotnego dokumentu, to w przypadku papieru wartosciowego wycenianego w skorygowane;j
cenie nabycia, oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, do wyceny
przyjmuje sie wszystkie parametry wynikajgce z umowy kupna/sprzedazy, a przede wszystkim date
rozliczenia (date przeptywow pienieznych).

5. Dtuzne papiery wartosciowe z odsetkami ujmuje sie w ksiegach rachunkowych odpowiednio do
zastosowanej metody wyceny:

a) Dla papieréw wartosciowych notowanych na aktywnym rynku wedtug wartosci ustalonej
w stosunku do ich nominatu, a skumulowane odsetki ewidencjonuje sie na odrebnym koncie.
W sprawozdaniu finansowym Funduszu warto$¢ ustalona w stosunku do nominatu wraz ze
skumulowanymi odsetkami jest wykazywana jako skfadnik lokat Funduszu.

b) Dla papieréw wartosciowych wycenianych przy wykorzystaniu skorygowanej ceny nabycia,
szacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej odsetki ujmuje sie fgcznie
z wartoscig ustalong w stosunku do nominatu (na jednym koncie po stronie aktywéw). Saldo
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tego konta zawiera réwniez wszystkie zakupione odsetki od tego typu papieréw
warto$ciowych.

c) w przypadku obligacji notowanych dotychczas na aktywnym rynku, niezaleznie od ich
emitenta, a ktdrych notowania zostaty zakonczone z uwagi na termin do ich wykupu,
dopuszcza sie stosowanie ceny z ostatniego dnia notowania na aktywnym rynku, jednak nie
dtuzej niz przez 14 kolejnych dni kalendarzowych od dnia ostatniego notowania wigcznie oraz
z zastrzezeniem, ze cena przyjeta do stosowania przez okres 14 dni od ostatniego notowania
nie moze by¢ nizsza niz 98% i wyzsza niz 100% wartosci nominatu. W przypadku ceny wyzszej
niz 100% przyjmowana jest cena réwna 100% natomiast w przypadku ceny nizszej niz 98%
wycena jest dokonywana z zastosowaniem modelu.

Sprzedaz sktadnikow portfela inwestycyjnego ujmuje sie w ksiegach zgodnie z metodg HIFO, co

oznacza przypisanie zbytym skfadnikom portfela najwyzszej ceny nabycia lub w przypadku

instrumentéw wycenianych metodg skorygowanej ceny nabycia, najwyzszej biezgcej wartosci
ksiegowej. Przy wyksiegowaniu z portfela inwestycyjnego sprzedawanych instrumentéw metoda

HIFO nie uwzglednia sie nierozliczonych sktadnikéw lokat Funduszu. Metody tej nie stosuje sie do

papieréw wartosciowych nabytych z udzielonym przez drugg strone przyrzeczeniem odkupu.

W dniu zawarcia transakcji sprzedazy papieru wartosciowego w skorygowanej cenie nabycia

wyliczany jest zrealizowany zysk lub strata jako réznica pomiedzy wartoscig sprzedazy a wartoscig

tego papieru w skorygowanej cenie nabycia na dzien rozliczenia transakcji sprzedazy.

Zysk lub strate ze zbycia walut obcych wylicza sie zgodnie z metodg HIFO.

Odsetki od posiadanych lokat inwestycyjnych wycenianych w wartosci godziwej (w tym Srodkéw

pienieznych na rachunkach Funduszu) nalicza sie w kazdym dniu wyceny funduszu, zgodnie z

prospektem emisyjnym danego papieru wartosciowego badz tez innym dokumentem (umowg)

dotyczacym tej lokaty. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, wycenia
sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Odsetki od lokat z terminem zapadalnosci
diuzszym niz 92 dni wycenia si¢ za pomocg modelu wyceny.

Koszty funduszu obejmujg w szczegdlnosci:

1) prowizje i optaty maklerskie, bankowe, prowizje i optaty naliczane przez Depozytariusza,
instytucje depozytowe i izby rozliczeniowe, w tym prowizje i optaty zwigzane z transakcjami
zagranicznymi, opfaty za zgtoszenie transakcji do repozytorium (systemu gromadzenia i
przechowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych) i utrzymywanie w
repozytorium informacji o transakcjach, w tym takze zwrot kosztéw oraz wynagrodzenie
podmiotéw zgtaszajgcych lub posredniczgcych w zgtoszeniu transakcji do repozytorium w
imieniu Funduszu oraz koszty przelewéw bankowych;

2) podatki oraz inne optaty wymagane przez organy administracji publicznej dotyczace
Funduszu;

3) koszty zwigzane z zacigganiem i obstugg przez Fundusz pozyczek i kredytdw,
w szczegolnosci koszty prowizji i odsetek oraz koszty zwigzane z emisjg i obstugg obligacji
przez Fundusz, w szczegdlnosci koszty prowizji, odsetek i dyskonta;

4) ujemne saldo réznic kursowych, powstate w zwigzku z wyceng Srodkéw pienieznych,
naleznosci i zobowigzan w Walutach Obcych;

5) koszty ponoszone na rzecz Depozytariusza na podstawie umowy o wykonywanie funkciji
depozytariusza Funduszu, inne niz wynagrodzenie, o ktérym mowa w pkt6i 7;

5a) optaty zwigzane z uczestnictwem Funduszu w repozytorium (systemie gromadzenia i
przechowywania danych dotyczgcych instrumentéw pochodnych)

5b) optaty zwigzane z nadaniem Funduszowi numeru LEI (ang. — Legal Entity Identifier, numeru
identyfikujgcego podmioty bedace stronami transakcji zawieranych na rynkach finansowych)
oraz numeru pre-LEl

6) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za prowadzenie rejestru Aktywéw Funduszu;

7) koszty wynagrodzenia Depozytariusza za weryfikacje wyceny Aktywow Funduszu oraz
realizacje pozostatych obowigzkéw Depozytariusza wynikajgcych z Ustawy;

7a) wynagrodzenie Depozytariusza za weryfikacje procedur wewnetrznych i proceséw Funduszu,
Towarzystwa i podmiotdéw trzecich wykonujgcych zadania na rzecz Funduszu, Statutu i polityki
rachunkowosci Funduszu;

8) optaty state za prowadzenie i obstuge rachunkéw Funduszu;

9) koszty prowadzenia ksigg rachunkowych Funduszu;

10) koszty sporzadzania sprawozdan finansowych Funduszu;

11) koszty badania i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu;

12) koszty odptatnych serwiséw informacyjnych wykorzystywanych przez Fundusz;

13) koszty zwigzane z organizacjg i dziatalnoscig Zgromadzenia Inwestorow;
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10.

11.

12.

13.

14) Kkoszty reklamy i promocji Funduszu, w tym w szczegdlnosci koszty przygotowania, druku i
dystrybucji materiatéw reklamowych, promocyjnych i informacyjnych;

15) Kkoszty obstugi notarialnej Funduszu oraz ustug doradztwa zewnetrznego (innych niz
doradztwo inwestycyjne), w tym w szczegodlnosci doradztwa gospodarczego, prawnego i
podatkowego w zakresie prowadzonej przez Fundusz dziatalnosci inwestycyjnej;

15a) koszty zwigzane z udzieleniem Towarzystwu sublicencji na korzystanie z aplikacji stuzacej do
prowadzenia pomocniczej ewidencji oséb uprawnionych z Certyfikatéw;

15b) koszty zwigzane ze sporzadzeniem i aktualizacjg dokumentu zawierajgcego kluczowe
informacje dotyczgce Funduszu, o ktérym mowa w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 roku w sprawie dokumentéw zawierajgcych
kluczowe informacje, dotyczgcych detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i
ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP);

15c) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
agenta emisji Certyfikatéw, za wykonywanie obowigzkdéw okreslonych w art. 7a ust. 4 Ustawy
0 Obrocie oraz w przedmiotowej umowie;

15d) koszty wynagrodzenia podmiotu, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkcji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatéw, za wykonywanie obowigzkéw okreslonych w przedmiotowej umowie oraz
koszty poniesione przez podmiot, z ktérym Fundusz zawart umowe o wykonywanie funkc;ji
sponsora emisji w rozumieniu regulaminu Depozytu Papierow Wartosciowych w odniesieniu
do Certyfikatow w zwigzku z wykonywaniem obowigzkoéw okreslonych w przedmiotowej
umowie;

15e) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku przyjeciem Certyfikatow do Depozytu Papierow
Wartosciowych;

15f) koszty ponoszone na rzecz KDPW w zwigzku z realizacjg umowy, o ktérej w art. 5 ust. 4
Ustawy o Obrocie, innych niz koszty, o ktérych mowa w pkt 15e), 15g) i 15h);

15g) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg wykupu i umorzenia Certyfikatow
przez Fundusz;

15h) koszty ponoszone na rzecz KDPW zwigzane z obstugg asymilacji Certyfikatow (objecia
jednym kodem Certyfikatow rejestrowanych dotgd w Depozycie Papierow Wartosciowych pod
odrebnymi kodami, na wniosek Funduszu);

15i) koszty wynagrodzenia podmiotéw, z ktérymi Fundusz zawart umowy o oferowanie
Certyfikatow, za wykonywanie obowigzkéw zwigzanych z oferowaniem Certyfikatow
okreslonych w przedmiotowych umowach innego niz wynagrodzenie, kiérego wysokos¢
uzalezniona jest od wysokosci Optat Dystrybucyjnych pobranych przez Towarzystwo przy
zapisach na Certyfikaty ztozone za posrednictwem tych podmiotow;

16) koszty likwidacji Funduszu inne niz koszty okreslone w pkt 1)-15i) i 18)-23) oraz
wynagrodzenie likwidatora Funduszu;

17) koszty zwigzane ze sporzadzaniem prospektow emisyjnych Certyfikatow;

18) koszty druku i dystrybucji prospektow emisyjnych Certyfikatow;

19) koszty zwigzane z organizacjg i koordynacjg pracy konsorcjum podmiotéw, z ktérymi Fundusz
zawart umowy o oferowanie Certyfikatéw;

20) koszty zwigzane z dokonywaniem ogtoszen i realizacja obowigzkéw informacyjnych
wymaganych przepisami prawa i Statutu;

21) koszty zwigzane z dopuszczeniem oraz wprowadzeniem Certyfikatéw do obrotu na rynku
regulowanym lub w alternatywnym systemie obrotu;

22) koszty zwigzane w notowaniem Certyfikatdbw na rynku regulowanym lub w alternatywnym
systemie obrotu.

Koszty odsetkowe z tytutu kredytéw i pozyczek zaciggnietych przez fundusz rozlicza sie w czasie

przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Przychody odsetkowe z tytutu udzielonych pozyczek pienieznych oraz koszty zwigzane z ich

udzieleniem rozlicza sie w czasie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wycenia lub ustala sie

w Walucie Obcej, w ktérej sg notowane na aktywnym rynku, a w przypadku gdy nie sg notowane

na aktywnym rynku — w Walucie Obcej, w ktérej sg denominowane.

Waluty Obce, Aktywa oraz zobowigzania Funduszu denominowane w Walutach Obcych wykazuje

sie w ziotych, po przeliczeniu wedtug ostatniego dostepnego sredniego kursu wyliczonego dla

danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski. Wartos¢ Walut Obcych oraz Aktywéw
notowanych lub denominowanych w Walutach Obcych, dla ktérych Narodowy Bank Polski nie
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14,

15

16.

17.

18.

19

20.

21.

wylicza kursu, okresla sie w relacji do dolara amerykanskiego, a jezeli nie jest to mozliwe — w relaciji

do euro.

W przypadku Papieréw Wartosciowych notowanych réwnocze$nie na aktywnych rynkach

zagranicznych i polskich, wycena wykonywana jest w ztotych, to znaczy, ze gdy rynkiem gtdwnym

jest rynek zagraniczny notowanie z tego rynku przeliczane jest na ztote po obowigzujgcym na Dzieh

Wyceny kursie wyliczonym dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank Polski .

Dniem wprowadzenia do ksigg rachunkowych Funduszu zmiany kapitatu wptaconego albo kapitatu

wyptaconego jest odpowiednio dzien wydania albo wykupienia Certyfikatéw, przy zastosowaniu

wartosci aktywdw netto na certyfikat inwestycyjny wyznaczony zgodnie z punktem ponize;.

Na potrzeby okreslenia Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat w okreslonym Dniu Wyceny nie

uwzglednia sie zmian w kapitale wptaconym oraz zmian kapitatu wyptaconego, zwigzanych z

wptatami lub wyptatami.

Wydanie, o ktérym mowa, nastepuje w chwili zapisania certyfikatow inwestycyjnych w ewidencji

0s0b uprawnionych z instrumentéw prowadzonej przez agenta emisji, zgodnie z artykutem 7a

Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi.

Od dnia przydziatu certyfikatow inwestycyjnych do dnia ich wydania, wptaty na certyfikaty
inwestycyjne, lub wnoszone instrumenty finansowe powiekszajg wartos¢ aktywoéw oraz warto$¢
zobowigzan z tytutu niewydanych certyfikatow inwestycyjnych.

. W dniu wydania certyfikatéw inwestycyjnych zobowigzania z tytutlu niewydanych certyfikatow sg
przeksiegowywane na kapitat wptacony, oraz zwiekszana jest liczba certyfikatéw o liczbe
wydanych certyfikatow.

W ksiegach funduszu ujmowane sg wszystkie przychody i koszty zwigzane z dziatalnoscig

funduszu, niezaleznie od terminu ich zaptaty.

Przychody z lokat obejmujg w szczegdlnosci:

1) Odsetki

a. Odsetki od rachunkéw pienieznych oraz od lokat terminowych nalicza sie proporcjonalnie za
kazdy dzien, poczawszy od nastepnego dnia wyceny po dniu ujecia salda lub lokaty w ksiegach
funduszu.

2) Nalezne dywidendy i inne udziaty w zyskach

a. Przystugujgce dywidendy z papierow wartosciowych notowanych na rynku regulowanym sg
ujmowane przy wycenie na dzien nastepujgcy po ostatnim dniu notowania waloréw z prawem
do dywidendy.

b. Dywidendy z papieréw wartosciowych nie notowanych na rynku regulowanym sg ujmowane
przy wycenie na dzieh nastepujacy po dniu ustalenia praw do dywidendy.

3) Dodatnie réznice kursowe powstate w zwigzku z wyceng skifadnikow aktywoéw i pasywow
wyrazonych w walutach obcych;

a. W kazdym dniu roboczym (w ktérym nastepuje wyliczenie warto$ci aktywéw na potrzeby limitow
inwestycyjnych) dokonuje sie przeszacowania wartosci denominowanych w walutach obcych
skfadnikéw aktywéw i pasywow, zgodnie z ogtoszonym w Dniu Wyceny przez Narodowy Bank
Polski srednim kursem dla danej waluty.

4) Przychody z tytutu sptat od instrumentow o charakterze wierzytelnosci;

a. Srodki pieniezne otrzymane z tytutu sptaty catoéci lub czesci instrumentéw o charakterze
wierzytelnosci w tym, Srodki otrzymane tytutem sptaty odsetek i kosztéw od tych instrumentéw,
sg ujmowane w ksiegach funduszu w pierwszej kolejnosci, jako zmniejszenie ceny nabycia
instrumentéw o charakterze wierzytelnosci, w wysokosci nieprzekraczajgcej ceny nabycia tych
instrumentéw. Srodki pieniezne otrzymane w wysoko$ci przewyzszajgcej cene nabycia
instrumentéw o charakterze wierzytelnosci uyjmowane sg, jako przychod

c. Metody wyceny aktywow oraz zobowigzan funduszu, aktywoéw netto i wyniku z operacji

Dniem Wyceny jest:

1. dzienh otwarcia ksigg rachunkowych Funduszu,

2. na ostatni dzien, w ktérym odbywa sie regularna sesja na rynku podstawowym prowadzonym
przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., w kazdym miesigcu,

3. 7 dni przed rozpoczeciem przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej emisji,

4. nadzieh zakohczenia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty kolejnej serii, pod warunkiem, ze w
okresie przyjmowania zapisow na Certyfikaty tej serii dokonane zostaty wptaty na Certyfikaty
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tej serii 0 tgcznej wartosci nie nizszej niz minimalna wartos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji
Certyfikatow tej serii okreslona w Statucie

dzien przydziatu Certyfikatow kolejnej emisji,

dzien podziatu Certyfikatow,

dzien poprzedzajgcy dzien, na ktéry zwotane zostato Zgromadzenie Inwestorow, ktérego
porzadek obrad przewiduje podjecie uchwaly w sprawie wyrazenia zgody na emisje obligaciji
przez Fundusz, i w ktérym zamiar udziatu zgtosili Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej
2/3 ogolnej liczby Certyfikatéw,

dzien poprzedzajgcy dzien otwarcia likwidacji Funduszu,

dzien ustalenia wartosci srodkéw do wyptaty Uczestnikom z tytutu posiadanych Certyfikatéw, w
przypadku likwidacji Funduszu.

Il. Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat kazdej serii na dany Dzienh Wyceny jest ustalana
przez podzielenie Wartosci Aktywow Netto na ten Dzien Wyceny przypadajgcg na Certyfikaty danej
serii przez catkowitg liczbe Certyfikatow tej serii istniejagcych w tym Dniu Wyceny (to znaczy
wyemitowanych i nieumorzonych przez Fundusz do tego Dnia Wyceny).

Ill. Zasady wyceny aktywow:

1. Z zastrzezeniem zapisu ust. 2 ponizej aktywa i zobowigzania Funduszu wycenia sie wedtug
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwe;.

2. W przypadku braku ceny z aktywnego rynku dla aktywéw i zobowigzan finansowych o
pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas nie
podlegat wydtuzeniu oraz niepodlegajgcych operacjom objecia dtuznych papieréow
wartosciowych kolejnej emisji potgczonych z umorzeniem posiadanych przez Fundusz diuznych
papieréw wartosciowych wczesniejszej emisji (tzw. Rolowanie), Fundusz stosuje wycene
metodg skorygowanej ceny nabycia, oszacowang przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow.

3. Za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwg sktadnika lokat uznaje sie:

a) Cene z aktywnego rynku (poziom 1 hierarchii wartosci godziwej),

b) W przypadku braku ceny z aktywnego rynku, cene otrzymang przy zastosowaniu modelu
wyceny, gdzie wszystkie znaczgce dane wejsciowe sg obserwowalne w sposéb bezposredni
lub posredni (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej),

c) W przypadku braku mozliwosci ustalenia ceny zgodnie z punktem a) i b) powyzej, warto$¢
godziwg ustalong za pomocg modelu wyceny opartego o dane nieobserwowalne (poziom 3
hierarchii wartosci godziwej).

IV. Poziom 1 hierarchii wartosci godziwej

1. Za aktywny rynek uznaje sie rynek, na ktérym transakcje dotyczace danego sktadnika aktywow
lub zobowigzania odbywajg sie z dostateczng czestotliwoscig i majg dostateczny wolumen, aby
dostarcza¢ biezacych informacji na temat cen tego skfadnika aktywow lub zobowigzania.

2. Aktywnym rynkiem moze byc¢:

a) Rynek gieldowy — ceny zamkniecia sg tatwo dostepne i ogdlnie odpowiadajg wartosci
godziwej,

b) Rynek posrednikdow — rynek na ktérym posrednicy sg gotowi do obrotu na wtasny rachunek,
zapewniajgc ptynnos$¢ poprzez wykorzystanie swojego kapitatu do posiadania pozycji, dla
ktérych tworzag rynek, na rynkach tych zazwyczaj tatwiej dostepne sg ceny kupna i ceny
sprzedazy niz ceny zamkniecia, rynkiem posrednikow jest w szczegdlnosci rynek
pozagietdowy, ktéry podaje ceny do publicznej wiadomosci,

¢) Rynek brokerski — rynek na ktérym brokerzy prébujg kojarzy¢ kupcéw ze sprzedajgcymi lecz
nie sg gotowi do obrotu na wtadny rachunek, rynek taki moze podawac czes¢ informacji do
wiadomosci publicznej, rynkiem tym mogg by¢ réwniez sieci komunikacji elektronicznej. W
przypadku rynku brokerskiego za aktywny uznaje sie takze taki, ktéry dostarcza kwotowan
z dostateczng czestotliwoscig i dostatecznym wolumenem.

d) Rynek transakcji bezposrednich — transakcje na tym rynku sg negocjowane niezaleznie bez
posrednikéw, rynek o ograniczonym zakresie informacji podawanych publicznie,

e) TBSP- gdzie dane do wyznaczania kurséw fixingowych dostarczane sg przez
profesjonalnych dealeréw skarbowych papieréw warto$ciowych — uznawany jest za poziom
1 hierarchii wartosci godziwej; jest rynkiem wyceny pierwszego wyboru w przypadku polskich
obligacji skarbowych. Jezeli dana polska obligacja skarbowa notowana jest na rynku TBSP
to nie zachodzi koniecznos¢ dodatkowego badania aktywnosci rynkow.

3. Dane na rynku aktywnym muszg by¢ danymi obserwowalnymi.

No g

8.
9.

5
EQUES AKTYWNEGO INWESTOWANIA FUNDUSZ INWESTYCYJNY ZAMKNIETY



No

10.

11.

Kryterium dostatecznej czestotliwosci przyjmuje sie za spetnione jezeli przynajmniej przez 7 dni
notowan na danym rynku dla danego aktywa byty zawierane transakcje, z zastrzezeniem ust. 8
i 9 oraz ust. 2 c).

Kryterium dostatecznego wolumenu przyjmuje sie za spetnione jezeli miesieczny wolumen

obrotu na rynku byt przynajmniej taki jak posiadana przez wszystkie zarzgdzane przez

Towarzystwo fundusze pozycja z zastrzezeniem ust. 2 c).

Kryteria okreslone w punktach 4 i 5 muszg by¢ spetnione tgcznie.

Aby ustali¢, czy dane aktywo jest notowane na aktywnym rynku, dokonuje sie nastepujgcych

Czynnosci:

a) Potwierdzenia faktu dopuszczenia sktadnika aktywéw do notowan na rynku aktywnym
(zrédta - Prospekt informacyjny, ogélnodostepne serwisy informacyjne ).

b) Ustalenia wszystkich rynkéw, na ktérych dany skfadnik aktywow zostat dopuszczony do
obrotu.

c) Weryfikacja kryterium dostatecznej czestotliwosci i dostatecznego wolumenu oraz wybor
rynku gtdbwnego na podstawie wielkosci wolumenu transakcji na kazdym z rynkéw w
miesigcu kalendarzowym poprzedzajgcym zakup aktywu. Rynek, na ktérym wolumen ten
jest najwiekszy, jest zrédtem kursow do wyceny danego aktywu od momentu ujecia w
ksiegach rachunkowych.

Weryfikacja, czy dany skiadnik aktywow jest notowany na aktywnym rynku i wskazanie tego

rynku przeprowadzana jest w nastepujacych terminach:

a) Przed zakupem o ile jest to mozliwe,

b) Niezwiocznie po zawarciu transakcji zakupu,

c) Na poczatku kazdego miesigca kalendarzowego,

d) W przypadku zawieszenia notowanh danym skfadnikiem lokat na danym aktywnym rynku.

W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wiecej niz jednym

aktywnym rynku, wartoscig godziwg jest kurs ustalony na rynku gtéwnym. Wybdr rynku

gtéwnego dla danego skfadnika lokat jest dokonywany na poczgtku kazdego kolejnego miesigca
kalendarzowego. Podstawg wyboru rynku gtéwnego sg nastepujace kryteria, brane pod uwage

w nastepujgcej kolejnosci:

* wolumen obrotu na danym sktadniku lokat,

+ ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku,

*  mozliwos¢ dokonania w imieniu Funduszu transakcji na danym rynku

* liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat,

» kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu,

Kryteria sg stosowane wedtug kolejnosci, w ktorej zostaty wymienione, przy czym kolejne

kryterium ma zastosowanie w przypadku, gdy zastosowanie poprzedniego kryterium nie jest

mozliwe ze wzgledu na brak dostepu do wiarygodnych informacji, niezbednych do
zastosowania danego kryterium, lub spowoduje wybér kilku rynkow.

W przypadku rozpoczecia notowania papierow wartosciowych w trakcie miesigca

kalendarzowego, za rynek gtéwny przyjmuje sie rynek na ktérym papier warto$ciowy zostat

dopuszczony do obrotu. Do czasu pierwszego notowania papier wartosciowy wykazuje sie w

cenie nabycia, nie dtuzej niz miesigc od dnia dojscia do skutku emisiji.

Wartos¢ godziwg sktadnikéw lokat notowanych na aktywnym rynku wyznacza sie w nastepujgcy

sposob:

a) jezeli Dzien Wyceny jest rownocze$nie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku — wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego
na aktywnym rynku w Dniu Wyceny, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena
skfadnikéw lokat dokonywana jest po ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w
przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego
odpowiednik, za ostatni dostepny kurs przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z Dnia Wyceny,

b) jezeli Dzieh Wyceny jest rownoczesnie zwyktym dniem dokonywania transakcji na aktywnym
rynku, przy czym na danym sktadniku lokat nie zawarto zadnej transakcji — wedtug
ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu ustalonego na aktywnym
rynku, z zastrzezeniem, ze w przypadku gdy wycena sktadnikéw lokat dokonywana jest po
ustaleniu w Dniu Wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej,
ustalonej przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik, za ostatni dostepny kurs
przyjmuje sie ten kurs albo warto$¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majgcych wptyw na
ten kurs albo wartosé¢,

c) jezeli Dzien Wyceny nie jest zwyklym dniem dokonywania transakcji na aktywnym rynku —
wedtug ostatniego dostepnego w momencie dokonywania wyceny kursu zamkniecia
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ustalonego na aktywnym rynku, a w przypadku braku kursu zamkniecia — innej, ustalonej
przez rynek wartosci stanowigcej jego odpowiednik.

V. Poziom 2 hierarchii wartosci godziwe;j

1.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii wartosci godziwej muszg by¢ obserwowalne
bezposrednio lub posrednio zasadniczo przez caty termin sktadnika aktywow lub zobowigzania,
jezeli dany sktadnik ma okreslony termin.

Dane wejsciowe modelu w 2 poziomie hierarchii warto$ci godziwej obejmuja:

a) Ceny podobnych aktywéw lub zobowigzan notowane na aktywnych rynkach,

b) Ceny identycznych lub podobnych aktywdéw lub zobowigzan notowane na rynkach, ktére nie
sg aktywne,

c) Dane wejsciowe inne niz ceny notowane, ktdre sg obserwowalne w odniesieniu do danego
sktadnika aktywdéw lub zobowigzan takie jak stopy procentowe i krzywe dochodowo$ci
obserwowalne we wspdlnie notowanych przedziatach, zmiennos¢ zaktadana, spread
kredytowy,

d) Dane wejsciowe potwierdzone przez rynek.

Korekty danych wejsciowych sg dopuszczalne, w szczegdlnosci jezeli majg na celu lepsze

dopasowanie do specyfiki danego aktywa, nie mniej jezeli korekta jest istotna, moze skutkowaé

spadkiem klasyfikacji wyceny wartosci godziwej z poziomu 2 do poziomu 3.

VI. Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej

1.

2.

3.

Dane wejsciowe modelu w 3 poziomie hierarchii wartosci godziwej to nieobserwowalne dane
dotyczgce danego skfadnika aktywéw lub zobowigzania, ktére sg uzywane w przypadku gdy
dane rynkowe nie istniejg lub sg niemiarodajne.

Dane wejsciowe nieobserwowalne odzwierciedlajg zatozenia, ktére przyjeliby réwniez inni
uczestnicy rynku na potrzeby kalkulacji ceny, w tym zatozenia dotyczace ryzyka.

Dane wejsciowe nieobserwowalne wykorzystujg najlepsze dostepne w danych okolicznosciach
informacje, w tym dane wiasne.

VII. Metody i modele wyceny dla poszczegélnych klas aktywow

1

2)

3)

Akcje

1. Akcje dopuszczone do obrotu, dla ktérych jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego wycenia
sie wedtug ceny rynku gtéwnego.

2. Akcje, dla ktérych nie jest mozliwe wskazanie rynku aktywnego, wycenia sie wedtug modelu
z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej, okreslonego nastepujacym wzorem:

C2=C*Al*B

gdzie:

C2 - cena jednej akcji ustalona modelem z 2 poziomu hierarchii warto$ci godziwej,

C — ostatnia dostepna cena ustalona na aktywnym rynku dla danej akgcji,

Al — zmiana procentowa indeksu branzowego (na rynku, ktory byt rynkiem aktywnym dla akgji
spotki) , a w przypadku jego braku innego indeksu, w skiad ktérego wchodzg akcje danej spotki
(przy czym w przypadku wielu indeksow wybierany jest ten o najmniej licznym sktadzie) od dnia
w ktérej ustalono ostatnig dostepng cene na aktywnym rynku dla akcji spétki do dnia wyceny,
B — beta dla akcji danej spotki w stosunku do zastosowanego indeksu gietdowego za okres 12
miesiecy lub od dnia dopuszczenia do obrotu, jezeli okres ten jest krotszy niz 12 miesiecy.
Prawa do akcji

1. Prawa do akcji ujmuje sie na dzien ich nabycia albo objecia wedtug ceny nabycia.

2. Prawa do akcji wycenia sie wedtug zasad okreslonych dla akgc;ji.

Jednostkowe prawa poboru

1. Jednostkowe prawa poboru, dla ktérych jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego wycenia
sie wedtug ceny rynku gtéwnego.

2. Jednostkowe prawa poboru, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego wycenia
sie wedtug modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej okreslonego wzorem:

W = (C-E)/(L+1)

gdzie:

W — cena jednostkowego prawa poboru,

C — cena akcji okreslona zgodnie z zasadami okreslonymi dla akcji,

E — cena emisyjna akcji nowej emisji,
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4)

5)

L — liczba jednostkowych praw poboru potrzebnych do objecia jednej akcji nowej emisiji.

3. Jezeli Fundusz zgtosi brak woli wykonania jednostkowych praw poboru, za cene przyjmuje
sie wartosc¢ ,0”.

Polskie obligacje skarbowe

1. Polskie obligacje skarbowe wyceniane sg wedtug 1 poziomu hierarchii warto$ci godziwej na
podstawie kursu z rynku TBSP.

2. Do wyceny przyjmuje sie w pierwszej kolejnosci kurs fixingowy z rynku TBSP, a w przypadku
jego braku ostatni kurs transakcyjny.

3. Jezeli dla danej serii obligacji nie mozna ustali¢ kursu wedtug punktu powyzej wyceny
dokonuje sie wedlug 1 poziomu hierarchii wartosci godziwej poprzez zastosowanie ceny
Bloomberg Generic Price (BGN) dla danego instrumentu.

4. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie ceny BGN wyceny dokonuje sie na podstawie ceny z
poprzedniej wyceny.

Obligacje i instrumenty rynku pienieznego

1. Obligacje dopuszczone do obrotu, dla ktérych mozliwe jest okreslenie rynku aktywnego,
wycenia sie wedtug ceny rynku gtéwnego.

2. Rynkiem aktywnym moze by¢ rynek brokerski, pod warunkiem, ze Fundusz otrzymuje ceny
oraz wolumeny od przynajmniej jednego uczestnika tego rynku (bank lub dom maklerski). Za
cene przyjmuije sie $rednig cen kupna i sprzedazy z ostatnio dostepnych kwotowan.

3. Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku
aktywnego, ktérych termin zapadalnosci jest nie dtuzszy niz 92 dni wycenia si¢ metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

4. Obligacje i instrumenty rynku pienieznego, dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku
aktywnego, ktérych termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni wycenia sie wedtug modelu z 1
poziomu hierarchii wartosci godziwej poprzez zastosowanie ceny Bloomberg Generic Price
(BGN) dla danego instrumentu.

5. Jezeli nie jest mozliwe ustalenie wyceny zgodnie z ust. 3, obligacje i instrumenty rynku
pienieznego , dla ktérych nie jest mozliwe okreslenie rynku aktywnego, ktérych termin
zapadalnosci jest dluzszy niz 92 dni wycenia sie wedtug modelu z 2 poziomu hierarchii wartosci
godziwej:

» ustala sie poziom ratingu emitenta, a w przypadku braku oficjalnego ratingu wylicza sie ten
rating modelem EM Score Altmana wg wzoru:

EM Sore = 6,56 X1 + 3,26 X2 + 6,72 X3 + 1,05 X4 + 3,25

gdzie:

EM Score - warto$¢ ratingu

X1 - Kapitat obrotowy netto/Aktywa ogotem

X2 — Kapitat zatrzymany/Aktywa ogotem

X3 — EBIT/Aktywa ogoétem

X4 - Wartosc¢ ksiegowa kapitatu wtasnego/Zadtuzenie

* dobiera sie grupe poréwnawczg obligacji notowanych, dla ktérych rating emitenta jest zblizony
do ratingu wycenianego instrumentu i mozliwie z tej samej lub zblizonej branzy,

« ustala sie dla kazdego papieru z grupy poréwnawczej YTM oraz zapadalnosci,

« ustala sie stope wolng od ryzyka (SWR) dla kazdej zapadalnosci,

* kalkuluje sie marze rynkowg poprzez odjecie od YTM stopy SWR dla kazdego papieru z grupy
poréwnawczej,

« ustala sie marze rynkowa jako mediane marz poszczegdlnych instrumentéw z grupy,

* wycenia sie instrument metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych stosujgc stope
dyskonta ztozong z:

> ustalonej marzy rynkowej,

> SWR na dzien wyceny ustalonej dla zapadalnosci wycenianego instrumentu,

> narzutu na ryzyko ptynno$ci i ryzyka specyficzne uzaleznione od wysokosci ratingu emitenta:
dla ratingu AAA i AA+ w wysokosci 0,25 p.p.

dla ratingu AA i AA- w wysokosci 0,50 p.p.

dla ratingu A+ i A w wysokosci 0,75 p.p.
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6)

7

8)

9)

dla ratingu A-, BBB+ i BBB w wysokosci 1 p.p.

dla ratingu BBB- w wysokosci 1,5 p.p.

dla ratingu BB+ w wysokosci 2 p.p.

dla ratingu BB w wysokosci 2,5 p.p.

dla ratingu BB- w wysokosci 3 p.p.

dla ratingu B+ w wysokosci 3,5 p.p.

dla ratingu B w wysokosci 4 p.p.

dla ratingu B- w wysokosci 4,5 p.p.

dla ratingu CCC+ w wysokosci 5 p.p.

dla ratingu CCC w wysokosci 5,5 p.p.

dla ratingu CCC- w wysokosci 6 p.p.

dla ratingu D w wysokosci powyzej 6 p.p. zaleznie od aktualnej sytuacji emitenta.

6. Obligacje, z ktorych prawa do wszystkich przeptywdédw finansowych zostaly sprzedane,
wycenia sie po wartosci ,0”.

Lokaty bankowe

1. Lokaty bankowe o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz 92 dni wycenia sie metodg
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

2. Lokaty o terminie zapadalnosci dtuzszym niz 92 dni wycenia sie za pomocg modelu wyceny
z 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej metodg zdyskontowanych przeptywdw pienieznych,
dla ktérego:

« ustala sie przeptywy oraz ich daty,

» ustala sie wewnetrzng stope zwrotu na dzien rozpoczecia lokaty,

« aktualizuje sie na dzien wyceny oczekiwane przeplywy pieniezne,

« ustala sie stope dyskontowg poprzez zsumowanie wewnetrznej stopy zwrotu oraz marzy na
ryzyko, ustalonej w nastepujacy sposéb:

> dla bankéw o ratingu od AAA do BBB wartos¢ 0 p.p.

> dla bankoéw o ratingu od BBB- do B warto$¢ 0,5 p.p.

> dla bankéw o ratingu B- i nizszym wartos¢ =1 p.p.

« dyskontuje sie oczekiwane przeptywy pieniezne otrzymang stopg dyskontows.
Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne i tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspélnego inwestowania z siedzibg za granicg

Jednostki uczestnictwa, certyfikaty inwestycyjne oraz tytulty uczestnictwa wyceniane z nie
rzadziej niz raz w miesigcu wycenia sie wedtug ostatniej oficjalnej wyceny.
Wierzytelno$ci jednostkowe i pozyczki udzielone

1. Wierzytelno$ci i pozyczki, ktérych pierwotny termin zapadalno$ci jest nie diuzszy niz 92 dni
wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.

2. Wierzytelno$ci i pozyczki, ktérych pierwotny termin zapadalnosci jest dtuzszy niz 92 dni
wycenia sie modelem z 3 poziomu hierarchii wartosci godziwej metodg zdyskontowanych
przeptywow pienieznych:

» wskazuje sie oczekiwane przeptywy z instrumentu oraz ich daty,

« ustala sie wewnetrzng stope zwrotu na dzieh rozpoczecia umowy a nastepnie dzieli te stope
na sktadowe tj. stope wolng od ryzyka, ktdra jest okreslona rentownoscig obligacji skarbowych
najbardziej zblizonych terminem zapadalno$ci do wierzytelnosci lub pozyczki (stopa na dzien
rozpoczecia umowy) i marze na ryzyko,

« aktualizuje sie na dzien wyceny oczekiwane przeptywy pieniezne oraz wartos¢ stopy wolnej
od ryzyka (SWR),

« dyskontuje sie oczekiwane przeptywy pieniezne otrzymang stopg dyskontowg (SWR + marza).
Transakcje reverse repo/buy-sell back

1. Transakcje reverse repo/buy-sell back wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach, za
pomocg modelu wyceny przyjetego dla lokat bankowych, a w przypadku transakcji o terminie
zapadalnosci nie diuzszym niz 92 dni, wycenia sie metodg skorygowanej ceny nabycia
oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.
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2. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
papieréw wartosciowych transakcje kupna i sprzedazy beda traktowane jako transakcje Buy-
Sell-Back mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

10) Transakcje repo/sell-buy back, zaciggniete kredyty i pozyczki pieniezne oraz wyemitowane
przez Fundusz dtuzne instrumenty finansowe
1. Instrumenty wycenia sie poczawszy od dnia ujecia w ksiegach przy zastosowaniu efektywnej
stopy procentowej.
2. Zawarte w tym samym dniu, z tym samym kontrahentem, na tg samg liczbe tych samych
papieréw wartosciowych transakcje sprzedazy i kupna bedg traktowane jako transakcje Sell-
Buy-Back, mimo ze potwierdzenia transakcji wskazywatyby na niezalezne transakcje.

11) Krétka sprzedaz
Zobowigzania funduszu z tytutu krétkiej sprzedazy wycenia sie wedilug zasad przyjetych dla
papierow wartosciowych bedacych przedmiotem krotkiej sprzedazy.

12) Pozyczki papieréw wartosciowych
Zatozenia:
1. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych mogg by¢ wszystkie zdematerializowane
papiery wartosciowe wchodzgce w sktad portfela inwestycyjnego Subfunduszu, spetniajgce
warunki okreslane przepisami prawa.
2. Za wypozyczone papiery fundusz otrzyma wynagrodzenie okreslone w umowie.
Ujmowanie pozyczek papierow w ksiegach rachunkowych:
Udzielenie pozyczki papieréw wartosciowych oraz wyksiegowanie papieréw wartosciowych z
rachunku depozytowego Fundusz nie wytgcza ww. papieréw z bilansu.
Zabezpieczenie
W ksiegach Funduszu ujmuje sie zabezpieczenia pozyczki, ktérych wartos¢ powinna byé co
najmniej rowna wartosci pozyczonych papierow.
Wynagrodzenie
Naleznosci i przychody z tytutu wynagrodzenia za wypozyczenie papierow wartosciowych
ewidencjonuje sie w ksiegach funduszu na podstawie umowy. .
Wycena pozyczek papierow warto$ciowych
Zgodnie z obowigzujgcymi przepisami nalezno$ci z tytutu udzielonej pozyczki papieréw
wartosciowych, wycenia sie wedtug zasad przyjetych dla tych papieréw.

13) Wymiana walut
1. Wszystkie zobowigzania i naleznoéci walutowe wynikajgce z transakcji wymiany Walut
Obcych w okresie ,SPOT” (to znaczy okresie 2 dni roboczych na rynku miedzybankowym do
dnia rozliczenia transakcji) i krétszym wyceniane sg od dnia zawarcia transakcji do jej
rozliczenia wedtug sredniego kursu wyliczonego dla danej Waluty Obcej przez Narodowy Bank
Polski.
2. Transakcje walutowe z datqg rozliczenia dtuzszg niz ,SPOT” sg wyceniane modelem wyceny
z 2 poziomu hierarchii wartosci godziwej wg nastepujacych zasad:
1. Wycena transakcji wymiany walut oraz stop procentowych dokonywana jest metoda
zdyskontowanych przeptywow pienieznych. Otwarte pozycje forward wyceniane sg modelem
zdyskontowanych przeptywéw pienieznych wynikajgcych z wzajemnych zobowigzan i
nalezno$ci stron, ktére zawarty transakcje. Wynik wyceny ujmowany jest jako niezrealizowany
zysk lub strata z transakcji terminowych forward.
2. Wycena transakcji wykonywana jest w kazdym Dniu Wyceny, na date spot, z zastrzezeniem
pkt 7 ponizej. Wykorzystujgc funkcje Swap Manager serwisu Bloomberg (SWPM <GO>), dla
kazdej pary walut transakcji forward importowane sg czynniki dyskontujgce na dzien realizacji
danej transakcji forward, wg nastepujgcej procedury:
W momencie zawarcia transakcji forward:
a) dla strony ‘Receive’ oraz ‘Pay’ dokonywany jest wybdr waluty (pozycja ‘Currency’) w
zaleznosci od krzywej, ktérg wyceniamy: EUR, USD, PLN, itd.,
b) kolejne pozycje formatki wypetniane sg zgodnie z ponizszym:
- ‘Calc Basis’ — wybierana jest opcja ‘Money Mkt
- ‘Pay Freq’ i ‘Reset Freq'— wybierana jest opcja ‘Annual’,
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- ‘Day Count’ — w zaleznosci od waluty wskazywana jest baza ACT/365 (dla PLN, GBP, CAD),
ACT/360 (dla USD, EUR, CZK, HUF), dla pozostatych walut - zgodnie z obowigzujgcymi
standardami,

- ‘Discount Crv’ i ‘Forward Crv’ — wybierana jest opcja ‘Mid’

¢) w poszczegolne pola dat wpisywane sg:

- dla ‘Effective’ — data SPOT dla daty zawarcia transakcji. Data SPOT dla kazdej waluty
wyznaczana jest odrebnie, to znaczy w przypadku dnia wolnego od pracy w kraju jednej waluty
z pary walut, daty SPOT dla kazdej waluty przypadajg w innych terminach,

- dla ‘Maturity’, ‘First Pmt’ oraz ‘Nxt Last Pmt’ — data realizacji transakcji forward,

d) w zaktadce ‘Curves’ okreslana jest metoda interpolacji (‘Interpolation Method’) jako ‘Step
Forward (Cont)’. Interpolacja ta oparta jest na Metodzie llorazéw Réznicowych (‘Newton's
forward difference formula’).

W kazdym Dniu Wyceny Funduszu:

a) w pozycji ‘Curve’ wskazywany jest Dzien Wyceny,

b) w pozycji ‘Valuation’, Bloomberg automatycznie wskazuje date SPOT dla dnia biezgcego.
Dla wybranego Dnia Wyceny nalezy wpisa¢ date SPOT z uwzglednieniem dni $wigtecznych, w
ktorych, dla danej waluty, nie sg ustalane stopy procentowe.

c) w zakladce ‘Cashflow’ w kolumnie ‘Discount’, Bloomberg zwraca warto$¢ czynnika
dyskontujgcego dla wybranego Dnia Wyceny z daty zapadalnosci forwarda.

Czynnik dyskontujacy dla drugiej z pary waluty uzyskiwany jest przez powtdérzenie krokéw b) —
e).

3. W oparciu o srednie kursy spot walut opublikowane przez NBP oraz uzyskane z serwisu
Bloomberg czynniki dyskontujgce, wyznaczany jest biezgcy kurs forward na date zapadalno$ci
transakcji wedtug ponizszego wzoru:

FX1 = KursSpot * DiscFactorB / DiscFactorPLN

gdzie:

FX1 biezacy kurs forward na date zapadalnosci transakcji

KursSpot kurs spot dla waluty bazowej transakciji forward

DiscFactorB czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
bazowej

DiscFactorPLN czynnik dyskontujgcy z daty realizacji transakcji forward na date spot dla waluty
PLN

4. Czynniki dyskontujagce na date spot wyznaczane sg wedtug wskazanej w pkt. 2 metody
interpolacji ‘Step forward (Cont). Krzywe swapowe, wraz ze wskazaniem ich weziow,
wykorzystywane do powyzszej interpolacji dostepne sg w aplikacji SWDF <GO> (Swap
Contributor Defaults). Stawki w poszczegdlnych weztach pochodzg od konkretnych
kontrybutorow ‘Src’ (‘source’). Dla poszczegdlnych walut krzywe swapowe to odpowiednio:

- waluta EUR: krzywa swapowa ‘EUR’,

- waluta USD: krzywa swapowa ‘USD Swaps (30/360, S/A)’,

- waluta PLN: krzywa swapowa ‘Polish Zloty’,

Jako kontrybutor (‘Src’) dla wszystkich walut wybierany jest nr 1 ‘Standard’, co oznacza, ze
wykorzystywane do modelu stopy procentowe oznaczajg oficjalnie wyznaczane stawki
referencyjne dla danej waluty. Zrédtem stép FRA i swapowych sg stawki uzyskane od
kontrybutoréw spetniajgcych kryterium najwiekszej ptynnosci instrumentu.

5. Kursy spot oznaczajg $rednie kursy opublikowane przez NBP dla danej waluty w kazdym
Dniu Wyceny.

6. Z zastrzezeniem pkt 7 ponizej, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward w kazdym
Dniu Wyceny réwny jest iloczynowi warto$ci nominalnej transakcji forward w walucie bazowej
oraz roznicy pomiedzy transakcyjnym kursem wymiany forward a biezgcym kursem forward na
date zapadalnosci (FX1), przy czym wyliczona w ten sposéb kwota jest dyskontowana do
wartosci biezacej przy wykorzystaniu czynnika dyskontujgcego DiscFactorPLN, zgodnie z
ponizszym wzorem:

Pozycja krotka:
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WT = NominatB * (FX - FX1) * DiscFactorPLN
Pozycja diuga:
WT = NominatB * (FX1 - FX) * DiscFactorPLN
gdzie:
WT niezrealizowany zysk/strata wycena transakcji forward
NominatB warto$¢ nominalna transkacji w walucie bazowe;j
FX transakcyjny kurs wymiany forward
7. Od Dnia Wyceny, w ktérym data realizacji transakcji forward jest rowna badz mniejsza niz
data spot, niezrealizowany zysk lub strata z transakcji forward réwna jest iloczynowi wartosci
nominalnej transakcji forward w walucie bazowej oraz réznicy pomiedzy transakcyjnym kursem
wymiany forward (FX) a $rednim kursem NBP waluty bazowej (KursSpot).
Pozycja krotka:
WT = NominatB * (FX - KursSpot)
Pozycja diuga:
WT = - [NominatB * (FX - KursSpot)]

14) Wbudowane instrumenty pochodne
1. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne sg $cisle powigzane z wycenianym
papierem wartosciowym, wartos¢ tego papieru jest wyznaczana przy zastosowaniu
odpowiedniego dla danego papieru wartosciowego modelu wyceny. Zastosowany model
wyceny - w zaleznosci od charakterystyki wbudowanego instrumentu pochodnego lub
charakterystyki sposobu naliczania oprocentowania - bedzie uwzglednia¢ w swojej konstrukcji
modele wyceny poszczegolnych wbudowanych instrumentéw pochodnych.
2. W przypadku, gdy wbudowane instrumenty pochodne nie sg scisle powigzane z wycenianym
papierem wartosciowym, wowczas wartos¢ wycenianego papieru wartosciowego bedzie
stanowi¢ sume wartosci papieru wartosciowego (bez wbudowanych instrumentéw pochodnych)
ustalonej zgodnie z zasadami okreslonymi dla tego papieru oraz wartosci wbudowanych
instrumentéw pochodnych wyznaczonych w oparciu 0 modele witasciwe dla poszczegolnych
instrumentéw pochodnych

15) Odpisy aktualizacyjne
1. Jesli w przypadku danego aktywa istnieje duze prawdopodobienstwo trwatej utraty wartosci
tzn. wystepuje ryzyko, ze aktywo nie przyniesie w przysztosci w znacznej czesci lub w catosci
przewidywanych korzysci ekonomicznych (art. 28. ust. 7 Ustawy) Fundusz, w porozumieniu z
Depozytariuszem, szacuje wysokos¢ odpisu aktualizujgcego wartos¢ tego aktywa.
2. Przykfady okolicznosci mogacych wskazywac na trwatg utrate wartosci:
* w danym roku obrotowym emitent instrumentu odnotowat istotne pogorszenie wynikdéw
finansowych,
» emitent instrumentu posiada ujemne kapitaty wiasne,
» przeciwko emitentowi instrumentu zostato otwarte postepowanie upadtosciowe lub
likwidacyjne,
* miato miejsce jakiekolwiek zdarzenie, mogace miec istotny wptyw na przyszte wyniki
ekonomiczne emitenta instrumentu.
3. Dokonanie odpisu lub dodanie korekty w modelu wyceny zwigzanego z odpisem
aktualizacyjnym moze spowodowaé zmiane poziomu hierarchii wartosci godziwej dla danego
aktywa.

16) Metodologia stosowania skorygowanej ceny nabycia

1. Skorygowang cene nabycia wylicza sie przy uzyciu funkcji XNPV, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej obliczonej przy wykorzystaniu funkcji XIRR.

2. Wycena papieréow wartosciowych wedtug skorygowanej ceny nabycia oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej nastepuje od dnia ujecia w ksiegach danego
sktadnika lokat, przy czym do dnia rozliczenia transakcji nabycia skorygowana cena nabycia
danego skfadnika lokat réwna sie cenie nabycia. (co oznacza ze do wyznaczenia wartosci XIRR
i XNPV przyjmuje sie moment przeptywow pienieznych okreslony w warunkach transakciji).

3. W przypadku skfadnikéw lokat kuponowych wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej, dla ktérych w prospekcie emisyjnym (lub innym
dokumencie okreslajgcym warunki emisji) nie zostaly okreslone daty kolejnych okreséw
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odsetkowych - w dniu zmiany okresu odsetkowego przyjmuje sie do okreslenia wszystkich
przysztych przeptywéw pienieznych parametry z aktualnego okresu odsetkowego (data
poczatku i konca okresu odsetkowego, oprocentowanie). Zaktada sie ze datg ostatniego
przeptywu jest data wykupu.

4. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych denominowanych w walutach obcych
wycenianych w skorygowanej cenie nabycia przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej,
cena nabycia i naliczone naleznosci odsetkowe (rozumiane sg jako odsetki naliczone przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej oraz odpisy dyskonta Ilub premii) sg
przeszacowywane do biezgcego kursu waluty NBP $redniego kursu ogtaszanego dla danej
waluty przez NBP na dzien wyceny, a wynik ujmowany jest jako zmiana niezrealizowanego
zysku / straty z tytutu réznic kursowych.

Il. Opis wprowadzonych zmian w stosowanych zasadach rachunkowosci

a. Zmiany w zakresie metod ujmowania operacji w ksiegach rachunkowych

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w zakresie metod ujmowania operacji
w ksiegach rachunkowych.

b. Zmiany w zakresie metod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W dniu 31 grudnia 2020 roku ogtoszono zmiane Rozporzadzenia Ministra Finanséw, Funduszy i Polityki
Regionalnej z dnia 28 grudnia 2020 r. zmieniajgce rozporzgdzenie w sprawie szczegolnych zasad
rachunkowosci funduszy inwestycyjnych (,Rozporzadzenie”). Termin na dostosowanie stosowanej
polityki rachunkowosci zostat okreslony na 1 lipca 2021 roku.

Fundusz dokonat zmian polityki rachunkowosci wynikajgcych ze zmiany przepisow i rozpoczat ich
stosowanie od 1 lipca 2021 roku.
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