SKONSOLIDOWANY | JEDNOSTKOWY
RAPORT ZA 1 KWARTAL 2020 ROKU

t6dZ, dnia 15 maja 2020 r.

1



phaimena

Spis tresci
l. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE
POZYCJE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)......... 8
ll.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU.......cc.coovvrerrrnrerreieeienns 9
.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 10
IV. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
11
V.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ........ 12
VI. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE
WEASNY MM ot e st e e st e e et e e s ae e et e e sbeeeteesaeeenrs 14
VIl. INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2020 ROKU ......... 16

1. INFORMACUE OGOLNE ..ot seetes e esiesesse s s sen s 16
1.1. Opis dziatalnoSCi gOSPOAArCZE] .........cccoueiviiiiiiiiiiiieeee e 16
1.2. Sktad organdw zarzgdzajgcych oraz nadzorujgcych ...........cccocvvvvniiiiincnnenn 16
1.3. Zatwierdzenie s$rodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego do PUBIKAC]I ...........c.coviiiiieiice e 17
1.4. Opis organizacji Grupy Pharmena wraz ze wskazaniem jednostek
podlegajgCych KONSOIAAC]i........c.civuiiiiiiiiciie e 17
1.5. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego oraz os$wiadczenie o
zgodnosci tego sprawozdania finansowego ze standardami rachunkowosci......... 17
1.6. Wptyw nowych i zmienionych standardéw i interpretacji.........ccccccoevvvevvennne. 19
1.7, KUISY WAIUL....c.eiiiiiiiiicieee e bbbt 19
2. SEGMENTY DZIALALNOSCL......cooooieieeeeeeeeeeeeeeeeeeeee s 20
3. WARTOSCI SZACUNKOWE .......oooieeeieeeesieeiesieeee st 22
3.1. Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw
aktualizujgcych wartosci aktywow i innych wartosci szacunkowych ......................... 22
3.2. Informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisdéw z tego tytutu .........ccoveviieiicecee, 23

3.3. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych
aktywow oraz odwroceniu takich 0dpiSOW.........c.ccviiiiiiiiic e 23
3.4. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw 23
4. ZMIANY STRUKTURY GRUPY PHARMENA W PIERWSZYM KWARTALE
2020 ROKU ..ottt s e s e st et e e ae e be e beateeneene et e e 23
5. OPODATKOWANIE ...ttt 24



phaimena

5.1. Podatek dOChOTOWY ........cccoiiiiiiccice e 24
5.2. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
JOCNOUOWEGO ...ttt bbbttt b et 24

6. AKCJE PHARMENA SA. W POSIADANIU ZNACZACYCH
AKCJONARIUSZY ORAZ ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

ST 210 2 TR 24
6.1. Struktura akcjonariatu Pharmena S.A. ... 24
6.2. Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby
Zarzgdzajgce i NAAZOIUJGCE .....ccccuiiiiieiieeiiee sttt e bbb sraeenes 25
7. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PHARMENA ...ttt 25
7.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym........ 25

7.2. Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczgcy wptyw na
aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy s$rodkéw
pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢, wywierany
WPHYW UD CZESTOIWOSE ... e 28
7.3. Opis czynnikdw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych
istotny wptyw na srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe 28
7.4. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy..... 29
7.5. Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz WYNIKOW ..........c.ccciiiiiiiieiie e 29
7.6. Zobowigzania finansowe dtugo i krotkoterminowe ..., 29
7.7. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu [Ub POZYCZKi...........ccooviiiiiiiiiiiicce e, 30
7.8. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje .............. 30
7.9. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych
PapIierOW WartOSCIOWYCR.........ccciiiiiiic e 30

7.10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia...........cccccceecvevrnvennenn, 30
7.11. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji
INStrumentOw fINANSOWYCR ........coiiiiii e 30
7.12. Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartoSci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych ....... 31
7.13. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej sytuacji

kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian ........................ 31
7.14. Inne informacje, ktére mogg w istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacii
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta ..............cccccccoe e, 31



phaimena

7.15. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Grupy bedg miaty wptyw na osiggniete

wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu ............cccccoevviiieiiiinine, 31
8. POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ........ccccovevvrienieennnnn, 32

8.1. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktyWOw trwatyCh ... 32
8.2. Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozyciji
POZADIANSOWYCH ... e 33
8.3. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy ................. 34
8.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.. 34
8.5. Transakcje z podmiotami POWIGZaNYMi.........ccccceriririiiiniiiiiiese e 34
8.6. Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej .........c............... 36
8.7. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych........................ 36
8.8. Wskazanie korekt bteddw poprzednich okresOw ..........ccccccce e, 36
8.9. Zdarzenia po dniu konczgcym okres SsprawozdawcCzy ............cccceeveevreereesreennnnn, 36

8.10. Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16

na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Pharmena za pierwszy kwartat 2020 roku
36

l. WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE

POZYCJE SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO) .....coovveivieeeeeeeeeeene. 40
Il. SPRAWOZDANIE Z WYNIKU ....ociiieieieiese e 41
. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW .........cooovvervirereereene, 42
IV. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH .......cooovvvvvieeeeeeene, 43
V.  SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ ......ccccoeiiiiieiiee e 44
VI. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM........c.ccovvviviieieienn, 46
VIl. INFORMACJA DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2019 ROKU.........coovviveeieeeieeeeeees 48
1. INFORMACUE OGOLNE ........coiveieeieeseeeess e es e 48
1.1. Opis dziatalnoSCi QOSPOAArCZE] .......cccevvriiiiiiiiiseiieeiee e 48
1.2. Sktad organdw zarzgdzajgcych oraz nadzorujgCych ..........cccccoeviriniiiiniennenn, 48
1.3. Zatwierdzenie $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego do
18] 0] 17 T PSSRSO 49
1.4. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego oraz os$wiadczenie o
zgodnosci tego sprawozdania finansowego ze standardami rachunkowosci......... 49
1.5. Wptyw nowych i zmienionych standarddw i interpretacji.........cccccocovveivennne 50
1.6, KUISY WAIUL.....ooiiiiiiii ittt et e sre e be e staeere e 51
2. SEGMENTY DZIALALNOSCL.....c.oviciieeeeeeeeee et aenes s 51



phaimena

3. WARTOSCI SZACUNKOWE .......cooooeeveeeereieeseeeee e st 53
3.1. Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséw
aktualizujgcych wartosci aktywow i innych wartosci szacunkowych......................... 53
3.2. Informacje o odpisach aktualizacyjnych warto$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpisow z tego tytutu ..., 54

3.3. Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych lub innych

aktywow oraz odwrdceniu takich OdPISOW ........ccccvviiiiiiiic e 54
3.4. Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw 55
4. OPODATKOWANIE ..ottt st 55
4.1. Podatek dOCNOUOWY .......c.ooviiiiiiiiiiiiieee e 55
4.2. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
JOCNOUOWEGO ...t bbbt bbbttt b e bttt 55

5. AKCJE PHARMENA SA. W POSIADANIU ZNACZACYCH
AKCJONARIUSZY ORAZ ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH

SPOLKI oottt 55
5.1. Struktura akcjonariatu Pharmena S.A. ... 55
5.2. Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez osoby
Zarzgdzajgce i NAAZOINUJGCE .....ccccuiiiieiie ettt te e e nas 56
6. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI PHARMENA..........ooviieeeeeeeeeeeeeeenee, 57
6.1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym........ 57

6.2. Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majgce znaczacy wptyw na
aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub przeptywy s$rodkow
pienieznych, ktore sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢, wywierany

WPHYW [UD CZESIOIWOSE ... e 59
6.3. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majgcych
istotny wptyw na srédroczne skrocone sprawozdanie finansowe.............ccccveeee. 59

6.4. Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznoéci dziatalnosci Spétki .... 60
6.5. Stanowisko Zarzgdu, co do mozliwosci zrealizowania wczesnigj

publikowanych prognoz WYNIKOW ..o, 60
6.6. Zobowigzania finansowe dtugo i krotkoterminowe ..., 60
6.7. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozycCzKi...........ccoeiiiiiiiiiii e, 61
6.8. Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje .............. 61
6.9. Informacje dotyczgce emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitalowych
PaPIErOW WartOSCIOWYCR ..o 61

6.10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia
dziatalnosci, ktére majg istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania sg
ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia...........cccoccevvevervennnnn, 61



phaimena

6.11. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz zmiany w klasyfikacji
iNStrumMentOw fiINANSOWYCH .......c.ooiic e 61
6.12. Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych ....... 62
6.13. Inne informacje, ktére zdaniem Spétki, sg istotne dla oceny jej sytuacji

kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian ...................... 62
6.14. Inne informacje, ktére mogg w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji
majagtkowej, finansowej i wyniku finansowego SpotKi...........ccccocvvieviiiiicii e, 62
6.15. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Spoétki bedg miaty wptyw na osiggniete
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu..............ccccocoeveiviiiicinee 62
7. POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO.......ccciiiiiiiieieie st 62

7.1. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywéw trwatych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania zakupu

rzeczowych aktyWOw trwatyCh ..., 62
7.2. Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych oraz innych pozycji
POZADIANSOWYCI ... bbbt 64
7.3. Informacje dotyczgce wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy ................. 64
7.4. Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.. 64
7.5. Transakcje z podmiotami POWIGZanyMi..........cccccevveiieiiieiiieiie e 64
7.6. Postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej ......................... 66
7.7. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych........................ 66
7.8. Wskazanie korekt btedow poprzednich OKresSOw .........c..ccccevveiiiiin e, 66
7.9. Zdarzenia po dniu konczgcym okres sprawozdawcCzy ...........cc.ccevveveeieiieennnnn, 66
7.10. Wptyw Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej nr 16
na sprawozdanie Spotki Pharmena za pierwszy kwartat 2020 roku ............ccccee....... 67



phaimena

GRUPA KAPITALOWA PHARMENA

SKONSOLIDOWANY RAPORT KWARTALNY
ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 R. DO 31 MARCA 2020 R.

zawierajacy:
e Srdédroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

e Srédroczne skréocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

Konrad Marzena Aleksandra
Palka Wieczorkowska Jaraczewska
Prezes Wiceprezes Zarzadu Osoba, ktérej

Zarzadu powierzono

sporzgdzenie
sprawozdania
skonsolidowanego

t6dz, dnia 15 maja 2020 r.



phaimena

WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO (ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR
Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiecy
zakonczony zakornczony zakornczony zakoriczony
31 marca 2020 31 marca 2019 31 marca 2020 31 marca 2019
Przychody ze sprzedazy 2534 3214 577 748
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (979) (325) (223) (76)
Zysk (strata) brutto (722) (440) (164) (102)
Zysk (strata) netto (790) (520) (180) (121)
Zysk .(str.ata)vnetto akcjonariuszy Spotki (757) (494) (172) (115)
Dominujgcej Grupy
Przepiyvyy p|en|ezne netto z dziatalnosci (273) (3954) (62) (920)
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
. L (19) (90) (4) (21)
inwestycyjnej
P.rzepiywy'p|en|ezne netto z dziatalnosci 905 8421 206 1959
finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 613 4377 140 1018
Sredniowazona liczba akji (szt.) 10 984 758 8795 052 10 984 758 8795 052
Sredniowazona rozwodniona liczba akgji (szt.) 10 984 758 8795 052 10 984 758 8795 052
Zysk (strata) podstawowy netto na jedna akcje (0,07) (0,06) (0,02) (0,01)
zwykta (w zt/EUR)
Zysk (strata) rozwodniony netto na jedng akcje (0,07) (0,06) (0,02) (0,01)
zwykta (w zt/EUR)
31.03.2020 31.12.2019 31.03.2020 31.12.2019

Aktywa obrotowe 7 488 8252 1645 1938
Aktywa trwate 3503 3488 770 819
Aktywa razem 10991 11740 2415 2757
Zobowigzania krétkoterminowe 6832 6508 1501 1528
Zobowigzania dtugoterminowe 354 236 78 55
Karlnt?f w’ra§ny.przypadajacy akcjonariuszom 3980 5138 874 1207
Spotki Dominujacej
Udziaty niekontrolujgce (175) (142) (38) (33)
Liczba akgji (szt.) 10984 758 10984 758 10984 758 10984 758



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto ogotem
Przypadajacy/a:
Akcjonariuszom Spétki Dominujacej
Akcjonariuszom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

phaimena

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)
- podstawowy/a
- rozwodniony/a

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2020

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2019

2534 3214
(740) (982)
1794 2232
(1479) (1 745)
(1286) (812)

8 1

(16) (1)

(979) (325)

324 4

(67) (119)

(722) (a40)

(68) (80)

(790) (520)
(790) (520)
(757) (494)

(33) (26)

10 984 758 8795 052
10 984 758 8795 052
(0,07) (0,06)
(0,07) (0,06)
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.  SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakornczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019

Zysk (strata) netto (790) (520)
Inne catkowite (straty) dochody, ktére zostang przeklasyfikowane na
zyski (401) -
lub straty, w tym:
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych (401) -
Inne catkowite (straty) dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane
na zyski - -
lub straty
Inne catkowite (straty) dochody netto po opodatkowaniu (401) -
Catkowite (straty) dochody netto (1191) (520)
Catkowite (straty) dochody przypadajace:

Akcjonariuszom Spétki Dominujacej (1158) (494)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym (33) (26)
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy sSrodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

I. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem

Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

Zmiana stanu zapaséw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z tyt.
podatku dochodowego

(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wptywy

Odsetki

Il. Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

Kredyty i pozyczki

Il. Wydatki

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Odsetki

lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Razem przeptywy pienieine netto

Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

11

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2019

(722) (a40)
449 (3 514)
151 142

(401) (3)

55 109
130 (59)

1308 (2 560)

(760) (1024)
(34) (119)

(273) (3 954)

- 3
- 3
(19) (93)
(19) (93)
(19) (90)

1002 8498

1002 8498
(97) (77)
(52) (52)
(45) (25)
905 8421
613 4377
613 4377

(3) (3)

1048 469

1661 4846
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V. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
AKTYWA TRWALE 3503 3488 2721
Wartosci niematerialne 1043 1090 1311
Rzeczowe aktywa trwate 64 56 65
Prawo do uzytkowania aktywoéw 629 494 706
Naleznosci dtugoterminowe 104 104 104
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1469 1537 290
Pozostate aktywa trwate 194 207 245
AKTYWA OBROTOWE 7 488 8252 11 755
Zapasy 3718 3849 2 565
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 1573 2820 3123
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 310 261 131
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1661 1048 4 846
Pozostate aktywa obrotowe 226 274 1090
AKTYWA RAZEM 10991 11 740 14 476

12



phaimena

31.03.2020 31.12.2019 31.03.2019
KAPITAL WEASNY RAZEM 3 805 4 996 1416
Kaplt.aI \{vfas.ny przypadajacy akcjonariuszom Spétki 3980 5138 1441
Dominujacej
Kapitat podstawowy 1098 1098 880
Kapitat zapasowy 52010 52010 38476
Kapitat pozostaty-rezerwowy 1059 1059 1059
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek podporzadkowanych (164) 237 188
Kapitat z tytutu zyskow i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen ) ) 2)
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (50 016) (49 259) (39 160)
- zysk (strata) z lat ubiegtych (49 259) (39 829) (38 666)
- zysk (strata) netto (757) (9430) (494)
Udziaty niekontrolujace (175) (142) (25)
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 354 236 456
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 354 236 456
Zobowigzania finansowe - - 57
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 334 216 385
Rezerwy dtugoterminowe 20 20 14
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 6 832 6 508 12 604
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 6230 5982 12 253
Zobowigzania finansowe 4009 2997 9578
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 323 273 252
Zobow.lazanlla z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 1883 2713 2421
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 15 - 2
Pr.zychody przysztych okresdw oraz rozliczenia 602 526 351
miedzyokresowe
KAPITAt WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 10991 11 740 14 476
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2020

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite (straty) / dochody netto
Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wiasnego
Stan na 31 marca 2020

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Kapitat z Zyski (straty) Udziaty
wiasny przypadajacy podstawowy zapasowy pozostaty kursowe z tytutu zyskow  zatrzymane niekontrolujace
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat
Spotki jednostek aktuarialnych
Dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
4996 5138 1098 52010 1059 237 (7) (49 259) (142)
(1191) (1158) - - - (a01) - (757) (33)
(790) (757) - - - - - (757) (33)
(401) (401) - - - (401) - - -
3805 3980 1098 52010 1059 (164) ) (50 016) (175)
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Stan na 1 stycznia 2019

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
Stan na 31 marca 2019

phaimena

Kapitat Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat Réznice Kapitat z Zyski (straty) Udziaty
wiasny przypadajacy  podstawowy zapasowy pozostaty kursowe z tytutu zyskéw  zatrzymane niekontrolujace
razem akcjonariuszom rezerwowy przeliczenia i strat
Spotki jednostek aktuarialnych
Dominujacej podporzadko- z tyt.
wanych Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
1936 1935 880 38476 1059 188 (2) (38 666) 1
(520) (494) - - - - - (494) (26)
(520) (494) - - - - - (494) (26)
1416 1441 880 38476 1059 188 (2) (39 160) (25)
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VIl.  INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU
KWARTALNEGO SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2020 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Opis dziatalnosci gospodarczej

Pharmena Spoétka Akcyjna (Spdtka Dominujgca) zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku w
todzi w formie prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscig. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu 19 grudnia 2002 r. W
dniu 25 marca 2008 r. zmieniona zostata forma prawna Spétki. Pharmena Spdtka Akcyjna zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sadowym dnia 17 kwietnia 2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi
Srédmiescia XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Spotka Dominujgca posiada numer identyfikacyjny REGON — 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 728-24-
67-846 nadany decyzja Naczelnika Urzedu Skarbowego t6dz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL 728-24-67-
846 nadany dnia 23 kwietnia 2004 r.

Siedzibg Spoétki Dominujacej jest £odz, ul. Woélczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalnos$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki Dominujgcej zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw numer
wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1 098 475,80 zt.
W okresie objetym niniejszym skonsolidowanym raportem zakres dziatalnos$ci Grupy nie ulegt zmianie.

Spotka Pharmena S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktdrej Pelion S.A. jest Spotka Dominujaca wyzszego szczebla.
Siedziba Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbgszynskiej 3.

Czas trwania Spétki Dominujacej i jednostek Grupy jest nieoznaczony.

1.2. Sktad organéw zarzadzajgcych oraz nadzorujgcych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenia do publikacji niniejszego sSrédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego:

e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:

Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu
Anna Zwolinska Wiceprezes Zarzadu do dnia 8 stycznia 2020 r.

e Rade Nadzorcza Pharmena S.A. stanowili:
Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Sysa - Jedrzejowska Cztonek Rady Nadzorczej
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Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej
Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej
1.3.Zatwierdzenie sroédrocznego skréconego skonsolidowanego

sprawozdania finansowego do publikacji

Niniejsze Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do
publikacji oraz podpisane przez Zarzad Spétki Dominujgcej dnia 15 maja 2020 r.

1.4.0pis organizacji Grupy Pharmena wraz ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidaciji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Pharmena obejmuje dane finansowe Spoétki Dominujacej oraz spotek
zaleznych: Cortria Corporation w Bostonie i Menavitin GmbH w Berlinie.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Cortria Corporation jest prowadzenie badan klinicznych. Spoétka Dominujgca
Pharmena S.A. posiada 100% udziatéw w kapitale i w prawach gtosu spétki zalezne;j.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Menavitin GmbH, utworzonej w trzecim kwartale 2018 roku jest sprzedaz
suplementéw diety na rynkach Niemiec, Austrii i Szwajcarii. Spétka Dominujgca posiada 92,5% udziatéw w kapitale i w
prawach gtosu tej Spofki.

Spotki zalezne konsolidowane sg metodg petna.

1.5.Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
o zgodnosci tego sprawozdania finansowego ze standardami
rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe (skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
sprawozdanie finansowe, sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywdw oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na
koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.
Zakres ujawnienn w sprawozdaniu wynika takze z wymagan przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz

warunkédw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).
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Walutg funkcjonalng Spétki Dominujacej jest ztoty polski, a spétek Grupy dziatajgcych poza terytorium Polski jest dolar
amerykanski (Cortria Corporation) oraz euro (Menavitin GmbH). Walute prezentacji Grupy Kapitatowej stanowi ztoty polski.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za pierwszy kwartat 2020 stanowity:
e sprawozdanie Jednostki Dominujgcej sporzadzone zgodnie z MSSF,
e sprawozdanie Spotki Cortria Corporation, sporzgdzone w oparciu o polityke rachunkowosci okreslong przez
standardy obowigzujgce w Stanach Zjednoczonych (US Gaap),
e sprawozdanie Spotki Menavitin GmbH, sporzgdzone w oparciu o polityke rachunkowosci okreslong przez
standardy obowigzujgce w Niemczech (German Gaap).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera przeksztatcenia wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych spotek prowadzacych ksiegi wg krajowych zasad rachunkowosci do zgodnosci z przyjeta polityka
rachunkowosci wg MSSF.

Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie
ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktore weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF obejmuja
standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”) oraz
Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca
2020 roku oraz dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019
roku.

Sprawozdanie finansowe na dziert 31 marca 2020 roku oraz na dzierh 31 marca 2019 nie podlegato badaniu ani przeglagdowi
przez biegtego rewidenta.

Jako dane poréwnywalne zostaty zaprezentowane opublikowane skonsolidowane dane finansowe Grupy.

Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2020 r. winno by¢ czytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym za 2019 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2020 r., w ktérym zostaty szczegétowo omdwione stosowane w
Grupie Pharmena zasady rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki Pharmena S.A. dokonat
oceny wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby wskazywaé powazine
watpliwosci co do zdolnosci Grupy do kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spoétki Dominujacej nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére
nasuwajg watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez spétki Grupy.
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Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego:
e nie wystgpity zadne zdarzenia, ktére wskazywatyby na niezasadnos$¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu
dziatalnosci przez spétki Grupy,
e Zarzad Spotki Dominujgcej nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen Ilub
uwarunkowan, ktére mogtyby poddaé¢ w istotng watpliwos¢ zdolnos¢ spdtek Grupy do kontynuowania
dziatalnosci.

1.6.Wplyw nowych i zmienionych standardow i interpretaciji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakoriczony 31 grudnia 2019, z wyjatkiem zastosowania nowych standardow i interpretacji
obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2020 roku.

W niniejszym $réddrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy
nastepujace nowe standardy oraz zmiany do obowigzujacych standarddw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2020 r.:

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF. Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja terminu ,istotny”. Zmiany majg zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: ,Reforma wskazZnika referencyjnego stopy procentowej”. Zmiany majg
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofaczenia jednostek gospodarczych”. Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

1.7.Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w
dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane
na polski ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywéw. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane sg po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej, sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny.

Walutg funkcjonalng zagranicznej spotki zaleznej Cortria Corporation jest dolar amerykanski, spétki Menavitin GmbH - euro.
Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane na walute prezentacji Grupy po
kursie obowigzujgcym na dzienn bilansowy, a ich sprawozdania z catkowitych dochodéw po $rednim wazonym kursie
wymiany za dany okres obrotowy. Rdznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia s3 ujmowane w innych catkowitych
dochodach i akumulowane w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego,
odroczone réznice kursowe zakumulowane w kapitale wtasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, s3 ujmowane
w sprawozdaniu z wyniku.
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Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej oraz srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty
sie nastepujaco:

31 marca 2020 31 grudnia 2019 Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2020 zakoriczony 31 marca 2019
EUR 4,5523 4,2585 4,3257 4,3033
usD 4,1466 3,7977 3,9237 3,7883

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajacych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - Sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego
okresu,
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywow pienieznych - Sredni kurs
danego okresu, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w
danym okresie.

.. Okres 3 miesigcy Rok zakoriczony Okres 3 miesigcy
Tresc zakonczony 31 marca 2020 31 grudnia 2019 zakoriczony 31 marca 2019
$redni kurs na koniec okresu 4,5523 4,2585 4,3013
$redni kurs okresu 4,3897 4,3018 4,2978
najwyzszy sredni kurs w okresie 4,6044 4,3891 4,3402
najnizszy sredni kurs w okresie 4,2279 4,2406 4,2706

2. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Grupa Pharmena prowadzi jednorodng dziatalnos¢ polegajaca na wytwarzaniu i sprzedazy preparatéw kosmetycznych.
Z powodu jednorodnosci dziatalnosci, w Grupie nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.

Analiza przychodéw Grupy wg kategorii:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31.03.2020 31.03.2019
Sprzedaz towaréw 2533 3212
Przychody z tytutu ustug 1 2
Przychody razem 2534 3214

Gtownym Zzrédtem przychoddw Grupy jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykow:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
Hair Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do wtoséw 1756 2766
Skin Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji skory 162 287
Nail Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji paznokci 47 57
Pozostate 568 102
Przychody razem 2533 3212
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Linia Hair Care to specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajgcych problem
z ostabionymi, nadmiernie wypadajgcymi wtosami i rzesami oraz z tupiezem; w segmencie tym znajduje sie takze suplement
diety dermena® complex.

Linia Skin Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykow przeznaczone do pielegnacji skéry z réznymi
problemami dermatologicznymi (marka allerco®, dermena® skin care i Thermi).

Linia Nail Care to specjalistyczne produkty pielegnacyjne dermena® nail care przeznaczone do stabych, tamliwych
i wymagajacych regeneracji paznokci.

W zakresie dystrybucji i logistyki Grupa wspotpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (HURT) oraz bezposrednio z
wybranymi sieciami aptek i drogerii (DETAL). Za posrednictwem hurtowni farmaceutycznych, towary trafiajg bezposrednio

do aptek oraz innych dystrybutoréow lekéw i kosmetykéw dziatajacych na polskim rynku.

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na kanat dystrybucji:

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesiecy

zakornczony zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
Kraj Hurt 1125 1691
Kraj Detal 956 1488
Kraj pozostate kanaty dystrybucji 65 26
Sprzedaz poza kraj 387 7
Przychody razem 2533 3212

Przychody od odbiorcéow zewnetrznych wg krajéw, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesigcy

zakoriczony zakoriczony

31.03.2020 31.03.2019
Polska 2148 3207
Egipt 253 -
Niemcy 129 -
Pozostate kraje 4 7
Przychody razem 2534 3214

W ramach zawieranych kontraktdw Grupa zobowigzuje sie do dostarczenia towaréw do klientéw hurtowych i detalicznych
(apteki i drogerie). W ramach tych kontraktéw Spdtka dziata jako Sprzedajacy.

Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywéw, a Grupa spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, Grupa uwzglednia okolicznosci wskazujace na to, ze miato miejsce przeniesienie
kontroli, miedzy innymi, gdy:

e  Grupa ma biezgce prawo do zaptaty za sktadnik aktywow,

e  Kklient posiada tytut prawny do sktadnika aktywdw,

e Grupa fizycznie przekazata sktadnik aktywodw,

e  Kklient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywow,

e  Kklient przyjat sktadnik aktywow.
W ramach wspétpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnosc¢ staje sie wymagalna

w dniu wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem ptfatnosci), kontrakty nie zawierajg istotnych elementéw finansowania
a kwota wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg statg i nie podlega zmianom.
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Grupa udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest
zgodny z ustalong przez strony specyfikacja i nie stanowig dodatkowej ustugi.

Struktura odbiorcéw powyzej 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy Grupy w pierwszym kwartale 2020 roku:

Udziaf % w Powiazania
Nazwa podmiotu Wartos¢ sprzedazy przychodach ze . 3
. kapitatowe
sprzedazy
Odbiorca 1 802 32% NIE
Odbiorca 2 504 20% TAK
Odbiorca 3 481 19% NIE

Na dzien 31 marca 2020 r. Grupa nie wykazuje zadnych aktywow oraz zobowigzan z tytutu umow z klientami.

3. WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1.Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséow
aktualizujgcych wartosci aktywow i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan
(rezerw) w szczegdlnosci z tytutu:

e  odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywdéw oraz rezerw, biernych rozliczen miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychodéw. Ujete kwoty odzwierciedlajg najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw
pienieznych, niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e  rozpoznania aktywow podatkowych. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego przy
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajacy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére s znaczace dla skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.
Dodatkowo niepewnos¢ szacunkdw wynika z wdrozenia MSSF 16. Wdrozenie wymagato subiektywnych ocen przy
dokonywaniu szacunkow i zatozen, majacych wptyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz praw do
uzytkowania sktadnikéw aktywow:
e przy okresleniu krancowych stép procentowych leasingobiorcy, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych
przeptywdw pienieznych przyjeto jedng stope ustalong dla Grupy na poziomie Sredniego kosztu finansowania,
e przy okreslaniu pozostatego okresu leasingu w odniesieniu do umoéw zawartych na czas nieokreslony przyjeto 5-
letni horyzont czasowy ich dalszego trwania,
e  przy wskazaniu okreséw uzytecznosci i stawek amortyzacji praw do uzytkowania sktadnikéw aktywow, przyjeto
okresy adekwatne do zatozonego oczekiwanego okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan,

a w szczegolnosci:

01.01.2020 Zmiany 31.03.2020
Utworzenia Wykorzystania Réznice
kursowe
Odpisy aktualizujace: - - - - -
Rezerwy z tytutu: 20 - - - 20
- Swiadczen emerytalnych i podobnych 20 - - - 20
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 526 92 27 11 602
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- kosztéw niewykorzystanych urlopéw

97 - - 2 99
wypoczynkowych
- kosztow wykonanych a niefakturowanych 1s a4 1s i s
ustug
- koszty wyptat wynagrodzen dla twércow 284 38 - - 322
- pozostatych tytutéw 130 10 12 9 137
Razem 546 92 27 11 622

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisow aktualizujgcych warto$¢ aktywdw, poza
ujawnionymi w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.

W prezentowanych okresach Grupa nie tworzyta ani nie rozwigzywata zadnych rezerw na koszty restrukturyzacji.

3.2.Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$é zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpiséw z tego tytutu

Nie dotyczy.

3.3.Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, wartosci niematerialnych
lub innych aktywow oraz odwroéceniu takich odpisow

Nie dotyczy.

3.4.Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
rezerw

Nie dotyczy.

4. ZMIANY STRUKTURY GRUPY PHARMENA W PIERWSZYM KWARTALE 2020
ROKU

W pierwszym kwartale 2020 roku nie wystapity zadne zmiany w strukturze Grupy Pharmena.

W pierwszym kwartale 2020 r. i w pierwszym kwartale 2019 r. Grupa nie zaniechata zadnej dziatalnosci.
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5. OPODATKOWANIE

5.1.Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SKONSOLIDOWANYM Okres 3 miesigcy ~ Okres 3 miesiecy
SPRAWOZDANIU zakoriczony zakoriczony

Z WYNIKU 31 marca 2020 31 marca 2019

- biezacy - 31
- odroczony 68 49
Podatek dochodowy, razem 68 80

5.2.Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2020 Zmiana zysku netto 31.03.2020
w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1636 (75) 1561
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 99 (7) 92

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane sg przed dokonaniem kompensaty
aktywa oraz rezerwy poszczegdlnych spoétek Grupy. Kwota kompensaty na dzieh 31 marca 2020 r. wyniosta 92 tys. zt
(na 31 marca 2019 r. 73 tys. zt).

6. AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY
ORAZ ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

6.1. Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pharmena S.A. na dziei 15 maja 2020 roku:

Liczba % w kapitale Liczba % udziat gtosow
Nazwa podmiotu ;
P posiadanych akcji akeyjnym gtosow na WZA
Pelion S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi* 6711967 61,10% 6711967 61,10%
Jerzy Gebicki 690 000 6,28% 690 000 6,28%
Pozostali Akcjonariusze 3582791 32,62% 3582791 32,62%
Razem 10984 758 100,00% 10984 758 100,00%

* Pelion S.A. 6 141 594 szt. akcji, PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 274 218 szt. akcji, Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
296 155 szt. akcji

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport skonsolidowany za rok 2019 r. — opublikowany w
dniu 31 marca 2020 r.) do dnia przekazania niniejszego raportu za | kwartat 2020 r. doszto do zmian w strukturze wtasnosci
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znacznych pakietéw akcji Emitenta. Pan Jerzy Gebicki w dniach 1-2 kwietnia 2020 r. nabyt 14 tys. akcji Emitenta. W
pozostatym zakresie struktura wtasnosci znacznych pakietow akcji Emitenta nie ulegta zmianie.

6.2.Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace

Dane dotyczace Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Stan na dzien
15.05.2020 .

Konrad Palka 477 881
Marzena Wieczorkowska -

Imie i Nazwisko

Dane dotyczgce Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

- . St dzien
Imie i Nazwisko an na azien

15.05.2020 .
Jerzy Gebicki 690 000
Anna Sysa - Jedrzejowska 298991
Jacek Szwajcowski 6711 967*
Zbigniew Molenda 6711967**
Jacek Dauenhauer 3120

Agnieszka Dziki -

*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek Szwajcowski jest akcjonariuszem spotki
Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Jacek Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem Pelion S.A. z siedzibg w todzi
wraz ze spétkami zaleznymi) 6.711.967 akcji i 6.711.967 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 61,10% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz 61,10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

** Pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Zbigniew Molenda akcjonariuszem spotki Pelion
S.A. z siedzibg w todzi. Pan Zbigniew Molenda posiada posrednio (za posrednictwem Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze
spotkami zaleznymi) 6.711.967 akcji i 6.711.967 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 61,10% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz 61,10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

7. SYTUACJA FINANSOWA GRUPY PHARMENA

7.1.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej Pharmena w obszarze dermokosmetykéw jest rentowna na wszystkich poziomach
skonsolidowanego sprawozdania z wyniku. Natomiast dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w obszarze badan nad innowacyjnym
lekiem przeciwmiazdzycowym 1-MNA oraz w obszarze wdrozenia na rynek innowacyjnych suplementéw diety opartych
o substancje aktywng 1-MNA generuje obecnie koszty zwigzane z wprowadzeniem do sprzedazy innowacyjnych
suplementéw diety (przede wszystkim naktady na marketing), ktére sg wydatkiem z punktu widzenia pozycji finansowej
Grupy Kapitatowej. Grupa Kapitatowa za | kwartat 2020 r. na poziomie skonsolidowanym wykazata rentownos¢ na poziomie
zysku ze sprzedazy, natomiast na pozostatych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z wyniku wykazata strate. W
przypadku komercjalizacji leku 1-MNA oraz wdrozenia do sprzedazy na rynku europejskim innowacyjnych suplementéw
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diety obszary te beda generowac znaczace przychody, ktére moga miec istotny pozytywny wptyw na wyniki finansowe i
sytuacje majatkowa Grupy Kapitatowej.

Spoétka Pharmena S.A. po | kwartale 2020 r. osiggneta przychody o 20% nizsze niz w analogicznym okresie 2019 r., na co
miata wptyw nizsza sprzedaz na rynku krajowym. Wptyw na nizszy poziom zysku na sprzedazy i pozostatych pozycji
rachunku zyskow i strat oraz na nizszg rentownosc po | kwartale 2020 r. osiggnietg na poszczegdlnych pozycjach rachunku
zyskow i strat, miaty przede wszystkim nizsze przychody ze sprzedazy krajowej. W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku
wptyw na przychody Spétki oraz na jej wyniki finansowe miata pandemia koronawirusa i zwigzane z nig restrykcje natozone
przez rzad. W zwigzku z tym czes$¢ kontrahentow Spétki nie zrealizowata zaktadanych plandéw sprzedazowych.

Jednoczesnie w dniu 26 marca 2020 r. Zarzad PHARMENA S.A. poinformowat, ze praca naukowa opublikowana w marcu
2020 r. przez grupe chinskich i wtoskich naukowcéw w Cell Death & Differentiation dotyczaca odpowiedzi immunologicznej
w infekcji koronawirusa COVID-19 (https://doi.org/10.1038/s41418-020-0530-3) rekomenduje podawanie witaminy B3
jako suplementu diety w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2.

Witamina B3 w organizmie cztowieka przeksztatca sie (metabolizuje) gtéwnie do 1-metylonikotynamidu (1-MNA). 1-MNA
jest obecnie dostepny na rynku w suplementach diety z linii MENAVITIN.

MENAVITIN to linia innowacyjnych suplementéw diety, chronionych prawem patentowym. 1-MNA zostat zarejestrowany w
Unii Europejskiej jako nowa zywno$¢ (Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2018/1123 z dnia 10 sierpnia 2018 r.).

Ze wzgledu na rekomendacje grupy chinskich i wioskich naukowcéw opublikowang w Cell Death & Differentiation
dotyczacyg podawania witaminy B3 jako suplementu diety w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2 oraz fakt, iz gtownym
metabolitem witaminy B3 jest 1-MNA, to tym samym suplementacja 1-MNA potencjalnie moze by¢ wskazana. Ze wzgledu
na rozprzestrzenianie sie koronawirusa COVID-19 w Polsce i na Swiecie oraz zwiekszajgcy sie liczbe oséb zakazonych
koronawirusem SARS-CoV-2, powyzsza informacja moze mie¢ pozytywny wptyw na dziatalnos$é, wyniki finansowe i dalsze
perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowej.

Grupa Kapitatowa Pharmena po | kwartale 2020 r. osiggneta przychody o 21,1% nizsze niz w analogicznym okresie 2019 r.
Wptyw na nizszy poziom zysku na sprzedazy i pozostatych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z wyniku oraz na nizszg
rentownos¢ po | kwartale 2020 r., osiggnietg na poszczegdlnych pozycjach skonsolidowanego sprawozdania z wyniku,
miaty przede wszystkim nizsze przychody ze sprzedazy krajowej, koszty zarzadu zwigzane z dziatalnoscig spétki Menavitin
GmbH oraz koszty badan nad lekiem TRIA-662.

W pierwszym kwartale 2020 roku Spétka Pharmena prowadzita dziatania marketingowe zmierzajgce do zwiekszenia
przychoddéw ze sprzedazy oferowanych produktéw dermokosmetycznych. Polegaty one na prowadzeniu akcji promocyjno-
reklamowych w punktach sprzedazy w ramach wspétpracy z sieciami aptek i drogerii oraz za posrednictwem
dystrybutoréw farmaceutycznych, koncentrujac sie na dziataniach konsumenckich. Dodatkowo, w zwigzku z pandemig
koronawirusa przewartosciowano planowane promocje koncentrujac sie na dziataniach w kanale e-commerce.
Wprowadzono nowe narzedzia monitorowania sprzedazy, zarzadzania budzetem klientdw, rentownosci poszczegdlnych
akeji promocyjnych oraz controlingu. Dokonano analizy danych sprzedazowych oraz zasobowych, zdiagnozowano zespét
sprzedazowy, wdrozono nowe standardy jego pracy. Rozpoczeto prace nad wdrozeniem nowych produktéw w celu
rozbudowy asortymentu dedykowanego do kanatu drogeryjnego oraz rozpoczeto proces pozyskiwania nowych klientéw
biznesowych.

Ponadto, podjeto dziatania w zakresie PR dotyczace marki Vetoemvit i wprowadzenia jej na rynek poprzez dystrybucje w
sieciach sklepédw zoologicznych.

W pierwszym kwartale 2020 r. nie wystgpity zadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i czynniki majace wptyw
na wyniki finansowe Grupy.

Inne wydarzenia w pierwszym kwartale 2020 r.:

W dniu 20 stycznia 2020 r. Zarzad Spétki, w nawigzaniu do komunikatu "Zawarcie umowy z Plexus Ventures na doradztwo w
zakresie komercjalizacji w Europie suplementéw diety pod marka Menavitin" opublikowanego w raporcie biezagcym (EBI) nr
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39/2019 z dnia 3 wrzesnia 2019 r. poinformowat, iz rozpoczat proces prezentacji przemystowi suplementéw diety Menavitin
celem dalszego rozwoju (komercjalizacji) tego projektu w Europie. W rozmowach z przemystem, Emitenta reprezentuje
jedna z wiodacych na swiecie firm doradczych - Plexus Ventures, ktdra jest odpowiedzialna za identyfikowanie
potencjalnych licencjobiorcéw, aranzowanie spotkan i doprowadzenie do finalizacji kontraktu/éw.

W dniu 20 stycznia 2020 r. Zarzad Spotki, w nawigzaniu do komunikatu "Pozytywne wyniki dla 1-MNA w badaniu
przedklinicznym we wskazaniu NASH" opublikowanego w raporcie biezgcym (EBI) nr 36/2019 z dnia 10 lipca 2019 r.
poinformowat, iz rozpoczat proces prezentacji przemystowi farmaceutycznemu (tzw. BIG PHARMA) dotychczas uzyskanych
wynikow badan leku 1-MNA we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby (NASH) celem dalszego
rozwoju (komercjalizacji) tego projektu z udziatem koncernu farmaceutycznego.

Emitent w dniu 10 lipca 2019 r. otrzymat wyniki badania przedklinicznego w modelu zwierzecym STAM we wskazaniu NASH,
przeprowadzonym za posrednictwem spoétki zaleznej Cortria Corporation z siedzibg w USA. W wyzej wymienionym modelu,
otrzymano pozytywny, istotny wptyw na kluczowe parametry rozwoju niealkoholowego sttuszczeniowego zapalenia
watroby. Okreslono zakres efektywnych dawek leku 1-MNA w badanym modelu pomiedzy 200 mg/kg a 800 mg/kg.

1-MNA w badanym modelu zwierzecym STAM potwierdzit aktywnos$¢ we wskazaniu NASH oraz w obnizaniu zwtdknienia
watroby. Biorgc pod uwage, powyzsze wyniki oraz wyniki fazy Il w dyslipidemii, w zakresie wysokiego bezpieczenstwa oraz
istotnie statystycznego wptywu na marker stanu zapalnego TNF-a (obnizanie TNF-a jest istotne dla uzyskania korzysci
terapeutycznych w chorobie NASH), 1-MNA jest obiecujagcym kandydatem na lek we wskazaniu NASH oraz w leczeniu
zwitdknienia watroby.

Zwtbknienie watroby jest odpowiedzig organizmu na dtugotrwate dziatanie czynnika uszkadzajgcego watrobe i wystepuje
one nie tylko w NASH, ale réwniez w przypadku przewlektego wirusowego zapalenie watroby typu B i C oraz alkoholowego i
toksycznego uszkodzenie watroby. Nieleczone zwitdknienie watroby prowadzi do marskosci watroby oraz koniecznosci
przeszczepu uszkodzonego narzadu.

W oparciu o uzyskane wyniki Emitent przygotowat protokét badawczy pod przyszte badania kliniczne fazy Il we wskazaniu
NASH, ktéry bedzie prezentowany przemystowi farmaceutycznemu.

W rozmowach z przemystem farmaceutycznym Emitenta reprezentuje jedna z wiodgcych na swiecie firm doradczych -
Plexus Ventures, ktora jest odpowiedzialna za identyfikowanie potencjalnych licencjobiorcéw, aranzowanie spotkan i
doprowadzenie do finalizacji kontraktu/éw.

W dniu 14 luty 2020 r. Zarzad PHARMENA S.A. w nawigzaniu do komunikatu "Rozpoczecie prezentacji przemystowi
farmaceutycznemu wynikéw badan leku 1-MNA we wskazaniu NASH celem dalszej ich komercjalizacji" opublikowanego w
raporcie biezagcym (EBI) nr 3/2020 z dnia 20.01.2020 oraz do komunikatu "Pozytywne wyniki dla 1-MNA w badaniu
przedklinicznym we wskazaniu NASH" opublikowanego w raporcie biezacym (EBI) nr 36/2019 z dnia 10.07.2019 r.
informuje, ze Spdtka dokonata analizy projektu innowacyjnego leku 1-MNA dotyczgcej mozliwosci prowadzenia badan
klinicznych we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby (NASH). Przeprowadzona analiza
zidentyfikowata trzy najbardziej istotne kryteria do prowadzenia badan klinicznych we wskazaniu NASH:

1. duza populacja pacjentéow

2. duza liczba wyspecjalizowanych klinik, dysponujacych wysoce specjalistycznymi technikami obrazowania

3. historycznie wysokie wskazniki tempa rekrutacji pacjentéw do badan

Z wzgledu na powyzsze kryteria rekomendowane jest prowadzenie badan w USA, gdyz kliniki w USA dysponujg najwieksza
bazg potencjalnych pacjentéw oraz posiadaja niezbedny wysoce specjalistyczny sprzet badawczy. Przeprowadzenie badan w
USA bedzie zatem szybsze niz w innym kraju badz krajach. Ponadto, jest to jeden z kluczowych rynkéw dla przemystu
farmaceutycznego, wiec przeprowadzenie badan na tym rynku bedzie dodatkowym atutem w rozmowach w sprawie
komercjalizacji tego projektu.

W zwigzku z prowadzong obecnie prezentacjg projektu leku 1-MNA przemystowi farmaceutycznemu, Spétka planuje
odbycie spotkania Pre-IND Meeting z przedstawicielami agencji regulacyjnej ds. lekéw w USA (Food and Drug
Administration, FDA). Celem spotkania jest przedstawienie i omdéwienie z przedstawicielami FDA dokumentacji dot. badan
klinicznych fazy Il we wskazaniu NASH. Przeprowadzenie konsultacji i (ewentualne) dostosowanie dokumentacji badawczej
do rekomendacji przedstawicieli FDA zwiekszy bowiem wartos¢ projektu leku 1-MNA we wskazaniu NASH, a tym samym
wiekszy mozliwos¢ jego komercjalizacji.

27



phaimena

W zwigzku z koniecznoscig sfinansowania kosztow przygotowania dokumentacji zgtoszeniowej, kosztéw ustug doradczych w
tym zakresie oraz kosztéw organizacji spotkania z przedstawicielami FDA Emitent zawart umowy pozyczek na taczng kwote
1 min zt. z nizej wymienionymi akcjonariuszami:

- Pelion Spétka Akcyjna: kwota 850 000 zt

- Jerzy Gebicki: kwota 85 000 zt

- Konrad Palka: kwota 65 000 zt.

Wyzej wymienione pozyczki zostaty zawarte w oparciu o oprocentowanie state. Pozyczki sg niezabezpieczone. Powyzsze
umowy zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Srodki z powyzszych pozyczek zostang przeznaczone na przygotowanie
dokumentacji zgtoszeniowej kosztéw ustug doradczych oraz zorganizowanie spotkania z przedstawicielami FDA.

W dniu 21 lutego 2020 r. Zarzad PHARMENA S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 3/2020 pt. " Rozpoczecie
prezentacji przemystowi farmaceutycznemu wynikdw badan leku 1-MNA we wskazaniu NASH celem dalszej ich
komercjalizacji" opublikowanego w dniu 20 stycznia 2020 r. w systemie ESP| oraz raportu biezgcego nr 43/2019 pt. "
Ustalenie efektywnej dawki 1-MNA w badaniu przedklinicznym we wskazaniu PAH" opublikowanego w dniu 20 grudnia
2019 r. w systemie ESPI, informuje, ze po konsultacji z doradcami w pierwszej kolejnosci przeprowadzone zostang rozmowy
z przemystem farmaceutycznym w celu komercjalizacji badan leku 1-MNA we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe
zapalenie watroby (NASH), a nastepnie po zakonczeniu tych rozméw rozpoczete zostang dalsze dziatania w celu
komercjalizacji leku 1-MNA (TRIA-662) we wskazaniu tetnicze nadcisnienie ptucne (PAH). Powyisze dziatania pozwolg w
ocenie Zarzadu na najbardziej efektywne wykorzystanie potencjatu 1-MNA w obu wskazaniach biorgc pod uwage
mozliwosci organizacyjne i finansowe Grupy Kapitatowej Pharmena. Nie mozna takze wykluczy¢, iz firma farmaceutyczna
ktora zdecyduje sie na dalsza komercjalizacje leku 1-MNA we wskazaniu NASH moze by¢ takze zainteresowania
nabyciem/licencja praw do leku 1-MNA, we wskazaniu PAH.

7.2.Istothe zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy
wplyw na aktywa, zobowiagzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkosé, wywierany wptyw lub czestotliwosé

W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku, w ocenie Zarzadu nie wystgpity zdarzenia wptywajace istotnie na wielkos¢
aktywow, zobowigzan, kapitatow wiasnych, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych Grupy Pharmena.

7.3.0pis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku wptyw na przychody Spoétki oraz na jej wyniki finansowe miata pandemia
koronawirusa i zwigzane z nig restrykcje natozone przez rzad. W zwigzku z tym czes¢ kontrahentéw Spétki nie zrealizowata
zaktadanych planéw sprzedazowych.

Jednoczesnie w dniu 26 marca 2020 r. Zarzad PHARMENA S.A. poinformowat, ze praca naukowa opublikowana w marcu
2020 r. przez grupe chinskich i wtoskich naukowcdéw w Cell Death & Differentiation dotyczgca odpowiedzi immunologicznej
w infekcji koronawirusa COVID-19 (https://doi.org/10.1038/s41418-020-0530-3) rekomenduje podawanie witaminy B3
jako suplementu diety w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2.

Witamina B3 w organizmie cztowieka przeksztatca sie (metabolizuje) gtéwnie do 1-metylonikotynamidu (1-MNA). 1-MNA
jest obecnie dostepny na rynku w suplementach diety z linii MENAVITIN.

MENAVITIN to linia innowacyjnych suplementéw diety, chronionych prawem patentowym. 1-MNA zostat zarejestrowany w
Unii Europejskiej jako nowa zywno$¢é (Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2018/1123 z dnia 10 sierpnia 2018 r.).
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Ze wzgledu na rekomendacje grupy chinskich i wtoskich naukowcéw opublikowang w Cell Death & Differentiation
dotyczacy podawania witaminy B3 jako suplementu diety w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2 oraz fakt, iz gtdwnym
metabolitem witaminy B3 jest 1-MNA, to tym samym suplementacja 1-MNA potencjalnie moze by¢ wskazana. Ze wzgledu
na rozprzestrzenianie sie koronawirusa COVID-19 w Polsce i na Swiecie oraz zwiekszajgcy sie liczbe osob zakazonych
koronawirusem SARS-CoV-2, powyzsza informacja moze mie¢ pozytywny wptyw na dziatalnos$é, wyniki finansowe i dalsze
perspektywy rozwoju Emitenta i jego Grupy Kapitatowe;j.

7.4.Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Grupy

W dziatalnosci Grupy nie mozna zaobserwowac sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

7.5.Stanowisko Zarzadu, co do mozliwosci zrealizowania wczesniej

publikowanych prognoz wynikéw

Nie dotyczy. Zarzad Pharmena S.A. nie publikowat prognoz jednostkowych ani skonsolidowanych wynikéw finansowych na
2020 rok.

7.6.Zobowiagzania finansowe diugo i krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE 31.03.2020 31.12.2019
Kredyty i pozyczki 3011 2 000
Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywow 657 489
Cash pooling 998 997
Zobowiazania finansowe, razem 4666 3486
- dtugoterminowe 334 216
- krétkoterminowe 4332 3270
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH Kredyty Zobowigzaniez Zobowigzanie z Razem
Okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2020 r. i pozyczki tyt. prawa do tyt. cash

uzytkowania poolingu

aktywow

Stan na poczatek okresu 2000 489 997 3486
Zwiekszenia 1040 225 12 1277
- otrzymane kredyty, pozyczki 1000 - - 1000
- leasing - 196 - 196
- naliczone odsetki 28 5 10 43
- cash pooling - - 2 2
- prowizje 12 - - 12
-inne - 24 - 24
Zmniejszenia 29 57 11 97
- spfata zobowigzan z tyt. leasingu - 52 - 52
- sptata odsetek i prowizji 29 5 11 45
Stan na koniec okresu 3011 657 998 4 666
- dtugoterminowe - 334 - 334
- krétkoterminowe 3011 323 998 4332
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7.7.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkéw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych
warunkéw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéow umoéw kredytowych lub pozyczek,
ktére skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

7.8.Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym kwartale 2020 roku spétki Grupy nie udzielaty poreczen ani gwarancji.

7.9.Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dluznych i kapitatowych
papieréow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Grupa nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.

7.10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow
prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wplyw na wartosé godziwag
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia

Za wyjatkiem wptywu epidemii COVID-19, opisanym w punktach 7.1 i 7.3 raportu, w okresie pierwszego kwartatu 2020
roku nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktéra istotnie wptynetaby na

wartos$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Grupy.

7.11. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz
zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek

zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.
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7.12. Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéow
finansowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku, jak i w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku
oraz 3 miesiecy zakonczonym 31 marca 2019 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

7.13. Inne informacje, ktére zdaniem Grupy sg istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian

Za wyjatkiem wptywu epidemii COVID-19, opisanym w punkcie 7.1 i 7.3 raportu, w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
istotne zdarzenia, ktére miaty wptyw na sytuacje kadrowg, majgtkows i finansowg Grupy.

7.14. Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wplynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta

Za wyjatkiem wptywu epidemii COVID-19, opisanym w punkcie 7.1 i 7.3 raportu, w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
informacje (zdarzenia), ktére mogg w istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Emitenta.

7.15. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie Grupy beda miaty wplyw na
osiaggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwnym czynnikiem, ktdry w ocenie Grupy bedzie mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej przysztego kwartatu,
bedzie osigganie przychoddw z biezgcej dziatalnosci Grupy, tj. ze sprzedazy produktéw dermokosmetycznych na rynku
krajowym, przychoddéw z wprowadzanych do sprzedazy innowacyjnych suplementéw diety oraz ponoszenie kosztéw na
wprowadzenie na rynek krajowy i niemiecki produktéw marki Menavitin.

Ponadto czynnikiem, ktéry w ocenie Grupy bedzie mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej przysztego kwartatu
bedzie epidemia COVID-19 i zwigzane z nig restrykcje natozone przez rzad, ktére moga mie¢ wptyw na zaktadane plany
sprzedazowe kontrahentéw Grupy.
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8. POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

8.1.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 r. Grupa:
® nabyta rzeczowe aktywa trwate o wartosci: 21 tys. zt,
e nie sprzedata i nie zlikwidowata sktadnikow rzeczowych aktywdw trwatych,
e nie utworzyta odpiséw aktualizujgcych wartosé srodkdw trwatych,
® nie rozwigzata odpisdw aktualizujgcych wartos$é srodkdw trwatych,
e nie wykorzystata odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych.

Na dzier 31 marca 2020 r. faczne zobowigzania Grupy z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywow trwatych wynosza
15 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano note objasniajgcg do wartosci niematerialnych na dziert 31 marca 2020 r. i 31 grudnia 2019 .
Wydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji ,prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje

pozycji sprawozdawczej.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.03.2020 31.12.2019
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 258 283

Nabyte koncesje, patenty, licencje

i podobne wartosci 303 314
Inne wartosci niematerialne 22 28
Prawa autorskie 131 144
Prace rozwojowe w realizacji 283 278
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 46 43
Wartosci niematerialne, razem 1043 1090

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Grupa jest
w stanie udowodni¢:
e mozliwos¢, z technicznego punktu widzenia, ukoriczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do
uzytkowania lub sprzedazy,
e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,
e zdolno$¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e sposob, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,
poprzez udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,
o dostepnosé¢ stosownych s$rodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzy¢ ukorczeniu prac
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,
e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna
przyporzadkowad temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

W przypadku poniesionych naktadéw na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji
wszystkie sze$¢ warunkow kapitalizacji tych kosztéw zostato spetnionych.
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Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane s3 wedtug cen nabycia / kosztéw wytworzenia
pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione
na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodow z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci zakonczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodzg, Grupa szacuje wartos¢
odzyskiwalng tych sktadnikéw wartosci niematerialnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Grupa nie zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujacych na utrate
wartosci zakoniczonych prac rozwojowych.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Grupa szacuje wartos¢
odzyskiwalng tych sktadnikdéw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Grupa nie
zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktore wskazujg, iz nastgpita utrata wartosci, Grupa corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajgcy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez poréwnanie ich
wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.

Ostatni test na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji Grupa przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o poniesione wydatki na dzien bilansowy, planowane wydatki do momentu
zakonczenia prac rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw w latach 2019-2021.
Planowane wydatki zostaty oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktéw w analogicznych kategoriach i
aplikacjach, natomiast planowane przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze
sprzedazy osigganych przez Grupe z produktéw w danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty
zdyskontowane wg stopy oprocentowania dtugoterminowych papieréw skarbowych.

Przeprowadzony test nie wykazat utraty wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane sg W pozycji ,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu
produktéw do oferty Grupy oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamdwienia na gotowy produkt u wytwaércy,
koszty przeklasyfikowywane sg do pozycji , koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.

8.2.Zmiany zobowigzan i aktywéw warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych

Zmiana stanu zobowiazan warunkowych 01.01.2020 Zmiany 31.03.2020
Zwiekszenia Zmniejszenia

Zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 77 162 7 089 - 84 251

Zmiana stanu innych pozycji pozabilansowych 01.01.2020 Zmiany 31.03.2020
Zwiekszenia Zmniejszenia

Srodki trwale uzywane na podstawie umowy

. 149 159 - 308
leasingu

W zwigzku z zastosowaniem od 1 stycznia 2019 roku MSSF 16 i ujeciem w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej aktywéw uzywanych na podstawie uméw najmu i leasingu operacyjnego, Grupa nie prezentuje tych aktywoéw
w tabeli pozycji pozabilansowych. Na dzien 31 marca 2020 r. Grupa uzytkuje na podstawie umowy najmu
krétkoterminowego lokal, w ktérym prowadzi dziatalnos¢ spdtka zalezna. Umowa najmu nie spetnia definicji leasingu
wedtug MSSF 16. Grupa nie jest w stanie wiarygodnie oszacowac¢ wartos¢ uzytkowanego lokalu.
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Poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, w Grupie nie wystepujg inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete

zobowigzania wynikajgce z zawartych umodw.

8.3.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym raportem, Spotka Dominujaca nie wyptacata dywidendy.

8.4.Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe

W okresie objetym raportem spoétki Grupy Pharmena nie zawieraty transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach

innych niz rynkowe.

8.5. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje Grupy z podmiotami powigzanymi obejmuja transakcje:

e  ze spdtkami Grupy Pelion,

e 7z cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujacej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.

W oparciu o zapisy MSSF 10 B86, transakcje pomiedzy spétkami Grupy Pharmena, podlegaty eliminacji w skonsolidowanym

sprawozdaniu.

PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesigcy

zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019

Podmioty z Grupy Pelion 504 1047
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi 12 83
PHARMAPOINT S.A. w Poznaniu 104 59
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 375 897
DOZ.PL Sp. z 0.0. w todzi - 8
Natura Sp. z 0.0. w todzi 13 -
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 306 252
Cortria Corporation w Bostonie 278 240
Menavitin GmbH w Berlinie 28 12
810 1299

ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31 marca 2020 31 marca 2019
Podmioty z Grupy Pelion 168 288
Pelion S.A. w todzi 27 76
DOZ S.A. w Warszawie - 21
PHARMALINK sp. z 0.0. w todzi 47 41
Pharma Partner sp. z 0.0. w todzi - 33
Business Support Solution S.A. w todzi 50 70
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Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 44 47
168 288
NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 31.03.2020 31.12.2019
Podmioty z Grupy Pelion 556 1611
DOZ S.A. DIRECT Sp. komandytowa w todzi - 706
PHARMAPOINT S.A. w Poznaniu 127 85
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 415 793
Natura Sp. z 0.0. w todzi 14 -
Pelion S.A. w todzi - 27
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 1300 953
Cortria Corporation w Bostonie 1296 949
Menavitin GmbH w Berlinie 4 4
1856 2564
NALEZNOSCI Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD PODMIOTOW 31.03.2020 31.12.2019
POWIAZANYCH

Podmioty z Grupy Pelion - _

Spotki zalezne w Grupie Pharmena 4895 3962
Cortria Corporation w Bostonie 2125 1738
Menavitin GmbH w Berlinie 2770 2224

4 895 3962

ZOBOWIAZANIA OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 31.03.2020 31.12.2019
Podmioty z Grupy Pelion 138 104
Pelion S.A. w todzi 7 2
Pharmalink Sp. z 0.0. w todzi 16 24
Business Support Solution S.A. w todzi 20 21
DOZ SA DIRECT Sp. komandytowa w todzi 51 -

DOZ S.A. w Warszawie - 38
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi 44 19
138 104

ZOBOWIAZANIA Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD PODMIOTOW 31.03.2020 31.12.2019
POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 1858 997

Pelion S.A. w todzi 1858 997
1858 997
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8.6.Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie w stosunku do Spétek z Grupy zadne postepowania przed organami
administracji publicznej ani inne istotne postepowania sadowe.
Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem Spétek z Grupy.

8.7.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. i w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. w Grupie nie
wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sgdowych.

8.8.Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity zdarzenia skutkujgce koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich
okreséw.

8.9.Zdarzenia po dniu konczagcym okres sprawozdawczy

Po dniu koriczacym okres sprawozdawczy nie wystgpity zadne znaczace zdarzenia.

8.10. Wplyw  Miedzynarodowego  Standardu Sprawozdawczosci
Finansowej nr 16 na skonsolidowane sprawozdanie Grupy Pharmena za
pierwszy kwartat 2020 roku

Obowiazujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,Leasing" ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy.
MSSF 16 wprowadzit znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy. Zgodnie z tym standardem jako leasing
definiowana jest kazda umowa lub jej czesé, ktdra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywéw przez dany
okres w zamian za wynagrodzenie. Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wéwczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej prawo do uzytkowania sktadnika aktywéw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zastosowang przez Grupe Pharmena polityke rachunkowosci w odniesieniu do umoéw leasingowych szczegétowo
przedstawiono w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za 2019 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2020 r.

W ponizszej tabeli Grupa zaprezentowata poréwnanie skonsolidowanego sprawozdania z wyniku Grupy za pierwszy kwartat
2020 roku z i bez uwzglednienia wptywu MSSF 16.
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Okres 3 miesiecy zakornczony 31 marca 2020 wykazany w
skonsolidowanym
sprawozdaniu z

wptyw MSSF 16 bez uwzglednienia
wptywu MSSF 16

wyniku

Przychody ze sprzedazy 2534 - 2534
Koszt wtasny sprzedazy (740) - (740)
Zysk (strata) ze sprzedazy 1794 - 1794
Koszty sprzedazy (1479) - (1479)
Koszty ogdlnego zarzadu (1286) (21) (1265)
Pozostate przychody operacyjne 8 - 8
Pozostate koszty operacyjne (16) - (16)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej (979) (21) (958)
Przychody finansowe 324 - 324
Koszty finansowe (67) (27) (40)
Zysk (strata) brutto (722) (48) (674)
Podatek dochodowy (68) - (68)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej (790) (48) (742)
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - -
Zysk (strata) netto ogétem (790) (48) (742)
Przypadajgcy/a:

Akcjonariuszom Spétki Dominujacej (757) (48) (709)

Akcjonariuszom niekontrolujgcym (33) - (33)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 10 984 758 10 984 758
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych 10 984 758 10 984 758
Dziatalno$¢ kontynuowana

Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zt)

- podstawowy/a (0,07) (0,06)

- rozwodniony/a (0,07) (0,06)
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Podpisy Cztonkdw Zarzadu Pharmena S.A.

Konrad Palka Prezes Zarzadu

Elektronicznie

KO n ra d podpisany przez

Konrad Palka
P a I ka Data: 2020.05.15
17:24:44 +02'00'
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

Elektronicznie podpisany

Ma rZzena Ewa przez Marzena Ewa

Wieczorkowska

Wieczorkowska pata: 2020.05.15 17:35:21
+02'00"

Podpis osoby sporzadzajgcej skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Signature Not Verified \
Dokument podpisany pr; leksandra
Jaraczewska, BSS SA

Data: 2020.05.15 16:4448 CEST

Aleksandra Jaraczewska Dyrektor ds. Konsolidacji i Polityki Rachunkowosci Business Support Solution S.A.

tédz, 15 maja 2020 r.
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PHARMENA S.A.

SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

ZA OKRES
OD 1 STYCZNIA 2020 R. DO 31 MARCA 2020 R.

Konrad Marzena Katarzyna
Palka Wieczorkowska Konopacka
Prezes Wiceprezes Zarzgdu Osoba, ktorej
Zarzadu powierzono
prowadzenie
ksiag
rachunkowych

£o6dz, dnia 15 maja 2020 r.
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|.  WYBRANE DANE FINANSOWE ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE
SRODROCZNEGO SKROCONEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR
Okres Okres Okres Okres

3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy 3 miesiecy
zakoriczony zakoriczony  zakoriczony  zakorczony

31 marca 31 marca 31 marca 31 marca

2020 2019 2020 2019

Przychody ze sprzedazy 2766 3460 630 805
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 69 403 16 94
Zysk (strata) brutto 371 298 85 69
Zysk (strata) netto 254 172 58 40
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (8361) (23112) (1905) (538)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (5253) (1.864) (1197) (434)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 13999 8421 3189 1959
Przeptywy pieniezne netto, razem 385 4246 88 988
Srednia wazona liczba akgji (szt.) 10 984 758 8795 052 10 984 758 8795 052
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji (szt.) 10984 758 8795 052 10984 758 8795052
ZsEkU(;;rata) podstawowy netto na jedng akcje zwykta (w 0,02 0,02 0,01 0,00
;\;sEkU(;;rata) rozwodniony netto na jedng akcje zwykia (w 0,02 0,02 0,01 0,00

31-03-2020 31-12-2019 31-03-2020 31-12-2019
Aktywa obrotowe 8336 8593 1831 2018
Aktywa trwate 46 678 45 831 10 254 10761
Aktywa razem 55014 54 424 12 085 12779
Zobowigzania krotkoterminowe 6 440 6222 1415 1461
Zobowigzania dtugoterminowe 354 237 78 56
Kapitat wtasny 48 220 47 965 10592 11263
Liczba akgji (szt.) 10984758 10984758 10984758 10984758
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SPRAWOZDANIE Z WYNIKU

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) z inwestycji

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto ogotem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

phaimena

Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwykiych

Dziatalno$¢ kontynuowana i zaniechana
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w zt)
- podstawowy / rozwodniony
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Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2020

Okres 3 miesiecy
zakoriczony
31 marca 2019

2766 3460
(783) (1024)
1983 2436
(1052) 1408
(846) 626

- 1

(16) -

69 403

- 4

370 10

(67) (119)

371 298

(117) (126)

254 172

254 172

10 984 758 8795 052
10 984 758 8795 052
0,02 0,02
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. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakornczony zakoriczony
31 marca 2020 31 marca 2019

Wynik netto 254 172
Inne catkowite (straty) / dochody, ktére nie zostang przeklasyfikowane na zyski

lub straty, w tym:

Zyski (straty) aktuarialne z tyt. Swiadczen pracowniczych po okresie zatrudnienia - -
Inne catkowite (straty) / dochody netto po opodatkowaniu - -
Catkowite dochody netto 254 170
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2020

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Okres 3 miesiecy
zakonczony
31 marca 2019

I. Zysk (strata) brutto 371 298
Il. Korekty razem (46) (2 609)
Amortyzacja 124 139
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 24 -
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 8 100
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej (337) -
Zmiana stanu zapasow 139 (59)
Zmiana stanu naleznosci 897 (2 006)
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem zobowigzan finansowych i z tyt. podatku (852) (825)
dochodowego

Zaptacony/zwrdcony podatek dochodowy (49) 43
Inne korekty netto - (1)
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 325 (2311)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -

I. Wptywy (7) 3
Odsetki (7) 3
Il. Wydatki (561) (1867)
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych (19) (93)
Nabycie pozostatych aktywdw finansowych - (1774)
Udzielone pozyczki (542) -
lll. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (568) (1864)
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej -

l. Wptywy 1001 8498
Kredyty i pozyczki, emisja dtuznych papieréw wartosciowych 1001 8498
Il. Wydatki (97) (77)
Z tytutu innych zobowigzan finansowych (52) (52)
Odsetki (45) (25)
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 904 8421
Razem przeptywy pienigzne netto 661 4246
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 661 4246
Srodki pieniezne na poczatek okresu 766 381
Srodki pieniezne na koniec okresu 1428 4627
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

31-03-2020 31-12-2019 31-03-2019
AKTYWA TRWALE 46 678 45 831 41 268
Wartosci niematerialne 712 756 989
Rzeczowe aktywa trwate 64 56 65
Prawo do uzytkowania aktywoéw 629 494 706
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 43556 42678 38797
Naleznosci dtugoterminowe 104 104 104
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1419 1537 362
Pozostate aktywa trwate 194 206 245
AKTYWA OBROTOWE 8336 8593 12 347
Zapasy 3469 3608 2565
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 136 81 655
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 2798 3641 3311
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 310 261 131
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1428 766 4627
Pozostate aktywa obrotowe 195 236 1058
AKTYWA RAZEM 55014 54 424 53615
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31-03-2020 2019-12-31 31-03-2019

KAPITAL WEASNY RAZEM 48 220 47 965 40514
Kapitat wtasny 48 220 47 965 40514
Kapitat podstawowy 1098 1098 880
Kapitat zapasowy 52010 52010 38476
Kapitat pozostaty-rezerwowy 1059 1059 1059
Kapitat z tytutu zyskdéw i strat aktuarialnych z tyt. Swiadczen ) ) 2)
pracowniczych po okresie zatrudnienia
Zyski (straty) zatrzymane (5 940) (6 195) 101
- zysk (strata) z lat ubiegtych (6 194) (1234) (71)
- zysk (strata) netto 254 (4961) 172
ZOBOWIAZANIA DLtUGOTERMINOWE 354 237 574
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 354 237 574
Zobowigzania finansowe - - 57
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 334 217 385
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego - - 118
Rezerwy dtugoterminowe 20 20 14
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 6 440 6222 12 527
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 6001 5851 12 205
Zobowigzania finansowe 4009 2997 9578
Zobowigzanie z tytutu prawa do uzytkowania aktywow 323 273 252
Zobowigzania z tytutu faktoringu odwrotnego - - -
Rezerwy krétkoterminowe - - -
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

o 1669 2581 2375
zobowigzania
Pr.zychody przysztych okreséw oraz rozliczenia 439 371 322
miedzyokresowe
KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA RAZEM 55014 54424 53 615
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2020

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite (straty) / dochody netto
Pozostate zwigkszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
Stan na 31 marca 2020

Kapitat wtasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty Kapitat z tytutu Zyski (straty)
razem podstawowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane
aktuarialnych
z tyt. Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
47 965 1098 52010 1059 1)) (6 195)
254 - - - - 254
254 - - - - 254
48 220 1098 52010 1059 (7) (5 940)
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Stan na 1 stycznia 2019

Catkowite dochody netto

- wynik netto za okres

- inne catkowite dochody netto

Pozostate zwiekszenia kapitatu wtasnego
Pozostate zmniejszenia kapitatu wtasnego
Stan na 31 marca 2019

phaimena

Kapitat wiasny Kapitat Kapitat Kapitat pozostaty Kapitat z tytutu Zyski (straty)
razem podstawowy zapasowy rezerwowy zyskow i strat zatrzymane
aktuarialnych
z tyt. Swiadczen
pracowniczych
po okresie
zatrudnienia
40 342 880 38476 1059 (2) (71)
172 - - - - 172
172 - - - - 172
40514 880 38476 1059 (2) 101

47



VII.

phaimena

INFORMACJA  DODATKOWA DO RAPORTU KWARTALNEGO
SPORZADZONEGO NA DZIEN 31 MARCA 2019 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

1.1. Opis dziatalnosci gospodarczej

Pharmena Spoétka Akcyjna (Spdtka, Pharmena) zostata utworzona na czas nieoznaczony w dniu 12 listopada 2002 roku w
todzi w formie prawnej spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia. Rejestracja w KRS nastgpita w dniu 19 grudnia 2002 r. W
dniu 25 marca 2008 r. zmieniona zostata forma prawna Spotki. Pharmena Spdtka Akcyjna zostata zarejestrowana w
Krajowym Rejestrze Sagdowym dnia 17 kwietnia 2008 r. pod numerem KRS 0000304079 w Sadzie Rejonowym dla todzi
Srédmiescia XX Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego.

Spotka posiada numer identyfikacyjny REGON — 473085607 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 728-24-67-846 nadany
decyzjg Naczelnika Urzedu Skarbowego t6dz - Widzew w dniu 6 stycznia 2003 r. oraz NIP UE PL 728-24-67-846 nadany dnia
23 kwietnia 2004r.

Siedzibg Spotki jest £odz, ul. Woélczanska 178.

Pharmena S.A. prowadzi dziatalno$¢ na terytorium Polski, na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki zgodnie z wpisem do KRS jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykéw numer wg Polskiej
Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD2007) - 4645Z.

Kapitat zaktadowy Pharmena S.A. wynosi 1 098 475,80 zt.
W okresie objetym niniejszym raportem zakres dziatalnosci Spétki nie ulegt zmianie.

Spotka Pharmena S.A. wchodzi w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérej Pelion S.A. jest Spotka Dominujaca wyzszego szczebla.
Siedziba Pelion S.A. znajduje sie w todzi przy ul. Zbaszynskiej 3.

Czas trwania Spofki jest nieoznaczony.

1.2. Sktad organéw zarzadzajacych oraz nadzorujgcych

W okresie sprawozdawczym i do dnia zatwierdzenie do publikacji niniejszego $rédrocznego skroconego sprawozdania
finansowego (sprawozdanie finansowe):

e Zarzad Pharmena S.A. sprawowali:

Konrad Palka Prezes Zarzadu
Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu
Anna Zwolinska Wiceprezes Zarzadu do dnia 8 stycznia 2020 r.

e Rade Nadzorcza Pharmena S.A. stanowili:

Jerzy Gebicki Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Anna Sysa - Jedrzejowska Cztonek Rady Nadzorczej
Agnieszka Dziki Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Szwajcowski Cztonek Rady Nadzorczej
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Zbigniew Molenda Cztonek Rady Nadzorczej
Jacek Dauenhauer Cztonek Rady Nadzorczej

1.3.Zatwierdzenie srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego do
publikacji

Niniejsze srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie finansowe) zostato zatwierdzone do publikacji oraz
podpisane przez Zarzad Spotki Pharmena dnia 15 maja 2020 r.

1.4.Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego oraz oswiadczenie
o zgodnosci tego sprawozdania finansowego ze standardami
rachunkowosci

Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe (sprawozdanie) zostato zaprezentowane zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” z zastosowaniem zasad wyceny aktywdéw i pasywéw oraz pomiaru wyniku
finansowego netto okreslonych na koniec okresu sprawozdawczego. Zostato ono sporzadzone zgodnie z zasada kosztu
historycznego.

Koszt historyczny ustalany jest na bazie wartosci godziwej dokonanej zaptaty za dobra lub ustugi.

Zakres ujawnierh w sprawozdaniu wynika takze z wymagan przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca
2018 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz.U. 2018 poz. 757).

Walutg funkcjonalng Spoétki jest ztoty polski. Walute prezentacji sprawozdania stanowi ztoty polski.
Oswiadczenie o zgodnosci z MSSF

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato sporzagdzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) w zakresie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania
standardow MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci
nie ma rdéznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszty w zycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,,KIMSF”).

Okres i zakres sprawozdania

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki obejmuje okres 3 miesiecy zakoriczony dnia 31 marca 2020 roku oraz
zawiera dane poréwnywalne za okres 3 miesiecy zakoriczony 31 marca 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Sprawozdanie finansowe na dzien 31 marca 2020 roku i na dzien 31 marca 2019 roku nie podlegaty badaniu oraz
przegladowi przez biegtego rewidenta.

49



phaimena

Sprawozdanie finansowe za pierwszy kwartat 2020 r. winno by¢ czytane razem ze sprawozdaniem finansowym za 2019 rok,
opublikowanym w dniu 31 marca 2020 r., w ktorym zostaty szczegélowo omowione stosowane
w Spotce Pharmena zasady rachunkowosci wg MSSF.

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, Zarzad Spo6tki Pharmena S.A. dokonat oceny wystepowania
istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére mogtyby wskazywac¢ powazne watpliwosci co do
zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad Spotki nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub okolicznosci, ktére nasuwaja
watpliwosci co do zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci przez spofki.

Po dniu bilansowym, do dnia zatwierdzenia do publikacji sprawozdania finansowego:
e nie wystgpity zadne zdarzenia, ktore wskazywatyby na niezasadnos¢ przyjetego zatozenia o kontynuowaniu
dziatalnosci przez Spoétke,
e  Zarzad Spoétki nie stwierdzit wystepowania istotnych niepewnosci dotyczacych zdarzen lub uwarunkowan,
ktore mogtyby podaé w istotng watpliwos¢ zdolnos¢ Spotki do kontynuowania dziatalnosci.

1.5.Wplyw nowych i zmienionych standardow i interpretaciji

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego s3
spéjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzgdzaniu rocznego sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia
2019, z wyjatkiem nowych interpretacji obowigzujgcych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia
2020 roku.

Zastosowane nowe i zmienione standardy i interpretacje:

W niniejszym $rédrocznym skréconym sprawozdaniu finansowym zastosowano po raz pierwszy nastepujgce nowe
standardy oraz zmiany do obowigzujgcych standardéw, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2020 r.:

e  Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF. Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” oraz MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany
wartosci szacunkowych i korygowanie btedéw” — Definicja terminu ,istotny”. Zmiany majg zastosowanie dla
okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

e Zmiany do MSSF 9, MSR 39 i MSSF 7: ,Reforma wskaznika referencyjnego stopy procentowej”. Zmiany majg
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdznie;j.

e Zmiany do MSSF 3 ,Potaczenia jednostek gospodarczych”. Zmiany majg zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.
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1.6.Kursy walut

Transakcje wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na walute funkcjonalng przy zastosowaniu kursu obowigzujgcego w
dniu zawarcia transakgji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieniezne, wyrazone w walutach innych niz waluta funkcjonalna sg przeliczane
na polski ztoty przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego sredniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe ujmowane s3
odpowiednio w pozycji przychoddw (kosztéw) finansowych lub kapitalizowane w wartosci aktywdéw. Aktywa i zobowigzania
niepieniezne ujmowane sg po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej, sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny.

Kursy przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej oraz srednie kursy wymiany za poszczegdlne okresy obrotowe ksztattowaty
sie nastepujaco:

31 marzec 2020 31 marzec 2019 Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy
zakoriczony 31 marca 2020  zakoriczony 31 marca 2019
EUR 4,5523 4,2585 4,3257 4,3033
usb 4,1466 3,7977 3,9237 3,7883

W prezentowanych okresach do przeliczenia podstawowych pozycji sprawozdawczych zastosowano kursy:
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z sytuacji finansowej - sredni kurs EURO obowigzujgcy na koniec kazdego
okresu,
— dla danych wynikajgcych ze sprawozdan z wyniku oraz sprawozdan z przeptywdéw pienieznych - sredni kurs
danego okresu, obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie.

Tresé Okres 3 miesiecy Rok zakonczony Okres 3 miesiecy
zakonczony 31 marca 2020 31 grudnia 2019 zakonczony 31 marca 2019

$redni kurs na koniec okresu 4,5523 4,2585 4,3013

$redni kurs okresu 4,3897 4,3018 4,2978

najwyzszy Sredni kurs w okresie 4,6044 4,3891 4,3402

najnizszy $redni kurs w okresie 4,2279 4,2406 4,2706

2. SEGMENTY DZIALALNOSCI

Spotka Pharmena prowadzi jednorodng dziatalno$¢ polegajaca na wytwarzaniu i sprzedazy preparatéw kosmetycznych. Z
powodu jednorodnosci dziatalnosci, w Spoétce nie wyodrebniono segmentéw dziatalnosci.

Przychody Spoétki wg kategorii:

Okres 3 miesiecy Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony
31.03.2020 31.03.2019
Sprzedaz towarow 2501 3212
Sprzedaz ustug 265 248
Przychody razem 2766 3460
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Gtéwnym Zzrodtem przychoddw jest sprzedaz towardw z trzech kategorii dermokosmetykdw:

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakornczony zakonczony
31.03.2020 31.03.2019
Hair Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do wtosow 1756 2766
Skin Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji 162 287
skory
Nail Care - specjalistyczne linie dermokosmetyczne do pielegnacji 47 .
paznokci
pozostate 536 102
Przychody razem 2501 3212

Linia Hair Care to specjalistyczne produkty dermokosmetyczne dermena® hair care dla oséb posiadajacych problem z
ostabionymi, nadmiernie wypadajgcymi wiosami i rzesami oraz z tupiezem; w segmencie tym znajduje sie takze suplement
diety dermena® complex.

Linia Skin Care to specjalistyczne linie innowacyjnych dermokosmetykdw przeznaczone do pielegnacji skory z réznymi
problemami dermatologicznymi (marka allerco®, dermena® skin care i Thermi).

Linia Nail Care to specjalistyczne produkty pielegnacyjne dermena® nail care przeznaczone do stabych, tamliwych i
wymagajacych regeneracji paznokci.

W zakresie dystrybucji i logistyki Spdétka wspotpracuje z hurtowniami farmaceutycznymi (Hurt) oraz bezposrednio z
wybranymi sieciami aptek i drogerii (Detal). Za posrednictwem hurtowni farmaceutycznych, towary trafiajg bezposrednio

do aptek oraz innych dystrybutoréw lekéw i kosmetykow dziatajacych na polskim rynku.

Przychody ze sprzedazy towaréw w podziale na kanat dystrybucji:

Okres 3 miesiecy

Okres 3 miesiecy

zakonczony zakonczony

31.03.2020 31.03.2019
Kraj Hurt 1125 1691
Kraj Detal 956 1488
Kraj pozostate kanaty dystrybucji 65 26
Sprzedaz poza kraj 355 7
Przychody razem 2501 3212

Przychody ogétem wg krajéw, w oparciu o miejsce docelowe odbiorcy:

Okres 3 miesigcy

Okres 3 miesigcy

zakoriczony zakoriczony

31.03.2020 31.03.2019
Polska 2152 3210
Niemcy 98 -
Egipt 253 -
USA 259 240
Pozostate kraje 4 10
Przychody razem 2766 3460

W ramach zawieranych kontraktow Spétka zobowigzuje sie do dostarczenia towaréw do klientéw hurtowych i detalicznych

(apteki i drogerie). W ramach tych kontraktéw Spétka dziata jako Sprzedajacy.
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Rozpoznanie przychodu nastepuje w momencie przeniesienia kontroli (produktu lub ustugi) na klienta.
W celu okreslenia momentu, w ktérym klient uzyskuje kontrole nad przyrzeczonym sktadnikiem aktywow, a Spétka spetnia
zobowigzanie do wykonania $wiadczenia, Spdtka uwzglednia okolicznosci wskazujgce na to, ze miato miejsce przeniesienie
kontroli, miedzy innymi, gdy:

e  Spdtka ma biezace prawo do zaptaty za sktadnik aktywodw,

e  klient posiada tytut prawny do sktadnika aktywodw,

e Spoétka fizycznie przekazata sktadnik aktywow,

e  klient ponosi istotne ryzyko i uzyskuje istotne korzysci wynikajgce z wtasnosci sktadnika aktywow,

e  klient przyjat sktadnik aktywow.
W ramach wspétpracy z kontrahentem wystepuje sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci. Ptatnos¢ staje sie wymagalna
w dniu wskazanym na fakturze (zgodnie z terminem pfatnosci), kontrakty nie zawieraja istotnych elementéw finansowania a

kwota wystawiona na fakturze (sprzedaz) jest kwotg statg i nie podlega zmianom.

Spotka udziela gwarancji na sprzedawane towary. Zazwyczaj gwarancje stanowig zapewnienie klienta, ze dany produkt jest
zgodny z ustalong przez strony specyfikacjg i nie stanowig dodatkowej ustugi.

Struktura odbiorcéw powyzej 10% udziatu w przychodach ze sprzedazy Spotki w pierwszym kwartale 2020 roku:

Udziat % w

Nazwa podmiotu Wartosc sprzedazy przychoda(':h ze t::;::g:::
sprzedazy
Odbiorca 1 802 32% NIE
Odbiorca 2 504 20% TAK
Odbiorca 3 481 19% NIE

Na dzien 31 marca 2019 Spétka nie wykazuje zadnych aktywoéw oraz zobowigzan z tytutu uméw z klientami.

3. WARTOSCI SZACUNKOWE

3.1.Zmiany wartosci rezerw, rozliczen miedzyokresowych, odpiséow
aktualizujagcych wartosci aktywow i innych wartosci szacunkowych

W wyniku finansowym biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji lub tworzenia szacunkéw przysztych zobowigzan
(rezerw) w szczegdlnosci z tytutu:

e odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywow oraz rezerw, biernych rozliczern miedzyokresowych oraz rozliczen
miedzyokresowych przychoddéw. Ujete kwoty odzwierciedlajag najbardziej wfasciwy szacunek nakfadéw
pienieznych, niezbednych do wypetnienia w przysztosci obowigzku istniejgcego na dzien bilansowy,

e rozpoznania aktywow podatkowych. Spétka rozpoznaje sktadnik aktywdéw z tytutu podatku odroczonego przy
zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy, pozwalajgcy na jego wykorzystanie.

Informacje o szacunkach i zatozeniach, ktére sg znaczace dla sprawozdania finansowego, zostaty zaprezentowane w
sprawozdaniu finansowym za 2019 rok.

Dodatkowo niepewnos¢ szacunkéw wynika z wdrozenia MSSF 16. Wdrozenie wymagato subiektywnych ocen przy
dokonywaniu szacunkow i zatozen, majgcych wptyw na wycene zobowigzan z tytutu leasingu finansowego oraz praw do
uzytkowania sktadnikéw aktywow:
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Wdrozenie wymagato subiektywnych ocen przy dokonywaniu szacunkéw i zatozen, majgcych wptyw na wycene zobowigzan
z tytutu leasingu finansowego oraz praw do uzytkowania sktadnikéw aktywdw:
e  przy okreslaniu pozostatego okresu leasingu w odniesieniu do umdéw zawartych na czas nieokreslony przyjeto 5-
letni horyzont czasowy ich dalszego trwania,
e przy okresleniu krancowych stép procentowych leasingobiorcy, stosowanych przy dyskontowaniu przysztych
przeptywdw pienieznych przyjeto jedng stope ustalong na poziomie sredniego kosztu finansowania,
e  przy wskazaniu okresow uzytecznosci i stawek amortyzacji praw do uzytkowania sktadnikow aktywow, przyjeto
okresy adekwatne do zatozonego oczekiwanego okresu uzytkowania sktadnika aktywow.

W wyniku finansowym brutto biezgcego okresu rozliczono skutki aktualizacji i tworzenia szacunkéw przysztych zobowiazan,

a w szczegdlnosci:

01.01.2020 Zmiany 31.03.2020
Utworzenia ~ Wykorzystania  Rozwigzania
Rezerwy z tytutu: 20 - - - 20
- $wiadczen emerytalnych i podobnych 20 - - - 20
Rozliczenia miedzyokresowe z tytutu: 371 83 15 - 439
- kosztéw niewykorzystanych urlopéw 73 i i i 73
wypoczynkowych

- kosztéw wykonanych a

. 15 44 15 - 44
niefakturowanych ustug
- k(?szt,y wyptat wynagrodzen dla 283 39 ) ) 322
twércoéw
Razem 391 83 15 - 459

Aktualizacja i tworzenie pozostatych rezerw na zobowigzania i odpisow aktualizujgcych wartos¢ aktywdw, poza
ujawnionymi
w powyzszej tabeli, nie wptynety istotnie na wynik biezgcego okresu.

W prezentowanych okresach Spétka nie tworzyta ani nie rozwigzywata zadnych rezerw na koszty restrukturyzaciji.

3.2.Informacje o odpisach aktualizacyjnych wartos¢ zapaséw do wartosci
netto mozliwej do uzyskania i odwréceniu odpiséw z tego tytutu

W prezentowanych okresach Spoétka nie tworzyta ani nie odwracata zadnych odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw do
wartosci netto mozliwej do uzyskania.

3.3.Informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywéw trwalych, wartosci niematerialnych
lub innych aktywow oraz odwréceniu takich odpiséow

W prezentowanych okresach Spétka nie tworzyta ani nie odwracata zadnych odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywow.
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3.4.Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu
rezerw

W prezentowanych okresach Spotka nie tworzyta, zwiekszata, wykorzystywata ani nie rozwigzywata jakichkolwiek rezerw.

4. OPODATKOWANIE

4.1.Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W SPRAWOZDANIU Okres 3 miesiecy  Okres 3 miesiecy
Z WYNIKU zakoriczony zakorniczony

31 marca 2020 31 marca 2019
- biezgcy - 31
- odroczony 117 95
Podatek dochodowy, razem 117 126

4.2.Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

W biezgcym okresie zmiany aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego obejmowaty:

01.01.2020 Zmiana zysku 31.03.2020
netto w okresie
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1636 (75) 1561
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 99 42 141

W nocie, aktywa oraz rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazane s przed dokonaniem kompensaty
aktywa oraz rezerwy.
Kwota kompensaty na dzien 31 marca 2020r. wyniosta 141 tys. zt (na 31 marca 2019 r. 99 tys. zt).

5. AKCJE PHARMENA S.A. W POSIADANIU ZNACZACYCH AKCJONARIUSZY
ORAZ ORGANOW ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH SPOLKI

5.1.Struktura akcjonariatu Pharmena S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Pharmena S.A. na dzier 15 maja 2020 roku:

Liczba . Liczba % udziat gtoséw
. % w kapitale
Nazwa podmiotu posiadanych . ,
- akcyjnym gloséw na WZA
akgji
Pelion S.A. wraz ze sp6tkami zaleznymi* 6711967 61,10% 6711967 61,10%
Jerzy Gebicki 690 000 6,28% 690 000 6,28%
Pozostali Akcjonariusze 3582791 32,62% 3582791 32,62%

55



phaimena

Razem 10984 758 100,00% 10984 758 100,00%

* Pelion S.A. 6 141 594 szt. akcji, PGF Sp. z 0.0. we Wroctawiu 274 218 szt. akcji, Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. w todzi
296 155 szt. Akcji

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport rok 2019 r. — opublikowany w dniu 31 marca 2020
r.) do dnia przekazania niniejszego raportu za | kwartat 2020 r. doszto do zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietow
akcji Emitenta. Pan Jerzy Gebicki w dniach 1-2 kwietnia 2020 nabyt 14.00 akcji Emitenta. W pozostatym zakresie struktura
wiasnosci znacznych pakietdw akcji Emitenta nie ulegta zmianie.

5.2.Stan posiadania akcji Pharmena S.A. lub uprawnien do akcji przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace

Dane dotyczgce Cztonkéw Zarzadu (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

Stan na dzien
15.05.2020 r.

Konrad Palka 477 881
Marzena Wieczorkowska -

Imie i Nazwisko

Dane dotyczgce Rady Nadzorczej (liczba posiadanych akcji Pharmena S.A.):

L . Stan na dzien
Imie i Nazwisko

15.05.2020 r.
Jerzy Gebicki 690 000
Anna Sysa — Jedrzejowska 298 991
Jacek Szwajcowski 6711967*
Zbigniew Molenda 6711 967**
Jacek Dauenhauer 3120

Agnieszka Dziki -

*Pan Jacek Szwajcowski nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Jacek Szwajcowski jest akcjonariuszem spotki
Pelion S.A. z siedzibg w todzi. Pan Jacek Szwajcowski posiada posrednio (za posrednictwem Pelion S.A. z siedzibg w todzi
wraz ze spétkami zaleznymi) 6.711.967 akcji i 6.711.967 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 61,10% kapitatu
zaktadowego Spétki oraz 61,10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

** Pan Zbigniew Molenda nie posiada akcji ani opcji na akcje Emitenta. Pan Zbigniew Molenda akcjonariuszem sp6tki Pelion
S.A. z siedzibg w todzi. Pan Zbigniew Molenda posiada posrednio (za posrednictwem Pelion S.A. z siedzibg w todzi wraz ze
spotkami zaleznymi) 6.711.967 akcji i 6.711.967 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 61,10% kapitatu zaktadowego
Spotki oraz 61,10% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.
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6. SYTUACJA FINANSOWA SPOLKI PHARMENA

6.1.Opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie sprawozdawczym

Spoétka Pharmena S.A. po | kwartale 2020 r. osiggneta przychody o 20% nizsze niz w analogicznym okresie 2019 r., na co
miata wptyw nizsza sprzedaz na rynku krajowym. Wptyw na nizszy poziom zysku na sprzedazy i pozostatych pozycji
rachunku zyskdw i strat oraz na nizszg rentownos¢ po | kwartale 2020 r. osiggnietg na poszczegdlnych pozycjach rachunku
zyskow i strat, miaty przede wszystkim nizsze przychody ze sprzedazy krajowej. W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku
wptyw na przychody spétki oraz na jej wyniki finansowe miata pandemia koronawirusa i zwigzane z nig restrykcje natozone
przez rzad. W zwigzku z tym czes¢ kontrahentdéw Spétki nie zrealizowata zaktadanych planéw sprzedazowych.

Jednoczesnie w dniu 26 marca 2020 r. Zarzagd PHARMENA S.A. poinformowat, ze praca naukowa opublikowana w marcu
2020 r. przez grupe chinskich i wtoskich naukowcow w Cell Death & Differentiation dotyczgca odpowiedzi immunologicznej
w infekcji koronawirusa COVID-19 (https://doi.org/10.1038/s41418-020-0530-3) rekomenduje podawanie witaminy B3 jako
suplementu diety w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2.

Witamina B3 w organizmie cztowieka przeksztatca sie (metabolizuje) gtéwnie do 1-metylonikotynamidu (1-MNA). 1-MNA
jest obecnie dostepny na rynku w suplementach diety z linii MENAVITIN.

MENAVITIN to linia innowacyjnych suplementéw diety, chronionych prawem patentowym. 1-MNA zostat zarejestrowany w
Unii Europejskiej jako nowa zywnos$¢ (Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2018/1123 z dnia 10 sierpnia 2018 r.).

Ze wzgledu na rekomendacje grupy chinskich i wtoskich naukowcéw opublikowang w Cell Death & Differentiation dotyczaca
podawania witaminy B3 jako suplementu diety w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2 oraz fakt, iz gtdwnym metabolitem
witaminy B3 jest 1-MNA, to tym samym suplementacja 1-MNA potencjalnie moze by¢ wskazana. Ze wzgledu na
rozprzestrzenianie sie koronawirusa COVID-19 w Polsce i na $wiecie oraz zwiekszajacy sie liczbe oséb zakazonych
koronawirusem SARS-CoV-2, powyzsza informacja moze mie¢ pozytywny wptyw na dziatalno$¢, wyniki finansowe i dalsze
perspektywy rozwoju Spotki.

W pierwszym kwartale 2020 roku Spétka Pharmena prowadzita dziatania marketingowe zmierzajace do zwiekszenia
przychoddéw ze sprzedazy oferowanych produktéw dermokosmetycznych. Polegaty one na prowadzeniu akcji promocyjno-
reklamowych w punktach sprzedazy w ramach wspétpracy z sieciami aptek i drogerii oraz za posrednictwem dystrybutoréw
farmaceutycznych, koncentrujac sie na dziataniach konsumenckich. Dodatkowo, w zwigzku z pandemig koronawirusa
przewartosciowano planowane promocje koncentrujac sie na dziataniach w kanale e-commerce.

Wprowadzono nowe narzedzia monitorowania sprzedazy, zarzadzania budzetem klientéw, rentownosci poszczegdlnych
akcji promocyjnych oraz controlingu. Dokonano analizy danych sprzedazowych oraz zasobowych, zdiagnozowano zespét
sprzedazowy, wdrozono nowe standardy jego pracy. Rozpoczeto prace nad wdrozeniem nowych produktéw w celu
rozbudowy asortymentu dedykowanego do kanatu drogeryjnego oraz rozpoczeto proces pozyskiwania nowych klientow
biznesowych.

Ponadto, podjeto dziatania w zakresie PR dotyczgce marki Vetoemvit i wprowadzenia jej na rynek poprzez dystrybucje w
sieciach sklepdw zoologicznych.

W pierwszym kwartale 2020 r. nie wystgpity zadne inne, poza wymienionymi powyzej, wydarzenia i czynniki majgce wptyw
na wyniki finansowe Spotki.

Inne wydarzenia w pierwszym kwartale 2020 r.:

W dniu 20 stycznia 2020 r. Zarzad Spétki, w nawigzaniu do komunikatu "Zawarcie umowy z Plexus Ventures na doradztwo w
zakresie komercjalizacji w Europie suplementéw diety pod marka Menavitin" opublikowanego w raporcie biezagcym (EBI) nr
39/2019 z dnia 3 wrzesnia 2019 r. poinformowat, iz rozpoczat proces prezentacji przemystowi suplementéw diety Menavitin
celem dalszego rozwoju (komercjalizacji) tego projektu w Europie. W rozmowach z przemystem, Emitenta reprezentuje
jedna z wiodacych na s$wiecie firm doradczych - Plexus Ventures, ktéra jest odpowiedzialna za identyfikowanie
potencjalnych licencjobiorcéw, aranzowanie spotkan i doprowadzenie do finalizacji kontraktu/ow.
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W dniu 20 stycznia 2020 r. Zarzad Spdtki, w nawigzaniu do komunikatu "Pozytywne wyniki dla 1-MNA w badaniu
przedklinicznym we wskazaniu NASH" opublikowanego w raporcie biezagcym (EBI) nr 36/2019 z dnia 10 lipca 2019 r.
poinformowat, iz rozpoczat proces prezentacji przemystowi farmaceutycznemu (tzw. BIG PHARMA) dotychczas uzyskanych
wynikow badan leku 1-MNA we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby (NASH) celem dalszego
rozwoju (komercjalizacji) tego projektu z udziatem koncernu farmaceutycznego.

Emitent w dniu 10 lipca 2019 r. otrzymat wyniki badania przedklinicznego w modelu zwierzecym STAM we wskazaniu NASH,
przeprowadzonym za posrednictwem spotki zaleznej Cortria Corporation z siedzibg w USA. W wyzej wymienionym modelu,
otrzymano pozytywny, istotny wptyw na kluczowe parametry rozwoju niealkoholowego sttuszczeniowego zapalenia
watroby. Okreslono zakres efektywnych dawek leku 1-MNA w badanym modelu pomiedzy 200 mg/kg a 800 mg/kg.

1-MNA w badanym modelu zwierzecym STAM potwierdzit aktywnos¢ we wskazaniu NASH oraz w obnizaniu zwitdknienia
watroby. Biorac pod uwage, powyzsze wyniki oraz wyniki fazy Il w dyslipidemii, w zakresie wysokiego bezpieczenstwa oraz
istotnie statystycznego wptywu na marker stanu zapalnego TNF-a (obnizanie TNF-a jest istotne dla uzyskania korzysci
terapeutycznych w chorobie NASH), 1-MNA jest obiecujgcym kandydatem na lek we wskazaniu NASH oraz w leczeniu
zwtdknienia watroby.

Zwtdknienie watroby jest odpowiedzig organizmu na dtugotrwate dziatanie czynnika uszkadzajacego watrobe i wystepuje
one nie tylko w NASH, ale réwniez w przypadku przewlektego wirusowego zapalenie watroby typu B i C oraz alkoholowego i
toksycznego uszkodzenie watroby. Nieleczone zwtdknienie watroby prowadzi do marskosci watroby oraz koniecznosci
przeszczepu uszkodzonego narzadu.

W oparciu o uzyskane wyniki Emitent przygotowat protokét badawczy pod przyszte badania kliniczne fazy Il we wskazaniu
NASH, ktory bedzie prezentowany przemystowi farmaceutycznemu.

W rozmowach z przemystem farmaceutycznym Emitenta reprezentuje jedna z wiodacych na Swiecie firm doradczych -
Plexus Ventures, ktora jest odpowiedzialna za identyfikowanie potencjalnych licencjobiorcéw, aranzowanie spotkan i
doprowadzenie do finalizacji kontraktu/ow.

W dniu 14 luty 2020 r. Zarzad PHARMENA S.A. w nawigzaniu do komunikatu "Rozpoczecie prezentacji przemystowi
farmaceutycznemu wynikéw badan leku 1-MNA we wskazaniu NASH celem dalszej ich komercjalizacji" opublikowanego w
raporcie biezagcym (EBI) nr 3/2020 z dnia 20.01.2020 oraz do komunikatu "Pozytywne wyniki dla 1-MNA w badaniu
przedklinicznym we wskazaniu NASH" opublikowanego w raporcie biezacym (EBI) nr 36/2019 z dnia 10.07.2019 r.
informuje, ze Spdtka dokonata analizy projektu innowacyjnego leku 1-MNA dotyczgcej mozliwosci prowadzenia badan
klinicznych we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe zapalenie watroby (NASH). Przeprowadzona analiza
zidentyfikowata trzy najbardziej istotne kryteria do prowadzenia badan klinicznych we wskazaniu NASH:

1. duza populacja pacjentéow

2. duza liczba wyspecjalizowanych klinik, dysponujacych wysoce specjalistycznymi technikami obrazowania

3. historycznie wysokie wskazniki tempa rekrutacji pacjentéw do badan

Z wzgledu na powyisze kryteria rekomendowane jest prowadzenie badan w USA, gdyz kliniki w USA dysponujg najwieksza
baza potencjalnych pacjentdw oraz posiadajg niezbedny wysoce specjalistyczny sprzet badawczy. Przeprowadzenie badan w
USA bedzie zatem szybsze niz w innym kraju badZ krajach. Ponadto, jest to jeden z kluczowych rynkéw dla przemystu
farmaceutycznego, wiec przeprowadzenie badan na tym rynku bedzie dodatkowym atutem w rozmowach w sprawie
komercjalizacji tego projektu.

W zwigzku z prowadzong obecnie prezentacjg projektu leku 1-MNA przemystowi farmaceutycznemu, Spdtka planuje
odbycie spotkania Pre-IND Meeting z przedstawicielami agencji regulacyjnej ds. lekéw w USA (Food and Drug
Administration, FDA). Celem spotkania jest przedstawienie i omdéwienie z przedstawicielami FDA dokumentacji dot. badan
klinicznych fazy Il we wskazaniu NASH. Przeprowadzenie konsultacji i (ewentualne) dostosowanie dokumentacji badawczej
do rekomendac;ji przedstawicieli FDA zwiekszy bowiem wartos¢ projektu leku 1-MNA we wskazaniu NASH, a tym samym
wiekszy mozliwos¢ jego komercjalizacji.

W zwigzku z koniecznoscia sfinansowania kosztéw przygotowania dokumentacji zgtoszeniowej, kosztéw ustug doradczych w
tym zakresie oraz kosztéw organizacji spotkania z przedstawicielami FDA Emitent zawart umowy pozyczek na taczng kwote
1 min zt. z nizej wymienionymi akcjonariuszami:

- Pelion Spotka Akcyjna: kwota 850 000 zt
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- Jerzy Gebicki: kwota 85 000 zt

- Konrad Palka: kwota 65 000 zt.

Wyzej wymienione pozyczki zostaty zawarte w oparciu o oprocentowanie state. Pozyczki sa niezabezpieczone. Powyzsze
umowy zostaty zawarte na warunkach rynkowych. Srodki z powyzszych pozyczek zostana przeznaczone na przygotowanie
dokumentacji zgtoszeniowej kosztodw ustug doradczych oraz zorganizowanie spotkania z przedstawicielami FDA.

W dniu 21 lutego 2020 r. Zarzagd PHARMENA S.A. w nawigzaniu do raportu biezgcego nr 3/2020 pt. " Rozpoczecie
prezentacji przemystowi farmaceutycznemu wynikéw badan leku 1-MNA we wskazaniu NASH celem dalszej ich
komercjalizacji" opublikowanego w dniu 20 stycznia 2020 r. w systemie ESPI oraz raportu biezgcego nr 43/2019 pt. "
Ustalenie efektywnej dawki 1-MNA w badaniu przedklinicznym we wskazaniu PAH" opublikowanego w dniu 20 grudnia
2019 r. w systemie ESPI, informuje, ze po konsultacji z doradcami w pierwszej kolejnosci przeprowadzone zostang rozmowy
z przemystem farmaceutycznym w celu komercjalizacji badan leku 1-MNA we wskazaniu niealkoholowe sttuszczeniowe
zapalenie watroby (NASH), a nastepnie po zakonczeniu tych rozméw rozpoczete zostang dalsze dziatania w celu
komercjalizacji leku 1-MNA (TRIA-662) we wskazaniu tetnicze nadci$nienie ptucne (PAH). Powyzsze dziatania pozwolg w
ocenie Zarzadu na najbardziej efektywne wykorzystanie potencjatu 1-MNA w obu wskazaniach biorgc pod uwage
mozliwosci organizacyjne i finansowe Spoétki Pharmena. Nie mozna takie wykluczy¢, iz firma farmaceutyczna ktéra
zdecyduje sie na dalsza komercjalizacje leku 1-MNA we wskazaniu NASH moze by¢ takze zainteresowania nabyciem/licencja
praw do leku 1-MNA, we wskazaniu PAH

6.2.Istotne zmiany pozycji sprawozdawczych, kwoty majace znaczacy
wplyw na aktywa, zobowigzania, kapitat, wynik finansowy netto lub
przeptywy srodkow pienieznych, ktére sg nietypowe ze wzgledu na ich
rodzaj, wielkos¢, wywierany wptyw lub czestotliwos¢

W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku, w ocenie Zarzadu nie wystgpity zdarzenia wptywajgce istotnie na wielko$¢
aktywow, zobowigzan, kapitatow wiasnych, wyniku finansowego oraz przeptywéw pienieznych.

6.3.0pis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych
istotny wptyw na sroédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

W okresie pierwszego kwartatu 2020 roku wptyw na przychody spétki oraz na jej wyniki finansowe miata pandemia
koronawirusa i zwigzane z nig restrykcje natozone przez rzad. W zwigzku z tym czes$¢ kontrahentéw Spétki nie zrealizowata
zaktadanych planéw sprzedazowych.

Jednoczesnie w dniu 26 marca 2020 r. Zarzagd PHARMENA S.A. poinformowat, ze praca naukowa opublikowana w marcu
2020 r. przez grupe chinskich i wioskich naukowcéw w Cell Death & Differentiation dotyczaca odpowiedzi immunologicznej
w infekcji koronawirusa COVID-19 (https://doi.org/10.1038/s41418-020-0530-3) rekomenduje podawanie witaminy B3 jako
suplementu diety w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2.

Witamina B3 w organizmie cztowieka przeksztatca sie (metabolizuje) gtéwnie do 1-metylonikotynamidu (1-MNA). 1-MNA
jest obecnie dostepny na rynku w suplementach diety z linii MENAVITIN.

MENAVITIN to linia innowacyjnych suplementéw diety, chronionych prawem patentowym. 1-MNA zostat zarejestrowany w
Unii Europejskiej jako nowa zywno$é (Rozporzadzenie Wykonawcze Komisji (UE) 2018/1123 z dnia 10 sierpnia 2018 r.).

Ze wzgledu na rekomendacje grupy chinskich i wtoskich naukowcéw opublikowang w Cell Death & Differentiation dotyczgcg
podawania witaminy B3 jako suplementu diety w infekcji koronawirusem SARS-CoV-2 oraz fakt, iz gtdwnym metabolitem
witaminy B3 jest 1-MNA, to tym samym suplementacja 1-MNA potencjalnie moze by¢ wskazana. Ze wzgledu na
rozprzestrzenianie sie koronawirusa COVID-19 w Polsce i na $wiecie oraz zwiekszajacy sie liczbe osoéb zakazonych
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koronawirusem SARS-CoV-2, powyisza informacja moze mie¢ pozytywny wptyw na dziatalnos$é, wyniki finansowe i dalsze

perspektywy rozwoju Spofki.

6.4.Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci Spoftki

W dziatalnosci Spotki nie mozna zaobserwowac sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci.

6.5.Stanowisko Zarzadu,

co do mozliwosci

publikowanych prognoz wynikow

Nie dotyczy. Zarzad Pharmena S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2020 rok.

6.6.Zobowiagzania finansowe diugo i krétkoterminowe

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Kredyty i pozyczki

Zobowigzanie z tyt. prawa do uzytkowania aktywow

Zobowigzanie z tyt. cash poolingu
Zobowiazania finansowe, razem

- dtugoterminowe
- krétkoterminowe

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN
FINANSOWYCH
Okres zakonczony 31 marca 2020

Stan na poczatek okresu
Zwiekszenia

- otrzymane kredyty, pozyczki
- leasing

- naliczone odsetki

- cash pooling

- prowizje od kredytéw

-inne

Zmniejszenia

- spfata kredytow, pozyczek

- sptata zobowigzan z tyt. leasingu
- sptata odsetek i prowizji
-inne

Stan na koniec okresu

- dtugoterminowe

zrealizowania wczesniej

2020-03-31 2019-03-31

3011 8574

657 92

998 970

4 666 9636

334 58

4331 9578

Kredyty i Zobowigzaniez Zobowigzanie z Razem
pozyczki tyt. prawa do tyt. cash
i pozyczki uzytkowania poolingu
aktywow

2000 489 997 3486

1028 225 3 1256

1000 - - 1000

- 196 - 196

28 5 3 36

- 24 - 24

17 57 2 76

- 52 52

17 5 2 24

3011 657 998 4 666

334 - 334
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- krétkoterminowe 3011 323 998 4332

6.7.Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki

W okresie sprawozdawczym nie byto przypadkdw niewywigzania sie ze sptaty kapitatu, wyptaty odsetek czy innych
warunkdéw wykupu zobowigzan. Nie miaty miejsca takze przypadki naruszenia warunkéw uméw kredytowych lub pozyczek,
ktére skutkowatyby ryzykiem postawienia ich w stan natychmiastowej wymagalnosci.

6.8.Udzielone poreczenia kredytu, pozyczki oraz udzielone gwarancje

W pierwszym kwartale 2020 roku Spétka nie udzielata poreczen ani gwarancji.

6.9.Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diuznych i kapitatowych
papieréow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spétka nie dokonywata emisji, wykupu oraz sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw

wartosciowych.

6.10. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw
prowadzenia dziatalnosci, ktore majg istotny wplyw na wartosé godziwag
aktywow finansowych i zobowigzan finansowych, niezaleznie od tego,
czy te aktywa i zobowigzania sg ujete w wartosci godziwej czy w
skorygowanej cenie nabycia

Za wyjatkiem wptywu epidemii COVID-19, opisanym w punktach 6.1 i 6.3 raportu, w okresie pierwszego kwartatu 2020 roku
nie nastgpita zmiana sytuacji gospodarczej i warunkdw prowadzenia dziatalnosci, ktéra istotnie wptynetaby na wartosé
godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych Spoéfki.

6.11. Zmiany sposobu (metody) ustalania wartosci godziwej
instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz
zmiany w klasyfikacji instrumentéw finansowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano zmian w metodzie (sposobie) ustalania wartosci godziwej instrumentow
finansowych wycenianych w wartosci godziwej oraz nie dokonano zmiany klasyfikacji aktywow finansowych na skutek

zmiany celu lub sposobu wykorzystania tych aktywow.
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6.12. Przeniesienia miedzy poziomami w hierarchii wartosci godziwej
wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw
finansowych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 roku, jak i w okresie 12 miesiecy zakoriczonym 31 grudnia 2019 roku
oraz 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2019 roku nie wystgpity przeniesienia pomiedzy poziomami hierarchii wartosci
godziwej wykorzystywanej przy wycenie wartosci godziwej instrumentéw finansowych.

6.13. Inne informacje, ktére zdaniem Spotki, sg istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich
zmian

Za wyjatkiem wptywu epidemii COVID-19, opisanym w punkcie 6.3 raportu, w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
istotne zdarzenia, ktére miaty wptyw na sytuacje kadrowga, majatkowa i finansowa Spoétki.

6.14. Inne informacje, ktére moga w istotny sposéb wpltynaé na ocene
sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Spotki

Za wyjatkiem wptywu epidemii COVID-19, opisanym w punkcie 6.1 i 6.3 raportu, w okresie sprawozdawczym nie wystgpity
informacje (zdarzenia), ktére mogg w istotny sposdb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego Spotki.

6.15. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Spoétki beda mialy wptyw na
osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Gtéwnym czynnikiem, ktéry w ocenie Spotki bedzie mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej przysztego kwartatu,
bedzie osigganie przychoddw z biezgcej dziatalnosci, tj. ze sprzedazy produktéw dermokosmetycznych na rynku krajowym,
przychoddéw z wprowadzanych do sprzedazy innowacyjnych suplementéw diety oraz ponoszenie kosztéw na
wprowadzenie na rynek krajowy i niemiecki produktéw marki Menavitin.

Ponadto czynnikiem, ktéry w ocenie Spétki bedzie mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej przysztego kwartatu
bedzie epidemia COVID-19 i zwigzane z nig restrykcje natozone przez rzad, ktére mogg mie¢ wptyw na zaktadane plany
sprzedazowe kontrahentéw Spétki.

7. POZOSTALE INFORMACJE DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

7.1.Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych oraz o istotnych zobowigzaniach z tytutu dokonania
zakupu rzeczowych aktywow trwatych

W okresie 3 miesiecy zakoriczonym 31 marca 2020 r. Spétka:
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e nabyta rzeczowe aktywa trwate wartosci: 21 tys. zt,

e nie sprzedata i nie zlikwidowata sktadnikow rzeczowych aktywow trwatych,
e nie utworzyta odpisow aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych,

e nie rozwigzata odpiséw aktualizujgcych wartos¢ srodkow trwatych,

e nie wykorzystata odpisow aktualizujgcych wartosé srodkow trwatych.

Na dzien 31 marca 2020 r. taczne zobowigzania Spétki z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywdw trwatych wynoszg

15 tys. zt.

Ponizej zaprezentowano note objasniajgcg do wartosci niematerialnych na dziert 31 marca 2020 r.i 31 grudnia 2019 r.

Wydzielenie w ponizszej tabeli ruchu pozycji ,prace rozwojowe w realizacji” ma na celu bardziej rzetelng prezentacje

pozycji sprawozdawczej.

WARTOSCI NIEMATERIALNE 31.03.2020 31.12.2019
Koszty zakonczonych prac rozwojowych 259 284
Nabyte koncesje, patenty, licencje 4 10
i podobne wartosci

Inne wartosci niematerialne 22 28
Prawa autorskie 131 144
Prace rozwojowe w realizacji 283 277
Wartosci niematerialne w trakcie realizacji 13 13
Wartosci niematerialne, razem 712 756

Sktadnik wartosci niematerialnych powstaty w wyniku prac rozwojowych ujmuje sie wtedy i tylko wtedy, gdy Spétka jest w

stanie udowodnié:

e mozliwosé, z technicznego punktu widzenia, ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych tak, aby nadawat sie do

uzytkowania lub sprzedazy,
e zamiar ukonczenia sktadnika wartosci niematerialnych oraz jego uzytkowania lub sprzedazy,

e zdolnos¢ do uzytkowania lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

e sposoéb, w jaki sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci ekonomiczne,

poprzez udokumentowanie istnienia rynku na produkty powstajace dzieki sktadnikowi wartosci niematerialnych,

e dostepnos¢ stosownych sSrodkéw technicznych, finansowych i innych, ktére majg stuzyé ukoriczeniu
rozwojowych oraz uzytkowaniu lub sprzedazy sktadnika wartosci niematerialnych,

prac

e mozliwos¢ wiarygodnego ustalenia naktadéw poniesionych w czasie prac rozwojowych, ktére mozna

przyporzadkowad temu sktadnikowi wartosci niematerialnych.

W przypadku poniesionych naktadéw na koszty zakoriczonych prac rozwojowych oraz prac rozwojowych w realizacji

wszystkie szes¢ warunkow kapitalizacji tych kosztédw zostato spetnionych.

Po poczatkowym ujeciu naktady na prace rozwojowe ujmowane s3 wedtug cen nabycia / kosztédw wytworzenia

pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione

na kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw z realizacji danego przedsiewziecia.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpic¢ utrata

wartosci zakonczonych prac rozwojowych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spdtka szacuje wartosé

odzyskiwalng tych sktadnikéw wartosci niematerialnych.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spétka nie zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate

wartosci zakoriczonych prac rozwojowych.
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Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejg jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata
wartosci prac rozwojowych w realizacji. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, Spotka szacuje wartosc
odzyskiwalng tych sktadnikdw wartosci niematerialnych. W okresie objetym sprawozdaniem finansowym, Spoétka nie
zidentyfikowata zadnych przestanek wskazujgcych na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Bez wzgledu na to, czy istniejg przestanki, ktére wskazujg, iz nastgpita utrata wartosci, Spétka corocznie na koniec roku,
przeprowadza test sprawdzajgcy czy nastgpita utrata wartosci prac rozwojowych w realizacji, poprzez pordwnanie ich
wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna.

Ostatni test na utrate wartosci prac rozwojowych w realizacji Spotka przeprowadzita na dzien 31 grudnia 2019 roku.

Test zostat przeprowadzony w oparciu o poniesione wydatki na dzien bilansowy, planowane wydatki do momentu
zakonczenia prac rozwojowych oraz o zaktadane przychody ze sprzedazy z wdrozonych produktéw w latach 2019-2021.
Planowane wydatki zostaty oszacowane w oparciu o historyczne wdrozenia produktéw w analogicznych kategoriach i
aplikacjach, natomiast planowane przychody zostaty oparte na analizie rynkowej oraz historycznych przychodach ze
sprzedazy osigganych przez Spotke z produktéw w danej kategorii i danej aplikacji. Planowane przychody zostaty
zdyskontowano wg stopy oprocentowania dtugoterminowych papierow skarbowych. Przeprowadzony test nie wykazat
utraty wartosci prac rozwojowych w realizacji.

Naktady na prace rozwojowe ujmowane sg W pozycji ,,prace rozwojowe w realizacji”. Po podjeciu decyzji o wprowadzeniu
produktéw do oferty Spétki oraz zwigzanej z tym decyzji o ztozeniu pierwszego zamowienia na gotowy produkt u wytwadrcy,
koszty przeklasyfikowywane sg do pozycji , koszty zakoriczonych prac rozwojowych” i amortyzowane.

7.2.Zmiany zobowigzan i aktywow warunkowych oraz innych pozycji
pozabilansowych

Zmiana stanu zobowiazan warunkowych 01.01.2020 Zmiany 31.03.2020

Zwiekszenia Zmniejszenia

Zaptata warunkowa za akcje spotki zaleznej 77 162 7 090 - 84 252

Poza ujawnionymi w sprawozdaniu finansowym, w Spétce nie wystepuja inne zobowigzania warunkowe oraz nieujete
zobowigzania wynikajgce z zawartych umoéw.

7.3.Informacje dotyczace wyptaconej lub zadeklarowanej dywidendy

W okresie objetym raportem, Spétka nie wyptacata dywidendy.

7.4.Transakcje z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz
rynkowe

W okresie objetym raportem Pharmena S.A. nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, na warunkach innych niz
rynkowe.

7.5.Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi obejmujg transakcje:

e  ze spétkami Grupy Pelion,
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e  ze spdtkami zaleznymi Cortria Corporation i Menavitin GmBH

ez cztonkami kluczowej kadry zarzadzajacej i nadzorujgcej oraz bliskimi cztonkami ich rodzin.

PRZYCHODY OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 2020 2019
Podmioty z Grupy Pelion 504 1047
PGF S.A. 375 897
Pharmapoint S.A. 104 59
DOZ S.A. DIRECT S.k. 12 83
NATURA Sp. z 0.0. 13 -
DOZ.PL Sp.z o.0. - 8
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 307 254
Cortria Corporation w Bostonie 279 240
Menavitin GmbH w Berlinie 28 14
811 1301
ZAKUP OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 2020 2019
Podmioty z Grupy Pelion 168 288
DOZS.A. - 21
Business Support Solution S.A. 50 70
PGF S.A. 44 47
ePRUF S.A. -
Pharmalink Sp. z 0.0. 47 41
Pelion S.A. 27 76
Pharma Partner Sp. z 0.0. - 33

Spotki zalezne w Grupie Pharmena - -

168 288
NALEZNOSCI OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 2020-03-31 2019-12-31
Podmioty z Grupy Pelion 557 1611
PGF S.A. 416 793
Pharmapoint S.A. 127 85
DOZ S.A. DIRECT S.k. - 706
NATURA Sp. z 0.0. 14
Pelion S.A. - 27
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 1300 953
Cortria Corporation w Bostonie 1296 949
Menavitin GmbH w Berlinie 4 4
1857 2564
NALEZNOSCI Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD 2020-03-31 2019-12-31
PODMIOTOW POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion - -
Spotki zalezne w Grupie Pharmena 4895 3962
Cortria Corporation w Bostonie 2125 1738
Menavitin GmbH w Berlinie 2770 2224
4895 3962

65



phaimena

ZOBOWIAZANIA OD PODMIOTOW POWIAZANYCH 2020-03-31 2019-12-31
Podmioty z Grupy Pelion 138 103
DOZS.A. - 38
Business Support Solution S.A. 20 21
PGF S.A. 44 18
Pharmalink Sp. z o.0. 16 24
DOZ S.A. DIRECT S.k. 51 -
Pelion S.A. 7 2
Spotki zalezne w Grupie Pharmena - -
138 103
ZOBOWIAZANIA Z TYT. POZYCZEK | CASH POOLINGU OD 2020-03-31 2019-12-31
PODMIOTOW POWIAZANYCH
Podmioty z Grupy Pelion 1858 997
Pelion S.A. w todzi 1858 997
Spotki zalezne w Grupie Pharmena - -
1858 997

7.6.Postepowania toczace sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W okresie sprawozdawczym nie toczyly sie w stosunku do Pharmena, zadne postepowania przed organami administracji
publicznej ani inne istotne postepowania sgdowe.

Przed organem wtasciwym dla postepowania arbitrazowego nie toczg sie zadne postepowania z udziatem Spotki.

7.7.Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sgdowych

W okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 marca 2020 r. i w okresie od 1 stycznia 2019 r. do 31 marca 2019 r. w Spétce nie
wystgpity istotne rozliczenia z tytutu spraw sadowych.

7.8.Wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

W okresie sprawozdawczym nie wystapity zdarzenia skutkujace koniecznoscig dokonania korekty btedéw poprzednich
okresow.

7.9.Zdarzenia po dniu konczagcym okres sprawozdawczy

Po dniu korczgcym okres sprawozdawczy nie wystapity zadne znaczace zdarzenia.
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7.10.  Wplyw

2020 roku

Miedzynarodowego

Standardu

Sprawozdawczosci
Finansowej nr 16 na sprawozdanie Spo6tki Pharmena za pierwszy kwartat

Obowigzujacy od 1 stycznia 2019 r. standard MSSF 16 ,Leasing" ma istotny wptyw na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSSF 16 wprowadzit znaczace zmiany do rozliczen po stronie leasingobiorcy. Zgodnie z tym standardem jako leasing

definiowana jest kazda umowa lub jej cze$é, ktdra przekazuje prawo do kontroli uzytkowania sktadnika aktywow przez dany

okres w zamian za wynagrodzenie. Jezeli umowa spetnia definicje leasingu, wowczas leasingobiorca ujmuje w sprawozdaniu

z sytuacji finansowej prawo do uzytkowania sktadnika aktywdw oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zastosowang przez Spotke polityke rachunkowosci w odniesieniu do uméw leasingowych szczegétowo przedstawiono w

sprawozdaniu finansowym za 2019 rok, opublikowanym w dniu 31 marca 2020 .

W ponizszej tabeli Spotka zaprezentowata poréwnanie sprawozdania z wyniku Spotki za pierwszy kwartat 2020 roku z i bez

uwzglednienia wptywu MSSF 16.

Okres 3 miesiecy zakonczony 31 marca 2020

Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto ogétem

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych

Dziatalnos¢ kontynuowana
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt)
- podstawowy/a
- rozwodniony/a

wykazany w wptyw MSSF 16 bez
sprawozdaniu z uwzglednienia
wyniku wptywu MSSF 16
2766 - 2766
(783) - (783)
1983 - 1983
(1052) - (1052)
(846) (21) (825)
(16) - (16)
69 (21) 90
370 370
(67) (27) (40)
371 (48) 420
(117) (117)
254 (48) 303
254 (48) 303
10984 758 - 10984 758
10984 758 - 10984 758
0,02 - 0,03
0,02 - 0,03
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Podpisy Cztonkdw Zarzgdu Pharmena S.A.

Konrad Palka Prezes Zarzadu
Elektronicznie podpisany
przez Konrad Palka
Konrad Palka Data: 2020.05.15 17:26:01
+02'00'

Marzena Wieczorkowska Wiceprezes Zarzadu

Ma rzena Ewa Elektronicznie podpisany przez

Marzena Ewa Wieczorkowska
Data: 2020.05.15 17:34:05

Wieczorkowska ;5,00

Podpis osoby sporzgdzajgcej sprawozdanie finansowe

Katarzyna Konopacka Specjalista ds. Rachunkowosci i Rozliczen z Budzetem Business Support Solution S.A.

£édz, 15 maja 2020 .

Signature Not Verified

Dokument podpi ; rze/z,“K
Data: 2020.05.15 16:38:07 C
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