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Rozdzial 1. Postanowienia ogolne

Art.

Fundusz

Art.

Czas trwania Funduszu

STATUT
ECI - BPS Real Estate Fundusz Inwestycyjny Zamkniety
Aktywéw Niepublicznych

1

Fundusz jest osoba prawna i dziata pod nazwa ECI — BPS Real Estate Fundusz Inwestycyjny
Zamknigty Aktywow Niepublicznych, zwany dalej w Statucie “Funduszem”. Fundusz moze
uzywac skrotu nazwy ECI — BPS Real Estate FIZ Aktywow Niepublicznych.

Fundusz jest funduszem inwestycyjnym zamknigtym aktywow niepublicznych w rozumieniu
ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o funduszach inwestycyjnych, zwanej dalej “Ustawa”. Fundusz jest
funduszem inwestycyjnym zamknigtym, ktory nie jest publicznym funduszem inwestycyjnym
zamknigtym, emitujacym wylacznie Certyfikaty, ktore nie beda oferowane w drodze oferty
publicznej ani dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do
alternatywnego systemu obrotu.

Fundusz jest zorganizowany i dziata na zasadach okreslonych w przepisach Ustawy oraz w
niniejszym Statucie.

Siedziba i adresem Funduszu jest siedziba i adres BPS Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych
Spotka Akcyjna.

Aktywa Funduszu, w granicach okreslonych celem inwestycyjnym Funduszu, moga by¢
przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan zaciaganych przez Fundusz oraz spoiki, o ktérych mowa
w art. 24 ust. 3, w szczeg6lnosci Aktywa Funduszu moga by¢ obciazone odpowiednimi
ograniczonymi prawami rzeczowymi.

W kwestiach nieuregulowanych w Statucie stosuje si¢ przepisy Ustawy i Kodeksu Cywilnego.

2

Fundusz zostat utworzony na czas nieokreslony.

Art.

Definicje i skroty

W Statucie Funduszu uzyto nastepujacych definicji i okreslen skrotowych:

3

Aktywa Funduszu - mienie Funduszu obejmujace $rodki z tytutu wptat Uczestnikoéw Funduszu,

prawa nabyte oraz pozytki z tych praw,

Aktywa Netto Funduszu - Aktywa Funduszu pomniejszone o zobowiazania Funduszu, --------------------
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Aktywa Plynne - lokaty w Instrumenty Rynku Pienigznego, depozyty bankowe i dtuzne papiery
wartosciowe,
Aktywny Rynek — rynek spetniajacy tacznie nastgpujace kryteria:

1) instrumenty, bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne,

2) zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy i sprzedawcy,

3) ceny sa podawane do publicznej wiadomosci;

Certyfikaty Inwestycyjne, Certyfikaty — emitowane przez Fundusz papiery wartosciowe
nieposiadajace formy dokumentu, ktore nie sa oferowane w drodze oferty publicznej ani dopuszczone
do obrotu na rynku regulowanym, ani wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu w rozumieniu
Ustawy,

Depozytariusz — BRE Bank S.A. z siedziba w Warszawie, prowadzacy rejestr Aktywow Funduszu na
podstawie taczacej go z Funduszem umowy o prowadzenie rejestru aktywow Funduszu, --------------------

dzien roboczy - kazdy dzien od poniedziatku do piatku, z wytaczeniem dni ustawowo wolnych od
pracy,

Dzien Wyceny - Dzien Wyceny Aktywoéw Funduszu, ustalenia Warto$ci Aktywow Netto Funduszu i
ustalenia Wartosci Aktywdéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny,

Efektywna stopa procentowa — stopa, przy zastosowaniu ktorej nastgpuje zdyskontowanie do
biezacej wartos$ci zwiazanych ze sktadnikiem lokat lub zobowiazan Funduszu przysztych przeptywow
pieni¢znych oczekiwanych w okresie do terminu zapadalnosci lub wymagalnosci, a w przypadku
sktadnikow o zmiennej stopie procentowej — do najblizszego terminu oszacowania przez rynek
poziomu odniesienia, stanowiaca wewngtrzng stopg zwrotu sktadnika Aktywow lub zobowiazania w
danym okresie,

Ewidencja Uczestnikow Funduszu — ewidencja Uczestnikow Funduszu prowadzona przez
Towarzystwo,

GPW — Gietda Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A.,

Instrumenty Rynku Pieni¢znego - papiery wartosciowe lub prawa majatkowe, o ktorych mowa w
art. 2 pkt 21 Ustawy,

Komisja — Komisja Nadzoru Finansowego,

Portfel Nieptynny — lokaty, o ktorych mowa w art. 24 ust. 3,
Sad Rejestrowy - Sad Okrggowy w Warszawie, prowadzacy rejestr funduszy inwestycyjnych, ----------

Statut - Statut EClI — BPS Real Estate Funduszu Inwestycyjnego Zamknigtego Aktywow
Niepublicznych,

Towarzystwo - BPS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna, z siedziba w
Warszawie przy ul. Ptockiej 11/13, 01-231 Warszawa,

Uczestnik Funduszu, Uczestnik - osoba fizyczna, prawna lub jednostka organizacyjna nie
posiadajaca osobowo$ci prawnej, wskazana w Ewidencji jako posiadacz przynajmniej jednego
Certyfikatu.,

Ustawa o ofercie - ustawa z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania
instrumentow finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych, -----------

Warto$¢ Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny - wartos¢ Aktywow Netto Funduszu w Dniu
Wyceny podzielona przez liczbe wszystkich wyemitowanych Certyfikatow Inwestycyjnych, --------------

Warunki Emisji — dokument okreslajacy warunki emisji Certyfikatoéw Inwestycyjnych,
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Zgromadzenie Inwestorow, Zgromadzenie — organ Funduszu posiadajacy uprawnienia okre§lone w

Statucie.

Rozdzial I1. Organy Funduszu

Art.4
Organy Funduszu

Organami Funduszu sq Towarzystwo, Zgromadzenie Inwestorow oraz Rada Inwestoréw. ------------------

Art. 5

Towarzystwo

Art.6
Zgromadzenie Inwestorow

Towarzystwo zarzadza odplatnie Funduszem i reprezentuje go w stosunkach z osobami trzecimi. ---

Do sktadania o$§wiadczen woli w imieniu Funduszu upowaznieni sa dwaj cztonkowie zarzadu
Towarzystwa dziatajacy tacznie lub cztonek zarzadu Towarzystwa dzialajacy tacznie z
prokurentem. Towarzystwo jest uprawnione do ustanowienia petlnomocnikéw, ktorzy beda
umocowani do reprezentowania Funduszu.

Rada Nadzorcza Towarzystwa dokonuje wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych, ktory bedzie bada¢ sprawozdania finansowe Funduszu.

Zgromadzenie Inwestoréw wykonuje czynnos$ci okreslone ponizej w Statucie oraz w Ustawie. ------

Uprawnionymi do udziatlu w Zgromadzeniu Inwestorow sa Uczestnicy Funduszu, ktorzy nie
poOzniej niz na 7 dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow, a w przypadku, o ktorym
mowa w ust. 10, nie pdzniej niz w dniu Zgromadzenia Inwestoréw, zgtosza Towarzystwu zamiar
udziatu w Zgromadzeniu Inwestorow.

Zgloszenie zamiaru udzialu w Zgromadzeniu Inwestorow dokonywane jest przez Uczestnika w
formie pisemnej, w sposdéb umozliwiajacy jednoznaczna identyfikacje tego Uczestnika przez
Towarzystwo, poprzez ztozenie dyspozycji blokady Certyfikatow w ewidencji Uczestnikow. --------

Towarzystwo dokonuje, w Ewidencji Uczestnikow Funduszu, blokady Certyfikatow
Inwestycyjnych Uczestnika, ktory zglosil, w trybie okreslonym w ust. 2 - 3 powyzej, zamiar
udzialu w Zgromadzeniu Inwestorow, do czasu zakonczenia Zgromadzenia Inwestoréw, chyba, ze
w zgloszeniu, o ktorym mowa w ust. 2, Uczestnika wskaze dhuzszy termin blokady. -------------------

Zgromadzenie Inwestorow zwolywane jest przez zarzad Towarzystwa poprzez ogloszenie
zamieszczone na stronie internetowej www.bpstfi.pl oraz wystanie do kazdego Uczestnika
informacji listem poleconym na adres wskazany w Ewidencji Uczestnikow, nie pozniej niz na 21
dni przed dniem odbycia Zgromadzenia Inwestorow.

Uczestnicy Funduszu posiadajacy co najmniej 10% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatow
Inwestycyjnych moga domaga¢ si¢ zwotania Zgromadzenia Inwestorow, skladajac takie zadanie
na pisSmie zarzadowi Towarzystwa. Zadanie, o ktéorym mowa w zdaniu poprzednim, powinno
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zawiera¢ w szczegodlnosci porzadek obrad Zgromadzenia Inwestorow. Towarzystwo obowiazane
jest zwota¢ Zgromadzenie Inwestorow, ktorego porzadek obrad bedzie uwzglednial zadanie
Uczestnikéw Funduszu.

7. Jezeli zarzad Towarzystwa nie zwota Zgromadzenia Inwestorow w terminie 14 dni od dnia
zgloszenia zadania, o ktorym mowa w ust. 5, Sad Rejestrowy moze upowazni¢ do zwolania
Zgromadzenia, na koszt Towarzystwa, Uczestnikow wystepujacych z tym zadaniem.-------------------

8. Ogloszenie, o ktorym mowa w ust. 5, powinno zawiera¢: doktadne oznaczenie miejsca, datg i
godzing odbycia Zgromadzenia Inwestorow i porzadek obrad.

9. W sprawach nieobjetych porzadkiem obrad uchwaly Zgromadzenia Inwestorow moga byé
podjete, jezeli na Zgromadzeniu Inwestoréw reprezentowane sa wszystkie Certyfikaty i nikt z
obecnych nie zglosil sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Inwestorow lub wniesienia
poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

10. Zgromadzenie Inwestor6w moze powzia¢ uchwaly pomimo braku formalnego zwotania
Zgromadzenia Inwestoréw, jezeli na Zgromadzeniu Inwestorow reprezentowane sa wszystkie
Certyfikaty i nikt z obecnych nie zglosit sprzeciwu co do odbycia Zgromadzenia Inwestorow lub
whniesienia poszczegdlnych spraw do porzadku obrad.

11. Uchwaly Zgromadzenia Inwestorow wymagaja dla swej wazno$ci zaprotokolowania przez
notariusza albo osobg wskazang przez Zarzad Towarzystwa.

12. Zgromadzenie Inwestorow odbywa si¢ w miejscu siedziby Funduszu (w Warszawie). -----------------

13. Zgromadzenia Inwestorow odbywaja si¢ w terminach wynikajacych z ogloszen dokonywanych
przez zarzad Towarzystwa w trybie okreslonym w ust. 5 oraz w terminach wynikajacych z ust. 10.

14. Zarzad Towarzystwa zobowiazany jest zwola¢ w terminie 4 miesiecy po uptywie kazdego roku
obrotowego Zgromadzenie Inwestoréw, ktorego przedmiotem bedzie rozpatrzenie i zatwierdzenie
sprawozdania finansowego Funduszu za ten rok.

Art. 7

Uprawnienia Zgromadzenia Inwestorow

1. Do uprawnien Zgromadzenia Inwestoréw nalezy podejmowanie uchwat w sprawie: --------------------

1) rozwiazania Funduszu;

2) zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu;

3) wyrazenia zgody na:

a) zmiang Depozytariusza,

b) emisje obligacji przez Fundusz,

c) emisj¢ nowych Certyfikatow Inwestycyjnych,

d) zmiany Statutu w zakresie wylaczenia prawa pierwszenstwa do nabycia nowej emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych,

e) zmiany Statutu, o ile Zgromadzenie zostalo w tym celu zwotane albo Zgromadzenie
powzigto uchwalg¢ pomimo braku formalnego zwotania Zgromadzenia w zakresie zmiany
Statutu,

f) zmiane Statutu, o ktorej mowa w art. 117a ust. 1 Ustawy,
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g) przeksztatcenie Certyfikatow w certyfikaty na okaziciela.

4) wyptaty dochodow Funduszu,
5) przeniesienia zarzadzania Funduszem do innego towarzystwa funduszy inwestycyjnych,

6) rekomendacji rozwiazania umow o zarzadzanie spotkami stanowiacymi sktadniki Portfela
Nieptynnego, wlaczajac w to nastgpujace umowy:

a) umowy o prace projektowe,

b) umowy o zastepstwo inwestycyjne dotyczace czynnosci zwiazanych z realizowaniem
zatwierdzonych Projektow Inwestycyjnych, w tym w szczegolnos$ci zwiazane z realizacja
procesu budowlanego,

€c) umowy o $wiadczenie ustug administracyjno-finansowych, a w szczegdlnoSci
prowadzenie rachunkowosci i spraw podatkowych,

d) umowy o komercjalizacj¢ obiektu dotyczace zarzadzania organizacja i przeprowadzeniem
najmu oddanych do uzytku Projektow Inwestycyjnych (w catosci Iub czgsci) w sposdb
zapewniajacy jak najwyzsza efektywnos¢ finansowa Projektu,

e) umowy zarzadzania/administrowania obiektem dotyczace zarzadzania zrealizowanymi
Projektami Inwestycyjnymi.

2. Decyzja inwestycyjna dotyczaca aktywow Funduszu, ktorych warto$¢ przekracza 15% Wartosci
Aktywow Funduszu, wymaga dla swojej waznosci zgody Zgromadzenia Inwestorow. W
pozostatych przypadkach decyzja inwestycyjna moze zosta¢ podjgta bez uzyskaniu zgody
Zgromadzenia Inwestorow.

Art. 8

Tryb dziatania Zgromadzenia Inwestoréw

1. Uczestnik Funduszu wykonuje swoje uprawnienia i obowiazki na Zgromadzeniu Inwestorow
osobiscie lub przez pelnomocnika. Pelnomocnictwo powinno by¢ udzielone na pismie pod

rygorem niewaznosci.

2. Kazdy Certyfikat Inwestycyjny posiadany przez Uczestnika Funduszu daje prawo do jednego

glosu na Zgromadzeniu Inwestorow.

3. Uchwaly Zgromadzenia Inwestoréow zapadaja zwykla wigckszoscia glosow obecnych na
Zgromadzeniu Inwestorow Uczestnikow, chyba ze przepisy prawa lub postanowienia Statutu

stanowia inacze;j.

4. Uchwala o rozwigzaniu Funduszu jest podjgta, jezeli glosy za rozwiazaniem Funduszu oddali
Uczestnicy reprezentujacy lacznie co najmniej 2/3 ogoélnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych

Funduszu.

5. Uchwaly w sprawie zatwierdzania sprawozdan finansowych Funduszu sa podejmowane

bezwzgledna wigkszoscia gtosow.

6. Uchwala w sprawie wyptaty dochodéow Funduszu jest podjeta, jezeli glosy za podjeciem tej
uchwaly oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 og6lnej liczby Certyfikatow

Inwestycyjnych Funduszu.

7. Uchwata o emisji obligacji oraz w sprawach wskazanych w art. 7 ust. 1 pkt 3 lit. f) i g) jest
podjeta, jezeli glosy za emisja obligacji, przeksztalceniem Certyfikatow lub dokonaniem zmiany
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Statutu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co najmniej 2/3 ogélnej liczby Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu.

8. Zasady prowadzenia obrad przez Zgromadzenie Inwestorow okre§la Regulamin Zgromadzenia
Inwestorow uchwalony przez Towarzystwo najpozniej przed odbyciem pierwszego
Zgromadzenia.

9. Do zachowania tajemnicy zawodowej obowiazani sa: Cztonkowie Zgromadzenia bedacy osobami
fizycznymi, osoby uprawnione do reprezentowania cztonkdéw niebedacych osobami fizycznymi w
Zgromadzeniu inwestoroOw sa obowiazani do zachowania tajemnicy zawodowe;j.

Art. 8*

1. W Funduszu dziata Rada Inwestoréw jako organ kontrolny.

2. Tryb dziatania Rady Inwestorow okresla Statut oraz regulamin przyjety przez Rade Inwestorow. ---

3. Z zastrzezeniem uprawnien wynikajacych z tresci Ustawy, podstawowymi kompetencjami Rady
Inwestorow sa:

1) kontrola prawidlowo$ci realizacji celow inwestycyjnych Funduszu okreslonych w tresci
Statutu Funduszu,

2) zatwierdzanie, odmowa zatwierdzenia, zmiana oraz kontrola realizacji polityki inwestycyjnej
Funduszu, wlaczajac w to polityke dotyczacq zarzadzania Aktywami Ptynnymi, jak i polityke
inwestycyjna dotyczaca zarzadzania sktadnikami Portfela Nieptynnego,

3) zatwierdzanie, odmowa zatwierdzenia, zmiana oraz kontrola realizacji polityki inwestycyjnej
Funduszu, dotyczacej zarzadzania sktadnikami Portfela Nieptynnego, w tym:

a) okreslenie preferowanych regionéw inwestycji Funduszu,

b) okreslenie minimalnej oczekiwanej stopy zwrotu dla kazdego z Projektow
Inwestycyjnych realizowanych przez spotki celowe powotane przez Fundusz
(,,Projekty Inwestycyjne”),

c) okreslenie optymalnej struktury i poziomu finansowania poszczegoélnych
Projektow Inwestycyjnych,

d) okreslenie harmonogramu podejmowania Projektéw Inwestycyjnych, majac
na uwadze potrzeby ptynnosciowe Funduszu,

e) wydawanie opinii /rekomendacji co do kregu potencjalnych inwestorow, do
ktorych kierowana bedzie oferta Funduszu.

4) kontrola nad przestrzeganiem przez Fundusz ograniczen inwestycyjnych wynikajacych z tresci
Ustawy, zalecen KNF oraz tresci uchwat Zgromadzenia Inwestorow,

5) podejmowanie uchwat w sprawie zatwierdzania, odmowy zatwierdzania, dokonywania zmian
oraz kontroli realizacji strategii inwestycyjnej w zakresie Aktywoéw Ptynnych, przy czym pod
pojeciem ,,strategii inwestycyjnej w zakresie Aktywow Plynnych” rozumie si¢ typy (rodzaje)
instrumentow finansowych mogacych wchodzi¢ w sktad Aktywoéw Plynnych oraz
maksymalne terminy realizacji uprawnien Funduszu wynikajacych z tych instrumentow,

6) akceptowanie nastepujacych warunkéw finansowych nowych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych Funduszu:

a) liczba Certyfikatow Inwestycyjnych,

b) cena emisyjna Certyfikatow Inwestycyjnych,
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C) minimalna warto$§¢ pierwszej wplaty na poczet optacenia Certyfikatow
Inwestycyjnych,

d) warto$¢ optaty za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych.
4. Do kompetencji Rady Inwestorow nalezy rowniez:

1) zatwierdzenie poszczegdlnych Projektow Inwestycyjnych do realizacji lub odmowa
zatwierdzenia ich realizacji, zatwierdzenie zmian 1 kontrola realizacji poszczegolnych
Projektow Inwestycyjnych, z zastrzezeniem kompetencji zarzadzajacego Funduszem oraz
komitetu inwestycyjnego,

2) zatwierdzanie zakresu zlecen udzielanych przez zarzadzajacego Funduszem odnosnie
ekspertyz 1 analiz dotyczacych realizacji zaakceptowanych Projektéw Inwestycyjnych oraz
innych aspektow niezbgdnych do:

a) zatwierdzenia polityki inwestycyjnej lub rekomendacji jej zmian,

b) zatwierdzania poszczegdlnych propozycji Projektow Inwestycyjnych, oraz ich
nalezytej oceny,

C) oceny uméw zawieranych przez spotki, o ktorych mowa w art. 24 ust. 3,
d) wykonywania czynnosci rekomendowanych przez komitet inwestycyjny.

3) rekomendowanie oraz zatwierdzanie czynno$ci zmierzajacych do zawarcia, zmiany,
rozwiazania lub wypowiedzenia umoéw o zarzadzanie spotkami stanowiacymi sktadniki
Portfela Nieptynnego wlaczajac w to nastgpujace umowy:

a) umowy o prace projektowe,

b) umowy o zastepstwo inwestycyjne dotyczace czynno$ci zwigzanych z
realizowaniem zatwierdzonych Projektow Inwestycyjnych, w tym w
szczegolnosci zwiazane z realizacja procesu budowlanego,

C) umowy o $wiadczenie ushug administracyjno-finansowych, a w szczegdlnosci
prowadzenie rachunkowosci i spraw podatkowych,

d) umowy o komercjalizacje obiektu dotyczace zarzadzania organizacja i
przeprowadzeniem najmu oddanych do uzytku Projektow Inwestycyjnych (w
catosci lub cze$ci) w sposodb zapewniajacy jak najwyzsza efektywnosé
finansowa Projektu,

e) umowy zarzadzania/administrowania obiektem dotyczace zarzadzania
zrealizowanymi Projektami Inwestycyjnymi.

5. Kompetencje Rady Inwestorow, o ktorych mowa w ust. 3 pkt 3 - 5 a takze w ust. 4, przystuguja
Radzie Inwestoréw, o ile w sktad Rady Inwestorow wchodza Uczestnicy Funduszu posiadajacy
przynajmniej 50% wyemitowanych przez Fundusz Certyfikatéw Inwestycyjnych.

6. Rada Inwestorow podejmuje uchwaty w przedmiocie zatwierdzenia lub odmowy zatwierdzenia
przedktadanych Projektow Inwestycyjnych lub ich zmiany na posiedzeniu, ktore odbgdzie si¢ nie
p6zniej niz w ciagu 30 dni od dnia przedtozenia jej Projektu Inwestycyjnego.

7. Uchwaly Rady Inwestoréw dotyczace zatwierdzenia lub akceptacji odmowy zatwierdzenia
Projektow Inwestycyjnych sa uzasadnianie na pismie. Uzasadnienie stanowi zatacznik do
odpowiedniej uchwaty.

8. O ile Rada Inwestoréw nie uzna inaczej, Projekt Inwestycyjny zostanie uznany za kompletny,
jezeli:
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

1) zawieral bedzie kopig (poswiadczona za zgodno$¢ przez adwokata lub radce prawnego, lub
notariusza) aktualnej decyzji o warunkach zabudowy i zagospodarowania terenu
nieruchomosci, ktorej dotyczy Projekt Inwestycyjny (,,Nieruchomos$¢™) lub poswiadczony za
zgodno$¢ wypis z miejscowego planu zagospodarowania terenu, jezeli plan ten zawiera
wszelkie dane wskazywane przez decyzje¢ o warunkach zabudowy i zagospodarowania terenu,

2) zawieral bedzie kopie odpisow z ksiggi wieczystej i wypisOw z rejestru gruntdw, oraz
o$wiadczenie dewelopera odno$nie wszystkich sporow i postgpowan (sadowych i
administracyjnych), ktore dotycza Nieruchomosci,

3) zawieral bedzie deklaracje/list intencyjny dotyczacy wspotpracy w zakresie realizacji Projektu
Inwestycyjnego, badz list intencyjny dotyczacy zakupu praw do Nieruchomo$ci, badz projekt
umowy nabycia prawa do Nieruchomos$ci wraz z cena,

4) zawieral bedzie estymacj¢ kosztow przygotowania/ realizacji Projektu Inwestycyjnego,

5) zawieral bedzie wstgpny/ostateczny harmonogram rzeczowo-finansowy realizacji Projektu
Inwestycyjnego,

6) zawieral bedzie projekcje finansowania realizacji Projektu Inwestycyjnego,
7) zawieral bedzie analizeg optacalnosci Projektu Inwestycyjnego,
8) zawieral bedzie wstepna koncepcje oraz opis standardow wykonania Projektu Inwestycyjnego.

W przypadku stwierdzenia nieprawidtowosci w realizowaniu celu inwestycyjnego, polityki
inwestycyjnej lub przestrzeganiu ograniczen inwestycyjnych, Rada Inwestorow wzywa
Towarzystwo do niezwlocznego usunigcia nieprawidlowosci oraz zawiadamia o nich Komisjg. -----

Cztonkiem Rady Inwestorow moze by¢ wylacznie Uczestnik reprezentujacy ponad 5% ogolnej
liczby Certyfikatow Inwestycyjnych w Funduszu, ktory wyrazil pisemna zgodg na udzial w
Radzie oraz dokonal blokady Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie stanowiacej ponad 5 %
ogo6lnej liczby Certyfikatow.

Rada Inwestoréw rozpoczyna dziatalno$¢, gdy co najmniej trzech Uczestnikéw speini warunki, o
ktérych mowa w ust. 10.

Czlonkostwo w Radzie Inwestoréw ustaje z dniem zlozenia przez czlonka Rady rezygnacji lub z
dniem odwotania blokady, o ktorej mowa w ust. 10.

Rada Inwestorow zawiesza dziatalnos¢ w przypadku, gdy mniej niz trzech cztonkéw Rady spelnia
warunki, o ktérych mowa w ust. 10.

Rada Inwestorow wznawia dzialalno$¢, gdy co najmniej trzech uczestnikow speini warunki, o
ktorych mowa w ust. 10.

Uprawnienia i obowiazki wynikajace z cztonkostwa w Radzie Inwestoréw Uczestnik wykonuje
osobiscie, a w przypadku Uczestnikow niebgdacych osobami fizycznymi - przez osoby
uprawnione do reprezentacji uczestnika. W przypadku, o ktérym mowa w ust. 10, kazdy
Certyfikat Inwestycyjny objety blokada daje prawo do jednego gltosu w Radzie.

Uchwaty Rady Inwestorow zapadaja zwykla wigkszoscia glosow. W przypadku rownej liczby
glosow oddanych za i przeciw uchwale, rozstrzygajacy jest glos przewodniczacego Rady. ------------

Przewodniczacym Rady Inwestoréw jest osoba fizyczna bedaca cztonkiem Rady albo osoba do
reprezentowania go uprawniona, reprezentujaca najwigksza sposrod wszystkich czlonkoéw Rady
liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych w ogolnej liczbie wyemitowanych Certyfikatow. W
przypadku, gdy co najmniej dwie osoby spelniaja warunek okreslony w zdaniu poprzednim,
przewodniczacego Rady Inwestoréw sposrod tych osob wybiera Towarzystwo.
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18. Rada Inwestoré6w moze postanowi¢ o rozwiazaniu Funduszu. Uchwata o rozwiazaniu Funduszu
jest podjeta, jezeli glosy za rozwiazaniem Funduszu oddali Uczestnicy reprezentujacy tacznie co
najmniej 2/3 ogdlnej liczby Certyfikatow Inwestycyjnych Funduszu.

Rozdzial I11. Depozytariusz. Przechowywanie Aktywéw Funduszu

Art.9
Firma, siedziba i adres Depozytariusza

1. Depozytariuszem przechowujacym Aktywa Funduszu na podstawie umowy o prowadzenie
rejestru aktywow Funduszu jest BRE Bank S.A., z siedziba w Warszawie, ul. Senatorska 18. ---------

2. Depozytariusz dziata, niezaleznie od Towarzystwa, w interesie Uczestnikow Funduszu. ---------------

Rozdzial 1V. Wplaty do Funduszu. Termin i warunki dokonywania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne. ---------=-=----m-m-mommemm oo

Art.10
Wysokos¢ wptat do Funduszu

1. Wptaty do Funduszu sa zbierane w drodze zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii A. --------------

2. Wysoko$¢ wptat do Funduszu nie moze by¢ nizsza niz 100.000 ztotych oraz wyzsza niz
300.000.000 ztotych.

Art.11
Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Przedmiotem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie nie mniej niz 100 i nie wigcej niz
300.000 Certyfikatow serii A.

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty, z zastrzezeniem art. 12 Statutu. W przypadku, gdy zapis opiewa na
wigksza niz maksymalna liczbg Certyfikatow, przyjmuje sig, ze zapis zostal zlozony na
maksymalna liczbg Certyfikatow.

Cena emisyjna jednego Certyfikatu Inwestycyjnego bedzie wynosi¢ 1.000 zt.

Certyfikaty Inwestycyjne sa certyfikatami, ktorych emisja nie jest zwiazana z obowiazkiem
sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu emisyjnego lub zlozenia zawiadomienia zgodnie z
przepisami rozdziatu 2 Ustawy o ofercie i ktore nie podlegaja dopuszczeniu do obrotu na rynku
regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu obrotu.

5. Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych nastapi poprzez proponowanie nabycia Certyfikatow
Inwestycyjnych skierowane, do mniej niz 100, imiennie wskazanych os6b oraz zostanie
przeprowadzona w sposob, ktory nie bgdzie powodowaé uznania proponowania nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych za oferte publiczna, w tym w szczegolnosci proponowanie nabycia
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Certyfikatow Inwestycyjnych odbywa¢ begdzie si¢ bez wykorzystania $rodkéw masowego
przekazu.

Art.12

Osoby uprawnione do zapisywania si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne

Uprawnionymi do ztozenia zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne beda osoby fizyczne, osoby prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajace osobowosci prawnej, zarowno rezydenci jak i nierezydenci w
rozumieniu ustawy z dnia 27 lipca 2002 r. — Prawo dewizowe, do ktorych Towarzystwo skieruje
imienng propozycje¢ nabycia Certyfikatoéw Inwestycyjnych. Propozycja nabycia wskazywaé bedzie
maksymalna liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych, na ktéra bedzie mogta ztozy¢ zapis osoba, do ktorej
kierowana begdzie propozycja nabycia. Osoby uprawnione moga zlozy¢ zapis za posrednictwem
petnomocnika.

Art. 13

Termin przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Rozpoczecie przyjmowania zapisOw na Certyfikaty Inwestycyjne nastapi w terminie okreslonym
przez Towarzystwo, nie wczesniej niz w dniu nast¢pujacym po dniu dorgczenia zezwolenia
Komisji na utworzenie Funduszu. Okres przyjmowania zapisow nie bedzie dtuzszy niz 2 miesiace.
Terminy rozpoczgcia i zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne okreslone
zostana w Warunkach Emisji.

2. Przyjmowanie wpflat tytulem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne bedzie trwatlo w okresie
przyjmowania zapisow.

3. Towarzystwo moze zmieni¢ termin rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty
Inwestycyjne nie pdzniej niz przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow. Towarzystwo moze
zmieni¢ termin zakonczenia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne nie pdzniej niz
przed dniem zakonczenia przyjmowania zapisow. O zmianie termindow przeprowadzania zapisoOw
Towarzystwo poinformuje niezwlocznie po podjeciu decyzji w tym przedmiocie, nie pdzniej
jednak niz w terminie 24 godzin od chwili jej podjecia i nie pdzniej niz na jeden dzien przed
terminem, ktory ma ulec zmianie. Informacja o zmianie terminéw przeprowadzania zapisow
przekazana zostanie osobom, do ktérych Towarzystwo skierowalo imienng propozycje nabycia
Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktorej mowa w art. 12 Statutu.

Art.14
Zasady dokonywania zapisoOw na Certyfikaty Inwestycyjne

1. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne beda prowadzone bezposrednio przez Towarzystwo. -------------

2. Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne pierwszej emisji, z wylaczeniem wplat poprzez wnoszenie
instrumentow finansowych, o ktérych mowa w art. 16 ust. 1, dokonywane bgda wytacznie na
wskazany przez Towarzystwo wydzielony rachunek bankowy Towarzystwa prowadzony przez
Depozytariusza.

3. Uczestnik jest obowiazany do catkowitego optacenia Certyfikatow Inwestycyjnych w okresie
przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty.

-10 -
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4. Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne powinna ztozy¢ w miejscu dokonywania zapisu
wypetiony w trzech egzemplarzach formularz zapisu, zawierajacy w szczegolnosci oswiadczenie
tej osoby, w ktorym stwierdza, ze:

1) zapoznata sig z trescia Warunkow Emisji oraz zaakceptowata tres¢ Statutu,

2) wyraza zgodg na nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych zgodnie z art. 181 19,

3) wyraza zgodg na zastosowanie procedury okreslonej w art. 16 ust. 111 12.

5. Wszelkie konsekwencje wynikajace z niewlasciwego lub niepetnego wypetnienia formularza
zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne ponosi osoba zapisujaca sig.

6. Dla waznosci zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne wymagane jest ztozenie wlasciwie i w pehni
wypetnionego formularza zapisu oraz dokonanie wptaty zgodnie z zasadami opisanymi w art. 16.

7. Zapis na Certyfikaty Inwestycyjne jest bezwarunkowy, nieodwotalny i nie moze zawierac
jakichkolwiek zastrzezen oraz wiaze osobg zapisujaca si¢ na Certyfikat Inwestycyjny od dnia
dokonania zapisu do dnia przydziatu Certyfikatow przez Fundusz.

Art. 15

Pelnomocnictwo

1. Czynnosci zwiazane z dokonywaniem zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne moga by¢
wykonywane osobiscie przez osobg zapisujaca si¢ lub przez petnomocnika.

2. Pelomocnikiem moze by¢ wylacznie osoba fizyczna posiadajaca petng zdolno$¢ do czynnos$ci
prawnych lub osoba prawna.

Liczba pelnomocnictw nie jest ograniczona.

4. Pelomocnictwo winno by¢ udzielone w formie pisemnej, z podpisem poswiadczonym
notarialnie.  Pelnomocnictwo moze zosta¢ sporzadzone rowniez w formie pisemnej (bez
koniecznos$ci poswiadczenia podpisu notarialnie) lecz jedynie w przypadku, gdy forma taka
zostanie zaakceptowana przez Towarzystwo. Aby stwierdzié, czy istnieje mozliwos¢ akceptacji
pelnomocnictwa sporzadzonego w formie pisemnej (bez potwierdzenia notarialnego), osoba
zapisujaca si¢ na Certyfikaty powinna skontaktowac si¢ bezposrednio z Towarzystwem -------------

5. Pelomocnictwo musi zawiera¢ nastgpujace dane o osobie pelnomocnika i osobie zapisujacej si¢
na Certyfikaty Inwestycyjne:

1) dla osdb fizycznych: imig i nazwisko, adres i numer PESEL albo numer dowodu osobistego lub
paszportu,

2) dla os6b prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowo$ci prawnej:
nazwg, siedzibg, adres, REGON (lub inny numer identyfikacyjny).

6. Powyzsze =zasady dotyczace udzielania pelomocnictwa nie dotycza pelnomocnictw
wystawionych dla osob prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na zarzadzaniu cudzym pakietem
papierow wartoSciowych na zlecenie. W tym przypadku nalezy przedstawi¢ umoweg o
zarzadzanie cudzym pakietem papierow wartoSciowych oraz pelnomocnictwo do zarzadzania
cudzym pakietem papierow wartosciowych na zlecenie.

7. Pelomocnictwo udzielane i odwotywane poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej winno by¢
poswiadczone przez polska placowke dyplomatyczna.

8. Pelomocnictwo w jezyku obcym winno by¢ zaopatrzone w tlumaczenie na jgzyk polski
dokonane przez thumacza przysigglego.

-11 -
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10.

Art.16
Platno$¢ za Certyfikaty Inwestycyjne

1.

Pelnomocnik obowiazany jest do pozostawienia w miegjscu przyjmowania zapisow dokumentu

petnomocnictwa lub jego kopii.

Nie sa przyjmowane pelnomocnictwa umocowujace pelnomocnika do udzielania dalszych
pelnomocnictw.

Z zastrzezeniem ust. 3, wptaty do Funduszu moga by¢ dokonywane obok wptat pieni¢znych w
polskich zlotych, takze poprzez wnoszenie:

1) akcji spotek akcyjnych oraz akcji spotek komandytowo - akcyjnych, o ktorych mowa w art. 24
ust. 3,

2) dtuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez spotki akcyjne, spotki komandytowo —
akcyjne i spotki z 0.0., o ktorych mowa w art. 24 ust. 3,

3) udzialow w spotkach z o.0., rowniez w takich, ktore nie rozpoczgly jeszcze dziatalnosci lub
bedacych komplementariuszami spotek komandytowo - akcyjnych, o ktorych mowa w art. 24
ust. 3.

Ilekro¢ w dalszej czgSci Statutu jest mowa o wplatach rozumie si¢ przez to odpowiednio takze
wnoszenie instrumentéw finansowych, o ktéorych mowa w ust. 1 powyzej.

Towarzystwu przystuguje prawo do odmowy przyjecia na poczet wptat wnoszonych instrumentow
finansowych, o ktorych mowa w ust. 1 w przypadkach:

1) wszczeta zostata egzekucja w stosunku do spotki, ktorej akcje lub udziaty maja by¢é wnoszone
do Funduszu,

2) w stosunku do spotki, ktorej akcje lub udziaty maja by¢ wnoszone do Funduszu wszczeto
postepowanie naprawcze lub prowadzone jest postgpowanie uktadowe,

3) spoélka, ktorej akcje lub udzialy maja by¢ wnoszone do Funduszu ztozyta wniosek o wszczecie
postgpowania upadtosciowego lub postepowanie takie zostato wszczete w stosunku do tej
spoftki,

4) spoétka, ktorej akcje lub udziaty maja by¢ wnoszone do Funduszu postawiona zostata w stan
likwidacji.

W przypadku wptat pieni¢znych, wplaty moga by¢ dokonywane wylacznie w formie przelewu

bankowego, wptata na Certyfikaty Inwestycyjne powinna zosta¢ dokonana w walucie polskiej, w

terminie przyjmowania zapisow.

Kwota dokonanej wptaty powinna by¢ réwna iloczynowi liczby Certyfikatow, na ktére dokonano
zapisu oraz ceny emisyjnej Certyfikatu. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej przy
zapisach na Certyfikaty serii A.

Za termin dokonania wptaty do Funduszu przyjmuje si¢ dzien wptywu petnej kwoty $rodkdéw na
rachunek bankowy albo dzien przeniesienia wilasnosci instrumentéw finansowych, o ktdrych
mowa w ust. 1 na Towarzystwo.

Niedokonanie wptaty w oznaczonym terminie lub nie dokonanie pelnej wptaty w wysokos$ci
ustalonej zgodnie z ust. 5, z uwzglednieniem zapisow ust. 11 i1 12, skutkuje niewaznosScia
ztozonego zapisu na Certyfikaty.

Osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne otrzyma pisemne potwierdzenie wplaty. Jest
ono przekazywane, po oplaceniu zapisu, droga pocztowa na wskazany w zapisie adres
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10.

11.

12.

13.

Art.17
Zasady gromadzenia wplat do Funduszu

korespondencyjny, chyba Ze potwierdzenie zostanie odebrane przez niego osobiscie w siedzibie
Towarzystwa.

W przypadku wptat do Funduszu, poprzez wnoszenie instrumentéw finansowych, o ktérych mowa
w ust. 1, w dniu sktadania zapisu, osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne przenosi, w
drodze umowy, prawa z tych instrumentéw finansowych na Towarzystwo oraz sklada u
Depozytariusza kopie tej umowy, a w przypadku:

1) papieréw warto§ciowych - takze te papiery wartosciowe (odcinki zbiorowe), a jezeli papiery
wartosciowe nie maja formy dokumentu, dokument potwierdzajacy ich posiadanie wydany na
podstawie wlasciwych przepisow,

2) udzialow w spoélce z o0.0. — takze ksigge udziatéw lub inny dokument wydany na podstawie
wlasciwych przepiséw potwierdzajacy ich posiadanie.

Warto$¢ wnoszonych instrumentow finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 ustalana bedzie w
drodze wyceny tych instrumentéw finansowych. Wnoszone instrumenty finansowe, o ktorych
mowa w ust. 1 beda wyceniane zgodnie z postanowieniami Rozdziatu VIII. Wycena wnoszonych
do Funduszu instrumentéw finansowych, nastapi przed zawarciem umowy, o ktérej mowa w ust. 9
oraz w dniu nastgpujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapiséw na Certyfikaty. Do dnia
przydziatu certyfikatow inwestycyjnych, wplaty, o ktérych mowa w zdaniu powyzej, nie
powigkszaja wartosci Aktywow. Podmiotem dokonujacym wyceny bedzie Towarzystwo lub
podmiot dziatajacy na zlecenie Towarzystwa.

W przypadku, gdy warto$¢ iloczynu liczby Certyfikatow, na ktoére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu, jest wyzsza niz faczna warto$¢ wnoszonych instrumentéw finansowych, o
ktérych mowa w ust. 1, osoba zapisujaca si¢ na Certyfikaty Inwestycyjne zobowiazana jest do
dokonania wptaty w wysokosci kwoty powstatej roznicy w formie pieni¢znej w dniu sktadania
zapisu. W przypadku nie dokonania wptaty w wysokosci powstatej roznicy, o ktéorej mowa w
zdaniu poprzednim, zapis na Certyfikaty obejmuje catkowita ich liczb¢ wynikajaca z podzielenia
warto$ci wnoszonych instrumentéw finansowych i ceny emisyjnej Certyfikatu.

W przypadku, gdy warto$¢ iloczynu liczby Certyfikatow, na ktére dokonano zapisu, oraz ceny
emisyjnej Certyfikatu jest nizsza niz taczna warto$¢ wnoszonych instrumentow finansowych, o
ktorych mowa w ust. 1, zapis na Certyfikaty obejmuje catkowita ich liczbg¢ wynikajaca z
podzielenia warto$ci wnoszonych instrumentéw finansowych i ceny emisyjnej Certyfikatu.

Z uwzglednieniem postanowien ust. 11, optacenie zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne moze
nastapi¢ albo w $rodkach pienieznych albo w instrumentach finansowych.

1. Wplaty na Certyfikaty Inwestycyjne serii A sa gromadzone przez Towarzystwo na wydzielonym
rachunku u Depozytariusza.

2. Przed zarejestrowaniem Funduszu Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu,
ani kwotami z tytulu oprocentowania tych wptat lub pozytkami, jakie te wptaty przynoszg. -----------

3. Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikatow
Inwestycyjnych powigkszaja Aktywa Funduszu.

Art.18

Zasady przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych
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Przydziat Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpuje w terminie 14 dni od dnia zakonczenia
przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne. Przydziat zostanie dokonany z

uwzglednieniem postanowien art. 16 Statutu.

Fundusz wydaje przydzielone Certyfikaty Inwestycyjne niezwtocznie po wpisaniu Funduszu do
rejestru funduszy inwestycyjnych. Wydanie Certyfikatu Inwestycyjnego polega na dokonaniu
zapisu w Ewidencji Uczestnikow Funduszu.

Utamkowe czgsci Certyfikatow nie beda przydzielane.

W przypadku, gdy z wyceny wniesionych do Funduszu instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 16 ust. 1, dokonanej w dniu nastgpujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne wynika, ze wartos¢ wptat do Funduszu jest nizsza od wartosci
iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore zlozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu,
Towarzystwo przydziela odpowiednio mniejsza liczbg Certyfikatow.

W przypadku, gdy z wyceny wniesionych do Funduszu instrumentéw finansowych, o ktorych
mowa w art. 16 ust. 1, dokonanej w dniu nastepujacym po ostatnim dniu przyjmowania zapisow
na Certyfikaty Inwestycyjne wynika, ze warto$¢ tych instrumentéw finansowych przewyzsza
warto$¢ iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore ztozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu,
Towarzystwo, z zastrzezeniem ust. 6, przydziela osobie skladajacej zapis odpowiednio wigksza
liczbg Certyfikatow.

W przypadku, gdy okaze si¢, ze w wyniku zastosowania zasady, o ktorej mowa w ust. 5 lub art. 16
ust. 12, przekroczona moze zosta¢ maksymalna wysokos$¢ wptat do Funduszu i maksymalna liczba
oferowanych Certyfikatow, Towarzystwo przydziela taka liczbg Certyfikatow, ktora nie
spowoduje przekroczenia maksymalnej liczby oferowanych Certyfikatow oraz zwraca osobie
sktadajacej zapis kwote srodkow pieni¢znych, ktora stanowi pozostata czg¢$¢ nadptaty, w terminie
30 dni od dnia zakonczenia przyjmowania zapisOw, z zastrzezeniem, ze w przypadku, w ktorym ta
kwota §rodkéw pienigznych miata by przekraczaé¢ 10% wartosci iloczynu liczby Certyfikatow, na
ktére ztozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, Towarzystwo zwraca osobie skladajacej
zapis wniesione instrumenty finansowe — w czgs$ci, ktora zapewni sytuacje, w ktorej nie zostanie
przekroczona maksymalna wysoko$¢ wptat do Funduszu i maksymalna liczba oferowanych
Certyfikatow 1 przydziela odpowiednio mniejsza liczbg Certyfikatow, W przypadku zapisu, w
odniesieniu do ktorego wniesiono jeden instrument finansowy i warto$¢ nadptaty przekracza 10%
iloczynu liczby Certyfikatow, na ktore ztozono zapis oraz ceny emisyjnej Certyfikatu, a w wyniku
zastosowania zasady, o ktorej mowa w ust. 5 lub art. 16 ust. 12, przekroczona bgdzie maksymalna
wysokos$¢ wptat do Funduszu i maksymalna liczba oferowanych Certyfikatow Towarzystwo
zwraca ten instrument finansowy i nie przydziela Certyfikatow.

O przydziale Certyfikatéw decyduje kolejnos¢ ztozonych zapisow w ten sposob, iz osobom, ktore
ztozyly zapisy na Certyfikaty i dokonaty ich optacenia przed dniem, w ktorym liczba Certyfikatow
objetych zapisami osiagnie maksymalna przewidziang w Statucie liczbg dla danej emisji, zostang
przydzielone Certyfikaty w liczbie wynikajacej z waznego zapisu. Zapisy zlozone i optacone w
dniu, w ktorym liczba Certyfikatow danej serii objetych zapisami przekroczyta maksymalna liczbe
przewidziang w Statucie zostang proporcjonalnie zredukowane. Certyfikaty nie przydzielone w
wyniku proporcjonalnej redukcji zostana przydzielone wedlug decyzji Towarzystwa. Zapisy
ztozone po dniu, w ktérym liczba Certyfikatoéw objetych zapisami osiagnie maksymalna
przewidziang w Statucie liczbe dla danej emisji lub zapisy optacone po dniu, w ktorym liczba
Certyfikatow objetych zapisami osiagnie maksymalng przewidziang w Statucie liczbe dla danej
emisji nie bgda realizowane.

Niezwlocznie po dokonaniu przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych serii A, Towarzystwo ztozy
wniosek do Sadu Rejestrowego o wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

W przypadku nie przydzielenia Certyfikatow Inwestycyjnych ktorejkolwiek z emisji, w tym w
przypadku nie dojscia do skutku emisji Certyfikatow Inwestycyjnych, Towarzystwo powiadomi o
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tym fakcie osoby, ktore dokonaty zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne i ktorym nie zostaly
przydzielone Certyfikaty.

Art. 19

Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych

1. Nieprzydzielenie Certyfikatow Inwestycyjnych moze by¢ spowodowane:

1) niewaznoS$cia ztozonego zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne w przypadku:
a) niedokonania wptaty lub niedokonania petnej wptaty najpdzniej w chwili sktadania zapisu, ---

b) niewlasciwego lub niepelnego wypetnienia formularza zapisu z przyczyn lezacych po
stronie osoby, ktora dokonuje zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne, przy czym niewlasciwe
okreslenie sposobu zwrotu wptaty nie pociaga za soba niewaznosci zapisu.

2) niedojéciem do skutku emisji Certyfikatbw w przypadku nie zloZzenia w czasie trwania
subskrypcji waznych zapisow na minimalna liczbg emitowanych Certyfikatow, --------------------

2. Przydzial Certyfikatow Inwestycyjnych, staje si¢ bezskuteczny z mocy prawa w przypadku nie
dojs$cia emisji do skutku spowodowanego:

1) odmowa wpisu Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych,

2) cofnigciem przez Komisj¢ zezwolenia na utworzenie Funduszu,

3) wygasnigciem zezwolenia na utworzenie Funduszu w wyniku niezlozenia przez Towarzystwo
przed uptywem 6 miesigcy od dnia dorgczenia zezwolenia na utworzenie Funduszu wniosku o
wpisanie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych.

3. Z zastrzezeniem ust. 6, w przypadku okreslonym w ust. 1 pkt 1) Towarzystwo dokona zwrotu
wplat z tytulu nieprzydzielenia Certyfikatow bez jakichkolwiek odsetek i odszkodowan, nie
pOzniej niz w ciagu 14 dni od dnia zakonczenia zapisow.

4. 7 zastrzezeniem ust. 6, w przypadkach, okreslonych w ust. 1 pkt 2) oraz w ust. 2, Towarzystwo
dokona zwrotu wptat wraz z odsetkami od wptat naliczonymi przez Depozytariusza, nie pdzniej
niz w ciagu 14 dni od daty wystapienia jednego ze zdarzen opisanych w ust. 1 pkt 2) oraz w ust. 2.
Odsetki bgda naliczone od dnia dokonania wptaty do Funduszu do dnia wystapienia
ktoregokolwiek ze zdarzen, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) oraz w ust. 2. Odsetki beda naliczone
kazdego dnia wedlug stopy oprocentowania rachunkéw biezacych stosowanej przez
Depozytariusza.

5. Zwrot wplat nastapi zgodnie ze wskazaniem na formularzu zapisu na Certyfikaty Inwestycyjne. -----

6. W przypadku, okreslonym w ust. 1 1 2, gdy wptaty do Funduszu dokonane zostaly poprzez
whniesienie instrumentow finansowych, o ktorych mowa w art. 16 ust. 1, Towarzystwo przenosi, w
drodze umowy, zgodnie z odrebnymi przepisami, prawa z tych instrumentéw finansowych wraz z
pozytkami na osobg zapisujacag si¢, nie pozniej niz w ciagu 14 dni od dnia zakonczenia zapisow.

Art. 20

Kolejne emisje certyfikatow

1. Fundusz, z zastrzezeniem postanowiefn niniejszego Statutu, moze dokonywac kolejnych emisji
Certyfikatow Inwestycyjnych.

2. Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywane beda na zasadach okreslonych w
Warunkach Emisji dotyczacych danej emis;ji Certyfikatow Inwestycyjnych.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Rozpoczgcie przyjmowania zapisoOw na Certyfikaty drugiej i nastgpnych emisji nastapi po zmianie
Statutu Funduszu w zakresie wynikajacym z przepisow Ustawy, jezeli Statut nie zawiera tych
danych w odniesieniu do kolejnych emisji Certyfikatow.

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych moga nastapi¢ po zarejestrowaniu Funduszu w
rejestrze funduszy inwestycyjnych.

Przeprowadzenie kolejnych emisji wymaga zgody Zgromadzenia Inwestoréw, o ktorej mowa w
art. 7 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) Statutu.

Kolejne emisje Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpujace po pierwszej emisji bgda oznaczane
kolejnymi literami alfabetu poczawszy od litery ,,B”.

Kazda z kolejnych emisji Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywana bedzie w drodze
proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych skierowanego, do mniej niz 100, imiennie
wskazanych 0s6b oraz bedzie przeprowadzona w sposob, ktory nie bedzie powodowaé uznania
proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych za ofert¢ publiczna, w tym w szczegdlno$ci
proponowanie nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych odbywaé bedzie si¢ bez wykorzystania
srodkow masowego przekazu.

Cena emisyjna Certyfikatoéw Inwestycyjnych drugiej i nastgpnych emisji nie moze by¢ nizsza niz
Wartos¢ Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny wedlug wyceny Aktywow Funduszu
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisow na Certyfikaty kolejnej
emisji.
Za termin dokonania wptaty do Funduszu do ramach kolejnych emisji przyjmuje si¢ dzien wptywu
petnej kwoty $rodkéw na rachunek bankowy albo dzien przeniesienia wiasnosci instrumentow
finansowych, o ktérych mowa w ust. 1 na Fundusz.
Wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne kolejnych emisji sa gromadzone przez Fundusz na
wydzielonym rachunku u Depozytariusza.
Odsetki od wptat do Funduszu naliczone przez Depozytariusza przed przydzieleniem Certyfikatow

Inwestycyjnych powigkszaja Aktywa Funduszu.

Postanowienia art. 12, art. 13 ust. 2 i 3, art. 14-16, art. 18 ust. 1-7 i 9, art. 19 ust. 1 i 3-6, stosuje sie
odpowiednio do kolejnych emisji Certyfikatow, o ile co innego nie wynika z postanowien
dotyczacych danej emisji Certyfikatow.

Emisja Certyfikatow Inwestycyjnych jest zamknigta po dokonaniu wptat na Certyfikaty w
wysokosci 1 terminie okreslonych w Statucie albo Warunkach Emisji. Termin ten nie moze by¢
dtuzszy niz 2 miesiace od dnia rozpoczecia przyjmowania zapisow.

W przypadku kolejnych emisji, Towarzystwo nie moze rozporzadza¢ wptatami do Funduszu na
Certyfikaty danej emisji, pobranymi oplatami manipulacyjnymi ani kwotami z tytulu
oprocentowania tych wplat lub pozytkami, jakie wplaty te przynosza, przed dokonaniem

przydziatu Certyfikatow Inwestycyjnych danej emisji.
Fundusz moze przeprowadza¢ Emisje Certyfikatow Inwestycyjnych z niepelnym optaceniem
Certyfikatow.

Osoby fizyczne moga naby¢ Certyfikaty Inwestycyjne, jezeli dokonaja jednorazowo zapisu na
Certyfikaty Inwestycyjne o wartosci nie mniejszej niz rownowartos¢ w ztotych 40 000 euro.
Rownowarto$¢ w ztotych kwoty wyrazonej w euro ustala si¢ przy zastosowaniu $redniego kursu
euro ogloszonego przez Narodowy Bank Polski w dniu dokonywania zapisu.

-16 -



BPS TFI S.A.
ECI — BPS Real Estate Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

Art. 20"
Druga emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

1. W ramach drugiej emisji Certyfikatoéw Inwestycyjnych przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz
1.000 i nie wigcej niz 1.000.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatéw, przyjmuje sie, ze zapis zostat ztozony na maksymalng liczbe Certyfikatow.

3. Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii B nie moze by¢
nizsza niz iloczyn 1.000 oraz Warto$ci Aktywoéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny dokonanej na
7 dni przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii B oraz
wyzsza niz iloczyn 1.000.000 oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny
dokonanej na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne
serii B.

4. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii B prowadzi bezposrednio Towarzystwo, w terminach
wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii B.

5. Towarzystwo nie pobiera oplaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii B.

Art. 20°
Trzecia emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

1. W ramach trzeciej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz
1.000 i nie wigcej niz 3.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii C.

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz maksymalna liczbg
Certyfikatow, przyjmuje sig, ze zapis zostat ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow, ------------

3. Wysokos¢ wplat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii C nie moze by¢
nizsza niz iloczyn 1.000 oraz Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny okre§lonej w
oparciu o wyceng dokonana na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii C oraz wyzsza niz iloczyn 3.000 oraz Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny okreslonej w oparciu o wyceng dokonana na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisow na Certyfikaty Inwestycyjne serii C.

4. Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii C prowadzi bezposrednio Towarzystwo, w terminach
wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii C.

5. Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii C.--

Art. 20°
Czwarta emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

1. W ramach czwartej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz
2.000 i nie wigcej niz 6.000 Certyfikatow Inwestycyjnych serii D.

2. Zapis na Certyfikaty moze obejmowa¢ minimalnie jeden Certyfikat i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa na wieksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatow, przyjmuje sig, ze zapis zostat ztozony na maksymalna liczbe Certyfikatow, ------------
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Art. 20*

Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii D nie moze by¢
nizsza niz iloczyn 2.000 oraz Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny okreslonej w
oparciu o wycene dokonana na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii D oraz wyzsza niz iloczyn 6.000 oraz Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny okreslonej w oparciu o wyceng dokonana na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapiséw na Certyfikaty Inwestycyjne serii D.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii D prowadzi bezposrednio Towarzystwo, w terminach
wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii D.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatéw Inwestycyjnych serii D. -

Piata emisja Certyfikatow Inwestycyjnych

1.

Rozdzial V. Ewidencja Uczestnikéw Funduszu

Art. 21
Ewidencja Uczestnikow Funduszu
1.
2.

3.

1) dane identyfikacyjne Uczestnika Funduszu,

3) datg i czas czynnoS$ci prawnej polegajacej ujawnieniu.

W ramach piatej emisji Certyfikatow Inwestycyjnych przedmiotem zapisu bedzie nie mniej niz 1 i
nie wigcej niz 200 Certyfikatow Inwestycyjnych serii E.

Zapis na Certyfikaty moze obejmowac¢ minimalnie jeden Certyfikat i maksymalnie wszystkie
oferowane Certyfikaty. W przypadku, gdy zapis opiewa na wigksza niz maksymalna liczbe
Certyfikatow, przyjmuje sig, ze zapis zostat zlozony na maksymalna liczbg Certyfikatow. ------------

Wysokos¢ wptat do Funduszu w ramach emisji Certyfikatow Inwestycyjnych serii E nie moze by¢
nizsza niz iloczyn 1 oraz Wartosci Aktywéw Netto na Certyfikat Inwestycyjny okreslonej w
oparciu o wyceng dokonana na 7 dni przed dniem rozpoczgcia przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty Inwestycyjne serii E oraz wyzsza niz iloczyn 200 oraz Wartosci Aktywow Netto na
Certyfikat Inwestycyjny okreSlonej w oparciu o wycene dokonana na 7 dni przed dniem
rozpoczecia przyjmowania zapisoéw na Certyfikaty Inwestycyjne serii E.

Zapisy na Certyfikaty Inwestycyjne serii E prowadzi bezposrednio Towarzystwo, w terminach
wskazanych w Warunkach emisji dotyczacych emisji Certyfikatow serii E.

Towarzystwo nie pobiera optaty manipulacyjnej za wydanie Certyfikatow Inwestycyjnych serii E.--

Ewidencje¢ Uczestnikow Funduszu prowadzi Towarzystwo.

Ewidencja Uczestnikow zawiera w szczegdlnosci:

2) liczbg, rodzaj i serig¢ Certyfikatow Inwestycyjnych nalezacych do Uczestnika Funduszu, ---------

Przeniesienie praw z Certyfikatow Inwestycyjnych nastgpuje z chwila dokonania w Ewidencji
Uczestnikow Funduszu wpisu wskazujacego nabywceg oraz liczbg, rodzaj i seri¢ nabytych
Certyfikatow Inwestycyjnych.

W przypadku gdy nabycie Certyfikatow Inwestycyjnych nastapito na podstawie zdarzenia
powodujacego, z mocy prawa, przeniesienie praw z tych Certyfikatow, wpis w Ewidencji
Uczestnikow Funduszu jest dokonywany na zadanie nabywcy.
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Rozdzial VI. Prawa Uczestnikow Funduszu

Art. 22

Prawa Uczestnikow Funduszu

1. Certyfikaty Inwestycyjne:

1)
2)
3)

s papierami warto$ciowymi imiennymi,

reprezentuja jednakowe prawa majatkowe,

nie maja formy dokumentu.

2. Niezwlocznie po wpisie Funduszu do rejestru funduszy inwestycyjnych Fundusz wydaje
Certyfikaty Inwestycyjne osobom, ktorym zostaly przydzielone. Wydanie nastgpuje w chwili

zapisania Certyfikatu w Ewidencji Uczestnikow Funduszu.

Zbycie lub zastawienie Certyfikatu Inwestycyjnego nie podlega zadnym ograniczeniom, --------------

4. Z posiadaniem Certyfikatow zwiazane sa nastgpujace prawa:

1)
2)
3)
4)

prawo do udzialu w Zgromadzeniu Inwestoréw, zgodnie z Art. 6 — 8 Statutu,
prawo do otrzymania dochodéw Funduszu, na zasadach okreslonych w art. 33 Statutu, -----------

prawo do wyptat dokonywanych w postgpowaniu likwidacyjnym.

prawo zadania wykupienia przez Fundusz Certyfikatow Inwestycyjnych.

5. Fundusz moze ujawni¢ informacje stanowiace tajemnic¢ zawodowa na zadanie jedynego
Uczestnika, przy czym w przypadku, gdy Uczestnikiem sa podmioty nalezace do tej samej grupy
kapitatowej, grupa ta jest traktowana jako jedyny Uczestnik.

Art. 22a

Wykupywanie Certyfikatéw Inwestycyjnych

1.

Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych wylacznie na zadanie Uczestnika
w kazdym ostatnim dniu roboczym miesiaca kalendarzowego (,,Dzien Wykupu”).

Zadanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych moze zosta¢ zlozone w siedzibie
Towarzystwa najpozniej na 7 dni przed Dniem Wykupu. Jezeli zadanie wykupienia
Certyfikatow Inwestycyjnych zostanie ztozone w siedzibie Towarzystwa najpdzniej na 7 dni
przed Dniem Wykupu, ostatni dzien roboczy miesiaca kalendarzowego, w ktorym bedzie
dokonany wykup Certyfikatow, stanie si¢ Dniem Wyceny.

Fundusz dokonuje wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych w liczbie zgloszonej przez
Uczestnika Funduszu w zadaniu wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych, z zastrzezeniem
ust. 4.

W wyniku wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych warto$¢ aktywoéw ptynnych, na ktore to
aktywa skltadaja si¢: $rodki pienigzne, waluty, depozyty, papiery warto$ciowe emitowane
przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski, nie moze spa$¢ ponizej wartosci kwoty rezerw,
ktéra obejmuje $rodki niezbedne do pokrycia preliminowanych kosztow funkcjonowania
Funduszu na okres 12 miesigcy oraz planowanych zobowiazan w terminie 12 miesigcy. W
przypadku, gdy ztozone przez Uczestnikow zadania wykupienia opiewaja tacznie na liczbg
Certyfikatow, ktéra w wyniku umorzenia powodowataby spadek wartosci aktywow ptynnych
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10.

11.

Rozdzial VII. Cel inwestycyjny i zasady polityki inwestycyjnej Funduszu

Art.23

Przedmiot dziatalno$ci Funduszu

ponizej warto$ci okreslonej w zdaniu poprzednim, wowczas Certyfikaty Inwestycyjne
podlegaja wykupowi na zasadzie proporcjonalnej redukcji wszystkich ztozonych przez
Uczestnikoéw zadan wykupu do liczby, ktéra pozwoli utrzymac warto$¢ aktywow ptynnych na
wymaganym poziomie. Wykupywane beda Certyfikaty Inwestycyjne po odjeciu przypadajacej
czesci utamkowej.

Wykupieniu podlega¢ moga tylko Certyfikaty w pelni optacone.

Zadanie wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych powinno zostaé zawarte we wniosku
kierowanym przez Uczestnika do Funduszu. Wniosek, o ktérym mowa w zdaniu poprzednim,
powinien wskazywac:

1)  liczbg Certyfikatow Inwestycyjnych podlegajacych wykupieniu przez Fundusz,
2) termin wykupienia Certyfikatow Inwestycyjnych przez Fundusz,
3) numer rachunku bankowego do wyptaty srodkow pienigznych z tytutu wykupienia

4)  wskazanie waluty (ztoty lub euro), w ktorej ma nastapi¢ wyptata kwoty, o ktorej
mowa w art. 22a ust. 9 Statutu Funduszu.

Umorzenie Certyfikatow nastgpuje z mocy prawa w chwili ich wykupienia przez Fundusz i
polega na dokonaniu przez Towarzystwo wpisu liczby Certyfikatow podlegajacych umorzeniu
do Ewidencji Uczestnikow Funduszu.

Ogloszenie o wykupieniu Certyfikatow Inwestycyjnych dokonywane jest w sposob polegajacy
na przekazaniu pisemnej informacji o wykupieniu wszystkim Uczestnikom Funduszu, z
zastrzezeniem, ze w przypadku, gdy nie sa znane Funduszowi adresy wszystkich Uczestnikow
Funduszu, ogloszenie publikowane jest na stronie internetowej www.bpstfi.pl Ogtoszenia, o
ktorych mowa w zdaniu poprzednim dokonywane sq w terminie 10 dni roboczych od dnia
wykupienia Certyfikatow.

W wyniku umorzenia Certyfikatow Inwestycyjnych Fundusz wyptaci osobie, ktorej
Certyfikaty zostaly umorzone, kwote w wysokosci iloczynu liczby umorzonych Certyfikatow i
Wartosci Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w terminie 7 dni od Dnia
Wykupu. Kwota przypadajaca Uczestnikowi Funduszu do wyptaty z tytulu wykupu
Certyfikatow Inwestycyjnych moze zosta¢ pomniejszona o podatki, do pobrania ktorych
Fundusz jest zobowiazany jako ptatnik.

Na wniosek Uczestnika, Towarzystwo moze, z uwzglednieniem interesu Uczestnikow,
dokona¢ wyplaty kwoty naleznej Uczestnikowi z tytulu umorzenia Certyfikatow
Inwestycyjnych, jako roéwnowartosci w euro kwoty, o ktorej mowa w ust. 9, przy
uwzglednieniu $redniego kursu NBP obowiazujacego w Dniu Wykupu.

Z dniem umorzenia wszystkich Certyfikatow Inwestycyjnych posiadanych przez dana osobg
traci ona status Uczestnika Funduszu.
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1. Wylacznym przedmiotem dziatalnos$ci Funduszu jest lokowanie $rodkdéw pienigznych zebranych
w drodze niepublicznego proponowania nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych, w okreslone w
Ustawie i Statucie papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieni¢znego i inne prawa majatkowe. ---

2. Fundusz dziala w imieniu wlasnym i na wilasna rzecz.

Celem Funduszu jest wzrost wartos$ci Aktywow Funduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat. ---------

4. Fundusz dazy do osiagnigcia celu inwestycyjnego przede wszystkim droga lokowania swych
srodkdow w akcje i udzialy spolek, ktore inwestuja na polskim rynku nieruchomosci, w
szczegolnosci w segmencie budownictwa komercyjnego.

5. Polityka inwestycyjna Funduszu nastawiona jest na inwestowanie w spotki wskazane w ust. 4,
inwestujace w nieruchomosci, ktore sa lub beda przedmiotem dlugoterminowego wynajmu,
posiadajace dobre zabezpieczenie (bez determinowania segmentu rynku). Zasadniczym kryterium
selekcji bedzie mozliwa do zrealizowania stopa zwrotu z projektu przy okreslonym poziomie
ryzyka, lokalizacja, jako§¢ umoéw najmu, wiarygodne przestanki wzrostu warto$ci nieruchomosci
oraz inne.

6. Fundusz nie gwarantuje osiagnigcia celu inwestycyjnego.

Art.24
Lokaty Funduszu i kryteria ich doboru

1. Fundusz moze lokowa¢ Aktywa w:

1) papiery warto$ciowe,

2) wierzytelnosci, z wyjatkiem wierzytelno$ci wobec 0sob fizycznych,

3) udziaty w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia,

4) Instrumenty Rynku Pieni¢znego,

5) waluty,

- pod warunkiem, ze sa zbywalne, oraz
depozyty.

2. Fundusz bedzie lokowal nie mniej niz 80% wartosci Aktywow Funduszu w papiery wartosciowe
inne niz:

1) bedace przedmiotem publicznej oferty chyba ze papiery wartosciowe staly si¢ przedmiotem
publicznej oferty po ich nabyciu przez Fundusz;

2) papiery wartosciowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, chyba ze papiery
wartosciowe zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym po ich nabyciu przez
Fundusz;

3) Instrumenty Rynku Pienigznego, chyba Ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne,
ktorych akcje lub udziaty wchodza w sktad portfela inwestycyjnego Funduszu. --------------------

3. Fundusz bedzie lokowac swoje Aktywa przede wszystkim w nastepujacy sposob:

1) nabywajac i obejmujac akcje spotek akcyjnych i komandytowo-akcyjnych oraz udziaty spotek
Z0.0.,

2) nabywajac i obejmujac dluzne papiery wartosciowe emitowane przez spotki akcyjne i
komandytowo-akcyjne oraz spoiki z o0.0.
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3'. Fundusz bedzie lokowaé Aktywa stanowiace Portfel Nieplynny przede wszystkim w nastepujacy

sposob:

1) nabywajac i obejmujac akcje spotek, o ktorych mowa w ust. 3, stanowiace, w dniu ich

nabycia lub objecia, co najmniej 51% kapitatu zakladowego spotek komandytowo-
akcyjnych (uprawniajace do wykonywania co najmniej 51% glosow na walnym
zgromadzeniu tych spotek), ktérych przedmiot dziatalnosci obejmuje gldwnie nabywanie
prawa wlasnosci i udzialu we wspotwlasnoséci nieruchomosci, dokonywanie naktadow
inwestycyjnych na budowe¢ budynkéow i budowli oraz obrdt na rynku nieruchomosci,
gltéwnie w segmencie budownictwa komercyjnego i mieszkaniowego (co obejmuje
rowniez budownictwo niezbednej infrastruktury) na terytorium Rzeczypospolitej Polskie;j,
oraz komplementariuszami takiej spotki komandytowo-akcyjnej beda wylacznie spotki
akcyjne i spotki z 0.0., o ktérych mowa w pkt 2,

2) nabywajac i obejmujac akcje spotek akcyjnych i udziaty spotek z o.0. bedacych
komplementariuszami spotek komandytowo-akcyjnych, o ktérych mowa w pkt 1,
zapewniajace posiadanie co najmniej 51% kapitatu zakladowego tych spotek (oraz
uprawniajace do wykonywania co najmniej 51% glosow na walnym zgromadzeniu lub
zgromadzeniu wspolnikdéw tych spotek),

3) nabywajac dtuzne papiery warto$ciowe badz wierzytelnosci wzgledem spotek, o ktérych
mowa w pkt 1i 2.

4. Fundusz bedzie dokonywal doboru lokat okreslonych w ust. 3 kierujac si¢ zasada maksymalizacji
wartosci Aktywow przy uwzglednieniu minimalizacji ryzyka inwestycyjnego. Glownymi

kryteriami doboru lokat, o ktérych mowa w ust. 3, bedzie:

1)

2)

3)

4)

analiza kondycji finansowej, perspektyw wzrostu zysku netto, dywidendy oraz przeptywow
finansowych w dlugim okresie oraz realizowana rentownosc¢ spotek, o ktérych mowa w ust. 3,

usytuowanie dziatalnosci spolek, o ktérych mowa w ust. 3 w branzach rokujacych wysoka
dochodowosé,

podejmowanie przez spotki, o ktorych mowa w ust. 3 przedsiewzig¢ przynoszacych stope
zwrotu z zainwestowanego kapitatu wyzsza od kosztu kapitatu,

ocena kwalifikacji zarzadu spotek, o ktérych mowa w ust. 3.

Fundusz dokonujac lokat, o ktorych mowa w ust. 3, nie bedzie stosowat preferencji dla
okreslonych branz, rodzajow dziatalno$ci oraz miejsc dziatalno$ci spotek, o ktérych mowa w ust.

3.

5. Lokaty inne niz okre$lone w ust. 3:

1)
2)
3)
6.
Art. 25

Zasady dywersyfikacji lokat Funduszu

beda miaty na celu zwigkszenie rentownosci Funduszu, przy zachowaniu bezpieczenstwa
lokaty i jej pltynnosci, oraz

w okresie nie dluzszym niz 36 miesigcy od dnia zarejestrowania Funduszu w rejestrze
funduszy inwestycyjnych - beda dokonywane wytacznie w zakresie i do czasu, kiedy Fundusz
nie bedzie mogt inwestowac w lokaty okreslone w ust. 3,

w okresie innym niz wskazany w pkt 2) - beda stanowi¢ od 0 do 20% wartosci Aktywow.--------
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10.

11.

12.

13.

14.

Lokaty, o ktorych mowa w art. 24 ust. 3 Statutu bgda stanowi¢ od 80% do 100% warto$ci
Aktywow z zastrzezeniem ust. 2.

W okresie, o ktérym mowa w ust. 13, Fundusz bedzie lokowaé Aktywa, nie bedace lokatami, o
ktérych mowa w art. 24 ust. 3 Statutu, przede wszystkim w dluzne papiery wartosciowe
emitowane, porgczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski. ----------

Papiery warto$ciowe lub Instrumenty Rynku Pienigznego wyemitowane przez jeden podmiot,
wierzytelno$ci wobec tego podmiotu i udziaty w tym podmiocie nie moga stanowi¢ tacznie wigcej
niz 20% wartosci Aktywow Funduszu, z zastrzezeniem ust. 4.

Ograniczen, o ktorych mowa w ust. 3, nie stosuje si¢ do papierow wartosciowych emitowanych
lub gwarantowanych przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, panstwa nalezace do OECD
oraz mig¢dzynarodowe instytucje finansowe, ktorych czionkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
przynajmniej jedno z panstw nalezacych do OECD.

Waluta obca jednego panstwa nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu. -----

Euro nie moze stanowi¢ wigcej niz 20% wartosci Aktywow Funduszu.

Listy zastawne wyemitowane przez jeden bank hipoteczny nie moga stanowi¢ wigcej niz 20 %
wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz utrzymuje w zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobowiazan Funduszu,
czg$¢ swoich Aktywow na rachunkach bankowych.

Depozyty w jednym banku krajowym, banku zagranicznym lub instytucji kredytowej nie moga
stanowi¢ wigcej niz 15% wartosci Aktywow Funduszu.

Fundusz moze zaciaga¢, wylacznie w bankach, pozyczki i kredyty, w tacznej wysokosci nie
przekraczajacej 75% warto$ci Aktywow Netto Funduszu w chwili zaciagania tych pozyczek i
kredytow.

Czynno$ci dokonane z naruszeniem ograniczen, o ktéorych mowa w niniejszym artykule, z
wyltaczeniem ust. 15 pkt 1) sa wazne.

Z uwzglednieniem ust. 13, Fundusz, w przypadku dokonania czynnosci, o ktérych mowa w ust.
11, zobowiazany jest do dostosowania, niezwlocznie, stanu swoich aktywow do wymagan
okreslonych w Statucie i Ustawie, uwzgledniajac nalezycie interes Uczestnikow Funduszu. ----------

Fundusz zobowiazany jest dostosowaé strukture portfela inwestycyjnego do wymagan
okreslonych w Ustawie oraz Statucie Funduszu w terminie 36 miesigcy od dnia rejestracji
Funduszu.

(skreslony)*

14a. Fundusz moze, przy uwzglednieniu celu inwestycyjnego, w zwiazku z dokonywaniem lokat w

ramach Portfela Nieptynnego, udzielac:

1) pozyczek pienigznych do wysoko$ci nie wyzszej niz 50 % wartosci Aktywow Funduszu, z
tym ze wysoko$¢ pozyczki pienigznej udzielonej jednemu podmiotowi nie moze przekroczy¢
20 % wartosci Aktywow Funduszu,

! W dniu 4 czerwca 2012 r. ukazalo si¢ ogloszenie o zmianie statutu Funduszu. Zgodnie z dokonanym ogloszeniem skresla si¢ ust. 14
art. 25. Dokonane zmiany w statucie wchodza w Zycie w terminie 3 miesi¢cy od dnia dokonania ogloszenia. Do dnia wejScia w Zycie
zmian statutu, stosuje si¢ dotychczasowe brzmienie ust. 14 art. 25:

,,14.Lokaty dokonywane w:

1)dtuzne papiery warto$ciowe emitowane, porgczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa albo Narodowy Bank Polski,
2)dtuzne papiery warto$ciowe o ratingu nie nizszym niz biezacy rating Skarbu Panstwa

stanowi¢ beda tacznie co najmniej 50% warto$ci Aktywow Funduszu, nie bedacych lokatami, o ktérych mowa w art. 24 ust. 3 Statutu.”.
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2)

poreczen lub gwarancji do wysokosci nie wyzszej niz 50 % wartosci Aktywoéw Funduszu, z
tym ze wysokos¢ porgczenia lub gwarancji udzielanych za zobowiazania jednego podmiotu
nie moze przekroczy¢ 20 % wartosci Aktywow Funduszu.

15. Fundusz bgdzie udzielat pozyczek, porgczen lub gwarancji na ponizszych zasadach:

1)

2)

3)

4)

5)

Rozdzial VIII. Ogoélne zasady ustalania wartos$ci Aktywoéw Netto Funduszu

Art. 26

Wartos¢ Aktywow Netto Funduszu

pozyczki begda udzielane podmiotom, ktorych udziaty lub akcje wchodza w sklad Portfela
Nieptynnego, a poreczenia lub gwarancje beda udzielane za zobowiazania tych podmiotow,
lub w przypadku, jezeli zamiarem Funduszu jest nabycie akcji lub udziatlow spotek
wskazanych powyzej, o ile sytuacja finansowa ww. pomiotow bedzie dobra i bgdzie ona (lub
uzyskane w zwiazku z porgczeniem lub gwarancja zabezpieczenie na rzecz Funduszu)
zapewnia¢ splate przez ww. podmioty zaciagnigtych zobowiazan w zwiazku z udzielong przez
Fundusz pozyczka, porgczeniem lub gwarancja,

Fundusz bedzie zadat ustanowienia zabezpieczenia, zabezpieczeniem pozyczek, porgczen lub
gwarancji udzielonych przez Fundusz moga by¢:

a) zastaw na akcjach lub udziatach;

b) hipoteka;

C) cesje wierzytelnosci, w tym wierzytelno$ci przysztych;

d) przewtaszczenie praw majatkowych na zabezpieczenie;
e) gwarancje i porgczenia podmiotdow trzecich;

f) blokady papierow warto$ciowych;

g) weksel, w tym weksel in blanco z deklaracja wekslowa;
warto$¢ zabezpieczenia bedzie co najmniej rowna:

a) w przypadku pozyczki — 100% wartosci pozyczki pienigznej w kazdym Dniu Wyceny
Aktywow Funduszu, a w przypadku mozliwosci wczesniejszej czgsciowej splaty pozyczki
— 100% wartosci aktualnego zadtuzenia w kazdym Dniu Wyceny, przy czym uznaje sig, iz
zabezpieczenie w postaci weksla in blanco z deklaracja wekslowa umozliwiajaca
wypelienie weksla aktualna kwota zadluzenia spelnia warunek minimalnej wartosci
zabezpieczenia;

b) w przypadku poreczenia lub gwarancji — 100% warto$ci udzielonego poreczenia lub
gwarancji w kazdym Dniu Wyceny Aktywow Funduszu do dnia wygasnigcia porgczenia
lub gwarancji.

pozyczka, porgczenie lub gwarancja moga zosta¢ udzielone na okres nie dtuzszy niz 56
miesigey,

pozyczka bedzie sptacana w ratach lub jednorazowo w terminie jej zapadalno$ci, wytacznie
poprzez wptaty zwracanych §rodkéw pienigznych na rachunek bankowy Funduszu wskazany
przez Fundusz.
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1. Aktywa Funduszu wycenia si¢, a zobowiazania Funduszu ustala sie¢ wedlug wiarygodnie
oszacowanej wartosci godziwej, z zastrzezeniem art. 28 - 32 Statutu.

2. Fundusz dokonuje wyceny Aktywow Funduszu oraz ustala Wartos¢ Aktywoéw Netto Funduszu
oraz Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny w Dniach Wyceny. --------------

3. Dniem Wyceny jest:
1) ostatni dzien roboczy kazdego kwartatu kalendarzowego,
2) dzien 31 pazdziernika 2008 r.,

3) dzien przypadajacy na 7 dni przed rozpoczgciem przyjmowania zapisOw na
Certyfikaty kolejnej emisji,

4) ostatni dzien roboczy miesigca kalendarzowego, w ktorym bedzie dokonany wykup
Certyfikatow.

4, Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu jest rowna warto$ci wszystkich Aktywow Funduszu w Dniu
Wyceny pomniejszonej o zobowiazania Funduszu.

5. Warto$¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny jest rowna Wartosci Aktywow
Netto Funduszu w Dniu Wyceny podzielonej przez liczbe wszystkich Certyfikatow
Inwestycyjnych, ktére w tym dniu sa w posiadaniu Uczestnikow Funduszu.

6. Aktywa Funduszu wycenia si¢ w Dniu Wyceny oraz na dzieh sporzadzenia sprawozdania
finansowego, z zachowaniem zasad okre$lonych w artykutach ponizszych.

Art. 27
Lokaty notowane na Aktywnym Rynku

1. Sktadniki lokat notowanych na Aktywnym rynku wyceniane sa w sposob nastgpujacy: ------------------

1.1. Warto$¢ godziwa sktadnikow lokat Funduszu notowanych na Aktywnym Rynku wyznacza
si¢ w oparciu o ostatni dostgpny w momencie dokonywania wyceny kurs danego sktadnika lokat
z Aktywnego Rynku.

1.2. Jezeli w momencie dokonywania wyceny Aktywny Rynek, na podstawie ktorego
wyceniany jest dany sktadnik lokat, nie prowadzi obrotu, (woéwczas wyceny danego sktadnika
lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni kurs zamknigcia ustalony na tym Aktywnym Rynku, a w
przypadku braku kursu zamknigcia — innej, ustalonej przez Aktywny Rynek wartosci
stanowiacej jego odpowiednik, z uwzglednieniem korekt wartos$ci godziwej okre§lonych w art.
32 Statutu.

1.3. Jezeli ostatni dostepny kurs zostal wyznaczony w oparciu o znaczaco niski wolumen
obrotow na danym sktadniku Aktywow lub kurs ten pochodzi z dnia wcze$niejszego niz ostatni
dzien obrotu danym sktadnikiem na danym Aktywnym Rynku, wowczas wyceng¢ danego
sktadnika lokat dokonuje si¢ w oparciu o ostatni dostegpny w momencie dokonywania wyceny
kurs ustalony na Aktywnym Rynku, skorygowanego w sposdb umozliwiajacy uzyskanie
wiarygodnie oszacowanej wartosci godziwej okreslonych zgodnie z zasadami okreslonymi w
art. 32, z zastrzezeniem ze gdy wycena aktywow funduszu dokonywana jest po ustaleniu w dniu
wyceny kursu zamkniecia, a w przypadku braku kursu zamknigcia - innej, ustalonej przez
Aktywny Rynek warto$ci stanowiacej jego odpowiednik, za ostatni dostgpny kurs przyjmuje si¢
ten kurs albo wartos¢ z uwzglednieniem istotnych zdarzen majacych wptyw na ten kurs albo
warto$¢.

2. W przypadku, gdy sktadnik lokat Funduszu jest przedmiotem obrotu na wigcej niz jednym
Aktywnym Rynku, warto$cia godziwa jest kurs ustalony na rynku gtownym.
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Podstawowym kryterium wyboru rynku gtownego, o ktorym mowa w ust. 2 jest wolumen
obrotu na danym sktadniku lokat. W przypadku braku mozliwosci obiektywnego, wiarygodnego
ustalenia wielkosci wolumenu obrotu, Fundusz stosuje kolejne, mozliwe do zastosowania
kryterium:

3.1. liczba zawartych transakcji na danym sktadniku lokat, lub
3.2. ilos¢ danego sktadnika lokat wprowadzonego do obrotu na danym rynku, lub -----------------

3.3.  kolejnos¢ wprowadzenia do obrotu, lub

3.4. mozliwos¢ dokonania przez Fundusz transakcji na danym rynku.

Wyboru rynku gléwnego, o ktorym mowa w ust. 2, dokonuje si¢ na koniec kazdego kolejnego
miesigca kalendarzowego.

Ostatnie dostgpne kursy, o ktorych mowa w ust. 1, w dniu dokonywania wyceny Fundusz
okresla o godzinie 23:30. Wyboér godziny 23:30 wuzasadniony jest nastgpujacymi
okoliczno$ciami:

5.1. godzina 23:30 jest godzina, o ktorej na polskim rynku migdzybankowym na podstawie
kwotowan najwigkszych bankéw ustalone zostaly juz stawki oprocentowania depozytow
migdzybankowych WIBOR i WIBID,

5.2. 0 godzinie 23:30 w przypadku polskich i europejskich rynkow gietdowych dostepne sa
kursy zamknigcia,

5.3 0 godzinie 23:30, w przypadku rynkow pétnocnoamerykanskich, potudniowoamerykanskich
i azjatyckich w wigkszosci przypadkow dostepne sg kursy zamknigcia.

6. Zgodnie z postanowieniami ustgpow powyzszych beda wyceniane nastgpujace lokaty Funduszu: -----

Art. 28
Lokaty nienotowane na Aktywnym Rynku
1.

6.1. akcje,
6.2. warranty subskrypcyjne,

6.3. prawa do akcji,

6.4. prawa poboru,

6.5. kwity depozytowe,

6.6. listy zastawne,

6.7. dluzne papiery wartosciowe,

6.8. certyfikaty inwestycyjne.

Warto$¢ sktadnikéw lokat Funduszu nienotowanych na Aktywnym Rynku wyznacza sig, z
zastrzezeniem art. 29 Statutu, w nastgpujacy sposob:

1.1. obligacji, bondéw skarbowych, bondéw pienigznych, kwitdow depozytowych, listow
zastawnych, weksli, wierzytelnosci pienigznych, o terminie realizacji praw liczonym od dnia ich
wystawienia, nie dluzszym niz rok— w skorygowanej cenie nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej;

1.2 akcji:

1.2.1. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych mozna wskaza¢ emitentow
o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sa notowane na Aktywnym Rynku — przy
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wykorzystaniu modeli wskaznikowych odnoszacych ceng akcji do poszczegdlnych, wybranych
parametrow finansowych dziatalnos$ci emitenta (cena/zysk, cena/wartos¢ ksiggowa, itp.) na
podstawie ceny ogtaszanej na Aktywnym Rynku dla akcji emitentow notowanych na Aktywnym
Rynku badz tez przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow finansowych (DCF)
w zaleznosci od tego, ktory model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike 1 charakter
dziatalno$ci danego podmiotu;

1.2.2. w przypadku akcji emitowanych przez podmioty, dla ktérych nie mozna wskazaé
emitentow o podobnym profilu i zakresie dziatania, ktorych akcje sg notowane na Aktywnym
Rynku - przy wykorzystaniu modelu opierajacego si¢ na wycenie wartosci aktywow netto
tychze podmiotéw badz tez przy wykorzystaniu modelu zdyskontowanych przeptywow
finansowych (DCF) w zaleznosci od tego, ktoéry model bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i
charakter dziatalno$ci danego podmiotu,

- przy czym Fundusz ma prawo powierzy¢ wyceng akcji spotek nie bedacych spotkami
publicznymi wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom §wiadczacym tego rodzaju ushugi. ----
Wartos¢ godziwa wynikajaca z analizy finansowej bgdzie podlegata na biezaco korekcie w

kazdym przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen
mogacych mie¢ wptyw na warto§¢ godziwa wycenianych akcji;

1.3. warrantow subskrypcyjnych, praw do akcji i praw poboru — w oparciu 0 modele wyceny
tych lokat przy zastosowaniu parametrow pobranych z Aktywnego Rynku, przy czym w
przypadku gdy akcje emitenta nie sa notowane na Aktywnym Rynku, cena akcji zastosowana do
modelu zostanie wyznaczona zgodnie z postanowieniem pkt. 1.2. powyzej;

1.4. depozytow — w wysokosci wynikajacej z sumy wartosci nominalnej oraz naliczonych
odsetek, przy czym kwote naliczonych odsetek ustala si¢ przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej;

1.5. udziatéw w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia — przy wykorzystaniu modelu
opierajacego si¢ na wycenie wartosci aktywow netto tychze spotek badz tez przy wykorzystaniu
modelu zdyskontowanych przeptywow finansowych (DCF) w zaleznos$ci od tego, ktéry model
bedzie lepiej odzwierciedlat specyfike i charakter dzialalno$ci danego podmiotu, przy czym
Fundusz ma prawo powierzy¢ wyceng udzialdow w spotkach z ograniczona odpowiedzialnoscia
wyspecjalizowanym, niezaleznym jednostkom $wiadczacym tego rodzaju ustugi. Wartos¢
godziwa wynikajaca z analizy finansowej bedzie podlegata na biezaco korekcie w kazdym
przypadku, w ktorym Fundusz otrzyma informacj¢ dotyczaca istotnych zdarzen mogacych miec¢
wptyw na warto$¢ godziwa wycenianych udziatow.

2. W przypadku przeszacowania sktadnika lokat Funduszu dotychczas wycenianego w warto$ci
godziwej, do wysokos$ci skorygowanej ceny nabycia — warto$§¢ godziwa wynikajaca z ksiag
rachunkowych Funduszu stanowi, na dzien przeszacowania, nowo ustalong skorygowana ceng
nabycia.

3. Modele wyceny, o ktorych mowa w ust. 1, beda stosowane w sposob ciagly. Kazda zmiana
modelu wyceny bedzie publikowana w sprawozdaniu finansowym Funduszu przez dwa kolejne
lata.

4.  Modele i metody wyceny sktadnikow lokat Funduszu, o ktéorych mowa w ust. 1, podlegaja
uzgodnieniu z Depozytariuszem.

Art. 29

Pozyczki papierow wartosciowych

1. Naleznosci z tytulu udzielonej pozyczki papierow wartosciowych, w rozumieniu rozporzadzenia
Rady Ministrow z dnia 20 kwietnia 2006 roku w sprawie trybu i warunkoéw pozyczania
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maklerskich instrumentéw finansowych, z udzialem firm inwestycyjnych oraz bankow
powierniczych (Dz. U. z 2006 roku, Nr 67 poz. 481) , wycenia si¢ wedtug zasad przyjetych dla
tych papieréw wartosciowych, okre§lonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1 Statutu. ----------------——--

2. Przedmiotem pozyczki papierow wartosciowych moga by¢ wszystkie papiery wartosciowe
dopuszczone do publicznego obrotu, ktorych nabycie jest dopuszczalne przez Fundusz. ------------
3.  Zobowiagzania z tytulu otrzymanej pozyczki papierdow wartosciowych, w rozumieniu

rozporzadzenia, o ktéorym mowa w ust. 1, ustala si¢ wedtug zasad przyjetych dla tych papierow
wartosciowych, okre$lonych w art. 27 ust. 6 i art. 28 ust. 1 Statutu.

Art. 30

Papiery wartosciowe nabyte (zbyte) z przyrzeczeniem odkupu

1.  Papiery wartoSciowe nabyte przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu wycenia sig,
poczawszy od dnia zawarcia umowy kupna, metoda skorygowanej ceny nabycia, oszacowane;j
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

2.  Zobowiazania z tytulu zbycia papieréw wartosciowych, przy zobowiazaniu si¢ Funduszu do
odkupu, wycenia sig, poczawszy od dnia zawarcia umowy sprzedazy, metoda korekty roznicy
pomigdzy cena odkupu a cena sprzedazy przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. -------

Art. 31

Aktywa i zobowiazania denominowane w walutach obcych

1.  Aktywa oraz zobowiazania Funduszu denominowane w walutach obcych wycenia si¢ lub ustala
w walucie, w ktorej sa notowane na Aktywnym Rynku, a w przypadku gdy nie sa notowane na
Aktywnym Rynku — w walucie, w ktorej sa denominowane.

2.  Aktywa oraz zobowiazania Funduszu, o ktérych mowa w ust. 1, wykazuje si¢ w PLN, po
przeliczeniu wedtug ostatniego dostgpnego Sredniego kursu wyliczonego dla danej waluty przez
Narodowy Bank Polski.

3. Wartos¢ Aktywow Funduszu notowanych lub denominowanych w walutach, dla ktorych
Narodowy Bank Polski nie wylicza kursu, okresla si¢ w relacji do waluty USD, a jezeli nie jest
to mozliwe — do waluty EUR.

Art. 32

Wiarygodnie oszacowana wartos¢ godziwa w przypadkach, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1 pkt. 1.2. i
1.3 Statutu.

1.  Z zastrzezeniem ust. 2, w przypadkach, o ktorych mowa w art. 27 ust. 1 pkt. 1.2. i 1.3. Statutu,
za wiarygodnie oszacowang warto$¢ godziwa danego sktadnika Aktywow notowanego na Aktywnym
Rynku uznaje si¢ warto$§¢ wyznaczong zgodnie z postanowieniami art. 28 Statutu dotyczacymi danego
sktadnika Aktywow.

2. W przypadku dtuznych papieréw wartosciowych w przypadkach, o ktérych mowa w art. 27 ust.
1 pkt. 1.2. 1 1.3. Statutu, za wiarygodnie oszacowana warto$¢ godziwa danego sktadnika Aktywow
notowanego na Aktywnym Rynku uznaje si¢ wartos¢ wyznaczona w oparciu o_powszechnie uznane
metody estymacji wartosci godziwej, w tym w szczegolnosci o:

1) publicznie ogloszona na Aktywnym Rynku ceng nier6zniacego si¢ od danego sktadnika
Aktywow innego dluznego papieru wartosciowego notowanego na Aktywnym Rynku, w
szczegodlnosci o podobnej konstrukcji prawnej, zapadalno$ci oraz ryzyku kredytowym lub ---------
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Rozdzial IX. Dochody Funduszu

Art. 33
Dochody Funduszu

Rozdzial X. Koszty Funduszu

2) oszacowanie ceny instrumentu dtuznego przez serwis Bloomberg.

Dochod Funduszu wyptacany jest Uczestnikom Funduszu, jezeli Zgromadzenie Inwestorow tak
postanowi oraz spetnione zostang warunki okre$lone w niniejszym artykule. Uchwata o wyptacie
dochodéw Funduszu podejmowana przez Zgromadzenie Inwestoré6w powinna okresla¢: --------------

1) okres sprawozdawczy, o ktorym mowa w ust. 4, za ktéry ma zostaé¢ wyptacony dochédd, ---------

2) okreslenie czgsci lub catosci dochodu Funduszu, ktory ma zosta¢ wyptacony,

3) okreslenie dnia ustalenia prawa do dochodu Funduszu.

Uchwata o wyptacie dochodéw Funduszu za dany okres sprawozdawczy moze zosta¢ podjgta
przez Zgromadzenie Inwestorow nie wczesniej niz po uptywie 4 miesigcy od dnia zakonczenia
danego okresu sprawozdawczego.

Podjeta przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwata o wyptacie dochodéw Funduszu powinna by¢
dorgczona Towarzystwu w terminie 14 dni od dnia jej podjecia.

Okresem sprawozdawczym jest odpowiednio poétrocze kalendarzowe lub rok kalendarzowy, za
ktére Fundusz zgodnie z przepisami prawa sporzadzit sprawozdanie finansowe.

Dochod Funduszu w catosci lub czeéci wyptacany jest Uczestnikom Funduszu proporcjonalnie do
liczby posiadanych przez nich, w dniu ustalenia prawa do Dochodu Funduszu, Certyfikatow
Inwestycyjnych.

Uchwata Zgromadzenia Inwestorow o wyptacie dochodow Funduszu zostaje podjgta, a dochod
Funduszu wyptacony, pod warunkiem, ze sprawozdanie finansowe Funduszu na koniec danego
okresu sprawozdawczego wykaze wzrost Wartosci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny w
stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Towarzystwo, w terminie 14 dni od dnia otrzymania prawidlowo podj¢tej uchwaly Zgromadzenia
Inwestoréw o wyptacie dochodéow Funduszu:

1) dziatajac jako organ Funduszu, podejmuje uchwalg o terminie wyptaty dochodéow Funduszu.
Termin wyptaty dochodéw Funduszu bedzie przypadac nie pézniej niz 180 dni po podjgciu
przez Zgromadzenie Inwestoréw uchwaty o wyptacie dochodow Funduszu;

2) przesyta Uczestnikom Funduszu, w formie listow poleconych, informacjg o terminie wyptaty
dochodéw Funduszu.

Wyptata Dochodu Funduszu Uczestnikom Funduszu nastgpuje na rachunki wskazane przez
Uczestnikow Funduszu. Do czasu otrzymania przez Towarzystwo informacji o rachunku
Uczestnika Funduszu, na ktory przekazana ma zosta¢ wyptata dochodu Funduszu, Fundusz nie
dokonuje wyptaty dochodu temu Uczestnikowi Funduszu.

Dniem wyptaty Dochodu Funduszu jest dzien obciazenia rachunku bankowego Funduszu. -----------
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Art. 34
Koszty Funduszu

1. Z zastrzezeniem postanowien ust. 5 Fundusz pokrywa ze swoich $rodkéw nastgpujace koszty
zwiazane z funkcjonowaniem Funduszu:

1) wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem,

2) koszty prowizji maklerskich i bankowych, w tym prowizje i oplaty za przechowywanie
papierow wartosciowych oraz prowadzenie rachunkow bankowych oraz prowizje i oplaty
maklerskie i bankowe, zwiazane z transakcjami kupna i sprzedazy papierow warto§ciowych i
praw majatkowych, a takze koszty animatora rynku,

3) koszty odsetek od zaciagnigtych kredytow i pozyczek Funduszu,

4) ciazace na Funduszu koszty zwiazane z inwestycjami w kategorie lokat okre§lone w art. 24
ust. 3 Statutu, obejmujace koszty zwiazane z planowaniem lub realizacja zatwierdzonych
przez Rade Inwestoréw czynnosci dotyczacych aktywoéw wchodzacych w sktad Portfela
Nieplynnego oraz zwiazane z przygotowywaniem lub realizacja projektéw inwestycyjnych ,
koszty przygotowania wyceny lokat okreslonych w art. 24 ust. 3 oraz art. 24 ust. 3 Statutu,
wynagrodzenie doradcoOw zewngtrznych zwigzane z wyborem, przez Fundusz spoltek, koszty
doradztwa prawnego i podatkowego dla Funduszu; Fundusz nie bgdzie ponosit Zadnych
kosztow, o ktorych jest mowa w tym punkcie, cigzacych na innych niz Fundusz podmiotach,
w szczegllnosci na podmiotach, o ktérych mowa w art. 24 ust. 3, koszty ustanawianych
zabezpieczen w zwiazku z zawieraniem przez Fundusz uméw zwiazanych z inwestycjami w
kategorie lokat okreslone w art. 24 ust. 3 oraz art. 24 ust. 3" Statutu,

5) koszt likwidacji Funduszu, w tym koszt wynagrodzenia likwidatora,

6) podatki oraz inne obciazenia natozone przez wlasciwe organy panstwowe i samorzadowe,
W tym optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne,

7) koszty wynagrodzenia podmiotu dokonujacego wyceny Aktywow Funduszu oraz ustalania
Wartosci Aktywow Netto i Warto$ci Aktywow Netto na Certyfikat Inwestycyjny, ----------------

8) koszty prowadzenia ksiag rachunkowych, w tym koszty licencji na oprogramowanie stuzace
do wyceny Aktywow Funduszu,

9) koszty przeprowadzania badan i przegladu sprawozdan finansowych Funduszu, ------------------

10) koszty publikacji obowiazkowych Funduszu, wynikajacych z obowiazujacych przepisow
prawa oraz Statutu,

11) koszty Depozytariusza wynikajace z umowy o prowadzenie rejestru Aktywoéw Funduszu (w
tym koszty przechowywania Aktywow i weryfikacji wyceny),

12) koszty zmian Statutu,

13) koszty emisji obligacji przez Fundusz,

14) koszty organizacji i obstugi posiedzen Zgromadzenia Inwestorow,

15) koszty podmiotow zewnetrznych, innych niz Towarzystwo, $wiadczacych, na rzecz Funduszu
nastgpujace ustugi, w zakresie innym niz wskazany w pkt 4): ustugi obstugi prawnej, ustugi
doradztwa podatkowego oraz ustugi doradztwa zwigzanego z dziatalnoscia inwestycyjna
Funduszu, koszty niezaleznych rzeczoznawcow, koszty opracowan i analiz rynkowych,
koszty ekspertyz i wycen innych niz okre$lone w art. 34 ust. 1 pkt 4, 7, 8 i 18 , ----------=----m-——-

16) koszty zwiazane z obstuga i wykonywaniem obowiazkéw informacyjnych ciazacych na
Funduszu,
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17) koszty publikacji nieobowiazkowych dotyczacych Funduszu, majace na celu prezentacje
Funduszu i osiaganych przez niego wynikow,

18) koszty zwiazane z zatwierdzona przez Radg Inwestorow weryfikacja wyceny lokat
okreslonych w art. 24 ust. 3 Statutu, o ktorej mowa w art. 8" ust. 4 pkt 4). Koszty wyceny, o
ktorych mowa w zdaniu poprzednim nie pokrywaja si¢ z kosztami okre§lonymi w pkt 4, 7, 8
oraz 15,

19) koszty zewngtrzne zwiazane z przeprowadzeniem nowych emisji Certyfikatow
Inwestycyjnych, obejmujace koszty zwigzane z wynagrodzeniem agencji reklamowych oraz
przygotowaniem i dystrybucja materiatbw marketingowych dotyczacych nowej emis;ji

Certyfikatéw Inwestycyjnych.
2. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2), 3), 6) i 10) stanowia koszty nielimitowane Funduszu, z

zastrzezeniem ust. 3a.

3. Koszty, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4) — 5), 7) — 9) i 11) — 19) stanowia koszty limitowane

Funduszu i moga by¢ pokrywane przez Fundusz:

1) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 4) - do wysokosci 2.000.000 zt w roku

kalendarzowym,

2) w przypadku kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 5) - do wysokosci 75.000 zt za caty
okres likwidaciji,

3) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 7) - do wysokosci 70.000 zt w roku

kalendarzowym,

4) w przypadku kosztow, o ktoérych mowa w ust. 1 pkt 8) - do wysokosci 70.000 zt w roku

kalendarzowym,

5) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 9) - do wysokosci 80.000 zt w roku
kalendarzowym,

6) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 11) - do wysokosci 200.000 zt w roku

kalendarzowym,

7) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 12) - do wysokosci 50.000 zt w roku
kalendarzowym,

8) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 13) - do wysokosci 1,5 % ceny emisyjnej
emitowanych przez Fundusz obligacji,

9) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 14) - do wysokosci 50.000 zt w roku

kalendarzowym,

10) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 15) - do wysokosci 250.000 zt w roku
kalendarzowym,

11) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 16) - do wysokosci 80.000 zt w roku
kalendarzowym,

12) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 17) - do wysokosci 500.000 zt w roku
kalendarzowym,

13) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 18) - do wysokosci 500.000 zt w roku
kalendarzowym,

14) w przypadku kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 19) - do wysokosci 200.000 zt w roku
kalendarzowym.

3a. Koszt animatora rynku, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2), stanowi koszt limitowany Funduszu i moze
by¢ pokrywany do wysokosci 20.000 zt w roku kalendarzowym. -—--
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4. Sposob obliczania kosztow, o ktérych mowa w ust. 1 pkt 2) - 19) oraz terminy ich ponoszenia (w

1)

2)

tym terminy, w ktérych najwczesniej moze nastapi¢ ich pokrycie) okreslaja:

umowy, na podstawie ktorych Fundusz zobowigzany jest do ponoszenia kosztéw wskazanych w
ust. 1 pkt 2) — 5), 7) — 11) i 13) — 19);

przepisy prawa lub decyzje organow panstwowych i samorzadowych, na podstawie ktorych
Fundusz jest zobowiazany do ponoszenia kosztow wskazanych w ust. 1 pkt 6) i 12). ----------------

5. Towarzystwo, na podstawie uchwaly zarzadu, moze zdecydowa¢ o pokryciu, w danym okresie,

czesci lub catosci kosztow, o ktorych mowa w ust. 1 pkt 2) - 19) lub o nie pobieraniu przez
okreslony czas wynagrodzenia Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem.

Art. 35
Wynagrodzenie Towarzystwa
1. Maksymalne wynagrodzenie Towarzystwa za zarzadzanie Funduszem w skali roku

kalendarzowego, ustalane jest jako suma wartosci:

1) 0,5% Wartosci Aktywow Netto Funduszu w skali roku , oraz

2) 20% nadwyzki ponad stopg referencyjna w wysokosci 6% p.a., liczonej przy zastosowaniu
wewngetrznej stopy zwrotu z Certyfikatow Funduszu (IRR).

Wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 1 bedzie wyplacane ze $rodkéw Funduszu w

okresach miesigcznych, do 7 dnia miesiagca nastgpujacego po uplywie kazdego miesiaca

kalendarzowego, po obliczeniu na koniec kazdego miesiaca, na podstawie Wartosci Aktywow

Netto Funduszu z ostathiego Dnia Wyceny, jako 1/12 iloczynu stawki 0,5% i Wartosci Aktywow

Netto Funduszu z ostatniego Dnia Wyceny.

Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, bedzie wyptacane ze $rodkow Funduszu w

okresach rocznych do 15 dnia miesiaca po uptywie kazdego roku kalendarzowego.”.

Wynagrodzenie Towarzystwa, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, obliczane bedzie zgodnie z

ponizszymi zasadami:

1) Wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, przystuguje Towarzystwu, jezeli w okresie
od Pierwszego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny przypadajacego na koniec okresu
rozliczeniowego wewngtrzna stopa zwrotu IRRt, o ktorej mowa w pkt. 4), wyniosta co
najmniej 6% w stosunku rocznym,

2) okresami rozliczeniowymi sa okresy roczne, przy czym pierwszy okres rozliczeniowy
rozpoczyna si¢ w pierwszym Dniu Wyceny i konczy w Dniu Wyceny przypadajacym na
grudzien 2010 roku,

3) kolejne okresy rozliczeniowe rozpoczynaja si¢ w ostatnim Dniu Wyceny okresu
poprzedniego, z zastrzezeniem, ze w przypadku likwidacji Funduszu dany okres
rozliczeniowy konczy si¢ w dniu rozpoczecia likwidacji Funduszu,

4)  wysoko$¢ tacznego wynagrodzenia, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, ustalana jest w kazdym
Dniu Wyceny przy zastosowaniu nastgpujacego wzoru:

LWZt = max {0; 0,2 * [IRRt - 0,06] * T * WANAV1 }

gdzie:

LWZt - faczne wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, ustalone na Dzienh Wyceny t,
wyrazone w ztotych,

max (X; Y) — funkcja zwracajaca wyzsza sposrod wartosci X i Y.

IRRt — wewngtrzna stopa zwrotu wyliczona na Dzien Wyceny t przy zastosowaniu funkcji
XIRR z programu Excel z pakietu Microsoft Office, gdzie danymi wejsciowymi beda
wielkosci:

a) poszczegdlnych wptat na Certyfikaty Inwestycyjne

b) poszczegdlnych wyplat zwiazanych z wyptata dochodéw i umorzeniem Certyfikatow
Inwestycyjnych

c) Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny t, przy czym na
potrzeby wyliczenia IRRt przyjmuje sig, ze wptaty na Certyfikaty Inwestycyjne wpisywane
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sa jako wartosci ujemne, a wyptaty dokonane przez Fundusz oraz biezaca Skorygowana
Warto$¢ Aktywow Netto Funduszu na Dzien Wyceny t wpisywane sa jako wartosci dodatnie
T — wspotczynnik rocznych okreséw rozliczeniowych liczony jako iloraz tacznej liczby dni
trwania Funduszu do Dnia Wyceny t i liczby 365,

WANAVt — érednia wazona Skorygowana Warto$¢ Aktywow Netto w okresie od
pierwszego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny t,

* - znak mnozenia,

5) wysoko$¢ Rezerwy na wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, w danym okresie
rozliczeniowym ustalana jest w kazdym Dniu Wyceny wg wzoru:
RWZt = max {0; LWZt — SWWZt}

gdzie:

RWZt — Rezerwa na wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, ustalona na Dzien
Wyceny t, wyrazona w zlotych

max (X; Y) — funkcja zwracajaca wyzsza sposrod wartosci X iY.

SWWZt — Suma Wyptaconego wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, bedaca suma
wyptaconych do Dnia Wyceny t kwot wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2.

Powyzsze oznacza, ze Rezerwa na wynagrodzenie, o ktorym mowa w ust. 1 pkt 2, jest tworzona, jezeli
wewnetrzna stopa zwrotu IRRt wyrazona jako stopa procentowa w ujeciu rocznym (p.a.) za okres od
Pierwszego Dnia Wyceny do Dnia Wyceny przypadajacego na koniec okresu rozliczeniowego jest
wyzsza niz 6%, przy czym wyplaty wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2, dokonane w
poprzednich okresach beda pomniejszaty Rezerwe na wynagrodzenie, o ktérym mowa w ust. 1 pkt 2,
naliczone w danym okresie rozliczeniowym.

Rozdzial XI. Obowiazki informacyjne Funduszu

Art. 36

Udostepnienie Warunkéw Emisji

1. Fundusz udostepni Warunki Emisji na zasadach okre$lonych w Ustawie.

2. Warunki Emisji zostana udostepnione osobom, do ktorych Towarzystwo skieruje imienna
propozycj¢ nabycia Certyfikatow Inwestycyjnych, o ktérej mowa w art. 12 Statutu. --------------------

Art. 37

Inne informacje

1. Pismem przeznaczonym do ogloszen i publikacji wymaganych prawem lub Statutem informacji o
Funduszu jest dziennik ogodlnopolski Gazeta Gieldy "Parkiet". W przypadku zawieszenia lub
zaprzestania wydawania dziennika Gazeta Gietdy "Parkiet" Fundusz bgdzie publikowatl ogloszenia
w dzienniku ogolnopolskim "Puls Biznesu".

2. Fundusz bedzie podawat Warto§¢ Aktywoéw Netto Funduszu na Certyfikat Inwestycyjny
niezwlocznie po jej ustaleniu na stronie internetowej Towarzystwa: www.bpstfi.pl.

-33-



BPS TFI S.A.
ECI — BPS Real Estate Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow Niepublicznych

3.

4.

Rozdziat XII. Zasady rozwigzania Funduszu

Art.38

Rozwiazanie Funduszu

1.

W przypadku wystapienia przestanek likwidacji Funduszu Towarzystwo lub Depozytariusz
niezwlocznie opublikujg informacjg o ich wystapieniu w pismie, o ktérym mowa w ust. 1. --=---------

Fundusz udostgpnia na zadanie Uczestnika roczne 1 poélroczne sprawozdania finansowe
niezwlocznie po ich zbadaniu lub przegladzie przez biegltego rewidenta.

Fundusz ulega rozwiazaniu w przypadku, gdy:

1) w ciagu trzech miesigcy od dnia wydania decyzji o cofnigciu zezwolenia na utworzenie
Towarzystwa lub od dnia wygasnigcia zezwolenia inne towarzystwo nie przejmie zarzadzania
Funduszem,

2) Depozytariusz zaprzestat wykonywania swoich obowiazkow i nie zawarto z innym

depozytariuszem umowy 0 prowadzenie rejestru aktywow funduszu,

3) Zgromadzenie Inwestoréw podejmie uchwalg o rozwiazaniu Funduszu,

4) zostanie przez Towarzystwo podjeta decyzja o rozwiazaniu Funduszu w przypadkach
okreslonych w ust. 2.

Towarzystwo ma prawo podja¢ decyzj¢ o rozwiazaniu Funduszu wytacznie w sytuacji, gdy:

1) w okresie 4 kolejnych kwartatlow kalendarzowych, wartos¢ Aktywow Netto Funduszu bedzie
utrzymywac si¢ ponizej 10.000.000 zi, lub

2) nie dojdzie do skutku, z przyczyn nie lezacych po stronie Towarzystwa, dodatkowa emisja
nowych Certyfikatow Inwestycyjnych w celu pozyskania srodkow w wysokos$ci niezbgdnej do
pokrycia wartos¢ Aktywow Plynnych do wysokosci 500.000 zt, o ile wartos¢ Aktywow
Ptynnych spadnie ponizej tej wartosci.

3. Rozwiazanie Funduszu nastepuje po przeprowadzeniu likwidacji. Z dniem rozpoczecia likwidacji
Fundusz nie moze emitowa¢ Certyfikatow Inwestycyjnych.

4. Likwidatorem Funduszu jest Towarzystwo, chyba ze Komisja wyznaczy innego likwidatora
Funduszu.

5. Likwidator zgtasza niezwlocznie do rejestru funduszy inwestycyjnych otwarcie likwidacji
Funduszu i dane likwidatora.

6. W okresie likwidacji postanowienie Art. 26 ust. 3 Statutu stosuje sig.

Art. 39

Likwidacja Funduszu

1.

Likwidacja Funduszu polega na zbyciu jego aktywow, $ciagnigciu naleznosci Funduszu,
zaspokojeniu wierzycieli Funduszu i1 umorzeniu Certyfikatow Inwestycyjnych przez wyplate
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Art. 40

Archiwizacja

uzyskanych §rodkow pienigznych Uczestnikom Funduszu, proporcjonalnie do liczby posiadanych
przez nich Certyfikatow Inwestycyjnych. W zwiazku z likwidacja Funduszu, Towarzystwo wzywa
wierzycieli, ktorzy posiadaja wierzytelno$ci wobec Funduszu, do zglaszania roszczen w terminie
wskazanym w wezwaniu.

Po dokonaniu czynnosci okreslonych w ust. 1, likwidator sporzadza sprawozdanie zawierajace co
najmniej bilans zamknigcia, list¢ wierzycieli, ktorzy zglosili roszczenia wobec Funduszu
i wyliczenie kosztow likwidacji, na dzien zakonczenia likwidacji, wynikajacych z roszczen
zgloszonych wobec Funduszu, ktére przedstawia do badania podmiotowi uprawnionemu do
badania sprawozdan finansowych, a takze przekazuje kopi¢ tego sprawozdania Komisji.
Niezwtocznie po zbadaniu sprawozdania finansowego likwidator przesyta Komisji zbadane
sprawozdanie wraz z opinia i raportem z badania.

Zbywanie aktywow powinno by¢ dokonywane z nalezytym uwzglednieniem interesow
Uczestnikow Funduszu.

Srodki pienigzne, ktorych wyptacenie nie bytlo mozliwe, Likwidator przekazuje do depozytu
sadowego. Miejscem wykonania zobowigzania polegajacego na zwrocie $rodkdéw pieni¢znych
Z tytutu likwidacji Funduszu jest siedziba Funduszu.

W terminie 14 dni od dnia zaspokojenia wierzycieli Funduszu i umorzenia Certyfikatow,
likwidator przekazuje wniosek do sadu o wykreslenie Funduszu z rejestru funduszy
inwestycyjnych.

Likwidator Funduszu przechowuje wszelkie dokumenty i no$niki informacji dotyczace likwidacji
Funduszu przez okres co najmniej 5 lat od daty zakonczenia likwidacji.

Rozdzial XIII. Postanowienia koncowe

Art. 41
Obowiazywanie Statutu

Postanowienia niniejszego Statutu obowigzuja Towarzystwo oraz wszystkich Uczestnikow Funduszu. -

Art. 42
Zmiany Statutu
1. Niniejszy Statut moze by¢ zmieniony przez Towarzystwo, jako organ Funduszu.
2. Zmiana Statutu nie wymaga zgody Uczestnikow Funduszu, poza przypadkami wskazanymi w art.
7.
Towarzystwo jednokrotnie oglosi o zmianie Statutu na stronie internetowej www.bpstfi.pl. ----------
4. Zmiana Statutu wchodzi w zycie w terminach okreslonych Ustawa.

Zmiana Statutu moze zosta¢ wprowadzona na zadanie KNF w terminie przez nig okreslonym. -------
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