Raport niezaleznego biegtego rewidenta
z przegladu skréconego srédrocznego
sprawozdania finansowego za okres

od 1 stycznia do 30 czerwca 2017 roku

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu FAM S.A.

Wprowadzenie

Przeprowadzilismy przeglad zalgczonego skréoconego sSrédrocznego sprawozdania
finansowego FAM Spotka Akcyjna (Spétka), z siedzibg w Wroctawiu, ul. Avicenny 16 (kod
pocztowy: 54-611 Wroctaw), obejmujgcego sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzgdzone
na dzien 30 czerwca 2017 roku, sprawozdanie z catkowitych dochoddéw za okres
od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, sprawozdanie z
przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku, oraz
dodatkowe noty objasniajgce.

Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za sporzadzenie skroconego $rédrocznego sprawozdania
finansowego zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami  ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskiej i innymi
obowigzujgcymi przepisami prawa. My jesteSmy odpowiedzialni za sformutowanie wniosku
na temat tego skréconego s$rédrocznego sprawozdania finansowego na podstawie
przeprowadzonego przez nas przegladu.

Zakres przegladu

Przeglad przeprowadzilismy stosownie do przepisow Krajowego Standardu Rewizji
Finansowej 2410 ,Przeglad $rédrocznych informacji finansowych przeprowadzony
przez niezaleznego biegtego rewidenta jednostki” przyjetego uchwatg Krajowej Rady
Biegtych Rewidentéw z dnia 10 lutego 2015 r. w brzmieniu Migedzynarodowego Standardu
Ustug Przegladu 2410. Przeglad skréconego srédrocznego sprawozdania finansowego
polega na kierowaniu zapytan, przede wszystkim do osob odpowiedzialnych za kwestie
finansowe i ksiegowe, oraz przeprowadzaniu procedur analitycznych oraz innych procedur
przegladu.
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Przeglad ma istotnie wezszy zakres niz badanie przeprowadzane zgodnie z Krajowymi
Standardami Rewizji Finansowej w brzmieniu Miedzynarodowych Standardéw Badania.
Na skutek tego przeglad nie wystarcza do uzyskania pewnosci, ze wszystkie istotne kwestie,
ktére zostatyby zidentyfikowane w trakcie badania, zostaty ujawnione. W zwigzku z tym nie
wyrazamy opinii z badania.

Whiosek

Na podstawie przeprowadzonego przegladu stwierdzamy, ze nic nie zwrdcito naszej uwagi,
co kazatoby nam sadzi¢, ze zalgczone skrdcone Srodroczne sprawozdanie finansowe
nie zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami  Rachunkowosci, Miedzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzgdzen
wykonawczych Komisji Europejskiej imajgcymi zastosowanie do sprawozdawczosci
srédrocznej.

Objasnienie uzupetniajace

Nie zgtaszajgc zastrzezen do przeglgdanego s$rédrocznego skréconego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

- Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazata
wartos¢ firmy w kwocie 22489 tys. z, powstalg w wyniku przejecia
Cynkowni Wielun Sp. z 0.0. W nocie objasniajgcej nr 4.2 do $rédrocznego skréconego
sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki poinformowat, ze przeprowadzit test na utrate
wartosci firmy na koniec 2016 roku; natomiast na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku
stwierdzit brak zaistnienia zaréwno przestanek zewnetrznych jak i wewnetrznych, ktére
powodowatyby koniecznos¢ aktualizacji testu na utrate wartosci. Zwracamy
jednoczesnie uwage, ze oczekiwane przeptywy pieniezne prognozowane w tescie
na utrate wartosci firmy i wartosci osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne
obarczone sg niepewnoscig i zalezg od zdarzen przysztych, ktorych urzeczywistnienie
niekoniecznie musi nastgpic;

- Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spétka w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazata
wartos¢ firmy w kwocie 2042 tys. z, powstala w wyniku przejecia
Metalplast System Sp. z 0.0. (Zaktad Cynkownia w Obornikach), ktéra obejmuje warto$¢
poczatkowg pomniejszong o dokonane odpisy aktualizujgce. W nocie objasniajgcej
nr 4.1 do S$rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki
poinformowat, ze przeprowadzit test na utrate wartosci firmy na koniec 2016 roku;
natomiast na dzien bilansowy 30 czerwca 2017 roku stwierdzit brak zaistnienia zaréwno
przestanek zewnetrznych jak i wewnetrznych, ktére powodowatyby koniecznosc
aktualizacji testu na utrate wartosci. Zwracamy jednoczes$nie uwage, ze oczekiwane
przeptywy pieniezne prognozowane w tescie na utrate wartosci firmy i wartosci osrodka
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wypracowujgcego srodki pieniezne obarczone sg niepewnoscig i zalezg od zdarzen
przysziych, ktérych urzeczywistnienie niekoniecznie musi nastgpic.

Damian Uszko
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Warszawa, dnia 8 sierpnia 2017 roku
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