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Od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Raport potroczny

1. Dane Spolki :

1. Informacje o jednostce i Grupie Kapitalowej

a) Informacje ogoélne o jednostce Dominujacej

Zaklad Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Ul Przemyslowa 15

89-600 Chojnice

Tel. 52/ 39-65-710
Fax. 52/39-731-63

Numer KRS: 0000078076.
Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 009134195
NIP: 555-15-64-913
www.zremb-ch.com.pl

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

b) Struktura Grupy Kapitalowej i informacje o Spotkach zaleznych od Emitenta

ZBM ZREMB CHOJNICE SA

Iraq Poland
Navimor Navimor Z Stocznia Trade &
Invest  S.A. Sp. z o.0. Teczew S.A. w Investment
82,25 % 37,74 % likwidacji 100 Sp. z 0.0. 78
Kapitalu Kapitalu % kapitalu % Kapitalu
podstawowego podstawowego podstawowego podstawowego

¢) Podstawowe dane o Spéltkach Emitenta

Jednostki zalezne

Navimor — Invest Spotka Akcyjna
UL Stanistawa Matachowskiego 1

80-262 Gdansk

Tel. 58/77-03-250
Fax, 58/500-18-18
KRS 0000370231

Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS

REGON: 190005760
NIP: 583-000-05-81

www.navimorinvest.eu

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl
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Stocznia Tczew S.A w likwidacji

Ul Przemyslowa 15

89-600 Chojnice

KRS 0000365487

Sad Rejonowy dla M. ST. Warszawy w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy KRS
REGON: 221094004

NIP: 593-257-26-48

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

IRAQ - POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o. o.

Ul Przemyslowa 15

89-600 Chojnice

Tel. 52/39-65-710

Fax.52/39-731-63

KRS 0000363612

Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 221078620

NIP: 555-209-25-28

e-mail: sekretariat@zremb-ch.com.pl

Jednostka stowarzyszona

Navimor Z Sp. z o.o.

Ul Stanistawa Malachowskiego 1

80-262 Gdansk

Tel. 58/77-03-250

KRS 0000494669

Sad Rejonowy Gdansk - Pétnoc w Gdansku VII Wydziat Gospodarczy KRS
REGON: 222021059

NIP: 584-273-47-16

WWww.navimorinvest.eu

d) Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach i jednostkach stowarzyszonych.

Hemex Budownictwo Sp. z o.0. Ptock Spotka posiada tacznie 557 udzialy o wartosci nominalnej 500 zt, co
daje tacznie 278.500,00 zt i odpowiada 44,92 % kapitatu podstawowego i 44,92 % gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow. W trakcie roku obrotowego 2011 Zarzad Spétki podjal decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujacego warto$¢ posiadanych udzialéw w Hemex Budownictwo. Sp. z o.0. W zwigzku z czym
zarachowano w ci¢zar kosztow finansowych warto§¢ 1.736.715,29 zt. Pozycja jako bilansowa nie wystepuje.
Emitent wskazuje, ze posiada znaczny udziat w kapitale podstawowym Spotki, jednak nie sprawuje kontroli nad
Spoltka i nie posiada zadnych danych i informacji na temat dziatalnosci tej jednostki. Emitent nie dokonuje
konsolidacji wynikéw Spotki Hemex Sp. z o.0. w ramach Grupy ZREMB. Emitent wskazuje, ze pomimo
posiadania znacznego pakietu udziatdow w kapitale podstawowym Spotki nie sprawuje nad nig zadnej kontroli i
nie posaida zadnych informacji ani dokumentéw dotyczacych prowadzonej przez ta Spotke dziatalnosci. Wyniki
finansowe Spolki nie podlegaja konsolidacji w Grupie.

Regionalne Centrum Innowacji i Transferu Technologii Sp. z o0.0., (wcze$niej DOSCO Sp. z o.0.)

W dniu 19.02.2016 r. Emitent dokonat zakupu 24 udzialéw po 50 zl o wartosci nominalnej za udzial, tj.
o lacznej wartoSci nominalnej 1.200,00 zi, za cen¢ sprzedazy 1.200,00 zt w Firmie pod nazwag DOSCO
Sp. z 0.0., optaconych gotéwka. 24 udzialy stanowia 24,00 % w kapitale podstawowym Spoétki Dosco Sp. z o0.0.
Emitent w aktywach bilansu wykazuje warto$¢ nabytych udziatéw w cenie zakupu, tj. 1.200,00 zt

W dniu 23.02.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki stosowng uchwata zmienito nazwe

Spolki na Regionalne Centrum Innowacji i Transferu Technologii Sp. z 0.0.1 powotalo Cztonka Zarzadu Spotki
— Pana Marcina Rafata Wozikowskiego.
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W dniu 19.09.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikow podjeto Uchwale nr 3 podwyzszajaca
kapitat podstawowy Spoétki z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 6.600,00 zt, tj, o kwote 1.600,00 zt poprzez
utworzenie 32 nowych udzialow o warto$ci nominalnej po 50,00 zt za udzial, tj. acznej wartosci nominalne;j
1.600,00 zt. Cen¢ emisyjng ustalono na 168,75 zt za udziat, tj. taczna cen¢ emisyjng w kwocie 5.400,00 zt.

Od dnia 19.09.2016 r. udzial % w kapitale podstawowym Spotki posiadany przez Emitenta wynosi 24 udziaty
i stanowi 18,18 % kapitatu podstawowego Spolki i odpowiada 18,18 % glosom na Walnym Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki. Wyniki finansowe Spoétki nie podlegaja konsolidacji w Grupie.

2. Podstawowy przedmiot dzialalnosci Spotek Grupy kapitalowej:

Produkcja konstrukcji metalowych i ich czgséci 25.11.Z

Produkcja metalowych elementéw stolarki budowlanej 25.12.Z

Produkcja grzejnikéw i kotlow centralnego ogrzewania 25.21.7Z

Produkcja pozostalych zbiornikow, cystern i pojemnikéw metalowych 25.29.Z
Obrobka metali i naktadanie powtok na metale 25.61.Z

Obrobka mechaniczna elementéw metalowych 25.62.7Z

Produkcja pojemnikéw metalowych 25.91.Z

Produkcja wyrobow z drutu, tancuchow i sprezyn 25.93.7Z

Naprawa i konserwacja metalowych wyrobow gotowych 33.11.Z

Naprawa i konserwacja maszyn 33.12.Z

Sprzedaz hurtowa metali i rud metali 46.72.Z

Transport drogowy towarow 49.41.Z

Produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wylaczeniem maszyn i urzadzen PKD 25
Naprawa i konserwacja statkéw i todzi PKD 33.15.Z

Roboty budowlane zwigzane ze wznoszeniem budynkéw PKD 41

Roboty zwigzane z budowa obiektow inzynierii ladowej i wodnej PKD 42.91.Z
Roboty budowlane specjalistyczne PKD 43

Transport wodny PKD 50

Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci PKD 68

Dzialalnos¢ w zakresie architektury i inzynierii oraz zwiazane z nig doradztwo techniczne PKD 71.1
Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych PKD 77.3

3. Organ prowadzacy rejestr Spotki dominujacej:
Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Numer KRS: 0000078076.

4. Czas trwania Spolek:
Czas trwania wszystkich Spotek Grupy Kapitalowej, z wyjatkiem Spotki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji jest
nieograniczony.

5. Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2017 roku.
Dla poszczegdlnych elementéw sprawozdania finansowego zgodnie z MSR 34 Spoétka przyjela nastepujace
okresy porownywalne:
- dla bilansu okresem poréwnywalnym jest rok obrotowy bezposrednio poprzedzajacy
sprawozdanie finansowe, tj. 31 grudnia 2016 roku
- dla rachunku zyskow i strat, sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym oraz rachunku
przeptywow pienigznych okresem poréwnywalnym jest okres od poczatku roku do
danego dnia, bezposrednio poprzedzajacego go roku obrotowego, tj. 30 czerwca 2016
roku.

6. Kontynuacja dzialalno$ci Spotek Grupy

Skrocony skonsolidowany raport finansowy za okres od 1 stycznia 2017 r. do 30 czerwea 2017 r. zostal sporzadzony
zgodnie z MSR 34 Srdédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa, w ksztalcie zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska i dla
pelnego zrozumienia sytuacji finansowej i wynikow dziatalnosci Grupy Kapitalowej Zremb Chojnice powinien by¢ czytany
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wraz z ostatnim raportem rocznym i skonsolidowanym raportem rocznym. Sprawozdania finansowe niniejszego raportu
potrocznego zostaty sporzadzone przy zastosowaniu tych samych zasad rachunkowosci i kalkulacji wycen dla okresu
biezacego 1 porownywalnego oraz zasad stosowanych w rocznych sprawozdaniach finansowych (skonsolidowanym i
jednostkowym) sporzadzonych na dzien 31 grudnia 2016 r

Zdolno$¢ jednostki do kontynuacji dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przez Spotke dominujacg przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci

trzech Spotek z Grupy, tj. ZBM ZREMB — Chojnice S. A. , Navimor Invest S.A. Gdansk oraz Iraq Poland
Trade & Investment Sp. z o.0. Chojnice. , jednak wystepuje istotna niepewno$¢, ktéra nasuwa powazne
watpliwosci co do zdolnosci Emitenta oraz jej Spotki zaleznej, tj. Navimor Invest S.A. do kontynuowania
dziatalnosci i1 z tego wzgledu Spotki moga nie moc spienigzy¢ aktywow i splacaé zobowigzan w toku zwyklej
dziatalnosci.

Zdarzenia powodujace istotna niepewno$¢ kontynuacji dzialalnosci to w szczegélnosci :

Ujemne wyniki Grupy.

Grupa za okres od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku osiagneta strate na sprzedazy w kwocie 4.375 tys.
zt ( w analogicznym okresie roku 2016 strata na sprzedazy w kwocie 920 tys. zt ) , strate netto za okres |
polrocza 2017 w kwocie 10.880 tys. zl, z czego do konsolidacji przypada strata w kwocie 9.647 tyS. zt ( za
okres I potrocza 2016 r. starta netto w kwocie 5.631 , z czego do konsolidacji strata netto w kwocie 5.631 tys.
zh).

Spadajaca warto$¢ kapitalow wlasnych

W zwiazku z osiagnigciem przez Grupg straty za okres I potrocza 2017 roku w kwocie tacznej 10.880 tys. zt. w
znaczny sposob spadia wartos¢ kapitatow wilasnych Grupy z kwoty 10.456 ty$. zt. do ujemnej wartosci
kapitatow wlasnych Grupy w wysokosci 403 tys. zk

Zmiany w stanach aktywow Grupy.

Aktywa trwate Grupy na dzien 30 czerwca 2017 roku wynoszg 23.452 tys. zt. i spadly w porownaniu ze stanem
na dzien 31 grudnia 2016 roku o 664 tys. zt. Grupa zanotowala réwniez spadek w aktywach obrotowych o
kwote 2.272 ty$. zt z poziomu 23.546 tyS. zt. do poziomu 21.274 tys. zt.

Najwigkszy wpltyw na spadek warto$ci aktywoéw obrotowych Grupy miat fakt znacznie zmniejszonych
przychoddéw ze sprzedazy osiggnigtych przez Grupg za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017 co miato
bezposrednie przelozenie na zmniejszenie stanu naleznosci za sprzedane wyroby i $wiadczone ustugi.

Zmiany w stanach zobowigzan Grupy.

Grupa na dzien 30 czerwca 2017 roku wykazuje zobowigzania razem w kwocie 52.539 tys. zt, z czego
zobowiazania dlugoterminowe w kwocie 8.366 tys. zt. a zobowigzania krotkoterminowe w kwocie 44.173 tys.
zt. W poréwnaniu do stanu zobowigzan na dzien 31 grudnia 2016 roku wzrosty one odpowiednio w grupie
zobowiazan dlugoterminowych z kwoty 7.681 tys. zh, tj. o kwotg 685 tys. zl, w grupie zobowiazan
krotkoterminowych z kwoty 36.934 tys. zt., tj. o kwote 7.239 tys. zt.

Grupa na dzien 30.06.2017 posiada przeterminowane zobowiazania z tytulu dostaw, robot i ustug w kwocie
10.137 ty$. zt. ( wedlug stanu na dzien 31.12.2016 zobowigzania te wynosity 6.633 tys. zt.)

Brak mozliwos$ci pozyskania nowego finansowania zewnetrznego

W zwiazku z bardzo negatywnymi wynikami osigganymi przez Grupe , wysokim stanem zobowigzan, wysokim
ryzykiem zwigzanym z naliczeniem kar umownych oraz faktem otwarcia przez dwie kluczowe spotki Grupy
postepowan restrukturyzacyjnych Grupa nie ma mozliwosci pozyskania nowych zrodet finansowania
zewngetrznego.

Ryzyko splaty przez Spéotke dominujaca zobowiazania wynikajacego z poreczenia.

W dniu 13.01.2017r. Zarzad Spotki Emitenta powziagt informacje, ze Spotka jako porgczyciel rzeczowy w
formie hipoteki do kwoty 2.000.000,00 =zt ustanowionej na nieruchomos$ci objetej KW
nr SL1C/00019540/7 prowadzong przez Sad Rejonowy w Chojnicach Wydziat Ksiag Wieczystych otrzymata
wezwanie do zaptaty na rzecz Banku Handlowego w Warszawie, w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30
stycznia 2017r. kwoty 2.000.000,00 zt tytutem sptaty hipoteki. W dniu 16 stycznia 2017 roku Zarzad Spoétki
wraz z Zarzadem Spotki NAVIMOR-INVEST S.A. z siedzibg w Gdansku przy ul. Matachowskiego 1 odbyt
spotkanie z przedstawicielami Banku Handlowego S.A. w sprawie wezwania do zaplaty na rzecz Banku
Handlowego S.A. w Warszawie, w nieprzekraczalnym terminie do dnia 30 stycznia 2017r. kwoty 2.000.000,00
zt wykonania zobowigzania wynikajacego z udzielonego przez Spoétke porgczenia. Przeprowadzone rozmowy
byly pierwszym etapem rozmow, o ktorych zamiarze rozpoczgcia Spotka informowata raportem biezacym nr
1/2017 z dnia 13 stycznia 2017 roku. W wyniku rozmow ustalono, iz beda one prowadzone w dalszym ciagu w
celu osiagnigcia 1 ustalenia sposobu rozwigzania zaistniatej sytuacji zadawalajacej dla Emitenta oraz Banku
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Handlowego S.A. Bank Handlowy S.A. zadeklarowat wstepnie mozliwo$¢ zawarcia porozumienia w zakresie
restrukturyzacji tego zobowigzania. W ocenie Spotki mozliwym wydaje si¢ osiggniecie kompromisu
w tym zakresie.

Odstapienie od istotnej umowy przez Zamawiajacego w Spolce zaleznej od Emitenta, tj. Navimor Invest
S.A.

Spoltka otrzymata w dniu 23 czerwca 2017 roku droga elektroniczng od RZGW w Gliwicach O$wiadczenie o
odstgpieniu od umowy nr 17/EZ/JRP-TKG-370/2012 z dnia 5 pazdziernika 2012 r. zawartej z Navimor — Invest
S.A. w Gdansku. Spoétka stoi na stanowisku iz brak jest zwloki Wykonawcy w wykonaniu Umowy oraz
wskazuje na bezzasadno$¢ i bezskuteczno$¢ odstgpienia od Umowy przez Zamawiajacego. Zamawiajacy
negocjowal przedtuzenie umowy z Navimor-Invest wlaczajac w to nowe zakresy zwigzane z robotami
dodatkowymi. Spotka przedstawita dokument gwarancji na wydtuzony okres oraz optacita stosowne sktadki
ubezpieczeniowe. Wedtug Spotki RZGW Gliwice prowadzito negocjacje w ztej wierze dotyczace przedtuzenia
umowy réwnolegle negocjujac z podwykonawcami i tym samym pozbawienie marzy Navimor-Invest. Ponadto
zamawiajacy nie mogt odstapi¢ od umowy ktora juz de facto nie istniata (poprzedni Aneks zaktadat zakonczenie
prac do 30 kwietnia 2017 r) Pomijajac fakt, Ze roboty byly zaawansowane w ok. 94%. Wedlug Spotki
rzeczywistym motywem odstgpienia od umowy byt fakt otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego w Spotce
10 maja 2017 roku, co wiazato si¢ z brakiem mozliwosci regulowania zobowigzan sprzed dnia otwarcia
postepowania. Zamawiajagcy sam wedlug niejasnego schematu regulowal zobowigzania Navimor-Invest
ktorych Spoltka nie mogta regulowac z litery prawa, tamigc w ten sposéb prawo restrukturyzacyjne i utrudniajac
przy tym prowadzenie procesu restrukturyzacji..

Sytuacja w zakresie pozyskiwania nowych kontraktow w Spélce zaleznej od Emitenta, tj. Spélce Navimor
Invest S.A.

W roku 2017 ciagle nie nabraty tempa inwestycje w branzy hydrotechnicznej w Polsce planowane w nowej
perspektywie budzetowej, chociaz widoczne s3 juz oznaki uruchamiania procedur przetargowych. Navimor-
Invest ze wzglgdu na fakt prowadzonego postgpowania restrukturyzacyjnego oraz zamrozenie limitow
gwarancyjnych ma ograniczone mozliwosci wystgpowanie w przetargach publicznych i jest zmuszony do
wybierania przetargow o nizszych wartosciach gdzie zwykle wystepuje wigksza konkurencja. Samo Prawo
Restrukturyzacyjne pozwala na start podmiotu bedacego w restrukturyzacji w przetargach publicznych, ale
wigze si¢ to z przedstawieniem min zaswiadczen z US i ZUS o niezaleganiu. Majac nieuregulowane
zobowigzania sprzed dnia otwarcie- ktérych Spoétka z mocy prawa regulowa¢ nie moze. Nie ma jeszcze
orzecznictwa sagdowego w tego typu przypadkach, instytucje nie chca zajmowaé stanowiska co w znacznej
mierze utrudnia zdobywanie kontraktow.

Dodatkowo Spotka w okresie pierwszego potrocza 2017 roku zawarta nastgpujace umowy realizacyjne;

- Umowa datowana na dzien 06 Iutego 2017 roku umowa ze Spotka Povodi Labe, statni podnik z siedziba w
Hradec Kralové, jako Zamawiajacym.

W zwiazku z podpisaniem w/w umowy, Emitent jako Wykonawca zobowiazuje si¢ do realizacji zadania pn.:
,.Dzika Orlica, Zamberk, ochrona przeciwpowodziowa”.

Szczegdtowe warunki przedmiotowej umowy i ryzyka z nig zwigzane, nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych na rynku warunkow, dla tego rodzaju umow.

Zakonczenie realizacji zamowienia okre§lono na dzien 31 pazdziernika 2019 roku. Warto§¢ projektu wynosi
83.827.961,76 ke, tj. 13.378.942,70 ztotych netto.

- umowa o na roboty budowlane z Gming Pobiedziska z siedziba w Pobiedziskach, jako Zamawiajacym,
datowanej na dzien 09 marca 2017 roku. ”"Budowa zespolu pomostow nad Jeziorem Biezdruchowo w
Pobiedziskach”.

Za wykonanie petnego zakresu prac i robot objetych powyzsza umowa Emitent otrzyma wynagrodzenie
ryczattowe w kwocie 1.445.155,88 ztotych brutto.

Ostateczny termin zakonczenia realizacji ww. zadania zostat okreslony na dzien 09 czerwca 2017 roku.

- 24 marca 2017 roku umowa ze Spotka Povodi Labe, statni podnik z siedzibg w Hradec Kralové, jako
Zamawiajacym.

W zwigzku z podpisaniem w/w umowy, Emitent jako Wykonawca zobowiagzuje si¢ do realizacji zadania
pn.:”’Chrudimka, Chrudim, rekonstrukcja $ciany rozdzielajacej jazu LB, na km 19,945 — 20,044”.

Zakonczenie realizacji zamowienia okre§lono na dzien 31 pazdziernika 2017 roku. Warto§¢ projektu wynosi
6.861.787,46 ke, tj. 1.076.614,45 ztotych netto.

- 10 kwietnia 2017 roku, dwie umowy zawarte pomiedzy Spdtka Povodi Labe, statni podnik z siedzibg w
Hradec Kralové, jako Zamawiajacym, a NAVIMOR-INVEST S.A. oddzial w Pradze jako Wykonawca.
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W ramach zawartych uméw Wykonawca zobowiagzuje si¢ do realizacji dwoch zadan pn.:”VD Bedfichov,
rekonstrukcja korony tamy” oraz ,,Jasenna, Jasenna, naprawa umocnien brzegowych z kamienia na km 6,600 —
7,580”.

Zakonczenie realizacji pierwszego zadania okreslono na dzien 30 wrzesnia 2018 roku. Wartos$¢ projektu wynosi
12.275.288,60 ke, tj. 1.944.405,71 zlotych netto.

Zakonczenie realizacji drugiego zadania okre$lono na dzien 20 pazdziernika 2017 roku. Warto$¢ projektu
wynosi 4.102.987,62 ke, tj. 649.913,23 ztotych netto.

- datowana na dzien 26 kwietnia 2017 roku umowy zawartej pomi¢dzy Rejonowym Zarzadem Infrastruktury z
siedzibg Szczecinie (,,Zamawiajacy”’), a Konsorcjum w sktadzie Melbud S.A. z siedzibg w Grudziadzu jako
Liderem Konsorcjum oraz Emitentem jako Cztonkiem Konsorcjum (,,Wykonawca”).

Przedmiotem umowy jest wykonanie robot budowlanych dla zadania obejmujacego ,,Remont urzadzen
odbojowych nabrzezy Basenu Weglowego Komendy Portu Wojennego Swinoujécie (PKOB 2151).

Termin wykonania przedmiotu umowy wynosi 510 dni od daty przekazania terenu budowy, tj. od dnia 9 maja
2017 roku do 1 pazdziernika 2018 roku.

Za wykonanie przedmiotu umowy Wykonawcy przystuguje wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 4 045 969,64
zt brutto. Finansowy podziat zakresu roboét realizowanych w ramach umowy konsorcjum wynosi 55% dla
Lidera Konsorcjum i 45% dla Emitenta. Zamawiajacy nie przewiduje platnosci czgSciowych. Rozliczenie z
realizacji umowy odbedzie si¢ w oparciu o prawidtowo sporzadzong przez Wykonawce fakture ztozong wraz z
protokotem odbioru koncowego. W ramach realizacji zadania Zamawiajacy udzieli w oparciu o szczegdlowe
zapisy umowy, na wniosek Wykonawcy, zaliczek na poczet realizacji przedmiotu umowy do wysokosci 75%
warto$ci wynagrodzenia brutto zamdwienia.

Sytuacja w zakresie pozyskiwania kontraktéw i zlecen oraz mozliwosci ich realizacji w Spolce Emitenta w
sytuacji pogorszonej plynnosci finansowej i zwiazanego z tym ryzyka zakupu materialéw

Od miesigca kwietni br. sytuacja rynkowa Spolki zaczgta si¢ stabilizowa¢ i ulega bardzo powoli lecz
systematycznej poprawie. Zostata ustabilizowana sytuacja odnosnie mocy produkcyjnych o od miesigca
kwietnia 2017 sa one wykorzystywane na poziomie dziewigédziesigciu-dziewigcdziesigeiu kilku procent.
Spotka probuje rozszerzy¢é produkcje konteneréw specjalistycznych z innych branz niz dotychczas
produkowane. Na dzien 29-09-2017 r. Spotka dysponuje zamoéwieniami na kwotg okoto 5,5- 6 min. zk., co daje
obtozenie produkcji na okres prawie 3 miesigcy. Historycznie wyprzedzenie w zamowieniach w Spotce zawsze
wystarczato na obtozenie mocy produkcyjnych na podobnych poziomach przy czym cze$¢ zamoéwien jakie
realizuje Spotka odbywa si¢ z materiatow powierzonych.

Taki poziom zaméwien gwarantuje intensywna prace do potowy grudnia br.. Réwnolegle trwajg rozmowy o
nowych zamdéwieniach, ktorych finalizowanie odbywac¢ bedzie si¢ sukcesywnie.

Pozyskane zamowienia dotyczg nastepujacych obszarow rynkowych:

- kontenery specjalistyczne na potrzeby sit zbrojnych — rynek niemiecki

- kontenery typu ISO — rynek norweski

- zbiorniki do paszowozéw — rynek holenderski

- konstrukcje stalowe — rynek francuski i polski

W sytuacji pogorszonej ptynnosci finansowej Spoiki, spowodowanej przede wszystkim zmniejszonymi
przychodami a tym samym mniejszymi wptywami gotowki do Spoétki, realizacja zamoéwien odbywac si¢ bedzie
przy uzyciu takich narzgdzi jak:

- uzyskiwanie przedptat na zakup materiatow

- powierzenie materiatu przez klienta, zmniejszy to warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy Spoiki, lecz nie bedzie
powodowatlo zastojow w procesie produkcji ze wzgledu na brak mozliwosci zakupu materiatow

- wydtuzenie terminu platnosci u dostawcow materiatow

- przys$pieszenie platnosci za dostarczone wyroby

Sytuacja dotyczaca odstapienia przez Zamawiajacego od realizacji kontraktu i zwiazane z tym
konsekwencje w Swietle mozliwosci kontynuacji dzialalnos$ci przez Spélke zalezna od Emitenta , tj.
Navimor Invest S.A.

Spoltka otrzymata w dniu 23 czerwca 2017 roku droga elektronicznag od RZGW w Gliwicach O$wiadczenie o
odstgpieniu od umowy nr 17/EZ/JRP-TKG-370/2012 z dnia 5 pazdziernika 2012 r. zawartej z Navimor — Invest
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S.A. w Gdansku. Spotka stoi na stanowisku iz brak jest zwloki Wykonawcy w wykonaniu Umowy oraz
wskazuje na bezzasadnos¢ i bezskutecznos$¢ odstapienia od Umowy przez Zamawiajacego.

Zamawiajacy wskazat jako podstawe swojego odstapienia od Umowy przepisy § 20 ust. 1 pkt 2) i 3) tej
Umowy. Zgodnie z ich brzmieniem Zamawiajacemu przyshuguje prawo odstagpienia od Umowy w terminie 30
dni od zaistnienia zdarzenia, jezeli:

€8 Wykonawca przekroczy ktorykolwiek z terminéow wskazanych w harmonogramie rzeczowo-
finansowym w wigcej niz 30 dni oraz
2) Wykonawca skierowal, bez akceptacji Zamawiajacego do kierowania robotami inne osoby niz

wskazane w Ofercie Wykonawcy.

Wykonawca wskazuje, iz umowne podstawy odstapienia wskazane przez Zamawiajacego sa bezzasadne, a w
zwigzku z tym odstgpienie od Umowy bedzie wobec Wykonawcy bezskuteczne. Zamawiajacy negocjowal
przedtuzenie umowy z Navimor -Invest wiaczajac w to nowe zakresy zwigzane z robotami dodatkowymi.
Spolka przedstawita dokument gwarancji na wydluzony okres oraz optacita stosowne sktadki ubezpieczeniowe.
Wedlug Spotki RZGW Gliwice prowadzito negocjacje w ztej wierze dotyczace przedluzenia umowy réwnolegle
negocjujac z podwykonawcami i tym samym pozbawienie marzy Navimor -Invest. Ponadto zamawiajacy nie
mogt odstapi¢ od umowy ktoéra juz de facto nie istniala (poprzedni Aneks zaktadatl zakonczenie prac do 30
kwietnia 2017 r) Pomijajac fakt, ze roboty byly zaawansowane w ok. 94%. Wedlug Spotki rzeczywistym
motywem odstapienia od umowy byt fakt otwarcia postgpowania restrukturyzacyjnego w Spotce 10 maja 2017
roku, co wigzalo si¢ z brakiem mozliwosci regulowania zobowigzan sprzed dnia otwarcia postgpowania.
Zamawiajacy sam wedlug niejasnego schematu regulowal zobowigzania Navimor-Invest ktorych Spotka nie
mogla regulowaé z litery prawa, tamigc w ten sposdb prawo restrukturyzacyjne i utrudniajac przy tym
prowadzenie procesu restrukturyzacji.

Odstgpienie od niniejszej umowy oraz proby potracania przez RZGW Gliwice wzajemnych wierzytelnosci
(nieskuteczne wobec sytuacji prawnej w jakiej znajduje si¢ Navimor-Invest czyli otwartego procesu
restrukturyzacji) moga spowodowaé problemy w przeptywach pienigznych i ograniczy¢ mozliwosci
regulowania biezacych zobowiazan. Spotka zamierza dochodzi¢ naleznego wynagrodzenia mozliwymi
sposobami.

Sytuacja dotyczaca odstapienia przez Spotke zalezna Navimor Invest od kontraktu z zamawiajacym.

Zarzad spotki NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji w dniu 4 sierpnia 2017 roku odstapit od umowy na
roboty budowlane zawartej z Gming Pobiedziska z siedzibg w Pobiedziskach, jako Zamawiajacym, na realizacj¢
zadania pn.: "Budowa zespolu pomostow nad Jeziorem Biezdruchowo w Pobiedziskach". Przyczyna odstgpienia
przez Navimor-Invest od realizacji ww. umowy jest zwigzana z koniecznos$ciag skorygowania rozwigzan
projektowych, ktora wynikneta w toku realizacji inwestycji. Stosowne zmiany do rozwigzan projektowych
zostaly wprowadzone przez projektanta i zaakceptowane zardwno przez inspektora nadzoru jak i bezposrednio
przez Zamawiajacego, co wigze si¢ z wykonaniem rob6t dodatkowych nieobjetych pierwotnym przedmiotem
zamowienia, ktorych koszt wynosi okoto 200.000,00 ztotych. Zamawiajacy, pomimo wystosowanego ze strony
Spotki wniosku, odmowit zlecenia wykonania robot dodatkowych i ustalenia odptatnosci za te roboty:

Ryzyko przeszacowania majatku do wartoSci spieni¢zanej w przypadku braku kontynuacji dzialalnosci
przez Spolke zalezna od Emitenta, tj. Spolke Navimor Invest S.A.

Navimor-Invest S.A. (Spotka) wycenia aktywa i pasywa w warto$ci godziwej (rynkowej). W ocenie
rzeczoznawcoOw ryzyko przeszacowania majatku do wartoSci spieni¢zanej w przypadku koniecznosci
natychmiastowej sprzedazy moze wigzac si¢ z utratg do 25% warto$ci majatku ujetej w ksiegach Spotki, co na
dzien bilansowy stanowi kwote 2 140 674, zt.

Ryzyko wystapienia strat z tytulu wyceny akcji posiadanych przez Emitenta w Spélce zaleznej, tj.
Navimor Invest S.A. w przypadku braku kontynuacji dzialalnoS$ci przez Spétke zalezna od Emitenta, tj.
Navimor Invest S.A.

Spotka Emitenta posiada w swych aktywach trwatych 4.587.800 szt akcji Spotki zaleznej Navimor Invest S.A.
Wedtug stanu na dzien 30.06.2017 akcje te warte byty tacznie ( wycena po kursie gietdowym z dnia 30.06.2017
) 1.422.218,00 zt. Poczawszy od II potrocza roku 2015 Spotka Emitenta notuje systematyczne straty z powodu
aktualizacji ich wyceny. Na dzien 31.12.2016 r. akcje warte byty 5.275.970,00 zt.. Przy bardzo skomplikowanej
i trudnej sytuacji Spotki Navimor Invest ( m.inn. odstapienie przez RZGW Gliwice od najwigkszego
realizowanego przez Navimor Invest S.A. kontraktu oraz odstgpienia od realizacji kontraktu i naliczenia kar
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umownych w kwocie 4.329.000,88 zi. przez RZGW Wroctaw ) , moze ona w nastgpnych okresach notowac
wysokie straty. Dodatkowym negatywnym czynnikiem jest bardzo trudna sytuacji w zakresie utrzymania
plynnosci finansowej oraz wysoki poziom zaciagni¢tych kredytow . Spotka dzialajac w branzy hydrotechnicznej
zmuszona byla i jest do zaciagania zobowigzan pozabilansowych w postaci gwarancji np. nalezytego
wykonania, wad i usterek oraz innego rodzaju, ktore w pdzniejszych okresach moga skutkowaé¢ negatywnym
wynikiem. Rynek na ktorym dziata Spotka jest rynkiem opartym na prawie zamdOwien publicznych,
charakteryzujacym si¢ tym, ze czg¢sto odbiory dokonywane sg w terminach opo6znionych ze wzgledu na
konieczno$¢ usunigcia réznego rodzaju wad czy usterek, a tym samym opdznia si¢ w znaczny sposoéb moment
fakturowania ustugi oraz wptyw Srodkéw za wykonane roboty. W trakcie I potrocza br. Spoétka pozyskata
nieliczne zamowienia na stosunkowo niewielkie wartosci, to w przysztosci moze rodzi¢ zagrozenie braku frontu
robot dla Spoéiki, a tym samym braku mozliwosci kontynuowania przez Spoéike, lub tez ograniczenia jej
dziatalnosci. W przypadku utraty mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke¢ Navimor Invest S.A.
istnieje bardzo duze ryzyko obnizenia si¢ wartosci akcji Spotki a, tym samym wystapienia w pozniejszych
okresach ujemnej wyceny portfela akcji Spotki posiadanego przez Emitenta. W analizie ryzyka Emitent
zaprezentowat ryzyko wyliczajac je na +/- 10 %, lecz patrzac historycznie jest bardzo mozliwym ryzyko o
znacznie wigkszej wartosci.

Ryzyko wystapienia strat z tytulu braku splat naleznosci w Spélce zaleznej od Emitenta, tj. Navimor
Invest S.A.

Zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci Navimor- Invest S.A. (Spoétka) dokonuje odpisdw nalezno$ci
przeterminowanych do 180 dni w wysokosci 10%. Powyzej 180 dni odpis obejmuje 100% naleznosci. Spotka
posiada nalezno$¢ przeterminowana od jednego z kontrahentéw w wysokosci 2 300 tys. zt , co do ktorej z na
dzien bilansowy dokonano 10% odpisu odniesionego w koszty.

Istnieje ryzyko, iz nalezno$¢ nie zostanie uregulowana. W wyniku ptatnosci dokonywanych przez inwestora
bezposrednio do podwykonawcow Spotki, zostala dokonana rowniez ptatnos¢ bezposrednia dla podwykonawcy
drugiego czlonka konsorcjum . Spotka kwestionuje zasadnos$¢ tej ptatnosci, w zwiazku z czym w ksiggach
Spolki pozostaje zaré6wno nierozliczona naleznos$¢ jak i nierozliczone zobowigzanie wobec w kwocie 2 022 tys.
zt. Na dzien sporzadzenie niniejszego sprawozdania finansowego, Spétka wystapi na droge sadowa w celu
odzyskania ww. naleznosci uznajac, ze ma pelne podstawy prawne dochodzi¢ swoich roszczen w
przedmiotowej sprawie.

Ryzyko kosztow zwiazanych z nabyta nieruchomoscia przez Spétke zalezna Navimor Invest S.A.

W zwiagzku z konieczno$cia dokonania remontu na nieruchomosci inwestycyjnej i jej zabytkowy charakter,
Spotka zwroécita si¢ do Miejskiego Konserwatora Zabytkéw w Gdansku o dotacje na ten cel. Koszty remontu
poniesione do 30.06.2016 wyniosty 120 000 zt. Planowane koszty remontu na 2017 rok wynosza od 200 000,00
PLN do 300 000,00 PLN. Spotka planuje wystapienie z wnioskiem o dotacj¢ lub z wnioskiem o zwrot kosztow
w drugim poétroczu 2017 roku, jednak z uwagi na trudng sytuacje finansowg Spotki plany remontu zostang
przesunigte. Ponadto w Planie Restrukturyzacji Spotka zatozyta sprzedaz niniejszej nieruchomosci i wystgpita o
zgodg na sprzedaz do Sedziego Komisarza. Sprzedaz nieruchomosci pozwolitaby Spotce zmniejszy¢ zadtuzenie
wobec banku poprzez wyzsze splaty niz zostaty okreslone w Porozumieniu.

Ryzyko wystapienia w okresach pézniejszych kary umownej w Spolce Navimor Invest S.A.

W zwiazku z otrzymanym dniu 23 czerwca 2017 roku drogg elektroniczng od RZGW w Gliwicach
Oswiadczeniem o odstapieniu od umowy nr 17/EZ/JRP-TKG-370/2012 z dnia 5 pazdziernika 2012 r. o wartosci
43,2 mln zt zawartej z Navimor — Invest S.A. naliczajac kare umowng w wysokosci 10% warto$ci umowy czyli
4 329 000,88 zI. Do Spotki zostata dostarczona nota w tej sprawie, nota ta zostala uznana przez Spotke za
catkowicie niezasadng i zostata odestana bez ksiggowania do Zamawiajacego. Spotka stoi na stanowisku iz brak
jest zwtoki Wykonawcy w wykonaniu Umowy oraz wskazuje na bezzasadno$¢ i bezskuteczno$¢ odstapienia od
Umowy przez Zamawiajacego. Zamawiajacy negocjowat przedtuzenie umowy z Navimor-Invest wlaczajac w to
nowe zakresy zwigzane z robotami dodatkowymi. Spotka przedstawita dokument gwarancji na wydtuzony okres
oraz opflacita stosowne sktadki ubezpieczeniowe. Wedtug Spotki RZGW Gliwice prowadzito negocjacje w zlej
wierze dotyczace przedtuzenia umowy rownolegle negocjujac z podwykonawcami i tym samym pozbawienie
marzy Navimor-Invest. Ponadto zamawiajacy nie mogt odstapi¢ od umowy ktora juz de facto nie istniala
(poprzedni Aneks zakladal zakonczenie prac do 30 kwietnia 2017 r) Pomijajac fakt, Zze roboty byly
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zaawansowane w ok. 94%. Wedlug Spolki rzeczywistym motywem odstapienia od umowy byt fakt otwarcia
postepowania restrukturyzacyjnego w Spotce 10 maja 2017 roku, co wigzato si¢ z brakiem mozliwosci
regulowania zobowigzan sprzed dnia otwarcia postgpowania. Zamawiajacy sam wedlug niejasnego schematu
regulowat zobowiagzania Navimor-Invest ktorych Spotka nie mogta regulowaé z litery prawa, tamiac w ten
sposob prawo restrukturyzacyjne i utrudniajac przy tym prowadzenie procesu restrukturyzacji. Spotka realizuje
mozliwe dziatania w tej sprawie celem wyegzekwowania swoich niestusznie zatrzymywanych naleznosci na
tym kontrakcie. Na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdanie finansowego Zarzad Spotki nie jest w
stanie okresli¢ jakie bedzie rozstrzygniecie sprawy w zwigzku z czym wskazuje na ryzyko mozliwosci
wystapienia w pozniejszych okresach opisanej powyzej kary.

Postepowania restrukturyzacyjne i sadowe .
Na dzien 30 czerwca 2017 roku w dwoch kluczowych Spoétkach Grupy trwa rozpoczgty w roku 2017 proces
restrukturyzacji Spotek.

Spétka dominujaca:

W dniu 22 lutego 2017 Sad Rejonowy Gdansk Polmoc w Gdansku wydat postanowienie o otwarciu
przyspieszonego postgpowania restrukturyzacyjnego Spolki, wyznaczajac Pana Jozefa Debinskiego na
Nadzorce Sadowego oraz Panig Aleksandre Stefanowska na S¢dziego Komisarza.

W dniu 27 czerwca 2017 roku odbylo si¢ pierwsze Zgromadzenie Wierzycieli Spotki, na ktérym przesunigto
Wierzycieli na dzien 27 lipca 2017 r.

W dniu 27 lipca 2017 roku Zgromadzenie Wierzycieli Spotki przyjeto proponowane przez Zarzad Spoélki
propozycje ukladowe. Jednoczesnie Sad wyznaczyl na dzien 12 wrzesnia 2017 roku termin rozprawy w
przedmiocie zatwierdzenia uktadu.

W dniu 12 wrze$nia 2017 roku Sad Rejonowy w Gdansku pédinoc odroczyt termin rozprawy w przedmiocie
zatwierdzenia uktadu do dnia 26 wrzes$nia 2017 r.

W dniu 26 wrzesnia 2017 roku Sad Rejonowy Gdansk Polnoc w Gdansku, VI Wydziat Gospodarczy wydat
postanowienie o odmowie zatwierdzenia uktadu w postaci przyjetej na Zgromadzeniu Wierzycieli Spoiki, ktore
odbyto si¢ w dniu 27 lipca 2017 roku. Postanowienie Sadu nie jest prawomocne, Spolce przystuguje zazalenie

Spolka zalezna Navimor Invest S.A.

W dniu 10 maja 2017 Sad Rejonowy Gdansk Poélnoc w Gdansku wydat postanowienie o otwarciu
Postepowania Uktadowego Spotki, wyznaczajac Pana Jerzego Stawka na Nadzorce Sadowego oraz SSR Ewe
Kubiak na S¢dziego Komisarza.

Spoélka zalezna Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Spotka zostata postawiona w stan likwidacji Uchwala nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spoiki z dnia 21 stycznia 2011 roku

W chwili obecnej Spotka nie prowadzi zadnej dziatalnosci , a dzialalnos¢ likwidatora ogranicza si¢ do
prowadzenia biezacych spraw sadowych oraz biezacych spraw zwigzanych z procesem likwidacji Spotki.

Opis spraw sadowych dotyczacych Spoélki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji zgodnie z opisem
zamieszczonym w Sprawozdaniu Likwidatora z dzialalnos$ci Spélki Stocznia Tezew S.A. w likwidacji za 1
potrocze 2017 roku.

Aktualnie z udziatem Stoczni Tczew SA w likwidacji toczy si¢ jedno postepowanie sadowe, przed Sadem
Apelacyjnym w Warszawie, pod sygnatura I ACa 1462/16. Nie jest jeszcze wyznaczony termin rozprawy.

Przedmiotowe postepowanie toczy si¢ na skutek apelacji ztozonej przez Fundusz Gwarantowanych Swiadczen
Pracowniczych od wyroku Sadu Okregowego w Warszawie z 4 kwietnia 2016r. FGSP dochodzil zasadzenia
kwoty 305.905 zt wraz z odsetkami od 26 czerwca 2015r. z tytulu wyptaty §wiadczen bylym pracownikom
Stoczni Tczew SA w likwidacji. Sad uwzglednit roszczenie Funduszu w kwocie 173.200 zt wraz z odsetkami od
10 wrzesnia 2015r., oddalajac powoddztwo w pozostatym zakresie. FGSP ztozyt apelacje od czesci oddalajacej
powodztwo.

Wobec Stoczni Tczew SA nie sg prowadzone postgpowania egzekucyjne przez komornikoéw sadowych. W
marcu 2017r. zostaly umorzone réwniez wszystkie postepowania egzekucyjne prowadzone przez Urzad

Skarbowy w Chojnicach.

Opis spraw sadowych toczacych si¢ z udzialem Navimor-Invest S.A.
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1. Roszczenia sporne Skarb Panstwa - Urzad Morski w Shupsku, ul. Sienkiewicza 18, 76-200 Stupsk, NIP
8390008432 w zwigzku z umowa nr 21/TI/2015 na wykonanie realizacje robot budowlanych na zasadach
wzaprojektuj — wybuduj” w ramach projektu ,,Ochrona brzegéw morskich na wysokosci Rowy — etap 11

1. Na 30.06.2017 r faczna kwota roszczen przeciwko Navimor-Invest S.A. wynosita 2.010.831,99 zlotych, z
czego:

a) 2.010.432 zlotych to sporne roszczenie o zaplate przez Navimor — Invest S.A. kar umownych za zwtoke
w wykonaniu roboét budowlanych, wierzyciel dokonal potracenia tej kwoty z kwota wynagrodzenia naleznego
Navimor — Invest S.A. za roboty budowlane;

b) 399,99 ziotych to sporne roszczenie z tytutu rzekomego zniszczenia lampy nawigacyjnej uzyczonej przez
wierzyciela;

Na dzien sporzadzenia sprawozdania jest to kwota 2.010.831,99

2. Roszczenie Navimor — Invest S.A. o zaplate kwoty 2.133.671 tytulem wynagrodzenia za roboty budowlane,
ktora to kwota zostata bezzasadnie potracona ze spornym roszczeniem Skarbu — Panstwa - Urzedu Morskiego
w Stupsku o zaptatg przez Navimor — Invest S.A. kar umownych za zwlok¢ w wykonaniu robét budowlanych;
Roszczenie Navimor — Invest S.A. o zaptatg kwoty 670.144 tytulem kar umownych naliczonych Skarbowi
Panstwa — Urzgedowi Morskiemu w zwigzku z odstgpieniem przez Navimor — Invest S.A. od umowy o roboty
budowlane,

z odsetkami ustawowymi liczonymi od dnia 20 wrze$nia 2016 r. do dnia do dnia zaptaty.

2. Roszczenia sporne Przedsiebiorstwa Budownictwa Ogolnego sp. z 0. 0. w Slupsku (ul. Leszczynskiego
10A, 76-200 Stupsk), KRS 172075, NIP 839-040-57-07 w_zwiazku z umowg podwykonawcza o roboty
budowlane z dnia 19 czerwca 2015 roku nr 1/707-124/06/201

Navimor-Invest S.A. (Spotka) w okresie sprawozdawczym odstapit od istotnej umowy z firma Przedsi¢gbiorstwo
Budownictwa Ogodlnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Stupsku (PBO), jako Podwykonawca. Odstapienie od istotnej
umowy dotyczyto umowy zawartej] w dniu 19 czerwca 2015 roku. W przedmiotowej umowie Podwykonawca
zobowigzal si¢ wobec Spolki jako Zamawiajacego do realizacji robot budowlanych przy projekcie ,,Ochrona
brzegéw morskich na wysokosci miejscowosci Rowy — etap II”. Wartos¢ umowy wynosita 11.928.563,20 zt
netto. Odstapienie od istotnej umowy spowodowane zostalo przyczynami lezacymi po stronie Podwykonawcy
tj. wynikaly ze znaczacych opdznien w realizacji umowy, mogacych skutkowa¢ opdznieniami w realizacji
projektu

i wysokimi karami umownymi natozonymi na Spotke. Podwykonawca zostal obciazony przez Spotke kara
umowng co zostalo zakwestionowane przez Podwykonawce. Sad przychylit si¢ do stanowiska Spotki uznajac
zasadno$¢ natozonej na Podwykonawce kary w kwocie 596 428,16 zi. Na dzien sporzadzenia sprawozdania
finansowego Spotka uzyskata kwote 215 232,92 zt z tytutu natozonej kary. Z powddztwa Podwykonawcy tocza
si¢ dwa procesy na roszczenia uznane przez Spotke za catkowicie niezasadne:

1. Na kwote 1172 500,00 — roszczenie dotyczy kwot wyptaconych przez Urzad Morski w Stupsku
dalszym podwykonawcom PBO. W dniu 07.11.2016 Spoétka wystgpita z wnioskiem o oddalenie
powodztwa
w calosci.

2. Na kwote 1 820 316,46 — roszczenie dotyczy kwoty naleznej wg wyliczen PBO za okres od dnia
wystawienia ostatniej faktury tj. 18.12.2015 do dnia odstgpienia od umowy przez PBO tj. do
22.01.2016. Wg wyliczen Spolki kwota ta wynosi 770 219,25 zt, jednak z uwagi na opdznienia PBO w
realizacji prac
i natozeniem na Spolke przez Inwestora kar z tytutu opdznienia w realizacji prac, w dniu 14.10.2016
Spotka wystapita z wnioskiem o oddalenie powddztwa w catosci.

Po odstapieniu od umowy, na zakres robot, ktore pozostaty jeszcze do wykonania Spotka zawarta umowy z
podwykonawcami Melbud S.A. o wartosci 3.890.000,00 zt netto oraz ,,EL-KO” Kowalski Rafal o wartosci
35.000,00 zt netto. Na 31.12.2016 budowa ,,Ochrona brzegéw morskich na wysokos$ci miejscowosci Rowy —
etap II” jest zakonczona.

3. Roszczenia sporne IXO Serwis sp. z 0.0. z siedziba w Kedzierzynie-Kozlu (ul. Piastowska 40, 47-200
Kedzierzyn Kozle), KRS 52643, NIP 749-15-73-937
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Laczna kwota roszczen spornych wedtug stanu na dzien 16 grudnia 2016 roku wynosi 7.224.082,14 ztotych z
czego co do kwoty 1.328.410,23 zlotych trwaja postgpowania sadowe z powodztwa wierzyciela, a co do kwoty
5.895.671,91 ztotych wierzyciel wystosowal zawezwanie do proby ugodowe;.

Z uwagi na fakt, ze podstawa roszczen wierzyciela jest zawarta przez strony umowa, od ktorej wnioskodawca
odstapit nie ma mozliwosci jednoznacznego okreslenia termindw zaptaty spornych roszczen. Wnioskodawca
moze wskaza¢ jedynie od jakich dat wierzyciel zada odsetek w odniesieniu do poszczeg6lnych kwot.

W odniesieniu do kwoty 84.791,85 zlotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 15 lipca 2014 roku do dnia zaptaty.

W odniesieniu do kwoty 270.548,62 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 26 listopada 2014 roku do dnia zaptaty.
W odniesieniu do kwoty 115.128,00 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 02 sierpnia 2014 roku do dnia zaptaty.
W odniesieniu do kwoty 275.881,15 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 11 kwietnia 2014 roku do dnia zaptaty.
W odniesieniu do kwoty 67.571,72 zlotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 03 kwietnia 2014 roku do dnia zaptaty.
W odniesieniu do kwoty 373.307,02 ztotych wierzyciel Zada naliczenia odsetek od dnia 04 czerwca 2014 roku do dnia zaptaty.
W odniesieniu do kwoty 141.181,87 ztotych wierzyciel zada naliczenia odsetek od dnia 20 czerwca 2014 roku do dnia zaptaty.
W odniesieniu do kwoty 5.895.671,91 zlotych wierzyciel Zada naliczenia odsetek od dnia 27 czerwca 2014 roku do dnia
zaplaty.

Wierzyciel wywodzi swoje roszczenia z zawartej przez strony w dniu 27 marca 2013 roku umowy nr 7/707-
100/2013. Wnioskodawca odstapit od przedmiotowej umowy i strony pozostaja w sporze zaréwno co do
samego odstgpienia, jego skutkdw, sposobu rozliczen, zakresu, jako$ci i wartosci wykonanych przez wierzyciela
robot.

4. Roszczenia sporne Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach (44-100) ul. Sienkiewicza
2, NIP: 631-22-56-385

Laczna kwota roszczen spornych wynosi:4.645.241,94 ztotych

Wierzyciel wywodzi swoje roszczenia z zawartej przez strony w dniu 19 grudnia 2012 roku umowy z dnia 19
grudnia 2012 roku nr 20/EZ/JRP-TKG/12 pod nazwa ,Przebudowa, rozbudowa i remont Sluzy Eabedy”.
Whioskodawca odstapit od przedmiotowej umowy i strony pozostaja w sporze zardwno co do samego
odstapienia, jego skutkow, wzajemnych rozliczen oraz jakosci wykonanych przez wierzyciela robot.

W dniu 31 marca 2016 roku Spotka otrzymata Oswiadczenie o odstapieniu od Umowy nr 20/EZ/JRP-TKG/12
dotyczacej projektu pod nazwa ,,Przebudowa, rozbudowa i remont $luzy Labedy”, a ztozonym przez Regionalny
Zarzad Gospodarki Wodnej w Gliwicach, jako Zamawiajacy. W zwiazku z tym, Spotka w wyniku finansowym
ujeta warto$¢ oczekiwanej sprzedazy (produkcje w toku) wynikajaca ze stanu realizacji projektu i ujela
wszystkie dotychczas poniesione koszty dotyczace tego projektu.

Spotka NAVIMOR-INVEST S.A. stoi na stanowisku, iz brak jest podstaw warunkujacych prawo Skarbu
Panstwa — Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach do odstgpienia od umowy na zasadzie
wskazanego przez Zamawiajacego art. 635 w zwigzku z art. 656 Kodeksu cywilnego. NAVIMOR-INVEST
S.A. jako Generalny Wykonawca nie ponosi odpowiedzialnosci za powstate opdznienie w wykonaniu Umowy,
a tym samym wylaczng podstawa prawna ztozonego w dniu 31.03.2016 r. Oswiadczenia o odstgpieniu od
Umowy moze by¢ art. 644
w zwiagzku z art. 656 Kodeksu cywilnego, zgodnie z ktorym dopoki dzieto nie zostato ukonczone, Zamawiajacy
moze od umowy odstapi¢ ptacac Wykonawcy umoéwione wynagrodzenie. Warto$¢ umowy wynosita
46.452.419,43 zi brutto.

Niespetnienie przez Generalnego Wykonawce §wiadczenia umownego w zakreSlonym terminie wynika z
przyczyn niezaleznych od Generalnego Wykonawcy, a wynikajacych z okolicznosci, za ktére odpowiedzialno$¢
ponosi Zamawiajacy m.in. brak wykonywania przez Zamawiajacego podstawowych umownych i ustawowych
obowiazkow jako Inwestora bedacego uczestnikiem procesu budowlanego, brak wspoéldziatania Zamawiajacego
z Wykonawca, brak zapewnienia nalezytego nadzoru inwestorskiego, brak biezacego dokonywania przez
Zamawiajacego (osOb upowaznionych przez niego) odbioréw robot wykonanych i zgloszonych przez
Wykonawce do odbioru, celem dalszego rozliczenia, brak biezacego regulowania przez Zamawiajacego
naleznosci zgodnie
z warunkami Umowy. Tym samym, w ocenie spotki NAVIMOR-INVEST S.A. niezasadne byto naliczenie kar
umownych za odstgpienie od umowy, gdyz mozliwo§¢ nalozenia kar umownych zostata przewidziana w
Umowie wylacznie w sytuacji odstapienia przez Zamawiajacego od umowy z przyczyn lezacych po stronie
Generalnego Wykonawcy. Zamawiajacy wystosowal do Spotki wezwanie do uiszczenia kary umownej na
podstawie noty ksiggowej o wysokosci 4 645 241,94 zi, uznanej przez Spoétke za catkowicie niezasadng i
odestang bez ksiggowania do Zamawiajacego. W wyniku wystapienia przez Regionalny Zarzad Gospodarki
Wodnej

w Gliwicach do ERGO Hestia o wyptate kary umownej z gwarancji nalezytego wykonania w wysokosci
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2 322 620,97, zaktad ubezpieczen wystapil przeciwko NAVIMOR-INVEST S.A. z regresem 1 22.06.2017r.
uzyskat nakaz zaptaty, opatrzony klauzula wykonalnosci w dn. 10.08.2017r.

Spotka NAVIMOR-INVEST S.A. posiada roszczenia w stosunku do Zamawiajacego Skarbu Panstwa —
Regionalnego Zarzadu Gospodarki Wodnej w Gliwicach wynikajace z tytutu kar umownych za odstgpienie od
Umowy z przyczyn lezacych po stronie Zamawiajacego. Noty ksiggowe nie zostaly wystawione przez
NAVIMOR-INVEST S.A.

5. NAVIGA STAL sp. z 0.0. z siedzibg w Kielczowie (55-903) ul. Wilczycka 18, KRS 63026

Laczna kwota roszczen spornych wynosi: 1.319.666,11 zlotych

Strony laczyta umowa realizacyjna z dnia 15 lutego 2012 roku dotyczaca zadania ,,Stopien Brzeg Dolny Roboty
remontowo modernizacyjne na stopniu Brzeg” wykonywanego na rzecz Zamawiajacego tj. Regionalnego
Zarzadu Gospodarki Wodnej we Wroctawiu.

NAVIMOR-INVEST S.A. wystawil jako Lider konsorcjum koncowa faktur¢ nr 45/707-92/12/2015 z dnia
16.12.2015 roku na 6.748.342,81 zl brutto. Faktura ta obejmowata zar6wno prace wykonane a dotychczas
nierozliczone przez NAVIMOR-INVEST S.A. jak i drugiego czlonka konsorcjum Naviga Stal sp z o.o.
Ostatecznie Naviga Stal sp. z 0.0. wystawita faktur¢ koncowa na kwote wynikajaca z zakresu robot przez nia
wykonywanych

a nierozliczonych dotychczas wskazanych w protokole odbioru koncowego, jak i wynikajacej z koncowe;j
faktury VAT. Zgodnie ze wskazaniem NAVIMOR-INVEST S.A. Zamawiajacy RZGW Wroctaw mial dokona¢
rozliczenia wystawionej przez Lidera ww. faktury koncowej poprzez bezposrednia platnos¢ do
podwykonawcow NAVIMOR-INVEST S.A. tj. Elektrotim S.A. w kwocie 873.431,57 zt, Remontowa Hydraulik
System S.A. w kwocie 528.654,00 zt, Skanska S.A. w kwocie 659.246,68 zi. Pozostata kwota miat zostac
zaptacona Liderowi i rozliczona w cze¢$ci z fakturg wystawiong przez Naviga -Stal. (facznie 2.061.332,10,- zt)
RZGW we Wroctawiu faktycznie dokonal bezposredniej platnosci ww. kwot na rzecz podwykonawcow
NAVIMOR-INVEST S.A., a ponadto (niezgodnie z trescia umowy realizacyjnej) dokonal bezposredniej
ptatnosci na rzecz podwykonawcy Naviga Stal sp z o0.0. tj. Przedsigbiorstwa Robot Wodnych i Ekologicznych
EKO - WOD Sp. z o.0. w kwocie 2.292.417,79 zl, uznajac zgloszone przez ten podmiot roszczenie jako
podwykonawcy Naviga Stal.. Firma EKO-WOD sp z o.0. zostala zgloszona jako podwykonawca Partnera
konsorcjum Naviga Stal sp. z 0.0. i zgodnie z postanowieniami umowy konsorcyjnej winna by¢ rozliczana z
wynagrodzenia przystugujacego Partnerowi Konsorcjum Naviga Stal Sp. z 0.0. Wyjasnienia wymaga jednak, iz
EKO-WOD wedhug o§wiadczenia kierownika budowy Pana Mariana Gasowskiego nie wykonywata zadnych
robot budowlanych wskazanych
w zgloszeniu 1 objetych roszczeniem. W zwiazku z tym, ze Regionalny Zarzad Gospodarki Wodnej we
Wroctawiu zaptacit wynagrodzenie podwykonawcy EKO-Wod sp. z 0.0 Liderowi Navimor-Invest S.A. nalezy
si¢ zwrot od Partnera Naviga Stal sp. z 0.0. kwoty 269 857,58 ztotych albowiem wynagrodzenie przystugujace
Partnerowi

z tytutu f-ry nr 176/NS/12/2015 w kwocie 2.022 560,21 nie pokrylo potraconej w wynagrodzenia Lidera
konsorcjum kwoty wynagrodzenia dla EKO-WOD wynoszacej 2.292 417,79 ztotych.

Na skutek powyzszego RZGW Wroclaw zlozyl o$wiadczenie o potraceniu wzajemnych wierzytelnosci
Zamawiajacego RZGW Wroctaw oraz Wykonawcy tj. wierzytelnosci Wykonawcy (konsorcjum NAVIMOR-
INVEST S.A. i Naviga Stal) w kwocie 6.748.342,81 zl wynikajacej z koncowej faktury VAT nr 45/707-
92/12/2015 z dnia 16.12.2015 roku. z istniejacg po stronie Zamawiajacego wierzytelnosciag powstala na skutek
bezposredniej platnosci na rzecz podwykonawcow NAVIMOR-INVEST S.A. ww w lacznej wysokos$ci
2.061,332,10 zt oraz rzekomo istniejacej wierzytelnosci po stronie Zamawiajacego z uwagi na dokonang
bezposrednia platno$¢ na rzecz EKO-WOD w kwocie 2.292.417,79 zt. Laczna warto§¢ wierzytelnosci RZGW
wskazana w o$wiadczeniu
o potraceniu to 4.353.750,04. Powyzsze o§wiadczenie o potraceniu w czg¢sci dotyczacej bezposredniej zaplaty
na rzecz EKO-WOD zostala przez NAVIMOR-INVEST S.A. zakwestionowana.

W dniu 01 wrzesnia 2016 roku doszto do skutecznego wyegzekwowania przez Komornika Sadowego przy
Sadzie Rejonowym w Swidnicy Krzysztofa Rogowskiego kwoty 785.000,00 ztotych wynikajacej z tytutu
wykonawczego w postaci nakazu zaptaty wydanego przez Sad Okregowy we Wroctawiu X Wydziat
Gospodarczy w dniu 27 czerwca 2016 roku w sprawie o sygn. akt X GNc 710/16. Laczna kwota
wyegzekwowana przez Komornika Sadowego wynosi 968.842,48 ztotych.

Ww. nakaz zaplaty nie zostat doreczony Spotce, gdyz w dniu 01 lipca 2016 roku operator pocztowy nie dokonat
dorgczenia przesytki pocztowej o nr 00359007736816175657 pod adresem siedziby spoiki w biurowcu
Company House potozonym w Gdansku (80-266) ul. Grunwaldzka 212. Doreczyciel nieprawidtowo uznat, ze
adresat wyprowadzit si¢ 1 sporzadzit na przesylce adnotacjg, ze: ,,adresat nie znajduje si¢ pod tym adresem”, co
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nie bylo prawda. Nastgpnie, w dniu 04 lipca 2016 roku przesytka pocztowa zostala zwrdécona do nadawcy i z
dniem 18 lipca 2016 roku zostata pozostawiona w aktach sprawy ze skutkiem dorgczenia.

W dniu 07 wrze$nia 2016 roku Spotka wniosta sprzeciw od ww. nakazu zaptaty z dnia 27 czerwca 2016 roku
wraz z wnioskiem o przywrocenie terminu. Niezaleznie od powyzszego, Spotka wniosla zazalenie na
postanowienie o nadaniu klauzuli wykonalnosci. Sprawa jest obecnie na etapie rozpoznawania przez Sad II
instancji tj. Sad Apelacyjny we Wroctawiu. Spotka bedzie domaga¢ si¢ zwrotu od Naviga Stal Sp z.o.o.
wyegzekwowanej kwoty 968.842.,48 zlotych.

W pierwszych dwoch kwartatach 2017 roku NAVIMOR-INVEST S.A. zanotowala znaczny spadek
przychodéw w poréwnaniu z analogicznym okresem roku 2016.

Nizszy poziom przychodow w 1 i II kwartale 2017 roku wigzal si¢ z niezbyt duza iloscia podazy robot
hydrotechnicznych zarowno z sektora publicznego jak i prywatnego. Ponadto Spotka ma ograniczone
mozliwosci uczestnictwa w przetargach publicznych ze wzgledu na zamrozenie limitow gwarancyjnych w
zwiazku z prowadzonym procesem restrukturyzacji. (Spotka zlozyla 16 grudnia 2016 roku do Sadu
Rejonowego Gdansk — Poélnoc w Gdansku, Wydzial VI Gospodarczy wniosek o otwarcie postgpowania
uktadowego w trybie ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo restrukturyzacyjne). Sam proces restrukturyzacji
prowadzony w Spoélce oraz mozliwosci jakie przewidzial w zwiazku z tym ustawodawca ( m.in. mozliwos¢
uczestnictwa w przetargach publicznych ktore stanowig ponad 90% zrodet przychodow w Navimor-Invest ) nie
zawsze zyskuje zrozumienie wsrdod kooperantdéw. Ze wzgledu na stosunkowo nowe przepisy Prawa
restrukturyzacyjnego, brak orzecznictwa oraz wiele watpliwosci z tym zwigzanych partnerzy Spotki zachowuja
postawe asekuracyjng m.in. w kwestii zawigzywania konsorcjow.

Niesprzyjajacym czynnikiem jest rowniez znaczny wzrost wynagrodzen w sektorze budownictwa. Hossa
deweloperska oraz budownictwo przemystowe i drogowe w zwigzku z potgznym zapotrzebowaniem na
zardwno kadr¢ kierowniczg jak i bezposrednio produkcyjng winduja wysokos¢ wynagrodzen, co ma negatywny
wplyw na budownictwo hydrotechniczne i1 podnosi koszty realizacji kontraktow. W budownictwie
hydrotechnicznym ruszaja dopiero realizacje z nowej perspektywy budzetowej i widoczna jest ciagle presja
podmiotow startujacych w przetargach na ceny co przy wzrostach kosztow pracowniczych nie sprzyja osiaganiu
bezpiecznego poziomu marzy.

W dniu 10 maja 2017 r. wobec Wykonawcy Sad Rejonowy Gdansk — Potnoc w Gdansku, Wydzial VI
Gospodarczy ogtlosil otwarcie postgpowania uktadowego w trybie ustawy z dnia 15 maja 2015 r. Prawo
restrukturyzacyjne. Sad powotat nadzorce sadowego w osobie Jerzego Stawka.

Ponadto Spoétka otrzymata w dniu 23 czerwca 2017 roku droga elektroniczna od RZGW w Gliwicach
Oswiadczenie o odstapieniu od umowy nr 17/EZ/JRP-TKG-370/2012 z dnia 5 pazdziernika 2012 r. zawartej z
Navimor — Invest S.A. w Gdansku. Spotka stoi na stanowisku iz brak jest zwloki Wykonawcy w wykonaniu
Umowy oraz wskazuje na bezzasadnosc¢ i bezskutecznos$¢ odstapienia od Umowy przez Zamawiajacego.
Zamawiajacy wskazat jako podstawe swojego odstapienia od Umowy przepisy § 20 ust. 1 pkt 2) i 3) tej
Umowy. Zgodnie z ich brzmieniem Zamawiajacemu przyshuguje prawo odstagpienia od Umowy w terminie 30
dni od zaistnienia zdarzenia, jezeli:

1) Wykonawca przekroczy ktorykolwiek z terminow wskazanych w harmonogramie rzeczowo-
finansowym w wigcej niz 30 dni oraz
2) Wykonawca skierowal, bez akceptacji Zamawiajacego do kierowania robotami inne osoby niz

wskazane w Ofercie Wykonawcy.
Wykonawca wskazuje, iz umowne podstawy odstapienia wskazane przez Zamawiajacego sa bezzasadne, a w
zwigzku z tym odstgpienie od Umowy bedzie wobec Wykonawcy bezskuteczne.

Ponadto Zarzad spotki NAVIMOR-INVEST S.A. w restrukturyzacji w dniu 4 sierpnia 2017 roku odstapit od
umowy na roboty budowlane zawartej z Gming Pobiedziska z siedziba w Pobiedziskach, jako Zamawiajacym,
na realizacj¢ zadania pn.: "Budowa zespotu pomostow nad Jeziorem Biezdruchowo w Pobiedziskach".
Przyczyna odstapienia przez Navimor-Invest od realizacji ww. umowy jest zwigzana z koniecznoscia
skorygowania rozwiagzan projektowych, ktora wynikngta w toku realizacji inwestycji. Stosowne zmiany do
rozwiazan projektowych zostaly wprowadzone przez projektanta i zaakceptowane zaro6wno przez inspektora
nadzoru jak i bezposrednio przez Zamawiajacego, co wigze si¢ z wykonaniem robo6t dodatkowych nieobjetych
pierwotnym przedmiotem zamoéwienia, ktorych koszt wynosi okoto 200.000,00 ztotych.

Zamawiajacy, pomimo wystosowanego ze strony Spotki wniosku, odmoéwil zlecenia wykonania robot
dodatkowych i ustalenia odptatnosci za te roboty.

Dodatkowo Spotka w okresie pierwszego potrocza 2017 roku zawarta nastgpujace umowy realizacyjne;

15/78



Raport potroczny
Od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

- Umowa datowana na dzien 06 Iutego 2017 roku umowa ze Spotka Povodi Labe, statni podnik z siedziba w
Hradec Kralové, jako Zamawiajagcym.

W zwiazku z podpisaniem w/w umowy, Emitent jako Wykonawca zobowiazuje si¢ do realizacji zadania pn.:
,Dzika Orlica, Zamberk, ochrona przeciwpowodziowa”.

Szczegdtowe warunki przedmiotowej umowy i ryzyka z nig zwigzane, nie odbiegaja od powszechnie
stosowanych na rynku warunkéw, dla tego rodzaju umow.

Zakonczenie realizacji zamowienia okreslono na dzien 31 pazdziernika 2019 roku. Warto§¢ projektu wynosi
83.827.961,76 ke, tj. 13.378.942,70 ztotych netto.

- umowa o na roboty budowlane z Gming Pobiedziska z siedziba w Pobiedziskach, jako Zamawiajacym,
datowanej na dzien 09 marca 2017 roku. ”"Budowa zespolu pomostow nad Jeziorem Biezdruchowo w
Pobiedziskach”.

Za wykonanie petnego zakresu prac i robot objetych powyzsza umowa Emitent otrzyma wynagrodzenie
ryczattowe w kwocie 1.445.155,88 ztotych brutto.

Ostateczny termin zakonczenia realizacji ww. zadania zostat okreslony na dzien 09 czerwca 2017 roku.

- 24 marca 2017 roku umowa ze Spotka Povodi Labe, statni podnik z siedzibg w Hradec Kralové, jako
Zamawiajacym.

W zwigzku z podpisaniem w/w umowy, Emitent jako Wykonawca zobowiazuje si¢ do realizacji zadania
pn.:”’Chrudimka, Chrudim, rekonstrukcja $ciany rozdzielajacej jazu LB, na km 19,945 — 20,044”.

Zakonczenie realizacji zamowienia okreslono na dzien 31 pazdziernika 2017 roku. Warto§¢ projektu wynosi
6.861.787,46 ke, tj. 1.076.614,45 ztotych netto.

- 10 kwietnia 2017 roku, dwie umowy zawarte pomiedzy Spdtka Povodi Labe, statni podnik z siedzibg w
Hradec Kralové, jako Zamawiajacym, a NAVIMOR-INVEST S.A. oddzial w Pradze jako Wykonawca.

W ramach zawartych uméw Wykonawca zobowiagzuje si¢ do realizacji dwoch zadan pn.:”VD Bedfichov,
rekonstrukcja korony tamy” oraz ,,Jasenna, Jasenna, naprawa umocnien brzegowych z kamienia na km 6,600 —
7,580”.

Zakonczenie realizacji pierwszego zadania okreslono na dzien 30 wrzesnia 2018 roku. Wartos$¢ projektu wynosi
12.275.288,60 ke, tj. 1.944.405,71 zlotych netto.

Zakonczenie realizacji drugiego zadania okre$lono na dzien 20 pazdziernika 2017 roku. Warto$¢ projektu
wynosi 4.102.987,62 ke, tj. 649.913,23 ztotych netto.

- datowana na dzien 26 kwietnia 2017 roku umowy zawartej pomiedzy Rejonowym Zarzadem Infrastruktury z
siedzibg Szczecinie (,,Zamawiajacy”), a Konsorcjum w sktadzie Melbud S.A. z siedzibg w Grudziadzu jako
Liderem Konsorcjum oraz Emitentem jako Cztonkiem Konsorcjum (,,Wykonawca”).

Przedmiotem umowy jest wykonanie robot budowlanych dla zadania obejmujacego ,,Remont urzadzen
odbojowych nabrzezy Basenu Weglowego Komendy Portu Wojennego Swinoujécie (PKOB 2151).

Termin wykonania przedmiotu umowy wynosi 510 dni od daty przekazania terenu budowy, tj. od dnia 9 maja
2017 roku do 1 pazdziernika 2018 roku.

Za wykonanie przedmiotu umowy Wykonawcy przystuguje wynagrodzenie ryczattowe w kwocie 4 045 969,64
zt brutto. Finansowy podziat zakresu roboét realizowanych w ramach umowy konsorcjum wynosi 55% dla
Lidera Konsorcjum i 45% dla Emitenta. Zamawiajacy nie przewiduje platnosci czgSciowych. Rozliczenie z
realizacji umowy odbedzie si¢ w oparciu o prawidtowo sporzadzong przez Wykonawce fakture ztozong wraz z
protokotem odbioru koncowego. W ramach realizacji zadania Zamawiajacy udzieli w oparciu o szczegdlowe
zapisy umowy, na wniosek Wykonawcy, zaliczek na poczet realizacji przedmiotu umowy do wysokosci 75%
warto$ci wynagrodzenia brutto zamdwienia.

Dzialania podjete przez Zarzady Spoétek Grupy w zakresie mozliwos$ci kontynuacji dzialalnoSci:

Glownym czynnikiem zapewniajacym mozliwo$¢ kontynuowania dziatalnosci przez Spotke dominujaca oraz
Spotke zalezna Navimor Invest jest powodzenie wykonania zalozen przyjetych w planach restrukturyzacji obu
Spotek.

ZBM Zremb Chojnice S.A. w restrukturyzacji na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego posiada portfel zlecen oraz zlozone oferty na nowe projekty na poziomach nie odbiegajacych od
lat poprzednich. W Spétce zostalo wdrozone szereg programéw oszczgdnosciowych co w znaczny sposob
wptyngto na wysokos¢ kosztow. Zostala tez dokonana dywersyfikacja klientéw branzowych z jakimi
podpisywane s3 kontrakty poprzez nowe podmioty z ktdrymi rozpoczeto wspotprace (rynek francuski
konstrukcje budowlane). Ponadto Spotka w dniu 26 07 2017 roku NWZA podjeto uchwale o emisji do

16/78



Raport potroczny
Od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

6.500.000 akcji o warto$ci nominalnej 0,50 zt w ramach kapitatu docelowego upowazniajac Zarzad do zawarcia
jednej lub wigcej umow w tym zakresie co ma mie¢ na celu poprawe ptynnosci Spotki.

Navimor-Invest zlozyta 21 wrzeénia w Sadzie Rejonowym Gdansk VI Wydzial Gospodarczy uaktualnione
propozycje ukladowe oraz poprzez Nadzorcg¢ Sadowego zaktualizowana list¢ wierzycieli. Spotka z racji
ubiegania si¢ gtéwnie o zamowienia oparte na PZP oraz prowadzony proces restrukturyzacji nie jest w tatwej
sytuacji ze wzgledu na nowe prawo restrukturyzacyjne i brak orzecznictwa w tym zakresie. Chodzi gtéwnie o
interpretacj¢ dokumentéw o niezaleganiu przez podmioty zamawiajace (Spotka nie moze regulowaé
zobowigzan sprzed dnia otwarcia postgpowanie). Dlatego trwaja rozmowy o realizacji projektow dla
prywatnych inwestorow.

Na dzien publikacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego spotka zalezna Naimor-Invest realizuje
terminowo podpisane z bankiem porozumienie o splacie zobowigzan kredytowych. Jednak w przypadku
przesuwania si¢ w terminie procesu sprzedazy nieruchomos$ci zabezpieczonych pod kredyty (zatozonych w
Planie Restrukturyzacji) z ktorej to sprzedazy znaczna cz¢$¢ kwot przeznaczona bgdzie na splatg zobowigzan
wobec banku lub w przypadku znacznego pogorszenia si¢ biezacej plynnosci finansowej moga wystapic
problemy ze splata zobowiagzan zalozonych w porozumieniu.

W ocenie Zarzadu pozytywne rozpatrzenie zazalenia Spétki na postanowienie Sadu o odmowie zatwierdzenia
uktadu pozwoli Spolce realizowaé przyjete w Planie Restrukturyzacji i przeglosowane na Zgromadzeniu
Wierzycieli dziatania naprawcze zmierzajace do ustabilizowania a nastgpnie odbudowy pozycji rynkowe;j
Spotki. W przypadku innego rozstrzygnigcia w tym zakresie Spdtka zamierza przy uzyciu dostepnych dziatan
formalno-prawnych przeprowadzi¢ zatozony plan naprawczy. Sam proces poprawy zaréwno rentownosci jak tez
innych wskaznikéw widoczny w II kwartale 2017 bardzo uwiarygadnia determinacj¢ Spotki do pozytywnego
wykonania procesu naprawczego.

Doprowadzenie do zwotania Zgromadzenia Wierzycieli Spotki zaleznej Navimor Invest S.A., przegtosowanie
propozycji uktadowych i zatwierdzenie uktadu

Zakonczenie ugoda spraw dotyczacych odstapienia przez Zamawiajacego przez Zamawiajacego RZGW
Gliwice lub zawarcie ugody z Urzgdem Morskim w Stupsku

Polityka rachunkowosci stosowana w I pétroczu 2017 r. nie zmienila si¢ do obowigzujacej w poprzednich
okresach.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad Spotki w dniu 29
wrze$nia 2017 roku.

7. Konsolidacja sprawozdan.

Spotka na dzien 30.06.2017 roku tworzyta Grupg Kapitalowa pod Nazwa ZREMB - CHOJNICE.
Sprawozdanie finansowe Spoiki podlega konsolidacji wynikow na najwyzszym szczeblu konsolidacji w Grupie
ZREMB.

Spotka do dnia 30 czerwca 2017 roku nie podlegata konsolidacji na wyzszym szczeblu.

7. Informacja na temat prezentacji poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego w euro zgodnie z
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19.02.2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (DZ.U. Z 2016
r. poz.860)

Poszczegélne dane liczbowe przedstawione w $rodrocznym jednostkowym sprawozdaniu finansowym
zaprezentowaty zostaly w tys. z zgodnie z ogolnie przyjetymi zasadami zaokraglen o ile nie wskazano inaczej.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walut¢ euro w nastgpujacy
Sposob:
- pozycje dotyczace rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywow pieni¢znych za
sze§¢ miesiecy 2017 roku ( odpowiednio za sze$¢ miesiecy 2016 roku) przeliczono
wg kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw oglaszanych przez NBP
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca. Kurs ten za I potrocze 2017 roku
wyniost 1 euro=4,4274 1 odpowiednio za I potrocze 2016 roku wynidst 1 euro = 4,3805
- pozycje bilansowe przeliczone wg $redniego kursu ogloszonego przez NBP,
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obowigzujacego na dzien bilansowy. Kurs ten wyniost na 30 czerwca 2017 roku 1 euro =
4,2265, na 30 czerwca 2016 roku 1 euro = 4,4255

Wybrane dane finansowe

W tys. zl
Wybrane dane finansowe Witys. zh. | WitysS.zh. | Wtys. EUR W tys.
EUR
Pétrocze 2016 Potrocze Poétrocze Poétrocze
2017 2016 2017
L. Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towarow i
materiatow 32 457 20 066 7 409 4532
II. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej -5 700 -9 181 -1301 -2 074
III. Zysk ( strat) brutto -5 860 .10 256 1338 2316
IV. Zysk ( strata) netto okresu 5631 9647 1285 2179
V. Przeplywy pieni¢zne netto z
dziatalnosci operacyjnej -14 808 401 -3 380 91
VI. Przeptywy pienig¢zne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej 240 282 55 -64
VII. Przeptywy pieni¢zne netto
z dziatalnosci finansowej 4621 _1187 1055 2268
VII.  Przeptywy pieni¢zne
netto, razem 9947 -1.068 2271 241
IX. Aktywa, razem 64494| 52135 14573 12335
X. Zobowigzania razem 46573| 52539 10 524 12 431
XI. Zobowigzania
dugoterminowe 9357 8 366 2114 1979
XII. Zobowigzania
krétkoterminowe 37216 44173 8 409 10451
XIIL Kapitat wlasny 18 612 2796 4206 662
XIV. Kapitat zaktadowy 4361 4361 985 1032
XV. Liczba akeji (w szt.) 8722500 | 8722500| 8722500 8722500
XVI. Zysk ( strata) na jedna
akcje zwykla (w z1/EUR) 0,65 1,11 0,15 0,25
XVII.  Rozwodniony  zysk
(strata) na jedna akcje zwykla (
w 2. /EUR) 0,65 111 0,15 0,25
XVIII. Wartos¢ ksiggowa na
jedng akcje¢ (w zt. /EUR) 2.13 0,32 0,48 0,08
XIX. rozwodniona warto$¢
ksiggowa na jedng akcje ( w
Z/EUR) 2,13 0.32 0.48 0.08
XX. Zadeklarowana lub
wyplacona dywidenda na jedna
akcje (w zt./EUR) 0 0 0 0

Sprawozdanie z sytuacji finansowej — SKONSOLIDOWANY BILANS GRUPY

AKTYWA

31.12.2016 30.06.2017

Aktywa trwale
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Wartosci niematerialne 181 210
Rzeczowe aktywa trwale 19 866 19 174
Nieruchomosci inwestycyjne
Inwestycje w jednostkach zaleznych 749 564
Pozostate dlugoterminowe aktywa finansowe 209 281
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3111 3222
Aktywa trwate 24 116 23 452
Aktywa obrotowe
Zapasy 1616 1 405
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci 18 814 17 475
Pozyczki 59 59
Pochodne instrumenty finansowe
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 402 749
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 654 1586
Aktywa obrotowe 23 546 21274
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 7 409 7409
Aktywa razem 55070 52 135

PASYWA

31.12.2016 30.06.2017

Kapital wlasny
Kapitatl zaktadowy 4361 4361
Akcje wlasne ( -) -1 145 -1 133
Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 11033 11033
Pozostaty kapital zapasowy 17 313 17 322
Kapitaty rezerwowe 19907 19 866
Roznice kursowe z przeliczenia oddziatu zagranicznego -8 -5
Zyski zatrzymane: -39 000 -48 647
- Zysk ( strata) z lat ubiegtych -21 221 -39 000
- Zysk ( Strata) netto okresu biezacego -17 779 -9 647
Kapital wlasny 12 460 2796
Udzialy niekontrolujace -2 005 -3200
Kapital wlasny ogélem 10 456 -403
Zobowiazania
Zobowiazania dlugoterminowe
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 457 205
Leasing finansowy 236 57
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4979 4 883
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Pozostate zobowigzania dlugoterminowe 1203 2414
Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 808 808
Zobowigzania dlugoterminowe 7 681 8366
Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 19714 25968
Kredyty, pozyczki i inne instrumenty dtuzne 11 020 10 453
Leasing finansowy 198 266
Pochodne instrumenty finansowe

Zobowiazania i rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 4418 5092
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 438 1543
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1145 851
Zobowigzania krotkoterminowe 36 934 44 173
Zobowigzania razem 44 615 52 539
Pasywa razem 55070 52 135
Wartos¢ ksiggowa 10 456 -403

Liczba akcji 8 722 500 8 722 500

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zl) 1,20 -0,05

Rozwodniona liczba akcji 8 722 500 8722 500

Rozwodniona wartos¢ ksiggowa na jedng akcje (w zh) 1,20 -0,05

Skonsolidowany Rachunek Zyskow i strat

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT 0d 01.01.2016 |od 01.01.2017
do 30.06.2016 |do 30.06.2017

Dzialalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 32 457 20 066
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 32291 19919
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 166 147
Koszt whasny sprzedazy 33377 24 441
Koszt sprzedanych produktow i ustug 33307 24 372
Koszt sprzedanych towardéw i materiatow 70 69
ZysKk ( strata) brutto ze sprzedazy -920 -4 375
Koszty sprzedazy 201
Koszty ogolnego zarzadu 3725 5044
Pozostate przychody operacyjne 2 680 814
Pozostale koszty operacyjne 3534 575
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Zysk ( strata) z dzialalno$ci operacyjnej -5700 -9 181
Przychody finansowe 478 22
Koszty finansowe 638 1098
Zysk ( strata) przed opodatkowaniem -5 860 -10 256
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 -70
Zyski nadzwyczajne

Straty nadzwyczajne -70
Podatek dochodowy 53 -111
Zysk ( strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej -5913 -10 216
Dzialalno$¢ zaniechana -78 -664
Zysk ( strata) na dzialalno$ci zaniechanej -78 -664
Zysk ( strata) netto -5991 -10 880
Zysk ( strata) netto przypadajacy akcjonariuszom -5 631 -9 647

jednostki dominujacej

Zysk ( strata) netto przypadajaca na kapitaly

mniejszosci -360 -1233
Skonsolidowane Sprawozdanie z calkowitych dochodéw Grupy.

01.01-
SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW 30.06.2016 | 01.01-30.06.2017
Zysk ( strata) netto -5991 -10 880
Skladniki, ktore nie zostang przeniesione w p6zniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat: 471 0
Nadwyzka z przeszacowania srodkow trwatych 471
Korekta przeszacowania srodkow trwatych
Skladniki, ktére moga zostaé przeniesione w pézniejszych
okresach do rachunku zyskow i strat: 62 -53
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 62 -53
Zyski ( straty) z tytutu zmian zalozen aktuarialnych
Pozostale dochody razem 533 -53
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikéw, ktére nie zostang
przeniesione w pdzniejszych okresach 90 9
Podatek dochodowy dotyczacy sktadnikow, ktore moga zostaé
przeniesione w pdzniejszych okresach
Pozostale dochody po opodatkowaniu 443 -62
Dochody calkowite razem -5548 -10 942

Zysk ( Strata) na jedna akcje zwykla
Srednia wazona ilo$¢ akcji zwyktych

W okresie od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku nie miala miejsca zadna zmiana dotyczace ilo$ci akcji.
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Wobec powyzszego Srednia wazona ilos¢ akeji zwyktych na dzien 30 czerwca 2017 roku wynosi 8.722.500 szt.
akcji zwyklych na okaziciela

W okresie od 01 stycznia 2016 do 30 czerwca 2016 roku nie miata miejsca zadna zmiana dotyczace ilosci akcji.
Wobec powyzszego Srednia wazona ilos¢ akeji zwyktych na dzien 30 czerwca 2016 roku wynosi 8.722.500 szt.

akcji zwyklych na okaziciela

za okres za okres
Wvyszezeodlnienie 0d 01.01 do 0d 01.01 do
y & 30.06.2016 30.06.2017
PLN/ akcje PLN/ akcje
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej -5913 -10 216
Srednia wazona ilo$¢ akcji 8722 500 8722 500
Zysk (strata) przypadajacy na jedng akcje (w zh) -0,68 -11,71
Rozwodniona liczba akcji 8722 500 8722 500
Rozwodniony zysk ( strata) na jedna akcje (w z1) -0,68 -11,71
Zysk (stratg) netto z dzialalnosci kontynuowanej i 599] -10 880
zaniechanej
Srednia wazona ilo$¢ akcji 8722 500 8722 500
Zysk (strata) przypadajacy na jedna akcje (w zh) -0,69 -12,47
Rozwodniona liczba akcji 8722 500 8722 500
Rozwodniony zysk ( strata) na jedna akcje (w z1) -0,69 -12,47

Podstawowy zysk na akcj¢ liczony jest wedlug formuty zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu

dominujacego podzielony przez srednig wazong liczbg akcji zwyktych wystepujacych w danym okresie.

Skonsolidowany Rachunek z przeplywow pienieznych Grupy.

Wyszczegollnienie

01.01. -
30.06.2016

01.01. -
31.12.2016

01.01. -
30.06.2017

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci operacyjnej

I. Zysk (strata) netto

-5991

-19 375

-10 880

II. Korekty razem

Koszt podatku dochodowego ujety w wyniku

53

-350

Udzial w zysku jednostek stowarzyszonych

Udziat w zysku wspolnych przedsiewzigé

70

Koszty finansowe ( odsetki od kredytow i
pozyczek)ujete w wyniku

292

356

306

Przychody z inwestycji ujete w wyniku

Zysk ze zbycia sktadnikow rzeczowych aktywow
trwatych

80

50
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Zysk z przeszacowania warto$ci godziwej nieruchomosci
inwestycyjnych

Zysk ze zbycia inwestycji

333

Zysk ze zbycia jednostki zaleznej

1409

Zysk ze zbycia jednostki stowarzyszonej

(Zysk) Strata netto z wyceny zobowiazan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik

Inne korekty

(Zysk) / Strata netto z wyceny aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu

272

21

Roznica z przeszacowania majgtku

Nieefektywna czes¢ zabezpieczenia przeplywow
pienieznych

(Zysk) / Strata netto ze zbycia aktywoéw dostgpnych do
sprzedazy

Strata z tytutu utraty wartosci nalezno$ci z tytutu dostaw
i ustug

1225

Odwroécenie odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci z
tytutu dostaw i ustug

-12

Amortyzacja i umorzenie aktywow trwatych

1012

2017

864

( Dodatnie) / Ujemne roznice kursowe netto

-141

Przeplywy zwigzane ze zmianami w Grupie

-51

Koszty z tytutu ptatnosci na bazie akcji rozliczanych
instrumentami kapitatowymi

Koszty wynikajace z emisji na pokrycie otrzymanych
ustug konsultacyjnych

Amortyzacja kontraktow gwarancji finansowych

Zysk z efektywnego rozliczenia roszczen

-4 423

-14 463

-9 578

Zmiany w kapitale obrotowym

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie salda naleznosci z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

-10 907

5022

-580

Otrzymane dotacje

(Zwigkszenie) / Zmniejszenie naleznosci z tytutu
kontraktow budowlanych

( Zwigkszenie) / Zmniejszenie stanu zapasow

433

571

554

( Zwigkszenie) /Zmniejszenie pozostatych aktywow
RMK

3 858

-2 259

1651

(Zmniejszenie) Zwigkszenie salda zobowiagzan z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

-3773

4702

8042

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) zobowigzan z tytutu
kontraktow budowlanych

Zwigkszenie/ ( Zmniejszenie) stanu rezerw

81

571

290

Inne korekty

-16

116

21

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) stanu przychoddéw
przysztych okresow

Zwigkszenie / ( Zmniejszenie) stanu pozostatych
zobowigzan

Srodki pieniezne wygenerowane na dzialalno$ci
operacyjnej

-14 747

-15 144

401
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Zaptacone odsetki

Zaptacony podatek dochodowy

212

Srodki pieni¢zne netto z dzialalnosci operacyjnej

-14 932

401

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci inwestycyjnej

Platnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych

-124

Wplywy ze sprzedazy aktywow finansowych

155

Otrzymane odsetki

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej

Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych

Inne otrzymane dywidendy

Zaliczki wyptacone jednostkom powigzanym

Wplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki
powiazane

Platnosci za rzeczowe aktywa trwale

-107

-161

-148

Ptatnosci za wartosci niematerialne i prawne

-10

Wplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych

25

24

Platnosci za nieruchomosci inwestycyjne

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

330

Inne wydatki inwestycyjne

Platnos$ci za aktywa niematerialne

Wydatki netto z tytutlu przejecia jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych

Wplywy netto z tytutlu sprzedazy jednostek
stowarzyszonych

Udzielone pozyczki

Srodki pieniezne netto ( wydane) wygenerowane w
zwiazku z dzialalnoS$cia inwestycyjna

240

-282

Przeplywy pieni¢zne z dzialalno$ci finansowej

Wplywy z tytutu emisji wlasnych akcji

162

Wplywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Ptatnosci z tytutu kosztow emisji akeji

Ptatnosci z tytutu odkupu akcji

Platnosci z tytutu leasingu finansowego

-183

-330

-140

Ptatnosci z tytutu kosztow odkupu akeji

Wplywy z emisji umarzalnych kumulacyjnych akcji
preferencyjnych

Wplywy z emisji weksli dlugoterminowych

Platnosci z tytutu kosztow emisji papieréw dtuznych

Wplywy z kredytdow i pozyczek

5453

114

Sptaty / zaciagnigcie kredytéw i pozyczek

4 877

-386

-1145

Sptaty odsetek od kredytow i pozyczek

-354

-179
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Wplywy ze sprzedazy cz¢$ciowej udziatéw w spotkach
zaleznych nie powodujacej utraty kontroli

Dywidendy wyplacone na rzecz umarzalnych akcji
preferencyjnych

Otrzymane dotacje

Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli

Inne wptywy 1 wydatki finansowe odsetki 17

Srodki pieni¢zne netto wykorzystane w dzialalnosci 4621 4383 1187
finansowej

ZW1<?kszen1¢? netto §rodkow pienigznych i ich 9947 210 602 1068
ekwiwalentow

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 13 256 13 256 2654
sprawozdawczego

Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkow

pieni¢znych w walutach obcych

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 3300 2 654 1586

sprawozdawczego
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Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym Grupy ZREMB — CHOJNICE
Za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017

Kapital ze
GRUPA KAPITALOWA ZREMB R s alf:;zpe:;;yiej P:Z;fglly Kapitaly Zyskd Razem
podstawowy ©) n . rezerwowe zatrzymane
ich vsiartosc'l Zapasowy Kapitaly Kapitaly
nominalnej mniejszoSci | ogélem

Saldo na dzien 01.01.2017roku 4361 -1 145 11 033 17 313 19 904 -39 000 12 460 -2 005 10 456
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Zmiana sposobu prezentacji 0 0
Korekta bledu podstawowego 0
Saldo po zmianach 4361 -1 145 11 033 17 313 19 904 -39 000 12 460 -2 005 10 456
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2017 roku
Emisja akcji 0
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci

akcjami) 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0
Umorzenie akcji wlasnych 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 13 0 13 38 51
Nabycie akcji whasnych 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Dywidendy 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 0
Razem transakcje z wiascicielami 0 13 0 0 0 0 13 38 51
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku -9 647 -9 647 -1233 -10 880
Inne catkowite dochody: 0 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2017 roku 11 -53 -42 -42
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochodéw

catkowitych -2 9 7 7
Razem catkowite dochody 0 0 0 9 -44 -9 647 -9 682 -1233 -10915
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

srodkow trwatych) 0
Saldo na dzien 30.06.2017 roku 4361 -1133 11 033 17322 19 860 -48 647 2796 -3 200 -403
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Za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016

Kapital ze
GRUPA KAPITALOWA ZREMB Kapital | Akcje wlasne aing:;;yiej Pf:;;f::fy Kapitaly Zyskd Razem
podstawowy ) n . rezerwowe zatrzymane
ich vsiartosc.l Zapasowy Kapitaly Kapitaly
nominalnej mniejszosci | ogolem

Saldo na dzien 01.01.2016 roku 4361 -3 307 11 033 17242 14 811 -18 106 26 034 -367 25667
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0
Zmiana sposobu prezentacji 0 0
Korekta bledu podstawowego -2 500 -2 500 -2 500
Saldo po zmianach 4361 -3 307 11 033 17 242 14 811 -20 606 23 534 -367 23 167
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 30.06.2016 roku
Emisja akcji 0 0
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program ptatnosci

akcjami) 0 0
Wycena opcji (program ptatnosci akcjami) 0 0
Umorzenie akcji wlasnych 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 300 300 300
Nabycie akcji wlasnych 28 3 30 -30 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Dywidendy 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 113 -101 12 -12 0
Razem transakcje z wiascicielami 0 300 0 141 3 -101 342 -42 300
Zysk netto za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku -5 631 -5 631 -360 -5 991
Inne catkowite dochody: 0 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 30.06.2016 roku 33 422 455 78 533
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochodow

catkowitych -90 -90 -90
Razem catkowite dochody 0 0 0 33 333 -5 631 -5 265 -282 -5 548
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

srodkow trwatych) 0
Saldo na dzien 30.06.2016 roku 4361 -3 007 11 033 17 416 15 146 -26 337 18 612 -691 17 921
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Za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016

Kapitat ze
Kapitat Akcje whasne sp rzeda?}f ?.kcji Pozo§ta{y Kapitaty Zyski
powyzej ich kapitat Razem
podstawowy ) wartodei R rezerwowe zatrzymane TRy
nominalnej mniejszosci Kapitaly ogotem

Saldo na dzien 01.01.2016 roku 4361 -3307 11 033 17 242 14 817 -21107 23034 -367 22 666
Zmiany zasad (polityki) rachunkowos$ci 0
Zmiana sposobu prezentacji 0 0
Korekta bledu podstawowego 0
Saldo po zmianach 4361 -3 307 11 033 17242 14 817 -21 107 23 034 -367 22 666
Zmiany w kapitale wlasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2016 roku
Emisja akcji 0 0
Emisja akcji w zwiazku z realizacja opcji (program platnosci

akcjami) 0 0
Program ptatnosci akcjami 0 0
Zmiana struktury grupy kapitatowej (transakcje z mniejszoscia) 2162 5 -13 2154 -30 2124
Nabycie akcji whasnych 0 0
Korekty konsolidacyjne 0 0
Dywidendy 0 0
Przekazanie wyniku finansowego na kapitat 113 -101 12 -12 0
Razem transakcje z wiascicielami 0 2162 0 113 5 -114 2167 -42 2124
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku -17779 -17779 -1595 -19374
Inne catkowite dochody: 0 0
Inne catkowite dochody za okres od 01.01 do 31.12.2016 roku 6221 6221 6221
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do sktadnikéw innych dochodéw

caltkowitych -1182 -1182 -1 182
Razem catkowite dochody 0 0 0 0 5039 -17.779 -12 740 -1 595 -14 335
Przeniesienie do zyskow zatrzymanych (sprzedaz przeszacowanych

$rodkéw trwatych) -43 43 0 0
Saldo na dzien 31.12.2016 roku 4361 -1 145 11 033 17 313 19 904 -39 000 12 460 -2 005 10 456
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0
Zmiana sposobu prezentacji 0 0
Korekta bledu podstawowego 0 0
Saldo po zmianach 4361 -1145 11 033 17313 19 904 -39 000 12 460 -2 005 10 456
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Dodatkowe informacje i objasnienia do S$rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy ZREMB — CHOJNICE

1. Dokonane osady i szacunki

Sporzadzenie $rodrocznego sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu osadow, szacunkow i zalozen
wplywajacych na stosowanie przyjetych zasad rachunkowo$ci oraz prezentowanie wartosci aktywow,
zobowigzan, przychodow i kosztéw, ktorych rzeczywiste warto§ci moga réznic si¢ od wartosci szacowanych.
Dokonane przez Zarzad istotne osagdy w zakresie stosowania przez Spotke zasad rachunkowosci i gtdéwne zrodta
niepewnos$ci zwigzanej z szacunkiem pokrywaja si¢ z rozpoznanymi na dzien 31 grudnia 2016 roku.

Pomiar wartosci godziwej

Przy ustalaniu warto$ci godziwej sktadnika aktywow lub zobowigzania, Spotka w jak najwickszym stopniu
bazuje na obserwowalnych danych rynkowych. Pomiar wartosci godziwej klasyfikowany jest na réznych
poziomach, w zalezno$ci od danych wejsciowych uzytych do wyceny.

Poziom 1 : ceny notowane ( nie skorygowane) na aktywnych rynkach za identyczne lub porownywalne aktywa
lub zobowiazania.

Poziom 2: dane wej$ciowe inne niz ceny notowane zaliczane do poziomu 1, ktore sa obserwowane dla danego
sktadnika aktywéw lub zobowigzan w sposdb bezposredni ( np. notowania) lub posredni ( np. dane na bazie
notowan).

Poziom 3: dane wejsciowe do wyceny sktadnika aktywa lub zobowigzania, ktdre nie sa oparte na
obserwowalnych danych rynkowych.

Jesli dane wejsciowe uzyte do pomiaru wartosci godziwej danego sktadnika aktywow lub zobowigzan zostang
sklasyfikowane na réznych poziomach wartosci godziwej, wowczas pomiar warto$ci godziwej sklasyfikowany
jest w catosci na najnizszym poziomie warto$ci godziwej, do ktorego zaliczono dane wejsciowe istotne dla
wyceny.

Podstawy szacowania niepewnoSci

a) S$wiadczenia pracownicze
Rezerwy na przyszte §wiadczenia pracownicze naliczane sa dla
- odpraw emerytalno — rentowych
Szacowane na podstawie zastosowanych metod aktuarialnych. Rezerwa wyceniana jest w oparciu o warto$¢ biezaca
przysztych dtugoterminowych i krotkoterminowych zobowiazan Spotki z tytutu $wiadczen pracowniczych.
Wyceny dokonuje si¢ na dzien 30 czerwca oraz na dzien 31 grudnia kazdego roku.
Podstawa do obliczenia rezerwy na pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej i rentowej jaka Spotka
zobowiazuje si¢ wyptaci¢ na podstawie Zaktadowego Uktadu Zbiorowego Pracy obowiazujacego Spotke.

Do aktualizacji rezerwy niezalezny aktuariusz przyjmuje parametry dotyczace:

a) prawdopodobiefistwo $mierci zgodnie z Polskimi Tablicami Trwania Zycia 2010
odrebnie dla kobiet i mgzczyzn

b) wskaznika rotacji zatrudnienia w Spotce

c) wiek przejscia na emeryturg zgodnie z Ustawa z 11 maja 2012 roku

d) stopg przyszltego wzrostu wynagrodzen w Spolce

e) stope dyskontowa na jednostajnym poziomie dla kolejnych lat

- niewykorzystanej czgsci przyshugujacego pracownikowi urlopu

Szacowne na podstawie danych zrodtowych Spotki przez jej stuzby wewnetrzne.

Wyeceny rezerwy dokonuje si¢ na kazdy dzien konczacy dany kwartat w roku obrotowym dla kazdego pracownika Spotki.
Podstawa do wyliczenia rezerwy na niewykorzystane urlopy jest suma dni urlopu przystugujaca wszystkim pracownikom w
danym okresie do wykorzystania przemnozona przez wynagrodzenie uzyskane w Spotce w okresie ktorego dotyczy wycena
i powickszone o sktadke ZUS pracodawcy.

b) odpisy aktualizujace zapasy

Na kazdy dzien konczacy kwartat w roku obrotowym Spoétka dokonuje analizy , czy nie nastapita utrata wartosci zapaséw na
skutek utraty nad nimi kontroli lub na skutek zmniejszenia spodziewanych korzysci ekonomicznych ( utrata cech
jakosciowych, przeterminowanie, zepsucie, uszkodzenie, rosnacy postep techniczny, brak rynku zbytu, wahania koniunktury
itp.) W przypadku stwierdzenia przestanek do dokonania odpisu Spotka odnosi w cigzar rachunku zyskow i strat wartosé
wynikajaca z réznicy pomiedzy wartoScia mozliwa do uzyskania ze sprzedazy poszczegdlnych sktadnikow aktywow a
warto$cig dotychczas zaewidencjonowana.

W przypadku ustania przyczyny dla dokonania odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw dokonuje si¢ odpisu odwrotnego.
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Dla zapasow nie rotujacych, zalegajacych na magazynie co do ktorych brak jest pewnosci na ich zbycie Spotka stosuje
nastgpujace zasady dokonywania odpisu aktualizujacego:

- zapasy niechodliwe , nie rotujace i zalegajace powyzej 360 dni 100 % ich wartosci

- zapasy niechodliwe , nie rotujace i zalegajace od 180 do 360 dni 10 % ich wartosci

¢) odpisy aktualizujace naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmowane s3 i wykazywane w kwotach pierwotnie zafakturowanych, powigkszone o
ewentualne odsetki od nich naliczone i pomniejszone o dokonane odpisy aktualizujace ich wartosé.
Odpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci obcigzaja rachunek zyskow i strat w okresie w jakim wystapity przestanki do
dokonania odpisu.
Odpisy aktualizujace naleznosci dokonywane sa w momencie gdy wystapia przestanki do dokonania odpisu, tj. gdy splata
nalezno$ci stala si¢ mata prawdopodobna. Kazda przestana analizowana jest w sposob indywidualny dla danej naleznosci i
dla danego kontrahenta.

d) umowy o ustuge budowlana
Przychody z tytutu realizacji ustug spetniajacych kryteria ustugi budowlanej ( roboty hydrotechniczne) ujmowane sa w
rachunku zyskow i strat z chwilg uzyskania kompletnej niezbednej do zafakturowania takiej roboty dokumentacji.
Przychody z tytulu realizacji kontraktow dlugoterminowych lub kontraktow budowlanych nie zakonczonych na dzien
bilansowy, ujmowane s3 na podstawie stopnia zaawansowania realizacji umowy. Przy czym stopien zaawansowania
powinien by¢ ustalany metoda ekspercka na podstawie pomiaru wykonanych prac, a nie jako udziat przychodow
wykazanych w trakcie realizacji zlecenia do planowanych przychodéw .wykonanych w trakcie realizacji zlecenia do
planowanych przychodow catkowitych. Koszty wykonania ustugi wykazywane sa w wysokosci wspotmiernej do
przychodow okres$lonych na podstawie stopnia zaawansowania prac.
Jezeli wyniku kontraktu nie mozna oszacowaé w sposOb wiarygodny, wowczas przychody dotyczace umowy ujmowane sa
tylko do wysokosci kosztow poniesionych jezeli odzyskanie ich jest prawdopodobne. Jezeli istnieje prawdopodobienstwo, ze
koszty realizacji kontraktu przekrocza zwigzane z t3 umowsa przychody z kontraktu, wowczas przewidywang strate ujmuje
si¢ jako koszt okresu.
Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa sukcesywnie w miarg ich narastania, w odniesieniu do gléwnej kwoty naleznosci.

¢) Podatki
Podatek odroczony wyliczany jest metoda bilansowa jako podatek podlegajacy wplacie lub zwrotowi w nastepnych
okresach.
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzona jest od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajacych
opodatkowaniu.
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy obcigza rachunek zyskow i strat w zakresie w jakim dotycza poszczegdlne
sktadniki rezerwy rachunku zyskoéw i strat, a takze bezposrednio w kapitatach wlasnych Spétki w zakresie w jakim
poszczegolne sktadniki rezerwy dotycza pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym Spotki.
Aktywo na odroczony podatek dochodowy rozpoznawane jest do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne pomniejszenie
zyskow podatkowych o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe.
Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku dochodowego podlega na kazdy dzien bilansowy analizie, a w przypadku gdy
spodziewane zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji skladnika aktywa lub jego czgsci nastgpuje jego odpis.

f) Utrata warto$ci rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych.
Na dzien bilansowy Spotka dokonuje przegladu wszystkich skladnikow rzeczowego majatku trwatego i1 wartoSci
niematerialnych pod katem stwierdzenia wystgpowania przestanek wskazujacych na utratg ich wartosci
W przypadku stwierdzenia przestanek do utraty wartosci szacowana jest warto§¢ odzyskiwalna w celu ustalenia
potencjalnego odpisu z tego tytutu. Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposrod dwoch wartosci : wartosé
uzytkowa lub warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy.

Spotka ujmuje przeniesienia pomigdzy poziomami hierarchii warto$ci godziwej na koniec okresu
sprawozdawczego, w ktérym zmiana miata miejsce.
Dodatkowe informacje dotyczace zatozen przyjetych przy pomiarze warto$ci godziwej zostaty przedstawione w
Pkt 17 na str. Od 51 do 58 — Instrumenty finansowe.

2. Organy zarzadzajace i nadzorujace

Zarzad ZREMB - CHOJNICE S.A.
Sklad Zarzadu na dzien 30.06.2017 r.

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — Prezes Zarzadu
Marcin Garus - Wiceprezes Zarzadu
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W okresie objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym, tj. od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. sktad
zarzadu ulegl nastgpujacym zmianom:

W dniu 24 stycznia 2017 roku Rada Nadzorcza Spoétki podjeta uchwaty o odwotaniu ze sktadu Zarzadu ZBM
"ZREMB-CHOJNICE" S.A. z dniem 24 stycznia 2017 roku:

1. Pana Kazimierza Stanistawa Cemke petnigcego funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. techniczno —handlowych.

2. Panig Danute Mari¢ Wruck petiaca funkcje Wiceprezesa Zarzadu ds. finansowych.

W dniu 07 marca 2017r. Rada Nadzorcza ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. w restrukturyzacji zgodnie z § 10
pkt 5 Statutu Spoétki powotata do Zarzadu Spoftki:

- Pana Marcina Garusa powierzajac mu funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

Rada Nadzorcza ZREMB - CHOJNICE S.A.
Sklad Rady Nadzorczej na dzien 30.06.2017 r.

Wojciech Kotakowski — Przewodniczacy
Piotr Pawlikowski — Wiceprzewodniczacy
Adrian Strzelczyk - Czlonek

Joanna Kosiorek — Sobolewska - Cztonek
Adam Bielenia — Czlonek

W okresie objetym $rédrocznym sprawozdaniem finansowym, tj. od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. sktad Rady
Nadzorczej ulegt nastgpujagcym zmianom:

W dniu 02 marca 2017r. Spotka otrzymat o$§wiadczenie od Pana Krzysztofa Niebrzydowskiego o ztozeniu
rezygnacji z petnienia funkcji Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej z dniem 02 marca 2017r. z przyczyn
osobistych.

(Wiceprzewodniczacym zostat Pan Piotr Pawlikowski —Uchwata RN nr 5 z dnia 07.03.2017)

4. Korekty bledow poprzednich okresow

W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt btedow wynikajacych z zastrzezen w opiniach
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych za lata poprzednie ze wzgledu na brak
zastrzezen.

5.Zmiany standardow lub interpretacji

Nowe oraz zmienione standardy i interpretacje przyjete do stosowania w UE przed 1 stycznia 2017 r. i
obowiazujace w UE od 2017 r.

Od dnia 01 stycznia 2017 roku nie obowigzuja zadne nowe lub zmienione standardy oraz interpretacje wydane
przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci ( RMSR) Iub Komitet ds. Interpretacji
Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Ponizej wskazano na dwa przypadki, w ktérych zmiany w standardach opublikowane przez RMSR i majace
obowigzywac od dnia 01.01.2017 r., a nie zostaty zatwierdzone jeszcze przez Komisj¢ Europejska.

- MSSF 9 — Instrumenty finansowe — zatwierdzony w UE a dniu 22.11.2016 r. obowigzujacy w odniesieniu do
okresdow rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2018 r. lub po tej dacie.

Nowy MSSF 9 wchodzi w zycie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ od dnia 01.01.2018 r. lub p6znie;j,
przy czym mozliwe jest jego wczesniejsze zastosowanie. Powyzszy standard ma zastosowanie retrospektywne
przy czym nie jest wymagane przeksztatcenie danych poréwnawczych. Celem standardu jest uporzadkowanie
klasyfikacji aktywow finansowych oraz wprowadzenie jednolitych zasad podejscia do oceny utraty wartosci
dotyczacych wszystkich instrumentéw finansowych. Standard wprowadza roéwniez model rachunkowosci
zabezpieczen w celu ujednolicenia zasad ujmowania w sprawozdaniach finansowych informacji o zarzadzaniu
ryzykiem.
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-MSSF 15 — Przychody z uméw z klientami oraz zmiany do <SSF 15 — Data wejscia w Zycie MSSF 15-
zatwierdzony w UE w dniu 22.09.2016 r. ( obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 01.01.2018 r. lub po tej dacie).

MSSF 15 wprowadza nowe zasady ujmowania przychodow zastepujac dotychczasowe wytyczne wynikajace w
szczegolnosci z MSR 18- Przychody, MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz zwigzane z nimi interpretacje.
Podstawowa zasada nowego standardu jest ujmowanie przychodu w taki sposob aby odzwierciedlat transfer
przyrzeczonych towaréw lub ustug w kwocie odzwierciedlajacej warto§¢ wynagrodzenia, do ktérego Spotka
oczekuje mie¢ prawo w zamian za te towary lub ustugi. Zgodnie z w/w standardem przychdd powstaje w
momencie, gdy kontrola nad towarami lub ustugami przechodzi w rece klienta. W zaleznosci od spelnienia
okreslonych warunkéw przychody sa albo rozktadane w czasie w sposob odzwierciedlajacy wykonanie umowy
przez jednostke albo ujmowane jednorazowo w momencie przeniesienia kontroli nad towarami lub ustugami
klienta.

Standardy i Interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze nie zatwierdzone do
stosowania w UE:

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie r6znig si¢ obecnie w znaczacy sposob od regulacji przyjetych
przez Rad¢ Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci ( RMSR), z wyjatkiem ponizszych standardow,
zmian do standardow i interpretacji, ktore wedlug stanu na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie zostaty jeszcze przyjete do stosowania w UE:

- MSSF 14 — Odroczone saldo z regulowanej dzialalnos$ci ( obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 01.01.2016 r. lub po tej dacie) — Komisja Europejska postanowila nie rozpoczynaé
procesu zatwierdzenia tego tymczasowego standardu do stosowania na terenie UE do czasu wydania
ostatecznej wersji MSSF 14. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywdw i zobowigzan powstalych w
zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku gdy jednostka podejmie decyzj¢ o przejsciu na
MSR.

- MSSF 16 — Leasing ( obowiazujacy w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2019
roku lub po tej dacie) dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie ( ale pod warunkiem réwnoczesnego
zastosowania MSSF 15). Standard zast¢puje dotychczasowe regulacje dotyczace leasingu ( m.in. MSR 17) i
diametralnie zmienia podej$cie do Umoéw leasingowych o réznym charakterze, nakazujac leasingobiorcy
wykazywanie w bilansie aktywow i zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingowych, niezaleznie od ich
rodzaju.

- MSSF 17 — Umowy ubezpieczeniowe- zastapi MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe oraz powigzane
interpretacje ( obowigzujacy w odniesieniu do okreséw roOcznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2021 lub po tej
dacie) Dozwolone jest jego wczesniejsze zastosowanie ( pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF
15 1 MSSF 9). Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace uméw ubezpieczeniowych ( MSSF4).

- Zmiany do MSSF 10 — Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz MSR 28 Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach — Sprzedaz lub wniesienie aktywoéw pomiedzy inwestorem a
jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsigwzigciem oraz pozniejsze zmiany ( data wejscia w zycie
zostata odroczona do momentu zakonczenia prac badawczych nad metoda praw wiasnosci). Zmiany
doprecyzowuja rachunkowos¢ transakcji, w ktorych jednostka dominujaca traci kontrol¢ nad jednostka
zalezna, ktora nie stanowi ,, biznesu” zgodnie z definicja okreslong w MSSF 3 Potaczenia jednostek w drodze
sprzedazy wszystkich lub czgéci udzialow w tej jednostce do jednostki stowarzyszonej lub wspdlnego
przedsigwzigcia ujmowanego metoda praw wasnosci.

- Zmiany do MSR 7 - Sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych — Inicjatywa w odniesieniu do ujawnien (
obowiazuje w odniesie do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2017 lub po tej dacie). Celem zmian
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byto zwigkszenie zakresu informacji przekazywanej odbiorcom sprawozdania finansowego w zakresie
dziatalnosci finansowej jednostki poprzez dodatkowe ujawnienia zmian wartos$ci bilansowej zobowigzan
zwigzanych z finansowaniem dziatalnosci jednostki.

- Zmiany do MSR 12 — Podatek dochodowy- Ujmowanie aktywoéw z tytulu odroczonego podatku
dochodowego od niezrealizowanych strat ( obowigzuje w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych
si¢ 01.01.2017 r. Iub po tej dacie). Ich celem jest doprecyzowanie wymogoéw w zakresie ujmowania aktywow
z tytulu podatku odroczonego dotyczacych dluznych instrumentéw finansowych wycenianych w wartos$ci
godziwe;j.

- Wyjasnienia do MSSF 15 — Przychody z uméw z klientami ( obowigzujacy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2018 r. lub po tej dacie). Celem zmian w standardzie bylo wyjasnienie
watpliwosci pojawiajacych si¢ w trakcie analiz przedwdrozeniowych odnosnie: identyfikacji zobowigzania do
spetnienia §wiadczenia, wytycznych stosowania standardu w kwestii identyfikacji zleceniodawcy oraz
przychodow z licencji dotyczacych wiasnosci intelektualnej oraz okresu przejsciowego przy pierwszym
zastosowaniu nowego standardu.

- Zmiany do MSSF 2 Platnosci na bazie akcji — Klasyfikacja oraz wycena platnosci na bazie akcji (
obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2018 r. lub po tej dacie). Celem
zmian w standardzie byto doprecyzowanie ujmowania niektorych rodzajow transakcji ptatnosci na bazie akcji.

- Zmiany do MSSF 4 Umowy ubezpieczeniowe — Zastosowanie MSSF 9 Instrumenty finansowe wraz z MSSF
4 Instrumenty ubezpieczeniowe ( obowigzujace w odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢
01.01.2018 r. lub po tej dacie lub w momencie zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe po raz pierwszy)

- Zmiany do MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne — Przeniesienie nieruchomosci inwestycyjnych (
obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2018 r. lub po tej dacie).
Celem zmiany jest doprecyzowanie, ze przeniesienie z nieruchomosci lub do nieruchomosci inwestycji moze
nastapic¢ tylko wtedy, gdy nastapila zmiana sposobu uzytkowania nieruchomosci.

- Zmiany do roznych standardow — Poprawki do MSSF ( cykl 2014-2016) — dokonane zmiany w ramach
procedury wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF ( MSSF 1, MSSF 12 oraz MSR 28) ukierunkowane
glownie na rozwigzywanie niezgodno$ci i usciSlenie stownictwa ( zmiany do MSSF 12 obowigzuja w
odniesieniu do okres6w rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2017 r. lub po tej dacie, a zmiany do MSSF 1 i
MSR 28 obowiazuja w odniesie do okresow rocznych rozpoczynajacych sig¢ 01.01.2018 r. lub po tej dacie)

- Interpretacja KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych i ptatnosci zaliczkowe ( obowiazujaca w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2018 r. lub po tej dacie). Celem interpretacji jest wskazanie
w jaki sposob okresli¢ date transakcji dla celow ustalenia wlasciwego kursu ( po przeliczeniu) transakcji
zawartej w walucie obcej w sytuacji, gdy jednostka ptaci lub otrzymuje zaliczke w walucie obce;.

- Interpretacja KIMSF 23 Niepewno$¢ w ujeciu podatku dochodowego zaliczkowe ( obowiazujaca w
odniesieniu do okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ 01.01.2019 r. Iub po tej dacie). Celem interpretacji jest
wskazanie w jaki sposob ujaé w sprawozdaniu finansowym podatek dochodowy w przypadku, gdy istniejace
przepisy podatkowe moga pozostawiaé pole do interpretacji réznicy zdan pomiedzy jednostka a organami
podatkowymi.

Wedhug szacunkéw Grupy zastosowanie powyzszych standardow nie miatoby istotnego wplywu na
sprawozdanie finansowe.
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Spotka zamierza przyja¢ wymienione powyzej nowe standardy oraz zmiany standardéw i interpretacji MSSF
opublikowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosci lecz nieobowiagzujace na dzien

sprawozdawczy zgodnie z datg ich wej$cia w zycie.

6. Segmenty operacyjne

Zarzad Emitenta wyodrgbnia segmenty operacyjne w oparciu o kryterium zréznicowanych produktow i ustug.

Na potrzeby sprawozdawcze segmenty nie podlegaty taczeniu.

Kwoty aktywow i zobowigzan poszczegolnych segmentow sprawozdawczych nie sg regularnie przedstawiane i

analizowane przez kierownictwo Spoiki i nie s3 prezentowane.

6.1 Segmenty branzowe

Segmenty branzowe za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017

maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate
Wyszczegblnienie kontenery | rolnictwa | stalowe budowlane |ustugi materiaty | Razem
Przychody ogoétem 6 642 3197 851 9010 220 147 |20 066
Sprzedaz zewnetrzna 6 642 3197 851 9010 220 147120 066
Sprzedaz pomigdzy
segmentami 0
Koszty sprzedanych
wyrobow i
$wiadczonych ustug 6 669 2959 887 13 726 131 69 | 24 441
Zysk ( Strata)
brutto na sprzedazy -28 238 -36 -4 716 89 78| -4 375
Koszty sprzedazy 0
Koszty ogolnego
zarzadu 1528 844 137 2332 203 0] 5044
Zysk ( Strata) na
sprzedazy -1 556 -606 -173 -7 048 -114 78] -9419
Segmenty branzowe za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016
maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate
Wyszczegodlnienie kontenery | rolnictwa | stalowe budowlane | ustugi pozostate | Razem
Przychody ogoéltem 3029 3 885 2178 22 606 591 166 | 32 457
Sprzedaz zewnetrzna 3029 3 885 2178 22 606 591 166 | 32 457
Sprzedaz pomig¢dzy
segmentami 0
Koszty sprzedanych
wyrobow i
$wiadczonych ustug 3529 4473 2 871 21786 648 70133377
Zysk ( Strata)
brutto na sprzedazy -500 -587 -693 820 -57 9% | -921
Koszty sprzedazy 201 0 201
Koszty ogolnego
zarzadu 727 814 237 1908 11 28| 3725
Zysk ( Strata) na
sprzedazy -1 226 -1 402 -930 -1 289 -68 68 | -4 846

Segmenty branzowe za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
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maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate

Wyszczegodlnienie kontenery | rolnictwa | stalowe budowlane | ustugi pozostate | Razem

Przychody ogdtem 9392 6123 2796 38 321 1122 285 |58 038
Sprzedaz zewnetrzna 9392 6123 2 796 38 321 1122 285 |58 038
Sprzedaz pomig¢dzy
segmentami 0

Koszty sprzedanych

Wyrobow i
$wiadczonych ustug 10 589 6 870 3821 38 590 1290 143 | 61 303

Zysk ( Strata)

brutto na sprzedazy -1197 -747 -1 025 -270 -168 142 | -3 265

Koszty sprzedazy 319 0 319

Koszty ogdlnego

zarzadu 1 662 1183 507 4318 99 7769

Zysk ( Strata) na -11
sprzedazy -2 859 -1 930 -1 532 -4 906 -268 142 353

6.2 Informacje dotyczace obszaréw geograficznych
Informacje za okres od 01.01.2017 do 30.06.2017
maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate

Wyszczegblnienie kontenery | rolnictwa | stalowe budowlane |ustugi materialy | Razem
Przychody ogélem,

w tym: 6 642 3197 851 9010 220 147120 066
sprzedaz krajowa 549 0 13 5290 216 147| 6215
sprzedaz
zagraniczna 6 092 3197 838 3720 4 13 851

Informacje za okres od 01.01.2016 do 30.06.2016
maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate

Wyszczegodlnienie kontenery | rolnictwa | stalowe budowlane | ustugi pozostate | Razem

Przychody ogoélem,

w tym: 3029 3 885 2178 22 606 591 166 | 32 457
sprzedaz krajowa 253 2178 17 611 586 166 | 20 795
sprzedaz

zagraniczna 2776 3 885 4995 6 11 662

Informacje za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016
maszyny
dla konstrukcje | ustugi pozostate

Wyszczegodlnienie kontenery | rolnictwa | stalowe budowlane | ustugi pozostate | Razem
Przychody ogoélem,

w tym: 9392 6123 2796 38 321 1122 285 |58 038
sprzedaz krajowa 938 2796 28 387 971 285133376
sprzedaz
zagraniczna 8454 6123 9934 151 24 662

7. Sezonowos¢ dzialalnosci
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Spotka nie charakteryzuje si¢ typowa sezonowoscia i cyklicznoscig. Historycznie okres od poéznej jesieni do
wczesnej wiosny charakteryzowat si¢ zmniejszonym zapotrzebowaniem na oferowane przez Spotke wyroby.
Okresem najwickszej aktywnosci w zakresie produkcji do tej pory zawsze byt okres od czerwca do wrze$nia.

8. Dzialalno$¢ zaniechana

W trakcie okresu od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 r. Spotki Grupy nie zaniechaly zadnej
dziatalno$ci.

Dziatalno$¢ zaniechana dotyczy Spolki Stocznia Tczew S.A. w likwidacji.

Spotka zostata postawiona w stan likwidacji w dniu 21.01.2011 r.

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej za okres 01.01.2017 do 30.06.2017 wynidost — 664.149,18 zt. i dotyczyt:
- naliczone odsetki od zasadzonych wyptat wynagrodzen w kwocie 61.555,38 zt.
- odpisanie naleznosci przeterminowanych nie do odzyskania w kwocie 602.593,80 zt.

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej za okres 01.01.2016 do 30.06.2016 wyniost — 78.317,77 zt. i dotyczyt:
- koszty prowadzenia procesu likwidacji 16.078,14 zt.
- naliczone odsetki od zasadzonych wynagrodzen w kwocie 62.235,63 zt.

Wynik na dziatalno$ci zaniechanej za okres od 01.01.2016 do 31.12.2016 wyniost — 148.414,33 z1. i dotyczyl:
- koszty prowadzenia procesu likwidacji 23.602,94 zt.
- naliczone odsetki od zasagdzonych wynagrodzen w kwocie 124.811,39 zt.

9. Zmiany poszczegllnych wartosci szacunkowych podawane w poprzednich okresach

QOdpisy aktualizujace warto$¢ nalezno$ci

0d 01.01 sLaoere| 01.01.-30.06.2017
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci | do30.06.2016
Stan na poczatek okresu 12 756 12 756 18 074
Odpisy ujete jako koszt w okresie 2523 9029 1289
Odpisy odwrdcone ujete jako przychod w
okresie (-) -603 -3710 -127
Odpisy wykorzystane (-)
Inne zmniejszenia / zwigkszenia odpisow
Stan na koniec okresu 14 676 18 074 19 236

W okresie objetym $réodrocznym sprawozdaniem finansowym Spétki Grupy z uwagi na niepewno$¢ odzyskania
nalezno$ci dokonaly odpisu aktualizujacego ich warto$¢ na kwote 1.289 tys. zl. oraz odwrdcity odpis na taczng

kwote 127 tys. zt.

QOdpisy aktualizujace warto$¢ zapasow

od 01.01 OLOL-1 41 01.-30.06.2017
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow | do30.06.2016 31.12.2016
Stan na poczatek okresu 317 317 271
Odpisy ujete jako koszt w okresie 32 72
Odpisy odwrocone w okresie (-) -105 -117 -1
Inne zmiany ( réznice kursowe netto z
przeliczenia) 0
Stan na koniec okresu 244 271 271

W okresie sze$ciu miesiecy konczacym si¢ w dniu 30 czerwca 2017 roku Spétki Grupy dokonaty cze$ciowego

odwroécenia odpiséw w kwocie 1 tys. zt., spowodowane uptynnieniem zbgdnych zapasow.
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Rezerwy na §wiadczenia pracownicze i pozostale rezerwy

Na dzien 30 czerwca 2017 roku Spotka dokonata wyceny na przyszie $wiadczenia pracownicze z tytutu
przysztych odpraw emerytalno — rentowych oraz niewykorzystanych urlopow.

Podstawa do obliczenia rezerwy na odprawy emerytalno — rentowe na pracownika jest przewidywana kwota
odprawy emerytalnej i rentowej jaka Spotka zobowiazuje si¢ wyptaci¢ na podstawie Zakltadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy obowigzujacego Spotke.

Do aktualizacji rezerwy niezalezny aktuariusz przyjat parametry dotyczace:

a) prawdopodobienstwo $mierci zgodnie z Polskimi Tablicami Trwania Zycia 2010
odrebnie dla kobiet i me¢zczyzn

b) wskaznika rotacji zatrudnienia w Spotce

c) wiek przejécia na emeryturg zgodnie z Ustawa z 11 maja 2012 roku

d) stope¢ przysztego wzrostu wynagrodzen w Spolce

e) stope dyskontowa na jednostajnym poziomie dla kolejnych lat

Rezerwa na niewykorzystane urlopy dotyczy niewykorzystanej czesci przystugujacego pracownikowi urlopu.
Szacowane na podstawie danych zréodlowych Spotki przez jej stuzby wewnetrzne. Wyceny rezerwy dokonano
na dzien 30 czerwca 2016 r. , w ktorej to wycenie jako podstawe do naliczenia uwzgledniono sume dni urlopu
przystugujaca wszystkim pracownikom w danym okresie do wykorzystania przemnozona przez wynagrodzenie
uzyskane w Spotce w okresie ktorego dotyczy wycena i powigkszono o sktadke ZUS pracodawcy.

Dhigoterminowa

Rezerwy

na

odprawy | Rezerwy na
Rezerwy na §wiadczenia emerytalno | niewykorzystane | Pozostale
pracownicze -rentowe | urlopy rezerwy razem
za okres 01.01.- 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 808 808
Zwigkszenie rezerw ujete jako
koszt w okresie (+) 0
Zmniejszenie rezerw ujete jako
przychod w okresie (-) 0
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Stan na 30.06.2017 808 0 0 808
za okres 01.01.-31.12.2016 r.
Stan na poczatek okresu 682 682
Zwigkszenie rezerw ujete jako
koszt w okresie (+) 155 155
Zmniejszenie rezerw ujete jako
przychod w okresie (-) 29 29
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Stan na 31.12.2016 r. 808 0 0 808
Kroétkoterminowe

Rezerwy

na

odprawy | Rezerwy na
Rezerwy na §wiadczenia emerytalno | niewykorzystane | Pozostale
pracownicze -rentowe | urlopy reZerwy razem
za okres 01.01. - 30.06.2017
Stan na poczatek okresu 118 909 2763 3790
Zwigkszenie rezerw ujcte jako
koszt w okresie (+) 88 62 150
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Zmniejszenie rezerw ujete jako

przychod w okresie (-) -72 -72
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Stan na 30.06.2017 118 926 2 825 3 869
za okres 01.01.-31.12.2016 r.

Stan na poczatek okresu 40 1077 2 639 3755
Zwigkszenie rezerw ujete jako

koszt w okresie (+) 78 525 125 727
Zmniejszenie rezerw ujete jako

przychod w okresie (-) -639 -639
Zmniejszenie z tytutu wyjscia

poza Grupg Spotki zaleznej -53 -53
Wykorzystanie rezerw (-) 0
Stan na 31.12.2016 r. 118 909 2763 3790

W zwiazku z dokonanymi wycenami Spotki Grupy ujety skutki wycen w $rédrocznym

sprawozdaniu z zyskow i strat w pozycji pozostate koszty operacyjne.

NaleznoS$ci i zobowiazania z tytulu uméw o usluge budowlang

Naleznosci i zobowiazania z tyt. od 01.01 01.01.- 01.01.-
Umoéw o ustuge budowlana d030.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
Koszty budowy poniesione do dnia

bilansowego 72 904 53182 8937
Zyski narastajaco ujete do dnia

bilansowego ( +) 15175 12 170 2 266
Straty narastajaco ujete do dnia

bilansowego ( -) -78

Przychody z umowy narastajaco ujete

do dnia bilansowego 88 001 65 352 11204
Kwoty zafakturowanych do dnia

bilansowego ( faktury czg¢sciowe) 78 084 60 964 9198
Rozliczenie z tytulu umoéw na dzien

bilansowy ( per saldo) 9917 4 388 2 005
Szacowane wyniki z uméw o ustuge |od 01.01 01.01.- 01.01.-
budowlang d030.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
Kwota przychodow z ushug

budowlanych poczatkowo ustalona w

umowie 127 231 91 024 28 823
Zmiana przychodow z umowy 897 1 469

Laczna kwota przychoddéw z umowy 128 127 92 493 28 823
Kwota przychodow z tyt. Umow ujeta

jako przychody za dany okres 22 606 38321 8 867
Koszty umowy poniesione do dnia

bilansowego 72 904 53182 8937
Koszty pozostajace do realizacji

umowy 31987 23 157 16 853
Szacunkowe tgczne koszty umowy 104 891 76 339 25791
Szacunkowe laczne wyniki z uméw

o ustuge budowlang 23 237 16 154 3032

w tym:

skréconym
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zyski (+)

23 349

16 154

3032

straty(-)

-112

01.01.-
31.12.2016

30.06.2017

01.01.-

Nie fakturowane naleznosci z
kontraktow budowlanych

4 388

2 005

Zafakturowane naleznosci z
kontraktow budowlanych

4621

9724

Rozliczenia migdzyokresowe -
wycena kontraktow
dlugoterminowych

877

391

Wadia i gwarancje - naleznosci
zatrzymane

19

792

Zobowiazania z kontraktow
budowlanych

7162

4364

Rozliczenia migdzyokresowe bierne -

wycena kontraktow
dlugoterminowych

175

874

Wadia i gwarancje - zobowigzania
zatrzymane

2403

2424

Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy

30.06.2016

31.12.2016

30.06.2017

saldo na poczqtek okresu

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Rezerwa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego

3109

4020

3109

4020

3111

4979

Podatek odroczony na poczatek
okresu - per saldo

912

912

1 868

Zmiana stanu wplywajgca na:
Rachunek zyskéw i strat ( +/-)
Kapitat z aktualizacji

Inne catkowite dochody ( +/-)

-152
53

94

956
-350
124
1182

208
-111
310

Podatek odroczony na koniec
okresu - per saldo w tym:

1 064

1 868

1 660

Aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego
Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

4184

5248

3111

4979

3222

4 883

Aktywa na odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytulu podatku
odroczonego

Stan na
31.12.2016

Utworzenie

Rozwiazanie

Wykorzystanie

Stan na
30.06.2017

Odpis aktualizujacy zapasy

45

45

Odpis aktualizujacy naleznosci

1158

1156

Koszty wykonanych a nie
fakturowanych ustug

-402

33

-402

33
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Rezerwa na odprawy emerytalno

- rentowe 1 niewykorzystane

urlopy 339 3 343
ujemne roznice kursowe 7 2 7 2
Nieoptacone sktadki ZUS i

wynagrodzenia z tyt. Umow o

dzieto i zlecen 260 73 332
Odpisane kary umowne 1903 1 903
Na straty podatkowe 255 8 247
Odpisanie rezerwy do wysokosci

mozliwej do realizacji -1 076 -1 076
Utrata warto$ci udzialow 90 90
Leasing finansowy 82 82
Koszty optaty za ochrone

$rodowiska 10 5 10 5
Odsetki od zobowigzan 44 44
Odsetki od kredytow 3 2 3 2
Pozostate 483 14 483 14
Razem 3111 223 96 15 3222
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy

Rezerwa z tytulu podatku

odroczonego wplyw na Stan na Stan na
rachunek zyskow i strat 31.12.2016 | Utworzenie | Rozwiazanie | Wykorzystanie | 30.06.2017
Dodatnie réznice kursowe 22 24 22 24
Odsetki od naleznosci 58 0 58
Odsetki od pozyczek 55 55
Refundacje PFRON 1 1 0
Roznica migdzy wartoscia

podatkows a ksiggowa .

trwatych 308 308 0
Wycena akeji spotek w Grupie -32 -32 0
Rozliczenia migdzyokresowe

kosztow 159 159
Wycena kontraktow

dlugoterminowych 686 686
Razem 1256 24 299 0 981
Rezerwa z tytulu podatku

odroczonego wplyw na Stan na Stan na
kapitaly 31.12.2016 | Utworzenie | Rozwigzanie | Wykorzystanie | 30.06.2017
Roznice kursowe 0
Wycena godziwa sktadnikéw

rzeczowego majatku trwatego 3723 179 3902
Razem 3723 179 0 0 3902

10. Podatek dochodowy biezacy

Biezace obciazenie wyniku finansowego wyliczone jest na podstawie podstawy opodatkowania za dany okres
obrachunkowy. Réznica wynikajaca z zysku ( straty) podatkowej i Zysku ( straty) netto powstaje w wyniku
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odmiennosci okresu kwalifikowania kosztow jako koszty podatkowe i przychodow jako podatkowe, a takze z
pozycji przychodow i kosztow, ktore nigdy nie beda przychodem i kosztem podatkowym.
Podatek biezacy wyliczany jest w oparciu o stawke podatkowa (CIT) obowiazujaca w danym roku.

Uzgodnienie podatku dochodowego od

wyniku przed opodatkowaniem z 01.01.- 01.01.-
wykazanym w RZiS podatkiem 30.06.2016 | 31122016
dochodowym

Wynik przed opodatkowaniem -5 860 -19 576
Zastosowana stawka podatkowa 0 0
Podatek dochodowy wg. stawki -1113 -3719
Uzgodnienie podatku z tytutu:

Przychody nie podlegajace opodatkowaniu ( -) -5072 -4 150
Dodatkowe przychody (+) wczesniej sklasyfikowane

jako nie podlegajace 235 401
Koszty trwale nie stanowigce KUP ( +) 1240 4210
Koszty przej$ciowo nie stanowiace KUP (+) 3103 9194
Dodatkowe KUP (-) weze$niej sklasyfikowane jako

nie stanowigce KUP -1062 332
Pozostate -241
Podstawa opodatkowania -7 416 -10 514
Podatek dochodowy rzeczywisty wykazany w RZiS 53 0
Efektywna stawka podatku dochodowego w % -0,90 0,00

W wyniku rozliczenia réznic pomig¢dzy przepisami podatkowymi a wyniku finansowego brutto Grupa za okres |
polrocza nie wykazala w Rachunku Zyskow 1 strat podatku biezacego. Wykazany w RZiS podatek dotyczy
cze¢sci odroczonej. Efektywna stawka podatkowa za okres I potrocza 2016 roku wyniosta -0,90 %.

11. Aktywa sklasyfikowane jako dostepne do sprzedazy

W okresie od 01 stycznia do 30 czerwca 2017 r. Spotka Emitenta oraz Spétki Grupy nie zidentyfikowaty
zadnych innych poza rozpoznanymi i zidentyfikowanymi do sprzedazy na dzien 31.12.2016 roku aktywow

przeznaczonych do sprzedazy.
12. Wartosci niematerialne

Wartos$¢ poczatkowa na 01.01.2017

Wartosci
patenty | Pozostale niematerialne

oprogramowanie | znaki i warto$ci w trakcie
Wyszczegodlnienie komputerowe towarowe | licencje | niematerialne | wytwarzania | Razem
Wartos$¢ poczatkowa Brutto 303 15 893 1211
Wartos$¢ poczatkowa
umorzenia 288 742 1030
Warto$¢ netto 15 15 0 151 0 181
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Wartosci
patenty | Pozostate niematerialne
oprogramowanie | znaki i wartosci w trakcie
Wyszczegodlnienie komputerowe towarowe | licencje | niematerialne | wytwarzania | Razem
za okres od 01.01.2017 do
30.06.2017 r.
Warto$¢ bilansowa netto na
dzien 01.01.2017 r. 15 15 0 151 0 181
Nabycie przez polaczenie
jednostek gospodarczych 0
Zwigkszenia ( nabycie,
wytworzenie, leasing) 99 99
Sprzedaz Spotki zaleznej ( -) 0
Zmniejszenia ( Zbycie,
likwidacja) (-) 0
Przeszacowanie do wartosci
godziwej (+/-) 0
Amortyzacja (-) -5 -65 -70
Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci (-) 0
Odwroécenie odpisow
aktualizujgcych 0
Roznice kursowe netto z
przeliczenia(+/-) 0
Warto$¢ bilansowa netto na
dzien30.06.2017 r. 109 15 0 86 0 210
za okres od 01.01.2016 do
31.12.2016 r.
‘Wartos$¢ bilansowa netto na dzien
01.01.2016 r. 34 15 0 329 0 379
Nabycie przez potaczenie jednostek
gospodarczych 0
Zwigkszenia ( nabycie, wytworzenie,
leasing) 6 6
Sprzedaz Spoétki zaleznej ( -) 0
Zmniejszenia ( Zbycie, likwidacja) (-) 0
Przeszacowanie do warto$ci godziwej (
+/2) 0
Amortyzacja (-) -26 -179 -204
Odpisy aktualizujace z tytutu utraty
wartosci (-) 0
Odwrdcenie odpisow aktualizujacych 0
Roéznice kursowe netto z
przeliczenia(+/-) 0
Wartos¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2016 r. 15 15 0 151 0 181

Wartos$¢ koncowa na dzien 30..06.2017 r.

42/78




Raport potroczny
Od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

Wartosci
patenty | Pozostate niematerialne
oprogramowanie | znaki i wartosci w trakcie
Wyszczegodlnienie komputerowe towarowe | licencje | niematerialne | wytwarzania | Razem
Warto$¢ koncowa Brutto 402 15 0 893 0 1310
Warto$¢ konicowa umorzenia 293 0 0 807 0 1100
Warto$¢ netto 109 15 0 86 0 210
13. Rzeczowe aktywa trwale
Wartos$¢ poczatkowa na 01.01.2017
Rzeczowe
aktywa
Budynki ) Pozostate | trwale w
i Maszyny i | Srodki srodki trakcie
Wyszczegblnienie Grunty | Budowle | Urzadzenia | transportu | trwale wytwarzania | Razem
Warto$¢ poczatkowa Brutto 3362| 21161 9097 5359 1308 108 | 40 395
Warto$¢ poczatkowa umorzenia 494 8 778 6 738 3563 956 20 529
Wartos$¢ netto 2868| 12383 2359 1796 352 108 ] 19 866
Rzeczowe
aktywa
Budynki ) Pozostate | trwale w
i Maszyny i | Srodki srodki trakcie
Wyszczegdlnienie Grunty | Budowle | Urzadzenia | transportu | trwale wytwarzania | Razem
za okres od 01.01.2017 do
30.06.2017 r.
Warto$¢ bilansowa netto na
dzien 01.01.2017 r. 2868| 12383 2 359 1796 352 108 | 19 866
Nabycie przez potaczenie
jednostek gospodarczych 0
Zwigkszenia ( nabycie,
wytworzenie, leasing) 155 14 79 247
Sprzedaz Spolki zaleznej ( -) 0
Zmniejszenia ( Zbycie,
likwidacja) (-) -41 -131 -108 -281
Przeszacowanie do wartosci
godziwej ((+/-) 26 26
Amortyzacja (-) -252 -220 -281 -46 -799
Inne zmniejszenia umorzenia 126 39 7 172
Odpisy aktualizujgce z tytulu
utraty wartosci (-) 0
Odwrdcenie odpisow
aktualizujacych 0
Roznice kursowe netto z
przeliczenia(+/-) 0 -35 -9 -11 -2 -57
Warto$¢ bilansowa netto na
dzien30.06.2017 r. 2867 12097 2396 1411 325 79| 19174
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za okres od 01.01.2016 do

31.12.2016 r.

Warto$¢ bilansowa netto na

dzien 01.01.2016 r. 5102| 10646 2471 2198 392 20 809
Nabycie przez potaczenie

jednostek gospodarczych 0
Zwigkszenia ( nabycie,

wytworzenie, leasing,

reklasyfikacja) 884 89 60 125 105 108 1373
Sprzedaz Spotki zaleznej ( -) -15 -29 -44
Zmniejszenia ( Zbycie,

likwidacja) (-) -20 -441 -42 -502
Przeszacowanie do warto$ci

godziwej (+/-) 267 4976 445 509 24 6221
Amortyzacja (-) -486 -614 -606 -103 -1 810
Odpisy aktualizujace z tytulu

utraty wartosci (-) 0
Odwrdcenie odpisow

aktualizujacych 0
Reklasyfikacja do aktywow

trwalych przeznaczonych do

sprzedazy -3 386 -2 922 -6 308
Roznice kursowe netto z

przeliczenia(+/-) 1 81 17 25 4 128
Warto$¢ bilansowa netto na

dzien 31.12.2016 r. 2868 12383 2359 1796 352 108| 19 866
Wartos¢ konicowa na 30.06.2017

Rzeczowe
aktywa
Budynki Pozostale | trwate w
i Maszyny i | Srodki srodki trakcie

Wyszczegdlnienie Grunty | Budowle | Urzadzenia | transportu | trwate wytwarzania | Razem
Warto$¢ koncowa Brutto 3361 21127 9228 5216 1320 79| 40330
Warto$¢ koficowa umorzenia 494 9030 6 832 3 805 995 0] 21156
Warto$¢ netto 2867 12097 2396 1411 325 791 19174

W okresie objetym $rodrocznym sprawozdaniem finansowym, tj. w okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017 r.
Spotka nie dokonywata odpisow aktualizujacych z tytutu utraty wartosci srodkow trwatych.

Rzeczowy majatek trwaty stanowigcy | 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
zabezpieczenie zobowigzan

Hipoteka umowna ustanowiona na 4400 4 400 4400
nieruchomos$ciach — kredyt w rachunku biezacym

Bank HANLOWY CITI S.A .

Hipoteka umowna ustanowiona na 1.900 1.900 1.900
nieruchomosciach ZREMB dot. Kredytu

obrotowego udzielonego przez Bank Handlowy

CITI dla ZREMB
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Hipoteka umowna na Malachowskiego dotyczaca
kredytu w r-ku biezagcym

3.000

3.000

3000

Hipoteka umowna na nieruchomos$ci ZREMB dot.
linii rewolwingowej 1 kredytu Spotki Navimor
Invest S.A.

2.000

2.000

2000

linia gwarancyjna- bankowa Bank Handlowy S.A.

1.637

1.637

1 637

Hipoteka umowna ustanowiona na
nieruchomos$ciach ZREMB dot. Umowy zakupu
materiatow BOBREK Sp. J. Dgbrowa Goérnicza

1.100

linia gwarancyjna- ubezpieczeniowa HESTIA S.A.

1.350

1.350

1350

Zastaw rejestrowy ustanowiony na rzeczach
oznaczonych co do tozsamosci dot. Kredytu w
rachunku biezacym udzielonego przez Bank
Handlowy dla Navimor- Invest S.A.

1.793

1793

Kredyt inwestycyjny Bank Handlowy S.A.

2.600

2.600

2 600

Hipoteka przymusowa ustanowiona na
nieruchomosciach zapisanych w KW 19540
dotyczaca sktadek ZUS

585

14. Aktywa w leasingu

Zestawienie stanu posiadanych rzeczowych aktywow trwatych, uzytkowanych na podstawie umowy leasingu

finansowego.
Wartos¢ bilansowa Rzeczowe
rzeczowych aktywow Budynki ) Pozostale | aktywa
trwalych w leasingu i Maszyny i | Srodki srodki trwale w
finansowym Grunty | Budowle | urzadzenia | transportu | trwate budowie |Razem
Stan na 30.06.2017 r.
Warto$¢ bilansowa brutto 127 447 67 641
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujace 40 191 14 245
Wartos¢ bilansowa netto 0 0 88 255 53 0 396
Stan na 31.12.2016 r.
Warto$¢ bilansowa brutto 257 740 98 1095
Skumulowane umorzenie i odpisy
aktualizujace 167 276 21 464
Wartos¢ bilansowa netto 0 0 90 465 77 0 631
Stan na 30.06.2016 r.
Warto$¢ bilansowa brutto 257 919 98 1274
Skumulowane umorzenie i
odpisy aktualizujace 134 214 14 363
Wartos¢ bilansowa netto 0 0 123 705 83 0 911

Pozostajace do splaty przyszte minimalne oplaty leasingowe

Oplaty z

tytutu umow

leasingu
Zobowigzania z tytutu finansowego
umow leasingu platne w
finansowego okresie:
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od 1
roku powyzej
do 1 roku do5lat |5lat Razem

Stan na 30.06.2017 r.
Przyszte minimalne oplaty
leasingowe 274 60 334
Koszty finansowe (-) -8 -3 -11
Warto$¢ biezaca
przysztych minimalnych
optat leasingowych 266 57 0 323
Stan na 31.12.2016 r.
Przyszle minimalne oplaty
leasingowe 216 242 458
Koszty finansowe (-) -19 -7 -26
Warto$¢ biezaca przysztych
minimalnych opfat leasingowych 197 236 0 432
Stan na 30.06.2016 r.
Przyszte minimalne optaty
leasingowe 371 262 633
Koszty finansowe (-) -19 -7 -26
Warto$¢ biezaca
przysztych minimalnych
optat leasingowych 352 255 0 607

Najistotniejsze umowy leasingu finansowego:

Charakterystyka zobowiazan finansowych (leasingi) wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu.
Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen.

Charakterystyka zobowiazan
finansowych (leasingi) Zobowiazanie
wycenianych wedlug Waluta | Oprocen | Termin w krotkoter dlugoter
zamortyzowanego kosztu towanie | wymagalnosci | PLN minowe minowe

Stan na 30.06.2017 r.
Umowy leasingu do 3 lat 395 821,97 266 004,32 56 871,54
5975578-2015-00674 PLN 0,14 XI1-2017 130 745,70 163 141,25
22720/G/15 PLN 1,86 112018 45 621,00 26 626,77
22719/G/15 PLN 1,86 112018 42 059,00 24 552,53
49770/K/15 PLN 12018 39 404,16 23 542,57
23214/G/15 PLN 1,64 VII-2018 37 453,75 9 737,06 7 698,71
23213/G/15 PLN 1,64 VII-2018 20 851,12 5420,16 4284,50
23488/G/15 PLN 26 737,22 6 466,95 11948,77
7451156-1216-07157 PLN 7,30 X-2016 0,00
22919/G/15 PLN 1,64 1v-2019 30 550,00 3 889,94 19 709,56
23132/G/15 PLN 1,64 VI-2019 22 400,02 2 627,09 13 230,00
Umowy leasingu powyzej 3 lat 0,00 0,00 0,00
Leasing finansowy na dzien 30.06.2017 395 821,97 266 004,32 56 871,54
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Charakterystyka zobowigzan

finansowych (leasingi) Zobowiazanie
wycenianych wedtug Waluta | Oprocen | Termin w krotkoter dtugoter
zamortyzowanego kosztu towanie | wymagalnosci | PLN minowe minowe
Stan na 31.12.2016 r.
Umowy leasingu do 3 lat PLN 630 931,01 196 786,97 235 511,45
5975578-2015-00674 0,14 | XII-2017 155 260,50 28 452,29 134 526,06
22720/G/15 1,86 | 11-2018 50 283,00 19396,91 14 837,19
22719/G/15 1,86 | 11-2018 46 357,00 17 888,72 13 679,42
22723/G/15 7,21 | 111-2017 34 155,94 8 829,82 0,00
21306/G/14 2,61 | 112017 25261,60 7 167,84 0,00
21307/G/14 2,61 | 11-2017 69 767,26 23 483,24 0,00
22920/G/15 PLN 1,64 | IV-2017 20 409,00 10 332,57 0,00
49770/K/15 PLN 1-2018 45971,52 15 591,04 15 597,24
23151/G/15 PLN 1,64 | VI-2017 28 554,88 14 587,55 0,00
23214/G/15 PLN 1,64 | VII-2018 43 527,31 18 001,84 7 698,71
23213/G/15 PLN 1,64 | VII-2018 24 232,36 10 021,94 4284,50
23488/G/15 PLN 1,64 | VII-2018 30 850,64 11 086,20 11948,77
22219/G/15 PLN 1,64 | IV-2019 32 500,00 7 598,58 19 709,56
23132/G/15 PLN 1,64 | VI-2019 23 800,00 434843 13 230,00
Umowy leasingu powyzej 3 lat 0,00 0,00 0,00
Leasing finansowy na dzien 31.12.2016
r. 630 931,01 196 786,97 235 511,45
Charakterystyka zobowigzan
finansowych (leasingi) Zobowigzanie
wycenianych wedlug Waluta | Oprocen Termin w krotkoter dhugoter
zamortyzowanego kosztu towanie wymagalnos$ci | PLN minowe minowe
Stan na 30.06.2016 r.
Umowy leasingu do 3 lat 851 279,60 324 415,86 232 737,71
5975578-1212-09808 PLN 7,30 X-2016 0,00 0,00 0,00
9400 672 641,00 PLN 7,21 IV-2014 0,00 0,00 0,00
9400 672 631,00 PLN 7,21 IvV-2014 0,00 0,00 0,00
21306/G/14 PLN 2,61 11-2017 28 811,04 16 104,75 0,00
21307/G/14 PLN 2,61 11-2017 94 391,03 52762,28 0,00
WIBOR
5975578-1214-02117 PLN IM 11-2017 21 884,05 9964,74 0,00
WIBOR
5975578-1214-02113 PLN IM 11-2017 21 884,05 9964,77 0,00
WIBOR
5975578-1214-02112 PLN IM 11-2017 21 884,05 9 966,77 0,00
WIBOR
5975578-1214-02114 PLN IM 11-2017 21 884,05 9964,77 0,00
5975578-2015-00674 PLN 0,14 X11-2017 179 775,33 30 740,35 148 902,85
22720/G/15 PLN 1,86 11-2018 54 945,00 30 520,57 11 844,94
22719/G/15 PLN 1,86 11-2018 50 655,02 28 140,43 10 924,39
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22723/G/15 PLN 111-2017 39 410,72 19 394,26 0,00
22920/G/15 PLN 1,64 1V-2017 23 470,38 16 348,47 0,00
49770/K/15 PLN 1-2018 52 538,88 16 755,52 22 297,58
23151/G/15 PLN 1,64 VI-2017 32 634,20 22 343,77 0,00
23214/G/15 PLN 1,64 VII-2018 49 600,90 17 592,52 16 001,73
23213/G/15 PLN 1,64 VII-2018 27 613,64 9792,81 8908,47
23488/G/15 PLN 34 964,06 14 720,32 13 857,75
7451156-1216-07157 PLN 7,30 X-2016 94 933,20 9 338,76

Umowy leasingu powyzej 3 lat 59 650,02 27529,78 21 966,49
22919/G/15 PLN 1,64 IV-2019 34 450,00 16 834,15 13 435,55
23132/G/15 PLN 1,64 VI-2019 25 200,02 10 695,63 8 530,94
Leasing finansowy na dzien 30.06.2016

r. 910 929,62 351 945,64 254 704,20

15. Nieruchomosci inwestycyjne

W biezacym okresie Grupa nie posiadata zadnych nieruchomosci inwestycyjnych.

Reklasyfikacji posiadanych nieruchomosci inwestycyjnych do grupy aktywow przeznaczonych do sprzedazy

zgodnie z wymogami MSSF 5 Spotka dokonata na dzien 31.12.2016 roku
Zmiang stanu nieruchomosci inwestycyjnych zaprezentowano w tabeli ponizej.

Nieruchomosci inwestycyjne ( model wartosci | od 01.01 do |od 01.01.do |od 01.01 do
godziwej) 30.06.2016 1. | 31.12.2016 1. | 30.06.2017 r.
Warto$¢ bilansowa na poczatek okresu 2174 2174 0
Nabycia (+)

Zbycie nieruchomosci (-) -227 -227
Przeszacowanie do wartosci godziwej (

+/-) * 127
Reklasyfikacja do srodkow trwatych -974 -974
Reklasyfikacja do aktywow przeznaczonych

do sprzedazy -1 101

Transfer z poziomu 2 do poziomu 3

Warto$¢ bilansowa na koniec okresu 974 0 0

* Warto$ci wynikajace z przeszacowania nieruchomosci do wartosci godziwej zostaly zaprezentowane w

rachunku zyskow i strat w pozostalych przychodach operacyjnych.

Na dzien 30.06.2017 Spoétki Grupy nie posiadaty nieruchomosci inwestycyjnych.

W okresie sprawozdawczym Spotki Grupy uzyskaly przychody z czynszéw oraz ujety w rachunku zyskow

i strat bezposrednie koszty utrzymania nieruchomosci w nastgpujacych wysokosciach:
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01.01 do

01.01 do 01.01 do 30.06.2017 r

30.06.2016 1. 31.12.2016 .
Przychody z czynszéw 0 0

Przychody z czynszéw oraz koszty utrzymania nieruchomosci

Bezposrednie koszty operacyjne dotyczgce:
Nieruchomosci przynoszacych przychody z czynszéw 54 79 0

Nieruchomosci, ktore w danym okresie nie przyniosty przychodéw z
czynszOw

Bezposrednie koszty operacyjne 54 79 0

16. Inwestycje w jednostkach zaleznych i w pozostalych jednostkach

Udzialy lub akcje w jednostkach powiazanych
Dane zaprezentowano w kwotach szczegoétowych.

Navimor Invest S.A. Gdansk — Spotka posiada na dzien 30.06.2017 r. ogétem 4.587.800 akcji Spotki o
warto$ci nominalnej po 0,10 zl. za akcje, co daje lacznie warto§¢ nominalng 458.780,00 zi. i odpowiada 82,25
% kapitalu podstawowego i 82,25 % glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Cena Wartos¢ godziwa na | Wartos¢ godziwa na | Warto§¢  godziwa na
nabycia 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
5.444.560,00 | 7.340.480,00 5.275.970,00 1.422.218,00

Akcje posiadane przez Emitenta w Spotce zaleznej, Emitent zaklasyfikowal po Poziomu 1 przy ustalaniu
wartosci godziwej na roznych poziomach jako aktywa do ktorego wyceny dane wejsciowe do wyceny sktadnika

aktywa oparte sa na cenach notowan na aktywnych rynkach za identyczne lub bardzo podobne aktywa.

Analiza wrazliwoS$ci zmiany kursu akcji .

Tlos¢ Wartos¢
Sktadnik aktywa Inwestycje w posiadanych Kurs zdnia | posiadanego
jednostkach zaleznych akcji 30.06.2017 r. | pakietu Wplyw na wynik
4587800 0,31] 1422218,00
Wzrost kursu + 10 % 1 564 439,80 142 221,80
Spadek kursu - 10 % 1279 996,20 -142 221,80

Komentarz Zarzadu Spoétki Navimor Invest S.A. dotyczacy aktualnej sytuacji Spotki Navimor Invest S.A. zostat
umieszczony we wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania finansowego w p-kt 6 na stronach od 5 do
17 niniejszego raportu.

IRAQ - TRADE POLAND & INVESTMENT Sp. z o .0. Chojnice — Spotka posiada 78,00 % kapitatu w
kapitale podstawowym Spotki zaleznej, tj. 1.872 udzialow o warto$ci nominalnej 50 zt. Za udzial i tacznej
warto$ci nominalnej 93.600,00 zt. , co stanowi 78,00 % gloso6w na Zgromadzeniu Wsp6lnikow Spoiki.

Stocznia Tczew w likwidacji SA Teczew — Spotka posiada 100 % kapitatu w kapitale zakladowym
wynoszacym 100.000 szt. Akcji serii A o warto$ci nominalnej 1 zt. za akcje, tj. facznie 100.000,00 zt.

Navimor Z Sp. z 0.0. Gdansk — Spotka Emitenta posiada 37,74 % kapitatu w kapitale podstawowym Spotki
zaleznej, tj. 5.880 udzialow o warto$ci nominalnej 50 zi. Za udzial i tacznej wartosci nominalnej 294.000,00 zt. ,
co stanowi 37,74 % gloséw na Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki. Spotka zalezna od Emitenta, tj. Navimor
Invest S.A. posiada 10,91 % kapitatu w kapitale podstawowym Spoélki zaleznej, tj. 1.700 udziatéw o wartosci
nominalnej 50 zl. Za udzial i tacznej warto$ci nominalnej 85.000,00 zl. , co stanowi 10,91 % glosow na
Zgromadzeniu Wspolnikow Spotki.

Udzialy lub akcje w pozostalych jednostkach
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Hemex Budownictwo Sp. z o.0. Plock Spoétka posiada tacznie 557 udzialy o wartosci nominalnej 500 zl, co
daje tacznie 278.500,00 zt i odpowiada 44,92 % kapitatu podstawowego i 44,92 % gloséw na Zgromadzeniu
Wspolnikow. W trakcie roku obrotowego 2011 Zarzad Spoétki podjat decyzje o dokonaniu odpisu
aktualizujgcego warto$¢ posiadanych udzialdéw w Hemex Budownictwo. Sp. z o0.0. W zwiazku z czym
zarachowano w ciezar kosztow finansowych warto$¢ 1.736.715,29 zt Pozycja jako bilansowa nie wystepuje.
Emitent wskazuje, ze posiada znaczny udziat w kapitale podstawowym Spotki, jednak nie sprawuje kontroli nad
Spoltka 1 nie posiada zadnych danych i informacji na temat dziatalnosci tej jednostki. Emitent nie dokonuje
konsolidacji wynikow Spotki Hemex Sp. z 0.0. w ramach Grupy ZREMB.

Regionalne Centrum Innowacji i Transferu Technologii Sp. z o.0., (wcze$niej DOSCO Sp. z 0.0.)

W dniu 19.02.2016 r. Emitent dokonat zakupu 24 udzialéw po 50 zt o wartosci nominalnej za udziatl, tj. o
lacznej wartosci nominalnej 1.200,00 zi, za ceng sprzedazy 1.200,00 zt w Firmie pod nazwag DOSCO Sp. z o.0.,
optaconych gotéwka. 24 udziaty stanowia 24,00 % w kapitale podstawowym Spoétki Dosco Sp. z 0.0.

Emitent w aktywach bilansu wykazuje warto$¢ nabytych udzialéw w cenie zakupu, tj. 1.200,00 zt

W dniu 23.02.2016 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikow Spotki stosowna uchwala zmienilo nazwe
Spotki na Regionalne Centrum Innowacji i Transferu Technologii Sp. z 0.0. 1 powotato Czlonka Zarzadu Spotki
— Pana Marcina Rafata Wozikowskiego.

W dniu 19.09.2016 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Wspdlnikéw podjeto Uchwale nr 3 podwyzszajaca
kapital podstawowy Spotki z kwoty 5.000,00 zt do kwoty 6.600,00 zi, tj, o kwote 1.600,00 zt poprzez
utworzenie 32 nowych udziatow o warto$ci nominalnej po 50,00 zt za udzial, tj. lacznej wartosci nominalne;j
1.600,00 zt. Ceng emisyjng ustalono na 168,75 zt za udzial, tj. taczna cen¢ emisyjna w kwocie 5.400,00 zt.

Od dnia 19.09.2016 r. udziat % w kapitale podstawowym Spoétki posiadany przez Emitenta wynosi 24 udzialy i
stanowi 18,18 % kapitalu podstawowego Spoétki i odpowiada 18,18 % glosom na Walnym Zgromadzeniu
Wspolnikow Spotki. Wyniki finansowe Spoétki nie podlegaja konsolidacji w Grupie.

17. Instrumenty finansowe

Ponizsza tabela przedstawia wartosci bilansowe i wartosci godziwe aktywow i zobowigzan finansowych, z
wyszczegolnieniami poziomu hierarchii warto$ci godziwej dla instrumentow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej. Tabela nie zawiera informacji o wartosci godziwej aktywow i zobowigzan finansowych,
ktore nie sa wyceniane w wartosci godziwej, w przypadku, gdy ta ostatnia jest zasadniczo zblizona do wartosci
bilansowej.

a) aktywa finansowe

Warto$¢ aktywdw finansowych prezentowanych w bilansie odnosi si¢ do nastepujacych kategorii instrumentéw
finansowych

1. Pozyczki i naleznosci — PIN,

2. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat -

przeznaczone do obrotu (MSR 39.9 def. kategorii pkt a) (AWG-O),

3. Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez rachunek zyskow i strat -
wyznaczone przy poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 - def.
kategorii pkt b) (AWG-W),

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci (IUTW),
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy (ADS),
Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ),

Aktywa poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).

Nk

AKTYWA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW FINANSOWYCH WG
MSR 39

*Kategorie
Aktywa finansowe w podziale na kategorie instrumentéw
instrument6w finansowych wg MSR 39 finansowych
wg MSR 39
PiN AWG-O | AWG-W [ IUTW | ADS [ IPZ | Poza MSR39

Razem
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Stan na 30.06.2017 r.

Aktywa trwalte:

Naleznosci i pozyczki 0
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate dlugoterminowe aktywa
finansowe w tym: 0 0 0 0 564 0 0 564
- akcje Spotek notowanych 0
- akcje Spotek nienotowanych 564 564
Aktywa obrotowe: 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 17 475 17475
Pozyczki 59 59
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 1586 1586
Kategoria aktywow finansowych razem 19 120 0 0 0 564 0 0 19 684
Stan na 31.12.2016 r.

Aktywa trwale:

Naleznosci i pozyczki 0
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate dlugoterminowe aktywa
finansowe, w tym: 0 0 0 0 749 0 0 749
- akcje Spotek notowanych 0
- akcje Spotek nienotowanych 749 749
Aktywa obrotowe: 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 18 814 18 814
Pozyczki 59 59
Pochodne instrumenty finansowe 0

Pozostate krotkoterminowe aktywa

finansowe 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 2 654 2 654
Kategoria aktywow finansowych razem 21528 0 0 0 749 0 0 22277
Stan na 30.06.2016 r.

Aktywa trwalte:
Naleznosci i pozyczki 0

Pochodne instrumenty finansowe 0

Pozostate dlugoterminowe aktywa
finansowe w tym: 0 0 0 0 0 0 0 0
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- akcje Spotek notowanych 0
- akcje Spotek nienotowanych 0
Aktywa obrotowe: 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci 29 788 29 788
Pozyczki 4 4
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate krétkoterminowe aktywa
finansowe 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3309 3309
Kategoria aktywow finansowych razem 29 793 0 0 0 0 3309 33102

Zarzad Spotki okreslit, ze warto$¢ bilansowa naleznosci z tytulu dostaw i ustug wyrazona w kwotach naleznych

przyszlych zaptat traktuje si¢ jako rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;j.

a 1) Naleznosci krotkoterminowe

NALEZNOSCI
P 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017

KROTKOTERMINOWE
a) od jednostek powigzanych 40 0 4
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie 0 0 4
splaty:

- do 12 miesigcy 4

- powyzej 12 miesigcy
- inne 40
- dochodzone na drodze sadowe;j
b) naleznosci od pozostatych jednostek 29 748 18814 17079
- z tytulu dostaw i ustug, o okresie 12 696 7470 11857
splaty:

- do 12 miesigcy 12 696 7470 11857

- powyzej 12 miesigcy
- z tytutu podatkow, dotacji, cet,
ubezpieczen spotecznych i 1072 1172 1034
zdrowotnych oraz innych $wiadczen
- inne 6063 3689 2183

- niefakturowane naleznosci z
. 9917 6484 2 005

kontraktow budowlanych
Naleznosci krotkoterminowe netto, 29788 18814 17 084
razem
c) oc?pls?/ gktuahzu]qce wartos¢ 12 176 18074 19236
naleznosci
Nalezno$ci krétkoterminowe brutto, 41965 36 889 36320
razem

a 2) Krotkoterminowe aktywa finansowe
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KROTKOTERMINOWE

AKTYWA FINANSOWE 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017

a) w jednostkach zaleznych

b) w jednostkach wspotzaleznych

¢) w jednostkach stowarzyszonych

d) w znaczacym inwestorze

¢) w jednostce dominujacej

S|l o |||l o | O
=N NeBE=-N RNl =

f) w pozostatych jednostkach

B B S Bl Bl B R e -l

- udzielone pozyczki

g) srodki pienigzne i inne aktywa

pieniesne 3309 2 654 1586

- §rodki pienigzne w kasie i na

330 2454 1586
rachunkach o

- inne $rodki pieni¢zne 201

- inne aktywa pieni¢zne

Kroétkoterminowe aktywa

3313 2 654 1586
finansowe, razem

a 3) Naleznos$ci dlugoterminowe

NALEZNOSCI

DLUGOTERMINOWE 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017

a) od jednostek powigzanych 0 0 0

b) naleznosci od pozostatych jednostek 19 19 91

- z tytulu dostaw i ustug, o okresie
splaty:

- inne 19 19 91

- niefakturowane naleznosci z
kontraktow budowlanych

Naleznosci dlugoterminowe netto,
razem

19 19 91

¢) odpisy aktualizujace warto$¢
naleznosci

Naleznosci dlugoterminowe brutto,
razem

19 19 91

b) Zobowiazania finansowe

Warto$¢ zobowigzan finansowych prezentowana w bilansie odnosi si¢ do nastgpujacych kategorii instrumentow
finansowych :

1. Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - przeznaczone do
obrotu (MSR 39.9 def. kategorii pkt a) (ZWG-0),

2. Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat - wyznaczone przy
poczatkowym ujeciu do wyceny w wartosci godziwej (MSR 39.9 - def. kategorii pkt b) (ZWG-W),

3. Zobowigzania finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu (ZZK),

4. Instrumenty pochodne zabezpieczajace (IPZ),

5. Zobowigzania poza zakresem MSR 39 (Poza MSR39).

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA KATEGORIE INSTRUMENTOW
FINANSOWYCH WG MSR 39

53/78



Raport potroczny

Od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

z . I . *Kategorie
obowigzania finansowe w podziale na . .
kategorie instrumentéw finansowych wg MSR |?strumentow Razem
39 inansowych
wg MSR 39
ZWG-O ZWG-W ZZK IPZ Poza MSR39
Stan na 30.06.2017 r.
Zobowigzania diugoterminowe: 2629 854 3483
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 205 205
Leasing finansowy 57 57
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate zobowigzania 2 367 854 3221
Zobowigzania krotkoterminowe: 29 225 13 485 42709
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 19119 13 485 32 604
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dituzne 10 106 347 10 453
Leasing finansowy 266 266
Pochodne instrumenty finansowe 0
Kategoria zobowigzan finansowych razem 0 0 31796 13 485 46 805
Stan na 31.12.2016
Zobowigzania diugoterminowe: 1849 854 2703
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 457 457
Leasing finansowy 236 236
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate zobowigzania 1156 854 2010
Zobowigzania krotkoterminowe: 22 832 12 956 35788
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 11685 12 847 24 532
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 10 949 109 11 058
Leasing finansowy 198 198
Pochodne instrumenty finansowe 0
Kategoria zobowigzan finansowych razem 0 0 24 681 13 810 38 491
Stan na 30.06.2016 r.
Zobowigzania diugoterminowe: 2991 255 3 246
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 1685 0 1685
Leasing finansowy 255 255
Pochodne instrumenty finansowe 0
Pozostate zobowigzania 1306 1 306
Zobowigzania krétkoterminowe: 22 820 5572 28 391
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 13 207 5146 18 353
Kredyty, pozyczki, inne instrumenty dtuzne 9613 83 9 696
Leasing finansowy 343 343
Pochodne instrumenty finansowe 0
Kategoria zobowigzan finansowych razem 0 0 25 811 5 826 31637

Zarzad Spotki okreslil, ze warto$¢ bilansowa zobowiagzan z tytulu dostaw i uslug wyrazong w kwotach
naleznych przysztych zaptat traktuje si¢ jako rozsadne przyblizenie wartosci godziwe;.

b 1) Zobowiazania krétkoterminowe

ﬁ?{gg‘g(l)él‘i%l;’}?NOWE 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017

a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0
- inne (wg rodzaju) 0
c¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 6
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- z tytulu dostgw i ustug, o okresie 0 0 6
wymagalnosci:

- do 12 miesigcy 6
d) wobec znaczacego inwestora 13 38 277
- kredyty i pozyczki, w tym: 13 38 277

- dlugoterminowe w okresie splaty
e) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 28238 31113 36 970

- kredyty i pozyczki 9 696 11020 10176
- inne zobowigzania finansowe, w tym: 367 212 279

- odsetki od biezacych kredytow bankowych
i pozyczek 2 15 13

- z tytutu leasingu 343 197 266
Wzy;ny;ugi;rij’:ctfw i ushug, o okresie 12943 11 634 12 026

- do 12 miesigcy 12943 11634 12 025

- powyzej 12 miesigcy 1
- zaliczki otrzymane na dostawy 264 226 27
- zobowigzania wekslowe
-é ;12322; r’}l)odatk(')w, cel, ubezpieczen i innych 1 680 4 449 6179
- z tytulu wynagrodzen 575 628 1224
- dlugoterminowe w okresie sptlaty z tytutu
umowy ze Skarbem Panstwa
- inne (wg tytulow) 2712 2944 7060
raty gwarancyjne i kaucje 1409 1575 4769
fundusz gwarantowanych Swiadczen 283
pracowniczych
sporne rozrachunki 1166 1183 1183
pozostate 8 9 25
towarzystw ubezpieczen majatkowych 6 22
sktadki pracownicze potracane z list ptac 103 101 135
ochrona $rodowiska 20 55 66
g) fundusze specjalne (wg tytutdw) 141 409 657
- ZFSS 141 409 657
h) RMK 1145 851
Bniezemy na zobowigzania pracownicze i 4229 5412
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 28391 36934 44173

b 2) zobowiazania dlugoterminowe
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
a) wobec jednostek zaleznych 0 0 0
b) wobec jednostek wspotzaleznych 0 0 0
¢) wobec jednostek stowarzyszonych 0 0 0
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d) wobec znaczacego inwestora 0 0 0
¢) wobec jednostki dominujacej 0 0 0
f) wobec pozostatych jednostek 3246 1895 2552
- kredyty i1 pozyczki 1685 457 205
- umowy leasingu finansowego 255 236 57
- inne (wg rodzaju) 1306 1203 2291
pozostate 47 1035
wadia i gwarancje 1306 1156 1257
g) Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 4979 4883
h) Rezerwy na zobowigzania pracownicze 807 808
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 3246 7 681 8243
ZOBOWIAZANIA
gﬁ%%?i%?r;ggﬁﬁgg%ﬁ?gﬂgﬁéYM 30.06.2016 31.12.2016 30.06.2017
SPLATY
a) powyzej 1 roku do 3 lat 2818 7 544 7970
b) powyzej 3 do 5 lat 428 137 273
c) powyzej 5 lat
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 3246 7 681 8243

¢) Wartos¢ godziwa aktywow i zobowiazan finansowych oraz zmiany klasyfikacji
aktywow finansowych na skutek zmiany celu lub sposobu ich wykorzystania

30.06.201 | 30.06.201 | 31.12.201 | 31.12.201 | 30.06.201 | 30.06.201
Klasa instrumentu finansowego 6 6 6 6 7 7
Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
godziwa bilansowa | godziwa bilansowa | godziwa bilansowa
Aktywa 33097 33097 22277 22277 19 684 19 684
Pozyczki 4 4 59 59 59 59
Nalezno$ci z tytutu dostaw i
ustug oraz pozostate 29 788 29 788 18 814 18 814 17 475 17 475
Pochodne instrumenty finansowe 0
Papiery dtuzne 0
Akcje Spotek notowanych 0
Udzialy, akcje Spotek
nienotowanych 749 749 564 564
Pozostate aktywa finansowe -
pozostaie klasy 0
Srodki pieni¢zne i ich
ekwiwalenty 3309 3309 2 654 2 654 1 586 1586
Zobowiqgzania 31637 31637 33408 33408 46 805 46 805
Kredyty w rachunku kredytowym 2588 2588 7631 7631 1679 1679
Kredyty w rachunku biezacym 8 724 8724 3776 3776 8631 8631
Pozyczki 83 83 108 108 347 347
Dhuzne papiery warto§ciowe 0
Leasing finansowy 597 597 434 434 323 323
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Pochodne instrumenty finansowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i

ustug oraz pozostate 19 645 19 645 21460 21460 35825 35 825
18. Zobowiazania z tytulu kredytéw i pozyczek
Zobowiazania kréotkoterminowe
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW —30.06.2017 rok
Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
kredytu/pozyczki pozostala do Warunki Termin
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Wg UmMowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta
tys. zt waluta
104 KC
Umowa
Unicredit Leasing Cz AS Praga 327 KC 0,03 19.05.2018 reasekuracji
1019 PLN
Hipoteka + cesja
Wibor 3 M + praw z polisy
CITI HANDLOWY Warszawa | 1 450 PLN marza banku 30.12.2016 ubezp.
5389 PLN
Hipoteka na
majatku ZREMB
na 2.000.000+
hipoteka na
majatku Navimor
na 3.000.000+
cesja
Wibor I M + wierzytelnosci z
CITITHANDLOWY Warszawa | 6 000 PLN marza banku 30.12.2016 kontraktu
3089 PLN
Hipoteka na
Wibor 1 M 4.400.000 + cesja
CITIHANDLOWY Warszawa | 3 500 PLN +marza banku 21.12.2017 | zubezpieczenia
504 PLN | Wibor 3 M +|28.10.2018 | Hipoteka na
marza banku 1.900.000 + cesja
z polisy
CITITHANDLOWY Warszawa | 1 500 PLN
Krzysztof Kosiorek - 100 PLN 6,00 % w skali
Sobolewski 100 PLN roku 31.12.2017 Brak
Krzysztof Kosiorek - 177 PLN 5,42 % w skali
Sobolewski 250 PLN roku 31.12.2017 Brak
Jago SA Krzeszowice 70 PLN [543 % w skali Brak
70 PLN roku
! PLN ujemne saldo r-ku
Bank PKO BP Czluchow biezacego Brak
Razem 13197 10 453 PLN
PLN
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW —31.12.2016 rok
Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
kredytu/pozyczki pozostata do Warunki Termin
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Wg UMowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
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Tys. zt waluta | tys. zt waluta
3800 PLN 3775 PLN
Hipoteka na
Wibor 1 M 4.400.000 + cesja
CITITHANDLOWY Warszawa +marza banku 21.12.2017 | z ubezpieczenia
1500 PLN 588 PLN
Hipoteka na
Wibor 3 M + 1.900.000+ cesja z
CITIHANDLOWY Warszawa marza banku 26.10.2018 polisy
6 000 PLN | 5409 PLN
Hipoteka na
majatku ZREMB
na 2.000.000+
hipoteka na
majatku Navimor
na 3.000.000+
cesja
Wibor 3M wierzytelnosci z
CITIHANDLOWY Warszawa +marza banku 31.12.2016 kontraktu
250 PLN 38 PLN
Krzysztof Kosiorek - 5,42 % w skali
Sobolewski roku 30.06.2017 Brak
1450 PLN | 1064 PLN
Hipoteka na
majatku do kwoty
Wibor 3 M + 2.600.000+ cesja z
CITI HANDLOWY Warszawa marza banku 20.08.2020 polisy
! PLN ujemne saldo r-ku
Bank PKO BP Czluchow biezacego Brak
315 112
Umowa
Unicredit Leasing Cz AS Praga 0,03 19.05.2018 reasekuracji
Jago SA Krzeszowice 70 PLN ]543 % w skali Brak
70 PLN roku
Razem 13385 11 058
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW  —30.06.2016 rok
Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
kredytu/pozyczki pozostata do Warunki Termin
Nazwa (firma) jednostki | Siedziba Wg UmMowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta
tys. zt waluta
CITIHANDLOWY Warszawa 3164 PLN Wibor 1 M +]21.12.2017 | Hipoteka + cesja
3500 PLN marza banku na zapasach
CITTHANDLOWY 504 PLN Wibor 3 M +]26.10.2018 | Hipoteka na KW
1500 PLN marza banku 19540
PKO BP Cztuchow 1 PLN ujemne saldo w r- Brak
ku bankowym
CITIHANDLOWY Warszawa 5559 PLN Wibor 3 M +|31.12.2016 | Hipoteka + cesja z
6000 PLN marza banku wierzytelno$ci
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CITIHANDLOWY Warszawa 289 PLN w skali roku 6 % | 20.08.2020 | Hipoteka + cesja z
polisy
ubezpieczeniowej

1450 PLN
Unicredit Leasing Praga 109 CZK w skali roku 3,01 | 19.05.2018 | cesja  praw z
650391 | % umowy
CZK reasekuracji
315 1996500
Krzysztof Kosiorek 13 PLN w skali roku 5,42 | 30.06.2016 | Brak
1 0,
Sobolewski 250 PLN %
JAGO SA Krzeszowice 70 PLN 5,50 % w skali | 31.12.2013 | Brak
70 PLN roku
Razem 9709 PLN
13 085 PLN
Zobowiazania dlugoterminowe
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK ~ —30.06.2017 rok
Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
kredytu/pozyczki pozostala do Warunki Termin
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Wg UmMowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta
tys. zt waluta
49
Umowa
Unicredit Leasing Cz AS Praga 327 KC 0,03 19.05.2018 reasekuracji
CITIHANDLOWY Warszawa 156 PLN | Wibor 3 M +]28.10.2018 | Hipoteka na
marza banku 1.900.000 + cesja z
polisy
1500 PLN
Razem 205 PLN
1827 PLN
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK —31.12.2016
Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
kredytu/pozyczki pozostata do Warunki Termin
Nazwa (firma) jednostki Siedziba Wg UMowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta
tys. zt waluta
49
Umowa
Unicredit Leasing Cz AS Praga 315 KC 0,03 19.05.2018 reasekuracji
CITIHANDLOWY Warszawa 408 PLN |Wibor 3 M +]26.10.2018 | Hipoteka na
marza banku 1.900.000 + cesja z
olis
1 500 PLN POsy
Razem
1815 457
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW I POZYCZEK —30.06.2016 rok
Kwota
Kwota kredytu/pozyczki
kredytu/pozyczki pozostala do Warunki Termin
Nazwa (firma) jednostki | Siedziba Wg Umowy splaty oprocentowania splaty Zabezpieczenia
tys. zt waluta
tys. zt waluta
660 PLN X .
Wibor 3 M + Hipoteka 1 900 na
CITI HANDLOWY Warszawa | 1 500 PLN marza banku | 26.10.2018 KW 19540
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920 PLN
Hipoteka + cesja
Wibor 3 M + praw z polisy
CITI HANDLOWY Warszawa | 1 450 PLN marza banku 20.08.2020 ubezp.
Unicredit Leasing Praga 105 CZK 3,01% w skali|19.05.2018 | cesja praw z
982298 | roku umowy
reasekuracji
CZK
315 1996500
Razem
3265 1685
CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH WEDLUG
ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU
Charakterystyka zobowigzan . iz
finansowych wycenianych wg Waluta | Oprocentowanie w Tae"anllr:]oéci b‘i’Yaar:tsc::A‘r:a Zobowigzanie
zamortyzowanego kosztu ymag
w PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 30.06.2017 r.
_ Wibor 1 M + 31.12.2016 i
Kredyty w rachunku biezagcym PLN marza 21.12.2017 8478 8478
Umowa na zakup srodka CZK |3 % w skaliroku |19.05.2018 152 104 49
trwatego
Ujemne saldo w r-ku bankowym | PLN 1 1
Kredyty w rachunku kredytowym PLN Wibor 1 M + 26.10.2018 660 504 156
(obrotowy) marza T
Kredyty w rachunku kredytowym PLN Wibor 3 M + 20.08.2020 1019 1019
(inwestycyjny) marza e
Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne razem wg 10 310 10 106 205
stanu na dzien 30.06.2017 r.
Stan na 31.12.2016 r.
Kredyty w rachunku biezacym | PLN Wibor 1M+ 21.12.2017 9185 9185 0
Umowa na zakup srodka CZK |3 % w skaliroku |19.05.2018 161 112 49
trwatego
Ujemne saldo w r-ku bankowym | PLN 1 1
Kredyty w rachunku kredytowym PLN Wibor 1 M + 26.10.2018 996 588 408
(obrotowy) marza T
Kredyty w rachunku kredytowym PLN Wibor 3 M + 20.08.2020 1064 1064
(inwestycyjny) marza T
Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne razem wg 11 406 10 950 457
stanu na dzien 31.12.2016 r.
Stan na 30.06.2016 r.
. Wibor 1 M+ mrza | 31.12.2016 i
Kredyty w rachunku biezagcym PLN banku 21.12.2017 8723 8723
Kredyty w rachunku kredytowym PLN Wibor 3 M + 26.10.2018 1164 504 660
(obrotowy) marza banku T
Kredyty w rachunku kredytowym PLN Wibor 3 20.08.2020 1209 289 920
(inwestycyjny) M+marza banku e
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Kredyty, pozyczki, inne
instrumenty dtuzne razem wg
stanu na dzien 30.06.2016 r.

11 096

9 517

1580

CHARAKTERYSTYKA ZOBOWIAZAN FINANSOWYCH WYCENIANYCH poza MSR 39

Charakterystyka zobowigzan Termin
finansowych wycenianych poza Waluta | Oprocentowanie wymaaalnosci Wartos¢
MSR 39 ymag bilansowa | Zobowiazanie
w PLN krétkoterminowe | dtugoterminowe
Stan na 30.06.2017
Pozyczka od udziatowca PLN 000 % wekall | 31.12.2017 100 100
- ,

Pozyczka od udziatowca PLN fo’ﬁﬁ owskali 31 122017 177 177

. ,
Pozyczka z Jago SA PLN oo sbwskal 31122013 70 70 0
Stan na 30.06.2017 347 347 0
Stan na 31.12.2016

. .

Pozyczka od udziatowca PLN f’éﬁﬁ owskali | 35 66 2017 49 49 0

. ,
Pozyczka z Jago SA PLN dovwskall 31122013 70 70 0
Stan na 31.12.2016 119 119 0
Stan na 30.06.2016
Ujemne saldo w r-ku biezagcym PLN 0 0
nggg’cfvs;fnas'”g') W rachunku czK 3,01 w skali roku | 19.05.2018 215 109 105

. ,
Pozyczka z Jago SA PLN féﬁu/" wskali | 31 122013 70 70 0
Stan na 30.06.2016 285 179 105
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19. Kapitaly
Kapital podstawowy

Na dzien 30.06.2017 r. wszystkie akcje wyemitowane w ramach kapitatu podstawowego sa akcjami zwyktymi,
bez uprzywilejowania, optacone w catosci. W rownym stopniu uczestniczace w podziale dywidendy.

KAPITAL ZAKEADOWY (STRUKTURA) —30.06.2017 rok

. Rodzaj . Wartos¢ .
. Rodzaj . . Liczba .., ... | Sposob
Seria/emisja ROde“ uprzywilejowania ograniczenia akeji seru/emls}ll pokrycia .Data . Prawo do
akcji . praw do wg warto$ci . rejestracji | dywidendy
akcji i (szt.) . .| kapitatu
akcji nominalnej
A zwykte na tata
okgziciela brak brak 400.000') ~ 200.000,00 gﬁfﬁswkq 27.02.1996 | 01.01.1997
B zwykte na wplata
o‘lf':ziciela brak brak 4.000.000 ] 2.000.000,00 got%wkq 25.02.1997 | 26.02.1997
C zwykte na tata
okgziciela brak brak 900.000 ] 450.000,00 gﬁfﬁswkq 10.12.1999 | 11.12.1999
D zwykte na Whptata
okgziciela brak brak 1.000.000| - 500.000,00 gotgwka 25.04.2008 | 26.04.2008
E Zwykle Whplata
na brak brak 280.000 | 140.000,00 | gotowka
okaziciela 16.12.2010 | 1.10.2010
Whptata
F1 zwykle brak brak 320.000 | 160.000,00 | gotowka |26.04.2012 [ 01.01.2012
Whptata
F2 Zwykte Brak brak 142.500 71.250,00 | gotoéwka |29.05.2013 | 01.01.2012
Whplata
gotowka
F3 Zwykle | Brak brak 1.182.500 | 591.250,00 | +aport | 02.04.2014 | 01.01.2014
Whptata
G zwykle brak Brak 497.600 | 248.800,00 | gotowka | 12.10.2012 | 01.01.2012
Liczba akcji, razem 8.722.500
Kapital zakladowy, razem 4.361.250
Warto$¢ nominalna jednej akcji = 50 groszy

W okresie od dnia 01 stycznia 2017 do dnia 30 czerwca 2017 nie mialy miejsca zadne zmiany w ilosci i
wartosci kapitatu akcyjnego Spotki.

W okresie od dnia 01 stycznia 2016 do dnia 30 czerwca 2016 nie mialy miejsca zadne zmiany w ilosci i
wartosci kapitatu akcyjnego Spotki.

Na dzien 30.06.2017 dopuszczonych do obrotu jest 8.722.500 Akcji na taczng warto$§¢ nominalng 4.361.250,00
7t

Wykaz akeji lub uprawnien do nich ( opcji) bedacych w posiadaniu grupy oséb zarzadzajacych i
nadzorujacych wg stanu na 30.06.2017 roku. oraz na dzien publikacji niniejszego raportu.

Zarzad ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. przedstawia stan posiadanych akeji Spolki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta zgodnie z posiadajacymi informacjami wg stanu na dzien
30.06.2017 r.

Zarzad Emitenta

1. Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — 1.632.805 o warto$ci nominalnej po 0,50 zt. za akcjg, tj. taczne;j
warto$ci nominalnej 816.402,50 zt. , co stanowi 18,72 % w kapitale podstawowym Spoétki i odpowiada
18,72 % glosom na WZA Spoéiki

Czlonkowie Rady Nadzorczej Emitenta

Wedtug stanu na dzien 30.06.2017 r. oraz na dzien publikacji $rédrocznego raportu z oséb wchodzacych w
sktad Organéw Nadzorujacych Spétke akeje Spotki posiadat:
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Pan Adrian Strzelczyk bedacy Czlonkiem Rady Nadzorczej Spotki w ilosci 30.001 szt. o wartosci nominalnej
po 0,50 z1, tj. tacznej wartosci nominalnej 16.000,50 zt , co stanowito 0,37 % glosow na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spofki.

Pan Piotr Pawlikowski bgdacy Czlonkiem Rady Nadzorczej Spotki w ilosci 158.000 szt. o warto$ci nominalnej
po 0,50 z1, tj. tacznej wartosci nominalnej 79.000,00 zl, co stanowito 1,81 % gloséw na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki.

Zarzad ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A. przedstawia stan posiadanych akcji Spélki przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace Emitenta zgodnie z posiadajacymi informacjami wg stanu na dzien publikacji
raportu, tj. na dzief 29.09.2017 r.

Zarzad Emitenta

1. Krzysztof Kosiorek — Sobolewski — 1.927.805 o wartosci nominalnej po 0,50 zt. za akcje, tj. tacznej
warto$ci nominalnej 963.902,50 zt. , co stanowi 22,10 % w kapitale podstawowym Spoétki i odpowiada
22,10 % glosom na WZA Spoéiki

Cztonkowie Rady Nadzorczej Emitenta

Pan Adrian Strzelczyk bedacy Czlonkiem Rady Nadzorczej Spotki w ilosci 32.001 szt. o warto$ci nominalne;j
po 0,50 zi, tj. lacznej wartosci nominalnej 16.000,50 zt , co stanowito 0,37 % gloséw na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spoiki.

Pan Piotr Pawlikowski bedgcy Cztonkiem Rady Nadzorczej Spotki w ilosci 158.000 szt. o wartosci nominalnej
po 0,50 z1, tj. tacznej wartosci nominalnej 79.000,00 zl, co stanowito 1,81 % gloséw na walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Spofki.

Czlonkowie Zarzadu ZBM ZREMB posiadali rowniez akcje i udzialy w Spotkach zaleznych od Emitenta.
Stan posiadania akcji 1 udziatow w Spotkach zaleznych od Emitenta przez poszczegoélnych cztonkow Zarzadu
Emitenta na dzien 30.06.2017 r. przedstawia si¢ w nastepujacy sposob:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski pelnigcy funkcje Prezesa Zarzadu Emitenta i jednoczesnie pelnigcy funkcje
Prezesa Zarzadu Spotki zaleznej od Emitenta, tj. Spotki Navimor Invest S.A. oraz Spoiki zaleznej od Emitenta ,
tj. Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. na dzien 30.06.2017 posiadat:

-61.510 akcji Spotki Navimor Invest SA o warto$ci nominalnej po 0,10 zl. , tj. tacznej warto§ci nominalnej
6.151,00 zt. , co stanowito 1,10 % kapitalu podstawowego Spotki Navimor Invest S.A. oraz odpowiadato 1,10
% glosow na WZA Spotki .

- 661.400 opcji na akcje ZREMB — CHOJNICE S.A. z tyt. podpisanej pomi¢dzy Krzysztofem Kosiorek —
Sobolewskim a Spotka Navimor Z Sp. z 0.0. umowy opcji na zakup akcji

- 528 udzialow Spotki Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej po 50 zt. , tj. tacznej
warto$ci nominalnej 26.400,00 zt., co stanowito 22,00 % kapitalu podstawowego Spotki Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. oraz odpowiadato 22,00 % glosow na WZU Spoiki .

Stan posiadania akcji i udziatow w Spolkach zaleznych od Emitenta przez poszczegélnych cztonkow Zarzadu
Emitenta na dzien publikacji raportu tj. na dzien 29.09.2017 r. przedstawia si¢ w nastgpujacy sposob:

-61.510 akcji Spotki Navimor Invest SA o wartosci nominalnej po 0,10 zl. , tj. facznej warto§ci nominalnej
6.151,00 zt. , co stanowito 1,10 % kapitalu podstawowego Spotki Navimor Invest S.A. oraz odpowiadato 1,10
% glosow na WZA Spotki .

- 661.400 opcji na akcje ZREMB — CHOJINICE S.A. z tyt. podpisanej pomiedzy Krzysztofem Kosiorek —
Sobolewskim a Spétka Navimor Z Sp. z 0.0. umowy opcji na zakup akcji
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- 528 udziatow Spotki Iraq Poland Trade & Investment Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej po 50 zt. , tj. tacznej
warto$ci nominalnej 26.400,00 zt., co stanowito 22,00 % kapitalu podstawowego Spotki Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. oraz odpowiadato 22,00 % glosow na WZU Spoéiki .

Akcje whasne
Dane w tabeli przedstawiono w wartosciach rzeczywistych bez zaokraglen.

Stan na
30.06.2016

Spotka
posiadajaca
Akcje
ZREMB

% w
kapitale | Stan na
Emitenta | 30.06.2017

% w
kapitale
Emitenta

Stan na
cena nabycia | Ilos¢ Akcji | 31.12.2016

% w
kapitale
Emitenta

Navimor-
Invest S.A.
Iraqg-
Poland
Trade

&
Investment
Sp. z 0.0.
Navimor Z
Sp. z 0.0.
Emitent

312 500,00 125 000 312 500,00 1,43 | 500 000,00 2,29

737 500,00 295 000 750 000,00 3,44 750 000,00 3,44

0,00
0,73

1 674 500,00
82 597,23

7,74

82.597,23 63313 82 597,23 0,73

312 500,00

737 500,00

82 597,23

1,43

3,38

0,73

Razem
Akcje
wlasne

1132 597,23 483 313 1145 097,23 5,603 007 097,23 14,20

1132 597,23

5,54

Spotka na dzien 31.12.2014 dokonala zmiany prezentacji akcji wlasnych. Do dnia 31.12.2014 roku Spoéika
prezentowala akcje wlasne w aktywach bilansu w warto$ci godziwej

Od dnia 01.01.2015 Spotka prezentuje Akcje wlasne w Pasywach bilansu ze znakiem minus w wartosci ich
nabycia przez podmioty zalezne.

Kapital zapasowy

Specyfikacja zrodta kapitatu 30.06.2016 | 31.12.2016 | 30.06.2017
Ustanowiony z podziatu wyniku finansowego 17 300 17313 17 322
Ze sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej 11033 11033 11033
Pozostaly kapital zapasowy 116 -8 -5
Razem 28 449 28 338 28 350

Kapitat zapasowy zostat utworzony przez Spotke z podziatu zysku netto.

Pozostale kapitaly rezerwowe

- wg stanu na 30.06.2016 r. wynosit 15 146
—wg stanu na 31.12.2016 r. wynosit  19.907
- wg stanu na 30.06.2017 r. wynosit  19.866

Kapitat z aktualizacji wyceny powstat z tytutu réznic w wycenie wartosci srodkow trwatych powstatych w
wyniku aktualizacji wyceny dokonywanej na podstawie odrgbnych obowiazujacych przepisow, a takze z
pozostatych kapitatow rezerwowych.

Wartos$¢ ta nie moze by¢ przeznaczona do podziatu.
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Udzialy niekontrolujace

Spotka w okresie wyodrgbnita z kapitatéw wlasnych ogoélem kapitaly niekontrolujace, prezentujac
wyodrebnienie w zestawieniu zmian kapitatow wlasnych w poszczeg6lnych okresach.

W wyniku wyodrebnienia kapitaldéw niekontrolujgcych nastgpito przemieszczenie czgsci kapitaldow dotyczacych
zyskow 1 strat za poprzednie i obecny okres oraz czgséci kapitalu zakladowego Spoétek zaleznych z kapitalow
wlasnych Grupy do Kapitatow niekontrolujacych.

Stan kapitalow niekontrolujacych na poszczegolne okresy przedstawiono w tabeli ponizej:

Udziat % Udziat % Udziat %

w w w

kapitale kapitale kapitale
Stan na wlasnym | Stan na wlasnym | Stan na wilasnym

30.06.2016 |ogotem |31.12.2016 | ogdtem | 30.06.2017 | ogdlem

-691 -3,85 -2 005 - 19,18 -3200 794,05

20. Specyfikacja pozostalych pozycji ujetych w rachunki zyskow i strat

Koszty dzialalno$ci Spotki
a) Koszty rodzajowe

KOSZTY WEDLUG RODZAJU 01.01.-30.06.2016 311212(())116- 01.01.-30.06.2017
a) amortyzacja 1014 2017 864
b) zuzycie materiatéw i energii 8952 16 085 7517
¢) ustugi obce 13 048 27 884 8201
d) podatki i optaty 531 673 525
e) wynagrodzenia 8 346 16 104 7592
?Wlilggizpé:i:;enia spoteczne i inne 2935 3797 1 964
g) pozostale koszty rodzajowe (z tytutu) 575 1401 947

- koszty podrozy stuzbowych 230 412 186

- reklama publiczna 6 12 0

- fundusz reprezentacji i reklamy 6 32 2

- koszty ubezpieczen majatkowych 210 579 45

- inne koszty 123 366 714
w tym ustugi doradztwa 65 127 240
Koszty wedlug rodzaju, razem 34701 67 961 27 609
o ok
Koszty Wytworzegia produkt()\y na wlasne 0 1 79
potrzeby jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) -201 -319
lll(j(;fﬁltl};)ogélnego zarzadu (wielko$é 3725 7769 5044
;(r(:)sgltl lis;)(;tv:vorzema sprzedanych 33 307 61 160 24 372

b) Pozostala dzialalno$¢ operacyjna
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INNE PRZYCHODY OPERACYINE 30062016 31123016 30063017
a) rozwigzane rezerwy (z tytutu) 789 174 338
;er;z rs'v\:]viadczenia pracownicze z tyt. wyplat lub aktualizacji 780 165 7
na sprawy sadowe
rozwi.qzanie wczes’piej utworzopych rezerw na skutek 7 g 266
ustania przyczyny ich utworzenia
b) pozostate, w tym: 1891 1 640 477
- zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych** 50
zwrot kosztow sadowych i egzekucyjnych 1 60 4
zaptata spisanych nalezno$ci i objgtych odpisem i
odwrodcenie odpisow aktualizujacych naleznosci 422 397 127
naliczenie kar umownych 897
- przywrdcenie wartosci zapasow 56 33
- odpisanie przeterminowanych zobowigzan 32 455
- odszkodowania z tytutu likwidacji szkod 85 106 70
- otrzymane dotacje 14 14 11
- otrzymane darowizny 44 80
- wynik na utracie kontroli Navimor Z i sprzedazy 91
ALMOR
pozostate 339 402 214
Inne przychody operacyjne, razem 2681 1814 814
INNE KOSZTY OPERACYINE 30062016 31123016 30063017
a) utworzone rezerwy (z tytutu) 744 938 262
- rezerwy na odprawy i urlopy 724 242 89
- rezerwa na sprawy sadowe 351 28
- na przyszle kary 198 -61
- na koszty zwigzane z restrukturyzacja 200
- pozostate 20 146 5
b) pozostate, w tym: 2789 6803 314
- aktualizacja wartosci aktywow nie finansowych * 35
strata ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych 7 33 6
- koszty likwidacji szkod 23 43
- odpis aktualizujacy naleznosci 2251 5530 41
- oplaty sadowe i koszty egzekucyjne 111 310 20
- ngleinos’gi prz.edawni.on(.e, umorzone i niesciggalne (nie 298
objete odpisami aktualizujacymi)
- sktadki na rzecz organizacji spotecznych 6 6 12
- kary, grzywny i mandaty 273 370
- reklamacje uzasadnione 11 1
- poniesione koszty restrukturyzacji 50
pozostate 118 237 183
Inne koszty operacyjne, razem 3534 7741 575
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¢) Dzialalnos¢ finansowa

PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU 01.01.- 01.01.- 01.01.-
ODSETEK 30.06.2016 31.12.2016 | 30.06.2017
a) z tytulu udzielonych pozyczek 0 0 0

- od jednostek powigzanych, w tym:
- od jednostek zaleznych

- od pozostatych jednostek 0
b) pozostate odsetki 176 141 22
- od jednostek powigzanych, w tym:

- od jednostek zaleznych

- od pozostatych jednostek 176 141 22
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 177 141 22
01.01.- 01.01.- 01.01.-

INNE PRZYCHODY FINANSOWE 30.06.2016 31.12.2016 | 30.06.2017

a) nadwyzka dodatnich réznic kursowych*** 302 250 0
- zrealizowane 57 33
- niezrealizowane 245 217

b) rozwigzanie rezerw (z tytutu)

¢) pozostate, w tym: 0 1 0
- rozwigzanie odpisu aktualizujacego odsetki od

naleznosci

- pozostate 1 0

d) wycena akcji wedlug wartosci notowan na GPW
Spolki zaleznej

Inne przychody finansowe, razem 302 251 0
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK | 39063015 | 31122016 30062017
a) od kredytow i pozyczek 126 332 89

- dla jednostek powiazanych, w tym: 2 1 0

- od znaczacego inwestora 2 2

- od jednostek zaleznych 0

- od pozostatych jednostek 124 331 89

b) pozostate odsetki 197 411 652

- od pozostatych jednostek 197 411 652
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 322 743 741
INNE KOSZTY FINANSOWE 30062016 | 31123015 | 30063017
a) nadwyzka ujemnych réznic kursowych*** 3 52 167

- zrealizowane 4 52 85

- niezrealizowane 4 0 81

b) utworzone rezerwy (z tytutu)
- na odsetki od naleznosci

¢) pozostate, w tym: 308 1781 190
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- strata ze zbycia inwestycji** 198 333 9
- aktualizacja wartosci inwestycji 15 1409 147
- odpis aktualizujacy odsetki od naleznosci 88 18

- koszty gwarancji i sekurytyzacji 6 6

pozostale 14 34
Inne koszty finansowe, razem 316 1833 357

d) Podzial zysku za rok poprzedni

Dane dotyczace podziatu wyniku Spotki dominujacej za rok poprzedni

Zwickszenie Pozostawienie
Okres Zysk/ strata netto Kapitatu Dywidendy PokryC}e strat z | do rozliczenia
w PLN lat ubiegltych | w przysztym
Zapasowego .
okresie
01.01.2016
31.12.2016 - 22.996.047,66 0,00 0,00 0,00 | 22.996.047,66

21. Pozycje wplywajace na aktywa, zobowiazania, kapital, wynik finansowy netto

W ciagu prezentowanego okresu §rodrocznego nie miaty miejsce nietypowe transakcje istotnie wpltywajace na
poszczegblne pozycje bilansowe.

W zwigzku z nabyciem w roku 2010 znacznego pakietu udziatéw ( akcji) w Spdtce Navimor Invest S.A. do dnia
31. grudnia 2011 r. Spétka nabyte w kapitale podstawowym akcje wyceniata i prezentowata w sprawozdaniu
finansowym wedlug ceny ich nabycia. W dniu 29 czerwca roku 2011 Spoétka zalezna od Emitenta Navimor
Invest S.A. debiutowala na rynku New Connect na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Od dnia
01 stycznia 2012 roku akcje Spotki wyceniane s3 wedlug aktualnego kursu notowanego na New Connect w
dniu bilansowym, a réznice z wyceny godziwej ustalone jako réznica pomiedzy aktualng warto$cia posiadanego
pakietu akcji a cena nabycia odnoszone sa w przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow 1 strat.

22. Emisje, wykup i splaty dluznych i kapitalowych papieré6w wartosciowych .

W okresie objetym $rdédrocznym raportem nie wystapity.

23. Wyplacone dywidendy ( lacznie lub w przeliczeniu na jedna akcj¢), z podzialem na akcje zwykle i
pozostale akcje.

W okresie od 01.01.2017 do 30.06.2017 r. zadna ze Spoétek Grupy Kapitatlowej
deklarowata wyptaty dywidendy.

nie wyplacala ani nie
24. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu srédrocznego, ktore nie zostaly odzwierciedlone
w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za dany okres srédroczny.
Po dniu 30.06.2017 roku , do dnia publikacji §rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy, w Spoétkach wchodzacych w sktad Grupy zaszly nastgpujace zdarzenia, ktore nie zostaly opisane w
niniejszym dokumencie nigdzie indziej:
Spétka dominujaca

Na dzien 27 czerwca 2017 r. zostal wyznaczony termin zwotania Zgromadzenia Wierzycieli Spotki. W

dniu 27 czerwca Zgromadzenie zostalo decyzja Sadu przesunig¢te o jeden miesiac, tj. na dzien 27 lipca
2017 roku.

W dniu 27 lipca 2017 r. Zgromadzenie Wierzycieli Spotki przegtosowalo i przyjeto propozycje uktadowe
przedstawione przez Zarzad Spotki. W dniu 12 wrze$nia 2017 roku na wyznaczonym przez Sad terminie
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rozprawy w sprawie zatwierdzenia przegtosowanego uktadu Spotki, Sad postanowil odroczy¢ wydanie
postanowienia w przedmiocie zatwierdzenia uktadu do dnia 26 wrzesnia 2017 roku

W dniu 26 wrzesnia 2017 roku Sad Rejonowy Gdansk Péilnoc w Gdansku, VI Wydzial Gospodarczy
wydat postanowienie o odmowie zatwierdzenia ukladu w postaci przyjetej na Zgromadzeniu Wierzycieli
Spoiki, ktére odbylo si¢ w dniu 27 lipca 2017 roku. Postanowienie Sadu nie jest prawomocne, Spoice

przystuguje zazalenie.

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi MSR 34.15

Spotka nie jest strong w zadnej z transakcji z zadnym z podmiotow powigzanych, ktdrej rownowarto$é
przekroczytaby kwote 500 tys. EUR.

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A. dokonal w
ramach Grupy Kapitatlowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

nastepujacych transakcji:

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka Emitenta dokonywata transakeji sprzedazy do jednostek zaleznych.
Specyfikacje przychodoéw oraz naleznosci przedstawiono w tabeli ponize;j:

Przychody z dziatalnosci

Naleznosci brutto przed

operacyjnej pomniejszeniem o odpisy

od 01.01|od 01.01|od 01.01
Jednostka powigzana do do do

31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017
Sprzedaz do:
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. 2 1 1 22 20 23
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 0 0 0 70 70 70
Navimor Invest S.A. 0 0 46 2002 0 2022
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Razem 2 1 47 2095 91 2115

Spotka w zwiagzku z niepewnoscia splaty naleznosci od jednostek powigzanych dokonywata w koszty rachunku
zyskow 1 strat odpisow aktualizujacych naleznosci.
Zestawienie dokonanych odpisow w poszczegolnych okresach przedstawiono w tabeli ponize;j:

Odpis naleznosci z tytutu dostaw i

Odpis

naleznos$ci

z tytulu

udzielonych pozyczek dokonany w

ustug dokonany w okresie okresie

od 01.01|{od 01.01|od 01.01|od 01.01|od 01.01|od 01.01
Jednostka powigzana do do do do do do

31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. 3 1 1 0 0 0
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 0 0 0 20 20 0
Navimor Invest S.A. 0 0 0 2 000 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Razem odpisy ujete w
kosztach 3 1 1 2 020 20 0

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka dokonywata zakupu oraz posiada niezaptacone zobowigzania.
Specyfikacja kwot zakupu i zobowigzan prezentuje tabela ponizej:
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Koszty z dzialalno$ci operacyjnej Zobowigzania

od 01.01|od 01.01|od 01.01
Jednostka powigzana do do do

31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017
Zakup od:
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. 28 28 0 0 0 0
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 0 0 0 0 0 0
Navimor Invest S.A. 0 0 0 0 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Razem 28 28 0 0 0 0

W ramach prowadzonej dziatalnosci Spotka udzielata i otrzymywata pozyczki.
Specyfikacja pozyczek udzielonych i otrzymanych w poszczegdlnych okresach zostata zaprezentowana ponize;j:

Pozyczki udzielone w okresie Pozyczki otrzymane w okresie
od 01.01|od 01.01|od 01.01|od 01.01|od 01.01|od 01.01
do do do do do do
31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017 | 31.12.2016 | 30.06.2016 | 30.06.2017
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Krzysztof Kosiorek -
Sobolewski 100
Stocznia Tczew S.A. w
likwidacji 20 20 0 0 0 0
Navimor Invest S.A. 0 0 0 106 0 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0
Razem odpisy ujete w
kosztach 20 20 0 106 0 100

Naleznosci z tytulu pozyczek brutto przed pomniejszeniem o odpisy zostaty zaprezentowane w tabeli ponize;j:

Stan na Stan na
Podmiot Stan na 31.12.2016 30.06.2016 30.06.2017
Iraq Poland Trade &
Investment Sp. z 0.0. 124 124 0
Stocznia Tczew SA w
likwidacji 3464 3464 3464
Navimor Invest SA 0
Navimor Z Sp. z 0.0. 0
Razem 3 588 3 588 3 464

Pozostale transakcje w Grupie w okresie od 01.01.2017 r. do 30.06.2017 r. obejmujace transakcje pomiedzy Spétkami
Grupy z wylaczeniem Spolki Emitenta, z uwagi na fakt prezentacji transakcji dokonanych przez Spétke Emitenta w
tabelach zaprezentowanych powyzej.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.o0.
dokonal w ramach Grupy Kapitalowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
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nastepujacych transakcji:

Spotka dokonata sprzedazy swych ustug w okresie I potrocza 2017 r. na kwote

- 2 tys. zt. do Spotki Navimor Invest S.A.

Spotka w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym uzyskala pozyczke w kwocie 177 tys.
zt. pochodzaca od Pana Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego. Pozyczka miata na celu sfinansowanie ptatnosci
biezacych zobowiazan Spotki. Saldo zobowigzan z tytutu otrzymanych pozyczek na dzien 30.06.2017 wynosi
177 tys. zt.

Warunki otrzymanej pozyczki:

- kwota pozyczki do wysokosci 250 tys. zt.

- warunki oprocentowania 5,42 % w skali roku.

- zabezpieczenie : brak

- termin sptaty 31.12.2017

Pozostale transakcje Spotki dotyczyty transakcji ze Spoétka Emitenta i zostaly zaprezentowane z poziomu
Emitenta w tabelach powyze;.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Stocznia Tczew S.A. w likwidacji nie
dokonala zadnych transakcji w ramach Grupy Kapitalowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

Wszystkie salda zobowigzan wykazane z sprawozdaniu finansowym jednostki a dotyczace podmiotow
powiazanych dotycza Spotki Emitenta i zostaly zaprezentowane z poziomu Spotki Emitenta w tabelach
powyzej.

Navimor Invest S.A.

W okresie od 01 stycznia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku Navimor-Invest S.A. dokonal w
ramach Grupy Kapitalowej ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.

nastepujacych transakcji:

- sprzedaz ustug do Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. w wysokosci 2 tys. zt.

- zakup ustug ze Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. w wysokosci 32 tys. zt.

- saldo naleznos$ci dotyczacych Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. w kwocie 4 tys. zk.

- saldo zobowiazan dotyczacych Spotki Navimor Z Sp. z 0.0. w kwocie 6 tys. zt.

Pozostate transakcje dokonane w ramach dziatalnosci Grupy Kapitalowej ZREMB — CHOJNICE S.A.
dotyczyly transakcji ze Spotkag dominujaca w Grupie i zostalty zaprezentowane z poziomu Spoétki Emitenta w
tabelach powyze;j.

26. Zmiany zobowiazan warunkowych i aktywoéw warunkowych, ktére nastapily od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego podziale na poszczegélne Spotki
Grupy.

ZREMB - CHOJNICE S.A.

W okresie I pétrocza 2017 nie wystgpity

Navimor Invest S.A.

Spotka samodzielnie nie wystawia gwarancji, ani nie udziela porgczen.
Na dzien 30.06.2017 r. Spotka korzystata z nastgpujacych bankowych linii gwarancyjnych:

W dniu 10 lipca 2014 r Spoétka podpisata umowe ramowa o lini¢ na udzielenie gwarancji bankowych z Citibank
Europe plc w Czechach w wysokos$ci 10 000 000,00 CZK. Zabezpieczeniem umowy jest:

- hipoteka umowna do kwoty 10.000.000,00 koron czeskich na nieruchomosci potozonej we Vranianach w
Czechach, objetej ksiega nr 457770174

Zgodnie z aneksem do niniejszej umowy zawartym w dniu 13 kwietnia 20151 kwota umowy wynosi 750 000,00
USD, na dzien 30.06.2017 r. kwota ta zostata zablokowana do wysokosci wykazanej ponize;.
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Wykaz gwarancji bankowych na dzien

Projekt Beneficjent kwota Bank | Termin Gwarancja Uwagi
Opava, Povodi Odry, s.p. 322 200,00 PLN | Citi Do 30.06.2018 | Gwar. nalezytego | Umowa ramows
Karlovice 2 000 000,00 CZK wykonania-w okresie | gwarancyjna
obowigzywania gwarancji
VD Brandys Povodi Labe, s.p. 620 235,00 PLN | Citi Do 01.03.2018 | Gwar. nalezytego | Umowa ramows
3850 000,00 CZK wykonania gwarancyjna
Jez Dolsko Povodi Labe, s.p. 69 434,10 PLN | KB Do 14.11.2021 | Gwar. nalezytego | Umowa ramows
431 000,00 CZK wykonania-w okresie | gwarancyjna
obowiazywania gwarancji
PPO Zamberk Povodi Labe, s.p. 675 234,54 PLN | KB 31.01.2020 Gwar. nalezytego | Umowa ramowz:
4191 400,00 CZK wykonania gwarancyjna
Chrudimka Povodi Labe, s.p. 55273,41PLN | KB 31.01.2018 Gwar. nalezytego | Umowa ramows
343 100,00 CZK wykonania gwarancyjna
Cernilovsky Povodi Labe, s.p. 19332,00 PLN | KB 29.07.2017 PROMESA Gwar. | Umowa ramows
potok 120 000,00 CZK nalezytego wykonania gwarancyjna
VD Bedtichov Povodi Labe, s.p. 98 883,18 PLN | KB 31.12.2018 Gwar. nalezytego | Umowa ramowz:
613 800,00 CZK wykonania gwarancyjna
Chlistovicky Povodi Labe 74 106,00 PLN | KB 10.08.2017 Gwarancja za  ofertu | Umowa ramows
potok 460 000,00 CZK (vadium) gwarancyjna
Markousovicky | Lesy Ceské | 102942,90PLN | KB 28.02.2018 Gwar. nalezytego | Umowa ramows
potok republiky s.p. 639 000,00 CZK wykonania gwarancyjna
razem 2037641,13 PLN
12 648 300,00 CZK

Na dzien 30.06.2017 r Spotka nie posiada zawartych gwarancji bankowych na rynku krajowym

Ponadto Spotka w ramach podpisanych umow linii gwarancyjnych ubezpieczeniowych uzyskuje gwarancje
zaptaty wadium, nalezytego wykonania i usunig¢cia wad i usterek:

- ERGO Hestia- limit zablokowany - zabezpieczeniem jest 5 sztuk weksli In blanco wystawionych przez
zobowigzanego. Umowa zawarta jest na czas nieokre§lony. Kwota wykorzystanego limitu na dzien 30,06,2017
r. wynosi 2 655 929,78 zt

Dodatkowo zabezpieczenie stanowi hipoteka umowna na nieruchomos$ci w Rekcinie na kwote 1 350 000,00 zt

-Inter Risk S.A.- limit zablokowany. Zabezpieczeniem jest 5 sztuk weksli in blanco wystawionych przez
zobowiazanego oraz §rodki trwate o wartosci 350 000,00 zt. Umowa zawarta jest na czas nieokreslony. Kwota
wykorzystanego limitu na dzien 30.06.2017 r. wynosi 2 419 874,79 z1,

-PZU S.A.- umowa wstrzymana. Zabezpieczeniem sg 3 weksle in blanco wystawione przez zobowigzanego.
Umowa zostala zawarta na czas nieokreslony . Kwota wykorzystanego limitu na dzien 30,06,2017 r. wynosi 73
615,78 zt.

-WARTA S.A.- limit zablokowany. Zabezpieczeniem jest 6 weksli In blanco wystawionych przez
zamawiajacego. Umowa zostata zawarta na okres do dnia 19.09.2013. Kwota wykorzystanego limitu na dzien
30.06.2017r . wynosi 96 890,51zt

-EUROPA - limit zablokowany. Zabezpieczeniem jest 5 weksli In blanco wystawionych przez zamawiajacego.
Umowa zostala zawarta do dnia 20.02.2016 r . Kwota wykorzystanego limitu na dzien 30.06.2017 r wynosi
494 800,59 zt
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Dodatkowo Spétka udzielita inwestorom w I pdtroczu 2017 r gwarancji

196 631,72 zt

gotowkowych na laczna kwote

W ramach powyzszych kwot wykorzystanych limitow gwarancyjnych Spotka na dzien 30.06.2017 nie posiada

zawartych gwarancji wadialnych .

Na dzien 30.06.2017 zobowigzania warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii gwarancyjnych w
towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek na
rynku polskim wynosza 3 770 243,73zt
Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen.

Nr | Beneficjent gwarancji Stan na zwigkszenia | zmniejszenia | stan na 30.06.2017 | Data Rodzaj Gwarant
bud. 31.12.2016 wygasni ¢ci | gwarancji
a
rrrr-mm-dd
84 | ZMIUW w Olsztynie 10 162,28 10 162,28 2017-11-15 | wady i usterki | Interrisk
89 | Urzad Morski w Stupsku 73 615,78 73 615,78 2018-06-15 | wady i usterki | PZU
91 Gmina Miasto Szczecin 83 025,00 83 025,00 2018-07-29 | wady i usterki | Interrisk
92 | RZGW Wroctaw 404 936,96 404 936,96 2018-12-01 | wady i usterki | Interrisk
94 | RZGW Wroctaw 143 860,42 143 860,42 2018-06-15 | wady i usterki | Interrisk
100 | RZGW Gliwice 2 164 500,44 2 164 500,44 0,00 2017-05-27 | nalezyte Hestia
103 | Gmina Stegna 41 997,67 41 997,67 0,00 2017-05-15 | wady i usterki | WARTA
104 | Urzad Morski w Gdyni 5998742 59 987,42 2017-08-14 | wady I usterki | WARTA
105 | Urzad Morski w Gdyni 36 903,09 36 903,09 2017-09-14 | wady I usterki | WARTA
107 | Urzad Morski w Szczecinie 156 749,39 156 749,39 2017-11-15 | wady i usterki | Interrisk
108 | Urzad Morski w Gdyni 183 783,33 183 783,33 2018-07-16 | wady i usterki | Interrisk
110 | Zarzad Morskiego Portu Gdynia 95 836,62 95 836,62 2020-02-20 | wady i usterki | Interrisk
111 | Urzad Morski w Gdyni 84 748,94 84 748,94 2018-01-24 | wady i usterki | Interrisk
113 | Gmina Miasto Ustka 135 895,93 135 895,93 2020-11-17 | wady i usterki | Interrisk
114 | Gmina Miasto Ustka 379 755,86 379 755,86 2020-08-19 | wady i usterki | interrisk
115 | MPWi K S.A. Warszawa 69 925,50 69 925,50 2017-11-15 | wady i usterki |  nterrisk
116 | Zarzad Morskiego Portu Gdansk 13 050,00 13 050,00 2017-12-15 | wady i usterki | Interrisk
S.A
117 | Gmina Kérnik 128 880,00 128 880,00 2020-12-29 | wady i usterki | Hestia
118 | RZGW wGdansku 298 491,83 298 491,83 2022-07-17 | wady i usterki | Interrisk
118 | RZGW wGdansku 21291,31 2129131 2019-02-14 | wady i usterki | Hestia
119 | Urzad Morski w Gdyni 7342,78 7342,78 2017-12-10 | wady i usterki | Hestia
120 | Gmina Miasto Ustka 21 380,16 21 380,16 2020-05-30 | wady i usterki | Nastia
121 | Zarzad Morskiego Portu Gdansk 12 158,05 12 158,05 2018-06-03 | wady i usterki | Hestia
5.A
121 | Zarzad Morskiego Portu Gdansk 23 840,47 23 840,47 2020-01-06 | wady i usterki | Hestia
S.A
121 | Zarzad Morskiego Portu Gdansk 23 736,93 23 736,93 2019-11-28 | wady i usterki | I nterrisk
S.A.
121 | WOC etap IV 0,00 68 933,93 68 933,93 2017-10-31 | nalezyte gotowka
122 | Urzad Morski w Gdyni 276 536,57 276 536,57 2019-09-30 | wady i usterki | Hestia
123 | Urzad Morski w Gdyni 182 664,72 182 664,72 2021-06-21 | wady i usterki | Interrisk
124 | Urzad Morski w Stupsku 494 800,59 494 800,59 2022-01-02 | wady i usterki | Europa
127 | Stowinski Park Narodowy 7 409,13 7 409,13 2020-08-13 | wady i usterki | Interrisk
130 | Zarzad Morskiego Portu Gdansk 10 498,00 10 498,00 2019-10-11 | wady i usterki | Interrisk
S.A
132 | Energa Wytwarzanie S.A. 121 937,94 85 356,56 36 581,38 2022-01-27 | nalezyte Interrisk
133 | RZGW Wroctaw 80 205,00 18 558,57 98 763,57 2017-09-30 | nalezyte Interrisk
134 | Gmina Pobiedziska 0,00 72 257,79 72 257,79 2017-09-13 | nalezyte gotowka
138 | Zarzad Morskiego Portu Gdansk 0,00 52 440,00 52 440,00 2018-03-23 | nalezyte gotowka
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Razem 5849908,11 | 212190,29 | 2291 854,67 3770 243,73

Na dzien 30.06.2017 nalezno$ci warunkowe z tytulu wystawionych w ramach linii gwarancyjnych w
towarzystwach ubezpieczeniowych gwarancje nalezytego wykonania kontraktu i usunigcia wad i usterek na
rynku polskim wynosza 1938 963,34 zl.

Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bez zaokraglen.

Stan na Data Rodza
Identyfikacja podmiotu 31.12.2016 | Zwiekszenie | Zmniejszenie Stan na 30.06.2017 wygasniecia gwaran
EKOMEL Sp. z 0.0 5472,51 0,00 5472,51 0,00 | 15.08.2016 | wady i uste
METALEX PAPROCKI 14 803,28 0,00 14 803,28 0,00 | 31.08.2016 | wady i uste
PBO Sp. z 0.0 62 545,50 0,00 62 545,50 0,00 ] 15.06.2017 | wady i uste
PBO Sp. z 0.0 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 | wady i uste
LECH INSTAL 1 871,57 0,00 1 871,57 0,00 ] 13.01.2016 | wady i uste
ELEKTROMONT SA 56 631,70 0,00 0,00 56 631,70 | 29.06.2018 | wady i uste
ELEKTROMONT SA 186 715,18 0,00 84 320,80 102 394,38 | 28.05.2022 | wady i uste
KAROS 74 907,00 0,00 0,00 74 907,00 | 31.10.2017 | wady i uste
ELZIT 6 807,00 0,00 0,00 6 807,00 | 15.11.2017 | wady i uste
PBM OPYRCHAL 20 405,70 0,00 0,00 20 405,70 | 26.08.2017 | wady i uste
OLMAX 12 546,00 0,00 0,00 12 546,00 | 29.09.2017 | wady i uste
SKANSKA S.A. 197 747,93 0,00 0,00 197 747,93 1 11.09.2017 | wady i uste
MENARD POLSKA 8 857,06 0,00 0,00 8 857,06 | 30.04.2020 | wady i uste
ELEKTRO-CAL 11 933,46 0,00 0,00 11933,46 | 30.12.2018 | wady i uste
PREUSS PIPE REHABILITATION 10 147,50 0,00 0,00 10 147,50 | 30.04.2020 | wady i uste
KAROS (bud. 98) 33 449,85 0,00 0,00 33 449,85 | 28.02.2019 | nalezyte
OLMAX Uslugi Ogélnobudowlane 20 090,80 0,00 0,00 20 090,80 | 26.08.2017 | wady i uste
CETECH (bud. 101) 143 958,60 0,00 0,00 143 958,60 | 29.04.2020 | wady i uste
IXO Serwis (bud. 100) 133 725,60 0,00 0,00 133 725,60 | 30.04.2020 | wady i uste
NACZKE(bud. 103) 34 320,80 0,00 34 320,80 0,00 | 14.06.2017 | wady i uste
NACZKE(bud. 104) 13 615,24 0,00 13 615,24 0,00 | 30.06.2017 | wady i uste
NACZKE (bud. 105) 7 823,11 0,00 0,00 7823,11]30.07.2017 | wady i uste
STANA 25 403,20 0,00 0,00 25403,20 | 28.09.2019 | wady i uste
WMW 124 422,87 0,00 0,00 124 422,87 | 30.11.2017 | wady i uste
STANA 45 895,12 0,00 0,00 45 895,12 1 16.09.2018 | wady i uste
PBO Sp. z o.0. 43 504,29 0,00 0,00 43 504,29 | 04.02.2018 | wady i uste
ENERGOPOL SZCZECIN 1 955,70 0,00 0,00 1 955,70 | 14.11.2017 | wady i uste
ELEKTROTIM 58 520,51 0,00 0,00 58 520,51 | 19.03.2019 | wady i uste
Cetech (bud. 100) 58 719,70 0,00 0,00 58 719,70 | 29.04.2020 | wady i uste
KBW Development 104 742,37 0,00 0,00 104 742,37 | 02.07.2018 | wady i uste
PBO Sp. z o.0. 14 022,00 0,00 0,00 14 022,00 | 30.12.2019 | wady i uste

74/78



Raport potroczny

Od 01 stycznia 2017 do 30 czerwca 2017 roku
GRUPA KAPITALOWA ZREMB CHOJNICE

OI-TRANS(b.114) 101 288,66 0,00 0,00 101 288,66 | 12.12.2020 | wady i uste
Georem(b.118) 62 361,00 0,00 0,00 62 361,00 | 30.06.2018 | wady i uste
Brukpol (b.117) 3313745 0,00 0,00 33 137,45 | 30.05.2020 | wady i uste
El-Ko (b.114) 20 550,97 0,00 0,00 20 550,97 | 29.10.2020 | wady i uste
MC Construction (b. 121) I Etap 6 561,52 0,00 0,00 6 561,52 | 18.06.2018 | wady i uste
MC Construction (b. 121) II Etap 18 468,10 0,00 0,00 18 468,10 | 30.01.2019 | wady i uste
EL-Ko (b.113) 9 248,64 0,00 0,00 9 248,64 | 29.10.2020 | wady i uste
Andys (108) 10 669,20 0,00 0,00 10 669,20 | 09.05.2018 | wady i uste
CHLECHOWICZ (b.113) 42 988,50 0,00 0,00 42 988,50 | 18.12.2020 | wady i uste
ECOL-UNICOL (b.113) 7 655,15 0,00 0,00 7 655,15 15.10.2020 | wady i uste
ECOL-UNICOL (b.114) 2 659,63 0,00 0,00 2 659,63 | 15.10.2020 | wady i uste
STABILIZATOR FUNDAMENTY (b. 111) 7 601,40 0,00 0,00 7 601,40 ] 11.04.2018 | wady i uste
SOILTECH (b. 123) 23 247,00 0,00 0,00 23 247,00 | 19.01.2021 | wady i uste
STANA Stankiewicz (111) 14 143,97 0,00 0,00 14 143,97 [ 11.04.2018 | wady i uste
Tektonika Latowska (118) 2937,24 0,00 0,00 2 937,241 30.01.2019 | wady i uste
Naczke Kazimierz (126) 5 018,40 0,00 0,00 5018,40 ] 30.01.2019 | wady i uste
Chlechowicz Adam (114) 8313,72 0,00 0,00 8313,721 12.12.2020 | wady i uste
Chlechowicz Adam (123) 1 498,36 0,00 0,00 1 498,36 | 28.02.2021 | wady i uste
ZK Zurawscy (100) 38 492,85 0,00 38 492,85 0,00 | 30.08.2016 | nalezyte
Senibud S.A. 50 604,30 0,00 0,00 50 604,30 | 30.04.2021 | wady i uste
"Wygocki" Andrzej Wygocki 5250,00 0,00 0,00 5250,00 | 06.08.2020 | wady i usts
Melbud S.A. 143 541,00 0,00 0,00 143 541,00 | 14.10.2022 | wady i uste
EL-KO Rafal Kowlski 21 533,71 0,00 21 533,71 0,00 ] 29.10.2016 | nalezyte
MC Construction Sp. Z o.0. 66 517,98 0,00 66 517,98 0,00 ] 11.02.2017 | nalezyte i u
EL-KO Rafal Kowlski 7 945,94 0,00 0,00 7 945,94 1 30.09.2021 | wady i uste
Elektromont S.A. 341 314,59 0,00 341 314,59 0,00 | 27.06.2017 | nalezyte i u
Pascal Sp. z o.0. 6 786,00 0,00 0,00 6 786,00 | 14.10.2019 | nalezyte i u
Euro-Darmal Sp. z o.o. 0,00 11 725,26 0,00 1172526 | 13.05.2022 | wady i ust
GKON konstrukcje Metalowe Krystyna Goérska 0,00 4 000,05 0,00 4 000,05 | 13.06.2022 | wady i uste
Razem 2 608 046,86 15 725,31 684 808,83 1938 963,34

Spotka nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowych na rynku czeskim
Navimor Z. Sp. z o.o.
Nie wystepuja.

Iraq Poland Trade & Investment Sp. z o.0.
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Nie wystepuja.
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji
Nie wystepuja.

27. Informacje o postepowaniach toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Z uwzglednieniem informacji w zakresie:

- postgpowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta, ktorego warto$¢ stanowi co najmniej 10
% kapitalow wlasnych Emitenta, z okresleniem przedmiotu postgpowania, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania, stron oraz stanowiska Emitenta,

- dwu lub wiecej postgpowan dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci, ktorych taczna warto$¢ stanowi
odpowiednio co najmniej 10 % kapitalow wilasnych Emitenta , z okresleniem tacznej warto$ci postepowan
odrebnie w grupie zobowigzan i wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem Emitenta w tej sprawie oraz, w
odniesieniu do najwigkszych postgpowan w grupie zobowigzan i grupie wierzytelno$ci — ze wskazaniem ich
przedmiotu, wartosci, daty wszczecia postgpowania oraz stron .

Opis spraw toczacych si¢ postepowan z powdédztwa Emitenta
Na dzien 30.06.2017 r. nie toczg si¢ zadne sprawy sadowe w ktérych Emitent bylby strona pozwang.

Ponizej Spétka umiescita opis sprawy dotyczacej dochodzenia wierzytelnosci w 1acznej kwocie
2.300 tys. zt od Spoétki Hemex Budownictwo Sp. z o0.0., zabezpieczonych zastawem rejestrowym na
wierzytelnosci przystugujacej Spotce Hemex od Przedsigbiorstwa Wodociagow i1 Kanalizacji Sp. z o.o.
w Olkuszu.

ZBM ZREMB - CHOIJNICE S.A. przystuguje wierzytelnos¢ w kwocie 2.3000.000 zt od spotki Hemex
Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku. Wierzytelno$¢ jest zabezpieczona zastawem rejestrowym na wierzytelnosci
przystugujacej  Dluznikowi od  Przedsigbiorstwa  Wodociagow 1 Kanalizacji  Sp. z  o.0.
w Olkuszu za wykonanie rob6t budowlanych.

ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. po uzyskaniu klauzuli wykonalno$ci, wszczat postgpowanie egzekucyjne
przeciwko Hemex Budownictwo Sp. z o.0. w Plocku, prowadzone przez Komornika Sadowego przy Sadzie
Rejonowym w Stupsku, zajmujac w/w wierzytelnosc.

Z uwagi na fakt, iz cze$¢ robdt, ktére Hemex Budownictwo Sp. z o.0. w Plocku miat wykonaé¢ na rzecz
Przedsigbiorstwa Wodociagow i Kanalizacji Sp. z o.0. w Olkuszu, faktycznie wykonali podwykonawecy,
wynagrodzeniec Hemex Budownictwo Sp. z o0.0. w Plocku zostalo pomniejszone o wyptaty dokonane
bezposrednio przez Przedsigbiorstwo Wodociggow 1 Kanalizacji Sp. z o0.0. w Olkuszu na rzecz
podwykonawcow.

Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku w dacie zakonczenia rob6t pozostawat bierny przy ich rozliczeniu,
a roszczenia wobec Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku zglaszat inny podwykonawca. Przedsigbiorstwo
Wodociggoéw i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu skutecznie ztozylo kwote 3.380.927 zt do depozytu sadowego.
Zgodnie z postanowieniem Sadu, srodki moga by¢ wyptacone wylacznie przez Hemex Budownictwo Sp. z o.0.
w Plocku, zgloszonego podwykonawce do robdt z przedmiotowej umowy na podstawie wyroku sadowego.
Cze$¢ $rodkdéw zostata wyplacona tymze podmiotom, nadal w depozycie sadowym znajduje si¢ kwota
2.388.376 z1, sukcesywnie powickszana o odsetki.

Wobec treSci rozstrzygnigcia Sadu, niezbednym okazato si¢ wytoczenie powddztwa przeciwko
Przedsigbiorstwu Wodociagow i1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu. ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. ustalil,
ze Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku faktycznie zrealizowal roboty na kwote 1.452.680 zt. Kwota ta jest
wymagalna na dzien 7 lipca 2011r. Wg ogolnych regul, powddztwo o zaptate przeciwko Przedsigbiorstwu
Wodociggéw i1 Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu powinien wytoczy¢é Hemex Budownictwo Sp. z o.o.
w Plocku. Spolka ta jednak pozostawata bierna w dochodzeniu swoich roszczen, wigc powodztwo bezposrednio
przeciwko Przedsigbiorstwu Wodociagéw i1 Kanalizacji Sp. z o0.0. w Olkuszu musial wytoczy¢ wierzyciel
Hemex Budownictwo Sp. z o0.0. w Plocku, czyli ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A., stosujac instytucje
podstawienia, zadajac, aby PWiK Sp. z 0.0. w Olkuszu zaplacito zadane kwoty na rzecz Hemex Budownictwo
Sp. z o.0. w Plocku. Zasadzone kwoty maja zosta¢ przekazane bezposrednio do komornika sadowego
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prowadzacego egzekucj¢ na rzecz ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A., z uwagi na dokonane juz wcze$niej
zajecie wierzytelnosci. ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. wytoczyl powddztwo przeciwko Przedsi¢biorstwu
Wodociggéw i1 Kanalizacji Sp. z o0.0. w Olkuszu, dochodzac odpowiednio kwot 20.000 zt (przed SR dla
Krakowa Srodmiescie), 37.077 zt (przed SR dla Krakowa Srédmiescie) oraz 1.395.603 zt przed SO w
Krakowie, wraz z odsetkami od dnia wymagalnos$ci do dnia zaptaty, ktore na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu wynosza 857.129 zt.

Rozbicie dochodzonych roszczen miato na celu uzyskanie tzw. prejudykatu. Prawomocnie zostalo zakonczone
postepowanie dotyczace kwoty 20.000 zt wraz z odsetkami. W wyroku Sad uwzglednil w catosci roszczenie
ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.. Aktualnie w przedmiocie powyzszej kwoty jest prowadzone postgpowanie
przed SR w Olkuszu o wyptate jej z depozytu sadowego.

W glownym postgpowaniu przed Sadem Okrggowym w Krakowie ZBM ZREMB — CHOINICE S.A.
udowodnit roszczenie co do zasady, jak i co do wysokosci, Przedsigbiorstwo Wodociagéw i Kanalizacji
Sp. z 0.0. w Olkuszu zlozylo zarzut potracenia z wierzytelnoSciami wg Przedsigbiorstwa Wodociagow
i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu, naleznymi mu od Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku. ZBM ZREMB
— CHOIJNICE S.A. zakwestionowata przedstawione do potracenia kwoty.

Istotnym elementem sprawy jest zabezpieczenie roszczenia ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. wzgledem
Dtuznika, jeszcze przed powstaniem jakichkolwiek roszczen Przedsigbiorstwa  Wodociaggow
i Kanalizacji Sp. z 0.0. w Olkuszu wobec Dhuznika, zastawem rejestrowym, co stawia pod znakiem zapytania
skuteczno$¢ potracenia. W sprawie zostali juz przestuchani wszyscy $wiadkowie oraz strona. Sad na
posiedzeniu niejawnym dopusci dowdd z opinii bieglego, w przedmiocie ustalenia, czy pozwana zasadnie
naliczyla naleznosci na rzecz podwykonawcow, ktore sg przedstawione do potracenia.

23 marca 2017 r. Sad Okrggowy w Krakowie oddalit powodztwo ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.
o zasadzenie od PWIK Sp. z 0.0. w Olkuszu na rzecz Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Ptocku tacznie kwoty
1.395.603 zt wraz z odsetkami, ktore na dzien sporzadzenia niniejszego raportu wynosza 857.129 zt.

W ustnych motywach rozstrzygnigcia Sad skupil si¢ wylacznie na rozpatrywaniu kwestii legitymacji
procesowej spotki Hemex Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku (a w konsekwencji réwniez ZBM ZREMB —
CHOJNICE S.A.) jako czlonka konsorcjum. Tematyka ta jest kontrowersyjna w orzecznictwie Sadu
Najwyzszego, apelacja krakowska sklania si¢ ku koniecznosci reprezentacji lacznej, czyli wspolnego
dochodzenia roszczen przez wszystkich konsorcjantow. Niniejsza sprawa jest jednak o tyle specyficzna, ze
Hemex Budownictwo Sp. z o.0. w Plocku jako lider konsorcjum, w umowie konsorcyjnej otrzymal od
pozostatych konsorcjantow legitymacj¢ do dziatania w ich imieniu (umowa zostala zalaczona do akt sprawy),
ponadto petnomocnik ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A. jednoznacznie okres$lat, Zze dochodzi roszczen Hemex
Budownictwo Sp. z 0.0. w Plocku nie jako konsorcjanta, ale jako wykonawcy — stad kwota dochodzonego
roszczenia nizsza, niz kwota catej umowy. Wobec negatywnego rozstrzygnigcia kwestii legitymacji procesowe;j,
sad nie zajmowat si¢ innymi istotnymi kwestiami.

Podpisy wszystkich Czlonkéw Zarzadu
29 wrze$nia2017 roku  Krzysztof Kosiorek — Sobolewski ~ Prezes Zarzadu  Podpis

29 wrze$nia 2017 roku  Marcin Garus Wiceprezes Zarzadu  Podpis

Osoba, ktorej powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

29 wrzes$nia 2017 roku Danuta Wruck Podpis
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spolki Zaklad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE”
S. A. oSwiadcza, ze wedle naszej najlepszej wiedzy polroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej
Emitenta a takze dane porownywalne sporzadzone zostaly
zgodnie z miedzynarodowymi standardami rachunkowoSci i
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowa oraz wynik Grupy Kapitalowej ,ZREMB -
CHOJNICE” S.A.

Zarzad Zakladu Budowy Maszyn ,,ZREMB — CHOJNICE” S.A.
oswiadcza rowniez, ze podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu
skonsolidowanego polrocznego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Emitenta, zostal wybrany zgodnie z przepisami
prawa i podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu
spelili warunki do wydania bezstronnego raportu o przegladu
sprawozdania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa.

29 wrzesnia 2017 roku
ZARZAD
ZBM ,,ZREMB - CHOJNICE” S.A.
Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zarzadu

Marcin Garus - Wiceprezes zarzadu
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