Sprawozdanie finansowe funduszu QUERCUS MultisgratelZ za okres od dnia 01.01.2018 r. do dnia 32AP3 r.

NOTA 5

Ryzyka

1. RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

a) Ryzyko stopy procentowej - waséagodziwa

Ryzyko stopy procentowej to ryzyko spadku wéetekladnikéw lokat Funduszu spowodowane zmiangmikaowych stop procentowych. Wraz ze wzrostem
rynkowych stép procentowych ceny instrumentéwzdyich spadaj a wraz ze spadkiem rynkowych stép procentowyely @estrumentéw dinych rosm. Ryzyko
stopy procentowej zatg od czasu do wykupu instrumentu, jego stopy odsetii stopy dochodowigi. Im dhuzszy czas do wykupu instrumentu, tymasye jest
ryzyko stopy procentowej. Im z8za stopa odsetkowa i stopa dochod@iimstrumentu, tym wisze jest ryzyko stopy procentowej. Bhe papiery wartiowe
zerokuponowe oraz o stalym oprocentowaniszzegolnie obgione ryzykiem zmiany warfoi godziwej wynikagcym ze zmiany poziomu stép procentowych.

31.12.2018 31.12.2017
Aktywa obcizone ryzykiem wartéci godziwej wynikagcym ze stopy procentowej tys. PLN 27 31¢ 81 04:
% 12,62 19,9¢

b) Ryzyko stopy procentowej - przeptywy pigime
W przypadku dtanych instrumentéw finansowych o zmiennym oprocemtoiw wystpuje ryzyko przeptywow pieginych wynikajce ze stopy procentowej, ktéra
okresowo ustalana jest dla danego instrumentu wicapa rynkowe stopy procentowe. Zmiana stép prémeych powoduje ryzyko przeplywoéw pieanych
zwigzanych z wysokiia wyptacanego kuponu.

31.12.2018 31.12.2017
tys. PLN 25781 64 167
Aktywa obcizone ryzykiem przeptywow pieginych wynikajcym ze stopy procentowej % 11,94 15,83

2. RYZYKO KREDYTOWE
Ryzyko kredytowe obejmuje ryzyko zyziane z niedotrzymaniem warunkéw umowy, ryzyko gbnia oceny kredytowej emitenta i ryzyko ragpici kredytowe;.
Ryzyko niedotrzymania warunkéw to ryzyko spadkutemi aktywoéw netto Funduszu spowodowane niewypeteimnzobowdzah wynikajacych z kontraktow
finansowych przez emitentéw papieréw diych, payczkobiorcédw lub stron, z ktérymi zawierangtsansakcje. Ryzyko obignia oceny kredytowej to ryzyko spadku
wartdsci aktywéw netto Funduszu spowodowane abniem ocen kredytowych (ratingéw) emitentéw lub §mRyzyko rozpgtosci kredytowej to ryzyko spadku
wartdsci aktywdéw netto Funduszu spowodowane zmianamiigtaei kredytowej dla emisji, czyli réhicy migdzy cenami instrumentéw dioych o poréwnywalnych
warunkach, ale wyemitowanych przez emitentéwzmyéh ratingach. Ryzyko kredytowe dotyczy wszystkpeipierow dhinych, ktérych emitentergsnne podmioty
niz Skarb Pastwa, dla ktérego ryzyko kredytowe uiae jest za nieistotne. Na dzigporadzenia sprawozdania emitentami innymi Skarb Pastwa byly: BBI
Development S.A., Erbud S.A., Globe Trade Centfe, XKRUK S.A., MCI Capital S.A. Ryzyko zwrane z niewyptaceniem dywidendy przez emitentéwdies
Funduszu nieistotne. Na diikilansowy oraz na dziegpodpisania sprawozdania nie ma przestanek dorsteéaia trwalej utraty warfei papieréw nienotowanych.

31.12.2018 31.12.2017
Maksymalne obaizenie ryzykiem kredytowym na dzidilansowy w przypadku gdyby
strony nie wypetnity swoich obowzkéw (bez uwzgldnienia wartéci godziwej tys. PLN 53 097 165 907
dodatkowych zabezpieaze % 24,56 40,92
31.12.2018 31.12.2017
Wskazanie znacznej koncentracji ryzyka w poszczgghl kategoriach lokat tys. PLN 53 097 165 907
Obligacje komercyjne i komunalne, jednostki ucziesiva, certyfikaty inwest. % 24,56 40,92

3. RYZYKO WALUTOWE
Ryzykiem walutowym obeaizone g aktywa i zobowizania Funduszu denominowane w walutach obcych. Ryggadku wartei aktywdéw netto Funduszu
spowodowane jest zmianami kursu waluty polskiefegsnku do walut obcych.

31.12.2018 31.12.2017
Papiery wartéciowe notowane na rynkach zagranicznych tys. PLN 19 257 38 927
% 8,91 9,60

W tabelach powsej prezentowaneadylko wartdici lokat denominowanych w walutach obcych

Stosownie do obowiku okrélonego w § 22 Rozpogdzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 20 li@&17 r. w sprawie sposobu, trybu oraz warunkéw
prowadzenia dziataloi przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych (DzzZl2017 r., poz. 1444) Towarzysto informuje,do pomiaru catkowitej ekspozycji
Fundusz mierzyt ryzyko stosiqj ekspozygj AFI wykorzystupc meto@ zaangaowania i metod brutto.
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