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1. Grupa Kapitatowa LOTOS

Grupa Kapitatowa LOTOS jest drugim, co do wielkosci producentem paliw w Polsce. Gdanska rafineria jest jednym z najmtodszych
i najnowoczesniejszych, a jednoczesnie jednym z najbardziej przyjaznych ekologicznie, komplekséw rafineryjnych w Europie.
Grupa Kapitatowa LOTOS to jedyny koncern, kitdry zajmuje sie wydobyciem weglowodoréw w Polskiej Wytacznej Strefie
Ekonomicznej Morza Battyckiego. Dodatkowo eksploatuje ztoza ropy naftowej i gazu ziemnego na Norweskim Szelfie Kontynentalnym
oraz na terytorium Litwy. Dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej LOTOS podzielona jest na 2 segmenty sprawozdawcze: wydobywczy
(exploration and production) oraz produkcji i handlu (downstream).

Dziatalno$¢ koncentruje sie na wydobyciu i przerobie ropy naftowej oraz hurtowej i detalicznej sprzedazy produktéw naftowych,
do ktérych naleza: paliwa (benzyna bezotowiowa, olej napedowy i lekki olej opatowy), ciezki olej opatowy, asfalty, paliwo lotnicze,
benzyna surowa, gaz ptynny propan-butan (LPG) i oleje bazowe.

1.1. Zestawienie spétek oraz fundacji powigzanych organizacyjnie z Grupg LOTOS S.A. wraz z okresleniem zmian
wilasnosciowych

Ponizej przedstawiono informacje na temat siedziby i przedmiotu dziatalnosci podmiotéow Grupy Kapitatowej LOTOS, a takze dane
na temat procentowego udziatu Grupy LOTOS S.A. w ich strukturze wtasnosci ze wskazaniem stosowanej przez Spotke metody
konsolidaciji.

Procentowy udziatl Grupy

Nazwa Siedziba Przedmiot w strukturze wiasnosci jednostki
podmiotu dziatalnosci

30.06.2019  31.12.2018 30.06.2018

Jednostka Dominujgca

Wytwarzanie i przetwarzanie produktow
Grupa LOTOS S.A. Gdansk  rafinacji ropy naftowej (gtdwnie paliw)
oraz ich sprzedaz hurtowa

Nie Nie Nie
dotyczy dotyczy dotyczy

Jednostki bezposrednio zalezne konsolidowane metoda peing

LOTOS Upstream Sp. z 0.0.

(spotka posiada swojg grupe Dziatalno$¢ firm centralnych (head

A 0, 0, 0,
kapitatowg: GK LOTOS Gdarisk offices) i holdingéw 100% 100% 100%
Upstream Sp. z 0.0.)
LOTOS Petrobaltic S.A.
(spotka posiada swoja grupe Gdarisk Pozyskiwanie oraz eksploatacja zt6z 99,99% 99,99% 99,99%

kapitatowa: GK LOTOS ropy naftowej i gazu ziemnego
Petrobaltic S.A.)

Sprzedaz hurtowa, detaliczna paliw,
LOTOS Paliwa Sp. z 0.0. Gdansk  lekkiego oleju opatowego, zarzadzanie 100% 100% 100%
siecig stacji paliw LOTOS

Produkcja i sprzedaz olejéw smarowych

LOTOS Qil Sp. z o.0. Gdansk i smaréw oraz sprzedaz olejow 100% 100% 100%
bazowych

LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. Gdansk  Produkcja i sprzedaz asfaltow 100% 100% 100%

LOTOS Kolej Sp. z o.0. Gdansk  Transport kolejowy 100% 100% 100%

Dziatalno$¢ w zakresie utrzymania
LOTOS Serwis Sp. z 0.0. Gdansk  ruchu mechanicznego, elektrycznego i 100% 100% 100%
automatyki, ustugi remontowe

LOTOS Lab Sp. z 0.0. (spotka
posiada swojg grupe
kapitatowg: GK LOTOS Lab
Sp. zo0.0.)

Gdansk  Wykonywanie analiz laboratoryjnych 100% 100% 100%
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LOTOS Straz Sp. z o.0. Gdansk  Ochrona przeciwpozarowa 100% 100% 100%
LOTOS Ochrona Sp. z 0.0. Gdansk  Ochrona mienia i os6b 100% 100% 100%
LOTOS Terminale S.A. )
(spotka posiada swoja grupe Czechow
- iei i I 0, 0, 0,
kapitalowa: GK LOTOS ce- Magazynowanie i dystrybucja paliw 100% 100% 100%
. Dziedzice
Terminale S.A.)
LOTOS Infrastruktura S.A. Magazynowanie i dystrybucja paliw,
(spotka posiada swojag grupe wynajem i zarzadzanie 0 o 0
kapitatowa: GK LOTOS Jasto nieruchomosciami wtasnymi lub 100% 100% 100%
Infrastruktura S.A.) dzierzawionymi
LOTOS Gaz S.A. w likwidacii Krakow 35;’:;2y?r'1‘szr°wadz' dziatainosci 100% 100% 100%
Jednostki bezposrednio zalezne nieobjete konsolidacjg
Infrastrukturq quejoyyz;\ Gdarisk Spoétka r.1|e ‘prowad2| dziatalnosci 100% 100% 100%
Sp. z 0.0. w likwidacji @ operacyjnej
dziatalno$¢ spotecznie uzyteczna
w sferze zadan publicznych okreslonych
Fundacja LOTOS Gdansk  w ustawie o dziatalnosci pozytku 100% 100% 100%
publicznego. fundacja nie prowadzi
dziatalno$ci gospodarczej
Jednostki posrednio zalezne konsolidowane metoda petng
GK LOTOS Lab Sp. zo.0.
} produkcja samochodow
LOTOS Vera Sp. z 0.0. Gdansk osobowych 100% 100% 100%
GK LOTOS Infrastruktura S.A.
wytwarzanie i
RCEkoenergia Sp. z 0.0. Cze§h0vy|ce— dystrybuqa.en.ergu . 100% 100% 100%
Dziedzice elektrycznej, ciepta i
gazu
GK LOTOS Terminale S.A.
Czechowice- produkcja estrow
LOTOS Biopaliwa Sp. z 0.0. Dziedzice metylowych kwasow 100% 100% 100%
tluszczowych (FAME)
GK LOTOS Upstream Sp. z 0.0.
poszukiwanie i
wydobycie ropy naftowej
na norweskim szelfie
kontynentalnym;
LOTOS Exploration and Production Norwegia, sw.ladczenle ustug 100% 100% 100%
Norge AS Stavanger zwigzanych
z poszukiwaniem
i wydobyciem ropy
naftowej i gazu
ziemnego
poszukiwanie i
AB LOTOS Geonafta (spdtka posiada Litwa wydobycie ropy naftowej,
swojg grupe kapitatowa: GK AB LOTOS Garaz d’ai Swiadczenie ustug 100% 100% 100%
Geonafta) 9 wiertniczych oraz kupno i
sprzedaz ropy naftowej
UAB Genciu Nafta Litwa, — poszukiwanie i . 100% 100% 100%
Gargzdai wydobycie ropy naftowej
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UAB Manifoldas Litwa, — poszukiwanie i _ 100% 100% 100%
Gargzdai wydobycie ropy naftowej

Wielka poszukiwanie

LOTOS Upstream UK Ltd. Brytania, i eksploatacja zt6z ropy 100% 100% 100% ©
Londyn naftowej i gazu

GK LOTOS Petrobaltic S.A.

produkcja energii
Energobaltic Sp. z 0.0. Wiadystawowo ~ SeKtryeznej, energi 99,99% 99,99% 99,99%

cieplnej, LPG oraz
kondensatu gazowego

Dziatalnos$¢ ustugowa
B8 Sp. z o.0. Gdansk wspomagajgca 99,99% 99,99% 99,99%
gornictwo i wydobywanie

poszukiwanie

B8 Spotka z ograniczong i eksploatacja ztéz ropy

A 0, 0, 0,
odpowiedzialnoscig BALTIC S.K.A. Gdansk  atowej i gazu 99,99% 99.99%  99,99%
ziemnego
$wiadczenie ustug
Miliana Shipholding Company Ltd mf:’nizy;r?;’vf;'a
(spotka posiada swojg grupe kapitatowa: Cypr, Nikozja p. py 99,99% 99,99% 99,99%
I . . naftowej oraz innych
GK Miliana Shipholding Company Ltd)
ustug w obszarze
transportu morskiego
Technical Ship Management dziatalno$¢ ustugowa
Sp. z 0.0. (spodtka posiada wspomagajgca transport
swojg grupe kapitatowa: GK Gdansk morski, doradztwo 99,99% 99,99% 99,99%
Technical Ship Management w zakresie eksploatacji
Sp. zo.0.) statkéw.
Swiadczenie ustug
SPV Baltic Sp. 2 0.0 Gdansk w obszarze transportu 99,99% 99,99% 99,99%
p-20.0. morskiego
dziatalno$¢ ustugowa
wspomagajgca
eksploatacji zt6z ropy
SPV Petro Sp. z 0.0. Gdanisk naftowej i gazu 99,99% 99,99% 99,99%
ziemnego transport
morski, doradztwo
w zakresie eksploatacji
statkdw
$wiadczenie ustug
Miliana Shipmanagement Ltd Cypr, Nikozja  w obszarze transportu 99,99% 99,99% 99,99%
morskiego
Miliana Shipping Group Ltd
(spdtka posiada swojg grupe - zarzadzanie o o
kapitatowg: GK Miliana Cypr, Nikozja posiadanymi aktywami 99,99% 99,99%
Shipping Group Ltd)
(B:ifnagaﬁ;":?;“o" Cypr, Nikozja  czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
g;";‘:ga':'];‘vl'_fjt'on Cypr, Nikozia  czarter statku 99,99% 99,99%  99,99%
gmz;s;‘c%at'o” Cypr, Nikozja  czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%
St. Barbara
Navigation Company Cypr, Nikozja  czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%

Ltd
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Petro Icarus

i i 0, 0, 0,
Company Ltd Cypr, Nikozja  czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%

Petro Aphrodite

i i 0, 0, 0,
Company Ltd Cypr, Nikozja  czarter statku 99,99% 99,99% 99,99%

Wspolne przedsiewziecia wyceniane metodg praw wiasnosci

handel paliwem lotniczym oraz

LOTOS - Air BP Polska Sp. z 0.0. @ Gdansk S
ustugi logistyczne

50,00% 50,00% 50,00%

GK LOTOS Upstream Sp. z 0.0.

gornictwo ropy naftowej i gazu
ziemnego (dziatalno$é
Baltic Gas Sp. z 0.0. Gdansk ustugowa wspomagajgca 50,00% 50,00% 50,00%
eksploatacje ztéz ropy naftowe;j
i gazu ziemnego)

Baltic Gas spotka z ograniczong gémictwo ropy naftowej i gazu

odpowiedzialnoscig i wspdlnicy Gdansk : 45,41% 45,04% 44,78%
®) ziemnego
sp.k.
GK AB LOTOS Geonafta
UAB Minijos Nafta © Litwa, — poszukiwanie i wydobycie ropy g, 0, 50,00%  50,00%
Gargzdai naftowej

@ Podmioty wytgczono z konsolidacji z uwagi na fakt, iz wielkosci wykazywane w sprawozdaniach finansowych tych jednostek
na dzien 30 czerwca 2019 roku sg nieistotne dla realizacji obowigzku okre$lonego w standardzie MSSF 10 ,Skonsolidowane
sprawozdania finansowe”.

@ Dnia 28 czerwca 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw spotki podjeto uchwate o rozwigzaniu spotki Infrastruktura
Kolejowa Sp. z 0.0. i postawieniu jej w stan likwidacji.

© Dnia 03 stycznia 2019 roku Spotka zostata zarejestrowana na terenie Wielkiej Brytanii w rejestrze przedsiebiorcow (The Registrar
Companies of England and Wales). Kapitat zakfadowy Spétki wynosi 15 tys. GBP.

@ Umowa joint venture Grupy LOTOS S.A. z BP Europa SE na prowadzenie dziatalno$ci w zakresie dostaw paliwa lotniczego
w ramach spotki LOTOS - Air BP Polska Sp. z 0.0.

® Umowa wspétoracy spotek LOTOS Upstream Sp. z 0.0. oraz CalEnergy Resources Poland Sp. z 0.0. w zakresie zagospodarowania
i eksploatacji zt6z B-4 i B-6 na Morzu Baftyckim realizowana poprzez spétki celowe Baltic Gas spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig i wspolnicy sp.k. oraz Baltic Gas Sp. z 0.0. (Komplementariusz). W dniu 5 kwietnia 2019 r. Zgromadzenie
Wspdlnikéw Baltic Gas Sp. z 0.0. podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki poprzez utworzenie
1.350 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udziat i igcznej warto$ci 67.500 PLN. Wszystkie nowe udziaty zostaty
objete i pokryte przez dotychczasowych wspdlnikéw w nastepujgcy sposéb: LOTOS Upstream Sp. z o.o. objeta 675 udziatow
o wartosci nominalnej 50 PLN kazdy udziat i pokryta je wktadem pienieznym w kwocie 33.750 PLN, ,CalEnergy Resources Poland”
Sp. z 0.0. objeta 675 udziatébw o warto$ci nominalnej 50 PLN kazdy udziat i pokryta je wktadem pienieznym w kwocie 33.750 PLN.
W rozumieniu regulacji MSSF spétki: Baltic Gas Sp. z o.o0. i wspdlnicy sp.k. oraz Baltic Gas Sp. z o.0. stanowig wspdlne
przedsiewzigcia wyceniane przez Grupe metodag praw wtasnosci (MSSF 11).

©® Wspdlne przedsiewziecie w zakresie dziatalnosci poszukiwawczo-wydobywczej ropy naftowej na terytorium Litwy realizowane
w formie spo6tki UAB Minijos Nafta.



‘(’ lo"os Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 potrocze 2019 roku

1.2 Szczegotowy opis zmian wlasnosciowych w Grupie Kapitatowej LOTOS

Informacje o procesach/wydarzeniach w spétkach zaleznych

Spoétka Opis

W dniu 26 czerwca 2019 roku Grupa LOTOS S.A. otrzymata informacje, iz dnia 18 kwietnia 2019
roku dokonano rejestracji w Wydziale ds. Spoétek Departamentu Rejestru Spotek i Syndykéw
Ministerstwa Handlu, Przemystu i Turystyki Cypru potgczenia spétek Miliana Shipholding
Company Ltd (spotka przejmujgca) i Miliana Shipping Group Ltd (spotka przejmowana).
W wyniku potaczenia Miliana Shipholding Company Ltd przejeta wszelkie prawa i zobowigzania
spotki przejmowanej, a Miliana Shipping Group Ltd zostata wykreslona z ww. rejestru.

Miliana Shipholding Company Ltd,
Miliana Shipping Group Ltd

Dnia 01 lipca 2019 roku do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa - Srédmiescie w Krakowie, Wydziat
IX Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, zostalo wpisane zakonczenie postepowania
KRAK GAZ Sp. z 0.0. upadtosciowego (SYGN. AKT VIII GUP 26/09, 06.02.2019) spétki KRAK GAZ Sp. z 0.0. W dniu
w upadtosci likwidacyjnej 09.08.2019 r. spétka KRAK GAZ Sp. z 0.0. zostata wykreslona z Krajowego Rejestru Sadowego.
Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Zarzadu z Dziatalnosci spdtki postanowienie to jest
nieprawomocne.

Zmiany organizacyjne w spétkach Obszaru Wydobywczego

Dnia 19 grudnia 2017 roku zostat przyjety Plan potaczenia transgranicznego przez przejecie. Spotka przejmujgcg bedzie LOTOS
Petrobaltic S.A. z siedzibg w Gdansku, a spotkg przejmowang bedzie Miliana Shipholding Company Ltd z siedzibg w Nikozji na Cyprze —
spotka w 100% zalezna od LOTOS Petrobaltic S.A. W wyniku przejecia Miliana Shipholding Company Ltd przez LOTOS Petrobaltic S.A.
wszystkie aktywa i zobowigzania spotki przejmowanej zostang przeniesione na spotke przejmujgca, zas spoétka przejmowana zostanie
wykreslona z wiasciwego rejestru. Spotka przejmujgca wstgpi we wszystkie prawa i obowigzki spétki przejmowanej na drodze sukcesji
uniwersalnej, za$ jej forma prawna, nazwa oraz siedziba pozostang niezmienione.

W zwigzku z tym, ze LOTOS Petrobaltic S.A. jest jedynym wspdlnikiem Miliana Shipholding Company Ltd, w przypadku planowanego
potaczenia moze zostaC zastosowana uproszczona metoda potgczenia. Plan potgczenia zostat opublikowany na stronie internetowej
LOTOS Petrobaltic S.A. oraz w dzienniku urzedowym Cyprus Official Gazette odpowiednio w dniu 28 oraz 29 grudnia 2017 roku. W dniu
26 lutego 2018 roku oraz 13 marca 2018 roku spétka LOTOS Petrobaltic S.A. (spotka przejmujgca) przestata odpowiednio
do Grupy LOTOS S.A. pierwsze i drugie zawiadomienie o zamiarze potgczenia spotki przejmujgcej z Miliana Shipholding Company Ltd
na warunkach okreslonych w planie potagczenia ogtoszonym w dniu 28 grudnia 2017 roku.
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Zmiany w kapitatach zaktadowych spétek zaleznych i wspolnych przedsiewzieciach wycenianych metodg praw wiasnosci

Kapitat Zmiana Kapitat

Spoétka Data rejestracji L
przed po zmianie

Waluta Uwagi

W dniu 20 grudnia 2018 roku
Zgromadzenie Wspolnikow
SPV Petro Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez
utworzenie 300 nowych

SPV Petro ’Zmiana jeszcze 5.000 15.000 20.000 PLN udzu?\’fow o wartosci ]

Sp. z o0.0. nie zarejestrowana nominalnej 50,- PLN kazdy
udziat i tgcznej wartosci
15.000, PLN. Wszystkie nowe
udziaty zostaty objete i pokryte
przez dotychczasowych
wspolnikow wktadem
pienieznym wniesionym
w styczniu 2019 roku.

W dniu 05 kwietnia 2019 roku
Zgromadzenie Wspolnikow
Baltic Gas Sp. z 0.0. podjeto
uchwate w sprawie
podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki poprzez
utworzenie 1.350 nowych
udziatéw o wartosci
nominalnej 50,- PLN kazdy
udziat i tgcznej wartosci
67.500, PLN. Wszystkie nowe
udziaty zostaty objete i pokryte

Baltic Gas przez dotychczasowych

Sp. 0.0, 17.06.2019 347.000 67.500 414.500 PLN wspolnikow w nastepujacy
sposéb: LOTOS Upstream Sp.
Z 0.0. objefa 675 udziatéw o
wartosci nominalnej 50,- PLN
kazdy udziat i pokryta je
wkiadem pienieznym w kwocie
33.750,- PLN, ,CalEnergy
Resources Poland” Sp. z o.0.
objeta 675 udziatéw o wartosci
nominalnej 50,- PLN kazdy
udziat i pokryta je wktadem
pienieznym w kwocie 33.750,
PLN.

W dniu 05 czerwca 2019 roku
Wspdlnicy Baltic Gas Sp.
z 0.0. i Wspodlnicy sp.k. podjeli
uchwaty w sprawie
podniesienia wartosci
216.586.924* 13.217.618* 229.804.542* PLN wktadéw uméwionych: LOTOS
Upstream Sp. z 0.0. do kwoty
104.363.301, PLN i
,CalEnergy Resources
Poland” Sp. z o.0.
do kwoty 125.440.241, PLN

Baltic Gas

Sp. z o0.0. Zmiana jeszcze

i Wspdlnicy nie zarejestrowana
sp. k.

* Warto$¢ umdwionych i wniesionych wktadéw wspoélnikéw do Baltic Gas Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig i wspdlnicy sp.k.
Wg ponizszego:

1) W marcu 2019 roku w ramach umoéwionych wktadéw spétka LOTOS Upstream Sp. z 0.0. wniosta do Spoétki wktad pieniezny
w wysokosci 1 306 521,- PLN (suma wkitadow wniesionych: 94 888 595,56. PLN), ,CalEnergy Resources Poland” Sp. z o.o.
wniosta do Spoétki wkiad pieniezny w wysokosci 1 255 284,88 PLN (suma wkifadéw wniesionych: 115 405 921,47 PLN).

2) W dniu 05 czerwca 2019 roku Wspdlnicy Spétki podjeli uchwate o podniesieniu wktadéw umaowionych:

a. przez LOTOS Upstream Sp. z 0.0. - o kwote 9 117 918,00 PLN do poziomu 104 363 301,00 PLN,
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b. przez ,CalEnergy Resources Poland” sp. z 0.0. — o kwote 4 099 700,00 PLN do poziomu 125 440 241,00 PLN.
3) Nastepnie w czerwcu 2019 r. w ramach ww. wktadéw umoéwionych zostaty wniesione do Spotki wkiady pieniezne:

a. spotka LOTOS Upstream Sp. z 0.0. wniosta 9 474 704,60 PLN,

b. spodtka ,CalEnergy Resources Poland” Sp. z 0.0. wniosta 10 034 319,40 PLN.
4) Na dzien 30 czerwca 2019 roku suma wktadoéw wniesionych do Spétki wynosi odpowiednio:

a. Baltic Gas sp. z 0.0. 1 000,00 PLN,

b. LOTOS Upstream sp. z 0.0. 104 363 300,16 PLN,

c. ,CalEnergy Resources Poland” Sp. z 0.0. 125 440 240,86 PLN.

Ponizej zostato przedstawione zestawienie wktadéw umoéwionych i wniesionych wg stanu na dzien 30.06.2019 r. [PLN]:

Whiesione wktady w spétce Baltic Gas Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciag i wspolnicy sp.k.

Baltic Gas Sp. z.0.0. i Wspélnicy sp.k.

. Baltic Gas LOTOS Upstream CalEnergy Resources

Wspdlnicy

Sp. z o.0. sSp. z 0.0. Poland Sp. z 0.0.
Whktad umowiony 1 000,00 104 363 301,00 125 440 241,00
Wktad wniesiony w tym: 1 000,00 104 363 301,00 125 440 240,86
a) wkiad pieniezny 1 000,00 52 663 300,16 125 440 240,86
b)  wkiad niepieniezny - 51 700 000,00 -
Wktad niepokryty - 0,84 0,14

1.3. Informacje o akcjach Grupy LOTOS S.A.

1.3.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Grupy LOTOS S.A.

Zgodnie z wiedzg Spdétki wg. stanu na dzien przekazania raportu za 1 pétrocze 2019 roku, tj. na 20 sierpnia 2019 roku Skarb Panstwa
posiada 98 329 515 akcji zwyklych Spétki, reprezentujgcych 53,19% kapitatu zaktadowego Spotki oraz uprawniajgcych do wykonywania
98 329 515 gtosoéw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowigcych 53,19% ogdinej liczby gtosow.

Zgodnie z wiedzg Spotki na dzien publikacji raportu za 1 potrocze 2019 roku, oprocz Skarbu Panstwa, zaden z akcjonariuszy nie posiada
bezposrednio lub posrednio co najmniej 5% ogdlinej liczby gtoséw Spotki.

Od publikacji raportu za 1 kwartat 2019 roku do dnia publikacji raportu za 1 poétrocze 2019 roku nie nastgpity zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych, tj. powyzej 5%, pakietow akcji Spotki.

1.3.2. Stan posiadania akcji Grupy LOTOS S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami wg. stanu na dzien przekazania raportu za 1 poétrocze 2019 roku, tj. na 20 sierpnia
2019 roku osoby nadzorujace i zarzadzajgce Spotka nie posiadajg akcji Grupy LOTOS.
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1.4. Sytuacja kadrowa
1.4.1.

Zmiany w sktadzie Zarzadu i Rady Nadzorczej

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 potrocze 2019 roku

Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku sktad Zarzgdu Grupy LOTOS przedstawiat sie nastepujgco:

W Zarzadzie
Cztonkowie Zarzadu Funkcja X Kadencji Przebieg kariery i kompetencje
Mateusz A. Bonca Prezes Zarzadu 22.05.2018 —http://inwestor.lotos.pl/1137/lad kor
poracyjny/struktura_organizacyjna#p
erson-87
Patryk Demski Wiceprezes Zarzadu ds. 22.05.2018 —http://inwestor.lotos.pl/1137/lad kor
Inwestycji i Innowaciji poracyjny/struktura_organizacyjna gr
upy kapitalowej#person-137
Jarostaw Kawula Wiceprezes Zarzgdu ds. 22.05.2018 —http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_kor
Produkcji i Handlu poracyjny/struktura_organizacyjna_gr
upy kapitalowej#person-113
Robert Sobkéw Wiceprezes Zarzadu ds. 11.06.2018 —http://inwestor.lotos.pl/1137/lad kor
Finansowych poracyjny/struktura_organizacyjna_gr
upy kapitalowej#person-138
Jarostaw Wittstock Wiceprezes Zarzgdu ds. 11.09.2018 http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korp

Korporacyjnych

oracyjny/struktura_organizacyjna._gru
py kapitalowej#person-140

Do dnia przekazania niniejszego raportu Akcjonariusz — Skarb Panstwa nie skorzystat z przystugujacego mu uprawnienia okreslonego
w § 11 ust. 2 Statutu Spétki dotyczgcego bezposredniego powotywania i odwotywania jednego cztonka Rady Nadzorczej do skiadu

Rady Nadzorczej Grupy LOTOS S.A.

Od dnia 1 stycznia 2019 roku do dnia 30 czerwca 2019 roku Rada Nadzorcza X kadencji dziatata w nastepujgcym sktadzie:

Czlonkowie » W(TN ) oo Karieny | K .

Rady Nadzorczej Funkcja X Kadencji Przebieg kariery i kompetencje
Beata Koztowska — Chyta Przewodniczagca RN 14.06.2017 - —http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korp
oracyjny/struktura_organizacyjna#pers
on-86
Piotr Ciach Wiceprzewodniczacy RN 14.06.2017 — —http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korp
Wybér na oracyjny/struktura_organizacyjna_grup
Wiceprzewodniczaceg y_kapitalowej#person-108

0 14.07.2017

Katarzyna Lewandowska Sekretarz RN 14.06.2017 — —http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korp
Wybodr na Sekretarzaw  oracyjny/struktura_organizacyjna#pers
14.07.2017 on-81
Agnieszka Szklarczyk— Mierzwa Czionek RN 14.06.2017 - —http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korp
oracyjny/struktura_organizacyjna#pers
on-89
Dariusz Figura Cztonek RN 14.06.2017 - —http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korp

oracyjny/struktura organizacyjna#pers
on-80
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Mariusz Golecki Cztonek RN 14.06.2017 - —http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korp
oracyjny/struktura_organizacyjna#perso

n-90

Adam Lewandowski Czionek RN 14.06.2017 - —http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korp

oracyjny/struktura_organizacyjna_grupy
kapitalowej#person-107

Grzegorz Rybicki Cztonek RN 28.06.2018 - —http://inwestor.lotos.pl/1137/lad_korp
oracyjny/struktura_organizacyjna_grup
y_kapitalowej#person-139

Po zakonczeniu okresu sprawozdawczego doszio do zmian w sktadzie Zarzgdu Grupy LOTOS S.A.:

e W dniu 11 lipca 2019 roku Rada Nadzorcza Spétki, odwotata Panéw Patryka Demskiego i Roberta Sobkéw ze sktadu Zarzadu
Grupy LOTOS S.A. X wspdlnej kadencji z dniem 11 lipca 2019 roku.

e W dniu 24 lipca 2019 roku, Rada Nadzorcza Grupy LOTOS S.A. powotata do sktadu zarzgdu Spétki X wspdinej kadenciji
(z dniem 25 lipca 2019 roku): Panig Zofie Marie Paryte na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Finansowych oraz Pana
Mariana Romana Krzeminskiego na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu ds. Inwestycji i Innowacji. Biogramy nowych cztonkow
Zarzadu znajdujg sie:http:/inwestor.lotos.pl/1185/p,194,i,1058/raporty i _dane/raporty biezace/zmiany w_skladzie zarzadu_grupy_lotos_sa

1.5. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen

e  Opodznienie docelowego zagospodarowania ztoza B8

W dniu 1.03.2019 roku Grupa LOTOS S.A. powzieta informacje, ze przewidywany termin docelowego zagospodarowania ztoza B8 ulegt
zmianie. Gtéwng przyczyng opdznienia jest koniecznos¢ modyfikacji infrastruktury zlozowej wynikajgca z bteddw projektowych oraz zmian
koncepcji przebudowy platformy i zagospodarowania ztoza w latach 2014 — 2015. Status RFO (ang. Ready for Operation) projektu
planowany jest nie wczesniej niz w 4 kwartale 2019 roku, a termin petnej produkcji ze zioza B8 jest zaktadany nie wczesniej
niz w 2 kwartale 2021 roku.

e  Wstrzymanie i wznowienie odbioru dostaw ropy naftowej w punkcie Adamowo

W dniu 24.04.2019 PERN S.A. poinformowat o wstrzymaniu odbioru dostaw ropy naftowej w punkcie Adamowo spowodowanego
pogorszeniem sie parametrow jakosciowych surowca. Grupa LOTOS tego samego dnia poinformowata, ze przedmiotowe zdarzenie nie
wplynie na biezgcg produkcje rafinerii. 9 czerwca dostawy ropy w punkcie Adamowo zostaty wznowione. Zatrzymanie dostaw surowca,
ktére miato miejsce przez 46 dni, nie wptyneto istotnie na ilos¢ i jakosé produkc;ji rafinerii Grupy LOTOS S.A.

. Podpisanie listu intencyjnego w sprawie potencjalnego finansowania projektu inwestycyjnego ,,Polimery Police”

W dniu 26.04.2019 Grupa LOTOS, PDH Polska S.A. (,PDH”), Grupa Azoty S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady Chemiczne ,Police” S.A.
podpisaly list intencyjny stanowigcy podstawe do rozpoczecia rozméw w sprawie potencjalnego udziatu Grupy LOTOS w finansowaniu
planowanego przez PDH projektu inwestycyjnego ,Polimery Police” poprzez objecie nowych akcji w kapitale zakladowym PDH
i wniesienie wktadu na kapitat zaktadowy PDH w kwocie do 500 min zlotych. Zgodnie z postanowieniami listu intencyjnego strony
zobowigzaty sie do prowadzenia rozméw zmierzajgcych do ewentualnego nawigzania wspotpracy polegajgcej na potencjalnym udziale
Grupy LOTOS w finansowaniu Projektu Polimery Police.

e  Osiagniecie statusu RFSU kluczowego obiektu projektu EFRA - instalacji DCU (op6znionego koksowania)

W dniu 26.06.2019 kluczowy obiekt Projektu EFRA, tj. Kompleks Koksowania (instalacja DCU wraz z instalacjami towarzyszgcymi)
osiggnat stan gotowosci do rozruchu (patrz raport biezgcy nr 23/2019 z 29.06.2019 roku)

e  Postoéj na ztozu B8

W dniach 20 czerwca — 27 lipca 2019 r. zatrzymano wydobycie na ztozu B8 w celu przeprowadzenia naprawy poktadu glowicowego i jego
podpér. Spétka szacuje wptyw postoju na wynik EBITDA segmentu na ok 28,6 min PLN, ktéry z uwagi na harmonogram sprzedazy
wydobywanej ropy ujawni sie w wynikach segmentu w 3 kw. 2019 r.
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2. Wyniki finansowe Grupy Kapitatlowej LOTOS
2.1. Opis czynnikéw majacych wptyw na wyniki osiagniete w 1 pétroczu 2019 roku

Notowania cen ropy naftowej, gazu ziemnego, dyferencjat, marza modelowa (USD/bbl)

1 pétrocze 2019 1 pétrocze 2018 1' l;))c;'t:zf:zz: 22%19;
Notowania DATED Brent FOB @ 65,86 70,71 -6,9%
Spread Brent/Ural @ 0,41 1,87 -78,1%
Notowania gazu ziemnego @ 28,94 42,73 -32,3%
Modelowa marza rafineryjna @ 6,41 6,82 -6,0%

W)@ Zrédfo: Spétka oraz Refinitiv

@ Notowania gazu ziemnego wg.UK NBP (tj. brytyjski National Balancing Point) dla poréwnywalnosci zostaty przeliczone z USD/MWh
na USD/boe przy zastosowaniu przelicznika 1,6282 MWh/boe.

® Zgodnie z metodologia przyjeta przez Spotke, marza modelowa zostafa obliczona na podstawie danych Refinitiv, oddajgcych
w dtuzszym okresie kierunkowy trend cen w oparciu, o ktére Spétka prowadzi dziatalno$¢ handlowa. W krétszym horyzoncie czasowym
mogg wystepowac réznice pomiedzy notowaniami, na ktorych opiera sie marza modelowa a notowaniami stosowanymi w dziatalno$ci
handlowe;j.

Cracki produktowe ® (USD/bbl)

1 péirocze 2019 1 pétrocze 2018 11’;‘;',;‘;?; 22%112/
Benzyna 8,11 12,47 -35,0%
Benzyna surowa -7,87 -0,88 -794,3%
ON (10 ppm) 16,00 16,16 -1,0%
Lekki olej opatowy 14,09 14,69 -4,1%
Paliwo lotnicze 15,10 16,87 -10,5%
Ciezki olej opatowy -5,33 -9,37 43,1%

@ Crack produktowy liczony jest jako réznica pomiedzy notowaniem danego produktu (w przeliczeniu z ton metrycznych na barytke po
uwzglednieniu odpowiedniego wspoéiczynnika gestosci) a notowaniem ropy typu Ural (notowanie ropy Brent skorygowane o spread
Ural/Brent)

Zrédfo: Refinitiv

Notowania kursu walutowego (USD/PLN)

; ; 1 potrocze 2019/

1 pétrocze 2019 1 pétrocze 2018 1 pétrocze 2018
Kurs dolara na koniec okresu 3,73 3,74 -0,3%
Sredni kurs dolara 3,80 3,49 8,9%

Zrédfo: opracowanie wtasne Spétki na podstawie danych Narodowego Banku Polskiego
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Segment wydobywczy

Zasoby, wydobycie i sprzedaz ropy naftowej i gazu

Zasoby ropy i gazu na dziefi (min boe) @ 30.06.2019 30.06.2018
Norwegia 34,7 36,3
Polska 48,7 50,4
Litwa 2,8 3,5
Razem 86,3 90,2

Wydobycie (boe/d)®

1 potrocze 2019

1 potrocze 2018

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 potrocze 2019 roku

1 potrocze 2019/
1 potrocze 2018

Norwegia 14 340 16 641 -13,8%
Polska 4 656 4351 7,0%

Litwa 696 815 -14,6%
Razem 19 693 21 807 -9,7%

Wydobycie (boe)

1 potrocze 2019

1 potrocze 2018

1 potrocze 2019/
1 pétrocze 2018

Norwegia 2595 629 3011988 -13,8%
Polska 842 718 787 600 7,0%

Litwa 125 999 147 482 -14,6%
Razem 3 564 346 3947 070 -9,7%

Sprzedaz produktéw wiasnych (boe)

1 pétrocze 2019

1 péirocze 2018

1 pétrocze 2019/
1 pétrocze 2018

Norwegia 2 470 162 2761124 -10,5%
Polska 698 008 565 364 23,5%
Litwa 145 877 145 600 0,2%

Razem 3314 047 3472088 -4,6%

@ 2P - zasoby pewne oraz prawdopodobne wedfug klasyfikacji SPE-PRMS; boe — barytki ekwiwalentne ropy naftowej

@ Produkcja w okresie przez liczbe dni kalendarzowych

Spadek przychodéw ze sprzedazy segmentu o 7,1% jest gtéwnie efektem spadku o 4,6% wolumenu sprzedazy segmentu oraz spadku

notowan gazu ziemnego (-32,3%) i ropy (-6,9%).
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Wyniki operacyjne segmentu wydobywczego (min PLN)

1 pétrocze 2019 1 pétrocze 2018 11 "’D‘:)'*’r‘;‘;zzz 22‘;11%’
Przychody ze sprzedazy 618,1 665,5 -7,1%
Wynik operacyjny EBIT 281,8 322,4 -12,6%
Amortyzacja 102,1 119,0 -14,2%
EBITDA 383,9 441,4 -13,0%

Wynik EBITDA segmentu wydobywczego w 1 potroczu 2019 roku jest o 13,0% nizszy od wyniku EBITDA okresu poréownywalnego. Spadek
ten jest gtéwnie skutkiem nizszego wolumenu sprzedazy, obnizki notowan gazu ziemnego i ropy oraz nizszego o 14,2% poziomu
amortyzacji.

Segment produkciji i handlu

Struktura przerobu ropy naftowej (tys. ton)

1 poétrocze 2019 1 potrocze 2018 11 ppé;::oc:zeeZZOJ 194

Przeréb ropy w rafinerii w Gdansku 5 360,0 5198,5 3,1%

w tym:

ropa Ural 3961,8 3320,5 19,3%

ropa Rozewie 96,0 90,8 5,7%

ropa litewska 23,7 19,6 20,9%

ropa Lubiatéw 153,0 149,4 2,4%
pozostate gatunki ropy 1125,6 1618,2 -30,4%
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‘(’ loros Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 potrocze 2019 roku

Struktura produkcji Grupy LOTOS S.A (tys. ton)

1 pétrocze 2019 1 péirocze 2018 11 ’I’D‘:)',{'r‘:;zz‘: 22%11%/

Produkcja razem

5709,6 5674,1 0,6%
Benzyny 778,3 813,2 -4,3%
Benzyna surowa 237,2 284,5 -16,6%
Oleje napedowe 2652,8 2517,1 5,4%
Lekkie oleje opatowe 112,6 117,3 -4,0%
Paliwo lotnicze JET 2211 267,4 -17,3%
Produkty cigzkie® 1062,1 1033,3 2,8%
Pozostate® 645,5 641,3 0,7%

Aciezki olej opatowy i komponenty asfaltowe
® m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze

Struktura sprzedazy segmentu produkcji i handlu (tys. ton)

1 pétrocze 2019 1 pétrocze 2018 11 ':‘:‘:r‘;cczz: 22‘(’)11%’

5605,9 5686,3 -1,4%
Benzyny 782,9 832,2 -5,9%
Benzyna surowa 237,2 284,5 -16,6%
Oleje napgdowe 2760,0 2553,9 8,1%
Lekkie oleje opatowe 113,2 116,1 -2,5%
Paliwo lotnicze JET 2255 266,4 -15,4%
Produkty ciezkie® 1020,1 1009,4 11%
Ropa naftowa towar/materiat 0,0 194,9 -100%
Pozostate ropopochodne @ 467,0 428,9 8,9%

O cigzki olej opatowy i asfalty
@ m.in. gazy opatowe i techniczne, siarka, oleje bazowe, frakcja ksylenowa, LPG, paliwo bunkrowe, ekstrakty, rafinaty, gacze.

Wyzsze o0 4,7% przychody ze sprzedazy segmentu produkgciji i handlu w 1 pétroczu 2019 roku w poréwnaniu z 1 pétroczem 2018 roku
s gtéwnie efektem wyzszej $redniej ceny sprzedazy netto. Srednia cena sprzedazy netto w segmencie produkgji i handlu wzrosta o 6,2%,
z 2.356 PLN/t w 1 potroczu 2018 roku do 2.501 PLN/t w 1 potroczu 2019 roku, co byto konsekwencjg przede wszystkim wzrostu poziomu
Sredniego kursu dolara. Nizszy wynik operacyjny segmentu w poréwnaniu z 1 pétroczem 2018 roku jest migdzy innymi skutkiem nizszej
0 6,0% modelowej marzy rafineryjnej i nizszego wolumenu sprzedazy.

Wzrost amortyzacji segmentu produkcji i handlu w 1 pétroczu 2019 roku zwigzany jest gtéwnie z wdrozeniem standardu zawartego
w MSSF 16 ,Leasing”.
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Wyniki operacyjne segmentu produkcji i handlu (mIn PLN)

1 potrocze 2019

1 poétrocze 2018

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 potrocze 2019 roku

1 potrocze 2019/
1 potrocze 2018

Przychody ze sprzedazy 14 021,6 13 396,2 4,7%

Wynik operacyjny EBIT 741,3 1009,5 -26,6%
Amortyzacja 323,7 248,2 30,4%
EBITDA 1 065,0 1257,7 -15,3%
EBIT LIFO 739,0 516,7 43,0%
EBITDA LIFO 1062,7 764,9 38,9%

Oczyszczony EBITDA LIFO @ 1033,5 905,4 14,1%

(1) Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapasow, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na
poziomie wyceny zapasow LIFO oraz wptywu na efekt LIFO w HY 2018 wyceny czesci ropy naftowej wg cen znaczgco wyzszych
od biezgcych (metodologia wyceny wg LIFO) oraz oczyszczony o réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej

Obszar detaliczny

Sie¢ stacji paliw LOTOS

30.06.2019 30.06.2018 zmiana
493 485 8
Stacje wlasne CODO 307 304 3
Stacje partnerskie DOFO 186 181 5

Na koniec 1 pétrocza 2019 roku w ramach sieci LOTOS dziatato 493 stacji.

Wyniki operacyjne obszaru detalicznego (min PLN)

1 potrocze 2019/

min PLN 1 poétrocze 2019 1 potrocze 2018 1 pétrocze 2018
Wolumen sprzedazy (tys. ton) 600,7 601,4 -0,1%
Przychody ze sprzedazy 33329 3127,3 6,6%
Wynik operacyjny 86,7 429 102,1%
Amortyzacja 55,3 34,3 61,2%
EBITDA 142,0 77,2 83,9%

Dzieki optymalizacji dziatalnosci operacyjnej, obszar detaliczny wykazat w 1 potroczu 2019 roku zysk operacyjny 86,7 min PLN,
ti. 0 102,1% wyzszy niz w okresie poréwnywalnym 2018 roku. Znaczny wzrost wyniku operacyjnego w poréwnaniu z poprzednim
pétroczem wynika z wyzszej marzy jednostkowej zrealizowanej na sprzedazy paliw poprzez stacje wtasne CODO. EBITDA za 1 péirocze
2019 roku w wysokosci 142,0 min PLN jest 0 83,9 % wyzszy od wyniku za 1 pdtrocze 2018 roku. Wyniki 1 pétrocza 2019 roku uwzgledniajg
zmiany ewidencji zwigzane z wprowadzeniem MSSF16 (ok. +31,5 min PLN wyzszy EBITDA). W efekcie tych zmian cze$¢ kosztow
dzierzaw zostato ujete jako leasing dlugoterminowy, a w konsekwencji pojawita sie dodatkowa amortyzacja oraz koszty finansowe.
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‘(’ lo"os Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 potrocze 2019 roku

Sprawozdanie z catkowitych dochodow
Zysk operacyjny Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 potrocze 2019 roku wyniést 1.021,0 min PLN i sktadat sie z zysku operacyjnego segmentu

produkcji i handlu 741,3 min PLN, zysku operacyjnego segmentu wydobywczego 281,8 min PLN oraz korekt konsolidacyjnych
-2,1 min PLN (gtownie korekty niezrealizowanej marzy na zapasie ropy Rozewie i litewskiej).

Wyniki operacyjne Grupy Kapitatowej LOTOS (min PLN)

1 pétrocze 2019 1 pétrocze 2018 1' ';Z'LZZZZZ 22?)19;

Przychody ze sprzedazy 14 403,0 13 855,7 3,9%
Wynik operacyjny EBIT 1021,0 1345,7 -24,1%
Amortyzacja 425,8 367,2 16,0%
EBITDA 1446,8 1712,9 -15,5%
Efekt LIFO® -2,3 -492,8 -

EBIT LIFO 1018,7 852,9 19,4%
Oczyszczony EBIT LIFO® 989,5 993,4 -0,4%
Oczyszczony EBITDA LIFO® 14153 1360,6 4,0%

O Efekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg Last In First Out, tj. ,ostatnie
przyszto — pierwsze wyszto”) — EBIT

@ Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapaséw, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie
wyceny zapasow LIFO oraz wptywu na efekt LIFO wyceny czesci ropy naftowej wg cen znaczgco wyzszych od biezgcych (metodologia
wyceny wg LIFO), oczyszczony o réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej.

Grupa Kapitalowa LOTOS, zgodnie z przyjetymi zasadami wyceny zapasoéw, stosuje do wyceny rozchodu zapaséw metode $redniej
wazonej ceny nabycia. Stosowanie takiej metody wyceny zapaséw powoduje opodznienie przenoszenia efektéw zmiany cen ropy
w stosunku do cen wyrobow gotowych. W zwigzku z powyzszym, wzrostowa tendencja cen ropy wptywa pozytywnie, a tendencja
spadkowa wplywa negatywnie na osiggane wyniki finansowe. Wyniki operacyjne uwzgledniajgce powyzszg metode wyceny zapasow
zaprezentowano w tabeli w pozycjach EBITDA, wynik operacyjny EBIT. Réwnocze$nie dokonano szacunkéw wyceny rozchodu
wg metody LIFO i zaprezentowano w tabeli: efekt LIFO, EBIT LIFO, oczyszczony EBIT LIFO oraz oczyszczona EBITDA LIFO.

Ujemne saldo na dziatalnosci finansowej w Grupie Kapitatowej LOTOS w 1 péiroczu 2019 roku wynoszace -63,8 min PLN jest zwigzane
gtéwnie z ujemnym efektem odsetek od zadtuzenia, prowizji i przychodéw odsetkowych w wysokosci -122,8 min PLN oraz dodatnim
efektem wyceny i rozliczenia transakcji zabezpieczajacych ryzyko rynkowe na poziomie 47,0 min PLN.

Ujemne saldo na dziatalnosci finansowej w 1 pétroczu 2018 roku wyniosto -93,3 min PLN, gtéwnie na skutek ujemnego efektu
skompensowania odsetek od zadtuzenia, prowizji i przychodéw odsetkowych w wysokosci -84,0 min PLN.
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 potrocze 2019 roku

Wyniki operacyjne Grupy LOTOS S.A. (miIn PLN)

min PLN 1 péirocze 2019 1 péirocze 2018 11 ';‘::r‘:;zz‘z 22%11%'
Przychody ze sprzedazy 12 873,8 12 325,5 4,4%
Wynik operacyjny EBIT 4557 798,6 -42,9%
Amortyzacja 194,6 181,7 7,1%
EBITDA 650,3 980,3 -33,7%
Efekt LIFO®W -28,3 -484,1 -

EBIT LIFO 427.,4 314,5 35,9%
Oczyszczony EBIT LIFO® 398,2 4549 -12,5%
Oczyszczony EBITDA LIFO® 5928 636,6 -6,9%

O Efekt LIFO = EBIT LIFO (oszacowany przy zastosowaniu metody wyceny rozchodu zapaséw wg Last In First Out, {j. ,ostatnie
przyszito — pierwsze wyszto”) — EBIT

@ Wynik operacyjny EBITDA, uwzgledniajgcy efekt LIFO na wycenie zapasow, bez uwzglednienia teoretycznego odpisu na poziomie
wyceny zapasow LIFO oraz wptywu na efekt LIFO wyceny cze$ci ropy naftowej wg cen znaczgco wyzszych od biezgcych (metodologia
wyceny wg LIFO), oczyszczony o réznice kursowe z dziatalno$ci operacyjnej.

Wykaz transakcji zabezpieczajgcych poziom cen produktéw naftowych na dzien 30 czerwca 2019 roku

sprzedaz kupno sprzedaz kupno sprzedaz kupno
Olej Ciezki olej Ciezki olej Lekki olej Lekki olej
Etanol
napedowy opatowy opatowy opatowy opatowy
Okres Produkt/Surowiec ULSD 10 bom 3.5PCT 3.5PCT Gasoil .1 Gasoil .1 Ethanol T2
CIF pré) Barges FOB Barges FOB Cargoes CIF  Cargoes CIF FOB Rdam
Rotterdam Rotterdam NWE/ARA NWE/ARA Barge EUR/cm
3Q2019 Wolumen (mt) -20 000 77108 -1895 175 -7124 6400
Przedziat ceny (USD/mt) 563,5-563,5 265,5-421,8 300-300 566-566 521-717,6 499-499
4Q2019 Wolumen (mt) 35736 -3301 5100
Przedziat ceny (USD/mt) 265,5-371 527,75-643,25 499-499
1Q2020 Wolumen (mt) 2585 -239
Przedziat ceny (USD/mt) 261,85-284,25 549-578,75
2Q2020 Wolumen (mt) 39554 -3655
Przedziat ceny (USD/mt) 253,3-337,5 549-677
3Q2020 Wolumen (mt) 48718 -4 501
Przedziat ceny (USD/mt) 234-326,5 548,35-660,75
4Q2020 Wolumen (mt) 21682 -2003
Przedziat ceny (USD/mt) 234-304 548,35-644
Wolumen (mt) 1082 -100
1Q2021
Przedzat ceny (USD/mt) 299-299 575-575
Wolumen (mt) 8335 -770
2Q2021
Przedziat ceny (USD/mt) 292-320 570,8-584
Wolumen (mt) 7068 -653
3Q2021
Przedziat ceny (USD/mt) 299-320 575-581
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 potrocze 2019 roku

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom kurséw walutowych na dzien 30 czerwca 2019 roku

Para walut Instrument Wolumen Waluta Przedziat kursu
Kursy EUR/USD Forward 129 900 000 EUR 1,1286 - 1,2187
Kursy EUR/PLN Forward -1 050 000 EUR 4,2520 - 4,2634
Kursy USD/PLN Forward -198 990 000 usD 3,7300 - 3,8243

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych poziom stopy procentowej na dzien 30 czerwca 2019 roku

Instrument Data poczatkowa Data koncowa Nominat Waluta Przedziat stopy Stopa.
procentowej referencyjna
0d 21.03.2019 od 23.09.2019
IRS 322000014 USD 1,72% - 2,89% LIBOR 3M

do 21.09.2021

do 21.12.2021

Wykaz transakcji terminowych zabezpieczajacych ryzyko cen uprawnien do emisji CO, na dzien 30 czerwca 2019 roku

2019 2020
Rodzaj
Instrument . umentu Wolumen Przedziatceny Wolumen Przedziat ceny
(mt) (EUR/mt) (mt) (EUR/mt)
EUA Futures 1499000 7,64-23,69 29 000 243

Dekompozycja skonsolidowanych wynikow Grupy Kapitatowej LOTOS (min PLN)
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Wynik przed opodatkowaniem za 1 pétrocze 2019 roku wynidst 958,3 min PLN, a skonsolidowany zysk netto Grupy Kapitatowej LOTOS
osiggnat poziom 673,0 min PLN.

19



‘(’ I_o‘l'os Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 potrocze 2019 roku

Wynik EBIT, wynik brutto i wynik netto Grupy Kapitatowej LOTOS (min PLN)

1 péirocze 2019 1 péirocze 2018 1 ; ppé;::;oc::ezzo(;z
Wynik operacyjny EBIT 1021,0 13457 -24,1%
Przychody finansowe 82,8 23,1 258,4%
Koszty finansowe -146,6 -116,4 25,9%
Pozostate 1,1 0,7 57,1%
Wynik przed opodatkowaniem 958,3 12531 -23,5%
Wynik netto 673,0 855,7 -21,4%

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — aktywa (min PLN)

30.06.2019 31.12.2018 zmiana %

Aktywa

23899,8 222239 1675,9 7,5%
Aktywa trwate 13 994,9 13 078,0 916,9 7,0%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu produkgji i handlu 9771,2 8742,4 1028,8 11,8%
Wartosci niematerialne segmentu produkciji i handlu 148,3 151,9 -3,6 -2,4%
Rzeczowe aktywa trwate segmentu wydobywczego 3313,6 3044,0 269,6 8,9%
Wartosci niematerialne segmentu wydobywczego 357,4 338,0 19,4 5,7%
Wspdine przedsiewzigcia wyceniane metodg praw wtasnosci 125,7 117,2 8,5 7,3%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 143,0 149,6 -6,6 -4,4%
Pochodne instrumenty finansowe 10,7 9,1 1,6 17,6%
Pozostate aktywa dtugoterminowe 125,0 525,8 -400,8 -76,2%
Aktywa obrotowe 9904,9 91459 759,0 8,3%
Zapasy 4 694,2 4848,9 -154,7 -3,2%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 2553,0 1880,4 672,6 35,8%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 52,1 2,4 49,7 2070,8%
Pochodne instrumenty finansowe 28,1 15,3 12,8 83,7%
Pozostate aktywa krotkoterminowe 396,8 457,6 -60,8 -13,3%
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2180,7 1941,3 239,4 12,3%

Na dzien 30 czerwca 2019 roku suma bilansowa Grupy Kapitatowej LOTOS wyniosta 23.899,8 min PLN (+1.675,9 min PLN
vs. 31 grudnia 2018 roku).

Gtéwne zmiany w pozycjach aktywdw:

wzrost 0 1.028,8 min PLN poziomu rzeczowych aktywow trwatych segmentu produkcji i handlu w wyniku zastosowania MSSF
16 oraz w zwigzku z realizacjg projektu EFRA

wyzszy o0 672,6 min PLN poziom naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzanych ze sprzedazg Grupy LOTOS S.A i LOTOS
Paliwa sp. z 0.0., oraz w zwigzku z brakiem w biezgcym okresie faktoringu w jednostce dominujacej

wyzszy 0 269,6 min PLN poziom rzeczowych aktywéw trwatych segmentu wydobywczego, gtéwnie zwigzanych ze zlozami YME
wzrost 0 239,4 min PLN srodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw

nizszy o 461,6 min PLN stan pozostatych aktywow gtéwnie jako rezultat wystawionej gwarancji bankowej wobec ExxonMobil
w kwietniu 2019 roku; Bank Nordea zwolnit $rodki zablokowane na rachunku Escrow w wysokosci 998 min NOK,
tj. 440,8 min PLN

nizszy o 154,7 min PLN poziom zapasow, przede wszystkim ropy naftowej na skutek mniejszego stanu wolumenu
przechowywanej ropy w Grupie LOTOS S.A.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej — zrédta finansowania (min PLN)

30.06.2019 31.12.2018 || zmiana %

Kapitat wtasny i zobowigzania

23899,8 222239 || 16759 7,5%
Kapitat wtasny 12 200,5 12 034,8 165,7 1,4%
Kapitat podstawowy 184,9 184,9 0,0 0,0%
Nadwyzka ceny emisyjnej nad wartoscig nominalng akc;ji 2228,3 2228,3 0,0 0,0%
Kapitat rezerwowy z wyceny zabezpieczen przeptywow pienieznych -244,1 -288,2 44,1 15,3%
Zyski zatrzymane 9944,5 9826,1 118,4 1,2%
Roznice kursowe z przeliczenia 86,8 83,6 3,2 3,8%
Udziaty niekontrolujgce 0,1 0,1 0,0 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe 4 838,8 4044,3 794,5 19,6%
:i(r:ziitg\;veggnczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 30326 23453 687.3 29,3%
Pochodne instrumenty finansowe 4,4 6,9 -2,5 -36,2%
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego 397,0 324,9 72,1 22,2%
Swiadczenia pracownicze 176,3 170,4 59 3,5%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 12285 1196,8 31,7 2,6%
Zobowigzania krétkoterminowe 6 860,5 6 144,8 715,7 11,6%
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:r:z(rj]);tg\;veggiyczki, obligacje oraz zobowigzania z tytutu leasingu 16488 15387 1101 7.2%
Pochodne instrumenty finansowe 24,3 47,4 -23,1 -48,7%
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1884,8 1913,7 -28,9 -1,5%
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 294,5 565,3 -270,8 -47,9%
Swiadczenia pracownicze 136,8 156,2 -19,4 -12,4%
Pozostate zobowigzania i rezerwy 28713 1923,5 947,8 49,3%

Wzrost stanu kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 czerwca 2019 roku do poziomu 12.200,5 min PLN (+165,7 min PLN
vs. 2018) nastgpit gléwnie na skutek wzrostu poziomu zyskéw zatrzymanych o 118,4 min PLN powiekszonego o odniesione na kapitat
rezerwowy dodatnie réznice kursowe z wyceny zabezpieczen przeptywéw pienieznych skorygowane o efekt podatkowy w kwocie

44,1 min PLN.

Udziat kapitatu wlasnego w sumie pasywdw zmniejszyt sig o 3,2 punktu procentowego (vs. 2018) i wynidst 51,0%.

Giéwne zmiany w pozycjach zobowigzan (+1.510,2 min PLN):

e  wyzszy o 797,4 min PLN stan kredytow, pozyczek, obligacji oraz zobowigzan z tytutu leasingu finansowego gtéwnie na skutek

wdrozenia standardu zawartego w MSSF 16 ,Leasing”

e wyzszy o 979,5 min PLN stan pozostatych zobowigzan i rezerw (gtéwnie zobowigzania z tytutu dywidendy, akcyzy, optaty

paliwowej i VAT)

e nizszy 0 270,8 min PLN stan zobowigzan z tytutu podatku dochodowego.

Diug finansowy Grupy Kapitatowej LOTOS na 30 czerwca 2019 roku osiggnat poziom 4.681,4 min PLN, wyzszy o 797,4 min PLN od dtugu
finansowego na koniec 2018 roku, na skutek wdrozenia przez Grupe MSSF 16. Wskaznik relacji dlugu finansowego skorygowanego
o wolng gotéwke do kapitatu wtasnego wynidst 20,5% (w tym zobowigzania leasingowe to 10,6% kapitatu wtasnego) i wzrdst o 4,4 punktu
procentowego vs. 31 grudnia 2018 roku. Dtug netto wyniost 2.500,7 min PLN. Wskaznik relacji dtugu netto do zysku oczyszczonego

EBITDA LIFO na 30 czerwca 2019 roku wyniést 0,79.

Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

Przeptywy pieniezne (min PLN)

1 pétrocze 2019 1 péirocze 2018 zmiana

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej 738,1 396,6 3415
Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej -49.8 -402,1 352,3
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowe;j -436,2 -524,1 87,9
Zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu réznic kursowych 9.9 83 -18,2
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto 242,2 -521.3 763,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 1938,3 1920,6 17,7

2180,5 1399,3 781,2

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu
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Stan $srodkéw pienieznych na 30 czerwca 2019 roku w Grupie Kapitatowej LOTOS uwzgledniajgcy zadtuzenie w rachunkach biezgcych
wyniost 2.180,5 min PLN. Przeptywy pieniezne netto zwiekszyly stan srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w okresie 1 pétrocza
2019 roku 0 242,2 min PLN.

Dodatnie saldo przeptywdéw $rodkéw pienigeznych z dziatalnosci operacyjnej w 1 pétroczu 2019 roku wynoszgce 738,1 min PLN zwigzane
jest gtéwnie z zyskiem netto zwigkszonym o amortyzacje i wzrostem stanu pozostatych zobowigzan i rezerw oraz pomniejszonym
o wzrost stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug zwigzanego z brakiem faktoringu w biezacym okresie.

Saldo dziatalnosci inwestycyjnej dotyczy przede wszystkim zakupu rzeczowych aktywow trwatych i pozostatych aktywoéw niematerialnych
na poziomie 478,3 min PLN, zwigzanych gtéwnie z realizacja Projektu EFRA oraz z segmentem wydobywczym. Uwzglednia
ono zwolnione $rodki na rachunku Escrow jako rezultat wystawionej gwarancji bankowej wobec ExxonMobile w kwocie 440,8 min PLN.

Ujemne saldo przeptywoéw srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej na poziomie -436,2 min PLN uwzglednia gtéwnie ujemne saldo
wplywow z tytutu zaciggnietych kredytoéw i pozyczek, wydatkéw z tytutu ich sptaty i zaptaconych odsetek oraz ptatnosci zobowigzan
z tytutu umoéw leasingu finansowego.

Zarzadzanie zasobami finansowymi

Ocena mozliwosci realizacji zobowigzan

W okresie 1 potrocza 2019 roku Grupa Kapitatowa LOTOS wykazywata petng zdoInos¢ do wywigzywania sie z zaciggnietych zobowigzan
wobec innych podmiotow.

Informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian

Syntetycznej oceny sytuacji ekonomiczno — finansowej Grupy Kapitatowej LOTOS dokonano za pomoca analizy wskaznikowej badajac
ksztattowanie sie wartosci wskaznikdw w obszarach rentownosci, ptynnosci, rotacji i zadtuzenia.

Wskazniki rentownosci

12,4% .
7,8%
1713 o
pdtrocze
2018 3,8%
5,6%
1 pétrocze
2019 2,8%
5,5%
EBIT EBITDA  Wynik netto marza EBIT marza Rentownos¢
EBITDA sprzedazy
netto
1 potrocze 2019 m 1 potrocze 2018 1 potrocze 2019 = 1 pétrocze 2018 ROACE =ROA mROE

e wskazniki rentownos$ci marza EBIT i marza EBITDA nizsze o [-2,6 p.p.] [-2,3 p.p.] jako efekt nizszego wyniku operacyjnego
EBIT i EBITDA; spadek rentownosci sprzedazy na skutek nizszego zysku netto o 21,4% przy wzroscie przychodow
ze sprzedazy o 3,9%;

e  spadek wskaznikow ROE, ROA giéwnie w zwigzku ze znacznym spadkiem zysku netto.

23



¢y LOTOS

Obliczenie wskaznikéw rentownosci

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 potrocze 2019 roku

Marza EBIT

stosunek wyniku operacyjnego do sprzedazy netto

EBITDA wynik operacyjny EBIT powiekszony o amortyzacje

Marza EBITDA

stosunek EBITDA do sprzedazy netto

Rentownos¢/deficytowos¢ sprzedazy netto

stosunek wyniku netto do sprzedazy netto

Stopa zwrotu z kapitatu wtasnego ROE

stosunek wyniku netto do wartosci kapitatu wtasnego na koniec okresu

Stopa zwrotu z aktywéw ROA

stosunek wyniku netto do wartosci aktywéw na koniec okresu

Stopa zwrotu z kapitatu zaangazowanego ROACE

stosunek wyniku operacyjnego po opodatkowaniu do wartosci kapitatu
witasnego powigkszonego o dtug netto na koniec okresu

Wskazniki ptynnosci

1,45
1.24 140 1,44

062 0,76 0,72

.’/I~ = el 0,76

1 potrocze 1 potrocze 1 poirocze 1 pdirocze
2016 2017 2018 2019

e Plynos$¢ biezgca === Plynnos¢ szybka

13,3%

10,6%

1 pétrocze 2017 1 poétrocze 2018 1 péirocze 2019
mmmm Kapitat pracujacy

—#— Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywow

e wskaznik ptynnosci biezacej na zblizonym poziomie co w okresie poréwnywalnym (1,44)
e wzrost wskaznika ptynnosci szybkiej (+5,6%) w zwigzku ze spadkiem (-4,2%) stanu zapaséw
e wzrost stanu kapitatu pracujgcego (+1,6%) jako efekt wzrostu stanu aktywdéw obrotowych o 179,2 min PLN i wzrostu stanu

zobowigzan krétkoterminowych o 131,8 min PLN
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Obliczenie wskaznikéw ptynnosci

stosunek aktywéw obrotowych do wartosci zobowigzan krétkoterminowych

Plynnos¢ biezaca (dane z konca okresu)

stosunek aktywéw obrotowych pomniejszonych o zapasy do wartosci

Plynnos¢ szybka zobowigzan krétkoterminowych (dane z konca okresu)

. . wartos$¢ aktywow obrotowych pomniejszonych o zobowigzania krétkoterminowe
Kapitat pracujacy (dane z konca okresu)
Udziat kapitatu pracujgcego w catosci aktywow stosunek kapitatu pracujgcego do wartosci aktywdw (dane z konca okresu)

Cykle rotacji (wyrazone w dniach)

Rotacja naleznosci 1 pétrocze 2018

Rotacja zobowigzan

10 20 30 40 Dni

Rotacja naleznosci 1 péirocze 2019

Rotacja zobowigzan

e  spadek wskaznika rotacji naleznosci o 7 dni z powodu spadku (-17,4%) $redniego stanu naleznosci z tytutu dostaw
i ustug przy wzroscie (+3,9%) przychoddéw ze sprzedazy,

e wskaznik rotacji zobowigzan nizszy o 7 dni w zwigzku ze spadkiem (-15,7%) Sredniego stanu zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug przy wzroscie (7,2%) kosztu wlasnego sprzedazy.

Obliczenie wskaznikow rotacji

stosunek $redniej wysokosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug do sprzedazy netto,

Rotacja naleznosci w dniach pomnozony przez 181 dni danego okresu

stosunek sredniej wysokosci zobowigzan z tytutu dostaw i ustug do kosztu

Rotacja zobowigzar w dniach witasnego sprzedazy, pomnozony przez 181 dni danego okresu
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Wskazniki struktury kapitatu i zdolnosci obstugi zadtuzenia

108,8%
99,5%

95.9% 43,8%

0
24,8% 20.5%

49,0%
52,1% 49,9% '
¢ —— 4123
2792 2501
1 potrocze 2017 1 potrocze 2018 1 potrocze 2019 1potrocze 2017 1 pdirocze 2018 1 potrocze 2019
et \Vskaznik zadtuzenia ogétem Dtug finansowy netto
Wskaznik zobowigzan do kapitatu wtasnego —#— Relacja zadtuzenia netto do kapitatow wtasnych

e spadek o 0,9 punktéw procentowych wskaznika zadtuzenia ogétem na skutek wzrostu poziomu zobowigzan ogotem (4,3%)

przy wzroscie poziomu aktywow (6,3%)

e  spadek dtugu finansowego netto w poréwnaniu do stanu na 30 czerwca 2018 roku (-291,3 min PLN, tj. -10,4%) zwigzany przede
wszystkim z wyzszym stanem $rodkoéw pienigznych oraz wzrostem poziomu zadtuzenia na skutek wdrozenia standardu

zawartego w MSSF 16 ,Leasing”

e spadek wskaznika relacji zadtuzenia netto do kapitatow wiasnych o 4,3 punktéw procentowych dzigki spadkowi diugu
finansowego netto przy wzroscie stanu kapitatéw wtasnych

e spadek o 3,6 punktow procentowych wskaznika zobowigzan do kapitatu wtasnego, gtéwnie w zwigzku ze nizszym (4,3%)
wzrostem stanu zobowigzan przy wzroscie kapitatu wlasnego o 8,2%

Obliczenie wskaznikow struktury kapitatu i zdolnosci obstugi zadtuzenia

Wskaznik zadtuzenia ogotem

stosunek zobowigzan ogdétem do wartosci aktywow (dane z korica okresu)

Dtug finansowy netto

wartos¢ kredytéw, pozyczek, obligacji zobowigzan leasingowych
dtugoterminowych i krétkoterminowych pomniejszona o $rodki pieniezne oraz
zaprezentowane w pozostatych aktywach finansowych $rodki pieniezne z emis;ji
akcji (dane z konca okresu)

Relacja zadtuzenia netto do kapitatéw wtasnych
(dzwignia finansowa)

stosunek dtugu finansowego netto do kapitatu wkasnego (dane z konca okresu)

Wskaznik zobowigzan do kapitatu wlasnego

stosunek zobowigzan ogdétem do wartosci kapitatu wiasnego (dane z konca
okresu)
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Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 potrocze 2019 roku

2.2. Inwestycje rzeczowe w ramach Grupy Kapitatowej LOTOS

Naktady inwestycyjne Grupy Kapitalowej LOTOS poniesione w okresie 6 miesiecy zakonnczonym 30.06.2019 roku w podziale
na kluczowe projekty inwestycyjne w segmencie produkcji i handlu (min PLN)

Segment produkcji i handlu

Naktady poniesione

01.01.2019 - 30.06.2019

EFRA 111,3
Wezet Odzysku Wodoru (WOW) 11,0
Rozwoj sieci stacji paliw 33,4
Pozostate 53,0

Razem 208,7

Naktady inwestycyjne Grupy Kapitalowej LOTOS poniesione w okresie 6 miesiecy zakonnczonym 30.06.2019 roku w podziale
na kluczowe projekty inwestycyjne w segmencie wydobywczym (min PLN)

Naktady poniesione

Segment wydobywczy
01.01.2019 - 30.06.2019
Ztoze B8 65,6
Norwegia Sleipner 33,2
Norwegia Heimdal 10,4
Norwegia YME 148,5
Pozostate 47,5
Razem 305,2

2.3. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz

Spétka nie publikuje prognoz wynikéw finansowych.

2.4. Opis czynnikoéw i ryzyk, ktére w ocenie spétki, bedg miaty wptyw na osiagniete przez Grupe wyniki finansowe

w przysztych kwartatach

Wsréd podstawowych czynnikéw, mogacych, w ocenie Spoétki, mie¢ wptyw na osiggniete w przyszilych kwartatach wyniki finansowe

nalezy wymieni¢:

e otoczenie makroekonomiczne, w szczegolnosci trend notowan cen ropy i produktéw naftowych oraz ksztattowanie sie relacji pary
walut USD/PLN, ktéra wptywa na wyniki Grupy Kapitatowej LOTOS, ze wzgledu na notowanie zaréwno cen surowca, jak i czesci

cen produktéw w USD oraz zadtuzenie Grupy LOTOS S.A. denominowane w dolarach,

e ksztaltowanie sige podazy i popytu na produkty naftowe w Polsce i Europie,

e realizacje rozpoczetych projektéw w segmencie poszukiwania i wydobycia,

e realizacje rozpoczetych projektéw rafineryjnych,

e poziom wydobycia z eksploatowanych zt6z ropy i gazu,

e potencjalne szanse i projekty akwizycyjne w segmencie poszukiwan i wydobycia,
o optymalizacje w segmencie produkcji i handlu w kierunku maksymalizacji marzy rafineryjnej Grupy LOTOS S.A,,

e otoczenie regulacyjne, w szczegdlnosci mozliwe zmiany w zakresie przepiséw regulujgcych wymagania dotyczace
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NCW (Narodowego Celu Wskaznikowego), NCR (Narodowy Cel Redukcyjny) oraz zapaséw obowigzkowych,
e dalsze wzmacnianie pozycji rynkowej Grupy Kapitatowej LOTOS, ze szczegoélnym naciskiem na rozwdj i poprawe rentownosci
w obszarze detalicznym.

3. Pozostale informacje
3.1. Zasady sporzadzania potrocznego skréoconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LOTOS (,$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”, ,$rodroczne sprawozdanie finansowe”, ,skonsolidowane sprawozdanie finansowe”, ,sprawozdanie finansowe”) zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowo$ci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa”, ktdry zostat
zatwierdzony przez Unie Europejska.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawia sytuacje finansowa Grupy na dzien 30 czerwca 2019 roku
i 31 grudnia 2018 roku, wyniki jej dziatalnosci za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku
oraz przeptywy pieniezne za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku i 30 czerwca 2018 roku.

Srédroczne sprawozdanie finansowe powinno byé czytane tgcznie ze zbadanym Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
Kapitatowej LOTOS za rok 2018, opublikowanym w dniu 12 marca 2019 roku (,skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2018”).

Zaprezentowane w $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym dane na dzien 30 czerwca 2019 roku oraz za okres
6 miesiecy zakonczony tg data, jak rowniez poréwnywalne dane finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku
podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta. Zaprezentowane dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca
2019 roku, jak rowniez poréwnywalne dane finansowe za okres 3 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2018 roku, zawarte w srédrocznym
skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie podlegaty przegladowi przez biegtego rewidenta. Dane na dzien 31 grudnia
2018 roku podlegaty badaniu, sprawozdanie biegtego rewidenta z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2018
zostato wydane w dniu 11 marca 2019 roku.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalno$ci
gospodarczej przez spotki Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego nie stwierdza
sie istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez spoétki Grupy.

Waluta funkcjonalng Jednostki Dominujacej i walutg prezentacji $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski, a wszystkie wartosci w nim zaprezentowane, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w milionach ztotych.

3.2. Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sagdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego
lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan i wierzytelnosci Spoétki lub jej spétki zaleznej oraz
informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sadowych

Od dnia konczacego poprzedni rok finansowy, tj. 31 grudnia 2018 roku do dnia publikacji niniejszego $rédrocznego sprawozdania
finansowego nie wystapity znaczgce zmiany w zakresie istotnych postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym
dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej i innych ryzyk Spoétki lub jednostek od niej zaleznych. Informacje
na temat istotnych postepowan bedgcych nadal w toku przedstawiono w nocie 29.1 do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok 2018.

Rozliczenia podatkowe

W roku 2015 rozliczenia Spétki w zakresie podatku od towardw i ustug (VAT) za rok 2010 byly przedmiotem postepowania kontrolnego
prowadzonego przez organ kontroli skarbowej. W dniu 23 czerwca 2015 roku Spétka otrzymata w ramach prowadzonego postepowania
protokot z badania ksigg podatkowych, do ktérego ztozyta zastrzezenia. W dniu 30 wrze$nia 2015 roku Spoétka otrzymata decyzje wydang
przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy, w ktérej to organ skarbowy okreslit wysoko$é zobowigzania w podatku
od towardw i ustug (VAT) za okres styczen — grudzien 2010 roku oraz wykazat zalegto$ci w kwocie 48,4 min z. Przedstawione w decyzji
zarzuty przez Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej Spétka uznata za catkowicie nieuzasadnione i w zwigzku z tym w dniu 14 pazdziernika
2015 roku ztozyta do Dyrektora Izby Skarbowej w Gdansku odwotanie od ww. decyzji. Dyrektor Izby Skarbowej w Gdansku utrzymat
w mocy decyzje Dyrektora Urzedu Kontroli Skarbowej w Bydgoszczy, a wniesiona w dniu 8 czerwca 2016 roku przez Spoétke skarga do
Wojewddzkiego Sgdu Administracyjnego zostata oddalona. W dniu 25 sierpnia 2016 roku Spétka ztozyta skarge kasacyjng do Naczelnego
Sadu Administracyjnego w Warszawie. W dniu 17 kwietnia 2019 roku Naczelny Sad Administracyjny oddalit skarge Spétki od wyroku
Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gdansku.

Porozumienie, ktérego strong jest spotka LOTOS Exploration and Production Norge AS

Spétka LOTOS Exploration and Production Norge AS (,LOTOS E&P Norge AS”) byta strong postepowan sgdu arbitrazowego w Norwegii
dotyczacych roszczen spotki Single Buoy Moorings Inc. (,SBM”) - dostawcy platformy MOPU (ang. ,Mobile Offshore Production Unit”)
przeznaczonej do eksploatacji ztoza YME przeciwko spotce Talisman Energy Norge AS bedacej operatorem ztoza YME (,Talisman”,
,Operator”) oraz pozostatym udziatowcom projektu YME. Udziat LOTOS E&P Norge AS w kwocie roszczenia SBM wynosit 20%.
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W 2013 roku Talisman oraz SBM, wiasciciel przeznaczonej do eksploatacji tego ztoza platformy wydobywczej) ogtosity informacje
0 zawarciu porozumienia w sprawie zakonczenia obowigzywania wszystkich dotychczas zawartych w zwigzku z realizacjg projektu YME
umow i porozumien pomiedzy stronami oraz usuniecia wadliwej platformy ze ztoza.

Spoétka SBM zapfacita udzialowcom koncesji kwote 470 min USD, natomiast Talisman dziatajgc w imieniu udziatowcéw koncesiji,
zobowigzat sie do wykonania niezbednych prac przygotowawczych na platformie i usunigcia jej ze ztoza. Zgodnie z porozumieniem
w zakresie spétki SBM byto przetransportowanie platformy do portu oraz jej utylizacja, natomiast po wykonaniu okreslonych prac
udziatowcy konsorcjum powinni uzyska¢ prawo wiasnosci do elementéw podwodnej infrastruktury na ztozu YME, dostarczonej przez
SBM, wraz z jednoczesnym zobowigzaniem do wykonania prac rekultywacyjnych (w tym demontazu) zwigzanych z podwodng
infrastrukturg. Kazda ze stron ponosi koszty uzgodnionego porozumieniem zakresu realizowanych prac.

Zgodnie z zapisami porozumienia z SBM czes¢ przystugujgcego Grupie Kapitatowej LOTOS udziatu w kwocie porozumienia, tj. 81,8 min
USD zostata ulokowania na rachunku escrow projektu YME celem jej sukcesywnego wykorzystywania na prowadzenie prac zwigzanych
z usunigciem platformy i infrastruktury ze ztoza, okreslonych w porozumieniu.

Dnia 22 sierpnia 2016 roku partnerzy YME zakonczyli operacje usuwania wadliwej platformy MOPU ze ztoza. W 1 kwartale 2017 roku
zrealizowano inspekcje caissona (element podwodnej infrastruktury) w wyniku ktérej uznano, ze moze on sta¢ bez dodatkowego
podparcia do 2019 roku (przy zatozeniu pétrocznych inspekcji i niepogorszonego stanu).

SBM Offshore potwierdzit w dniu 11 sierpnia 2017 roku zawarcie porozumienia z wiekszosciowa grupg ubezpieczycieli platformy MOPU
w celu rozliczenia roszczen ubezpieczeniowych dotyczacych jej wadliwego wykonania. W dniu 10 wrzesnia 2018 roku SBM oglosit petne
i ostateczne uregulowanie roszczenia ubezpieczeniowego zwigzanego z projektem YME. Kwota brutto otrzymana przez SBM w ramach
odszkodowania z tytutu ubezpieczenia wyniosta 390 min USD. Udziat LOTOS E&P Norge AS (po odliczeniu kosztéw prawnikéw i innych
wydatkow przewidywany byt na poziomie 30,7 min USD. W 2018 roku Grupa Kapitatowa LOTOS ujeta nalezny udziat w odszkodowaniu
w pozycji Pozostate przychody w kwocie 118,3 min PLN.

W dniu 5 marca 2019 roku LOTOS E&P Norge AS otrzymata $rodki pieniezne w wysokosci 31,1 min USD jako ostateczne rozliczenie
roszczen ubezpieczeniowych.

W dniu 21 marca 2019 roku LOTOS E&P Norge AS podpisata umowe kredytu RBL (finansowanie dla projektéw wydobywczych)
z konsorcjum bankoéw z limitem 220 min USD. W sktad konsorcjum wchodzg banki BNP Paribas, Skandinaviska Enskilda Banken AB,
PKO BP S.A., PEKAO S.A. oraz Bank Gospodarstwa Krajowego. W ramach RBL banki wyemitowaty gwarancje na taczng sume
1.140 min NOK, dzigki czemu dnia 10 kwietnia 2019 roku Nordea Bank Norge ASA zwolnit srodki z rachunku Escrow w kwocie 995 min
NOK ujmowanej w pozycji Pozostate aktywa dtugoterminowe.

Poza informacjami zaprezentowanymi powyzej, w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku nie wystgpity istotne rozliczenia
z tytutu spraw sgdowych lub innych postepowan.

3.3. Informacja o udzielonych przez Grupe LOTOS S.A. lub jednostki od niej zalezne poreczeniach kredytu lub pozyczki
lub udzieleniu gwarancji facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartos¢
poreczenia lub gwarancji jest znaczaca

Na dzien 30 czerwca 2019 roku obowigzywata wystawiona przez spétke LOTOS Upstream Sp. z 0.0. bezwarunkowa i nieodwotalna
gwarancja na rzecz rzadu Norweskiego za dziatania spotki LOTOS Exploration and Production Norge AS w zakresie poszukiwan
i wydobycia na Norweskim Szelfie Kontynentalnym. Spotka LOTOS Upstream Sp. z 0.0. w wystawionej gwarancji zobowigzuje sie ponies¢
petng odpowiedzialno$¢ finansowg tytutem zabezpieczenia wszelkich zobowigzan mogacych powsta¢ w zwigzku z dziatalnoscig spotki
LOTOS Exploration and Production Norge AS w ramach poszukiwan i wydobycia naturalnych zt6z znajdujgcych sie pod dnem morza,
w tym sktadowania i transportu przy pomocy innych srodkéw transportu niz statki na Norweskim Szelfie Kontynentalnym

W dniu 8 sierpnia 2017 roku Naczelnik Pierwszego Urzedu Skarbowego w Gdansku wydat potwierdzenia przyjecia zryczattowanego
zabezpieczenia akcyzowego z terminem obowigzywania od 20 sierpnia 2017 roku do 19 sierpnia 2019 roku na taczng zryczattowang
kwote 240 min ziotych. Zabezpieczenie akcyzowe zostato ziozone w formie dwdch weksli wiasnych.

W dniu 29 marca 2019 roku banki wyemitowaty dla spo6tki LOTOS Exploration and Production Norge AS dwie akredytywy w ramach
nowego finansowania RBL (kredytu opartego na zasobach ropy i gazu):

+ gwarancja na kwote 991,4 min NOK na pokrycie zobowigzan likwidacyjnych Sleipner DSA wystawiona przez Bank BNP Paribas
na rzecz Exxon Exploration and Production Norge AS,

+ gwarancja na kwote 148 min NOK na pokrycie zobowigzan likwidacyjnych obszaru Heimdal wystawiona przez PKO Bank Polski
na rzec Spirit Energy Norway AS.
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3.4. Istotne zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

W dniu 2 lipca 2019 roku Grupa LOTOS S.A. oraz konsorcjum bankéw, w sktad ktérego weszty:
+ ING Bank Slaski S.A.,

+ Bank PEKAO S.A,,

+ PKOBPSA,

+  Sumitomo Mitsui Banking Corporation Bank EU AG,

* Intesa Sanpaolo S.p.A,

» Caixabank S.A. (Spotka Akcyjna),

* Industrial and Commercial Bank of China (Europe) S.A.,

* Erste Group Bank AG,

podpisaty umowy kredytowe na fgczng kwote 500 min USD, w celu refinansowania kredytéw zaciagnietych w 2008 roku na finansowanie
Programu 10+.

Na mocy podpisanych umoéw konsorcjum bankéw udzielito Spotce:
*  kredytu terminowego w wysokosci 400 min USD,
»  kredytu obrotowego w wysokosci 100 min USD, z mozliwoscig wykorzystania w USD, EUR lub PLN.

Termin sptaty kredytéw przypada nie pdzniej niz w dniu uptywu okresu 5 lat od momentu ich uruchomienia. Oprocentowanie kredytow
jest zmienne, oparte o odpowiednie stopy bazowe LIBOR, EURIBOR i WIBOR. Zabezpieczenie kredytu stanowi oswiadczenie o poddaniu
sie egzekucji. Pozostate warunki zawartych uméw kredytowych nie odbiegajg od warunkéw powszechnie stosowanych dla tego
typu umow.

Uruchomienie kredytu nastgpito w dniu 15 lipca 2019 roku. Tego dnia Spdtka dokonata sptaty wszystkich kredytéw zwigzanych
z finansowaniem Programu 10+ udzielonych na podstawie uméw zawartych w 2008 roku.

Celem refinansowania jest optymalizacja struktury i okresu sptaty zobowigzan finansowych dotyczacych Programu 10+, a takze
zwolnienie ustanowionych na majatku Grupy LOTOS S.A. zabezpieczen.

3.5. Informacje o zawarciu przez Grupe LOTOS S.A. lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiazanymi, jezeli zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W raportowanym okresie nie zawierano transakcji z podmiotami powigzanymi umow na warunkach innych niz rynkowe.
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3.6. Informacje o pozyczkach wewnatrzgrupowych Grupy Kapitatowej LOTOS, w tym udzielonych w okresie pierwszych 6 miesiecy 2019 roku

Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 poétrocze 2019 roku

Zestawienie pozyczek wewnatrzgrupowych Grupy Kapitatowej LOTOS na dzien 30 czerwca 2019 roku

Kwota pozyczki pozostata do sptaty
na dzien 30.06.2019

Termin splaty czesci

Kwota pozyczki wg _Warunki
umowy finansowe
ki
Jednostka Jednostka (czesé (czesé o (‘;"Oacr:r’:tow Data
udzielajaca otrzymujagca krétkoterminowa) diugoterminowa) anpi a, sposéb Zabezpieczenia  zawarcia
pozyczke pozyczke pl’acenia Umowy
PLN Waluta PLN  Waluta  PLN Waluta odsetek,
krétkoterminowej dtugoterminowej inne)
(min) (min) (mln) (mln) (mln) (min)
Weksel wtasny
LOTOS Petrobaltic Energobaltic 9.9 i 17 ) 33 i 31.03.2020 28.02.2021 WIBQR 1M+ in blanco z kl?uzulq 30102013
S.A. Sp. z 0.0. marza ,bez protestu” wraz
z deklaracjg wekslowg
Weksel wtasny
) .
LOTOS Petrobaltic | 15 Norge AS 832,5 273.2 - ; 23,7 6,3 USD ; 31032006  -/BOREM* inblancozklauzula ¢ oo 550g
S.A. UsD marza ,bez protestu” wraz
z deklaracjg wekslowg
Przewaluto- Weksel wiasny
LOTOS Petrobaltic IS 26,2 LIBOR 6M + in blanco z klauzulg
SA LOTOS Norge AS pozyczki N - - 157,9 483,5 NOK - 31.03.2026 marza bez protestu” wraz 08.05.2015
2 USD na NOK z deklaracjg wekslowg
LOTOS Petrobaltic  spy paltic 42,6 140USD - - 66,4 17,8 USD - 31012022 BOREM* ksl in blanco 23.12.2013
SA. Sp. zo.0. marza
LOTOS Petrobaltic  spy altic 46,3 - - - 54,6 - - 31.01.2022  WIBOREM* \\eksel in blanco 27.01.2014
SA. Sp. zo.0. marza
LOTOS Petrobaltic WIBOR 3M + .
SA B8 Sp. z 0.0. SKA 8,5 - - - 10,1 - - 31.12.2022 marza Weksel in blanco 20.10.2015
LOTOS Petrobaltic  go o) 5 6 0. SKA 80,0 2,2 - 80,0 - 21.01.2019 31072022 WIBORIY* " \eksel in blanco 30.10.2018
S.A marza
; SPV Petro
LOTOS Petrobaltic 22,3 5.2 - 17,1 - 30.06.2020 31122002 WIBORIM* \\eksel in blanco 06.06.2019
S.A Spzo.o. marza
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Kwota pozyczki pozostata do splaty

Termin splaty czesci
na dzien 30.06.2019

Kwota pozyczki wg _Warunki
umowy finansowe
ki
Jednostka Jednostka (czesé (czesé o (\:Voacrg:tow Data
udzielajaca otrzymujaca krétkoterminowa) diugoterminowa) anpi a, sposéb Zabezpieczenia  zawarcia
pozyczke pozyczke ptacenia umowy
PLN Waluta PLN  Waluta  PLN Wwaluta odsetek,
krétkoterminowej diugoterminowej inne)
(mln) (mln) (mln) (mln) (mln) (mln)
LOTOS Upstream LOTOS Upstream LIBOR 3M+
0,4 0,1 GBP 0,4 0,1 GBP - - 31.12.2019 - marza, w dniu  Brak 15.05.2018
Sp. zo.o. UK Ltd. sptaty kapitatu
LOTOS Upstream LOTOS Upstream LIBOR 3M+
1,2 0,2 GBP 1,2 0,2 GBP - - 31.12.2019 - marza, w dniu  Brak 28.11.2018
Sp. z o.0. UK Ltd. spaty kapitatu
Kambr Navigation ~ iana LIBOR 1M +
.g ) Shipmanagement 0,8 0,2 USD 2,5 0,6 USD - - 30.06.2019 - . Brak 29.05.2013
Company Limited o marza
Limited
Miliana
+
petro Icarus Shipmanagement 4,2 1,1USD 23 0,6 USD ; ; 30.06.2019 ; LIBOR 1M Brak 29.05.2013
Company Limited L marza
Limited
Granit Navigation Miliana LIBOR 1M +
9 . Shipmanagement 0,7 0,2 USD 0,4 0,1 USD - - 30.06.2019 - . Brak 29.05.2013
Company Limited L marza
Limited
Bazalt Navigation Miliana LIBOR 1M +
9 ) Shipmanagement 0,6 0,2 USD 0,3 0,1 USD - - 30.06.2019 - . Brak 29.05.2013
Company Limited L marza
Limited
Granit Navigation Miliana LIBOR 1M +
g . Shipmanagement 2,5 0,6 USD 3,1 0,8 USD - - 31.12.2019 - . Brak 10.12.2014
Company Limited L marza
Limited
Miliana
petro Icarus Shipmanagement 13,7 36USD 135 3,6 USD ; - 31.12.2019 - LBORIM*  grak 10.12.2014
Company Limited o marza
Limited
Kambr Navigation ~ iana LIBOR 1M +
.g . Shipmanagement 2,7 0,7 USD 3,3 0,8 USD - - 31.12.2019 - K Brak 10.12.2014
Company Limited marza

Limited
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Kwota pozyczki pozostata do splaty
na dzien 30.06.2019

Termin splaty czesci

Kwota pozyczki wg _Warunki
umowy finansowe
ki
Jednostka Jednostka (czesé (czesé o (\:Voacrg:tow Data
udzielajaca otrzymujaca krétkoterminowa) diugoterminowa) anpi a, sposéb Zabezpieczenia  zawarcia
pozyczke pozyczke ptacenia umowy
PLN Waluta PLN  Waluta  PLN Wwaluta odsetek,
krétkoterminowej diugoterminowej inne)
(mln) (mln) (mln) (mln) (mln) (mln)
Bazalt Navigation ~ ana LIBOR 1M +
g . Shipmanagement 2,7 0,6 USD 2,9 0,8 USD - - 31.12.2019 - . Brak 10.12.2014
Company Limited o marza
Limited
Miliana Shippin Miliana LIBOR 1M +
. PPIng Shipmanagement 07 02USD 07  0,2USD - - 31.12.2018 - ) Brak 25.08.2016
P Limited
Miliana St. Barbara LIBOR 1M +
Shipmanagement Navigation 4,2 1,1 USD 0,7 0,2 USD 1,7 0,4 USD 31.12.2019 30.04.2023 marza Brak 10.11.2016
Limited Company Limited
Petro Aphrodite Miliana LIBOR 1M +
p L Shipmanagement 0,8 0,2 USD 0,8 0,2 USD - - 31.12.2019 - . Brak 19.08.2016
Company Limited L marza
Limited
Weksel in blanco z
Grupa LOTOS S.A. ;OTZO(;SOUPS”eam 8.8 - 9,0 - - - 31.12.2019 - \;V;?Z RIM* Wauzulg ,bez 19.10.2018
p.zo.0. protestu”
Weksel in blanco,
Grupa LOTOS S.A. E;e;ggia"'c 10,0 . 10,4 . . . 31.12.2019 - mﬁ; ROM*  hipotekadokwoty 1912 2016
15 min
NIBOR 3M + Weksel in blanco z
Grupa LOTOS S.A. LOTOS Norge AS 90,0 - - - 90,4 206,3 NOK - 31.12.2026 marsa klauzulg ,bez 20.02.2019
protestu”
Weksel in blanco z
Grupa LOTOS S.A. gOTZOOSOUps"eam 9.6 - 9.5 ; ; - 30.09.2019 ; n’;?g RIM*  auzula .bez 14.03.2019
p.200. protestu”
Weksel in blanco z
Grupa LOTOS S.A. :F;V Petro Spz - 07USD - - 2,5 0,7 USD - 31.12.2022 I;r:aBrcz): IM* " Kauzulg bez 16.05.2019

protestu”,
zabezpieczenie
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Kwota pozyczki pozostata do splaty

Termin splaty czesci

na dzien 30.06.2019 ;
Kwota pozyczki wg fi&vsrzgg\l/(vle
umow ;
Jednostka Y <z <a (warunki
nost Jednostka (czesé (czese oprocentow Data
udzielajgca otrzymujaca krétkoterminowa) dtugoterminowa) ania, sposéb Zabezpieczenia  zawarcia
pozyczke pozyczke plécenia umowy
PLN Waluta PLN  Waluta  PLN Waluta odsetek,
krétkoterminowej diugoterminowej inne)
(mln) (mln) (mln) (mln) (mln) (mln)
majagtkowe na
platformie wiertniczej
38,0 PLN 165,1 PLN
30,5 8,0USD 94,3 25,2 USD
- NOK 248,3 689,8 NOK
1,6 0,3 GPB - GBP
70,1 507,7

* udzielone w okresie pierwszych 6 miesiecy 2019 roku
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 poétrocze 2019 roku

3.7. Informacje na temat udzielonych poreczen kredytow, pozyczek lub obligacji, udzielonych gwarancji lub innych zabezpieczen
Warunki Charakter
finansowe, na powiazan
jakich zostaty istniejacych
udZIeIon_e pon’uedzy Waluta Stz?m’na
Bank lub inna porgczenia, Data obowigzywania spotka a inna dzien w
. Podmiot, narzecz . . Lo gwarancje lub inne podmiotem, i walucie innej
Podmiot P instytucja, ktérej g . p . niz PLN . s
L ktérego zostaly zabezpieczenia, ktéry zaciagnat niz PLN
udzielajacy ) zostaly s
X udzielone ; z okresleniem kredyt,
porgczenia, oreczenia udzielone Opis wynagrodzenia ozyczk
gwarancji lub pore L poreczenia, P y glk' lub | f) t)),I €
innego gwarancje gwarancje lub ~ spofkilub ub obligacje
) . lub inne h jednostki od nigj
zabezpieczenia zabezpieczenia Inne zaleznej za
P zabezpieczenia Znej 2
udzielenie Poczatek Koniec
poreczen, 4
gwarancji lub (rrrr-mm-dd) (rrrr-mm-dd)
innego
zabezpieczenia
Poreczenie dotyczy istniejacych i przysztych
wierzytelnosci pienieznych o zaptate: (i) kwoty
wykupu, (ii) rat wykupu, (iii) kwot odsetek oraz (iv)
premii za ewentualny wczesniejszy wykup, W dacie
przystugujgce Obligatariuszowi (Bankowi wczesniejszej z:
Gospodarstwa Krajowego) wobec Emitenta (B8 (i) 31.12.2019
B8 Spdtka z Sp. z 0.0. SKA) wynikajace z Obligacji ) (i) zakonczenie Emitent .
. . Umowa w sprawie L poreczenie do
ograniczong wyemitowanych w ramach Umowy Programu . realizacji Projektu poreczonych ;
- . . Bank S . R wynagrodzenia za T maksymalnej
odpowiedzialno$cig emisji obligacji senioralnych zmienionej aneksem ) B8 obligacji jest
Grupa LOTOS S.A. . . Gospodarstwa . . . . . poreczenie w 2018-07-25 . . . SD kwoty
Baltic Spétka . nr 2 z dnia 25 lipca 2018 r. , zgodnie z ktérg moze . (iii) sptata spotkg posrednio
Krajowego . . . S trakcie . . 91.500.000,00
komandytowo wyemitowaé tgcznie obligacje na kwote rocedowania wszystkich zalezng USD
akcyjna 89.724.000 USD. P zobowigzan Poreczyciela
wynikajgcych z
Przedmiotowe poreczenie zastgpito poprzednie umowy emisji
poreczenie udzielone na rzecz BGK i Funduszu obligaciji

Inwestycji Infrastrukturalnych - Dtuznego
Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywow
Niepublicznych

w grudniu 2017 r.
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Warunki Charakter
finansowe, na powiazan
jakich zostaty istniejacych
ecron o wawa e
. Bank lub inna pore ? Data obowigzywania potka inna s .
. Podmiot, narzecz . . L gwarancje lub inne podmiotem, i walucie innej
Podmiot p instytucja, ktorej . . . . niz PLN s
L ktérego zostaly zabezpieczenia, ktéry zaciagnat niz PLN
udzielajacy . zostaty A
X udzielone . z okresleniem kredyt,
poreczenia, . udzielone . . .
" poreczenia, . Opis wynagrodzenia pozyczke
gwarancji lub . poreczenia, s - .
; gwarancje ; spotki lub lub obligacje
innego ) gwarancje lub . ; -
A . lub inne . jednostki od niej
zabezpieczenia . . inne Lo
zabezpieczenia ] ) zaleznej za
zabezpieczenia ) )
udzielenie .
poreczen, Poczatek Koniec
gwarancji lub (rrrr-mm-dd) (rrrr-mm-dd)
innego
zabezpieczenia
W dacie
wczesniejszej z:
(i) dzien, w ktérym
zastawy wygasng
wskutek
wygasniecia
Zastawy rejestrowe i finansowe na udziatach GL za.bezplecz<')n.y ch
wierzytelnosci lub do kwoty
SA zastaw na podstawie zobowigzan
w LOTOS Asfalt Sp. z 0.0. ustanowione sa na finansowy - P " LOTOS Asfalt a
. . . . . przepisow prawa; . . LOTOS Asfalt
LOTOS Asfalt Instytucje podstawie Umowy zastawow rejestrowych i 07.09.2015r. .~ T X jest spotka
Grupa LOTOS S.A. ) ; ) ) " " n/d (i) dzien, w ktérym . usb z tytutu
Sp. z o.0. finansujgce EFRA finansowych na udziatach "LOTOS Asfalt" Sp. z Zastaw o zalezng Grupy
; . A Administrator umowy
0.0. z dnia 7 wrzes$nia 2015 r., przy czym zastawy rejestrowy - Zastawéw zrzeknie LOTOS kredvtowei na
rejestrowe musiaty by¢ wpisane do rejestru 02.11.2015r. Y !

zastawow.

sie Zastawow
Rejestrowych i
Zastawnicy zrzekng
sie Zastawow
Finansowych i
innych
zabezpieczen
zgodnie z
przepisami prawa.
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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 poétrocze 2019 roku

Warunki Charakter
finansowe, na powiazan
jakich zostaty istniejacych
o o wawa e
. Bank lub inna pore ? Data obowigzywania potka inna s .
. Podmiot, narzecz . . L gwarancje lub inne podmiotem, i walucie innej
Podmiot . instytucja, ktorej d ) . . niz PLN s
L ktérego zostaly zabezpieczenia, ktéry zaciagnat niz PLN
udzielajacy . zostaty A
X udzielone . z okresleniem kredyt,
poreczenia, . udzielone . . .
" poreczenia, . Opis wynagrodzenia pozyczke
gwarancji lub . poreczenia, StKi lub lub obli .
innego gwarancje gwarancije lub ~ spotkilub ub obligacje
A . lub inne . jednostki od niej
zabezpieczenia . . inne Lo
zabezpieczenia ] ) zaleznej za
zabezpieczenia ) )
udzielenie .
poreczen, Poczatek Koniec
gwarancji lub (rrrr-mm-dd) (rrrr-mm-dd)
innego
zabezpieczenia
. e . k
Cesja dotyczy istniejgcych i przysztych do .WOB,/
. e . zobowigzan
wierzytelnosci wynikajacych z umowy LOTOS Asfalt
LOTOS Asfalt Instytucje warunkowej pozyczki pomiedzy GL S.A. i LA z Data spiaty jest spotk LOTOS Asfalt
Grupa LOTOS S.A. ) Y .J ) ] pozy pomigazy o n/d 07.09.2015r. zabezpieczonych ] 'p A uUsD z tytulu
Sp. zo.0. finansujgce EFRA dnia 30.06.2015 r. oraz ew. przysztych uméw . - zalezng Grupy
. ; ) wierzytelnosci umowy
pozyczek i zostata dokonana na podstawie LOTOS .
. . . kredytowej na
umowy Security Assignment Agreement z dnia EFRA
07.09.2015 .
LOTOS E&P do kwot
Cesja dotyczy istniejgcych i przysztych Norge AS jest zobowi zan¥
wierzytelnosci wynikajgcych z umowy pozyczki spotkg zalezng LOTOS ?E &P
LOTOS E&P Norge banki finansujagce pomiedzy GL S.A. i LOTOS E&P Norge AS z dnia Data sptaty Grupy LOTOS (1 Norge AS
Grupa LOTOS S.A. AS 9 Spétke kredytem  20.02.2019 r. oraz ew. przysztych umow n/d 22.03.2019r. zabezpieczonych udziat) oraz uUsD th tutu
RBL pozyczek i zostata dokonana na podstawie wierzytelnosci posrednio uni/o
umowy Security Assignment Agreement, zalezng (poprzez kred ov\\;vey
podpisanej przez GL S.A. 22.03.2019 r. LOTOS thBd
Upstream)
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Warunki Charakter
finansowe, na powiazan
jakich zostaty istniejacych
o o wawa e
. Bank lub inna pore ? Data obowigzywania potka inna s .
. Podmiot, narzecz . . L gwarancje lub inne podmiotem, i walucie innej
Podmiot . instytucja, ktorej d ) . . niz PLN s
L ktérego zostaly zabezpieczenia, ktéry zaciagnat niz PLN
udzielajacy . zostaty A
X udzielone . z okresleniem kredyt,
poreczenia, . udzielone . . .
" poreczenia, . Opis wynagrodzenia pozyczke
gwarancji lub . poreczenia, StKi lub lub obli .
innego gwarancje gwarancje lub . SPOIKITUb ub obnigacje
A . lub inne . jednostki od niej
zabezpieczenia . . inne Lo
zabezpieczenia ] . zaleznej za
zabezpieczenia udzielenie
poreczen Poczatek Koniec
gwarancji lub (rrrr-mm-dd) (rrrr-mm-dd)
innego
zabezpieczenia
Cel zawarcia listu intencyjnego: Grupa LOTOS
S.A. zobowigzuje sie zabezpieczy¢ srodki
finansowe w kwocie 51,8 min PLN na
finansowanie Projektu pt. ,Zakup nowoczesnego
taboru do obstugi potaczen intermodalnych przez
LOTOS Kolej Sp. z 0.0.” realizowanego w
ramach Programu Operacyjnego Infrastruktura i
Srodowisko 2014-2020”. LOTOS Kolej Sp. z 0.0.
zamierza pozyskac¢ finansowanie w kwocie 51,8
min PLN na realizacje projektu w drodze pozyczki
z Grupy LOTOS S.A. Finansowanie: Grupa
LOTOS S.A. wyraza wole udzielenie pozyczki bd. (list
LOTOS Kolej Sp. z 0.0. w tgcznej kwocie 51,8 inténc -
min PLN pfatnej w nizej wymienionych transzach i yiny
* list Intencyjny LOTOS Kolej nd terminach: n/d zg\?vgty bd bd bd bd
Grupa LOTOS S.A. Sp.zo.o0. ' 1) kwota 10,1 min PLN w roku 2019, w dniu ’ ' ' '
2) kwota 21,2 min PLN w roku 2020, 12.12.2017

3) kwota 13,7 min PLN w roku 2021,

4) kwota 6,8 min PLN w roku 2022,
Potencjalne finansowanie bedzie mogto by¢
uruchomione pod warunkiem:

* uzyskania przez LOTOS Kolej Sp. z 0.0.
dofinansowania projektu w ramach Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko
2014-2020", O$ Priorytetowa Ill — Rozwdj Sieci
drogowej TEN-T i transportu multimodalnego.
Pozyczka zostanie udzielona na podstawie
odrebnej Umowy po uzyskaniu przez Strony
wszelkich wymaganych przepisami prawa oraz
umowami spotek zgdd korporacyjnych.
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6 lOTos Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej LOTOS za 1 poétrocze 2019 roku

Podpisy Czlonkéw Zarzadu Grupy LOTOS S.A.

Niniejsze Sprawozdanie zostato zatwierdzone do publikac;ji

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzadu ds. Inwestycji i Innowacji

Wiceprezes Zarzadu ds. Produkc;ji i Handlu

Wiceprezes Zarzadu ds. Finansowych

Wiceprezes Zarzadu ds. Korporacyjnych

Mateusz
Aleksander
Bonca

Elektronicznie podpisany

przez Mateusz Aleksander
Bonca

Data: 2019.08.19 17:48:53

+02'00'

Mateusz Aleksander Bonca

Marian
Roman
Krzeminski

Elektronicznie podpisany przez
Marian Roman Krzeminski

DN: postalAddress=Elblgska 135,
80-718 Gdarisk, pomorskie, Polska,
c=PL, o=Grupa LOTOS S.A.,
serialNumber=PNOPL-60072305999,
cn=Marian Roman Krzeminski,
givenName=Marian Roman,
sn=Krzeminski

Data: 2019.08.19 18:16:04 +02'00"

Marian Krzeminski

Jarostaw
Pawet
Kawula

Elektronicznie
podpisany przez
Jarostaw Pawet Kawula
Data: 2019.08.19
17:55:18 +02'00'

Jarostaw Kawula

Zofia
Paryta

Elektronicznie
podpisany przez Zofia
Paryta

Data: 2019.08.19
18:11:04 +02'00'

Zofia Paryta

Ja ros*aw Ada m Elektronicznie podpisany przez

Wittstock

Jarostaw Adam Wittstock
Data: 2019.08.19 18:03:56
+02'00"

Jarostaw Wittstock
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