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1 Dziatalnosé Redan

Dziatalnos¢ Redan w pierwszej potowie 2024 r. byta zdeterminowana zawartg w dniu 30 grudnia 2023 r. z

Greenpoint S.A. z siedzibg w Krakowie warunkowg umowg sprzedazy praw do znakéw towarowych i innych

praw (dalej ,Umowa Sprzedazy Znakéw”), o ktérej Redan poinformowat w raporcie biezgcym nr 1/2024.

Zawarcie i wykonanie tej umowy oznaczato nie tylko sprzedaz na rzecz Greenpoint S.A. praw ochronnych do

znakow towarowych , Top Secret” i ,,DryWash” oraz innych aktywdw niematerialnych, lecz przede wszystkim

zmiane profilu dziatalnosci Spétki z podmiotu handlowego na swiadczacy ustugi logistyczne.

Wdrozenie w zycie Umowy Sprzedazy Znakéw spowodowato, ze od poczatku 2024 r. Redan przestat kupowad

towary nowych kolekcji ,, Top Secret”, gdyz zaczat je juz kupowac Greenpoint S.A.

W konsekwencji w pierwszym pdétroczu 2024 r. dziatalnos¢ Redan obejmowata przede wszystkim:

realizacje operacji logistycznych zwigzanych z obstugg kanatéw dystrybucji marki , Top Secret” w
Polsce

W poczatkowym okresie operacje te byty realizowane dla spétki Top Secret Fashion Story Sp. z o.0.
w likwidacji i obejmowaty sktadowanie w magazynie, konsygnacje i wysytke do sklepéw detalicznych
w Polsce lub odbiorcéw e-commerce, a takze przyjmowanie i obstuge zwrotéw zaréwno ze sklepéw
jak i od klientéw sktadajgcych zamowienia on-line. Pomimo iz operacje te miaty charakter ustugowy,
byty realizowane jako zakup i sprzedaz przez Redan towardw, gdyz Redan byt wtascicielem towardéw
znajdujacych sie w sklepach i na magazynie. Na tej dziatalnosci Redan uzyskiwat statg procentowa
marze handlowa.

Po przejeciu sklepdw tradycyjnych Top Secret oraz e-commerce topsecret.pl, analogiczne ustugi, lecz
juz na zasadzie stricte ustugowej, Redan swiadczyt dla Greenpoint S.A.

Swiadczenie ustug logistycznych dla zewnetrznych odbiorcéw na zasadzie kontraktowego operatora
logistycznego

W tym zakresie — poza Greenpoint S.A. — Redan realizowat operacje logistyczne takie jak: przyjecie
towarow do magazynu, sktadowanie, kompletacje towarow w celu ich wydania na podstawie
zamoéwien zarowno od klientéw detalicznych jak i hurtowych, wydania paczek kurierom,
przyjmowanie zwrotdow, obstuga reklamacji klientdw oraz ustugi dodatkowe. W pierwszej potowie
2024 r. w tym zakresie Redan obstugiwat prawie 20 klientéw z réznych branz.

Swiadczenie i sprzedaz specjalistycznych ustug w zakresie IT, analiz biznesowych, HR oraz prawnych;
Redan swiadczyt gtdwnie wymienione specjalistyczne ustugi na rzecz spdétek uczestniczacych w
biznesie marki, Top Secret”. Poczgtkowo na rzecz Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. w likwidacji oraz
Fashion Ideas Sp. z 0.0. w likwidacji, a nastepnie — w mniejszym zakresie — na rzecz Greenpoint S.A.
Ponadto Spdtka podnajmowata czes¢ nieruchomosci.

uzyskiwanie opfat licencyjnych z tytutu posiadanych praw ochronnych do znakdéw towarowych
Redan uzyskiwat optaty licencyjne od podmiotéw sprzedajgcych lub wprowadzajgcych na polski
rynek towary oznaczone gtéwnie znakiem ,Top Secret”. W | potowie 2024 r. byta to gtéwnie Top
Secret Fashion Story Sp. z 0.0. w likwidacji oraz dwa inne niepowigzane podmioty. Zgodnie z umowag
licencyjng zawartg z Greenpoint S.A. optaty licencyjne od tego podmiotu sg zawarte w cenie zakupu
praw do znakdéw , Top Secret” i ,,DryWash”.
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e wyprzedaz posiadanych zapasow towaréw

Greenpoint S.A. nie kupit od Redan posiadanych towaréw. W zwigzku z tym Redan podjat dziatania
w celu wyprzedazy posiadanych zapasow. W duzej czesci odbyto sie to poprzez sklepy tradycyjne
,Top Secret” oraz e-commerce topsecret.pl, gdy Redan sprzedawat posiadane towary poczatkowo
Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. w likwidacji, a nastepnie Greenpoint S.A., ktére prowadzity
sprzedaz w tych kanatach dystrybucji. Poza tym, Redan poszukiwat innych nabywcéw posiadanych
towardéw, docierajac gtéwnie do podmiotdw zajmujgcych sie zakupami towardw z poprzednich
sezondw.

2 Sporzadzenie sprawozdania finansowego odrzucajac zatozenie o kontynuacji
dziatalnosci Redan

Zarzad Redan podjat decyzje o sporzadzeniu sprawozdania finansowego za | pétrocze 2024 roku przy
zatozeniu, iz nalezy odrzuci¢ zatozenie o zdolnosci Spotki do kontynuacji dziatalnosci w dajacej przewidzieé
sie przysztosci, obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Okolicznosci uzasadniajgce
przyjecie tego zatozenia zostaty opisane ponize;j:

e Niewystarczajace przychody po zmianie przedmiotu dziatalnos$ci Redan
W konsekwencji zawarcia i wykonania Umowy Sprzedazy Znakdéw, Redan praktycznie zakonczyt
prowadzong dotychczas dziatalno$¢ handlowg. Celem Spétki byto przeprowadzenie reorganizacji
operacyjnej, w wyniku ktorej — po zakoriczeniu okresu przejsciowego — w Redan pozostang jedynie
operacje zwigzane ze Swiadczeniem ustug logistycznych.
Jesienig 2021 roku Redan rozpoczat swiadczenie ustug logistycznych na potrzeby zewnetrznych
klientéw niezwigzanych z biznesem marki ,, Top Secret”. Od tego czasu Spdtka podejmowata dziatania
w celu pozyskiwanie kolejnych klientow.
Kluczowym warunkiem sukcesu dla transformacji i koncentracji na swiadczeniu ustug logistycznych
byto zbudowanie portfela klientéw na te ustugi, zapewniajgcego poziom przychodéw pozwalajacych
na uzyskanie rentownosci tej dziatalnosci. Jednakze pomimo prowadzonych intensywnych dziatan w
tym zakresie uzyskiwane przychody z tego tytutu na moment sporzadzenia niniejszego sprawozdania
nie sg wystarczajace dla pokrycia biezacych kosztéw dziatalnosci Redan. Ponadto Greenpoint S.A.,
dla ktérego m.in. Redan swiadczyt ustugi w zakresie obstugi marki ,Top Secret”, wypowiedziat tg
umowe ze skutkiem na 30 wrzesnia 2024 r., co zmniejszyto wartos¢ uzyskiwanych przychoddéw ze
sprzedazy.
Biorac pod uwage dotychczasowe tempo pozyskiwania klientdw oraz zaawansowanie prowadzonych
obecnie z nimi rozmdw, zarzad ocenia, ze w przewidywalnym okresie czasu nie jest mozliwe
uzyskanie wolumenu przychoddéw zapewniajacego pokrycie kosztéw prowadzonej dziatalnosci.

e Sytuacja finansowa Redan

W 1 potowie 2024 r. Redan ponidst strate na sprzedazy w kwocie 4,3 min zt. W przypadku pominiecia
1 min zt ujemnej marzy na sprzedazy towardw oraz zmiany poziomu odpiséw aktualizujgcych wartosé
towardow, ktére — wobec zakoriczenia dziatalnosci handlowej nie majg decydujgcego znaczenia —
nadal Spdétka poniosta 3,3 min zt straty. W tym okresie takie zostaty wygenerowane ujemne
przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 0,7 min zt.

Na dzierh 30.06.2024 r. kapitat wtasny Redan ma warto$¢ ujemng w kwocie 17,1 min zt. Jednoczesnie
zobowigzania Redan (z wytgczeniem przychoddw przysztych okreséw stanowigcych zaliczki wptacone
przez Greenpoint S.A. na poczet ceny sprzedazy znakéw towarowych) majg warto$¢ 57,1 min zt i
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przewyzszajg wartos¢ aktywow Spotki — po przeszacowaniu do ceny sprzedazy netto mozliwych do
uzyskania — o wartosci 42,2 min zt.

Wypowiedzenie umowy najmu biur i magazynu

W dniu 30 wrzesnia 2024 r. Redan otrzymat od Loger Sp. z o.0. z siedzibg w todzi (jako
wynajmujgcego, dalej ,Loger”), oswiadczenie o wypowiedzeniu umowy najmu z dnia 22 lutego 2018
r. (dalej ,,Umowa Najmu”) bez zachowania terminu wypowiedzenia. Na podstawie Umowy Najmu
Redan byt najemca nieruchomosci potozonej w todzi przy ul. Zniwnej 10/14, na ktdrej znajduje sie
budynek biurowy i budynek magazynowy wykorzystywany przez Redan. Podstawg wypowiedzenia
Umowy Najmu byty opdzZnienia ptatnosci Redan na rzecz Loger i bezskuteczny uptyw wyznaczonego
wezwaniem z dnia 19 sierpnia 2024 r. terminu 30 dni na zaniechanie tego naruszenia.

Redan Fulfillment Sp. z 0.0. (spdtka zalezna Emitenta) podjeta rozmowy z Loger na temat wynajecia
czesci wskazanej powyzej nieruchomosci w celu kontunuowania w niej dziatalnosci w zakresie obstugi
klientéw logistycznych.

Poreczenie kredytu Loger Sp. z o0.0.

Redan udzielit w 2018 r. Loger poreczenia z tytutu umowy kredytowe] o kredyt inwestycyjny.
Wdweczas Loger byt spotka zalezng Redan. W dniu 26 sierpnia 2024 r. Redan otrzymat od banku
wezwanie do zaptaty, jako poreczyciel, wymagalnego zadtuzenia Loger w kwocie 402 tys. zt. Bank
wskazat, ze w przypadku braku sptaty wymagalnego zadtuzenia moze wypowiedzie¢ umowe
kredytowa. taczna kwota kapitatu pozostatego do sptaty z tytutu kredytu to 4,8 min zt. Poza
poreczeniem Redan kredyt zaciggniety przez Loger jest zabezpieczony hipotekg na nieruchomosci
pofozonej w todzi przy ul. Zniwnej 10/14 oraz gwarancja BGK. Wypowiedzenie umowy kredytowe;j
przez bank i ewentualne rozpoczecie windykacji Redan z tytutu poreczenia stanowitoby krytyczne
zagrozenie dla dziatalnosci Redan.

3  Wyniki osiggniete w 1 potroczu 2024r.

Analizujgc sprawozdanie za 1 pétrocze 2024 r. nalezy zwrdéci¢ uwage, ze zostato ono sporzgdzone odrzucajac

zatozenie o zdolnosci Redan do kontynuacji dziatalnosci w dajgcej przewidziec sie przysztosci. W zwigzku z

tym:

zostaty spisane niezakoriczone inwestycje,

ujeto w sprawozdaniu rezerwy na przewidywane dodatkowe koszty i straty spowodowane mozliwg
utratg zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci,

umowy leasingowe wykazywane dotychczas zgodnie z MSSF 16 jako diugoterminowe zostaty
przeksztatcone na krétkoterminowe,

aktywa Spotki zostaty wycenione, uwzgledniajgc postanowienia zawarte w Krajowym Standardzie
Rachunkowos$ci Nr 14 ,Kontynuacja dziatalnosci oraz rachunkowos$é jednostek przy braku
kontynuowania dziatalnosci”, wedtug cen sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od
cen ich nabycia albo kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

tacznie zmiany te spowodowaty znaczgce zmiany w aktywach i pasywach, a takze obcigzyty wynik finansowy,

badz catkowity wynik biezgcego okresu.

Jednoczesnie nalezy zwrdci¢ uwage, ze przedstawione zaréwno w niniejszym sprawozdaniu, jak rowniez w

Skréconym Srédrocznym Sprawozdaniu Finansowym Redan SA za pierwsze pétrocze 2024 roku, dane za rok

2023, dla celéw poréwnawczych, zostaty sporzadzone przyjmujgc zatozenie kontynuacji dziatalnosci. Zatem
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dane te nie sg poréwnywalne z danymi za rok 2024, gdyz sg sporzadzone przyjmujac zupetnie inne kluczowe
zatozenie w zakresie kontynuacji dziatalnosci.

3.1 Rachunek zyskéw i strat oraz pozostatych catkowitych dochodéw

W ponizszej tabeli przedstawiono wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Redan
w 1 pétroczu 2024 i 2023 r.

Tabela nr 1. Wybrane pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw Redan w 1 pétroczu 2024 i 2023 r.

wtys. PLN| 1H 2024 | 1H 2023 zmiana % zmiana A

Sprzedaz 18 515 32927 -44%  -14412

Zysk brutto na sprzedazy 2987 7087 -58% -4 100

Marza brutto 16,1% 21,5% -5,4%

Koszty sprzedazy i ogdélnego zarzadu 7 358 7713 -5% -355

Zysk na sprzedazy -4 371 -626 -598% -3745

Marza brutto na sprzedazy -23,6% -1,9% -21,7%

Saldo przychoddw i kosztdw operacyjnych -787 399 -297% -1186

Zysk operacyjny -5158 -227  -2172% -4 931

Marza EBIT | -27,9% -0,7% -27,2%

EBITDA -4 135 873 -574% -5008
Saldo przychodow i kosztow finansowych i oczekiwane

straty kredytowe -10 290 -260 -3858% -10030

Zysk brutto -15 449 -487 -3072%  -14962

Zysk netto -15 449 -487 -3072%  -14962

W pierwszym poétroczu 2024 r. Redan ponidst 15,4 min zt straty netto. Jest to wynik o 15,0 min zt nizszy r/r.
Pogorszenie wynikdw nastgpito na wszystkich poziomach rachunku zyskéw i strat:

e wieksza strata na sprzedazy o 3,7 min zi;

® nizsze saldo pozostatych przychoddéw i kosztow operacyjnych o 1,2 min zt r/r;

® nizsze saldo przychoddéw i kosztéw finansowych oraz oczekiwanych strat kredytowych o 10,0 min zt

r/r.
Ponizej w tabeli przedstawiono sprzedaz i marze w podziale na gtdwne kanaty dystrybucji.

Tabela nr2. Sprzedaz Redan wg kanatéw dystrybucji w 1 pétroczu 2024 i 2023 r.

sprzedaz marza

w tys. PLN 1H 2024 1H 2023 A pln 1H 2024 1H 2023 A pln
sprzedaz towaréw, w tym: 14492 29 325 -14 833 -1036 3485 -4 521
- obstuga marki , Top Secret” w Polsce 13972 26912 -12941 -571 2761 -3333
- dziatalno$¢ zagraniczna [bez transakcji 399 5382 2061 92 750 658
stokowych]
- spreedaz towarow z_poprzednich 199 30 169 557 27 530
kolekcji, wad i zmiana odpisu na zapasy
sprzedaz ustug, w tym: 4023 3603 420 4023 3603 420
- sprzedaz ustug centralnych (IT, HR, 1316 1837 529 1316 1837 529
finanse, prawne)
- sprzedaz ustug logistycznych 1577 195 1382 1577 195 1382
- podnajem nieruchomosci 333 446 -113 333 446 -113
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sprzedaz maria
w tys. PLN 1H 2024 1H 2023 A pin 1H 2024 1H 2023 A pin
- optaty licencyjne 734 1068 -334 734 1068 -334
- pozostate 62 55 7 62 55 7
razem 18515 32927 | -14412 2987 7 087 -4101

W 1 pétroczu 2024 r. tagczna sprzedaz towardw i ustug Redan zmniejszyta sie o0 44% (-14,4 min zt), za$ marza
handlowa (w tym na sprzedazy ustug) spadta o 58% (-4,1 min zt). Najwiekszy wptyw na te zmiany miaty:

1) Konczenie dziatalnosci zwigzanej ze sprzedazg odziezy

Konsekwencjg zawartej Umowy Sprzedazy Znakéw z Greenpoint SA byto m.in. wstrzymanie przez Redan
zakupu towardw nowej kolekcji wiosna/lato 2024 marki ,Top Secret” poczawszy od stycznia br. Jest to
widoczne w spadku zapaséw o ponad 22,9 min zt r/r i 15,5 min zt od korica 2023 r. Towary z nowej kolekcji
marki , Top Secret” zaczat od poczatku 2024 r. kupowac¢ Greenpoint SA. Spowodowato to, ze w pierwszym
potroczu Redan uzyskiwat przychody ze sprzedazy towardw jedynie w odniesieniu do posiadanych zapasow
na koniec 2023 r., a tym samym nie uzyskiwat przychoddw ze sprzedazy towarow nowej kolekcji. W
analogicznym okresie 2023 r. w przychodach Redan byta sprzedaz nowej kolekcji wiosna/lato 2023 r. Ten
czynnik odpowiada w dominujacej czesci za spadek przychoddw ze sprzedazy towardw w pierwszym potroczu
2024 r. zaréwno w obstudze marki , Top Secret” w Polsce jak i w sprzedazy B2B.

Z tego takze powodu zmniejszyta sie marza handlowa, a de facto byta ujemna, co oznacza, ze koszt wtasny
sprzedanych towardéw byt wyzszy od przychoddéw ze sprzedazy.

Na koniec czerwca 2024 r. Redan wyprzedat zdecydowang wiekszos$¢ zapaséw towardw, zas na pozostate
utworzyt dodatkowe odpisy, tak aby ich wartos¢ byta odzwierciedlona w cenach netto mozliwych do
uzyskania w wyprzedazy hurtowe;j.

Konsekwencja Umowy Sprzedazy Znakéw bedzie takze znaczacy spadek przychoddéw z tytutu optaty
licencyjnej.

2) Wozrost obrotow logistyki kontraktowej (+1,4 min zt)

W pierwszym poétroczu 2024 r. nastgpit wyrazny wzrost przychodow ze swiadczonych ustug logistyki
kontraktowej. Wiaze sie to z jednej strony z wzrostem przychoddw z obstugi pozyskanych klientéw Redan.
Z drugiej strony w tym okresie, wraz z dostawami nowych towardéw, stopniowo rosty przychody za obstuge
logistyczng marki ,, Top Secret” na zlecenie Greenpoint SA. Ten podmiot jednak wypowiedziat Redan umowe
Swiadczenia ustug logistycznych ze skutkiem na 30 wrzesnia 2024 r. podejmujac decyzje o przeniesieniu
operacji logistycznych marki ,Top Secret” do swojego magazynu w Krakowie, w ktérym prowadzi obstuge
towardow marki ,,Greenpoint”.

Redan caty czas prowadzi aktywne dziatania w celu pozyskania nowych klientéw w tym zakresie. Proces od
momentu nawigzania kontaktu z klientem do momentu rozpoczecia swiadczenia ustug jest jednak dtugi i
liczony w miesigcach.

W pierwszej potowie 2024 r. koszty sprzedazy i ogdlnego zarzagdu Redan zmniejszyty sie 0 5% r/r (0,4 min zt).

Najwiekszy wptyw miaty na to:

1) wyizsze koszty wynagrodzen w logistyce o ok. 0,5 min zt wynikajgce ze zwiekszonej skali operacji logistyki
kontraktowej oraz wzrostu wynagrodzen jednostkowych w konsekwencji podwyzek wynagrodzenia
minimalnego;
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2)

3)

zmniejszenie kosztdw transportu towardéw do i ze sklepdw ,Top Secret” o 0,3 miIn zt. Spadek wynika ze
zmniejszenia liczby sklepow, a przede wszystkim z faktu, ze od momentu, gdy towar w sklepach nalezy
do Greenpoint S.A., to ta spdtka ponosi koszty jego transportu;

spadek pozostatych kosztéow o ok. 0,5 min zt (-10%) przede wszystkim w zakresie wynagrodzen — ze
wzgledu na wprowadzane ograniczenia wydatkéw.

W pierwszym pétroczu 2024 roku saldo pozostatej dziatalnosci operacyjnej byto ujemne i wyniosto 0,8 min zt

zt, na co sktada sie gtéwnie spisanie niezakoriczonych inwestycji. W analogicznym okresie 2023 r. dodatnie

saldo +0,4 min zt wynikato przede wszystkim z rozwigzania rezerwy w zwigzku z pozytywnym dla Spétki

wynikiem postepowania sgdowego.

Tabela nr3. Zestawienie pozostatych przychoddw i kosztéw operacyjnych za 1 pétrocze 2024 i 2023 r.

w tys. PLN 1H 2024 1H 2023

Spisane niezakonczone inwestycje -719
Saldo rezerw na rozliczenia 326
Utworzone odpisy aktualizujgce wartos¢ srodkow trwatych -46
Wynik ze sprzedazy majatku trwatego 39 38
Pozostate -61 34
Razem -787 399

Saldo przychodéw i kosztow finansowych oraz oczekiwanych strat kredytowych za pierwsze pétrocze 2024

roku wyniosto -10,3 min zt, wobec -0,3 min zt w 1 p6troczu 2022 r.

Tabelanr4. Zestawienie przychoddw i kosztédw finansowych oraz oczekiwanych strat kredytowych Redan

za 1 pétrocze 202312022 .

w tys. PLN 1H 2024 1H 2023

Rezerwa na poreczenie kredytu za Loger Sp. z 0.0. -4 800

Zmiana odpiséw aktualizujgcych naleznosci -4 232 345
Koszty finansowania zewnetrznego -1138 -994
Saldo réznic kursowych -136 506
Koszty poreczen -123 -233
Oczekiwane straty kredytowe i dyskonta 70 345
Pozostate 68 116
Razem -10 290 -260

Najwazniejsze pozycje to:

O

Rezerwa na poreczenie kredytu za Loger Sp. z 0.0.

Redan udzielit w 2018 r. Loger poreczenia z tytutu umowy kredytowej o kredyt inwestycyjny. Wéwczas
Loger byt spdétkg zalezng Redan. W dniu 26 sierpnia 2024 r. Redan otrzymat od banku wezwanie do
zaptaty, jako poreczyciel, wymagalnego zadtuzenia Loger w kwocie 402 tys. zt. Bank wskazatf, ze w
przypadku braku sptaty wymagalnego zadtuzenia moze wypowiedzie¢ umowe kredytowa. tgczna kwota
kapitatu pozostatego do sptfaty z tytutu kredytu to 4,8 min zt i dlatego na takg kwote Redan utworzyt
rezerwe.
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o Zmiana odpiséw aktualizujgcych naleznosci

Zgodnie z zawartymi umowami Redan posiada uprawnienie do przeniesienia na Sonasino Sp. z o0.0.,
Rewonki Sp. z 0.0. w likwidacji oraz Blue Fashion Sp. z 0.0. wierzytelnosci przystugujagcych Redan od Top
Secret Fashion Story Sp. z o.0. w likwidacji (dalej , TSFS Sp. z 0.0.”) i w ten sposéb zmniejszenia
zobowigzan Redan wobec tych podmiotéw. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania naleznosci
Redan od TSFS Sp. z 0.0. wynosity 31,7 min zt, za$ zobowigzania wobec tych podmiotéw wynosity 27,9 min
zt. Wobec postawienia TSFS Sp. z 0.0. w stan likwidacji na catg nadwyzke naleznosci od TSFS Sp. z 0.0
ponad wartos$¢ zobowigzan, ktére Redan moze sptaci¢ tymi wierzytelnosciami, zostat utworzony odpis.
Koszty finansowania zewnetrznego

Obejmujg gtéwnie odsetki z tytutu zastosowania MSSF 16 do umdéw najmu, od linii kredytowej,
wyemitowanych obligacji oraz zaciggnietej pozyczki. Wyzsze saldo r/r to gtéwnie wyisze saldo
zobowigzan oraz wyzsza stopa oprocentowania pozyczki.

Koszty poreczen

Warto$¢ tych kosztéw stanowi wynagrodzenie za uzyskanie przez Redan poreczen zobowigzan
finansowych, ktére byto wymagane przez instytucje finansowe oraz stanowito warunek utrzymania
finansowania. W 2024 r. sg one nizsze gtéwnie ze wzgledu na nizszg wartosc¢ zobowigzan finansowych
bedacych podstawg wyznaczenia wynagrodzenia za poreczenia oraz uzyskania zgody na rezygnacje z
jednego z poreczen dla wyemitowanych obligacji.

3.2 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

W tabelach ponizej przedstawiono analize sprawozdania z sytuacji finansowej Redan.

Tabela nr5. Aktywa Redan na 30 czerwca 2024 i 2023 r. i 31 grudnia 2023 r.

30/06/2024 31/12/2023 A 23 30/06/2023 Ar/fr

w tys. PLN wartos¢ wartosc pln % wartosé pin %

Aktywa trwate 11164 22921 -11757 -51% 25432 -14268 -56%
Wartosci niematerialne i prawne 10 885 14 588 -3703 -25% 16077 -5192 -32%
Aktywa z tyt. prawa do uzytkowania 0 5774 -5774 -100% 6552 -6552 -100%
Nieruchomosci inwestycyjne 0 1665 -1665 -100% 1865 -1865 -100%
Rzeczowe aktywa trwate 271 738 -467 -63% 785 -514 -66%
Naleznosci dtugoterminowe 0 0 0 0% 0 0 0%
Inwestycje dtugoterminowe 0 142 -142 -100% 132 -132  -100%
Pozostate aktywa 9 14 -5 -39% 21 -12 -59%
Aktywa obrotowe 31044 42008 -10964 -26% 40676 -9632 -24%
Zapasy 379 15834 -15455 -98% 23226 -22847 -98%
Naleznosci krétkoterminowe 21125 24670 -3545  -14% 15954 5171 32%
Pozostate aktywa finansowe 8871 912 7959 873% 902 7969 883%
Inwestycje krétkoterminowe 520 114 406 356% 109 411 377%
Pozostate aktywa 150 478 -328 -69% 485 -335  -69%
Aktywa razem 42 208 64929 -22721 -35% 66108 -23900 -36%

tacznie suma bilansowa Redan na dzien 30 czerwca 2024 r. spadta 0 22,7 min zt, tj. 0 35% w poréwnaniu ze
stanem na 31 grudnia 2023 r.i 0 36% r/r.
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Zmiana wartosci aktywodw trwatych (-11,8 min zt) zwigzana jest gtéwnie z:

e przeksztatceniem na krétkoterminowe uméw leasingowych, ktére dotychczas byty wykazywane zgodnie
z MSSF 16 jako dtugoterminowe; tym samym — na mocy pkt. 5 a) MSSF 16 — usunieto i wytgczono z
prezentacji w aktywach: (i) nieruchomosc¢ inwestycyjng oraz (ii) aktywa z tytutu prawa uzytkowania;

e utworzenia odpiséw aktualizujgcych warto$é znakéw towarowych , Top Secret” i ,DryWash” o kwote 1,5
min zt;

e spisania niezakonczonych inwestycji na kwote 719 tys. zt;

e utworzenia odpisu aktualizujgcego wartosé naktadéw na skonfigurowanie srodowiska serwerowego w
chmurze.

Zmniejszenie aktywéw obrotowych (-11,0 min zt) wynika przede wszystkim z:

e zmniejszenia stanu zapasow, w zwigzku z wyprzedazg i nieodnawianiem stanu towaréw w konsekwencji
zakonczenia dziatalnosci handlowej przez Redan;

e zwiekszenia pozostatych aktywow finansowych, w ramach ktérych Redan udzielit Top Secret Fashion
Story Sp. z 0.0. w likwidacji pozyczki, z ktérych ta spétka jednoczesnie na takg sama kwote sptacita
biezgce zobowigzania handlowe wobec Redan;

e zmniejszenia naleznosci handlowych, przede wszystkim od Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. w
likwidacji w konsekwencji czesciowo sptaty naleznosci z pozyczek, o ktéorych mowa powyzej, a czesciowo
w wyniku utworzenia odpisu na naleznosci od tej spétki ,nie pokrytych” zobowigzaniami posiadanymi
przez Redan wobec Sonasino Sp. z 0.0., Rewonki Sp. z 0.0. w likwidacji oraz Blue Fashion Sp. z 0.0., ktdre
Redan moze sptacié poprzez przeniesienie na te podmioty naleznosci od Top Secret Fashion Story Sp. z
0.0. w likwidacji.

Tabela nr 6. Pasywa Redan na 30 czerwca 2024 i 2023 r. oraz 31 grudnia 2023 r.

30/06/2024 31/12/2023 A 23 30/06/2023 Ar/r

w tys. PLN wartos¢ wartos$é pin % wartos¢ pln %

Kapitat wtasny -17 073 2093 -19166 -916% 3934 -21007 -534%
::'Z‘:)‘L"x?s::i;ezerwy 59 282 62836 -3554  -6% 62174 -2892  -5%
- finansowe, w tym: 18 319 22729 -4410 -19% 24381 -6062 -25%
Z tyt. prawa do uzytkowania 0 8360 -8360 -100% 9245 -9245 -100%

- z tyt. dostaw i ustug 29313 34612 -5299 -15% 32994 -3681 -11%
- podatkowe 1549 3261 -1712 -52% 2665 -1116 -42%
- rezerwy i pozostate zobowigzania 10 100 2234 7866 352% 2134 7 966 373%
Pasywa razem 42 208 64929 -22721 -35% 66 108 -23 900 -36%

Kapitat wtasny na 30 czerwca 2024 r. byt ujemny i wynosit -17,1 min zt. Jest to konsekwencja poniesionej
catkowitej straty w pierwszym potroczu 2024 r. w wysokosci -19,2 min zt.

Po stronie zobowigzan i rezerw na zobowigzania nastgpit spadek (-3,6 min zt) w poréwnaniu do stanu na
31 grudnia 2023 roku gtéwnie w pozycjach:
e zobowigzania z tytutu dostaw i ustug ulegty zmniejszeniu o 5,3 min zf, przede wszystkim w zwigzku z
brakiem ich odnawiania w drodze zakupu nowych towaréw;

e zobowigzania finansowe zmniejszyty sie o 4,4 min zt, z tym, ze z jednej strony w zwigzku z
przeksztatceniem na krétkoterminowe uméw leasingowych, ktére dotychczas byty wykazywane
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zgodnie z MSSF 16 jako dtugoterminowe; na mocy pkt. 5 a) MSSF 16 usunieto i wytgczono z
prezentacji w pasywach dtugoterminowych zobowigzan z tytutu leasingu, zas z drugiej strony wzrosty
zobowigzania z tytutu kredytu w Banku HSBC;

e rezerwy, gdyz zostata zawigzana rezerwa na poreczenie za kredyt zaciggniety przez Loger Sp. z0.0. w
kwocie 4,8 min zt oraz na koszty odpraw i odszkodowan dla pracownikdéw i koszty prawne w kwocie
1 min zt;

e przychody przysztych okreséw obejmujgce kwote wptaconych przez Greenpoint S.A. zaliczek na
poczet ceny sprzedazy praw do znakéw towarowych ,Top Secret” i ,,DryWash” w wysokosci 2,2 min
zt.

3.3 Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

W tabeli ponizej przedstawiono zestawienie przeptywow pienieznych Redan.

Tabela nr7. Przeptywy pieniezne Redan w pierwszym pdétroczu 2024 i 2023 roku

w tys. PLN 1H 2024 1H 2023

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci:

operacyjnej -677 972
inwestycyjnej -355 340
finansowej 1434 -1786
Przeptywy pieniezne netto razem 402 -474
Srodki pieniezne na poczatek okresu 114 574
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w

walutach obcych 4 9
Srodki pieniezne na koniec okresu 520 109

W pierwszym pétroczu 2024 roku Redan wygenerowat ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
w kwocie -0,7 min zt. Najwiekszy wptyw zmniejszajgcy przeptywy miaty poniesiona strata oraz zmniejszenie
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug. Z drugiej strony pozytywnie na zwiekszenie srodkdéw pienieznych
wptywato zmniejszenie zapasow, zwiekszenie rezerw i odpiséw miedzyokresowych oraz odniesienie odsetek
i wyniku na dziatalnosci inwestycyjnej do odpowiednich czesci sprawozdania z przeptywow pienieznych.

Ujemne przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej (+0,4 min zt) wynikajg z ptatnosci za wprowadzenie zmian w
systemie ERP. Z drugiej strony Redan uzyskat wptywy ze sprzedazy srodkow trwatych.

Dodatnie przeptywy z dziatalnosci finansowe] (+1,4 min zt) sg wynikiem sptaty przez Bank HSBC czesci
akredytyw, za ktére w | pétroczu 2024 r. Redan nie dokonat sptaty. W wyniku tego wzrosto saldo kredytowe
w HSBC. Z drugiej strony nastgpity sptaty zadtuzenia finansowego z tytutu obligacji oraz leasingu (w tym
wynikajgce z MSSF 16) oraz odsetki.

3.4 Analiza wskaznikowa

W tabeli ponizej przedstawiono analize wskaznikowa.

Tabela nr 8. Analiza wskaznikowa wynikéw Redan na koniec 1 pétrocza 2024 i 2023 roku

1H 2024 1H 2023

Rentownosc sprzedazy brutto 16,1% 21,5%
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za pierwsze potrocze 2024 r.

1H 2024 1H 2023
Rentownos¢ na sprzedazy -23,6% -1,9%
Rentownos¢ dziatalnosci operacyjnej -27,9% -0,7%
Rentownos¢ netto -83,4% -1,5%
Rentownos$é aktywow ogdtem (ROA) -36,6% -0,7%
Rentownos$¢ kapitatéw wiasnych (ROE) ND -12,4%
Wskaznik biezgcej ptynnosci 0,52 0,74
Wskaznik ptynnosci szybkiej 0,52 0,32
Cykl rotacji zapaséw (w dniach) 4,4 161,8
Cykl rotacji naleznosci (w dniach) 205,4 87,2
Cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug (w dniach) 285,0 180,4
Cykl operacyjny (w dniach) 209,8 249,0
Cykl konwersji gotowki (w dniach) -75,2 68,6
Wskaznik ogoélnego zadtuzenia 1,40 0,94
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wiasnego -3,47 15,80
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi -0,40 0,06

Zasady wyliczania wskaznikow:

wskaznik rentownosci sprzedazy brutto — marza brutto na sprzedazy /sprzedaz;

wskaznik rentownosci na sprzedazy — wynik na sprzedazy / sprzedaz;

wskaznik rentownosci na dziatalnosci operacyjnej — wynik operacyjny / sprzedaz;

wskaznik rentownosci netto (ROS) — zysk(strata) netto/sprzedaz,

wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) — zysk(strata) netto/stan aktywdw na koniec danego okresu sprawozdawczego,
wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) — zysk(strata) netto/stan kapitaléw wtasnych na koniec danego okresu
sprawozdawczego,

wskaznik biezacej ptynnosci — aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe

wskaznik ptynnosci szybkiej — liczony jako (aktywa obrotowe — zapasy) / (zobowiazania krétkoterminowe)

cykl rotacji zapaséw — stosunek stanu zapaséw na koniec danego okresu do wartosci sprzedanych towardw i materiatéw za dany
okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie;

cykl rotacji naleznosci — stosunek stanu naleznosci z tyt. dostaw i ustug na koniec danego okresu do przychodéw ze sprzedazy
netto za dany okres, pomnozony przez liczbe dni w okresie,

cykl rotacji zobowigzan z tytutu dostaw i ustug — stosunek stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug na koniec danego okresu do
przychoddéw ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw w danym okresie, pomnozony przez liczbe dni w okresie;

cykl operacyjny — suma cyklu rotacji zapaséw i naleznosci

cykl konwersji gotéwki — roznica pomiedzy cyklem operacyjnymi a cyklem rotacji zobowigzan z tyt. dostaw i ustug

wskaznik ogélnego zadtuzenia — stosunek kapitatéw obcych do aktywéw ogdtem

wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego — relacja kapitatéw wtasnych do zobowiazan ogdétem

wskaznik struktury finansowania — relacja kapitatéw wtasnych do aktywow ogdtem

Wartosci wskaznikdw ekonomicznych uzyskanych w 1 potowie 2024 r. sg zdeterminowane przede wszystkim
sporzadzeniem sprawozdania za ten okres z odrzuceniem zatozenia o zdolnosci Redan do kontynuacji
dziatalnosci i wigzgcymi sie z tym konsekwencjami dla wyniku oraz wyceny aktywow i pasywéw. W zwigzku z
tym wskazniki r/r nie sg poréwnywalne, gdyz sg obliczone na podstawie sprawozdan sporzgdzonych zgodnie
z innymi zasadami. Ponadto, dla wartosci wskaznikdw istotne znaczenie ma takze praktycznie zakonczenie

dziatalnosci handlowej i wyprzedaz zapasdw na koniec czerwca 2024 r.

W rezultacie:

e wskazniki rentownosci majg wartosci ujemne (z wyjatkiem rentownosci sprzedazy brutto);
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e wskaznik ptynnosci biezgcej i szybkiej majg takg samg warto$¢ w zwigzku z praktycznie wyprzedaniem
wszystkich zapasdw przez Redan na 30 czerwca 2024 r.;

e wskaznik cyklu rotacji zapasow jest nieadekwatny, gdyz minimalny stan zapasu na koniec czerwca
jest poréwnany ze sprzedazg zrealizowang w trakcie catego 1 pétrocza br.;

o ze wzgledu na ujemng warto$¢ kapitatow wtasnych wskaznik ogélnego zadtuzenia przekroczyt 1,zas
wskazniki zadtuzenia kapitatu wtasnego i pokrycia majatku kapitatami wtasnymi przyjety wartosci
ujemne.

4 Czynniki istotne dla rozwoju Redan

Na rozwdj Redan wptyw wywierajg zardwno czynniki zewnetrzne, ktore sg od Spoétki niezalezne oraz czynniki
wewnetrzne, $cisle zwigzane z prowadzong dziatalnoscia.

4.1 Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem Redan

4.1.1 Ryzyko zwigzane ze niestabilnoscig lub spadkiem popytu w zwigzku z sytuacjg
makroekonomiczng oraz zmniejszeniem sie tempa wzrostu gospodarczego

Dotychczas, jako firma handlowa, Redan byt narazony gtdwnie na wahania popytu konsumpcyjnego, ktéry
ksztattowany jest przede wszystkim przez dochody i poziom zadtuzenia gospodarstw domowych, stope
bezrobocia, wysokos¢ stdp procentowych, inflacje i wzrost kosztdw zaspokojenia potrzeb podstawowych,
wskaznik nastrojéw konsumenckich, programy budzetowe takie jak ‘800+ w Polsce.

Po zmianie przedmiotu dziatalnosci kluczem bedzie zbudowanie statego portfela partneréw, na rzecz ktérych
bedg swiadczone ustugi logistyczne. Dodatkowo, wynagrodzenie Redan za te ustugi bedzie uzaleznione od
ilosci zrealizowanych jednostkowych operacji. Wahania popytu konsumpcyjnego mogg zatem takzie
przektadad sie na wielko$é przychoddw Spétki.

Identyfikowane jest ryzyko, iz w przypadku niestabilnosci sytuacji gospodarczej (w szczegdlnosci w wyniku
ewentualnych kolejnych pandemii lub wojen) zwieksza sie obawa przed wejsciem partnerow w ustugi
outsourcingowe; za$ w sytuacji pogorszenia sie koniunktury gospodarczej, spadnie popyt na ustugi

finansowa.

4.1.2 Ryzyko zmiany i braku stabilnosci przepisow celnych i podatkowych

Przepisy celne i podatkowe miaty duze znaczenie dla funkcjonowania Redan. Czeste nowelizacje, niespdjnosci
oraz brak jednolitej interpretacji przepisdéw prawa podatkowego, pociagaja za sobg potencjalne ryzyko
niewtasciwej kwalifikacji dokonanych zdarzen gospodarczych, a tym samym nieprawidtowe naliczenie
podatkéw. W nowej odstonie, w ktérej Redan dziatat jako firma ustugowa, zmiany regulacji prawnych beda
miaty istotny wptyw na funkcjonowanie partneréw obstugiwanych przez Redan. W rezultacie Redan bedzie
w sposéb posredni narazony na ryzyko kwestionowania przez organy skarbowe dokonywanych przez
partnerow rozliczen podatkowych badz celnych, w zwigzku z rozbieznosciami lub zmianami interpretacji badz
niejednolitym stosowaniem przepiséw prawa podatkowego przez rézne organy administracji podatkowej co
moze skutkowac natozeniem stosunkowo wysokich kar lub innych sankcji. Oznacza to zmniejszenie skali
operacji lub w skrajnym przypadku zawieszenie dziatalnosci partnera, co przetozytoby sie negatywnie na
przychody Redan. Biorgc dodatkowo pod uwage stosunkowo dtugi okres przedawnienia zobowigzan
podatkowych, oszacowanie ryzyka podatkowego jest szczegdlnie utrudnione, niemniej ziszczenie sie ryzyka
opisanego powyzej moze miec istotny negatywny wptyw na sytuacje finansowg lub wyniki.
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4.2 Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnosciag Redan

4.2.1 Ryzyko braku pozyskania a nastepnie utrzymania odpowiednio duzego portfela partnerow
zlecajgcych ustugi logistyczne

Po zakonczeniu okresu przejsciowego koszty Redan beda sktadaé sie (w uproszczeniu) z: (i) kosztéw
zmiennych zwigzanych z realizacjg ustug logistycznych, w tym w duzym stopniu z wynagrodzen magazynieréow
oraz kadry zarzadzajgcej sredniego szczebla oraz (ii) kosztow statych — gtéwnie wynajecia oraz utrzymania
centrum logistycznego. Wynagrodzenia sg traktowane jako koszt zmienny, gdyz w elastyczny sposéb Redan
moze dostosowac wielko$¢ zatrudnienia do skali operacji magazynowych, zwtaszcza korzystajac z ustug
agencji pracy tymczasowej.

Na realizacji ustug logistycznych Redan uzyskuje marze. Jest ona jednak zmienna i zalezna od wielkosci
Swiadczonych ustug. Brak pozyskania odpowiednio duzej skali ustug moze spowodowac brak wygenerowania
wystarczajgcej marzy na pokrycie kosztéw statych, a tym samym poniesienie przez Redan straty. Obecnie
zawarte umowy na Swiadczenie ustug logistycznych nie powodujg wygenerowania odpowiednio duzej
wielkosci przychoddw, aby pokryé, z marzy, koszty state.

Redan prowadzi intensywne dziatania majgce na celu pozyskanie nowych klientow.

4.2.2 Ryzyko wyparcia przez konkurencje na rynku operatorow logistycznych

Obecnie w Polsce jedynie ok. 35% firm handlowych korzysta z ustug operatoréw zewnetrznych w zakresie
czynnos$ci magazynowych zwigzanych z wysytkg e-commerce. W pordéwnaniu do niektérych Europy
Zachodniej, w ktérych ok. 80% firm korzysta z outsourcingu, stwarza to wcigz duzy potencjat do rozwoju
logistyki kontraktowej. Z drugiej strony zauwazalne jest uruchamianie tych ustug przez firmy stricte kurierskie
(DPD, InPost), ktore wykorzystujg przewage wynikajaca z integracji magazynu z czescia kurierska, jak réwniez
firmy kojarzone do tej pory z dziatalnoscia handlowg (LPP). Wiodace marketplace’y tgczg mozliwosci
sprzedazy z ustugami logistycznymi (AMAZON, ALLEGRO). Czotowe lokalne firmy (Omnipack, Completio)
oferujg rozwigzania z wykorzystaniem automatyki magazynowej oraz dysponujg znacznymi srodkami na
marketing i promocje. Wskazuje to, pomimo wysokiego potencjatu firm do obstuzenia przez zewnetrznego
operatora logistycznego, na ryzyko agresywnego funkcjonowania na rynku silniejszych podmiotow.

4.2.3 Ryzyko zwigzane z funkcjonowaniem magazynu oraz procesow logistycznych

Posiadane przez Redan obecnie centrum logistyczne oraz procesy w nim obstugiwane sg zaprojektowane pod
katem okreslonej skali oraz sposobu dziatania. Przekroczenie tej skali lub istotna zmiana proceséw
logistycznych na bardziej ztozone lub wymagajace dodatkowej infrastruktury, mogtyby mieé negatywny
wplyw na sprawnos¢ dystrybucji towaréw od dostawcéw do sklepdw oraz odbiorcow sklepu internetowego,
a takze spowodowaé ponad proporcjonalny wzrost kosztow ich dziatania. Oba te czynniki miatyby negatywny
wptyw na osiggane wyniki.

Ponadto, nie mozna wykluczy¢ zrealizowania sie ryzyka zwigzanego z zadziataniem sity wyzszej, np. pozar lub
zalanie magazyndw. Mogtoby to spowodowac przerwanie dziatania magazynéw oraz uszkodzenie
przechowywanych w nim towardw. Budynki i ich wyposazenie sg ubezpieczone, jednak ubezpieczenie
pokryje tylko zwrot kosztdw odtworzenia tkanki magazynu, ale nie pokryje utraconych korzysci.

4.2.4 Ryzyko niewywigzania sie z SLA

Konsumenci, a co tym idzie klienci obstugiwani przez Redan, oczekujg wysokiej jakosci obstugi zaréwno, jezeli
chodzi o jakosc¢ jak i terminowosc. Istotna jest terminowosé realizacji zamowien. Wiekszos¢ konsumentéw
spodziewa sie realizacji zamoéwien w ciggu 24 godzin od ztozenia zamdwienia. W sytuacji prowadzenia obstugi
dla wielu klientéow, dla ktorych moze wystgpi¢ kumulacja zamowien w okreslonym czasie (zwtaszcza w
przypadku braku stosownej informacji od klientéw o planowanych akcjach pobudzajgcych sprzedaz), pojawia
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sie ryzyko opdznien, a co za tym idzie niewywigzania sie z zatozonych SLA (service level agreement). W
konsekwencji moze to stwarza¢ ryzyko zaptacenia przez Redan kar za nieprzestrzeganie zatozonych
poziomdw serwisu, zas w skrajnych przypadkach wypowiedzenie umowy i utrata przychodéw. Na to ma
rowniez wptyw obserwowana sporadycznie nierzetelnos¢ kurieréw (zbyt wczesne podjazdy, zostawienie
czesci zamowien).

4.2.5 Ryzyko wzrostu kosztow szybszeqo niz wzrost przychodow ze sprzedazy ustug

W ostatnich latach widoczny byt dynamiczny wzrost kosztéw, w tym w szczegdlnosci wynagrodzen (wzrost
wynagrodzenia minimalnego od 2024 r. o 18%) oraz kosztéw energii, w tym gazu, ktéry Redan wykorzystuje
do ogrzewania biur i magazynu. Powoduje to wzrost kosztéw biezgcych. Redan stara sie wprowadzi¢ do
umow z klientami na ustugi logistyczne formuty indeksacji stawek za operacje logistyczne w oparciu o
wskazniki wzrostu kosztow, w szczegdlnosci minimalnego wynagrodzenia, jednak nie zawsze moze by¢ to
mozliwe.

Szybszy wzrost kosztéw niz cen sprzedazy ustug miatby niekorzystny wptyw na wyniki, a tym samym sytuacje
finansowg Spotki.

Redan prowadzi aktywne dziatania w celu ograniczenia ponoszonych kosztéw, jednak w sytuacji
dynamicznego wzrostu wydatkéw mogg by¢ one niewystarczajace, a dalsze redukcje kosztdw mogg zagrozi¢
mozliwosci realizacji podstawowych proceséw biznesowych.

4.2.6 Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kadry zarzgdzajgcej

Sukces Redan zalezny jest w duzej mierze od jakosci pracy wysoko wykwalifikowanej kadry kierowniczej, w
tym zwfaszcza cztonkédw zarzadu Redan oraz dyrektoréw najwyzszego szczebla. Utrata kluczowych
pracownikéw moze wywrzec niekorzystny wptyw na dziatalnos$¢ i wyniki finansowe Redan.

4.2.7 Ryzyko braku pozyskania wystarczajgcej liczby pracownikow

Ustugi logistyczne swiadczone przez Redan opierajg sie na pracy pracownikdw magazynu. Redan posiada
stabilny zespdt, dobrze wyszkolonych i zmotywowanych pracownikéw. Wzrost skali operacji logistycznych
bedzie wymagat pozyskania nowych pracownikdw oraz ich wdrozenia do realizacji zadan. Redan
wspotpracuje z agencjami pracy, ktére dostarczajg dzis pracownikow.

Nie mozna jednak wykluczy¢ sytuacji, ze w przysztosci, szczegdlnie w sytuacji niskiego bezrobocia, pozyskanie
wystarczajacej liczby odpowiednich pracownikéw moze byé czynnikiem ograniczajgcym mozliwos$¢ rozwoju,
a nawet spowodowac niewywigzanie sie z zobowigzan umownych wynikajgcych zumow o swiadczenie ustug
logistycznych. To moze mie¢ negatywny wptyw na sytuacje finansowg Redan.

4.2.8 Ryzyko systemu komputerowego

Skuteczno$¢ dziatania Redan zwigzana jest miedzy innymi z droznoscig i niezawodnoscig dziatania systemow
WMS (warehouse management system). Awarie lub niewydolnos¢ systemow IT mogg mieé negatywny wptyw
na szybkos¢ realizacji operacji logistycznych, co przetozytoby sie na wzrost kosztdw, a tym samym negatywnie
wptywato na uzyskiwane rezultaty swiadczonych ustug.

4.2.9 Ryzyko wymagalnosci zobowigzan finansowych

Redan korzysta z finansowania w postaci: (i) umowy kredytowe;j i o linie akredytywows, (ii) emisji obligacji
serii F oraz (iii) umowy pozyczki.

Finansowanie zostato przyznane na okreslony czas. Istnieje ryzyko braku odnowienia przyznanego
finansowania oraz braku mozliwosci pozyskania w to miejsce finansowania w takiej samej wysokosci z innych
Zrédet.
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Ponadto, kazda z umoéw finansowych posiada zamknietg liste zobowigzan oraz przypadkéw naruszenia. W
sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia lub niedotrzymania zobowigzan bank jest uprawniony
w szczegdlnosci do: (i) postawienia catosci lub czesci wierzytelnosci w stan wymagalnosci wskutek czego
odpowiednie kwoty stang sie natychmiast wymagalne; lub (ii) zazadania dodatkowego zabezpieczenia
przystugujgcych im wierzytelnosci, lub (iii) wypowiedzenia umowy w catosci lub w czesci z zachowaniem
trzydziestodniowego terminu wypowiedzenia, a w razie zagrozenia upadtoscig dtuznika z zachowaniem
siedmiodniowego terminu wypowiedzenia oraz do (iv) podwyzszenia marzy kredytowej.

Analogicznie, obligatariuszowi przystuguje w sytuacji wystgpienia przypadku naruszenia uprawnienie do
zgdania wczesniejszego wykupu obligacji.

Wystgpienie kazdego z tych przypadkdow miatoby negatywny wptyw na ptynnos$é finansowg Redan, a tym
samym mogtoby miec¢ takze negatywny wptyw na wyniki.

W celu przeciwdziatania temu czynnikowi ryzyka Redan prowadzi otwartg komunikacje z gtownymi
partnerami finansowymi regularnie wypetniajgc wszystkie zobowigzania sprawozdawcze oraz informujac ich
z wyprzedzeniem o znanych zmianach w prowadzonej dziatalnosci.

4.2.10 Ryzyko przeterminowanych zobowigzan

Na dzien 30 czerwca 2024 r. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wynosity 29,3 min zt. Z tacznej wartosci
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug kwota 25,9 min zt przypadata na zobowigzania wobec: Sonasino Sp. z o0.0.,
Rewonki Sp. z 0.0. w likwidacji oraz Blue Fashion Sp. z 0.0. Zgodnie z zawartymi z tymi podmiotami umowami
Redan posiada uprawnienie do przeniesienia na nie wierzytelnosci przystugujgcych Redan od Top Secret
Fashion Story Sp. z 0.0. w likwidacji (dalej , TSFS Sp. z 0.0.”) i w ten sposdb zmniejszenia zobowigzan Redan
wobec tych podmiotéw. Na dzien 30 czerwca 2024 r. naleznosci Redan od TSFS Sp. z 0.0. wynosity 31,9 min
zt. Zarzad Redan planuje skorzysta¢ z tego uprawnienia. Po dokonaniu tego rozliczenia nadal pozostataby
kwota zobowigzan w wysokosci 3,4 min zt.

Wystepujg opdznienia w sptacie zobowigzan z tytutu dostaw i ustug.

Redan pozostaje caty czas w bezposrednim kontakcie ze swoim dostawcami i stara sie ustali¢ z nimi nowe
terminy ptatnosci dopasowane do prognozowanych mozliwosci finansowych Spétki. Brak porozumienia z
wiekszg liczbg partnerdéw w zakresie odroczenia ptatnosci stanowitaby ryzyko dla ptynnosci Redan.

4.2.11 Ryzyko braku mozliwosci pokrycia zobowigzan

Na dzien 30 czerwca 2024 r. kapitat wtasny Redan ma wartos¢ ujemng w kwocie 17,1 min zt. Jednoczesnie
zobowigzania Redan (z wytgczeniem przychoddéw przysztych okreséw stanowigcych zaliczki wptacone przez
Greenpoint S.A. na poczet ceny sprzedazy znakdéw towarowych) majg wartos¢ 57,1 min zt i przewyzszajg
wartos¢ aktywow Spotki — po przeszacowaniu do ceny sprzedazy netto mozliwych do uzyskania — o wartosci
42,2 min zt. Powoduje to, ze wystepuje ryzyko braku zdolnosci Redan do sptaty posiadanych zobowigzan, co
zagrazatoby mozliwosci prowadzenia przez Spétke dziatalnosci.

4.2.12 Ryzyko niewykonania Umowy Sprzedazy Znakow

W dniu 30 grudnia 2023 r. Redan zawart z Greenpoint S.A. warunkowg umowe sprzedazy praw do znakéw
towarowych i innych praw (,,Umowa Sprzedazy Znakow”). Na mocy tej umowy Redan sprzedat inne prawa
(gtéwnie prawa do domen internetowych, do wizerunku modeli i prawa fotografa do wykonanych zdjec¢
towardw oraz prawa do programow komputerowych stworzonych przez Redan), a takze sprzeda prawa
ochronne do znakéw towarowych ,Top Secret” i ,DryWash”. PrzejScie prawa wifasnosci znakdw na
Greenpoint S.A nastgpi po zaptacie petnej ceny, ktéra jest roztozona w czasie (zaliczki sg wptacane co miesigc,
a mogg trwac nawet do stycznia 2026 r.).

W zwigzku z tym istnieje ryzyko, ze Umowa Sprzedazy Znakdw moze zostaé niewykonana. W takiej sytuacji
Redan zachowatby prawo do znakéw towarowych natomiast bytby zobowigzany zwréci¢ Greenpoint S.A.
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wptacone przez tg spoétke zaliczki na poczet ceny. Na biezgco wptacane przez Greenpoint S.A. zaliczki sg
przeznaczone na sptate kredytu zaciggnietego przez Redan w Banku HSBC, ktéry posiada zastawy rejestrowe
obcigzajgce prawa do tych znakow.

Koniecznos¢ zwrotu zaliczek na rzecz Greenpoint S.A. stanowitaby istotne wyzwanie dla ptynnosci Redan i
zagrozenie dla mozliwosci prowadzenia przez Spétke dziatalnosci.

Ze wzgledu na roztozenie ptatnosci ceny za znaki na raty (nawet do stycznia 2026 r.) istnieje takze ryzyko, ze
Greenpoint S.A. moze nie by¢ w stanie wywigzad sie z zaptaty catej ceny, badz okres zaptaty ceny moze ulec
dalszemu przedtuzeniu.

4.2.13 Ryzyko ubezskutecznienia nabycia praw do znakéw towarowych oraz innych praw

W dniu 23 sierpnia 2022 r. Redan zawart z Top Secret Sp. z 0.0. w upadtosci warunkowg umowe nabycia praw
do znakdéw towarowych oraz innych praw. W zwigzku z faktem, ze sprzedaz praw do znakéw towarowych
przez spotke Top Secret Sp. z 0.0. w upadtosci nastgpita po ztozeniu przez nig wniosku o upadto$é, co miato
miejsce w lipcu 2022 r. (wniosek ten zostato rozpatrzony pozytywnie i sgd wydat postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci Top Secret Sp. z 0.0. w upadtosci w kwietniu 2024 r.), istnieje ryzyko, ze moze zostac podjeta préoba
ubezskutecznienia sprzedazy praw do znakdw i innych praw przez Top Secret Sp. z 0.0. w upadtosci. W ocenie
renomowanej kancelarii prawnej specjalizujgcej sie w sprawach restrukturyzacyjnych i upadtosciowych, z
ktéra Redan wspodtpracuje, biorgc pod uwage wysoko$¢ ceny, jakg Redan zaptacit za prawa do znakéw, zarzad
ocenia prawdopodobienstwo prawomocnego ubezskutecznienia tej transakcji jako niskie.

4.2.14 Ryzyko poreczenia za zobowigzania Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. w likwidacji wobec
Greenpoint S.A.

W ramach zawartej w dniu 30 grudnia 2023 r. warunkowej umowy sprzedazy praw do znakéw towarowych
oraz innych praw Redan m.in. udzielit Greenpoint S.A. poreczenie za zobowigzania Top Secret Fashion Story
Sp. z 0.0. w likwidacji wobec Greenpoint S.A. wynikajgce z dwéch umoéw sprzedazy przez Top Secret Fashion
Story Sp. z 0.0. w likwidacji na rzecz Greenpoint S.A. zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa sktadajgcych
sie (przede wszystkim) z: praw do umow franczyzowych oraz sklepu internetowego topsecret.pl. taczna
wartosc¢ poreczenia jest ograniczona do kwoty bedacej suma: (i) ceny za znaki towarowe (od 10,5 do 13,5 min
zt) oraz (ii) kwoty 3,5 min zt. Poreczenie jest wazne do 31 grudnia 2029 r.

W sytuacji, gdyby powstaty wierzytelnosci Greenpoint S.A. wobec Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. w
likwidacji, ktérych ta spdtka nie bytaby w stanie pokry¢, Greenpoint S.A. bedzie mdgt wystgpic o ich pokrycie
do Redan, co stanowitoby zagrozenie zaréwno dla wynikow jak i ptynnosci Spotki.

5 Informacje dodatkowe

5.1 Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

W 2024 r. Redan nie planuje ponosi¢ wydatkéw inwestycyjnych.

5.2 Odniesienie do wczesniej opublikowanych prognoz

Redan nie opublikowat prognoz na rok 2024.

5.3 Zmiany danych poréwnywalnych

Zmiany jakie zaszty w danych poréwnywalnych zostaty opisane w Skréconym Pétrocznym Sprawozdaniu
Finansowym Redan SA za pierwsze pétrocze 2024 roku w nocie nr 7.3.
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5.4 Zasady rachunkowosci
Zasady rachunkowosci oraz metody wyliczen przyjete do przygotowania Skréconego Pétrocznego
Sprawozdania Finansowego Redan SA za pierwsze pétrocze 2024 roku zostaty opisane w nocie nr 2.

5.5 Objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cykliczno$ci dziatalnosci emitenta

w prezentowanym okresie
W dotychczas prowadzonej przez Redan dziatalnosci handlowej widoczna byta wyrazna sezonowos¢
sprzedazy. Poziom sprzedazy rozktadat sie w nastepujacy sposdéb: najwyzsze obroty byly realizowane w IV
kwartale, a najnizsze — w | kwartale kalendarzowym.
Przychody ze sprzedazy ustug logistycznych rozktadaty sie dotychczas bardziej rownomiernie w skali roku,
cho¢ takze na IV kwartat przypadata wieksza skala operacji.

5.6 Segmenty operacyjne

Zgodnie z wymogami MSSF 8, Redan identyfikuje segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty.
Zostaty one zaprezentowane w Skréconym Pdétrocznym Sprawozdaniu Finansowym Redan SA za pierwsze
potrocze 2024 roku w nocie nr 5.

5.7 Umowy ubezpieczenia
Redan korzysta z ochrony ubezpieczeniowej wynikajgcej z polis ubezpieczeniowych obejmujgcych:
1) ubezpieczenie srodkow obrotowych:

a) od ogniaiinnych zdarzen losowych,

b) od kradziezy z wtamaniem i rabunku,

c) w transporcie lgdowym,

d) w transporcie morskim;
2) ubezpieczenie srodkdéw trwatych:

a) od ogniaiinnych zdarzen losowych,

b) od kradziezy z wtamaniem i rabunku,
3) floty samochodowe]j w zakresie OC, AC oraz NW;
4) ubezpieczenie odpowiedzialnosci cywilnej.

Umowy ubezpieczenia sg zawierane na 1 rok i regularnie odnawiane przed terminem ich uptywu po
uwzglednieniu zmian w wartosci ubezpieczanego majatku.

5.8 Odbiorcy
W pierwszym potroczu 2024 roku sprzedaz do spotki Top Secret Fashion Story Sp. z 0.0. w likwidacji stanowita
77% przychoddw ze sprzedazy towardw i ustug, zas do Greenpoint S.A. — przekroczyta 10%.

5.9 Dostawcy

W pierwszym pétroczu 2024 roku nastgpita zmiana w Zrddtach zakupéw Redan. W zwigzku z praktycznie
zaprzestaniem zakupu towardw, najwiekszymi dostawcami Spotki byli dostawcy ustug, w tym: (i) Loger Sp. z
0.0. — wynajmujacy na rzecz Redan powierzchnie biurowg i magazynowa w nieruchomosci potozonej w todzi
przy ul. Zniwnej 10/14 (zakupy od tego podmiotu stanowity ok. 17% tacznych zakupéw towardw i ustug
Redan), (ii) Asseco Business Solutions S.A. — dostawca ustug IT w zakresie utrzymania systemu ERP
wykorzystywanego przez Redan, a wdrazanego przejsciowo na potrzeby Greenpoint S.A. (ok 8% zakupdow)
oraz (iii) dostawcy ustug kurierskich — DPD Polska S.A. i DHL Parcel S.A. (po ok. 5% zakupdéw). Towary
sprzedane Redan przez Rewonki Sp. z 0.0. w likwidacji miaty wartosc ok. 7% tgcznej kwoty zakupow towardw
i ustug.
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5.10 Informacja o korektach z tytutu rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku

dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikow aktywow
Zmiany odpiséw aktualizujgcych wartos¢ aktywdw wedtug stanu na 30 czerwca 2024 oraz 30 czerwca 2023
zostaty zaprezentowane w Skréconym Sprawozdaniu Finansowym Redan SA za pierwsze pétrocze 2024 roku
w notach dotyczgcych poszczegdlnych grup aktywéw (noty nr 8,9, 10.2, 11, 12, 13, 21.7). Zmiany w stanie
rezerw zaprezentowano w nocie nr 17, a w rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
w nocie 6 ww. Sprawozdania Finansowego.

5.11 Kapitat akcyjny Spotki

5.11.1 Emisja kapitatowych papierow wartosciowych

Na dzien 30 czerwca 2024 r. istniaty zabezpieczone, na okaziciela obligacje serii F Redan SA wyemitowane
w dniu 10 sierpnia 2018 r. o wartosci nominalnej pozostatej do wykupu w wysokosci 3,75 min zt. Szczegétowo
obligacje te zostaty opisane w Skréconym Sprawozdaniu Finansowym Redan SA za pierwsze poétrocze 2024
w nocie 15.

W 1 pétroczu 2024 r. Redan nie wyemitowat kapitatowych papieréw wartosciowych.

5.11.2 Akcjonariusze posiadajgcy ponad 5% gtosow na WZA

Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
ogolnej liczby gtosdow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu okresowego wraz ze
wskazaniem liczby akcji posiadanych przez te podmioty, procentowego udziatu tych akcji w kapitale
zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajgcych oraz procentowego udziatu tych akcji w ogdlnej liczbie gtoséow
na walnym zgromadzeniu, a takze wskazanie zmian w strukturze wtasnosci znacznych pakietdw akgcji
emitenta w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego.

Tabelanr9. Wykaz akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% akcji Redan na dzien przekazania
niniejszego raportu okresowego.

% posiadanego % posiadanych

Podmiot Siedziba Liczba akcji Liczba gtoséw

kapitatu praw gfosow
Radostaw Wisniewski Polska 13981 345 39,15% 18 686 144 45,85%
Piengjai Wisniewska (z Ores Sp. zo.0.) Polska 9094 298 25,47% 9094 299 22,31%
Pozostali akcjonariusze uczestniczacy
z porozumieniu z dnia 9 maja 2016 (  Polska 140 000 0,39% 140 000 0,34%
Teresa Wisniewska)*
free float 12 493 601 34,99% 12 838 801 31,50%
Razem 35709 244 100,00% 40 759 244 100,00%

*QOpis zawartego porozumienia akcjonariuszy:

W dniu 09 maja 2016 r. akcjonariusze — m.in. Pan Radostaw Wisniewski, Pani Piengjai Wisniewska oraz Pani
Teresa Wisniewska, zawarli porozumienie dotyczace m.in. zgodnego gtosowania przez te podmioty na
walnym zgromadzeniu Spétki, o ktérym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5) ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie
publicznej (Dz. U. z 2013 r., poz. 1382, ze zm.).

Od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity w powyzszym zakresie zadne zmiany.
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5.11.3 Stan posiadania akcji Redan oraz akcji i udziatow w jednostkach zaleznych przez cztonkow

zarzgdu
Na dzien 30 czerwca 2024 r. oraz na dziel przekazania niniejszego sprawozdania akcje Redan nie byty w

posiadaniu cztonkéw zarzadu Redan. Cztonkom Zarzadu nie przystugiwaty takie uprawnienia do objecia
nowych akcji Emitenta. Matzonka Prezesa Zarzgdu Redan - Pana Bogusza Kruszynskiego, posiada 1 000 akgji
zwyktych na okaziciela Spotki.

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity we wskazanym zakresie
zadne zmiany.

5.11.4 Stan posiadania akcji Redan przez cztonkéw Rady Nadzorczej

W tabeli ponizej znajduje sie zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
nadzorujgce emitenta na dzied przekazania raportu okresowego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie
posiadania, w okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego, odrebnie dla kazdej z tych
0s6b.

Tabela nr 10. Liczba akcji Redan posiadanych przez cztonkédw Rady Nadzorczej na dzier przekazania raportu
okresowego

stan na dzien przekazania

stan na dzien przekazania .
poprzedniego raportu

Cztonek Rady Nadzorczej niniejszego raportu

okresowego
Piengjai Wisniewska (wraz z Ores sp. z 0.0.) 9094 298 9130668
Radostaw Wisniewski 13 981 345 13981 345
Piotr Kulawinski 1000 1000

W okresie od dnia przekazania poprzedniego raportu okresowego nie nastgpity we wskazanym zakresie
zadne zmiany.

5.11.5 Umowy akcjonariuszy Redan wplywajgce na dziatalnos¢ emitenta

Spotka nie posiada informacji o zawarciu w poétroczu 2024 roku jakichkolwiek umoéw pomiedzy
akcjonariuszami, znaczacych dla dziatalnosci Emitenta.

5.11.6 Stan posiadania akcji wtasnych przez Redan oraz osoby dziatajgce w imieniu spotki

Akcje Redan nie sg w posiadaniu Redan, ani oséb dziatajagcych w jego imieniu.

5.12 Organy zarzgdzajace i nadzorujace
Na dzien 30 czerwca 2024 r. Zarzad Redan SA dziatat w nastepujgcym sktadzie:
1. Bogusz Kruszynski — Prezes Zarzadu

Na dzierh 30 czerwca 2024 r . Rada Nadzorcza Redan SA dziatata w nastepujgcym sktadzie:

1. Radostaw Wisniewski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

2. Marcin Rumowicz — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
3. Radostaw Ignatowski — Cztonek Rady Nadzorczej

4.  Piotr Kulawinski — Cztonek Rady Nadzorczej

5. Piengjai Wisniewska  — Cztonek Rady Nadzorczej
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Wraz z zatwierdzeniem sprawozdania finansowego Redan za rok 2023 w dniu 27 czerwca 2024 r. wygasta

kadencja zarzadu. Pan Dariusz Mtodzinski nie zostat powotany do zarzadu na kolejng kadencje.

Na dzien przekazania niniejszego sprawozdania sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Redan SA pozostajg bez

zmian.

5.13 Informacja dotyczaca dywidendy

Do dnia opublikowania niniejszego sprawozdania Emitent nie wyptacit ani nie deklarowat wyptaty dywidendy.

5.14 Postepowania toczace sie przed sagdem, organem witasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Na dzienrt 30 czerwca 2024 r. nie toczyly sie istotne postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci

Redan SA poza nastepujgcymi:

W dniu 17 listopada 2020 r. do siedziby Spétki zostato doreczone zawiadomienie o wniesieniu przez
jednego z akcjonariuszy powddztwa w trybie art. 422 § 1 KSH - o uchylenie uchwaty nr 16 Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Redan SA z dnia 26 sierpnia 2020 r. w sprawie wyrazenia zgody na nabycie przez
Pana Radostawa Wisniewskiego — akcjonariusza wiekszosSciowego Redan SA wszystkich udziatéw spétki
zaleznej Redan SA — Top Secret sp. z 0.0. Na dzien sporzgdzenia niniejszego sprawozdania, wobec Smierci
powoda, sprawa zostata zawieszona do czasu ustalenia i wstgpienia spadkobiercow w spor.

W dniu 27 stycznia 2021 r., do siedziby Spoétki zostat doreczony odpis pozwu wniesionego przez Prime
Global Grupe Doradczg S.A. z siedzibg we Wroctawiu o zaptate kwoty 1 min zt wraz z odsetkami. Podstawg
faktyczng zadania pozwu, wedtug twierdzen spétki powodowej, jest zadanie zaptaty przez Emitenta
faktur VAT z tytutu Swiadczenia ustug z zakresu wdrozenia systemu wspomagajacego zarzadzanie w TXM
S.A., ktére miato miejsce w latach 2015-2017. Faktury te obejmujg odroczone wynagrodzenie Prime
Global, ktére miato by¢ nalezne po odbiorze wdrozonego systemu. Ze wzgledu na nieusuniecie przez
Prime Global Grupa Doradcza btedéw w dziataniu systemu, system nigdy nie zostat odebrany. Obecnie
toczy sie proces w sgdzie pierwszej instancji.

Redan ztozyt pozew przeciwko Prime Global Grupa Doradcza S.A. o zaptfate kwoty 3 062 000.00 zt z tytutu
utraconej przez TXM SA marzy w wyniku btedéw w dziataniu systemu ERP wdrozonym przez Prime Global
Grupa Doradcza S.A. Redan wraz z pozwem ztozyt wniosek o zwolnienie od kosztow, ktéry sad oddalit. W
zwigzku z powyzszym Redan ograniczyt roszczenie do kwoty 1 min zt. Sprawa jest zawieszona do czasu
rozstrzygniecia sprawy z powddztwa Prime Global opisanej powyze;j.

5.15 Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym Emitent, nie zawart z podmiotami powigzanymi transakcji,

na warunkach innych niz warunki rynkowe.

5.16 Zatrudnienie

Tabela nr 11. Stan zatrudnienie Redan na koniec czerwca 2024 i 2023

Dane o liczbie 0séb zatrudnionych 30.06.2024 30.06.2023
Pracownicy 65 76
Zatrudnienie Srednioroczne 70,17 77,42

Strona 21z 23



Sprawozdanie z dziatalnosci Redan S.A. za pierwsze potrocze 2024 r.

5.17 Wynagrodzenia kluczowego personelu kierowniczego

Wartos$¢ wynagrodzen, nagréd lub korzysci, w tym wynikajacych z programéw motywacyjnych lub
premiowych opartych na kapitale Redan wyptaconych osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym zostata podana
w Skréconym Pétrocznym Sprawozdaniu Finansowym Redan za pierwsze pétrocze 2024 r. — nota 21.5.
Spodtka nie prowadzi programéw motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale Emitenta.

5.18 Informacje o systemie programow akcji pracowniczych

W Redan nie funkcjonujg obecnie programy akcji pracowniczych.

5.19 Umowy miedzy Spétka a osobami zarzadzajacymi, przewidujace rekompensate
w przypadku rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska

Warunki powotania cztonkéw Zarzadu Redan w przypadku odwotania ich z zajmowanych stanowisk lub nie
powotania do Zarzadu kolejnej kadencji okreslaja, ze przystugujg im wtedy odprawy w wysokosci okreslonej
w Uchwatach Rady Nadzorczej Redan SA. Poza tym Redan nie zawart z zadng z osdb zarzadzajgcych umowy
przewidujgcej rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez
waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pofgczenia Emitenta przez
przejecie.

5.20 Informacje o zaciggnietych kredytach i umowach pozyczek

Zobowigzania kredytowe i umowy pozyczek oraz leasingu zostaty opisane w Skréconym Poétrocznym
Sprawozdaniu Finansowym Redan SA za pierwsze poétrocze 2024 w notach 14 oraz 14.1. Naruszenie
warunkéw wynikajgcych z umow finansowania zostato opisane w nocie 14.2.

5.21 Informacje o udzielonych przez Emitenta pozyczkach

Informacje o udzielonych przez Emitenta pozyczkach zostaty opisane w Skréoconym Poétrocznym
Sprawozdaniu Finansowym spotki Redan SA za pierwsze pétrocze 2024 w nocie 11.

5.22 Informacje o udzielonych i otrzymanych w danym roku obrotowym poreczeniach

i gwarancjach, w tym udzielonych podmiotom powigzanym emitenta
W rok 2018 Redan udzielit poreczenie za kredyt udzielony przez Alior Bank S.A. spétce powigzanej Loger Sp.
z 0.0. (w momencie udzielania poreczenia w roku 2018 byta to spotka zalezna Redan). Na dzien 30 czerwca
2024 r. tgczna wartos¢ nominalna kredytu, poreczonego przez Redan to 4,8 min zt, a okres ostatecznej sptaty
to 15 lipca 2026r. Nalezne wynagrodzenie Redan z tytutu udzielonego poreczenia za pierwsze pétrocze
2024 r. wyniosto 58,4 tys. zt.

W ramach zawartej w dniu 30 grudnia 2023 r. warunkowej umowy sprzedazy praw do znakéw towarowych
oraz innych praw Redan m.in. udzielit Greenpoint S.A. poreczenie za zobowigzania Top Secret Fashion Story
Sp. z 0.0. wobec Greenpoint S.A. wynikajgce z dwdch umdw sprzedazy przez Top Secret Fashion Story Sp. z
0.0. na rzecz Greenpoint S.A. zorganizowanych czesci przedsiebiorstwa sktadajgcych sie (przede wszystkim)
z: praw do uméw franczyzowych oraz sklepu internetowego topsecret.pl. tgczna wartos¢ poreczenia jest
ograniczona do kwoty bedgcej suma: (i) ceny za znaki towarowe (od 10,5 do 13,5 min zt) oraz (ii) kwoty 3,5
mlin zt. Poreczenie jest wazne do 31 grudnia 2029 r. Nalezne wynagrodzenie Redan z tytutu udzielonego
poreczenia w pierwszym potroczu 2024 r. wyniosto 102 tys. zt.
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Tabela nr 12. Zestawienie otrzymanych poreczen dla Redan wedtug stanu na 30 czerwca 2024r.

Po_dm!ot Rodzaj Warunki Wartosc SL_JmY Okres
udzielajacy powigzania Tytut finansowe gwarancyine) obowigzywania
poreczenia na 30.06.2024

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji Poreczenie
Sonasino sp. z 0.0. | Brak serii F oraz kredytu w rachunku udzielone 34 448 700 31.12.2026
biezgcym i linii akredytyw odptatnie
Poreczenie
Osoba fizyczna Akcjonariusz Zobowigzania z tytutu umowy pozyczki | udzielone 6 475000 | Bezterminowo
odptatnie

W ciggu pierwszego poétrocza 2024 roku Redan nie otrzymat zadnych nowych poreczen.

5.23 Zobowigzania lub aktywa warunkowe

Zmiany dotyczgce zobowigzan lub aktywdéw warunkowych zostaty pokazane w Skréconym Pétrocznym
Sprawozdaniu Finansowym Redan za pierwsze potrocze 2024 w nocie 25.

5.24 Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia majgce wptyw na sytuacje jednostki poza pokazanymi w
Skréconym Pétrocznym Sprawozdaniu Finansowym Redan za pierwsze pétrocze 2024 w nocie 26.

6 Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy Skrécone Pétroczne Sprawozdanie Finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze
odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Redan i jej wyniki
finansowe jak réwniez, ze niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci Redan S.A. pokazuje prawdziwy obraz
rozwoju i osiggniec¢ oraz sytuacji Redan S.A., w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

tdédz, 8 paidziernika 2024 r.

Signature Not Verified
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