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1. PISMO ZARZĄDU  

 

Szanowni Akcjonariusze, 
 
rok 2025 był dla Grupy Kapitałowej BTC Studios S.A. okresem intensywnych zmian organizacyjnych oraz 
działań mających na celu stabilizację sytuacji operacyjnej i finansowej Spółki. Funkcjonowaliśmy w 
wymagającym otoczeniu rynkowym, mierząc się z ograniczonym poziomem przychodów, wysokim 
zadłużeniem oraz koniecznością uporządkowania wielu obszarów działalności Grupy. Jednocześnie był to czas 
podjęcia szeregu decyzji, które mają stworzyć fundament pod odbudowę wartości Spółki i wyznaczenie jej 
dalszego kierunku rozwoju. 
 
Jednym z kluczowych wydarzeń minionego roku była zmiana w składzie Zarządu. W dniu 25 czerwca 2025 r. 
Rada Nadzorcza podjęła decyzję o odwołaniu dotychczasowego Prezesa Zarządu oraz o delegowaniu do 
pełnienia tej funkcji Pana Jarosława Zeisnera. W pierwszej kolejności zmiana ta skutkowała zawieszeniem 
dalszego rozwijania wybranych projektów prowadzonych wcześniej przez Grupę, w tym gier mobilnych 
„House Secrets the Beginning”, „Hidden Objects Puzzle”, „Hidden Objects Gardens” oraz „Cooking Travelers”. 
Następnie Zarząd rozpoczął kompleksowy przegląd strategiczny aktywów Grupy, obejmujący analizę 
posiadanych aktywów, potencjału poszczególnych tytułów oraz zasadności kontynuowania współpracy z 
dotychczasowymi partnerami i wydawcami. 
 
W dniu 16 grudnia 2025 r. Zarząd zakończył przegląd aktywów Grupy i podjął decyzję o warunkowym zbyciu 
praw majątkowych do wskazanych gier mobilnych, a także 8.095 udziałów w Xi4G sp. z o.o., stanowiących 
100% kapitału zakładowego tej spółki. W dniu 15 stycznia 2026 r. zawarto warunkowe umowy dotyczące 
zbycia tych aktywów, które zostały zrealizowane po uzyskaniu zgody Walnego Zgromadzenia w dniu 2 marca 
2026 r. Zbywane aktywa zostały wcześniej odpisane do wartości 0 zł w toku badania jednostkowych oraz 
skonsolidowanych sprawozdań finansowych za lata 2023 i 2024. 
 
Równolegle Zarząd skoncentrował się na odbudowie ładu korporacyjnego i przywróceniu pełnej zgodności z 
obowiązkami informacyjnymi spółki publicznej. W 2025 r. opublikowano komplet zaległych raportów 
okresowych, co umożliwiło wznowienie obrotu akcjami BTC Studios S.A. na rynku NewConnect. Był to jeden 
z kluczowych kroków w procesie odbudowy wiarygodności Spółki wobec rynku kapitałowego, inwestorów 
oraz partnerów biznesowych. 
 
Pomimo trudnej sytuacji finansowej Zarząd podejmuje działania mające na celu zapewnienie Grupie dalszego 
rozwoju i powrót na ścieżkę wzrostu. Analizowane są różne scenariusze strategiczne, obejmujące pozyskanie 
nowego finansowania, potencjalną emisję akcji, rozmowy z wierzycielami, a także możliwość wejścia w nowe 
obszary działalności związane z rynkiem gier wideo i usług cyfrowych. Celem tych działań jest odbudowa 
stabilnej pozycji finansowej oraz stworzenie podstaw do rozwoju nowych projektów o większym potencjale 
komercyjnym. 
 

Z wyrazami szacunku, 
Jarosław Zeisner 
Prezes Zarządu BTC Studios S.A. 
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2. WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJĄCE PODSTAWOWE POZYCJE ROCZNEGO 

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

Poniżej zaprezentowano dane finansowe za okres 12 miesięcy 2025 i 2024 roku oraz okresy zakończone na 

dzień 31 grudnia 2025 roku i 31 grudnia 2024 roku. Zostały przeliczone na EUR według następujących zasad: 

 pozycje rachunku zysków i strat oraz sprawozdania z przepływów pieniężnych – według kursu 

stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów określonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni 

dzień każdego miesiąca okresu sprawozdawczego za rok 2024 i 2025; 

 pozycje aktywów i pasywów – według średniego kursu określonego przez Narodowy Bank Polski na dzień 

31 grudnia 2024 r. i 31 grudnia 2025 r. 

Tabela 1 Kursy przyjęte do przeliczenia wybranych danych finansowych 

Waluta (EUR/PLN) 2024 2025 

średni kurs arytmetyczny 4,3042 4,2335 

kurs średni na dzień bilansowy 4,2730 4,2267 

 
Jednostkowy bilans 

Nr Opis 
31.12.2025 

PLN 
31.12.2024 

PLN 
31.12.2025 

EUR 
31.12.2024 

EUR 

  AKTYWA RAZEM 371 114,23 395 512,40 87 802,36 92 560,82 

A Aktywa trwałe 222 978,89 280 901,23 52 754,84 65 738,64 

A.I Wartości niematerialne i prawne 196 968,34 262 624,42 46 600,97 61 461,37 

A.I.3 Inne wartości niematerialne i prawne 196 968,34 262 624,42 46 600,97 61 461,37 

A.I.4 Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 22 053,25 14 319,51 5 217,60 3 351,16 

A.II Rzeczowe aktywa trwałe 0,00 0,00 0,00 0,00 

A.III Należności długoterminowe 3 957,30 3 957,30 936,26 926,12 

A.IV Inwestycje długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

A.V Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

B Aktywa obrotowe 148 135,34 114 611,17 35 047,52 26 822,18 

B.I Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 

B.II Należności krótkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

B.III Inwestycje krótkoterminowe 148 135,34 114 611,17 35 047,52 26 822,18 

B.III.1.B.3 - udzielone pożyczki (krótkoterm.) 148 127,04 109 100,04 35 045,55 25 532,42 

B.III.1.C Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 8,30 5 511,13 1,96 1 289,76 

B.IV Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

C Należne wpłaty na kapitał podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00 

D Udziały (akcje) własne 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Nr Opis 
31.12.2025 

PLN 
31.12.2024 

PLN 
31.12.2025 

EUR 
31.12.2024 

EUR 

  PASYWA RAZEM 371 114,23 395 512,40 87 802,36 92 560,82 

A Kapitał (fundusz) własny -1 456 843,76 -1 293 615,18 -344 676,40 -302 741,68 

A.I Kapitał (fundusz) podstawowy 3 261 036,10 3 261 036,10 771 532,42 763 172,50 

A.II Kapitał (fundusz) zapasowy 24 112 840,99 24 112 840,99 5 704 885,84 5 643 070,67 

A.II.1 - nadwyżka wartości emisyjnej nad nominalną 0,00 0,00 0,00 0,00 

A.III Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 

A.III.1 - z tytułu aktualizacji wartości godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00 

A.IV Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 300 000,00 300 000,00 70 977,36 70 208,28 

A.IV.1 - tworzone zgodnie z umową (statutem) spółki 0,00 0,00 0,00 0,00 

A.IV.2 - na udziały (akcje) własne 0,00 0,00 0,00 0,00 

A.V Zysk (strata) z lat ubiegłych -28 967 492,27 -28 481 199,37 -6 853 
453,59 

-6 665 387,17 

A.VI Zysk (strata) netto -163 228,58 -486 292,90 -38 618,44 -113 805,97 

A.VII Odpisy z zysku netto w ciągu roku (ujemna) 0,00 0,00 0,00 0,00 

B Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 1 827 957,99 1 689 127,58 432 478,76 395 302,50 

B.I Rezerwy na zobowiązania 0,00 0,00 0,00 0,00 

B.II Zobowiązania długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

B.III Zobowiązania krótkoterminowe 1 827 957,99 1 689 127,58 432 478,76 395 302,50 

B.III.3 Zobowiązania wobec pozostałych jednostek 1 827 957,99 1 689 127,58 432 478,76 395 302,50 

B.III.3.A - kredyty i pożyczki 1 175 095,48 1 025 586,21 278 017,24 240 015,49 

B.III.3.D - z tytułu dostaw i usług 261 331,13 286 933,33 61 828,64 67 150,32 

B.III.3.G 
- z tytułu podatków i ubezpieczeń 

społecznych 
79 619,08 64 695,74 18 837,17 15 140,59 

B.III.3.H - z tytułu wynagrodzeń 0,00 18 663,00 0,00 4 367,66 

B.III.3.I - inne 311 912,30 293 249,30 73 795,70 68 628,43 

B.IV Rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

 

Jednostkowy rachunek zysków i strat 

Nr Opis 
Za rok 2025 

PLN 
Za rok 2024 

PLN 
Za rok 2025 

EUR 
Za rok 2024 

EUR 

A Przychody netto ze sprzedaży i zrównane 38 000,00 22 850,00 8 976,02 5 308,77 

A.I Przychody netto ze sprzedaży produktów 38 000,00 22 850,00 8 976,02 5 308,77 

B Koszty działalności operacyjnej 206 657,04 199 224,99 48 814,70 46 286,18 

B.I Amortyzacja 65 656,08 65 656,11 15 508,70 15 253,96 

B.II Zużycie materiałów i energii 0,00 0,00 0,00 0,00 

B.III Usługi obce 85 731,83 88 460,96 20 250,82 20 552,24 

B.IV Podatki i opłaty 32 076,13 0,00 7 576,74 0,00 

B.V Wynagrodzenia 23 193,00 42 033,72 5 478,45 9 765,75 

B.VI Ubezpieczenia społeczne i inne świadczenia 0,00 3 074,20 0,00 714,23 
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C Zysk (strata) ze sprzedaży  (A – B) -168 657,04 -176 374,99 -39 838,68 -40 977,42 

D Pozostałe przychody operacyjne 104 513,24 2 823,90 24 687,19 656,08 

D.IV Inne przychody operacyjne 104 513,24 2 823,90 24 687,19 656,08 

E Pozostałe koszty operacyjne 195,20 133 247,52 46,11 30 957,56 

E.III Inne koszty operacyjne 195,20 133 247,52 46,11 30 957,56 

F Zysk (strata) z działalności operacyjnej  (C+D–E) -64 339,00 -306 798,61 -15 197,59 -71 278,89 

G Przychody finansowe 0,04 2 181,89 0,01 506,92 

G.V Inne przychody finansowe 0,04 2 181,89 0,01 506,92 

H Koszty finansowe 98 889,62 181 676,18 23 358,83 42 209,05 

H.I Odsetki 97 526,00 0,00 23 036,73 0,00 

H.IV Inne koszty finansowe 1 363,62 181 676,18 322,10 42 209,05 

I Zysk (strata) brutto  (F+G–H) -163 228,58 -486 292,90 -38 556,41 -112 981,02 

J Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00 

K Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00 

L Zysk (strata) netto  (I–J–K) -163 228,58 -486 292,90 -38 556,41 -112 981,02 

 

Skonsolidowany bilans  

Nr Opis 
31.12.2025 

PLN 
31.12.2024 

PLN 
31.12.2025 

EUR 
31.12.2024 

EUR 

  AKTYWA RAZEM 231 568,11 381 765,12 54 786,98 89 343,58 

A Aktywa trwałe 222 978,89 280 901,23 52 754,84 65 738,64 

A.I Wartości niematerialne i prawne 219 021,59 276 943,93 51 818,58 64 812,53 

A.I.3 Inne wartości niematerialne i prawne 196 968,34 262 624,42 46 600,97 61 461,37 

A.I.4 Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 22 053,25 14 319,51 5 217,60 3 351,16 

A.II Wartość firmy jednostek podporządkowanych 0,00 0,00 0,00 0,00 

A.III Rzeczowe aktywa trwałe 0,00 0,00 0,00 0,00 

A.IV Należności długoterminowe 3 957,30 3 957,30 936,26 926,12 

A.V Inwestycje długoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

A.VI Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

B Aktywa obrotowe 8 589,22 100 863,89 2 032,13 23 604,94 

B.I Zapasy 0,00 0,00 0,00 0,00 

B.II Należności krótkoterminowe 8 550,00 0,00 2 022,85 0,00 

B.II.3 Należności od pozostałych jednostek 8 550,00 0,00 2 022,85 0,00 

B.II.3.A - z tytułu dostaw i usług (do 12 m-cy) 8 550,00 0,00 2 022,85 0,00 

B.III Inwestycje krótkoterminowe 39,22 100 863,89 9,28 23 604,94 

B.III.1.C - udzielone pożyczki (krótkoterm.) 0,00 95 352,76 0,00 22 315,18 

B.III.1.D Środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 39,22 5 511,13 9,28 1 289,76 

B.IV Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

C Należne wpłaty na kapitał podstawowy 0,00 0,00 0,00 0,00 

D Udziały (akcje) własne 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Nr Opis 
31.12.2025 

PLN 
31.12.2024 

PLN 
31.12.2025 

EUR 
31.12.2024 

EUR 

  PASYWA RAZEM 231 568,11 381 765,12 54 786,98 89 343,58 

A Kapitał (fundusz) własny -2 159 488,08 -1 757 445,13 -510 915,86 -411 290,69 

A.I Kapitał (fundusz) podstawowy 3 835 781,10 3 835 781,10 907 512,03 897 678,70 

A.II Kapitał (fundusz) zapasowy 24 230 200,99 24 230 200,99 5 732 652,18 5 670 536,15 

A.II.1 - nadwyżka wartości emisyjnej nad 
nominalną 

0,00 0,00 0,00 0,00 

A.III Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 

A.III.1 - z tytułu aktualizacji wartości godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00 

A.IV Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 300 000,00 300 000,00 70 977,36 70 208,28 

A.IV.1 
- tworzone zgodnie z umową (statutem) 

spółki 
0,00 0,00 0,00 0,00 

A.V Różnice kursowe z przeliczenia 0,00 0,00 0,00 0,00 

A.VI Zysk (strata) z lat ubiegłych -30 123 427,22 -29 311 426,54 -7 126 937,62 -6 859 683,25 

A.VII Zysk (strata) netto -402 042,95 -812 000,68 -95 119,82 -190 030,58 

A.VIII 
Odpisy z zysku netto w ciągu roku 

(ujemna) 
0,00 0,00 0,00 0,00 

B Kapitały mniejszości 0,00 0,00 0,00 0,00 

C Ujemna wartość jednostek 
podporządkowanych 

0,00 0,00 0,00 0,00 

D Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 2 391 056,19 2 139 210,25 565 702,84 500 634,27 

D.I Rezerwy na zobowiązania 0,00 0,00 0,00 0,00 

D.II Zobowiązania długoterminowe 150 402,48 154 316,15 35 583,90 36 114,24 

D.II.3 Wobec pozostałych jednostek 150 402,48 154 316,15 35 583,90 36 114,24 

D.II.3.A - kredyty i pożyczki 150 402,48 154 316,15 35 583,90 36 114,24 

D.III Zobowiązania krótkoterminowe 2 240 653,71 1 984 894,10 530 118,94 464 520,03 

D.III.1 
Zobowiązania wobec jednostek 

powiązanych 125 000,00 120 090,11 29 573,90 28 104,40 

D.III.3 
Zobowiązania wobec pozostałych 

jednostek 
2 115 653,71 1 864 803,99 500 545,04 436 415,63 

D.III.3.A - kredyty i pożyczki 1 175 095,48 1 025 586,21 278 017,24 240 015,49 

D.III.3.D - z tytułu dostaw i usług 266 260,12 286 138,83 62 994,80 66 964,39 

D.III.3.G 
- z tytułu podatków i ubezpieczeń 

społecznych 156 109,05 139 295,53 36 934,03 32 599,00 

D.III.3.H - z tytułu wynagrodzeń 0,00 18 663,00 0,00 4 367,66 

D.III.3.I - inne 518 189,06 395 120,42 122 598,97 92 469,09 

D.IV Rozliczenia międzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00 

 

Skonsolidowany rachunek zysków i strat 

Nr Opis Za rok 2025 
PLN 

Za rok 2024 
PLN 

Za rok 2025 
EUR 

Za rok 2024 
EUR 

A Przychody netto ze sprzedaży i zrównane 38 000,00 22 850,00 8 976,02 5 308,77 

A.I Przychody netto ze sprzedaży produktów 38 000,00 22 850,00 8 976,02 5 308,77 

B Koszty działalności operacyjnej 215 646,00 328 886,87 50 937,99 76 410,68 

B.I Amortyzacja 65 656,08 142 831,54 15 508,70 33 184,22 

B.II Zużycie materiałów i energii 0,00 0,00 0,00 0,00 

B.III Usługi obce 91 942,82 140 188,85 21 717,92 32 570,25 

B.IV Podatki i opłaty 34 854,10 758,56 8 232,93 176,24 

B.V Wynagrodzenia 23 193,00 42 033,72 5 478,45 9 765,75 
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B.VI 
Ubezpieczenia społeczne i inne 

świadczenia 
0,00 3 074,20 0,00 714,23 

C Zysk (strata) ze sprzedaży  (A – B) -177 646,00 -306 036,87 -41 961,97 -71 101,92 

D Pozostałe przychody operacyjne 104 513,24 29 574,44 24 687,19 6 871,07 

D.IV Inne przychody operacyjne 104 513,24 29 574,44 24 687,19 6 871,07 

E Pozostałe koszty operacyjne 212 393,49 338 077,10 50 169,72 78 545,86 

E.III Inne koszty operacyjne 212 393,49 338 077,10 50 169,72 78 545,86 

F 
Zysk (strata) z działalności operacyjnej  
(C+D–E) 

-285 526,25 -614 539,53 -67 444,49 -142 776,71 

G Przychody finansowe 0,04 2 235,86 0,01 519,46 

G.V Inne przychody finansowe 0,04 2 235,86 0,01 519,46 

H Koszty finansowe 116 516,74 199 697,01 27 522,56 46 395,85 

H.I Odsetki 109 457,77 0,00 25 855,15 0,00 

H.IV Inne koszty finansowe 7 058,97 199 697,01 1 667,41 46 395,85 

J 
Zysk (strata) z działalności gospodarczej  
(F+G–H) 

-402 042,95 -812 000,68 -94 967,04 -188 653,10 

N Zysk (strata) brutto -402 042,95 -812 000,68 -94 967,04 -188 653,10 

O Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00 

P Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 0,00 0,00 0,00 0,00 

R Zyski (straty) mniejszości 0,00 0,00 0,00 0,00 

S Zysk (strata) netto  (N–O–P+/-R) -402 042,95 -812 000,68 -94 967,04 -188 653,10 

 

 

3. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITAŁOWEJ, Z WYSZCZEGÓLNIENIEM JEDNOSTEK PODLEGAJĄCYCH 
KONSOLIDACJI ORAZ JEDNOSTEK NIEOBJĘTYCH KONSOLIDACJĄ, Z PODANIEM W STOSUNKU DO 
KAŻDEJ Z NICH CO NAJMNIEJ NAZWY (FIRMY), FORMY PRAWNEJ, SIEDZIBY, PRZEDMIOTU 
DZIAŁALNOŚCI I UDZIAŁU EMITENTA W KAPITALE ZAKŁADOWYM I OGÓLNEJ LICZBIE GŁOSÓW 

Na dzień 31 grudnia 2025 r., tj. na dzień bilansowy, Emitent tworzył grupę kapitałową w rozumieniu przepisów 

o rachunkowości i posiadał jedną jednostkę zależną, objętą pełną konsolidacją.  

Tabela 2 Dane Emitenta (jednostki dominującej) 

Firma BTC Studios S.A. 

Forma prawna spółka akcyjna 

Siedziba Al. Jana Pawła II 27, 00-867 Warszawa 

Regon 020549220 

NIP 8951885344 

KRS 000377083 

Sąd rejestrowy SĄD REJONOWY DLA M.ST. WARSZAWY W WARSZAWIE, XIII WYDZIAŁ 
GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SĄDOWEGO 

Strona www www.btc-studios.com 

Przedmiot działalności Producent gier 

Tabela 3 Dane jednostki zależnej 

Firma Xi4G sp. z o.o. 

Forma prawna spółka z ograniczoną odpowiedzialnością 

Siedziba ul. Św. Mikołaja 51/52, 50-127 Wrocław 

Regon 360173204 

NIP 8943057704 
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KRS 0000532244 

Sąd rejestrowy SĄD REJONOWY DLA WROCŁAWIA FABRYCZNEJ WE WROCŁAWIU, VI 
WYDZIAŁ GOSPODARCZY 

Strona www xi4g.com  

Przedmiot działalności Działalność wydawnicza w zakresie gier komputerowych (5821Z) 
Udział Emitenta w kapitale zakładowym i ogólnej 
liczbie głosów 100% 

 
3.1. PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPĘ KAPITAŁOWĄ I NIE SPORZĄDZA SKONSOLIDOWANYCH 

SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA FINANSOWE NIE 
OBEJMUJĄ DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEŻNYCH – WSKAZANIE PRZYCZYN 
NIESPORZĄDZANIA SPRAWOZDAŃ SKONSOLIDOWANYCH PRZEZ PODMIOT DOMINUJĄCY LUB 
PRZYCZYN ZWOLNIENIA Z KONSOLIDACJI W ODNIESIENIU DO KAŻDEJ JEDNOSTKI ZALEŻNEJ 
NIEOBJĘTEJ KONSOLIDACJĄ 

 
Emitent sporządza skonsolidowane sprawozdania finansowe. Spółka wchodząca w skład Grupy Kapitałowej 
Emitenta podlega konsolidacji. 
 

3.2 W PRZYPADKU GDY EMITENT TWORZY GRUPĘ KAPITAŁOWĄ I NIE SPORZĄDZA 
SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAŃ FINANSOWYCH LUB SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIA 
FINANSOWE NIE OBEJMUJĄ DANYCH WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEŻNYCH – WYBRANE DANE 
FINANSOWE WSZYSTKICH JEDNOSTEK ZALEŻNYCH EMITENTA NIEOBJĘTYCH KONSOLIDACJĄ, 
ZAWIERAJĄCE PODSTAWOWE POZYCJE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 
Emitent sporządza skonsolidowane sprawozdania finansowe. Spółka wchodząca w skład Grupy Kapitałowej 
Emitenta podlega konsolidacji. 
 

4. JEDNOSTKOWE I SKONSOLIDOWANE ROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA 2025 ROK 

Pełne zbadane jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej za okres od dnia 1 
stycznia 2025 r. do dnia 31 grudnia 2025 r., na które składa się: 

 wprowadzenie do sprawozdania finansowego, 
 bilans, 
 rachunek zysków i strat, 
 rachunek przepływów pieniężnych, 
 zestawienie zmian w kapitale własnym, 
 informacja dodatkowa i objaśnienia, 

stanowią załączniki do niniejszego jednostkowego i skonsolidowanego rocznego raportu BTC Studios S.A. za 
rok 2025 r. 
 

5. SPRAWOZDANIE ZARZĄDU NA TEMAT DZIAŁALNOŚCI GRUPY KAPITAŁOWEJ W 2025 ROKU  

Jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie Zarządu na temat działalności Grupy Kapitałowej Emitenta w 
2025 r. stanowi załącznik PDF do niniejszego skonsolidowanego rocznego raportu BTC Studios S.A. za rok 2025. 
 

6. OŚWIADCZENIA ZARZĄDU EMITENTA  

6.1. Oświadczenie Zarządu w sprawie jednostkowego i skonsolidowanego rocznego sprawozdania 
finansowego Grupy Kapitałowej Emitenta za rok obrotowy 2025 

Warszawa, dn. 22.05.2026 r. 
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OŚWIADCZENIE ZARZĄDU SPÓŁKI BTC Studios S.A. 
 

Działając jako Zarząd Spółki BTC Studios S.A. oświadczam, że wedle mojej najlepszej wiedzy, roczne 
jednostkowe i skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2025 r. i dane porównywalne sporządzone zostały 
zgodnie z przepisami obowiązującymi Emitenta lub standardami uznawanymi w skali międzynarodowej oraz 
odzwierciedlają one w sposób prawdziwy, rzetelny i jasny sytuację majątkową i finansową Spółki  i Grupy 
Kapitałowej oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie z działalności Grupy Kapitałowej zawiera prawdziwy obraz 
sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych zagrożeń i ryzyk. 

Jarosław Zeisner 
Prezes Zarządu BTC Studios S.A. 

 

6.2. Oświadczenie Zarządu w sprawie podmiotu uprawnionego do zbadania jednostkowego 
i  skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej Emitenta za rok obrotowy 2025 

Warszawa, dn. 22.05.2026 r. 
 

OŚWIADCZENIE ZARZĄDU SPÓŁKI BTC Studios S.A. 
 

Działając jako Zarząd Spółki BTC Studios S.A. oświadczam, że podmiot uprawniony do badania sprawozdań 
finansowych tj. Eureka Auditing Sp. z o.o. z siedzibą w Poznaniu dokonujący badania rocznego jednostkowego 
i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitałowej za rok 2025, został wybrany zgodnie 
z przepisami prawa, w tym dotyczącymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej. Ponadto oświadczam, 
że podmiot Eureka Auditing Sp. z o.o.  nr  137 oraz biegły rewident - Pan Bogdan Zegar nr Biegłego Rewidenta 
5475, dokonując badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2025 spełniali 
warunki do sporządzenia bezstronnego i niezależnego sprawozdania z badania rocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego zgodnie z obowiązującymi przepisami, standardami wykonywania zawodu 
i zasadami etyki zawodowej. 
 

Jarosław Zeisner 
Prezes Zarządu BTC Studios S.A. 
 

7. SPRAWOZDANIE Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO ROCZNEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

Sprawozdania z badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego BTC Studios S.A. za 
okres od dnia 1 stycznia 2025 roku do 31 grudnia 2025 roku, stanowi załącznik do niniejszego 
skonsolidowanego rocznego raportu BTC Studios S.A. 
 

8. STANOWISKO ZARZĄDU LUB OSOBY ZARZĄDZAJĄCEJ WRAZ Z OPINIĄ RADY NADZORCZEJ LUB 
OSOBY NADZORUJĄCEJ EMITENTA ODNOSZĄCE SIĘ DO WYRAŻONEJ PRZEZ FIRMĘ AUDYTORSKĄ 
W SPRAWOZDANIU Z BADANIA OPINII Z ZASTRZEŻENIEM, OPINII NEGATYWNEJ ALBO DO 
ODMOWY WYRAŻENIA OPINII O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM  

Zgodnie z treścią  sprawozdań niezależnego biegłego rewidenta z badania jednostkowego i 
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2025 r. z dnia 22 maja 2026 r. zawarto dwa zbieżne 
zastrzeżenia: 
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 Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2025 r.: 

 Podstawa opinii z zastrzeżeniem  

 Po zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym utrzymujemy nasze uzasadnienie jako 
wydanie opinii z zastrzeżeniem podobnie jak w roku poprzednim.  

 Formułujemy wydanie opinii z zastrzeżeniem na podstawie ustalenia istotnych zagrożeń kontynuacji 
działalności, wynikających z niepotwierdzenia uprzednio prezentowanych realizacji założeń strategii 
działalności Grupy Kapitałowej oraz naszą aktualną oceną zawartości danych finansowych zbadanego 
przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 

 Zarząd Jednostki dominującej w jednostkowym i skonsolidowanym Sprawozdaniu z działalności, w 
kwestii dotyczącej przedstawienia działań Zarządu w 2025 roku (pkt 4.3. oraz 5.1.) oraz aktualnej i 
przewidywanej sytuacji finansowej (pkt 5.3.) przestawił stanowisko dotyczące oceny założeń 
działalności, którą zamierza kontynuować, sporządzając sprawozdanie finansowe z tym zamiarem, a 
tym samym dotyczące Grupy Kapitałowej. 

 Opinia z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za 2025 r.: 
 
Podstawa opinii z zastrzeżeniem  
 
Po zbadanym sprawozdaniu finansowym utrzymujemy nasze uzasadnienie jako wydanie opinii z 
zastrzeżeniem podobnie jak w roku poprzednim. Formułujemy wydanie opinii z zastrzeżeniem na 
podstawie ustalenia istotnych zagrożeń kontynuacji działalności, wynikających z niepotwierdzenia 
uprzednio prezentowanych realizacji założeń strategii działalności oraz naszą aktualną oceną 
zawartości danych finansowych zbadanego przez nas jednostkowego sprawozdania finansowego. 
 
Zarząd w swoim jednostkowym i skonsolidowanym Sprawozdaniu z działalności, w kwestii dotyczącej 
przedstawienia działań Zarządu w 2024 i 2025 roku (pkt 4.3. oraz 5.1.) oraz aktualnej i przewidywanej 
sytuacji finansowej (pkt 5.3.) przedstawił stanowisko dotyczące oceny założeń działalności, którą 
zamierza kontynuować, sporządzając sprawozdanie finansowe z tym zamiarem.  

 

 Zastrzeżenia nie dotyczą rzetelności danych finansowych prezentowanych w jednostkowym i 
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, lecz wskazują na obiektywne ryzyka, które mogą w 
przyszłości wpływać na możliwość kontynuacji działalności operacyjnej. Jednostkowe i 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2025 zostało sporządzone przy założeniu 
kontynuacji działalności operacyjnej, a ryzyko z tym związane zostało opisane w jednostkowym i 
skonsolidowanym sprawozdaniu z działalności Zarządu Grupy Kapitałowej BTC Studios S.A. za 2025 
r. Zarząd realizuje działania mające na celu poprawę sytuacji finansowej, gospodarczej i majątkowej 
Grupy Kapitałowej, które mogą w przyszłości ograniczyć ryzyko związane z kontynuacją działalności. 
Planowane działania obejmują podwyższenie kapitału poprzez nową emisję akcji oraz zmiany w 
modelu prowadzonej działalności operacyjnej.
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9. INFORMACJA NA TEMAT STOSOWANIA PRZEZ EMITENTA ZASAD ŁADU KORPORACYJNEGO  

 
Zarząd Emitenta opublikował raportem bieżącym EBI w dniu 15 kwietnia 2024 roku informacje o stosowaniu zasad ładu korporacyjnego „Dobre Praktyki Spółek 
Notowanych na NewConnect 2024” o których mowa w załączniku do Uchwały nr 1404/2023 Zarządu Giełdy Papierów Wartościowych z dnia 18 grudnia 2023 roku. 
Poniższa tabela przedstawia informacje na temat stosowania przez Emitenta zasad ładu korporacyjnego według stanu na dzień kończący okres objęty niniejszym 
raportem.  
 
  

Nº  ZASADA  

STOSOWANIE 
ZASADY 

W SPÓŁCE 
(TAK/NIE) 

KOMENTARZ  

1 
Oprócz realizowania obowiązków informacyjnych określonych we właściwych przepisach prawa i regulacjach alternatywnego systemu obrotu spółka zamieszcza na swojej stronie internetowej, 
w czytelnej formie i wyodrębnionym miejscu, oraz niezwłocznie aktualizuje: 

 

1.1  
podstawowe informacje o spółce, opis jej działalności, a także informację na temat posiadanych spółek 
zależnych i przedmiocie ich działalności 

TAK   

1.2  
krótki opis modelu biznesowego oraz przyjętej strategii biznesowej, z uwzględnieniem zawartych w 
strategii obszarów z zakresu ESG,  

NIE 

Aktualnie Spółka nie umieszcza w strategii informacji z 
obszarów raportowania ESG. jednak Zarząd rozważy jego 
wprowadzenie do strategii Emitenta.   

1.3  
datę wprowadzenia akcji spółki do alternatywnego systemu obrotu na rynku NewConnect (datę debiutu) 
oraz wszystkie wcześniejsze nazwy spółki, jeżeli od daty debiutu firma spółki uległa zmianie,   TAK  

1.4  
skład zarządu i rady nadzorczej spółki oraz życiorysy zawodowe osób wchodzących w skład tych 
organów,   

TAK  

 1.5  

informacje o spełnianiu przez każdego z członków rady nadzorczej kryteriów niezależności, o których 
mowa w pkt 3, w tym o rzeczywistych i istotnych powiązaniach z akcjonariuszem dysponującym akcjami 
reprezentującymi nie mniej niż 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu spółki,   

TAK    
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1.6  dokumenty korporacyjne Spółki,   TAK   

1.7  udostępniane interesariuszom materiały informacyjne na temat spółki, przyjętej strategii i jej realizacji,   TAK  

1.8  wybrane dane finansowe i opublikowane prognozy NIE 
Dane finansowe są dostępne w stosownych raportach jednak 
Emitent odstąpił od publikacji prognoz finansowych 

1.9  
aktualną strukturę akcjonariatu, ze wskazaniem akcjonariuszy posiadających co najmniej 5% ogólnej 
liczby głosów w spółce,   

TAK  

1.10  
dokumenty informacyjne spółki, prospekty wraz z suplementami oraz inne dokumenty będące 
podstawą oferty publicznej akcji lub wprowadzenia akcji do alternatywnego systemu obrotu,  

TAK  

1.11  raporty bieżące i okresowe opublikowane przez spółkę w ciągu ostatnich 5 lat TAK   

1.12  
kalendarium publikacji raportów finansowych, publicznie dostępnych spotkań z inwestorami, 
analitykami i mediami oraz innych wydarzeń istotnych z punktu widzenia inwestorów,  

TAK  

1.13  
sekcję pytań zadawanych spółce zarówno przez akcjonariuszy, jak i osoby niebędące akcjonariuszami, 
wraz z odpowiedziami udzielonymi przez spółkę 

NIE 

W miarę możliwości w przypadku pojawienia się takich pytań 
Spółka odpowiada na nie jednak ich liczba jest na tyle 
niewielka że w ocenie Zarządu nie ma potrzeby prowadzenia 
ich stałej publikacji. 

1.14  

informację na temat podmiotu, z którym spółka podpisała umowę o świadczenie usług Autoryzowanego 
Doradcy,  

TAK  

1.15  
opublikowane w ostatnim raporcie rocznym oświadczenie o stosowaniu przez spółkę zasad ładu 
korporacyjnego zawartych w niniejszym dokumencie  

TAK   

1.16  
dane kontaktowe do osób odpowiedzialnych w spółce za komunikację z inwestorami, ze wskazaniem 
dedykowanego adresu email lub numeru telefonu,  TAK  
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2 
Zakres aktywności zawodowej osób wchodzących w skład zarządu lub rady nadzorczej powinien zapewnić 
sprawne i wydajne zarządzanie spółką oraz sprawowanie efektywnego nadzoru w zakresie realizacji celów 
strategicznych i osiąganych wyników.  

TAK   

3 

Co najmniej dwóch członków rady nadzorczej powinno spełniać kryteria niezależności wymienione w ustawie 
z dnia 11 maja 2017 r. o biegłych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym, a także 
wykazywać się brakiem rzeczywistych i istotnych powiązań z akcjonariuszem posiadającym co najmniej 5% 
ogólnej liczby głosów w spółce.  

NIE 

Emitent nie stosuje powyższej zasady, zwraca jednak uwagę na 
szeroki zakres kryteriów wymienionych w ustawie. Spółka 
przywiązuje wagę do tego, by członkowie jej rady nadzorczej 
kierowali się obiektywizmem opinii oraz interesem Spółki.  

4 

Członek zarządu lub rady nadzorczej powinien unikać podejmowania aktywności zawodowej lub 
pozazawodowej, która mogłaby prowadzić do powstawania konfliktu interesów lub wpływać negatywnie na 
jego reputacje jako członka organų spółki. O zaistniałym konflikcie interesów lub możliwości jego powstania 
członek zarządu lub rady nadzorczej niezwłocznie informuje pozostałych członków właściwego organu 
spółki oraz nie bierze udziału w dyskusji i głosowaniu nad uchwałą w sprawie, w której w stosunku do jego 
osoby może wystąpić konflikt interesów.  

TAK 

  

5 

Spółka zapewnia rozwiązania w zakresie kontroli wewnętrznej, zarządzania ryzykiem, w tym ryzykiem 
dotyczącym sporządzania sprawozdań finansowych, oraz w zakresie nadzoru zgodności działalności z 
prawem, a także funkcję audytu wewnętrznego. Rozwiązania przyjęte przez spółkę w tym zakresie powinny 
być dostosowane do wielkości spółki oraz rodzaju i skali prowadzonej działalności, jak również do poziomu 
ryzyka związanego z jej prowadzeniem. 

NIE 

Spółka podejmuje działania w zakresie  kontroli wewnętrznej, 
zarządzania ryzykiem i zgodności z prawem jednak nie mają 
one sformalizowanej i odrębnej formy.  

6 

Rada nadzorcza w ramach przysługujących jej uprawnień monitoruje proces sporządzania sprawozdań 
finansowych. W tym celu rada nadzorcza co najmniej zapoznaje się z harmonogramem prac koniecznych 
dla sporządzenia sprawozdania finansowego zgodnie z obowiązującymi przepisami i omawia ten 
harmonogram z zarządem spółki, a także utrzymuje komunikację z biegłym rewidentem wybranym do 
badania sprawozdania finansowego. 

TAK 

 

7 
Rada nadzorcza zapoznaje się z porządkiem obrad walnego zgromadzenia oraz opiniuje materiały, które 
mają być przedstawione przez spółkę walnemu zgromadzeniu. 

TAK 
  

8 
Zarząd spółki, zwołując walne zgromadzenie, dokonuje wyboru terminu, miejsca i formy walnego 
zgromadzenia tak, by umożliwić udział w obradach jak największej liczbie akcjonariuszy. 

TAK 
  

9 

W przypadku otrzymania przez zarząd informacji o zwołaniu walnego zgromadzenia na podstawie art. 399 § 
2 - 4 Kodeksu spółek handlowych zarząd niezwłocznie dokonuje czynności, do których jest zobowiązany w 
związku z organizacją i przeprowadzeniem walnego zgromadzenia. Zasada ta ma zastosowanie również w 
przypadku zwołania walnego zgromadzenia na podstawie upoważnienia wydanego przez sąd rejestrowy 
zgodnie z art. 400 § 3 Kodeksu spółek handlowych. 

TAK 
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10 

Członkowie zarządu i rady nadzorczej uczestniczą w obradach walnego zgromadzenia, w miejscu obrad lub za 
pośrednictwem środków dwustronnej komunikacji elektronicznej w czasie rzeczywistym, w składzie 
umożliwiającym udzielenie merytorycznych odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie walnego 
zgromadzenia.  

TAK 

 

11 
Żaden akcjonariusz nie powinien być uprzywilejowany w stosunku do pozostałych akcjonariuszy w zakresie 
transakcji zawieranych przez spółkę z akcjonariuszami lub podmiotami z nimi powiązanymi. 

TAK 

 

 


