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Informacje podstawowe o emitencie

Okres sprawozdawczy

Niniejsze sprawozdanie prezentuje dane finansowe Termo-Rex S.A. za okres od 01.01.2016r. do 30.06.2016r.
wraz z danymi poréwnywalnymi obejmujgcymi okres od 01.01.2015r. do 30.06.2015r.

Podstawowe informacje o Spdfce

TERMO — REX S.A.

Siedziba Jaworzno

Adres Ul. Wojska Polskiego 2i 43-600 Jaworzno

Sqd Rejonowy Katowice — Wschéd w Katowicach WydZziaf VIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer KRS KRS 0000400094

Kapitaf zaktadowy 11 350 000, 00 PLN wniesiony w cafosci

Regon 242619597

NIP 6322006690

Telefon 32 6140056

Fax 32 6150330

Strona www www. termo-rex.pl

e-mail biuro.zarzadu@termo-rex.pl

Oznaczenie sqdu

Przedmiot dziafalnosci Spotki

Przedmiot dziatalnosci Spétki obejmuje nastepujgce gtéwne rodzaje dziatalnosci :

—  PKD 25.61.Z Obrébka metali i nakfadanie powfok na metale,

—  PKD 28.41.Z Produkcja maszyn do obrébki metalu,

—  PKD 28.49.Z Produkcja pozostafych narzedzi mechanicznych,

— PKD 33.12.Z Naprawa i konserwacja maszyn,

—  PKD 46.90.Z Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana,

—  PKD 47.30.Z — Sprzedaz detaliczna paliw do pojazdéw silnikowych na stacjach paliw
Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje obrébka metalii nakfadanie powfok na metale /PKD 25 61.Z./ Akcje
spotki notowane na rynku Regulowanym zostaly zakwalifikowane do sektora - inne usfugi.

Informacja o podstawowych produktach i usfugach

Spétka specjalizuje sie w obrébce cieplnej elementéw stalowych, wykonuje usfugi podgrzewania przed spawaniem oraz
obrébke cieplng ztqcz spawanych w szerokim zakresie materiatéw, srednic i grubosci scianek. Jest liczgcym sie w Europie
podmiotem specjalizujgcych sie w obrébce cieplnej elementéw stalowych (Post Welding Heat Treatment) — PWHT.
TERMO-REX SA jest takZe dostawcq termoelementéw, izolacji termicznych, ceramiki technicznej, artykuféw
elektroinstalacyjnych oraz producentem maszyn i osprzetu do obrébki cieplnej. W zaleznosci od indywidualnych potrzeb
wykonywane sq :

—  usfugi zabiegow cieplnych w dowolnych lokalizacjach,
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—  ustugi izolowania elementéw do obrébki cieplnej,

— wynajem specjalistycznej kadry i operatoréw urzqdzen,

— wynajem wyZarzarek z osprzetem i bez osprzetu,

— wynajem osprzetu do wyZarzarek,

— dostawa urzqdzer, osprzetu i izolacji do obrébki cieplnej,

— dobér i dostawa elementéw grzejnych pod zastosowania specjalne,
—  serwis urzqdzeri do obrébki cieplnej.

Termo-Rex SA jest producentem profesjonalnych urzqdzer i osprzetu do wykonywania obrébki cieplnej, a takZe dostawcg
przenosnych wielkogabarytowych, modufowych i panelowych piecw. Produkcja oraz sprzedaz urzqdzeri do obrébki
cieplnej obejmuje urzgdzenia: nagrzewnice oporowe o mocach od 9 kW do 200 kW, tj.:

— modufowe z moZliwosciq rozbudowy 10+60 kW o wadze 17 kg i wymiarach 170x370x405 mm — 1 moduf,
—  3-kanafowe o mocy 9 kW,

—  6-kanafowe o mocy 70 kW,

—  12-kanatowe o mocy 35 kW, 70 kW, 135 kW

—  36-kanaftowe o mocy 200 kW,

—  kable przytgczeniowe do urzgdzeri oporowych i indukcyjnych,
—  kable grzewcze do urzqdzeri indukcyjnych,

— maty grzewcze (produkowane wedfug zamdwienia),

— induktory suche,

—  zgrzewarki do termopary,

—  piece stacjonarne.

Struktura wfasnosciowa

Kapitaf akcyjny
Na dzieri 30.06.2016 roku zarejestrowany kapitat akcyjny Termo-Rex SA wynosi 11 350 tys. z{.

. Liczba gloséw Udziaf Udziat
< . Liczba :
Akcjonariusz Akcji (w szt.) na WZ w kapitale w glosach
(w szt.) zaktadowym 074
JAWEL-CENTRUM 43.842.000 (seria | na okaziciela 43.842.000 38,63% 26,82%
sp. z o.0. B1)
50.000.000 (seria | imienne 100.000.000 44,05% 61,16%
B2) uprzywilejowane
93.842.000 143.842.000 82,68% 87,98%
Pozostali 19.658.000 na okaziciela 19.658.000 17,32% 12,02%
akcjonariusze (seria A, B1,D,E)
Razem 113.500.000 163.500.000 100,00% 100,00%
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| Ryzyka finansowe i sposoby zarzgdzania ryzykiem

Ryzyko niesciggalnosci naleznosci od kontrahentdw

W dotychczasowej dziatalnosci zobowigzania Spétki znajdowaty pokrycie w naleznosciach handlowych. Nie mozna jednak
wykluczy¢ sytuacji pogorszenia sie kondycji odbiorcéw Spdtki w przysztosci i tym samym pojawienia sie opdznieri w
platnosciach z ich strony. Wystgpienie trudnosci w sciggalnosci naleznosci od odbiorcéw spowodowaé moze wiec
wystgpienie opdéZnieri w platnosciach zobowiqzarn. Spétka stara sie na biezgco minimalizowa¢ niniejsze ryzyko przede
wszystkim poprzez staranny dobdr partneréw handlowych oraz monitoring wiekowania naleznosci. Wyspecjalizowana
kadra ksiegowa, jak réwniez stafte wsparcie Spdtki ze strony kancelarii prawnej, pozwalajgce na odpowiednie
zabezpieczenie sig stosownymi umowami handlowymi, a takze weryfikacja potencjalnych odbiorcéw Spétki pod kgtem ich
plynnosci finansowej, dokonywana przez odpowiednie instytucje specjalizujgce sie w ocenie zdolnosci finansowej
podmiotéw, znaczgco ograniczajq wystgpienie w przysztosci ryzyka nieterminowosci lub braku pfatnosci ze strony
kontrahentéw Spdtki. Ryzyko niewypfacalnosci odbiorcéw lub nieterminowego regulowania przez nich naleznosci
szczegdlnie wzrasta w sytuacji znaczgcego spowolnienia gospodarczego. W takiej sytuacji istotne znaczenie odgrywa
umiejetnosc szybkiego podejmowania dziatari prawnych zabezpieczajgcych interes wierzyciela.

Ryzyko utraty kluczowych pracownikow

Dziatalnos¢ Spotki prowadzona jest przede wszystkim w oparciu o wiedze i doswiadczenie wysoko wykwalifikowanej kadry
technicznej i inZynierskiej. Spétka dostrzega trudnosci w pozyskiwaniu wysoko wykwalifikowanej kadry specjalistéw.
Zbudowano zespof w oparciu o system motywacyjny wynagrodzeri budujgcy wiezi pomiedzy organizacjq a pracownikami.
Spétka zawiera dfugoterminowe umowy preferujgc zawieranie uméw o prace, oferuje mozliwos¢ rozwoju zawodowego
opartego o system szkoleri wewnetrznych i zewnetrznych, wprowadzifa program socjalny dla pracownikéw, oferuje
konkurencyjne warunki pracy i pfacy.

Ryzyko zwigzane z sytuacja finansowg

Zrédio finansowania dziatalnosci Spotki stanowiq srodki wilasne, zobowigzania krétkoterminowe z tytufu dostaw,
krétkoterminowy kredyt w rachunku biezqcym oraz krétkoterminowy kredyt inwestycyjny. W ocenie Zarzgdu przy
zafozeniu kontynuowania wspdfpracy z dostawcami, dywersyfikacji uméw z bankami, zagrozenie terminowego
wywiqgzywania sie z realizacji zaciggnietych zobowiqgzari handlowych i kredytowych jest znikome.

Ryzyko konkurencji

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spétke narazona jest na duzq konkurencje zaréwno ze strony podmiotéw polskich, jak
i zagranicznych. Na rynku obecne sq duZze renomowane firmy migedzynarodowe, ma miejsce silna konkurencja cenowa ze
strony mafych podmiotéw. Nasilenie dziatari konkurencyjnych moze oddziafywac¢ na Spdtke na kilku ptaszczyznach:
pogorszenia wynikéw finansowych w wyniku presji na obnizke marz handlowych, zwiekszenia trudnosci w pozyskiwaniu
nowych i utrzymaniu istniejgcych kontrahentéw, rywalizacji pracodawcéw o najbardziej wykwalifikowanych
pracownikow. Spétka dqzy do zapobiegania powyziszym zagrozeniom poprzez system szkoleri wewnetrznych w ramach
ktérych przenoszona jest wiedza i praktyka od bardziej doswiadczonych pracownikéw.
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| Czynniki istotne dla rozwoju przedsiebiorstwa, perspektywy rozwoju

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsigbiorstwa emitenta oraz opis
perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta.

W pod koniec pierwszego péfrocza 2016 roku Spétka rozpoczeta realizacje dwéch uméw dfugoterminowych w ramach
inwestycji Opole Il obejmujgcej budowe dwdch blokéw energetycznych K5 oraz K6. Zgodnie z podpisang umowgq Spétka
zobowiqzana jest do wykonania obrébki cieplnej ztgcz spawanych pakiet numer 3 i 4 w terminie do 31 lipca 2017 roku.
Wartos¢ realizowanych uméw wynosi 8 min.zI. Nadwyzka podazy na rynku ropy naftowej utrzymujgca sie od kilku
miesiecy wpfyneta pozytywnie na przyspieszenie tempa wzrostu konsumpcji oraz zwigkszenie wartosci przychodow ze
sprzedazy paliw generowanych przez Spétke. Dalszy wzrost wartosci wolumenu sprzedazy paliw plynnych uzalezniony jest
od utrzymania sie niskich cen sprzedazy paliw.

Majatek i Zrodia jego finansowania

Aktywa Spofki

Sktadniki aktywow

30.06.2016

30.06.2015

kwota

Struktura
%

kwota

struktura %

30.06.2014

kwota

Struktura %

Aktywa trwafe 14042 69,8 14338 72,10 12734 71,34
Wartosci niemat. i prawne 19 0,1 8 0,04 27 0,15
Rzeczowe aktywa trwafe 11884 59,0 12 206 61,38 12 668 70,97
Irniwestyeyes 2060 10.2 2060 10,36 0 0,00
dfugoterminowe

Dlugetepminowe 79 0,5 64 0,32 39 0,22
rozliczenia miedzyokres.

Aktywa obrotowe 6 085 30,2 5550 27,90 5115 28,66
Zapas 1919 9,5 1999 10,05 2060 11,54
Naleznass 2857 14,2 1918 9,64 2232 12,50
krétkoterminowe

Inwestyge: 633 3,0 1444 7,26 452 2,54
krétkoterminowe

Krdttatenminowe 676 35 189 0,95 371 2,08
rozliczenia miedzyokres.

Aktywa razem 20127 100,00 19 888 100,00 17 849 100,00

Aktywa Spétki wg. stanu na 30.06.2016 r. w poréwnaniu do stanu na 30.06.2015r. zwigkszyly sie o 1,2% wartosciowo o
kwote 239 tys. zf. Najwiekszy wzrost aktywow mial miejsce w pozycji: naleznosci krétkoterminowych / 939 tys. z1./ oraz
krétkoterminowych rozliczeri miedzyokresowych zwigzanych z rozliczeniem kontraktéw dfugoterminowych /487 tys. zt./
Najwiekszy spadek aktywow miaf miejsce w pozycjach : inwestycje krétkoterminowe /811 tys. zl./i jest zwiqzany ze
zmniejszeniem stanu srodkéw pienieznych w kasach i na rachunkach bankowych. Udziat aktywéw obrotowych wg. stanu
na 30.06.2016r. w aktywach ogdétem zwigkszyl sie 0 2,3% w poréwnaniu do stanu na 30.06.2015 r. O 2,3% zmniejszyt sie
udziaf aktywéw trwafych w aktywach ogétem.
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Pasywa Spofki
Sktadniki pasywow 30.06.2016 30.06.2015 30.06.2014

kwota struktura % kwota struktura % kwota Struktura %
Kapital wiasny 15 569 77,35 15677 78,83 11379 63,75
Kapitaf podstawowy 11350 56,39 11350 57,07 11300 63,31
Pozostafe kapitaly 4 355 21,64 4423 22,24 145 0,81
Zysk/strata netto (136) -0,68 (96) -0,48 (66) -0,37
Aoswlqzanial ezernyng 4558 22,65 4211 21,17 6470 36,25
zobowigzania
Rezerwy na zobowigzania 223 T31 156 0,78 52 0,29
Zobowigzania dfugoterminowe 25 0,12 492 2,47 3011 16,87
Zobowigzania krétkoterminowe 4310 21,42 3563 17,92 3407 19,09
Pasywa razem 20127 100,00 19 888 100,00 17 849 100,00

W stosunku do okresu poréwnywalnego kapitaf wiasny zmniejszyft sie o 0,68% wartosciowo o kwote 108 tys. zf. Najwiekszy
wplyw na spadek wartosci kapitafu wfasnego miafo zmniejszenie wartosci kapitafu zapasowego / 68 tys. zi/
spowodowane pokryciem z tego kapitafu straty Spotki za 2015 rok. W poréwnaniu do okresu analogicznego 2015 roku,
udziaf kapitafu wtasnego w ogdlnej sumie bilansowej zmniejszyt sie o 1,48% i o tyle zwiekszyt sie udziat kredytowania
Spdotki kapitatami obcymi.

Przepfywy pieniezne

W pierwszych szesciu miesigcach 2016 roku Spétka odnotowafa ujemne przepfywy pieniezne z dziafalnosci operacyjnej
o wartosci - 89 tys. zt. W poréwnywanym okresie 2015 roku wynosify one 154 tys. zf. Na nizszy poziom przeptywdéw
z dziatalnosci operacyjnej w pierwszych szesciu miesigcach 2016 roku wpfyw miat przede wszystkim wzrost wartosci
zapasow oraz wzrost wartosci rozliczeri miedzyokresowych.

Przepfywy z dziafalnosci inwestycyjnej pierwszym péfroczu 2016 roku osiggnely ujemnq wartos¢ 229 tys. zf. Jest to
zwiqzane z zakupem i modernizacjq maszyn i urzqdzeri (168 tys. zl), zakupem srodka transportu (22 tys.), zakupem
licencji i oprogramowania (35 tys. zf).

W okresie od 01.01.2016r. do 30.06.2016r. przepfywy pieniezne z dziafalnosci finansowej zamknefy sie ujemng wartoscig
wynoszqcq - 191 tys. z{. W okresie objetym sprawozdaniem dokonano spfaty kredytéw o wartosci 167 tys. zf, spfaty

zobowigzar z tytufu uméw leasingu 65 tys. z1.

Wybrane dane finansowe

Wyszczegdlnienie

30.06.2016

30.06.2015

30.06.2014

Przychody netto ze sprzedazy 10 396 9015 10417
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 63 (103) 28
Zysk (strata) brutto (41) 0 (31)
Zysk (strata) netto (136) (96) (66)
Amortyzacja 395 382 595
Przepfywy netto: (509) 276 (248)
- 7 dziatalnosci operacyjnej (89) 154 183
- z dziatalnosci inwestycyjnej (229) (268) 22
- z dziatalnosci finansowej (191) 390 (248)
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Wiskazanie pozycji wplywajacych na aktywa, zobowigzania, kapital wiasny, wynik netto lub przepfywy
pieniezne, ktdre sg nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wartos¢ lub czestotliwosc.

Nie wystqpify.

|Przychodyze sprzedaZy produktow i usfug.

Struktura przychodéw Spétki za pierwsze péfrocze 2014, 2015 i 2016 roku
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Produkty Ustugi Towary
Struktura przychodow ze sprzedazy 30.06.2016 30.06.2015 20:00.2014 foinica S
2016/2015 %

1) Sprzedaz produktéw 854 533 385 321 160,2
2) Sprzeda: usfug, w tym: 2291 2074 2 464 217 110,5
- ustugi obrdbki cieplnej 1338 1341 1721 -3 99,8
- pozostafe usfugi 161 121 156 40 133,0
- mikrosfery 792 612 587 180 129,4
.:})’ :'}:)rzedaz towardéw i materiaftéw, w 7251 6408 7574 843 113,1
- artykuly do obrébki cieplnej 451 475 566 -24 94,9
- artykuly spawalnicze 249 133 197 116 187,2
- artykuly elektryczne 893 566 405 327 157,8
- paliwa 5142 4829 5982 313 106,5
- art. pozostafe stacja 450 395 412 55 1139
- art. pozostate hurtownia 66 10 12 56 660,0
Razem przychody ze sprzedazy netto 10 396 9015 10423 1381 115,3
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Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy produktéw, usfug i towaréw w pierwszym pétroczu 2016 roku ksztaftowata sie na
poziomie 10 396 tys. zf. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegfego byta wyzsza o 1 381 tys. zI. Najwiekszy
wynoszgcy 60,2% wzrost wartosci nastgpif w przychodach ze sprzedazy produktéw. Sprzedaz towaréw wzrosta
w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegfego o 13,1%. Najwigkszy wzrost zanotowano w sprzedazy paliw
plynnych i gazu (313 tys. zf) oraz art. elektrycznych (327 tys. zt.). W okresie od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. przychody
ze sprzedazy usfug wyniosty 2 291 tys. z1. i wzrosfy o 10,5% w poréwnaniu do pierwszego péfrocza 2015 roku.

Struktura przychodow Spétki za I'i Il kwartaf 2016 roku
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Produkty Ustugi Towary

01.04.2016 01.01.2016
30.06.2016 30.03.2016

/2/ /1/

01.01.2016
30.06.2016

Struktura przychodéw ze sprzedazy w

2015 roku

1) Sprzedaz produktéw 54,4
2) Sprzeda: usfug, w tym: 2291 1654 637 259,6
- ustugi obrobki cieplnej 1338 754 584 129,1
-mikrosfery 792 792 0 -——-
- pozostate usfugi 161 108 53 203,8
.2 :';.wzedaz towardéw i materiaféw, w 7251 4104 3147 130,4
- artykufy do obrébki cieplnej 451 214 237 90,3
- artykuly spawalnicze 249 204 45 453,3
- artykuly elektryczne 893 462 431 107,2
- paliwa 5142 2973 2169 137,0
- art. pozostafe stacja 450 247 203 121, 7
- art. pozostate hurtownia 66 4 62 6,4
Razem przychody ze sprzedazy netto 10 396 5408 4 988 108,4
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W drugim kwartale 2016 roku, po okresie stagnacji miesiecy zimowych, nastgpif wzrost wartosc przychodow ze sprzedazy
towarow i ustug oferowanych przez Spétke. W poréwnaniu do pierwszego kwartalu biezqcego roku wyniost on 8,4%.
Przystgpienie do realizacji inwestycji infrastrukturalnych w energetyce oraz indywidualnych inwestycji budowlanych
skutkuje zwigkszeniem zakupoéw inwestycyjnych wplywajgcych na wzrost wartosci przychodéw Spétki. Przychody ze
sprzedazy usfug w drugim kwartale 2016 wrosly o 159,6% a przychody ze sprzedaZy towaréw wzrosfy
0 30,4%. Spadek wartosci wygenerowanych przychodéw zanotowano jedynie w sprzedazy maszyn do obrébki cieplnej.

| Koszty dziatalnosci operacyjnej

Koszty wg rodzaju

30.06.2016

30.06.2015

Roéznica

2016/2015
%

a) amortyzacja 395 382 13 103,4
b) zuzycie materiatéw i energii 907 658 249 137,8
¢) ustugi obce 656 422 234 155,5
d) podatki i opfaty 61 74 -13 82,4
e) wynagrodzenia 1732 1503 229 115,2
f) ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 400 352 48 1136
g) pozostafe koszty rodzajowe 175 240 -65 72,92
KOSZTY WEDtUG RODZAJU, RAZEM 4326 3631 695 119,1
Zmiana stanu zapaséw, produktéw i rozliczeri (263) (102)

miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wifasne potrzeby (52) 0

jednostki (wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (775) (679)

Koszty ogdlnego zarzqdu (wielkos¢ ujemna) (1208) (1235)

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2028 1615

Koszty dziafalnosci operacyjnej w pierwszym péfroczu 2016 roku w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego
zwiekszyly sie o 19,1%. Najwyiszy wzrost wartosci w strukturze kosztéw zanotowano w zuZyciu materiaféw i energii
(37,8%), ustug obcych (55,5%), wynagrodzeniach (15,2%). Zatrudnienie w Spdfce na dzieri 30.06.2016r. wynosifo 61
etatéw i wzrosfo w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegfego o 2 etaty. Nowe stanowiska pracy utworzono w
grupie zawodowej monter-wyzarzacz.

01.01.2016
30.06.2016

01.04.2016
30.06.2016

01.01.2016
31.03.2016

Koszty wg rodzaju

a) amortyzacja 395 194 201
b) zuzycie materiaféw i energii 907 376 531
c) ustugi obce 656 356 300
d) podatki i opfaty 61 34 27
e) wynagrodzenia 1732 916 816
f) ubezpieczenia spofeczne i inne swiadczenia 400 200 200
g) pozostate koszty rodzajowe 175 43 132
KOSZTY WEDtUG RODZAJU, RAZEM 4326 2119 2207
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Zmiana stanu zapasow, produktéow i rozliczeri (263) (28) (235)

miedzyokresowych

Koszt wytworzenia produktéw na wfasne potrzeby (52) 0 (53)

jednostki (wielkos¢ ujemna)

Koszty sprzedazy (wielkos¢ ujemna) (775) (412) (363)

Koszty ogdlnego zarzgdu (wielkos¢ ujemna) (1208) (600) (608)
2028 1079 949

Koszt wytworzenia sprzedanych produktow

Koszty dziatalnosci w drugim kwartale 2016 roku byfy nizsze w poréwnaniu do pierwszego kwartafu biezgcego roku
0 3,99%. W okresie tym przychody ze sprzedazy produktéw, towardw i usfug wzrosly 8,4%. Najwiekszy wplyw na wzrost
wartosci kosztu miat koszt wynagrodzen, ktéry w drugim kwartale 2016 roku wzrést o 12,25%. Znaczqcy spadek wartosci
poniesionego kosztu zanotowano w zuzyciu materiaféw i energii /spadek o 29,19%/.

Pozostafte przychody i koszty operacyjne |

Pozostafe przychody operacyjne za okres od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. wynosify 46 tys. zf. Zfozyly sie na nie przychody
z tytutu otrzymanych odszkodowari oraz zwréconych skfadek z tytutu ubezpieczeri komunikacyjnych (6 tys. zf) oraz
przychody z tytutu przywrdécenia wartosci aktywom (40 tys. z1.) .

Pozostafe koszty operacyjne wynosify w tym okresie 4 tys. zf., najwiekszq wartos¢ wsréd pozostafych kosztow
operacyjnych koszty zwigzane z usunigciem szkdd (3 tys. z1.).

| Przychoady i koszty finansowe

Przychody finansowe w pierwszym pdfroczu 2016 roku wynosify 3 tys. zf. Znaczqce pozycje w tej grupie przychodéw to
aktualizacja wartosci naliczonych na dzieri bilansowy odsetek od naleznosci (3 tys. z1.)
Koszty finansowe w okresie pierwszego péfrocza 2016 roku wyniosty 107 tys. zf. Gléwne pozycje kosztéw finansowych
stanowigq:

— odsetki od kredytéw i leasingu (37 tys. zt),

— aktualizacja wartosci inwestycji (42 tys. z1.)

—  opfaty z tytutu prowizji i gwarancji bankowych (21 tys. zf),

— ujemne réznice kursowe (4 tys. zf).

Podatek dochodowy

W pierwszym péfroczu 2016 roku biezgcy podatek dochodowy wynosi 0 zi,. a odroczony podatek dochodowy 95 tys. zf.
W analogicznym okresie roku ubiegfego wynosif on odpowiednio 0 tys. z. oraz 96 tys. zf. Na dzieri 30.06.2016 roku aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego ksztaftowafy sie na poziomie 79 tys. zl., a rezerwy z tytufu odroczonego
podatku dochodowego 186 tys. zi.
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| Wynik finansowy

Za okres od 01.01.2016 r. do 30.06.2016 r. Spétka wypracowata ujemny wynik finansowy netto wynoszqcy 136 tys. .
W analogicznym okresie 2015 roku wynik finansowy zamkngf sie stratq netto na poziomie 96 tys. zi.

Wypracowany w pierwszym péfroczu 2016 roku zysk operacyjny EBIT wyniést - 4 tys. zI. W analogicznym okresie roku
ubiegtego EBIT wynosif 38 tys. zf. Zysk operacyjny EBITDA w pierwszym pdfroczu 2016 roku wynidst 391 tys. zf.,
a w 2015 roku 420 tys. zt.

Podsumowanie wynikéw

Zmiana stanu
(+) poprawa

2016/2015
(-) %
pogorszenie

30.06.2016 30.06.2015

Wynik na sprzedazy brutto 1818 110,2
1) produktow 1117 992 125 1206
2) towaréw 887 826 61 107,4
Wynik na pozostafych przychodach i kosztach 42 (8) 50 625,0
operacyjnych

Wynik na przychodach i kosztach finansowych (104) 103 - 207 -201,0
Wynik brutto (41) 0 -41

Wynik netto (136) (96) -40 -141,7

W okresie pierwszego péfrocza 2016 roku Spétka wypracowata dodatni wynik finansowy na sprzedaz brutto wynoszqcy
2 004 tys. zt. Wynik na pozostafych kosztach i przychodach operacyjnych w pierwszym péfroczu 2016 stanowit wartos¢
dodatniq i wynidst 42 tys. zf., a w 2015 roku zamknqf sie stratq wynoszqcg 8 tys. zf. W pierwszym péfroczu 2016 roku
Spétka wypracowata ujemny wynik na przychodach i kosztach finansowych wynoszqcy 104 tys. zf., zwigzany przede
wszystkim z aktualizacjq wartosci papieréw wartosciowych przeznaczonych do obrotu. Wynik finansowy brutto na dzieri
30.06.2016 roku wynosit - 41 tys. zf. a w analogicznym okresie roku ubiegtego stanowif wartos¢ 0 tys. zf. Wynik finansowy
netto na koniec pierwszego pdfrocza 2016 roku zamyka sie stratq na poziomie 136 tys. zf.,. W okresie poréwnywanym
2015 roku wynik finansowy netto wynosif - 96 tys. z1.

01.01.2016 01.04.2016

30.06.2016

01.01.2016
31.03.2016

30.06.2016

Wynik na sprzedazy brutto 2004 1292 712
1) produktéw 1117 876 241
2) towaréw 887 416 471
Wynik na pozostalych przychodach i kosztach operacyjnych 41 4 38
Wynik na przychodach i kosztach finansowych (104) (73) (31)
Wynik brutto (41) 212 (253)
Wynik netto (136) 154 (291)

W drugim kwartale 2016 roku wartosci wyniku na sprzedazy produktéw i towaréw wzrosfy w poréwnaniu do pierwszego
kwartafu biezqcego roku o 81,12%. Spdtka o drugim kwartale 2016 roku wypracowata dodatni wynik finansowy brutto
wynoszqcy 211 tys. zf, a wynik finansowy netto wynosif 154 tys. zf.
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Rachunek zyskow i strat za pierwsze pdfrocze 2016 roku w ujeciu kwartalnym

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

1 potrocze
01.01.2016-
30.06.2016

2 kwartat
01.04.2016-
30.06.2016

1 kwartaf
01.01.2016-
31.03.2016

I Przychody netto ze sprzedazy produktéw, 10 396 6 059 4337
towaréw i materiatow, w tym:
- od jednostek powigzanych 264 131 133
1 Przychody netto ze sprzedazy produktow 3145 1955 1190
2 Przychody ze sprzedazy towarow i materiafow 7251 4104 3147
Il Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiaféw, w tym: 8392 4767 3625
- jednostkom powigzanym 158 124 34
g Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2028 1079 949
2 Wartosc sprzedanych towarow i materiatow 6 364 3688 2676
1. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 2 004 1292 712
V. Koszty sprzedazy 775 411 364
V. Koszty ogdlnego zarzqdu 1208 601 608
VI. Zysk (strata) ze sprzedazy 21 280 (260)
VII. Pozostate przychody operacyjne 46 4 42
1 Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0 0
2 Dotacje 0 0 0
3 Inne przychody operacyjne 46 4 42
Viil. Pozostafe koszty operacyjne 4 0 4
1 Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwafych 0 0 0
2 Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 0 0 0
3 Inne koszty operacyjne 4 0 4
IX. 2Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 63 284 (222)
X. Przychody finansowe 3 1 0
1 Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0
2! Odsetki, w tym: 3 1 0
- od jednostek powigzanych 3 0 0
3 Zysk ze zbycia inwestycji 0 0 0
4 Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 0
5 Inne 0 0 0
X Koszty finansowe 107 74 31
g Odsetki w tym: 37 21 16
- od jednostek powigzanych 0 0 0
2 Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
3 Aktualizacja wartosci inwestycji 42 42 0
4 Inne 28 11 15
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (41) 211 (253)
Xl Woynik zdarzer nadzwyczajnych 0 0 0
1 Zyski nadzwyczajne 0 0 0
2 Straty nadzwyczajne 0 0 0
XIV. | Zysk ( strata) brutto (41) 211 (253)
XV. Podatek dochodowy 95 57 38
a) czesc biezgca 0 0 0
b) czes¢ odroczona 95 57 38
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku (zwiekszenie straty) 0 0 0
XVII. | Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzgdkowanych 0 0 0
wycenionych metoda praw wiasnosci
XVIII. | Zysk (strata) netto (136) 154 (291)
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| Czynniki, majace wpfyw na wyniki finansowe w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

1. Zwigkszenie stopnia realizacji umowy o roboty budowlane dotyczgce blokéw numer 5 i 6 w Elektrowni Opole,
ktérq Termo-Rex SA realizuje w ramach umowy konsorcjum z PAK SERWIS Sp. z o .0 oraz CKTiS SA.
2. Dalszy spadek cen paliw pfynnych na rynku krajowym zwiekszajgcy popyt na paliwa pfynne.

Te dwa podstawowe czynniki powinny wpfywajqcy pozytywnie na zwiekszenie wartosci przychodow ze sprzedazy
produktéw i towaréw oferowanych przez Spétke oraz pozwoli¢ na wypracowanie w trzecim kwartale 2016 roku

dodatniego wyniku finansowego.

Opis dokonari lub niepowodzeri emitenta w okresie objetym raportem

W pierwszym pdfroczu 2016 roku spdtka znaczgco zwiekszyta wartosé przychodow ze sprzedazy produktéw, towaréw
i usfug. W odniesieniu do pierwszego kwartafu biezgcego roku o 8,4% a w odniesieniu do pierwszego péfrocza 2015 roku
0 15,3%. Najwiekszy wzrost wartosci przychodéw w ujeciu | kwartat/ll kwartafu 2016 roku dotyczy przychodéw ze
sprzedazy usfug (159,6%). W ujeciu | pdtrocze 2016/ | pofrocze 2015 najwiekszy wzrost wartosci przychodoéw

w zanotowano ze sprzedazy produktéw (60,2%).

Analiza wskaZnikowa

WiskaZniki zadfuZzenia oraz finansowania Spoiki

W okresie objetym sprawozdaniem zadluzenie Spdtki nie stanowifo zagrozenia dla jej dziafalnosci oraz zdolnosci do
terminowego wywigzywania sie ze zobowiqzari. Wskaznik poziomu zadfuzenia aktywdéw ksztaftowaf sie na poziomie
22,6% i nieznacznie wzrésf w poréwnaniu do okresu analogicznego roku ubiegfego kiedy wynosit 20 %. WskaZnik
zadfuzenia kapitatu wlasnego w pierwszym péfroczu 2016 roku ksztaftowaf sie na poziomie 29,3%, a w pierwszym pdfroczu
2015 roku wynosif 21,7%. W pierwszym pdfroczu 2016 roku Spdtka zwiekszyta zaangazowanie kapitafu obcego w
finansowanie biezgcej dziatalnosci gospodarczej o 1,48%. Nastgpit wzrost wartosci zobowigzari krétkoterminowych

0 3.5% oraz spadek wartosci zobowiqzari dfugoterminowych o 2,3%.

Uwagi:
—  Wskaznik poziomu zadtuzenia aktywdw: zobowigzania ogétem/aktywa ogdtem
—  Wskaznik zadtuzenia kapitatu wltasnego: zobowigzania ogétem/kapitat wtasny
WiskaZniki pfynnosci

WskazZnik biezgcej plynnosci w pierwszym pdtroczu 2016 roku utrzymywaf sie na poziomie 1,42, a wskaznik pfynnosci
szybkiej wynosit 0,83 a wskaznik pfynnosci gotowkowej 0,19. W analogicznym okresie roku ubiegfego ksztaftowaty sie one
odpowiednio: wskaZnik pfynnosci finansowej biezgcej 1,56 wskaznik ptynnosci szybkie, 0,94, wskaZnik plynnosci
gotowkowej 0,15. W pierwszym pdfroczu 2016 roku nastgpifo niewielkie obnizenie wartosci wskaZnikéw plynnosci. Nadal
utrzymujq sig one jednak na poziomach zapewniajgcych biezgce finansowanie dziafalnosci spofki.

Uwagi:
—  Wskaznik plynnosci biezqcej: aktywa biezgce/pasywa biezqce
—  Wskaznik plynnosci szybkiej: aktywa biezgce-zapas-RMK czynne/pasywa biezgce
Wskaznik ptynnosci gotéwkowej :papiery wartosciowe do obrotu + srodki pieniezne/pasywa biezqce
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WiskazZniki rentownosci

WskaZniki rentownosci w pierwszym pdfroczu 2016 roku ksztaftowaly sie nastepujgco: wskaznik rentownosci sprzedazy
netto wynidsf -1,3, wskaZnik rentownosci majqtku - 0,67, a wskaZnik rentownosci kapitatu -0,87. Ujemny wynik finansowy
wypracowany przez Spétke w pierwszym pdfroczu biezgcego roku negatywnie wpfyngf na wskazniki okreslajqgce zdolnosé
Spdtki do generowania zyskéw.

Uwagi:
—  Wskaznik rentownosci sprzedazy netto: zysk netto/sprzedaz netto
—  Wskaznik rentownosci aktywdw: zysk netto/aktywa ogdtem
—  Wskaznik rentownosci kapitatu: zysk netto/kapitaf wtasny.

| Pozostate informacje

Informacja dotyczgca emisji, wykupu i splaty nie udziatowych i kapitatowych papierow wartosciowych.

W okresie objetym sprawozdaniem Spétka nie emitowata oraz nie dokonywafa wykupu lub sptaty nie udziatowych i
kapitafowych papieréw wartosciowych.

Opis wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji
W przypadku emisji papieréw wartosciowych w okresie objetym raportem — opis wykorzystania przez emitenta wpfywoéw
Z emisji.
Nie dotyczy.

Wikazanie postepowari przed sagdem, organami administracji publicznej

Wskazanie postepowari toczqgcych sie przed sqdem, organem wilasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organami
administracji publicznej z uwzglednieniem informacji w zakresie postepowania dotyczgcego zobowigzari albo
wierzytelnosci Emitenta, ktérych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wfasnych.

Na dzieri 30 czerwca 2016 roku i na dzieri sporzqdzenia niniejszego raportu nie toczq sie Zadne postepowania przed sqgdem
w stosunku do emitenta.

Informacja o zawartych umowach znaczacych

Informacja o zawartych umowach znaczqcych dla dziatalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami (wspdlnikami), ubezpieczenia, wspdipracy lub kooperacji.

Spétka w okresie sprawozdawczym nie zawierata umdéw, ktorej jednq ze stron byt Emitent lub jednostki zalezne, a ktérych
przedmiot ma wartos¢ co najmniej 10% wartosci kapitatow wlasnych.

Mozliwos¢ realizacii wezesniej publikowanych prognoz

Spétka nie przekazywata do publicznej wiadomosci prognoz wynikéw na 2016 rok.
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Informacja o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatowych

Informacja o powiqzaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz okreslenie jego
gfownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartosci niematerialne
i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitafowych dokonanych poza jego grupa jednostek powigzanych oraz
opis metod ich finansowania.

Na dzieri 30.06.2016 roku Spétka posiada:

— 48132 akcji zwyklych imiennych spdtki CKTiS Spétka Akcyjna z siedzibg w Pfocku, nr KRS: 0000455894,
o wartosci nominalnej 10 zf kazda i fgcznej wartosci nominalnej 481 320 zf, stanowigcych 33,001% w kapitale
zaktadowym CKTiS, uprawniajgcych do 48 132 gltoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS stanowiqcych 33,001%
ogdlnej liczby gfoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS. Akcje stanowiq dfugoterminowq lokatq kapitatfowq Spotki
ich wartos¢ w ksiegach Spdtki wynosi 2 011 tys. zt. Przed nabyciem akcji Spdtka nie posiadata akcji CKTiS ani
gfosow na walnym zgromadzeniu CKTiS, a co za tym udziaf Spdtki w kapitale zaktadowym CKTiS i liczbie gfosow
na walnym zgromadzeniu CKTiS wynosit 0%. Po nabyciu Akcji na podstawie Umowy Spétka posiada 48 132 Akcji
stanowigcych 33,001% w kapitale zaktadowym CKTiS, uprawniajgcych do 48 132 gfoséw na walnym
zgromadzeniu CKTiS stanowigcych 33,001% ogdlnej liczby gfoséw na walnym zgromadzeniu CKTiS.

— 5000 udziatéw o fqcznej wartosci 50 000 RON w Termo-Rex Power Romania SRL z siedzibq w Bukareszcie.
Stanowi to 100 % wartosci kapitatu zakfadowego Termo-Rex Power Romania SRL. Wartos¢ udziatow w
sprawozdaniu finansowym Spétki na dzieri 30.06.2016 roku wynosi 49 tys. zf.

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Akcje i uprawnienia do akcji bedgce w posiadaniu oséb zarzqdzajqgcych oraz nadzorujgcych Spétke na dzieri publikacji

niniejszego raportu

llosé akcji

Zarzqd posiadanych
bezposrednio

Posiada posrednio:

93.842.000 sztuk akcji Spotki posiada JAWEL-CENTRUM sp. z o.o. (Pan Jacek Jussaki
903671  |posiada w JAWELCENTRUM- sp. z 0.0. 99,77% w kapitale zakfadowym),

Jacek Jussak 6.974.569 sztuki akcji Spotki ,posiada Everest Energy Limited z Nikozji na Cyprze (Pan
Uacek Jussak posiada 100% w kapitale zaktadowym) Raport biezgcy numer 11/2016 oraz|
10/2016 zawiera informacje o zmianie stanu posiadania akcji Emitenta od dnia
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego do dnia przekazania niniejszego raportu

Barbara 180200 |Nie nastgpily zmiany w stanie posiadania akcji
Krakowska
Tomasz Mazur 2 500 Nie nastgpify zmiany w stanie posiadania akcji

llosé akcji

Rada Nadzorcza posiadanych
bezposrednio

—————————————— Posiada posrednio 270 500 sztuk akcji Spétki posiada Zona Pana Tomasza Obarskiego,
Nie nastgpify zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta

Tomasz Obarski

———————————— Posiada posrednio 5.483 sztuk akcji Spétki posiada zona Pana Tomasza Kamiriskiego.

Tomasz Kamiriski Nie nastgpily zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta

Srédroczne sprawozdanie z dziatalnosci Spotki za 2016r. Jaworzno, 16.08.2016r. ] 5



o

CERMO-REX S.A.

------------ Posiada posrednio

108.000 sztuk akcji Spotki posiada DOM-EL Il sp. z o.o.(Pani Katarzyna Leda jest]
Katarzyna Leda czfonkiem Zarzqdu)

200 577 sztuk akcji Spotki posiada Seguence Sp. z o.0.,(Pani Katarzyna Leda jest cztonkiem
Zarzqdu). Nie nastgpify zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta.

------------- Posiada posrednio 83 000 sztuk akcji Spotki posiada HPS Energi s.c. , ktérej wspdlnikiem
Uarostaw Skrago jest Pan Jarostaw Skrago. Nie nastqpity zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta.

Magals B~ | e Nie nastgpify zmiany w stanie posiadania akcji Emitenta

Mendakiewicz

Podmioty powiqzane kapitatlowo i osobowo

Zgodnie z odpowiednimi standardami przyjetymi na mocy Rozporzgdzenia (WE) nr 1606/2002 Emitent wykazuje
nastepujqgce transakcje zawarte z podmiotami powigzanymi wobec Spéfki:

Podmiot, 1
'odmioty powiqzane Opls powizzania

kapitafowo

Jawel-Centrum Sp. z o.0.

Podmiot dominujgcy Emitenta
Jaworzno

CKTiS SA Pfock Podmiot stowarzyszony, Emitent posiada 33,001% udziat w kapitale zakfadowym
CKTiS SA

Termo-Rex Power : : 2 - % s 3 L
3 Rekiiiiie SRl Bikiiasst Spétka zalezna, Emitent posiada 100% udziatéw w kapitale zaktadowym Spotki

Lp. Podmioty powigzane osobowo Opis powiqzania
1.Jacek Jussak Prezes Zarzqdu Emitenta
2.|Barbara Krakowska Wiceprezes Zarzqdu Emitenta
3.|Tomasz Mazur Czfonek Zarzqdu Emitent
4.|\Tomasz Obarski Przewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta
5.|{Tomasz Kamiriski Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej Emitenta
6.[Katarzyna Leda Cztonek Rady Nadzorczej Emitenta
7Yarostaw Skrago Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta
8.|Mariola Mendakiewicz Czfonek Rady Nadzorczej Emitenta
9 |Everest Energy Limited Nikozja, Cypr{Podmiot, ktérego udziatowcem jest Jacek Jussak - Prezes Zarzqdu

10.|EnergoPl sp. z o.o. Podmiot, ktérego udziatowcem jest Pan Jacek Jussak, Prezes Zarzqdu

Podmiot, ktérego udziafowcem jest mafzonek Pani Katarzyny Leda —

ILRANDL Sp:2 00 cztonka Rady Nadzorczej Emitenta

Podmiot, ktérego udziafowcem oraz Prezesem Zarzqdu jest Pani

12|LAB Sp. z o.0.
S Dagmara Pluta-Obarska, czfonek Rady Nadzorczej Emitenta

Podmiot, ktérego udziafowcem jest Pan Jarosfaw Skrago, czfonek Rady

1frsEnergiase INadzorczej Emitenta
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Transakcje z podmiotami powigzanymi
Spdtka nie jest strong innych transakcji z podmiotami powigzanymi, poza ponizej wskazanymi. Podmioty powigzane

zostafy okreslone wg MSR 24, natomiast wszystkie transakcje zostaly zawarte na zasadach rynkowych. Spétka
dokonuje transakcji z podmiotami powiqzanymi w zakresie: sprzedazy, zakupu towaréw handlowych, usfug.

Dane liczbowe dotyczqce transakcji z podmiotami powigzanymi w okresie 01.01.2016r. do 30.06.2016r.

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem dominujgcym Jawel-Centrum Sp. z o.0.

01.01.2016

Obroty netto 30.06.2016

Udzielenie przez Termo-Rex SA pozyczki Jawel-Centrum Sp. z o.0. 33

Naleznosci i zobowiqzania 30.06.2016

Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 33

Transakcje TERMO-REX SA z podmiotem zaleznym Termo-Rex Power Romania SRL

g 01.01.2016
b it 30.06.2016
Przychody - Termo-Rex Power Romania SRL 71
Koszty - Termo-Rex Power Romania SRL 267
Naleznosci i zobowigzania 30.06.2016
Naleznosci od Termo-Rex Power Romania SRL 68
Zobowiqzania wobec Termo-Rex Power Romania SRL 52

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA z podmiotem stowarzyszonym

Obrot - 01.01.2016
A 30.06.2016
Przychody - CKTiS SA 237
Koszty - CKTIS SA 0
Naleznosci i zobowigzania 30.06.2016
Naleznosci od CKTiS SA 32
Zobowigzania wobec CKTiS SA 0

Transakcje pomiedzy TERMO-REX SA a pozostatymi podmiotami powigzanymi osobowo
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Obroty netto 01.01.2016
Y 30.06.2016
Przychody - LANDL Sp. z o.0. 8
Koszty - LANDL sp. z o.o. 16
Naleznosci i zobowigzania 30.06.2016
Naleznosci od LANDL Sp. z o.0. 2
Zobowiqgzania wobec LANDL Sp. z o.0. 5
Obrots netto 01.01.2016
Y 30.06.2016
Przychody - LAB Sp. z o.o. 49
Koszty - LAB Sp. z 0.0. 0
Naleznosci i zobowigzania 30.06.2016
Naleznosci od LAB Sp. z o.0. 27
Zobowiqgzania wobec LAB Sp. z o.o. 0
01.01.2016
Cbrotynetio 30.06.2016
Przychody - Jacek Jussak 0
Koszty — Jacek Jussak 0
Naleznosci i zobowigzania 30.06.2016
Naleznosci od Jacek Jussak 20
Zobowigzania wobec Jacek Jussak 0
Obrot - 01.01.2016
R e 30.06.2016
Przychody - Tomasz Mazur 0
Koszty — Tomasz Mazur 0

Naleznosci i zobowigzania

Naleznosci od Tomasz Mazur 35
Zobowigzania wobec Tomasz Mazur 0

Jaworzno, 16.08.2016r.

Jacek Jussak
Prezes Zarzqdu

Barbara Krakowska
Wiceprezes Zarzqdu

Tomasz Mazur
Czfonek Zarzqdu
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