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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

Wybrane dane finansowe skonsolidowane
za okres 12 MIESIECY ZAKONCZONYCH 31 GRUDNIA 2017 ROKU

w tys. zt w tys. EUR

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
WYBRANE DANE FINANSOWE 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy

31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody facznie catkowite 391518 341033 92238 77938
Przychody ze sprzedazy 370588 335077 87 307 76 577
Koszty dziatalnosci operacyjnej 256 517 232442 60433 53121
Zysk (strata) na sprzedazy 114 071 102 635 26 874 23 456
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 100 339 88 190 23639 20154
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 120 098 93 080 28294 21272
Zysk (strata) netto 100 694 74 298 23722 16 980
Przepiyv.vy Plenlezne netto z dziatalnosci 93716 91549 22079 20922
operacyjnej
'Przepiywy. plgnlezne netto z dziatalnosci 81504 37328 19202 8531
inwestycyjnej
Ffrzeplywy.plemezne netto z dziatalnosci -186 150 -56 400 -43 855 12 889
finansowej

31.12.2017r. 31.12.2016r. 31.12.2017r. 31.12.2016r.

(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 12 809 115595 7 866 26129
Aktywa obrotowe 207 676 190 968 36 557 43 166
Kapitat wiasny 177 336 135125 36129 30544
Zobowigzania i rezerwy dtugoterminowe 320 9 77 2
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 42 829 171428 8217 38 750
Liczba akcji 46 120 000 58 330 000 46 120 000 58 330 000
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w
ZA/EUR) 3,85 2,32 0,92 0,52
Zysk (strata) za okres na jedng akcje (w
A/EUR) 2,18 1,27 0,51 0,29

Wybrane dane finansowe zawarte w niniejszym raporcie zostaty przeliczone na EURO wedtug

nastepujacych zasad:

poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow —wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien

29 grudnia 2017 r. przez Narodowy Bank Polski (4,1709 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywodw

Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego S$rednig arytmetyczng srednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,2447 zt / EURO) w 2017 r.,
poszczegdlne pozycje aktywéw i pasywow —wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien

30 grudnia 2016 r. przez Narodowy Bank Polski (4,4240 zt / EURO),

poszczegdlne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywoéw

Srodkéw pienieznych — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw

ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu
sprawozdawczego (4,3757 zt / EURO) w 2016 r.
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i innych catkowitych dochodéw
za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku

skonsolidowane sorawozdanie 01.01.2017 - 01.10.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2016 -
2 catkowitvch doc:odéw NOTA 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2016
Y (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Przychody ze sprzedazy 370588 99 117 335077 85 753
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 370588 99 117 335077 85753
Przych.od’y ze sprzedazy towarow i 0 0 0 0
materiatow
Koszty dziatalnosci operacyjnej 21 256 517 75 985 232 442 63 701
Amortyzacja 432 282 113 32
Zuzycie materiatow i energii 237 99 136 31
Ustugi obce 223 067 54 030 215 405 54104
Podatki i optaty 187 -28 215 6
Wynagrodzenia 19 853 12 603 14957 8785
Ubezpi - ; —
L ezpieczenia spoteczne i inne A e 579 206
Swiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe 11 657 8594 1034 534
Warto'sc lsprzedanych towardéw i 0 0 0 0
materiatow
Zysk (strata) na sprzedazy 114 071 23133 102 635 22 051
Pozostate przychody operacyjne 22 818 442 735 2
Pozostate koszty operacyjne 22 14 550 3132 15180 2229
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 100 339 20 442 88190 19 824
Przychody finansowe 23 20112 1366 5221 1319
Koszty finansowe 23 353 177 331 -116
Wycena metodg praw witasnosci udziatow
w jednostkach stowarzyszonych i 0 0 0 0
wspotzaleznych
Wynlk na sprzedgzy udziatéw w 0 0 0 0
jednostkach zaleznych
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 120 098 21631 93 080 21258
Podatek dochodowy 19 404 3786 18 781 5296
— biezqcy podatek dochodowy 18 980 3904 19775 3569
— odroczony podatek dochodowy 424 -118 -995 1726
Zysk (strat tto z dziatalnosci
kys (strata) ne. 0 z dziatalnosci e R 74 298 15 962
ontynuowanej
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 100 694 17 845 74 298 15 962
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom
: ) . 0 0 0 0
niesprawujacym kontroli
Zysk (strat tt daj
ysk (strata) netto przypadajaca 100 694 17 845 74298 15 962
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat i 01.01.2017 - 01.10.2017 - 01.01.2016 - 01.10.2016 -
ek catkouit c: Sochodéu i 31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016 | 31.12.2016
Y ¥ (niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Pozostate catkowite dochody: 20 0 103 -5
Pozycje, ktére nie beda reklasyfikowane do wyniku 0 0 0 1
POZy’tije., l'(tore beda reklasyfikowane do wyniku 20 0 103 5
w poéiniejszych okresach:
Zysk/strata netto z tytutu wyceny akt'ywow 25 0 127 %
finansowych dostepnych do sprzedazy
Podatek dochodowy odnoszacy sie do sktadnikéw 5 0 24 1
pozostatych catkowitych dochodéw
Faikownt‘e docl'mod‘y pr.zypadajqce na akcjonariuszy 100 714 17 845 74 401 15 957
jednostki dominujacej
Catkowite dochody przypadajace
) ) . L . 0 0 0 0
na akcjonariuszy/udziatowcow niekontrolujacych
Suma catkowitych dochodéw netto 100 714 17 845 74401 15 957
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
na dzien 31 grudnia 2017 roku

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej NOTA 31.12.2017 31.12.2016
(AKTYWA) (niebadane) (niebadane)
Aktywa trwate 12 809 115 595
Rzeczowe aktywa trwate 1011 522
Wartosé firmy 25 7 832 7 832
Inne wartosci niematerialne 80 15
Nieruchomosci inwestycyjne 26 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
- 32 0 20
przez wynik finansowy
Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie
: 30 0 0
nabycia
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31 0 3690
Pozyczki udzielone 29 0 0
Instrumenty’ f!nansowe utrzymywane do terminu 0 100 659
wymagalnosci
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 3886 2 855
Pozostate aktywa trwate 0 0
Aktywa obrotowe 207 676 190 968
Zapasy 34 0 0
Naleznosci handlowe 33 39 637 37301
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego 33 110 340
(PDOP)
Pozostate naleznosci 33 370 3
Aktywa f|n.antsowe wyceniane w wartosci godziwej 32 36873 16 074
przez wynik finansowy
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 31 3750 0
Pozyczki udzielone 29 0 0
Instrumenty finansowe utrzymywane do terminu 0 0
wymagalnosci
Rozliczenia miedzyokresowe 35 1386 767
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 36 125550 136 480
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
. 37 0 0
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 220 485 306 563
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej NOTA 31.12.2017 31.12.2016
(PASYWA) (niebadane) (niebadane)
Kapitaty wtasne 177 336 135 125
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 177 336 135125
Kapitat zaktadowy 4612 5833
izyr);tizglz:;asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 33583 154 691
Akcje wtasne (wielko$¢ ujemna) 0 -212 583
Pozostate kapitaty 40 882 111287
Kapitat z aktualizacji wyceny 982 962
Réznice kursowe 0 0
Niepodzielony wynik finansowy -3417 637
Wynik finansowy biezgcego okresu 100 694 74298
Kapitat akcjonariuszy niesprawujacych kontroli 0 0
Zobowiazania i rezerwy diugoterminowe 320 9
Kredyty i pozyczki 38 0 0
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 55 0 0
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 54 320 3
Pozostate rezerwy 54 0 6
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 0 0
Zobowiazania i rezerwy krotkoterminowe 42 829 171 428
Kredyty i pozyczki 38 0 0
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci 0 0
godziwej przez wynik finansowy

Zobowigzania handlowe 39 23413 32585
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 39 1452 0
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe 39 1315 123671
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 54 16 650 15171
Pozostate rezerwy 54 0 0
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw 35 0 0
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
PASYWA RAZEM 220485 306 563
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

za okres 12 miesiecy zakonczonych 31 grudnia 2017 roku

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych

01.01.2017 -
31.12.2017
(niebadane)

01.01.2016 -
31.12.2016
(niebadane)

DZIAtALNOSC OPERACYINA
Zysk / strata przed opodatkowaniem 120 098 93 080
Korekty razem -1928 21508
Amortyzacja 432 113
Odpisy wartosci firmy / zysk z tytutu okazyjnego nabycia 0 0
Metoda praw wtasnosci dla jednostek podporzagdkowanych 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -3596 -3570
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1110 -911
Zmiana stanu rezerw 1788 6124
Zmiana stanu zapaséw 0 -155
Zmiana stanu naleznosci -2471 4870
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -6 049 10 706
Zmiana stanu rozliczerh miedzyokresowych i pozostatych aktywow -1359 -1291
Inne korekty 10437 5622
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 118170 114 588
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -24 454 -23 039
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 93 716 91 549
DZIAtALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 105 576 114 921
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 0 0
Zbycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Zbycie aktywow finansowych 101 300 111 456
Otrzymane odsetki 4276 3465
Otrzymane dywidendy 0 0
Sptata udzielonych pozyczek 0 0
Whptywy netto z tytutu objecia kontroli nad Rockbridge Towarzystwo 0 0
Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 24 072 152 249
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 272 348
Nabycie inwestycji w nieruchomosci 0 0
Wydatki na aktywa finansowe 23 800 151901
Udzielenie pozyczek 0 0
Wydatki netto z tytutu objecia kontroli nad ALTUS Agent Transferowy 0 0
Sp. zo.0.
Inne wydatki inwestycyjne 0 0
B. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 81504 -37 328
DZIALALNOSC FINANSOWA 0
Wplywy 7 485 3312
Wptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw

. . 7485 3312
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 0 0
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Inne wptywy finansowe 0 0
Wydatki 193 635 59712
Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 122 267 57 853
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 68 280 0
Inne niz wptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 3078 1854
Sptaty kredytow i pozyczek 0 0
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 0
Odsetki 10 5
Inne wydatki finansowe 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -186 150 -56 400
D. Przeptywy pieniezne netto razem -10 930 -2179
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym -10 930 -2179
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 136 480 138 659
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 125 550 136 480

Srodroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego

stanowi jego integralng cz¢s¢




Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

Skrécone skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale witasnym za okres 12 MIESIECY zakoriczonych 31 GRUDNIA 2017 ROKU

Kapitat
. . . z€ sprze"dazy . Roznice . Niepodzielony . LAl Kap!tal w.lasny !(apnt?l Razem
Zestawienie zmian w Kapitat akgji Akcje Pozostate Kapitat : finansowy akcjonariuszy akcjonariuszy :
) 5 . . kursowe z 3 A wynik . . ) . . . kapitaty
skonsolidowanym kapitale wtasnym | zaktadowy powyzej wiasne . . kapitaty z aktualizacji ) biezgcego jednostki niesprawujacych
przeliczenia finansowy L . wiasne
ceny wyceny okresu dominujacej kontroli
nominalnej

Kapitat wlasny na dzief 5833 154691 | -212 583 0 111287 962 74935 0 135125 0 135125
01.01.2017 r.

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Korekty z tyt. btedéw podstawowych 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Kapitat wtasny po korektach 5833 154 691 | -212 583 0 111 287 962 74 935 0 135125 0 135125
Umorzenie akgji -1341 -121 108 | 212583 -90 134 0 0 0
Emisja akcji 120 6044 6 164 0 6 164
Koszt emisji akcji 0

Ptatnosci w formie akcji wiasnych 7 050 7 050 0 7 050
Podziat zysku netto 10072 -10072 0 0 0
Wyptata dywidendy -68 280 -68 280 0 -68 280
Podziat niepodzielonego wyniku

. 0 0 0
finansowego

Pozostate zmiany -3437 -3437 0 -3437
Suma dochoddw catkowitych 20 100 694 100714 0 100714
Kapitat wlasny na dzief 4612 33583 0 0 40 882 982 3417 100 694 177 336 0 177 336
31.12.2017r.

Srodroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czesé



Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

Kapitat . s s . Kapitat Kapitat
.. . ze sprzedazy Réznice . . . Wynik ) 5
Zestawienie zmian w . . Kapitat z Niepodzielo " wiasny akcjonariusz Razem
. . Kapitat akeji . kursowe Pozostate L : finansowy . . i
skonsolidowanym kapitale L. Akcje wtasne ) ) aktualizacji ny wynik . akcjonariusz y kapitaty
zaktadowy powyzej z przeliczen kapitaty ) biezacego . . . .
wtasnym . wyceny finansowy y jednostki | niesprawuja wtasne
ceny ia okresu L .
. . dominujacej | cych kontroli
nominalnej

Kapitat wtasny na dzien
01.01.2016 r. 5991 154 691 -46 010 0 56 213 859 62 469 0 234 213 0 234 213
Zmiany zasaq (‘p0|ltykl) 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
rachunkowosci
Korekty z tytutu btedow 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
podstawowych
Kapitat wtasny po korektach 5991 154 691 -46 010 0 56 213 859 62 469 0 234 213 0 234213
Umorzenie akgji -158 -158 0 -158
Emisja akcji 0 0 0
Koszt emisji akcji 0 0 0
Ptatnosci w formie akcji

5321 5321 0 5321
wtasnych
Podziat zysku netto 61 685 -61 685 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 0
Podziat niepodzielonego wyniku
. 0 0 0
finansowego
Pozostate zmiany -166 573 -11932 -147 -178 652 0 -178 652
Suma dochoddw catkowitych 103 74 298 74 401 0 74 401
Kapitat wiasny na dzier 5833 154 691 -212 583 0 111287 962 637 74298 135125 0 135125

31.12.2016r.

Srodroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do $rédrocznego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

Srédroczna skrécona skonsolidowana informacja dodatkowa

1. Informacje ogdine

Grupa Kapitatowa ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej tez ,,Grupa” lub ,,Grupa kapitatowa”)
sktada sie z ze spétki dominujgcej ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,ALTUS TFI”,
»jednostka dominujgca” lub ,,Emitent”) oraz spotek zaleznych.

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. (dalej ,ALTUS TFI”, ,Spodtka”, ,spdtka dominujgca”,
lub ,Emitent”) z siedzibg w Warszawie, ul. Pankiewicza 3, zostata zarejestrowana przez Sad Rejonowy dla m.st.
Warszawa, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000290831.

ALTUS TFI nadano numer statystyczny REGON 141158275.

Czas trwania ALTUS TFI S.A. oraz spdtek zaleznych jest nieoznaczony. Podstawg prawng dziatania ALTUS TFI S.A.
jest statut sporzadzony w formie aktu notarialnego z dnia 20 sierpnia 2007 r. z pdZzniejszymi zmianami.

Grupa prowadzi dziatalnos¢ w zakresie tworzenia funduszy inwestycyjnych lub funduszy zagranicznych
i zarzadzania nimi, w tym posrednictwa w zbywaniu i odkupywaniu jednostek uczestnictwa, reprezentowania ich
wobec oséb trzecich oraz zarzadzania zbiorczymi portfelami papieréw wartosciowych swiadczonych przez
jednostke dominujacg oraz spotke zalezng — Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
oraz w zakresie ustug finansowych z wytgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych przez spétke zaleing -
ALTUS Agent Transferowy Sp. z o.0.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

Sktad Grupy Kapitatowej ALTUS TFI S.A. na dziert 31 grudnia 2017 roku

Jednostka dominujaca:

Nazwa Segment Siedziba

Tworzenie funduszy inwestycyjnych i | ul. Pankiewicza 3, 00-696

ALTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. zarzadzanie nimi Warszawa

Spotki zalezne od ALTUS TFI S.A. objete metodg petng poprzez kontrole bezposrednig na dzien 31 grudnia 2017

roku :
Nazwa Segment Siedziba
|. Pankiewicza 3, 00-696
ALTUS Agent Transferowy Sp. z 0.0. Ustugi finansowe Ul Faniewicza 3,
Warszawa
[ i jnych i . Boni 17, 00-2
Rockbridge Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. Tworzenle. fur?dL.Jszy inwestycyjnych ul. Bonifraterska 17, 00-203
zarzadzanie nimi Warszawa

Srodroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

ALTUS

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A

—~—————

ALTUS

Agent Transferowy Sp. 2 0.0

—~—————

ROCKERIDGE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego struktura Grupy
Kapitatowej przedstawia sie nastepujgco:

ALTUS

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S A

ALTUS

Agent Transferowy Sp.z 0.0

—~————

ROCKBRIDGE

Towarzystwo Funduszy Inwestycyinych S A

3. Skifad Zarzadu i Rady Nadzorczej spotki dominujacej

Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta na dzier 31.12.2017 r. przedstawiat sie nastepujgco:

Sktad Zarzadu

Piotr Osiecki Prezes Zarzadu
Andrzej Zydorowicz Cztonek Zarzadu
Krzysztof Mazurek Cztonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka Cztonek Zarzadu
Andrzej Ladko Cztonek Zarzadu

Srodroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng cz¢s¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

Sktad Rady Nadzorczej

Rafat Mania Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Michat Kowalczewski Cztonek Rady Nadzorczej
Piotr Kaminski Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Bieske Cztonek Rady Nadzorczej
Grzegorz Buczkowski Cztonek Rady Nadzorczej

W dniu 11 pazdziernika 2017 roku Pan Hakan Kélldkar ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Cztonka Rady
Nadzorczej ALTUS TFI S.A. ze skutkiem na dzieh 11 pazdziernika 2017 r.

Po dniu bilansowym nie wystgpity zmiany w Zarzadzie i Radzie Nadzorczej spétki dominujace;.

4. Podstawa sporzadzenia S$rddrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze $rodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) przyjetymi przez Unie Europejska,
opublikowanymi i obowigzujgcymi na dzierr 31 grudnia 2017 roku , w szczegdlnosci zgodnie z Miedzynarodowym
Standardem Rachunkowoéci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”. Na dzieri zatwierdzenia
niniejszego srdédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, bioragc pod uwage toczacy sie w UE
proces zatwierdzania standardéw MSSF oraz charakter prowadzonej dziatalnosci, nie ma rdéznic miedzy
standardami MSSF stosowanymi przez Grupe, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy iinterpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). Przy sporzadzaniu niniejszego $rodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego pewne informacje oraz ujawnienia, ktore zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE s3 zazwyczaj
umieszczane w petnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub
pominiete zgodnie z tresciag MSR 34.

5. Dane poréwnawcze

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie Grupy za IV kwartat zakoriczony 31 grudnia 2017 roku
zawiera dane porownawcze, ktérymi sg dane za rok 2016 oraz na dzien 31 grudnia 2016 roku. Dane te,
sporzgdzone zgodnie z MSSF, na dzien 31 grudnia 2016 roku nie podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.
Dane spotki dominujacej na dzier 31 grudnia 2016 roku sporzgdzone byty zgodnie z ustawg o rachunkowosci
i podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta.

Dane poréwnawcze prezentowane sg zgodnie z § 87 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim.

6. Istotne zasady rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego s3 zgodne z MSR 34 i pozostatymi wymagajgcymi zastosowania MSR/MSSF.

Srodroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego
stanowi jego integralng czes¢
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

Roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe spoétki dominujacej za poprzedni rok obrotowy zostato
sporzadzone zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci. W zwigzku z powyzszym niniejsze $rédroczne
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest pierwszym sprawozdaniem skonsolidowanym Grupy
sporzgdzonym zgodnie z MSSF. Istotne zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spotki dominujacej obejmujg w szczegdlnosci prezentacje akcji wtasnych,
niedokonywanie odpisdw amortyzacyjnych wartosci firmy oraz ujmowania kosztéw $wiadczen pracowniczych
z tytutu emis;ji i realizacji warrantow subskrypcyjnych .

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(,KIMSF”). MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig sie obecnie w znaczacy sposéb od regulacji
przyjetych przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych pozycji,
ktére oczekujg na zatwierdzenie przez Unie Europejska:

- MSSF 17 Umowy ubezpieczeniowe: wydany w dniu 18 maja 2017 r., ma zastosowanie do okresow
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2021 r. lub po tej dacie

- KIMSF 22 Transakcje w walutach obcych oraz ptatnosci zaliczkowe (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rozpoczynajacych sie 01.01.2018 r. lub po tej dacie)

- KIMSF 23 Niepewnos¢ w zakresie sposobow ujmowania podatku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rozpoczynajacych sie 01.01.2019 r. lub po tej dacie)

- rozpoczynajgcych sie 1 stycznia2017r. lub po tej dacie

- Zmiany do MSSF 2: Klasyfikacja i wycena transakcji opartych na akcjach wtasnych (obowigzujgce w
odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 01.01.2018r. lub po tej dacie)

- Zmiany do MSR 40 w zakresie przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnych (obowigzujgce w odniesieniu do
okreséw rozpoczynajacych sie 01.01.2018r. lub po tej dacie)

- Zmiany do MSSF 9 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 01.01.2019r. lub po tej
dacie)

- Zmiany do MSR 28 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 01.01.2019r. lub po tej
dacie)

- Zmiany do réznych standardéw, w tym poprawki do MSSF (cykl 2014-2016) (obowigzuje w odniesieniu do
okreséw rozpoczynajgcych sie 01.01.2019r. lub po tej dacie)

- Zmiany do MSR 19 (obowigzujgce w odniesieniu do okreséw rozpoczynajgcych sie 01.01.2019r. lub po tej
dacie)

Przy sporzadzaniu niniejszego $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego pewne informacje oraz
ujawnienia, ktore zgodnie z MSSF przyjetymi przez UE sg zazwyczaj umieszczane w petnym sprawozdaniu
finansowym, zostaty podane w formie skréconej lub pominiete zgodnie z trescig MSR 34.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego ze standarddw, interpretacji lub zmian, ktére
nie weszty dotychczas w zycie, w tym w szczegdlnosci MSSF 9 Instrumenty finansowe i MSSF 15 Przychody
z umoéw z klientami. Zarzad jednostki dominujacej jest w trakcie analizy i oceny ich wptywu na stosowane przez
Grupe zasady (polityki) rachunkowosci oraz przyszte skonsolidowane sprawozdania finansowe.

7. Wykaz najwazniejszych wydarzen w czwartym kwartale 2017 roku

- W dniu 9 pazdziernika 2017 r. sp6tka dominujgca otrzymata informacje o decyzji Komisji Nadzoru
Finansowego udzielajgcej zezwolenia Raiffeisen Towarzystwu Funduszy Inwestycyjnych S.A. na przejecie
zarzadzania Raiffeisen Specjalistycznym Funduszem Inwestycyjnym Otwartym Parasolowym.
Przeniesienie zarzadzania nastgpi w trybie art. 238 a ustawy z dnia 27 maja 2014 roku o funduszach

Srodroczna skrocona skonsolidowana informacja dodatkowa do §rodrocznego sprawozdania finansowego
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi poprzez zmiane statutu
Funduszu, o ktdrym mowa w art. 18 ust. 2 pkt 2 Ustawy. Jednoczesnie ALTUS TFI informuje,
iz zgodnie z odrebnie zawartg umowg Raiffeisen TFl zlecito zarzgdzanie catoscig portfela inwestycyjnego
funduszu po jego przejeciu przez Raiffeisen TFI.

- W dniu 9 pazdziernika 2017 r. spétka dominujgca zawarta umowe z Rockbridge Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy byto przejecie przez Rockbridge TFI
od ALTUS TFI zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknietym o nazwie Debt Profit
Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety z siedzibg w Warszawie,
wpisanym do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sgd Okregowy w Warszawie pod
numerem RFl 1515. Na podstawie Umowy ALTUS TFI przenidst nieodptatnie na Rockbridge TFI
zarzadzanie przedmiotowym funduszem.

- W dniu 10 pazdziernika 2017 r. spétka dominujgca otrzymata oswiadczenie o rezygnacji z petnienia
funkcji Cztonka Rady Nadzorczej spotki dominujgcej Pana Hakana Kallakera. Datg zaprzestania petnienia
przez Pana Hakana Kalldkera funkcji Cztonka Rady Nadzorczej spo6tki dominujacej byt 11 pazdziernika
2017 r.

- W dniu 11 pazdziernika 2017 r. spétka dominujgca poinformowata, ze Rada Nadzorcza w dniu 10
pazdziernika 2017 r. uchwatg Nr 4 podjeta uchwate na podstawie ktérej wskazane zostaty osoby
uprawnione do objecia facznie 60 warrantéw subskrypcyjnych serii B spotki dominujace;j.
Zgodnie z trescig tej uchwaty do objecia 60 warrantéw subskrypcyjnych serii B zostaty uprawnione
nastepujace osoby:

1. Pan Piotr Osiecki — uprawniony zostat do objecia 33 warrantéw subskrypcyjnych serii B,

2. Pan Andrzej Zydorowicz — uprawniony zostat do objecia 15 warrantéw subskrypcyjnych serii B,

3. Pan Krzysztof Mazurek — uprawniony zostat do objecia 12 warrantéw subskrypcyjnych serii B.

W dniu 10 pazdziernika osoby uprawnione do objecia 60 warrantow subskrypcyjnych serii B,
zgodnie z uchwatg nr 4 RN, objety nieodptatnie 60 warrantéw subskrypcyjnych serii B. Warunkiem
wydania warrantdw subskrypcyjnych byto zobowigzanie sie przez osoby uprawnione do objecia
warrantéw, na podstawie umowy lock-up, iz w okresie 6 miesiecy od daty objecia akcji serii H,
nie bedg zastawia¢, zbywadé, sprzedawac lub przenosi¢ wtasnosci akcji serii H na rzecz jakiegokolwiek
podmiotu, jak réwniez nie bedg zobowigzywad sie do dokonania takich czynnosci, co do catosci lub czesci
objetych przedmiotowa umowa lock-up akgcji serii H.

- W dniu 15 listopada 2017 r. spétka dominujgca poinformowata, ze ALTUS Agent Transferowy sp. z o.0.
oraz BPH PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z o.0. zawarty porozumienie w sprawie rozliczenia
Ostatecznej Ceny Sprzedazy akcji BPH TFI S.A. (obecnie Rockbridge TFI)

Na podstawie niniejszego porozumienia Strony potwierdzity, iz w wyniku zastosowania mechanizmu
korekty sprzedazy, ktéry zostat okreslony w warunkowej umowie nabycia 100% akcji BPH TFI
z dnia 5 kwietnia 2017 r., Ostateczna Cena Sprzedazy 100% akcji BPH TFl wynosita 17.873.499,56 zt
(stownie: siedemnascie miliondw osiemset siedemdziesigt trzy tysigce czterysta dziewieddziesigt
dziewieé ztotych 56/100). Zgodnie z niniejszym porozumieniem BPH PBK ZF zwrdcita spotce ALTUS AT
kwote réznicy pomiedzy uiszczong przez ALTUS AT ceng sprzedazy akcji BPH TFI, a ostateczng Ceng
Sprzedazy, tj. kwote w wysokosci 2.126.500,44 zt (stownie: dwa miliony sto dwadziescia szes¢ tysiecy
pieéset ztotych 44/100). Zaptata niniejszej kwoty nastgpita w dniu 17 listopada 2017 r.

- W dniu 22 listopada 2017 r. z rachunku bankowego spotki dominujgcej nastgpita wyptata
wynagrodzenia z tytutu Il transzy skupu akcji wtasnych spoétki dominujgcej przeprowadzonego w 2016 r.,
zakonczonej w dniu 6 pazdziernika 2016 r. oraz Ill transzy skupu akcji wtasnych spotki dominujacej
przeprowadzonego w 2016 r., zakoriczonej w dniu 15 grudnia 2016 r. Akcje wiasne spotki dominujgcej
nabyte w ramach trzech transzy skupu akcji wtasnych przeprowadzonego w 2016 r. zostaty umorzone
w dniu 17 maja 2017 r. o czym spdtka dominujgca informowata w raporcie biezgcym nr 22/2017 z dnia
17 maja 2017 .
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

- W dniu 24 listopada 2017 r. spétka dominujgca poinformowata, iz w tym dniu weszta w zycie zmiana
statutu funduszu Debt Profit Niestandaryzowany Sekurytyzacyjny Fundusz Inwestycyjny Zamkniety,
zgodnie z ktérg towarzystwem zarzadzajgcym Funduszem jest Rockbridge TFI S.A.

- W dniu 1 grudnia 2017 r. spétka dominujgca poinformowata, iz w tym dniu weszta w zycie zmiana
statutu Funduszu Raiffeisen Specjalistyczny fundusz Inwestycyjny Otwarty Parasolowy, zgodnie z ktérg
towarzystwem zarzgdzajgcym Funduszem jest Raiffeisen TFI S.A.

- W dniu 13 grudnia 2017 r. sp6tka dominujgca poinformowata, w nawigzaniu do raportu biezgcego
nr 52/2017 z dnia 11 pazdziernika 2017 r., iz w dniu 13 grudnia 2017 r. osoby, ktdre zgodnie z uchwatg
nr 4 Rady Nadzorczej spotki dominujacej z dnia 10 pazdziernika 2017 r., objety 60 warrantéw
subskrypcyjnych serii B spétki dominujacej, w ramach wykonywania uprawnienia z wyzej wymienionych
wskazanych warrantow subskrypcyjnych serii B, ztozyty oswiadczenia o objeciu faczenie 600.000 akcji
serii H spétki dominujacej, za wktady pieniezne o tacznej wartosci 1.440.000 zt. W zwigzku z powyzszym,
wraz z wydaniem niniejszych akcji serii H, o kwote 60.000 zt ulegta zwiekszeniu wysokos¢ kapitatu
zaktadowego spotki dominujacej.

- W dniu 15 grudnia 2017 r. spdtka dominujaca poinformowata, iz NWZA spétki Rockbridge TFI S.A.
podjeta uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 6.044.811,00 zt (stownie:
sze$¢ miliondw czterdziesci cztery tysigce osiemset jedenascie ztotych) z kwoty 23.456.525,00 zt
(stownie: dwadziescia trzy miliony czterysta piecdziesigt szes¢ tysiecy pie¢set dwadziescia piec ztotych)
do kwoty 29.501.336,00 zt (stownie: dwadziescia dziewie¢ milionéw pieéset jeden tysiecy trzysta
trzydziesci szes¢ tysiecy ztotych). Oferta objecia akcji spotki Rockbridge TFI w podwyzszonym kapitale
zaktadowym zostata skierowana do pieciu 0sdb fizycznych, w tym, m.in. Prezesa Zarzadu ALTUS TFI S.A.
Pana Piotra Osieckiego, ktory bedzie uprawniony do objecia 9,99% akcji w podwyzszonym kapitale
zaktadowym Rockbridge TFIl. Pozostate akcje objeli wybrani cztonkowie Zarzadu Rockbridge TFl orazinne
osoby kluczowe dla Rockbridge TFl. Cena emisyjna jednej akcji rowna byta cenie nominalnej, tj. kwocie
47,00 zt. Akcje w podwyzszonym kapitale zaktadowym zostaty pokryte wktadami pienieznymi, w facznej
wysokosci 6.044.811,00 zt (stownie: sze$s¢ miliondw czterdziesci cztery tysigce osiemset jedenascie
ztotych).

W wyniku zarejestrowania przedmiotowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Rockbridge TFI,
ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0., w ktorej 100% udziatéw posiada ALTUS TFI, posiada od 4 stycznia
2018 r. 79,51% akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Rockbridge TFI oraz tyle samo gtosow
w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Rockbridge TFI S.A.

- W dniu 19 grudnia 2017 r. odbyto sie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie spotki dominujacej.
Przedmiotem uchwat NWZA spétki dominujgcej byto podjecie uchwaty w sprawie sporzadzania
sprawozdan  finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzgdzen Komisji Europejskie;j.

- W dniu 22 grudnia 2017 r. spdétka dominujgca poinformowata, ze Zarzad Gietdy Papierow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. podjat uchwate nr 1551/2017 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia
do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW akgji serii H spotki dominujace;j.

Zgodnie z ww. uchwatg Zarzagd GPW:

- stwierdzit ze zgodnie z par. 19 ust. 1 i 2 Regulaminu Gietdy do obrotu gietdowego na rynku
podstawowym dopuszczonych jest 600.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H spotki dominujgce;j,
o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda,

- postanowit, na podstawie par. 38 ust. 1 i 3 Regulaminu Gietdy, wprowadzi¢ z dniem 29 grudnia 2017 r.
w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcje serii H spotki dominujacej, pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w dniu 29 grudnia 2017 r.
rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem PLATTFIO0018.

- W dniu 27 grudnia 2017 r. spétka dominujgca poinformowata o uzyskaniu informacji o Komunikacie
Dziatu Operacyjnego Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 27 grudnia 2017 r.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

zawierajacego informacje o rejestracji akcji serii H spotki dominujgcej oznaczonych kodem ISIN
PLATTFIO0018.

Rejestracja przedmiotowych akcji nastgpita w dniu 29 grudnia 2017 r.

- W dniu 29 grudnia 2017 r. sp6tka dominujgca poinformowata, ze zgodnie z uchwata Zarzadu Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 22 grudnia 2017 r. nr 1551/2017, 600.000 akcji serii
H spotki dominujacej zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym i
jednoczesnie zapisane na rachunkach papierow wartosciowych subskrybentow.

W zwigzku z powyzszym, zgodnie z trescig art. 452 par. 1 KSH, wraz z zapisaniem na rachunku papieréw
wartosciowych 600.000 akg;ji serii H, ktére zostaty wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego sp6tki dominujgcej o kwote 60.000
zt.

Po podwyiszeniu kapitat zaktadowy spétki dominujacej wynosi 4.612.000 zt (stownie: cztery miliony
sze$c¢set dwanascie tysiecy ztotych), dzieli sie na 46.120.000 akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.
Ogodlna liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu spétki dominujacej wynosi 53.620.000.

Poza powyiszymi wydarzeniami, w okresie objetym kwartalnym skréconym sprawozdaniem
finansowym, Grupa nie odnotowata szczegdlnie istotnych dokonan lub niepowodzen.

8. Komentarz do osiggnietych wynikéw finansowych oraz podstawowe wskazniki finansowe

Zysk netto Grupy na koniec roku obrotowego zakoriczonego 31 grudnia 2017 r. wyniést 100 694 tys. zi.
i byt wyzszy od poréwnywalnego okresu o 34,3%.

Przychody z dziatalnosci operacyjnej w IV kwartale 2017 roku wyniosty 82 811 tys. zt i byty wyzsze od
poréwnywalnego okresu o 10,6%. Koszty z dziatalnosci operacyjnej wyniosty 63 086 tys. zt. i byly wyzsze od
poréwnywalnego okresu o 10,94%.

Przy interpretacji wyzej opisanych wartosci nalezy wzigé pod uwage, ze dane poréwnywalne obejmujg wytgcznie
spotke dominujaca, zwazywszy ze Grupa powstata w 2017 roku, wskutek objecia przez spétke dominujaca
kontroli nad spotkami zaleznymi.

9. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wptyw na osiggniete wyniki finansowe

W IV kwartale 2017r. mozna byto zaobserwowaé na warszawskim parkiecie duzg zmiennosé. W catym kwartale
ceny duzych spétek byly w trendzie bocznym przy duzej zmiennosci (WIG20: 0,32%). Zdecydowanie gorzej
natomiast byto w przypadku matych spotek: sWIG80 osiggnat wynik -3,49%, natomiast mWIG40 -2,82%. Nalezy
podkresli¢, ze w tym kwartale mate spotki kontynuowaty trend spadkowy, aby osiggngé minimum w potowie
listopada i zdecydowanie odwrdcic trend, ktéry pozostat nieprzerwany do korica roku. Finalnie WIG zakonczyt
kwartat 0,85% na minusie.

Rynki rozwiniete w segmencie akcji zanotowaty wzrosty: nowojorski indeks S&P500 w czwartym kwartale wzrdst
0 6,12%, podczas gdy gtéwny indeks niemiecki DAX za IV kwartat 2018 roku osiggnat wynik na poziomie 0,69%.
Na rynku dtugu IV kwartat 2017r. charakteryzowat sie duzg zmiennoscia: rentownosci amerykanskich obligacji
skarbowych charakteryzowaty sie rosngcg dynamikg wzrostéw. Rentownosci niemieckich obligacji skarbowych
spadaty do potowy grudnia, po czym rozpoczat sie ich wzrost. Rentownosci polskich obligacji skarbowych
generalnie spadaty, ale nalezy podkresli¢, ze ich zmiennos$¢ byta na wysokim poziomie.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

10. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy kapitatowej,
inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci

W dniu 15 listopada 2017 r. spétka dominujgca poinformowata, ze ALTUS Agent Transferowy sp. z 0.0. oraz BPH
PBK Zarzadzanie Funduszami Sp. z 0.0. zawarty porozumienie w sprawie rozliczenia Ostatecznej Ceny Sprzedazy
akcji BPH TFI S.A. (obecnie Rockbridge TFl). Na podstawie tego porozumienia Strony potwierdzity, iz w wyniku
zastosowania mechanizmu korekty sprzedazy, ktory zostat okreslony w warunkowej umowie nabycia 100% akcji
BPH TFI z dnia 5 kwietnia 2017 r., Ostateczna Cena Sprzedazy 100% akcji BPH TFl wynosita 17.873.499,56 zt
(stownie: siedemnascie milionéw osiemset siedemdziesigt trzy tysigce czterysta dziewiecdziesigt dziewiec
ztotych 56/100). Zgodnie z porozumieniem BPH PBK ZF zwrdcita spétce ALTUS AT kwote rdznicy pomiedzy
uiszczong przez ALTUS AT ceng sprzedazy akcji BPH TFI, a ostateczng Ceng Sprzedazy, tj. kwote w wysokosci
2.126.500,44 zt (stownie: dwa miliony sto dwadziescia sze$¢ tysiecy pieéset ztotych 44/100). Zaptata niniejszej
kwoty nastgpita w dniu 17 listopada 2017 r.

11. Cyklicznos¢, sezonowos$é Grupy w prezentowanym okresie

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg istotne zjawiska podlegajgce wahaniom sezonowym lub majgce charakter
cykliczny, zatem przedstawione wyniki Spétki nie odnotowujg istotnych wahan w trakcie roku.

12. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnosci

W dziatalnosci Grupy nie wystepujg segmenty operacyjne wymagajgce odrebnego ujawnienia zgodnie z MSSF 8.

13. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych

Nie dotyczy.

14. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytutu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych

Nie dotyczy.

15. Informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sagdowych

Nie dotyczy.

16. Wskazanie korekt btedéw poprzednich okreséw

Nie dotyczy.

17. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci,
ktore majg istotny wptyw na warto$¢ godziwg aktywow finansowych i zobowigzan
finansowych jednostki, niezaleznie od tego, czy te aktywa i zobowigzania s ujete w wartosci
godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia (koszcie zamortyzowanym)

Nie dotyczy.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

18. Informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowien
umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie podjeto zadnych dziatan
naprawczych do korica okresu sprawozdawczego

Nie dotyczy.

19. W przypadku instrumentéw

- informacje o zmianie sposobu (metody) jej ustalenia

finansowych wycenianych w wartosci godziwej

Nie wystgpita zmiana sposobu ustalenia wartosci godziwej dla instrumentéw finansowych.

20. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu
na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

W IV kwartale 2017 roku spétka dominujgca nie wyptacata dywidendy.

21. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Wyszczegdlnienie

01.01.2017 - 31.12.2017

(niebadane)

01.01.2016 - 31.12.2016

(niebadane)

Amortyzacja 432 113
Zuzycie materiatéw i energii 237 136
Ustugi obce 223067 215 405
Podatki i optaty 187 215
Wynagrodzenia 19 853 14 957
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1085 579
Pozostate koszty rodzajowe 11 657 1034
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 0 0
Razem 256 517 232 442
22. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozostate przychody operacyjne 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
(niebadane) (niebadane)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 4
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci 24 68
Spisanie zobowigzan 2 0
Pokrycie optat Bloomberg 278 290
Rozwigzane rezerwy 361 32
Refaktury 129 0
Pozostate 25 338
Razem 818 735
Pozostate koszty operacyjne 01.01.2017 - 31.12.2017 01.01.2016 - 31.12.2016
(niebadane) (niebadane)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
Utworzenie odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci 24 0
Spisanie naleznosci 60 0
Utworzenie rezerw 14 398 15171
Koszty refakturowane 0 0
Pozostate 68 9
Razem 14 550 15 180
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

23. Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe

01.01.2017 - 31.12.2017

(niebadane)

01.01.2016 - 31.12.2016

(niebadane)

Odsetki od lokat bankowych 3220 3031
Pozostate odsetki 425 969
Zysk ze zbycia akgji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 158 101
Dodatnie réznice kursowe 0 384
Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 938 708
Zysk na okazyjnym nabyciu 15 370 0
Pozostate 1 25
Razem 20112 5221

Koszty finansowe

01.01.2017 - 31.12.2017
(niebadane)

01.01.2016 - 31.12.2016
(niebadane)

Odsetki naliczone 10 4
Strata ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych 0 0
Ujemne réznice kursowe 341 0
Wycena aktywéw finansowych 0 0
Pozostate 2 326
Razem 353 331
24. Zysk przypadajacy na jedng akcje
Wyszczegdlnienie 31.12.2017 31.12.2016
y 8 (niebadane) (niebadane)
Zysk / strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 100 694 74298
Zysk / strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk / strata netto przypadajaca akcjonariuszom niesprawujacym 0 0
kontroli
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego
- . . 100 694 74 298
zysku przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia 0 0
Zysk / strata wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
. . . . 100 694 74 298
rozwodnionego zysku przypadajacego na jednga akcje
31.12.2017 31.12.2016
(niebadane) (niebadane)
Liczba .akc!l /:\LTUS Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. na 46 120 000 58 330 000
ostatni dzien okresu sprawozdawczego
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,85 2,32
Zysk (strata) za okres na jedna akcje (w zt) 2,18 1,27
31.12.2017 31.12.2016
(niebadane) (niebadane)
Srednlowe?zona rozwodniona liczba akcji ALTUS Towarzystwo Funduszy 50493 589 50 964 933
Inwestycyjnych S.A.
Rozwodniona wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 3,51 2,25
Rozwodniony zysk (strata) za okres na jedng akcje (w zt) 1,99 1,24
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

25. Wartos¢ firmy

Wartosé firm 31.12.2017 31.12.2016
Y (niebadane) (niebadane)

Potaczenie spotki z Towarzystwem Funduszy Inwestycyjnych

Spotdzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych Spoétka Akcyjna z 7 832 7 832

siedziba w Sopocie

Razem 7 832 7 832
Tabela zmian wartosci firmy

Stan na 01.01.2016r.

Wartosé poczatkowa 7 832

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0

Wartos¢ ksiegowa netto na 01.01.2016 r. 7 832

Okres zakoriczony 31 grudnia 2016 r.

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2016 r. 7 832

Zwiekszenia 0

Zmniejszenia 0

- utrata kontroli/ sprzedaz 0

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2016 r. 7 832

Stan na 31.12.2016r.

Wartosé poczatkowa 7 832

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2016 r. 7 832
Tabela zmian wartosci firmy

Stan na 01.01.2017 r.

Wartosé poczatkowa 7 832

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0

Wartosé ksiggowa netto na 01.01.2017 r. 7 832

Okres zakoriczony 31 grudnia 2017 r. (niebadane)

Wartos¢ ksiggowa netto na 01.01.2017 r. 7 832

Zwiekszenia 0

Zmniejszenia 0

- utrata kontroli/ sprzedaz 0

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0

Wartos¢ ksiegowa netto na 31.12.2017 r. (niebadane) 7 832

Stan na 31.12.2017 r. (niebadane)

Wartosé poczatkowa 7 832

Zmniejszenia 0

Odpisy z tytutu utraty wartosci 0

Wartos¢ ksiggowa netto na 31.12.2017 r. (niebadane) 7 832

26. Nieruchomosci inwestycyjne

Nie dotyczy.

27. Inwestycje w jednostkach wspétzaleznych i stowarzyszonych

Nie dotyczy. Fundusze inwestycyjne, w ktdrych spoétka dominujgca bezposrednio lub posrednio posiada
certyfikaty lub jednostki uczestnictwa nie sg traktowane jako jednostki wspétzalezne (wspdlne przedsiewziecia)

lub stowarzyszone.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

28. Wybrane dane skonsolidowane spoétek zaleznych

Jednostki zalezne na dzien 31.12.2017

Aktywa trwate i

Zobowiazania i

(wg skonsolidowanych sprawozdan finansowych spétek) LT JAC I obrotowe rezerwy

Altus Agent Transferowy Sp. z 0.0. 23149 23 505 356
BPH TFI S.A. 45 491 53728 8236
Razem 68 640 77 233 8592

29. Istotne pozyczki udzielone

Nie dotyczy.

30. Inwestycje w jednostkach zaleznych wyceniane w cenie nabycia

Wyszczegdlnienie

31.12.2017
(niebadane)

31.12.2016
(niebadane)

Aktywa finansowe dtugoterminowe - Udziaty w ALTUS Agent

Transferowy Sp. z 0.0 0 0
Razem 0 0
31. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
Y g (niebadane) (niebadane)

Aktywa finansowe dtugoterminowe - Certyfikaty inwestycyjne

. . 0 3690
funduszy inwestycyjnych
Aktywa finansowe kroétkoterminowe - Certyfikaty inwestycyjne

. . 3750 0
funduszy inwestycyjnych
Razem 3750 3690

32. Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

e 3:_1.12.2017 3%.12.2016
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe dtugoterminowe - Udziaty i akcie w
jednostkach powigzanych 0 20
fAuer\:jv:Z\fllrim:vr;se(;\t/\;iyl;;?/tck}:)termmowe - Certyfikaty inwestycyjne 24062 4200
ﬁjkr:\é\;vsazj?:xzzr;iyl;;itckﬁtermmowe Jednostki uczestnictwa 12812 11873
Razem 36873 16 094
33. Naleznosci krétkoterminowe
e 3}.12.2017 3:!..12.2016
(niebadane) (niebadane)
Naleznosci handlowe 39 637 37304
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego (PDOP) 110 340
Pozostate naleznosci 370 3
Razem naleznosci brutto 40 117 37648
Odpisy aktualizujace 0 3
Razem 40 117 37 645
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

Pozostate naleznosci - wyszczegélnienie 31.12.2017 31.12.2016
wy 8 (niebadane) (niebadane)
Naleznosci z tytutu podatkéw (z wyjatkiem PDOP), cet, 0 1
ubezpieczen zdrowotnych i spotecznych
Pozostate 370 2
Pozostate naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 370 3
Odpisy aktualizujace 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto, razem 370 3
34. Zapasy
Nie dotyczy.
35. Rozliczenia miedzyokresowe
PR 31.12.2017 31.12.2016
L e (niebadane) (niebadane)
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3886 2855
(aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego)
Krétkoterminowe rozliczenia migedzyokresowe 1386 767
Razem 5252 767
e e B 31.12.2017 31.12.2016
y & Y (niebadane) (niebadane)
Rozliczenia miedzyokresowe
Razem
36.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Wyszczegéinienie 31.12.2017 31.12.2016
y & (niebadane) (niebadane)
Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 7 627 8082
Inne $rodki pieniezne (lokaty bankowe) 117 923 128 398
Razem 125 550 136 480

37. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaiy, zobowigzania bezposrednio

zwigzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedazy

Nie dotyczy.

38. Kredyty i pozyczki

Wyszczegdlnienie

31.12.2017
(niebadane)

31.12.2016
(niebadane)

Kredyty i pozyczki dtugoterminowe 0
Kredyty i pozyczki krotkoterminowe
Razem 0
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

39. Zobowigzania handlowe, pozostate zobowigzania

e 3%.12.2017 3:.1.12.2016
(niebadane) (niebadane)
Zobowigzania handlowe 23413 32585
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego (PDOP) 1452 0
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0séb fizycznych (PDOF) 120 227
Zobowigzania z tytutu sktadek ZUS 61 161
zobowigzania z tytutu wynagrodzen 37 291
Rozrachunki z udziatowcami 0 122 266
Pozostate zobowigzania 1097 726
Razem 26 180 156 256
Pozostate zobowigzania - wyszczegélnienie 3?'12'2017 3%'12'2016
(niebadane) (niebadane)
Zobowigzania budzetowe 317 223
Pozostate zobowigzania wobec pracownikéw 3 3
Pozostate zobowigzania 777 497
Razem 1098 724
40. Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw

wartosciowych w IV kwartale 2017 roku

W dniu 29 grudnia 2017 r. zostaty wprowadzone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym i jednoczesnie
zapisane na rachunkach papieréw wartosciowych subskrybentéw 600.000 akcji serii H Spotki.

Woraz z zapisaniem na rachunku papierow wartosciowych 600.000 akcji serii H, ktore zostaty wyemitowane
w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, nastgpito podwyzszenie kapitatu zaktadowego
Spotki o kwote 60.000 zt. Po podwyzszeniu kapitat zaktadowy Spétki wynosi 4.612.000 zt (stownie: cztery miliony
sze$¢set dwanascie tysiecy ztotych), dzieli sie na 46.120.000 akcje o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda. Ogdlna
liczba gtoséw na walnym zgromadzeniu Spatki wynosi 53.620.00

41. Wskazanie zdarzen, ktére wystgpity po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptynac
na przyszte wyniki

- W dniu 5 stycznia 2018 r. spétka dominujgca poinformowata o zawarciu umowy z SATURN TFI S.A. Przedmiotem
Umowy jest przejecie przez SATURN TFl od ALTUS TFI zarzadzania funduszem inwestycyjnym zamknietym
o0 nazwie ALTUS 59 FIZ z siedzibg w Warszawie. Na podstawie Umowy ALTUS TFI przeniesie nieodptatnie na
SATURN TFI, a SATURN TFI przejmie zarzadzanie Funduszem. Skutek w postaci przejecia zarzadzania nastgpi
z chwilg okreslong w art. 238 a ust. 5 ustawy z dnia 27 maja 2014 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzgdzaniu
alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi, o ile do dnia 28 lutego 2018 r. spetnione zostang tgcznie ponizsze
warunki:

- Zgromadzenie Inwestorow Funduszu wyrazi zgode na przejecie przez SATURN TFl oraz zmiane statutu — ALTUS
TFI dokona zmiany Statutu Funduszu w zakresie okreslonym w art. 18 ust. 2pkt 2 Ustawy, poprzez wskazanie
SATURN TFI jako towarzystwa zarzadzajgcego Funduszem oraz strony internetowej SATURN TFI jako miejsca
publikacji do ogtoszen o zmianie statutu Funduszu.

- W dniu 12 stycznia 2017 r. spétka dominujaca poinformowata, ze weszta w zycie zmiana statutu funduszu ALTUS
59 FIZ, zgodnie z ktéra towarzystwem zarzadzajgcym jest Funduszem jest SATURN TFI S.A. Tym samy zostaty
spetnione przestanki okreslone w umowie o przejecie zarzadzania Funduszem zawartej pomiedzy ALTUS TFI
a SATURN TFI oraz zaistniat skutek w postaci przejecia zarzadzania Funduszem.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

- W dniu 7 lutego 2018 r. spdtka dominujgca poinformowata o zawarciu w dniu 6 lutego 2018 r. umowy
0 zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego z PGE TFI S.A. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem umowy jest
odptatne zarzadzanie czescig portfela inwestycyjnego funduszu JSW Stabilizacyjny Fundusz Inwestycyjny
Zamkniety, zgodnie ze strategig inwestycyjng Funduszu, statutem oraz obowigzujgcymi przepisami prawa
polskiego. Za zarzgdzanie ww. aktywami spotce dominujgcej bedzie przystugiwato wynagrodzenie state oraz
wynagrodzenie zmienne zalezne od osiggnietych wynikéw. Wskazanie czynnikdéw, ktére ocenie Zarzadu beda
miaty wptyw na osiggniete przez Spdtke wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Czynniki o charakterze wewnetrznym, majgce istotny wptyw na wyniki dziatalnosci Emitenta
to wyniki inwestycyjne poszczegélnych funduszy, uzaleznione od decyzji oséb zarzadzajgcych funduszami,
wptywajgce na wysokos¢ pobieranego przez Towarzystwo wynagrodzenia zmiennego za zarzadzanie.

Czynniki o charakterze zewnetrznym majace wptyw na wyniki Emitenta, to sytuacja na rynkach
miedzynarodowych, ktéra wptywa na zachowanie rynkéw finansowych, co wptywa na sktonnos$¢ inwestoréw do
inwestowania w poszczegdlne fundusze, a w konsekwencji przychody i wyniki osiggane przez Emitenta.

42, Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktore
nastapity od czasu zakoriczenia roku obrotowego

W okresie biezgcym podmiot dominujagcy nie odnotowat zmian zobowigzan warunkowych i aktywow
warunkowych.

43, Stanowisko Zarzadu w sprawie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikéw na dany rok

Decyzjq Zarzagdu podmiot dominujgcy nie sporzgdzat prognoz wynikéw finansowych na 2017 rok.

44. Informacje dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania

W okresie biezgcym podmiot dominujgcy nie dokonywat zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania.

45, Informacje o odpisach aktualizujacych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych,
rzeczcowych aktywoéw trwatych, wartosci niematerialnych lub innych aktywéw oraz
odwrdceniu takich odpiséw

Odp. akt. nal. .
Odpisy od :aoz. jedn., Od'.)ls‘.’

aktualizujgce w ktorych aktual'lzu[q (.:e Razc.em

Wyszczegélnienie naleznosci od jednostka naleznosci Od’.”sY
jednostek posiada od aktua!nzul’q?e

powiazanych | zaangazowanie p.o zostatych naleznosci
o el jednostek

Wartos¢ na 01.01.2017 0 0 3 3
Zwiekszenia w tym: 0 0 0 0
- z dziatalnosci operacyjnej 0 0 24 24
- z dziatalnosci finansowe;j 0 0 0 0
- przemieszczenia 0 0 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 1] 0 0
Rozwigzanie w tym: 0 0 0 0
- z dziatalnosci operacyjnej 0 0 27 27
- z dziatalnosci finansowe;j 0 0 0
Wykorzystanie 0 0 0
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

Odp. akt. nal. .
. P ak? nal Odpisy
Odpisy od poz. jedn., ..
.. p aktualizujace Razem
aktualizujace w ktérych . . .
s . . naleznosci odpisy
Wyszczegdlnienie naleznosci od jednostka .
. . od aktualizujgce
jednostek posiada L .
. . . | pozostatych naleznosci
powigzanych | zaangazowanie | ",
. jednostek
w kapitale
Przemieszczenia 0
Wartosc¢ na 31.12.2017 0
Odp. akt. nal. .
. - t na Odpisy
Odpisy od poz. jedn., ..
.. p aktualizujace Razem
aktualizujgce w ktérych .. .
s .. . naleznosci odpisy
Wyszczegdlnienie naleznosci od jednostka .
X . od aktualizujace
jednostek posiada s .
. . . | pozostatych naleznosci
powiazanych | zaangazowanie | ",
. jednostek
w kapitale
Wartosc na 01.01.2016 0 0 71 71
Zwiekszenia w tym: 0 0 0
- z dziatalnosci operacyjnej 0 0 0
- z dziatalnosci finansowe;j 0 0 0
- przemieszczenia 0 0 0
Zmniejszenia w tym: 0 0 68 68
Rozwigzanie w tym: 0 0 68 68
- z dziatalnosci operacyjnej 0 0 68 68
- z dziatalnosci finansowe;j 0 0 0 0
Wykorzystanie 0 0 0 0
Przemieszczenia 0 0 0 0
Wartos¢ na 31.12.2016 0 0 3 3
46. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu lub

pozyczki lub udzieleniu gwarancji — tagcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartosé istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi

rownowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta

W okresie biezagcym podmiot dominujgcy ani jednostki zalezne nie udzielity poreczen kredytu lub pozyczki badz
gwarancji spfat kredytu lub pozyczki tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktérych tagczna wartosé na dzien bilansowy stanowitaby rGwnowartosc co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Altus
TFI S.A.

47. Informacje o zawarciu przez Spodtke lub jednostki zaleinej jednej lub wielu transakcji
z podmiotami powigzanymi, jezeli zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostki zalezne nie zawarty transakcji z podmiotami powigzanymi,
ktére bytyby pojedynczo lub facznie transakcjami istotnymi i zawartymi na warunkach innych niz rynkowe.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

48. Wskazanie Akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine
co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania nastepujgce osoby posiadaty powyzej 5% ogdlnej liczby gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki:

Liczba Udziat Udziat
Dane akcjonariusza . .. w kapitale Liczba gtosow w ogblnej
posiadanych akgji . ,
zaktadowym liczbie gtoséw
Piotr Osiecki bezposrednio i

16.453.170 36,14% 23.953.170 45,18%

posrednio przez Osiecki Inwestycje sp. z 0.0.
NN Otwarty Fundusz Emerytalny 4.075.000 6,75% 4.075.000 6%
Quercus TFI 3.295.589 5,71% 3.295.589 5,06%

Powyisze zestawienie uwzglednia zawiadomienia przekazane spdtce dominujacej przez akcjonariuszy na
podstawie art. 69 Ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jednolity Dz.U. Dz.U. z 2016
r. poz. 1639 z pdzn. zm.) do dnia publikacji niniejszego sprawozdania.

49. Zestawienie stanu posiadania akcji Spétki lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania

Stan posiadania akcji Spotki na dzien sporzadzania niniejszego sprawozdania

Stan posiadania akcji przez osoby wchodzace w skfad Zarzadu i Rady Nadzorczej Emitenta ustalony na podstawie
zawiadomien otrzymanych na podstawie art. 160 ust. 1 Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi oraz
zawiadomien (powiadomien) otrzymanych na podstawie art. 19 ust. 1 rozporzgdzenia MAR, zostat przedstawiony
w ponizszej tabeli. Informacje o otrzymanych zawiadomieniach zostaty uprzednio upublicznione w formie
raportow biezgcych. Tabela zostata sporzgdzona na podstawie w/w zawiadomien otrzymanych do dnia publikacji
sprawozdania. Ostatnie zawiadomienie sporzgdzone na podstawie w/w przepiséw Spoétka otrzymata 23 stycznia
2018r.

Akcjonariusz Liczba akciji Liczba gtosow Udzﬂi:avég\ig:?le Udziat Wg?gséc.l)cvej liczbie
Zarzad
bezpoézlcg;i??i?(grednio 16 803 170 241303 170 36,43% 45,32%
Andrzej Zydorowicz 1869 957 1869 957 4,05% 3,49%
Krzysztof Mazurek 312 150 312 150 0,68% 0,58%
Ryszard Czerwonka 2 206 2 206 0,00% 0,00%
Rada Nadzorcza

Michal Kowalczewski 1744 635 1744 635 3,78% 3,25%
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2017 roku (w tysigcach PLN)

Zmiany w stanie posiadania akcji w okresie od dnia publikacji ostatniego sprawozdania kwartalnego do dnia
publikacji niniejszego sprawozdania.

Akcjonariusz Liczba akej Liczba glosow Udziat w kapitale Udziat w ogo!nej liczbie
zaktadowym gtosow
Zarzad
Piotr Osiecki
. s . + 350 000 +350 000 0,76% 0,65%
bezposrednio i poSrednio
Andrzej Zydorowicz - 200 000 - 200 000 -0,43% -0,37%
Krzysztof Mazurek + 120 000 120 000 0,26% 0,22%
Ryszard Czerwonka 473 473 bez zmian bez zmian
Rada Nadzorcza
Michat Kowalczewski 0 0 bez zmian bez zmian

50. Wskazanie postepowan sadowych toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

W czwartym kwartale 2017 roku spotka dominujgca nie byta i nie jest strong postepowan toczacych sie przed
sgdem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktorych
faczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta.

51. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym wraz ze wskazaniem podstawowych
zagrozen

Gtéwnymi sktadnikami aktywdw ALTUS TFI S.A. s3 lokaty bankowe, za$ niewielki ich procent stanowig jednostki
uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne funduszy zarzgdzanych przez ALTUS TFI S.A. Oznacza to, ze Towarzystwo
juz w trakcie procesu doboru sktadnikow lokat dokonuje ograniczania ryzyka, koncentrujgc sie na aktywach
o niskim poziomie ryzyka finansowego. Z uwagi na takg polityke inwestycyjng Towarzystwo nie stosuje strategii
zabezpieczajgcych sktadniki aktywow. Ponadto ALTUS TFI S.A. posiada udziaty w spotce zalezne;j.

Z uwagi na specyfike dziatalnosci Grupy w catej Grupie nie jest stosowana strategia zabezpieczajaca sktadniki
lokat.

52. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Nie wystgpity istotne transakcje z jednostkami powigzanymi, za wyjgtkiem:

1. transakcji zwigzanych z emisjg i rozliczeniem warrantow subskrypcyjnych,
2. emisjg akcji serii H,
3. objeciem akcji w Rockbridge TFI S.A. przez Pana Piotra Osieckiego.

Opis wyzej wymienionych transakcji zamieszczono w nocie nr 7.

53. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

Niniejsze srodroczne skréocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalno$ci gospodarczej przez Spoétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli po 31 grudnia 2017 roku . Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania sprawozdania istnienia faktow i
okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spoétke w
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okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego

ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

54, Informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Zgodnie z MSR 37 Grupa tworzy rezerwy na zobowigzania w momencie wystgpienia wystarczajgcych przestanek

do ich utworzenia. Stan rezerw wedtug tytutdw prezentuje sie nastepujaco:

Wyszczegdlnienie Stan na 31.12.2016 r. Zmiana Stan na 31.12.2017r.
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze, w tym: 644 14 847

Plan motywacyjny -911 14 260
Pozostate rezerwy na swiadczenia pracownicze 317 320
Pozostate rezerwy -6 0

55. Informacje o rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Szczegodtowy podziat wymienionych sktadnikow majgtku zostat zaprezentowany w tabeli ponize;j:

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2017 r.
(niebadane)

Stan na 31.12.2016 r.
(niebadane)

Rezerwa na lan

motywacyiny P 2705 23883

Rezerwa — koszty funduszy 1014 794

Rezerwa — Audyt 2 2

Rezerwa — wynagrodzenia 59 161

Rezerwa - pozostate koszty 1 1

Wycena aktywow

ﬁn\;nsowych ! 13 0

Rdznice kursowe ujemne 29 19

Nie wyptacone

wynagrodzenia, ZUS 18 >9

Odpisy aktualizujgce 0 1

naleznosci

Od wartosci godziwej

aktywéw z potaczenia z TFI 0 11

SKOK

Nierozliczona strata

podatkowa LEEE) 0
RAZEM 5296 3931

Na dzien 31 grudnia 2017 roku stan rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego przedstawia sie

w sposbb zaprezentowany w tabeli ponizej:

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wyszczegdlnienie

Stan na 31.12.2017 r.
(niebadane)

Stan na 31.12.2016 r.
(niebadane)

Wycena instrumentéw
fin\;nsowych 409 318
Kapitat z aktualizacji wyceny 237 226
Naliczone odsetki od lokat 20 84
Réznice kursowe dodatnie 0 1
Rdznice przejsciowe
wynikajagce z amortyzacji
ertoéJc? firmy dla cyelé\jv 744 446
podatkowych

RAZEM 1410 1075
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56. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej

31.12.2017 31.12.2016
(niebadane) (niebadane)
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy
Poziom 2
Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 24062 4200
Jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 12 812 11873
Poziom 3
Udziaty i akcie w jednostkach powigzanych 0 20
Razem 36 873 16 094
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Poziom 2
Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych 3750 3690
Razem 3750 3690

Certyfikaty inwestycyjne funduszy inwestycyjnych zamknietych i jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych otwartych wyceniane sg na podstawie oficjalnie publikowanych wycen.

Wartos¢ godziwg udziatéw w jednostkach powigzanych w 2016 roku oszacowano na podstawie ceny nabycia
ze wzgledu na fakt, ze jednostka nie prowadzita istotnej dziatalnosci operacyjnej. Nie wystgpity zyski/straty
z wyceny aktywoéw finansowych, ktérych wartos¢ ustalano z wykorzystaniem technik wyceny poziomu 3.

57. Wartos$¢ godziwa instrumentéw finansowych innych niz udziaty w jednostkach zaleznych
wycenianych w cenie nabycia

Wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych innych niz wycenianych w wartosci godziwe;j
nie rdzni sie istotnie od ich wartosci ksiegowej wykazanej w sprawozdaniu z sytuacji finansowej. Aktywa te i
zobowigzania obejmujg w szczegdlnosci Srodki pieniezne oraz biezgce naleznosci i zobowigzania.
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Oswiadczenia Emitenta

Zarzad spoétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle najlepszej swojej wiedzy srédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za okres dwunastu miesiecy zakorczonych 31 grudnia 2017 roku oraz dane
poréwnawcze sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy oraz jej wynik finansowy.

Piotr Osiecki Andrzej Zydorowicz Krzysztof Mazurek
Prezes Zarzadu Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu
Ryszard Czerwonka Andrzej Ladko

Cztonek Zarzadu Cztonek Zarzadu

Warszawa, 28.02.2018 roku
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