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Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

PZ CORMAY S.A.

(w tysigcach PLN)
WYBRANE DANE FINANSOWE
tys. PLN tys. PLN tys. EUR tys. EUR

Rok zakoriczony Rok zakoriczony Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przychody ze sprzedazy 43146 43 444 9643 10099
Koszt wlasny sprzedazy 30 602 30751 6840 7148
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej (4731) (36 997) (1057) (8 600)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1244 (37 385) 278 (8691)
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 1153 (37 444) 258 (8704)
EBITDA* (723) (33 385) (162) (7761)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej (971) 5254 (217) 1221
Frzep’rywy pi(_enieine netto z dziatalnosci (8142) (13937) (1820) (3 240)
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci finansowej 12704 10 084 2839 2344
Przeptywy pieniezne netto razem 3591 1401 803 326
Zysk (strata) na jedna akcje (w PLN) 0,014 (0,445) 0,003 (0,103)

Aktywa razem

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe
Kapitat wiasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w tys. sztuk

Warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w PLN)

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

106 594
14 465
27 935
64 194
84 205

84 205

0,76

112 384
15 866
15 466
81052
84 205

84 205

0,96

23098
3134
6053

13910

18 247

84 205

0,17

26 391
3726
3632

19033

19773

84 205

0,23

* EBITDA zostata zdefiniowana przez Zarzad Spotki jako Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o koszty amortyzaciji za okres
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Nota

Przychody ze sprzedazy 13,1415
Koszt wiasny sprzedazy 16.5
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne 16.1
Koszty sprzedazy 16.5
Koszty ogdlnego zarzadu 16.5
Pozostate koszty operacyjne 16.2
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe 16.3
Koszty finansowe 16.4

Koszty (przychody) z tytulu zawigzania (rozwigzania) odpisu z tytutu utraty wartosci
naleznosci

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy 17
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto za okres

Podstawowy zysk netto na jedna akcje

Podstawowy zysk netto na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowanej
Rozwodniony zysk netto na jedng akcje

Rozwodniony zysk netto na jedng akcje z dziatalno$ci kontynuowanej

Zysk (strata) netto za okres

Inne catkowite dochody
Pozycje, ktére nie zostang przeniesione do wyniku

Zysk (strata) z tytutu wyceny inwestycji w jedn. zalezne wyceniane w wartosci
godziwej przez inne catkowite dochody

22
Zyski (straty) aktuarialne

Pozycje, ktére moga by¢ przeniesione do wyniku

Inne catkowite dochody przed opodatkowaniem

Podatek dochodowych dot. innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto

Catkowity dochdd netto za okres

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
43 146 43 444
30 602 30751
12 544 12693
2319 12 356
8915 9735
5071 5469
5608 46 842
(4731) (36 997)
8999 59
2921 793
103 (346)
1244 (37 385)
91 59
1153 (37 444)
1153 (37 444)
0,014 (0,445)
0,014 (0,445)
0,014 (0,445)
0,014 (0,445)
1153 (37 444)
(18 010) 23031
(17 990) 23031
(20)
(18 010) 23031
(18 010) 23031
(16 857) (14 413)
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania
Wartosci niematerialne

Naleznosci dtugoterminowe

Diugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Aktywa obrotowe

Aktywa obrotowe inne niz aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Zapasy

Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci
Pozostate aktywa finansowe

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

SUMA AKTYWOW

PASYWA

Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy

Nadwyzka ceny emisyjnej powyzej wartosci nominalnej udziatéw
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane/Niepokryte straty

Zobowigzania diugoterminowe

Rezerwy z tyt. Swiadczen pracowniczych

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe

Inne diugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe inne niz zobowigzania wchodzace w skfad

grup przeznaczonych do sprzedazy
Rezerwy z tyt. $wiadczen pracowniczych
Rezerwy pozostate

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego
Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe
Inne krotkoterminowe zobowigzania niefinansowe

Zobowigzania wchodzace w skfad grup przeznaczonych do sprzedazy

Zobowigzania razem
SUMA PASYWOW

Nota

13,18
13,19
13,20

22
17

24
25
23
26

28

29
17
31
33

29
30
32

31
33

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
76 815 90 805
6187 9327
3559 2920
13900 12651
90 83
53079 65 824
29779 21579
29779 21579
7509 10083
10739 9325
5906
5625 217
106 594 112 384
64 194 81052
84 205 84 205
92 811 92 811
(11 138) 6872
(101 684) (102 836)
14 465 15 866
199 145
13030 14 271
1236 1450
27935 15 466
27935 15 466
673 552
2392 2085
9206 11917
15648 899
16 13
42 400 31332
106 594 112 384
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SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk (strata) netto

Korekty:

Podatek dochodowy

Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych

Amortyzacja

Wycena aktywow do wartosci godziwe;

(Zysk) / strata z dziatalno$ci inwestycyjnej - pozostate

Koszty finansowe

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan niefinansowych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiagzan
Zmiana stanu rezerw

Inne korekty

Przeplywy pienigzne z dziatalnosci

(Zaptacony) / zwrécony podatek dochodowy

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA

Whplywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Dotacje otrzymane na realizowane prace badawcze i rozwojowe
Dywidendy otrzymane zaklasyfikowane jako dziatalno$¢ inwestycyjna
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych

Wydatki na nabycie instrumentéw kapitatowych lub instrumentow dtuznych innych

jednostek

Zwrot dotacji

Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA

Whplywy z kredytéw, pozyczek i leasingu zwrotnego

Odsetki

Splaty kredytow i pozyczek - cze$¢ kapitatowa

Sptaty zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego - cze$¢ kapitatowa
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej

Przepltywy pieniezne razem przed skutkami zmian kurséw walut
Whptlyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych
Przeptywy pieniezne razem

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

Nota

27
27
27
27

26
26

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
1153 (37 444)
(2124) 42192
91 59
5480 45491
4008 3612
137 (4)
(8 752) (2911)
1053 403
- (1193)
(1512) 1847
(211) (10 112)
(2 358) 3306
461 1649
(521) 45
(971) 4748
506
(971) 5254
2
192 5726
743 1371
8473
(4 389) (9752)
(176) (1169)
(12 244) (5911)
(743) (4 202)
(8142) (13 937)
13747 13579
(126) (602)
(1743)
(917) (1150)
12704 10 084
3591 1401
(137) 4
3454 1405
2171 766
5625 217
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Na dzien 1 stycznia 2020

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogétem
Inne zmiany

Zmiany w kapitale w okresie

Na dzieni 31 grudnia 2020

Na dzien 1 stycznia 2019

Zysk (strata) za okres

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody za okres ogotem
Inne zmiany

Zmiany w kapitale w okresie

Na dzieni 31 grudnia 2019

Nadwyzka ceny

Kapitat S &Z‘ﬁg@{ Pozostate kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Razem

podstawowy nominalnej rezerwowe  niepokryte straty

udziatow

84 205 92811 6872 (102 836) 81052

1153 1153

(18 010) (18 010)

(18 010) 1153 (16 857)

(1) (1

(18 010) 1152 (16 858)

84 205 92811 (11 138) (101 684) 64 194
Nadwy_zka ceny

Kapitat emisyinel \‘:/Z\xgzzjl Pozostale kapitaty ~ Zyski zatrzymane/ Razem

podstawowy nominalnej rezerwowe  niepokryte straty

udziatow

84 205 92 811 (16 159) (65 392) 95 465

(37 444) (37 444)

23031 23031

23031 (37 444) (14 413)

23031 (37 444) (14 413)

84 205 92811 6872 (102 836) 81052




PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. INFORMACJE OGOLNE

Sprawozdanie finansowe PZ CORMAY S.A. (dalej: ,Spétka”) obejmuije rok zakofczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz zawiera
dane poréwnawcze za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz odczynnikéw, testéw i aparatury do diagnostyki laboratoryjnej
(IVD). Gtéwnym miejscem prowadzenia dziatalno$ci Spétki jest Polska.

Siedziba Spotki miesci sie w Lomiankach.

Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Nazwa Spofki PZ CORMAY Spdtka Akcyjna
Siedziba Ul. Wiosenna 22, 05-092 t.omianki
Forma prawna Spotka akeyjna

Panstwo rejestracji Polska

Sad Rejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Warszawie XIV Wydz. Gospodarczy

Sad rejonowy Krajowego Rejestru Sadowego

Nr Rejestru Przedsigbiorcow 0000270105

Nr Identyfikacji Podatkowej 1181872269

REGON 140777556

Rodzaj podstawowej dziatalnosci wg PKD 20.59.Z - produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych gdzie indziej niesklasyfikowana
Waluta, w jakiej Spotka sporzadza sprawozdanie Polski ztoty (PLN)

2. OpIs GRUPY KAPITALOWEJ CORMAY

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 roku PZ CORMAY S.A. jest Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej CORMAY (dalej
,Grupa Kapitatowa”).

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2020 roku oraz na dzieni zatwierdzenia sprawozdania do publikaciji, fj. 22 kwietnia 2021 roku
PZ CORMAY S.A. posiada udzialy w spdtce Orphée SA, ktdra jest spdtkgq dominujacq dla Grupy Kapitatowej nizszego
szczebla, reprezentujace 97,9% kapitatu akcyjnego:

Udziat
PZ CORMAY S.A.
Nazwa w kapitale i glosach zg:;'::;iz Metoda konsolidaciji
na dzieni 31 grudnia
2020
Orphée SA 97,9% Zalezny Petna

Na dzien 31 grudnia 2020 roku, PZ CORMAY S.A. posiadata udziaty po$rednio poprzez udziat w spétce Orphée SA
w nastepujacych spotkach:

Bezposredni udziat Orphée SA Bezposredni udziat Orphée SA

Nazwa w kapitale na dzier 31 grudnia w gtosach na dzien 31 grudnia Charakter zaleznosci
2020 2019

Kormej Diana Sp. z 0.0. 98,5% 98,5% Zalezny

Kormiej Rusland Sp. z 0.0. 100,0% 100,0% Zalezny

Orphee Technics Sp. z 0. 0. 100,0% 100,0% Zalezny

Na dzier 31 grudnia 2020 roku oraz na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, tj. 22 kwietnia 2021 roku
PZ CORMAY S.A. posiadata bezpo$rednio 1,5% udziatéw w spétce zaleznej Kormej Diana Sp. z 0.0. Lgcznie z 98,5% udziatem
w tej spdfce posiadanym przez Orphée SA (jednostka dominujgca nizszego rzedu) Grupa Kapitatowa posiadata 100,0%
udziatéw w Kormej Diana Sp. z 0.0.

Do dnia 13 maja 2019 roku Grupa Kapitatowa poprzez spétke Orphée SA posiadata 45% udziat w kapitale spotki Diesse
Diagnostica Senese S.p.A. (dalej ,Diesse”) - wloskiego producenta testdw oraz aparatury w obszarze immunologii,
mikrobiologii i hematologii, dystrybutora sprzetu medycznego - i zgodnie z postanowieniami statutu 50% praw gtosu w tej
spofce i traktowata te spdtke jako jednostke wspdtkontrolowang wyceniang metodag praw wiasnosci. W dniu 13 maja 2019 roku
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Orphée SA zawarta umowe sprzedazy catosci posiadanych akcji w Diesse i na te date Diesse zostato wytaczone z Grupy
Kapitatowej CORMAY.

Gtéwnym przedmiotem dziatalno$ci podmiotéw jest:
1. Orphée SA - sprzedaz odczynnikéw, testow i aparatury do diagnostyki in vitro;
2. Orphee Technics Sp. z 0. 0. - zarzadzanie nieruchomo$ciami;

Kormej Diana — import na Biatoru$ sprzetu medycznego, materiatow eksploatacyjnych i odczynnikéw, dystrybucja
na terenie Biatorusi;

4, Kormiej Rusland — import do Federacji Rosyjskiej sprzetu medycznego i odczynnikéw, dystrybucja na terenie
Federacji Rosyjskiej;

Na dzieri bilansowy 31 grudnia 2020 roku w Grupie Kapitatowej CORMAY nie wystepujq jednostki, gdzie mimo posiadania
wigkszosci glosdéw uznano, ze jednostki te nie sg kontrolowane przez Spétke.

3. SKLAD ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Skiad Zarzadu na dzieh 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiat sie nastepujaco:

e Janusz Plocica - Prezes Zarzadu
e  Wojciech Suchowski — Wiceprezes Zarzadu
e  Flavio Finotello — Czlonek Zarzadu

Skiad Zarzadu nie ulegt zmianie w trakcie roku 2020.
Sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dziefi 31 grudnia 2019 roku przedstawiat si¢ nastepujaco:

Konrad Lapinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tadeusz Wesotowski — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Augustyniak — Czlonek Rady Nadzorczej

Tomasz Markowski — Cztonek Rady Nadzorczej

Andrzej Trznadel — Cztonek Rady Nadzorczej

Sktad Rady Nadzorczej nie ulegt zmianie w trakcie roku 2020.
Sktad Komitetu Audytu na dzieh 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiat sie nastepujaco:

o  Piotr Augustyniak — Przewodniczacy Komitetu Audytu
o  Tadeusz Wesotowski — Cztonek Komitetu Audytu
e  Tomasz Markowski — Cztonek Komitetu Audytu

Sktad Komitetu Audytu nie ulegt zmianie w trakcie roku 2020.

4. NOTOWANIA PZ CORMAY S.A. NA RYNKU REGULOWANYM

1. Informacje ogéine:
Gielda: Gietda Papieréw Warto$ciowych w Warszawie S.A.; ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa
Symbol na GPW: PZ CORMAY / CRM / PLCMRAY00029 Rynek Rownolegty
Sektor GPW: Produkcja lekéw
Przynaleznos$¢ do indekséw GPW: WIG-Leki, sWIG80, sWIG80TR, InvestorMS, WIG-Poland, WIG
2. System depozytowo - rozliczeniowy:
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. (KDPW); ul. Ksigzeca 4, 00-498 Warszawa

3. Kontakty z inwestorami:
Btazej Dowgielski; MakMedia Group; tel.: +48 692 823 744; e-mail: b.dowgielski@makmedia.pl

5. ZATWIERDZENIE SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad PZ CORMAY S.A. w dniu 22 kwietnia 2021
roku. Wiasciciele jednostki oraz inne osoby nie majg prawa do wprowadzania zmian w sprawozdaniu finansowym po jego
zatwierdzeniu.
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6. PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

6.1 Zalozenie kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci. Zarzad Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie
stwierdza istnienia faktow i okolicznosci, ktdre wskazywatyby na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalno$ci przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2020 roku.

W szczegdlnosci, opisana w nocie 6.2 ,Wptyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Spétki” pandemia koronawirusa SARS-
CoV-2, w ocenie Zarzadu nie wskazuje na zagrozenie mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez Spétke w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci obejmujacej okres co najmniej 12 miesiecy po dniu 31 grudnia 2020 roku.

6.2 Wplyw pandemii COVID-19 na dziatalno$¢ Spotki

W grudniu 2019 roku w chifiskim miescie Wuhan zidentyfikowano nowy rodzaj koronawirusa SARS-CoV-2 wywotujacy chorobe
COVID-19. W dniu 11 marca 2020 roku Swiatowa Organizacja Zdrowia ogtosita stan pandemii.

Pandemia koronawirusa stata si¢ w 2020 roku gtéwnym czynnikiem powodujacym zaktdcenia w aktywno$ci gospodarczej w
Polsce i na $wiecie. W celu przeciwdziatania skutkom kryzysu rzad w Polsce wprowadzit pakiety pomocowe (tzw. Tarcze
Antykryzysowe), skierowanie gtownie do mikro, matych oraz $rednich przedsiebiorstw.

Od potowy marca 2020 Spotka podjeta szereg dziatan w celu dostosowania si¢ do sytuacji kryzysowej oraz zapewnienia
ciggosci dziatalnosci. Polegaly one m.in. na wprowadzeniu zalecen stuzb sanitarnych majacych na celu ograniczenie
rozprzestrzeniania sie COVD-19 i zapewnieniu, w jak najwiekszym stopniu, bezpieczenistwa pracownikom przy jednoczesnym
umozliwieniu im nieprzerwanej pracy.

Sprzedaz analizatoréw i testow do diagnostyki koronawirusa SARS-CoV-2 oraz wplyw pandemii na obnizenie
sprzedazy analizatoréw i odczynnikow niezwigzanych z diagnostyka koronawirusa SARS-CoV-2

Wplyw pandemii na sprzedaz w Spdtki jest dwojaki. Z jednej strony Spétka dostarcza testy i odczynniki do diagnostyki
obecnosci koronawirusa, z drugiej strony obserwuje w Polsce oraz na $wiecie ograniczenie dziatalnosci szpitali i przychodni
oraz laboratoriow medycznych, w zakresie niezwigzanym z diagnostykg i leczeniem COVID-19. W skiad oferty
PZ CORMAY S.A. zwigzanej z diagnostyka koronawirusa wchodza;

e analizatory Maglumi 800 oraz Chorus Trio,

e odczynniki wykrywajace przeciwciata przeciwko koronawirusowi przeznaczone do analizatoréw Maglumi 800 oraz
Chorus Trio,

e odczynniki kasetkowe, ktore nie wymagajq aparatu, tzw. Rapid Testy (wykrywajace przeciwciata 1gG/IgM oraz
antygenowe),

e w2021 roku Spétka wprowadzita na rynek testy PCR wykrywajace wirusa SARS-CoV-2.

Analizatory Maglumi oraz Chorus Trio to analizatory immunologiczne, ktdre juz wczesniej byty w ofercie Spotki. Pozostate
produkty sg wytacznie zwigzane z diagnostykg koronawirusa.

Ponizej podsumowano przychody oraz marze ze sprzedazy asortymentu dedykowanego diagnostyce koronawirusa oraz ze
sprzedazy pozostatego asortymentu w 2020 roku oraz dane poréwnawcze z analogicznego okresu roku 2019.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przychody ze sprzedazy - asortyment COVID 3239
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment COVID 1992
Marza procentowa - asortyment COVID 62% nd.
Przychody ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 39907 43444
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - asortyment nie-COVID 10 552 12 693
Marza procentowa - asortyment nie-COVID 26% 29%
Przychody ze sprzedazy - catos¢ 43 146 43 444
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy - catos¢ 12 544 12 693
Marza procentowa - cato$¢ 29% 29%
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Wplyw pandemii na dziatalno$¢ operacyjna Spotki

Pomimo utrudnien w pierwszym kwartale 2020 roku w zakresie dostaw surowcow do produkcji, towaréw handlowych oraz
dystrybuciji produktéw Spétki, w trakcie trwania pandemii dziatalno$¢ operacyjna przebiegata bez istotnych zaktocen. Spotka
realizowata zamdwienia bez op6znien. W zwigzku z pandemig koronawirusa powotany zostat zespét koordynacyjny na biezaco
monitorujacy ryzyka zwiagzane z pandemig oraz opracowane zostaty instrukcje postepowania pracownikéw Spotki na wypadek
kontaktu z wirusem. Wdrozono dodatkowe mechanizmy wzmacniajace bezpieczenstwo pracownikéw: system dezynfekcji,
ograniczenia kontaktu miedzy pracownikami, praca w systemie home office.

Obserwowany od wrzesnia 2020 roku wysoki poziom zakazerh COVID-19, zaréwno w Polsce jak i na $wiecie, ponownie
przetozyt sie na aktywno$¢ gospodarczg Spotki.

Nadzieje na zakofczenie pandemii przyniosty wprowadzone w Polsce i na $wiecie pod koniec roku 2020 szczepionki, jednak
nizsze niz si¢ spodziewano tempo szczepienia populacji oraz nasilenie pandemii zwigzane z pojawianiem sie coraz to nowych
odmian koronawirusa, a co za tym idzie wprowadzanie nowych obostrzen moze powodowa¢ wyhamowanie tempa odbicia
koniunktury w roku 2021. Wprowadzanie kolejnych lockdownéw, zalecenia utrzymywania dystansu spotecznego, zmniejszenie
mobilno$ci spoteczenstwa, utrudnienia w dostepie do opieki zdrowotnej mogg w dalszym ciggu powodowa¢ wyhamowanie
konsumpcii, rowniez dotyczacej ustug medycznych.

Wplyw pandemii na sytuacje ptynnosciowa Spétki

Pandemia koronawirusa nie miata istotnego wptywu na sytuacje ptynno$ciowg Spétki. Spdtka na biezaco analizuje wptyw
pandemii na sytuacje rynkowa oraz sygnaty mogace $wiadczy¢ o pogarszajacej sie sytuacji finansowej kontrahentow.

Ponizej zaprezentowano ksztattowanie sie kapitatu obrotowego na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019
roku.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci krétkoterminowe 10739 9325
Zapasy 7509 10 083
Srodki pienigzne 5625 2171
Pozostate aktywa finansowe 5906
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania krétkoterminowe (9 206) (11917)
Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe (15 648) (899)
Kapitat obrotowy netto 4925 8763

Biorac pod uwage fakt, ze na dzien 31 grudnia 2020 roku w sktad pozycji Inne krotkoterminowe zobowigzania finansowe
(15 648 tys. PLN) wchodzity zobowigzania z tytutu pozyczek wobec jednostki zaleznej Orphée SA (14 094 tys. PLN) majace
charakter finansowania wewnatrzgrupowego, ktérych termin sptaty moze ulec wydtuzeniu, mozna stwierdzi¢, ze sytuacja
ptynno$ciowa Spotki jest stabilna i bezpieczna. Wprawdzie zakres krétko- i diugoterminowych skutkéw koronawirusa jest
trudny do przewidzenia, jednak Zarzad Spétki nie stwierdza obecnie zagrozenia dla jej ptynno$ci i dla mozliwosci kontynuacii
dziatalnosci.

Opis programéw, z ktorych skorzystata Spétka w ramach pomocy z tzw. ,,Tarczy Antykryzysowej”

Ponizej podsumowano otrzymane przez Spotke wsparcie w ramach pomocy z tzw. ,Tarczy Antykryzysowe]” w zwigzku z
wystapieniem pandemii koronawirusa.

1. Pozyczka w ramach Tarczy Finansowej PFR dla MSP

e Otrzymana kwota pozyczki: 2042 tys. PLN (prezentowana w pozycji innych zobowigzan finansowych
dtugoterminowych — 1 148 tys. PLN, w pozycji innych zobowigzan finansowych krétkoterminowych — 383 tys.
PLN, a w czesci, dla ktérej umorzenie jest wystarczajaco pewne w pozostatych przychodach operacyjnych z
tytutu otrzymanych dotacji — 510 tys. PLN).

e  Brak oprocentowania pozyczki.

e  Warunki umorzenia: 25% pozyczki umarzane za kontynuowanie dziatalnosci, do 25% umarzane przy
utrzymaniu zatrudnienia, do 25% umarzane przy spadku przychoddw, 25% nalezy bezwarunkowo sptacic.

e  Sptata po 1 roku przez 24 miesigce.
Szczegoty pozyczki opisano w nocie 31 ,Inne zobowigzania finansowe dtugo- i krétkoterminowe”.

2. Odroczenie ptatnosci sktadek ZUS

13



PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

e  Odroczenie pfatnosci ZUS za kwiecien, maj, czerwiec oraz pazdziernik i listopad 2020 roku (tacznie 1 619 tys.
PLN) do 15 stycznia, do 16 lutego, do 16 marca do 16 kwietnia oraz 1 wrzesnia 2021 roku.

3. Dotacje do wynagrodzenia z tytutu obnizonego czasu pracy z FGSP

e Dotacja bezzwrotna w kwocie 943 tys. PLN z uwagi na spadek przychodéw o wiecej niz 25% i obnizenie
wymiaru czasu pracy o 10% w okresie czerwiec — sierpien 2020. Cata kwota otrzymanego dofinansowania
zostata wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostatych
przychoddw operacyjnych.

4. Odroczenie i wydtuzenie sptaty zobowigzan z tyt. leasingu w Santander Leasing S.A.
e Odroczenie istniejacego zobowigzania na 31 maja 2020 (51 tys. PLN) o 6 miesiecy bez odsetek.

o Wakacje kredytowe — zawieszenie sptaty rat leasingowych w czeéci kapitatowej (czes¢ odsetkowa nie byta
zawieszona) w okresie 6 miesiecy (czerwiec — listopad 2020) — odroczona kwota 229 tys. PLN.

6.3 Oswiadczenia Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia sprawozdania finansowego

Zarzad PZ CORMAY S.A. o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
porownawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi PZ CORMAY S.A. zasadami rachunkowosci oraz
odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg oraz wynik finansowy Spotki, a
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnig¢ oraz sytuacji PZ CORMAY S.A., w tym
opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

6.4 Oswiadczenie Zarzadu w sprawie wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej

Zarzad PZ CORMAY S.A., na podstawie oswiadczenia Rady Nadzorczej PZ CORMAY S.A. o dokonaniu wyboru firmy
audytorskiej przeprowadzajacej badanie rocznego sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
zgodnie z przepisami, w tym dotyczacymi wyboru i procedury wyboru firmy audytorskiej, informuje Ze:

a) firma audytorska oraz cztonkowie zespotu wykonujgcego badanie spetniali warunki do sporzadzenia bezstronnego i
niezaleznego sprawozdania z badania rocznego sprawozdania finansowego zgodnie z obowigzujacymi przepisami,
standardami wykonywania zawodu i zasadami etyki zawodowej;

b) sq przestrzegane obowigzujace przepisy zwigzane z rotacjg firmy audytorskiej i kluczowego biegtego rewidenta oraz
obowigzkowymi okresami karencj;

c) Spétka posiada polityke w zakresie wyboru firmy audytorskiej oraz polityke w zakresie $wiadczenia na rzecz Spétki przez
firme audytorska, podmiot powigzany z firmg audytorska lub cztonka jego sieci dodatkowych ustug niebedacych badaniem, w
tym ustug warunkowo zwolnionych z zakazu $wiadczenia przez firme audytorska.

Firmg audytorskg przeprowadzajacg badanie rocznego sprawozdania finansowego Spotki za 2020 rok jest BDO spétka z
ograniczong odpowiedzialnoécig sp. k.

6.5 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska (dalej: ,2MSSF-UE"). Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w Unii Europejskiej proces wprowadzania
MSSF oraz prowadzong przez Spétke dziatalno$¢, w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowo$ci nie ma réznicy
miedzy MSSF, ktére weszty w zycie, a MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

MSSF-UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
(,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest kolejnym sprawozdaniem finansowym sporzadzonym zgodnie z MSSF-UE.

Przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego Spotka przestrzegata tych samych zasad rachunkowo$ci, co przy sporzadzaniu
sprawozdania finansowego Spétki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2019 roku, za wyjatkiem zastosowania zmian do
standardéw oraz nowych standardéw i interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po
dniu 1 stycznia 2020 roku.

Rachunek zyskow i strat zostat sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym, a rachunek przeptywdw pienieznych metoda
posrednia.
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6.6 Waluta pomiaru i waluta sprawozdania finansowego

Walutg pomiaru oraz walutg sprawozdawcza Spotki jest ztoty polski (PLN). Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone w tysigcach ztotych polskich (PLN).

7. ISTOTNE ZMIANY ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Za wyjatkiem zmian, ktore wynikajg z zastosowania nowych standardéw rachunkowo$ci i ich interpretacji, zasady (polityka)
rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spéjne z tymi, ktdre zastosowano
przy sporzadzaniu rocznego sprawozdania finansowego za 2019 rok.
7.1  Efekt zastosowania nowych standardéw rachunkowosci

e Zmiany w zakresie referencji do Zatozen Koncepcyjnych w MSSF

Zmiany zostaty opublikowana w dniu 29 marca 2018 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Spétka zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e Zmiany w MSSF 3 ,,Potaczenia jednostek”: Definicja przedsiewzigcia

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 22 pazdziernika 2018 roku i obowigzujq w odniesieniu do potaczen, w przypadku ktérych
data przejecia przypada na poczatek pierwszego okresu rocznego rozpoczynajacego sie 1 stycznia 2020 roku lub p6zniej.

Spotka zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” i MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci,
zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie btedow”: Definicja istotnosci

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 31 pazdziernika 2018 majg zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Spétka zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF
7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”: Reforma wskaznikéw stép procentowych

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 26 wrzesnia 2019 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2020 roku lub pdzniej.

Spétka zastosowata zmieniony standard od 1 stycznia 2020 roku.

Zastosowanie zmienionego standardu nie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

7.2 Standardy i interpretacje, ktore jeszcze nie weszly w zycie

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Spétka nie zdecydowata o wczesniejszym zastosowaniu opublikowanych standardéw
lub interpretacji przed ich datg wej$cia w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci lub Komitet
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie na dzien bilansowy:

e  MSSF 17 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz zmiany do MSSF 17 ,,Umowy ubezpieczeniowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 18 maja 2017 roku i pierwotnie miat mie¢ zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2021 roku lub pdzniej. Standard zastepuje dotychczasowe regulacje dotyczace umoéw
ubezpieczeniowych (MSSF 4). Zmiany do MSSF 17 zostaly opublikowane 25 czerwca 2020 roku. Odroczono termin
pierwszego zastosowania standardu do okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Dozwolone jest
wczesniejsze zastosowanie standardu (pod warunkiem réwnoczesnego zastosowania MSSF 15 i MSSF 9).

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
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e Zmiany w MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” i MSR 28 ,Inwestycje w jednostkach
stowarzyszonych i wspolnych przedsiewzieciach”: Sprzedaz lub wniesienie aktywow pomiedzy inwestorem

a jego jednostka stowarzyszong lub wspdlnym przedsiewzieciem
Zmiany w MSSF 10 i MSR 28 zostaty opublikowane w dniu 11 wrze$nia 2014 roku. Zmiany doprecyzowujg rachunkowos¢
transakcji, w ktorych jednostka dominujgca traci kontrole nad jednostkg zalezng, w drodze sprzedazy wszystkich lub czesci

udziatéw w tej jednostce zaleznej do jednostki stowarzyszonej lub wspolnego przedsiewzigcia ujmowanego metodg praw
wiasnosci.

Rada Migdzynarodowych Standardow Rachunkowo$ci (RMSR) postanowita odroczy¢ date wejscia w zycie poprawek, bez
wskazania daty poczatkowej, dopdki nie sfinalizuje ewentualnych zmian wynikajacych z projektu badawczego dotyczacego
wyceny metodg praw wiasnosci.

Z uwagi na powyzsze Komisja Europejska postanowita réwniez odroczy¢ formalng procedure zatwierdzenia zmienionych
standardéw. Spdtka zastosuje zmiany w standardach nie wczes$niej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data
wejscia w zycie tego standardu.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie jest mozliwe wiarygodne oszacowanie wptywu
zastosowania zmienionych standardéw.

e Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych”: klasyfikacja zobowiazan jako krotkoterminowe i
diugoterminowe

Zmiany zostaty opublikowane w dniu 23 stycznia 2020 i majg zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2023 roku lub pdzniej. Zmiany do MSR 1 maja wptyw na wymogi dotyczace prezentacji zobowigzan w sprawozdaniu
finansowym. W szczegdlno$ci wyjasniajg one jedno z kryteriow klasyfikacji zobowigzania jako dtugoterminowe.

Spétka zastosuje poprawki od 1 stycznia 2023 roku.
Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e Zmiany do MSSF 16 ,Leasing” — ulgi w optatach leasingowych zwigzane z COVID-19

Zmiany w MSSF 16 zostaty opublikowane 28 maja 2020 roku i majg zastosowanie do okreséw rocznych zaczynajacych sie od
1 czerwca 2020 roku lub po tej dacie.

Spoétka stosuje poprawki od 1 stycznia 2021 roku.
Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.
e Zmiany do MSSF 4 ,,Umowy ubezpieczeniowe” — odroczenie zastosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”

Zmiany opublikowano 25 czerwca 2020 roku. Zmiany przesuwajg ustalong date wygasniecia tymczasowego zwolnienia
zawartego w MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” ze stosowania MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”, tak aby jednostki musiaty
stosowaé MSSF 9 w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2023 roku lub pdzniej.

Zastosowanie zmienionego standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSSF 9, Instrumenty finansowe”, MSR 39,,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, MSSF
7,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSSF 4 ,Umowy ubezpieczeniowe” oraz MSSF 1
~Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”: Reforma
wskaznikow stop procentowych - faza druga

Zmiany opublikowane 27 sierpnia 2020 roku i bedg miaty zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia
2021 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza fazy drugiej reformy wskaznika stép procentowych.

Zastosowanie zmienionego standardu nie ma istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spétki.

7.3 Standardy i interpretacje, ktore weszly w zycie, ale nie zostaty zatwierdzone do stosowania przez UE

MSSF w ksztatcie zatwierdzonym przez UE nie rdznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacji przyjetych przez Rade
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowos$ci (RMSR), z wyjatkiem ponizszych standarddw, interpretacji oraz zmian do
nich, ktére na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji nie zostaly jeszcze przyjete
do stosowania przez UE.
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e  MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia migdzyokresowe”

Nowy standard zostat opublikowany w dniu 30 stycznia 2014 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2016 roku lub pozniej. Nowy standard ma charakter przej$ciowy w zwigzku z toczacymi sie pracami RMSR nad
uregulowaniem sposobu rozliczania operacji w warunkach regulaciji cen. Standard wprowadza zasady ujmowania aktywow i
zobowigzan powstatych w zwigzku z transakcjami o cenach regulowanych w przypadku, gdy jednostka podejmie decyzje o
przejsciu na MSSF.

Spétka zastosuje nowy standard nie wczesniej niz z dniem ustalonym przez Unie Europejska, jako data wejscia w zycie tego
standardu. Ze wzgledu na przejSciowy charakter standardu Komisja Europejska postanowita nie rozpoczyna¢ formalnej
procedury zatwierdzenia standardu i poczeka¢ na docelowy standard.

Zastosowanie nowego standardu nie bedzie miato wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSSF 3 ,Pofaczenia przedsiewziec” — Zmiany do odniesien do Zatozen Koncepcyjnych

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany aktualizujg przestarzate odniesienie do Zatozen koncepcyjnych w MSSF 3 bez znaczacej zmiany wymagan standardu.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spoétki.

e Zmiany do MSR 16 ,Rzeczowe aktywa trwate” — Przychody osiagniete przed oddaniem do uzytkowania

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany zabraniajg odliczania od kosztu wytworzenia pozycji rzeczowych aktywow trwatych wszelkich wptywow ze sprzedazy
przedmiotéw wytworzonych w trakcie doprowadzenia tego sktadnika aktywow do miejsca i stanu niezbednego do tego, aby
madgt on funkcjonowaé w sposob zamierzony przez kierownictwo. Zamiast tego jednostka ujmuje przychody ze sprzedazy
takich przedmiotow oraz koszt ich wytworzenia w rachunku zyskéw i strat.

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

e Zmiany do MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” — Umowy rodzace obcigzenia
- koszty wypetnienia obowiazkéw umownych.

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i majg one zastosowanie w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany precyzuja, ze ,koszt wykonania” umowy obejmuje ,koszty bezpo$rednio zwigzane z umowg’. Koszty, ktére odnoszg
sie bezpo$rednio do umowy, mogg by¢ albo przyrostowymi kosztami wykonania tej umowy (przyktadami mogq by¢
bezposrednia robocizna, materialy) lub alokacjg innych kosztéw, ktére odnoszg sie bezposrednio do wykonania uméw
(przyktadem moze by¢ alokacja odpisu amortyzacyjnego na pozyciji rzeczowych aktywoéw trwatych stuzacych do realizacji
umowy).

Zastosowanie zmian do standardu nie bedzie miato istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe Spotki.

¢ Zmiany wynikajace z przegladu MSSF 2018-2020

Zmiany opublikowano 14 maja 2020 roku i bedg obowigzywaty w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2022 lub po tej dacie.

Zmiany odnosza sie do:

MSSF 1 ,Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po raz pierwszy”. Zmiana
zezwala jednostce zaleznej, ktéra stosuje paragraf D16 (a) MSSF 1, na wycene facznych roznic kursowych przy uzyciu kwot
zgtoszonych przez jej jednostke dominujgca, na podstawie daty przej$cia na MSSF przez jednostke dominujaca.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”. Zmiana wyjasnia, jakie optaty uwzglednia jednostka, stosujac test ,10 procent” w
paragrafie B3.3.6 MSSF 9 przy ocenie, czy nalezy zaprzesta¢ ujmowania zobowigzania finansowego. Jednostka uwzglednia
jedynie optaty zaptacone lub otrzymane miedzy jednostkg (pozyczkobiorcg) a pozyczkodawca, w tym optaty zaptacone lub
otrzymane przez jednostke lub pozyczkodawce w imieniu drugiej strony.

MSSF 16 ,Leasing”. Zmiana do przyktadu ilustracyjnego 13 towarzyszacego MSSF 16 usuwa z przyktadu ilustracje zwrotu
kosztéw ulepszen leasingu przez leasingodawce w celu rozwigzania wszelkich potencjalnych niejasnosci dotyczacych
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traktowania zachet leasingowych, ktdre mogq powsta¢ z powodu sposobu zilustrowania zachet leasingowych w tym
przyktadzie.

MSR 41 ,,Rolnictwo”. Zmiana usuwa wymog z paragrafu 22 MSR 41, zgodnie z ktérym jednostki powinny wytaczaé przeptywy
pieniezne z tytutu opodatkowania przy wycenie warto$ci godziwej sktadnika aktywow biologicznych metoda wartosci biezace;.

8. KOREKTY BLEDOW POPRZEDNICH OKRESOW

Nie wystapity.

9. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

Ze wzgledu na niepewno$¢ towarzyszacq dziatalnosci przedsigbiorstw, wielu pozycji sprawozdan finansowych nie mozna
precyzyjnie wycenié, lecz tylko oszacowac. Proces szacowania wymaga dokonania wtasnego osadu na podstawie dostepnych,
wiarygodnych informacji. Wykorzystanie wiarygodnych oszacowan stanowi istotng cze$¢ przygotowania sprawozdan
finansowych i nie podwaza ich poprawno$ci. Dana warto$¢ szacunkowa moze zosta¢ zweryfikowana, jesli zmienig sie
okoliczno$ci bedace podstawa dokonanych szacunkéw lub w wyniku pozyskania nowych informacji czy zdobycia wiekszego
doswiadczenia. Weryfikacja warto$ci szacunkowych z zatozenia nie odnosi sie do poprzednich okreséw, jak tez nie stanowi
korekty btedu.

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen, ktére wptywajg na wielkosci wykazane
w sprawozdaniu finansowym oraz w informacjach obja$niajacych do tego sprawozdania. Jakkolwiek przyjete zatozenia i
szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zamierzen, rzeczywiste wyniki mogg sie
rézni¢ od przewidywanych.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezacej weryfikacji przez Zarzad. Zgodnie z MSSF do zmian wartosci
szacunkowych stosowane jest podejscie prospektywne, ktére oznacza, ze skorygowane zostajg wartosci dotyczace transakcji,
innych zdarzen i warunkéw od momentu, w ktérym nastapita zmiana. Skutki zmiany wartosci szacunkowej uwzglednia sie
prospektywnie poprzez ujecie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw:

a) okresu, w ktérym nastapita zmiana, jesli zmiana ta dotyczy tylko tego okresu; lub
b) okresu, w ktorym nastapita zmiana, i okreséw przysztych, jesli zmiana ta dotyczy wszystkich tych okreséw.

9.1 Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowo$ci Spétki wobec zagadnieh podanych ponizej, najwieksze znaczenie
oprécz szacunkow ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Przeniesienie aktywow z nieruchomosci inwestycyjnych do srodkow trwatych

Spétka zmienia klasyfikacje nieruchomos$ci z nieruchomoéci inwestycyjnych do $rodkéw trwatych wéwczas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania i nieruchomoé$ci te w wiekszym niz nieistotnym stopniu sg wykorzystywane dla wtasnych
celow Spdtki. Zarzad ocenia na dzien bilansowy istotno$¢ udziatu wtasnego Spétki w uzytkowaniu danej nieruchomosci
i podejmuje decyzje o jej ujeciu jako nieruchomosci inwestycyjnej lub jako Srodka trwatego.

Nakiady na trwajace prace rozwojowe, zakonczone prace rozwojowe

Koszt wytworzenia sktadnika warto$ci niematerialnych przez Spétke we wtasnym zakresie jest suma naktadéw poniesionych
od dnia, w ktérym po raz pierwszy dany sktadnik wartosci niematerialnych spetni zawarte w MSR 38 kryteria dotyczace
ujmowania pozycji. Koszty prac rozwojowych sg kapitalizowane zgodnie z zasadami rachunkowosci Spotki. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i ekonomicznych
mozliwo$ci kontynuacii projektu. Ma to miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnat pewien etap zgodnie z ustalonym wcze$niej
planem.

Spétka przeprowadza co roku test sprawdzajacy, czy nastapita utrata wartosci sktadnika wartosci niematerialnych, ktéry nie
jest jeszcze dostepny do uzytkowania, poprzez poréwnanie jego wartosci bilansowej z wartoscig odzyskiwalna. Aby
udowodni¢, w jaki sposdb dany sktadnik wartosci niematerialnych bedzie wytwarzat prawdopodobne przyszte korzysci
ekonomiczne, Spétka ocenia przyszte korzySci ekonomiczne, ktére ma uzyska¢ z tego sktadnika na podstawie zasad
okreslonych w MSR 36 Utrata wartosci aktywéw. Kierownictwo Spétki oceniajac stopiert pewnosci zwigzany z osiggnieciem
przysztych korzysci ekonomicznych, ktdre mozna przyporzadkowa¢ uzytkowaniu sktadnika aktywdw, kieruje sie wtasnym
osadem.

Osrodek wypracowujacy srodki pieniezne

Zgodnie z definicjg zawartg w paragrafie 6 MSR 36 o$rodek wypracowujacy $rodki pieniezne jest najmniejszym dajacym sie
okres$li¢ zespotem aktywow, ktory wypracowuje wptywy pieniezne w znacznym stopniu niezalezne od wptywow pienieznych
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pochodzacych z innych aktywow lub innych zespotdéw aktywéw. Z okresleniem, co stanowi osrodek wypracowujacy $rodki
pieniezne, wigze si¢ subiektywna ocena. Jesli nie ma mozliwosci ustalenia wartosci odzyskiwalnej pojedynczego sktadnika
aktywow, Spétka identyfikuje najmniejszy zbiér aktywow, ktdry wypracowuje w znacznym stopniu niezalezne wptywy
pieniezne.

9.2 Niepewnos$¢ szacunkéw

Sporzadzenie sprawozdania finansowego wymaga od Zarzadu dokonania szacunkéw, jako ze wiele informacji zawartych w
sprawozdaniu finansowym nie moze zosta¢ wycenione w sposob precyzyjny. Zarzad weryfikuje przyjete szacunki w oparciu 0
zmiany czynnikdw branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesziosci. Ponizej
omowiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywow i zobowigzan w nastepnym roku
finansowym.

Utrata warto$ci aktywow niefinansowych oraz warto$ci niematerialnych i prawnych

Spétka ocenia na kazdy dzien bilansowy, czy istniejg przestanki utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz warto$ci
niematerialnych i prawnych. W razie stwierdzenia istnienia przestanek, ze warto$¢ bilansowa tych aktywéw moze nie by¢
mozliwa do odzyskania, Spotka przeprowadza test z tytutu utraty wartosci aktywdéw niefinansowych. Dodatkowo, zgodnie
zwymogami MSR 36, Spdtka przeprowadza raz do roku test na utrate wartosci sktadnikéw wartosci niematerialnych i
prawnych, ktore jeszcze nie sg dostepne do uzytkowania (naktady na trwajace prace rozwojowe).

Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci

Spétka oblicza odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci zgodnie z metodologig okreslong w MSSF 9. Poniewaz naleznosci
wystepujace w Spdice nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Spotka stosuje metode uproszczong opisang
w p. 5.5.15 MSSF 9 polegajaca na wycenie odpisu w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia
naleznosci.

W celu obliczenia odpisu Spétka stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu nalezno$ci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nieSciagalno$ci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek niesciggalnosci Spotka
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych. Stawki sg wyliczane
osobno dla klientéw krajowych i zagranicznych.

Odpisy aktualizujace wartos$¢ zapaséw

Celem doprowadzenia warto$ci zapaséw do poziomu wartoSci netto moZliwej do uzyskania, Spétka dokonuje odpisu
w wysoko$ci 100% wartosci na odczynniki, dla ktérych minat termin waznosci. Dodatkowo Spétka analizuje rotacje wszystkich
zapaséw i dla kazdego indeksu dokonuje odpisu w 100% na nadwyzke stanu magazynowego ponad rotacje w okresie
2 ostatnich lat.

Wycena rezerw z tytutu $wiadczen pracowniczych

Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych (odprawy emerytalne i rentowe) ustalane sg na podstawie wewnetrznych
szacunkdw i sg one aktualizowane na koniec kazdego roku obrotowego. Z racji tego, ze majg one charakter szacunkéw, cho¢
najlepszych w ocenie kierownictwa, moze by¢ z nimi zwigzana niepewnos¢.

Wycena pozostalych rezerw

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spétce cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw oraz gdy
mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania. Szacunkéw dokonuje sie na podstawie wzoréw
wyprowadzonych na podstawie dotychczasowego dowiadczenia. Z szacunkami, cho¢ najlepszymi w ocenie kierownictwa,
moze by¢ zwigzana niepewno$é.

Skfadnik aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W przypadku, gdy w ocenie Zarzadu Spdtki prawdopodobnym jest, ze skiadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego nie zostanie w pelni zrealizowany, Spdtka dokonuje jego odpisania, jednak nie wiecej niz do poziomu
rozpoznanej rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Warto$¢ godziwa instrumentéw finansowych

Spotka wykorzystuje szacunki w celu okreslenia warto$ci godziwej instrumentdw finansowych, dla ktdrych nie istnieje aktywny
rynek.
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Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
sktadnikow rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Spdtka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych
okresdw ekonomicznej uzyteczno$ci na podstawie biezacych szacunkow.

10. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

10.1 Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate sq wykazywane w cenie nabycia (powiekszonej o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzytkowania) lub koszcie wytworzenia, pomnigjszonym
o skumulowane odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate s3 amortyzowane liniowo poczawszy
od miesigca, w ktérym jest on dostepny do uzytkowania. Stawki amortyzacji wynikajg z okresdw ekonomicznej uzytecznosci
aktywow.

Stawki amortyzacyjne w Spoéice ksztattujg sie na nastepujacym poziomie:

budynki i budowle 1% - 10%,

urzadzenia techniczne i maszyny 12,5% - 20%,
sprzet komputerowy 20% - 33%,

$rodki transportu 15% - 20%,

pozostate srodki trwate 10% - 25%,

wartosci niematerialne i prawne 10% - 50%.

Warto$¢ koncowg rzeczowych aktywow trwatych oraz poprawnos¢ stosowanych stawek amortyzacyjnych weryfikuje sie raz w
roku i w razie koniecznosci koryguje z efektem od poczatku wiasnie zakoficzonego roku obrotowego.

Inwestycje w obce obiekty wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o odpisy amortyzacyjne.
Diugo$¢ amortyzaciji odpowiada okresowi najmu takiego obcego obiektu lub okresowi jego uzytecznosci, jezeli ten jest krétszy.

Kazdorazowo, po wykonaniu istotnej modernizacji, koszt ten ujmowany jest w wartosci bilansowej rzeczowych aktywdéw
trwatych, jeZeli kryteria ujmowania sg spetnione.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub gdy nie sg
spodziewane zadne przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z dalszego uzytkowania lub sprzedazy. Wszelkie zyski lub
straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywéw z bilansu, obliczone jako réznica miedzy wptywami ze sprzedazy a
wartoscig bilansowg usuwanego sktadnika aktywu, uimowane sg w rachunku zyskéw i strat okresu, w ktdrym dokonywana jest
operacja gospodarcza.

Inwestycje rozpoczete dotyczg srodkow trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s wykazywane wedtug cen nabycia
lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty warto$ci. Srodki trwate w budowie nie podlegajg
amortyzacji do czasu zakoriczenia budowy i przekazania $rodka trwatego do uzywania.

Jednostka klasyfikuje sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez jego dalsze wykorzystanie.

Jednostka wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe) zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy w kwocie nizsze;
zjego wartosci bilansowej i warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia i prezentuje jako osobng linie w aktywach
obrotowych.

10.2 Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne wycenia si¢ wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia (jezeli spetniajg kryteria rozpoznawania dla
prac badawczych i rozwojowych), pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakciji potaczenia jednostek gospodarczych jest réwna ich warto$ci
godziwej na dzien potaczenia. Nakiady poniesione na warto$ci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych naktaddw poniesionych na prace rozwojowe, nie s aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktdrym
zostaty poniesione.

Kazdorazowo Spdtka ocenia, czy dana warto$¢ niematerialna ma ograniczony czy nieokreslony okres uzytkowania.

Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejq przestanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda amortyzacii
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku
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obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzy$ci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sg ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym
okresie uzytkowania ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w ciezar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego skfadnika
warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokre$lonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie zostaly jeszcze przyjete do uzywania, sg
corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegdlnych aktywow lub na
poziomie o$rodka wypracowujgcego $rodki pieniezne. W Spétce wystepujg naktady na trwajace prace rozwojowe zaliczane
do sktadnikéw warto$ci niematerialnych, ktdre nie sg jeszcze dostepne do uzytkowania.

Okresy uzytkowania sg poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku kolejnego
roku obrotowego. Okres amortyzaciji w odniesieniu do warto$ci niematerialnych wynosi jak ponizej:

¢ nabyte prawa majatkowe, licencje i koncesje - nie krécej niz 2 lata i nie dtuzej niz 25 lat, oprogramowanie komputeréw
- nie krocej niz 2 lata i nie diuzej niz 7 lat,

e pozostate wartoSci niematerialne i prawne - nie krocej niz 2 lata i nie diuzej niz 7 lat. Koszty prac badawczych nie
podlegajg aktywowaniu i sg prezentowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty w okresie, w ktérym zostaty
poniesione,

e koszty prac rozwojowych sga amortyzowane metodg liniowa przez przewidywany okres ich ekonomicznej
przydatnosci, jednak nie dtuzej niz 15 lat. W przypadku, gdy niemozliwe jest wyodrebnienie wytworzonego we
wiasnym zakresie sktadnika aktywdw, koszty prac rozwojowych sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat w okresie,
w ktdrym zostaty poniesione.

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych z bilansu sg wyceniane wedtug réznicy pomigdzy wptywami
ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowa danego sktadnika aktywdw i sq ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie
ich usuniecia z bilansu.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych sg odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace
rozwojowe, wykonane w ramach danego przedsiewziecia, sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznac, Zze zostang
one w przyszto$ci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu naktaddw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego
wymagajacy, aby skiadniki aktywéw byly ujmowane wedtug cen nabycia/kosztéw wytworzenia pomniejszonych o
skumulowang amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na
kolejny okres sg amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze sprzedazy z danego przedsiewzigcia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli sktadnik aktywow nie
zostat jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciggu okresu sprawozdawczego pojawi sie przestanka utraty
wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

10.3 Leasing

Spoétka jako leasingobiorca

Umowa jest leasingiem lub zawiera leasing, jezeli na jej mocy przekazuje sie prawo do kontroli uzytkowania zidentyfikowanego
sktadnika aktywow na dany okres w zamian za wynagrodzenie. Spétka ocenia czy dana umowa jest leasingiem lub zawiera
leasing na poczatku umowy lub jesli warunki umowy ulegng zmianie.

W dacie, w ktorej przedmiot leasingu jest dostepny do wykorzystania, Spétka ujmuje sktadnik aktywow z tytutu prawa do
uzytkowania oraz zobowigzanie z tytutu leasingu.

Zgodnie z pkt. 4 MSSF 16 Spdtka nie stosuje tego standardu dla wartosci niematerialnych.
Okres leasingu stanowi dtugo$¢ nieodwotalnego okresu korzystania ze sktadnika aktywdw i okresla si¢ go, biorac pod uwage:
e opcje przediuzenia lub skrocenia, jezeli sg one zasadniczo pewne;

e istotne inwestycje w przedmiocie leasingu podejmowane w okresie obowigzywania umowy, ktore zgodnie z
przewidywaniami majg przynie$¢ znaczne korzySci ekonomiczne dla Spotki, na podstawie ktérych podjete zostang
decyzje czy przedtuzyé umowe badz wypowiedzie¢;

e koszty zwigzane z wypowiedzeniem leasingu, takie jak koszty negocjacji, koszty relokacji, koszty poszukiwania
innego lokalu/nieruchomosci odpowiadajgcego potrzebom biznesowym Spétki, kary za wypowiedzenie umowy oraz
koszty zwigzane z dostosowaniem zwracanego przedmiotu umowy do okreslonego stanu;

e znaczenie skfadnika aktywéw dla dziatalnosci Spétki, biorac pod uwage czy jest to wyspecjalizowany sktadnik
aktywow, jego umiejscowienie i dostepno$¢ odpowiednich rozwigzan alternatywnych;
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e uwarunkowania zwigzane ze skorzystaniem z opciji (tj. jezeli mozna skorzysta¢ z opcji w sytuaciji, w ktdrej spetniono
jeden lub wieksza liczbe warunkdw) i prawdopodobienstwo, ze te warunki zaistnieja.

Oceniajac prawdopodobienstwo wykonania opcji, 0 ktérych mowa powyzej, uwzglednia sie wszystkie istotne fakty i
okolicznosci, ktére stanowig zachete ekonomiczng do tego, aby skorzystaé z opcji przediuzenia leasingu lub nie skorzysta¢ z
opcji wypowiedzenia leasingu.

Okres leasingu dla uméw na czas nieokre$lony Spétka wyznacza uwzgledniajac czynniki ekonomiczne, dotychczasowa
praktyke i dostepne informacje, ktdre mogg byé pomocne w okresleniu czasu korzystania ze skiadnika aktywow. Dla
wyznaczenia okresu leasingu Spdtka stosuje profesjonalny osad.

Na moment poczatkowego ujecia:

e  zobowigzanie z tytutu leasingu wycenia sie w warto$ci biezacej optat leasingowych pozostajacych do zaptaty, w tym
statych opfat leasingowych pomniejszonych o nalezne zachety leasingowe, zmiennych optat leasingowych, ktére
zalezg od indeksu lub stawki, kwoty, ktorych zaptaty przez leasingobiorce oczekuje sie w ramach gwarantowanej
wartosci koncowej, ceny wykonania opcji kupna, jezeli jest prawdopodobne, Ze zostanie ona wykorzystana oraz kar
pienieznych za wypowiedzenie leasingu, jezeli istnieje mozliwo$¢ skorzystania z takiej opciji;

o aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie wedlug kosztu, obejmujacego kwote poczatkowej wyceny
zobowigzania z tytutu leasingu, wszelkie optaty leasingowe zaptacone w dacie rozpoczecia lub przed tg datg,
pomniejszone o otrzymane zachety leasingowe, wszelkie poczatkowe koszty poniesione przez leasingobiorce oraz
szacunek kosztdéw, ktoére majg zostaé poniesione w zwigzku z demontazem i usunieciem sktadnika aktywoéw,
przeprowadzeniem renowacji miejsca, w ktérym sie znajdowat, jezeli wynika to z umowy leasingowe;.

Optaty leasingowe dyskontuje sie stopg procentowq leasingu, jezeli mozna jq tatwo ustali¢ lub krancowa stopg procentowg
leasingobiorcy.

W pdzniejszych okresach:

e sktadnik aktywow z tytutu prawa do uzytkowania wycenia sie modelem kosztu pomniejszonego o odpisy
amortyzacyjne i odpisy z tytutu utraty warto$ci,

e sktadnik zobowigzan - wedtug zamortyzowanego kosztu.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania amortyzuje si¢ metodg liniowa od miesigca nastepujacego po dacie rozpoczecia
leasingu do konca okresu uzytkowania lub do korica okresu leasingu, w zalezno$ci od tego, ktora z tych dat jest wczesniejsza.

Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania wykazuje si¢ w oddzielnej pozycji Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania, natomiast
zobowigzania z tytutu leasingu — jako pozostate zobowigzania.

Zmiany w opfatach leasingowych (wynikajace m. in. ze zmian w indeksie, stawce, okresie leasingu), uwzglednia sie, dokonujac
aktualizacji wyceny zobowigzan z tytutu leasingu i odpowiedniej korekty aktywow z tytutu prawa do uzytkowania. Okres
leasingu aktualizowany jest w przypadku:

e wystapienia znaczacego zdarzenia, albo znaczacej zmiany w okoliczno$ciach, ktdre Spétka kontroluje i ktére
wplywajg na to, ze mozna z wystarczajaca pewnoscig zatozy¢, ze Spotka skorzysta z opcji, ktéra nie zostata
wczesniej uwzgledniona w ustaleniach dotyczacych okresu leasingu, lub ze nie skorzysta z opcii, ktora zostata
wczesniej uwzgledniona w tych ustaleniach;

e zmiany dotyczacej nieodwotalnego okresu leasingu albo ponownego okreslenia okresu leasingu w przypadku
zmiany umowy, je$li zmiana ta nie zostata ujeta jako osobny leasing.

Leasing krétkoterminowy

W przypadku leasingow, ktére wedtug MSSF 16 zostaty zaklasyfikowane jako leasingi krotkoterminowe (leasingi, ktére w dacie
rozpoczecia majg okres leasingu nie dtuzszy niz 12 miesiecy, z wyjatkiem leasingdw, w ktérych wprowadzono opcje kupna),
Spoétka stosuje uproszczenie okreslone w p. 6 MSSF 16 ujmujac opfaty leasingowe jako koszty metoda liniowa w trakcie okresu
leasingu.

Spotka jako leasingodawca
W dacie rozpoczecia leasingu Spétka klasyfikuje dang umowe leasingowa, jako:

e leasing finansowy - jezeli nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka i pozytkow wynikajacych z posiadania
bazowego sktadnika aktywow; lub jako

o leasing operacyjny — jezeli powyzsze warunki nie zostaly spetnione.

Ustalajac klasyfikacje danej umowy leasingowej bierze sie pod uwage m. in. fakt, czy okres leasingu stanowi wigkszg cze$¢
ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywow.
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Leasing finansowy

W dacie rozpoczecia leasingu Spétka ujmuje nalezno$¢ w kwocie réwnej inwestycji leasingowej netto, czyli biezacej wartoSci
minimalnych opfat leasingowych oraz ewentualnej niegwarantowanej wartosci koficowej przypisanej Spotce. W okresie
leasingu Spotka ujmuje przychody odsetkowe od naleznosci leasingowe.

Leasing operacyjny

Optaty leasingowe z tytutu uméw leasingu operacyjnego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat jako przychody metoda liniowq
przez okres trwania leasingu.

10.4 Utrata wartosci niefinansowych aktywdw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka ocenia, czy istniejq jakiekolwiek przestanki wskazujgce na to, ze mogta nastapic utrata
warto$ci ktorego$ ze sktadnikdw niefinansowych aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub w
razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapita utrata wartosci, Spdtka dokonuje
oszacowania warto$ci odzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujacego $rodki pieniezne, do ktérego
dany sktadnik aktywdw nalezy. Dodatkowo, niezaleznie od istnienia przestanek, Spdtka przeprowadza corocznie test z tytutu
trwatej utraty warto$ci w przypadku warto$ci firmy oraz wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz
tych, ktore nie zostaty jeszcze przyjete do uzywania.

Warto$¢ odzyskiwalng sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego $rodki pieniezne odpowiada wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy tego sktadnika aktywow lub odpowiednio osrodka wypracowujacego Srodki pieniezne, lub
jego warto$ci uzytkowej, zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza. Warto$¢ odzyskiwalng ustala sie dla poszczegdlnych
aktywdw, chyba ze dany sktadnik aktyw6w nie generuje samodzielnie wptywow pienigznych, ktére w wiekszoSci sa niezalezne
od tych, ktore sg generowane przez inne aktywa lub grupy aktywdéw. Jesli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywoéw jest wyzsza
niz jego wartos¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata warto$ci i dokonuje sie wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalne;.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeptywy pieniezne sa dyskontowane do ich warto$ci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkow opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe
oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywow. Odpisy aktualizujace z tytutu
utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dziatalnosci kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztow,
ktére odpowiadaja funkcji sktadnika aktywow, w przypadku ktorego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia, czy wystepujg przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujgcy z tytutu utraty
wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywdw jest zbedny, lub czy powinien
zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spétka szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego skiadnika aktywdw.
Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartoSci ulega odwréceniu wtedy i tylko wtedy, gdy od czasu ujecia
ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej
danego sktadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza sie wartos¢ bilansowg sktadnika aktywow do wysokosci jego
wartosci odzyskiwalnej. PodwyZzszona kwota nie moze przekroczy¢ warto$ci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby
ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubiegtych latach w ogéle nie ujeto odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do tego sktadnika aktywéw. Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego z tytutu utraty warto$ci sktadnika aktywow ujmuje
sie jako przychod w rachunku zyskow i strat. Po odwrdceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny
dotyczacy danego sktadnika jest korygowany w sposob, ktory pozwala w ciggu pozostatego okresu uzytkowania tego sktadnika
aktywow dokonywac systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o wartos¢ koricowa.

10.5 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes$¢ kosztu wytworzenia srodkow trwatych i zapasdw. Na koszty
finansowania zewnetrznego sktadaja sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu réznic kursowych do wysokosci odpowiadajace;
korekcie kosztu odsetek.

10.6 Aktywa finansowe

Aktywa finansowe objete standardem MSSF 9 klasyfikuje sie do jednej z trzech kategorii (aktywa finansowe wyceniane w
zamortyzowanym koszcie, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz aktywa
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy). Przypisanie sktadnika aktywéw finansowych do danej
kategorii jest uzaleznione od modelu biznesowego Spotki w zakresie zarzadzania aktywami finansowymi oraz od
charakterystyki wynikajacych z umowy przeptywodw pienieznych dla sktadnika aktywdéw finansowych. Zgodnie z wymogami
MSSF 9:

e  Skiadnik aktyw6w finansowych wycenia sie w zamortyzowanym koszcie, jesli spetnione sg oba ponizsze warunki:

a) skfadnik aktywdéw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest
utrzymywanie aktywdw finansowych dla uzyskiwania przeptyw6w pienieznych wynikajacych z umowy;
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b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okre$lonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sq jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

o  Skladnik aktywow finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody, jezeli spetnione sq
oba ponizsze warunki:

a) skfadnik aktywdw finansowych jest utrzymywany zgodnie z modelem biznesowym, ktérego celem jest zaréwno
otrzymywanie przeptywow pienigznych wynikajacych z umowy, jak i sprzedaz sktadnikéw aktywdw finansowych;
oraz

b) warunki umowy dotyczacej sktadnika aktywow finansowych powodujg powstawanie w okreslonych terminach
przeptywow pienieznych, ktore sq jedynie sptatg kwoty gtownej i odsetek od kwoty gtownej pozostatej do sptaty.

e  Skiadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej przez wynik finansowy, chyba ze jest wyceniany w
zamortyzowanym koszcie lub w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Jednostki mogq jednak w
momencie poczatkowego ujecia dokonac nieodwotalnego wyboru odno$nie do okre$lonych inwestycji w instrumenty
kapitatowe, ktdre w przeciwnym razie bytyby wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy, aby ujmowa¢
pozniejsze zmiany wartosci godziwej przez inne catkowite dochody.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji. W momencie poczatkowego ujecia
sktadnik aktywow finansowych wycenia sie w wartosci godziwej, powigkszonej, w przypadku sktadnika aktywow
niekwalifikowanego jako wyceniony w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga by¢
bezposrednio przypisane do nabycia.

Sktadnik aktywow finansowych zostaje usunigty z bilansu, gdy Spétka traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi sie
na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie przeptywy
$rodkdéw pienieznych przypisane danemu instrumentowi przechodza na niezalezna strone trzecia.

Spétka dokonuje klasyfikacji w momencie poczatkowego ujecia, a tam gdzie jest to dopuszczalne i odpowiednie, dokonuje
weryfikacji tej klasyfikacji na koniec okresu obrotowego.

10.7 Utrata wartosci aktywoéw finansowych

W sktad aktywdw finansowych Spétki wchodzg inwestycje w jednostki zalezne, $rodki pieniezne oraz naleznosci.

Inwestycje w jednostki zalezne stanowig instrumenty kapitatowe wyceniane, zgodnie z wyborem Spotki w momencie
poczatkowego ujecia, w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody i nie podlegaja odpisowi z tytutu utraty warto$ci.

Srodki pieniezne réwniez nie podlegaj odpisowi z tytutu utraty wartoci.

Aktywami finansowymi podlegajacymi odpisowi z tytutu utraty wartosci sg natomiast naleznosci. Poniewaz naleznosci
wystepujace w Spdice nie zawierajg istotnego komponentu finansowania, Spétka stosuje metode uproszczong opisang
w p. 5.5.15 MSSF 9 polegajaca ha wycenie odpisu w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie Zycia
naleznos$ci.

W celu obliczenia odpisu Spétka stosuje tzw. macierz rezerw. Metoda ta polega na przemnozeniu naleznosci w ustalonych
przedziatach wiekowych przez obliczone stawki nieSciggalnosci nalezno$ci. W celu obliczenia stawek niesciggalnosci Spotka
analizuje swoje dane historyczne dotyczace strat kredytowych w odpowiednich przedziatach wiekowych.

10.8 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch warto$ci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania ceny
sprzedazy netto.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o koszty wykoriczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rozchdd zapaséw wycenia sie metodg FIFO.
Spétka klasyfikuje zapasy na nastepujace sktadniki: materiaty, ptprodukty, produkty oraz towary handlowe.

Cena sprzedazy netto odpowiada oszacowanej cenie sprzedazy pomniejszonej o wszelkie koszty konieczne do zakorczenia
produkcji oraz koszty doprowadzenia zapaséw do sprzedazy lub znalezienia nabywcy (tj. koszty sprzedazy, marketingu itp.).
Zapasy wykazywane sg w wartosci netto pomniejszonej o dokonane odpisy aktualizujace. Odpisy aktualizujace zapasy tworzy
sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania.
Sposdb liczenia odpiséw aktualizujacych wartos¢ zapaséw opisano w sekcji 9.2 ,Niepewnos¢ szacunkow”.
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10.9 Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem
odpisu z tytutu utraty warto$ci naleznosci.

Sposdb liczenia odpisoéw z tytutu utraty wartosci nalezno$ci opisano w sekcji 10.7 ,Utrata warto$ci aktywéw finansowych”.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ nalezno$ci jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartodci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe warto$ci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie nalezno$ci w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe. Ze wzgledu na
nieistotno$¢ kwoty korekty w zwigzku z dyskontowaniem nalezno$ci zwigzanych ze sprzedazg ratalng nie podlega ona
ujawnieniu.

Pozostate nalezno$ci obejmujg w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupdw rzeczowych aktywéw
trwatych, warto$ci niematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa niepieniezne zaliczki nie podlegajg dyskontowaniu.

10.10 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne to $rodki zgromadzone na rachunkach bankowych i w kasie, depozyty bankowe ptatne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Srodki pieniezne wycenia sie w wartosci nominalnej, z tym ze wartoé¢ $rodkéw na rachunkach bankowych obejmuije takze
skapitalizowane, dopisane do stanu $rodkéw na rachunku bankowym odsetki.

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywéw pienieznych sktada sie z okreslonych
powyzej $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw.

10.11 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sg ujmowane wedtug wartoSci
godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sg wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane w zwigzku ze zobowigzaniem.

Przychody i koszty sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.

10.12 Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty lub jeZeli termin zaptaty przekracza jeden rok
wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego wycenia sie wedtug metody zamortyzowanego kosztu.

Pozostate zobowigzania niefinansowe obejmujg w szczegélno$ci zobowigzania wobec urzedu skarbowego z tytutu podatku
od towardw i ustug oraz zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez dostawe towardw, ustug
lub Srodkéw trwatych. Pozostate zobowigzania niefinansowe ujmowane sg w kwocie wymagajacej zaptaty.

Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym, w ktérym nastapito ich
zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie do momentu wyptaty.

10.13 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wéwczas, gdy na Spétce cigzy istniejacy obowigzek prawny lub zwyczajowy wynikajacy ze zdarzen
przesztych oraz gdy jest prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowiazku spowoduje wyptyw korzy$ci ekonomicznych i mozna
wiarygodnie oszacowac ich warto$¢. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrocone, na przykiad
na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzeczq praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sg wykazane w rachunku
zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wptyw warto$ci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do warto$ci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem
czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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10.14 Swiadczenia pracownicze — $wiadczenia urlopowe, odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne
Spétka ujmuje rezerwy na wyptate $wiadczen urlopowych oraz odpraw emerytalnych, rentowych i po$miertnych.

Zgodnie z wymaganiami MSR 19 Spétka ujmuije koszt urlopéw w momencie, gdy pracownicy wykonywali prace, ktora zwieksza
ich uprawnienia do przysztych ptatnych nieobecnosci. W zwigzku z tym na koniec okresu sprawozdawczego Spdtka tworzy
rezerwe w kwocie wynagrodzenia przystugujacego za niewykorzystany urlop. Warto$¢ rezerw obejmuje réwniez skfadki na
ubezpieczenia spoteczne w czesci obcigzajacej pracodawce oraz inne obcigzenia pracodawcy wynikajace z prawa albo
regulaminéw i uktadéw zbiorowych. Wysoko$¢ rezerwy urlopowej aktualizowana jest raz w roku — na koniec danego roku
obrotowego.

Zgodnie z wymaganiami MSR 19, w celu obliczenia rezerw na odprawy emerytalne, rentowe i po$miertne, Spdtka stosuje tzw.
metode prognozowanych $wiadczen jednostkowych. Metoda ta polega na przyporzadkowaniu $wiadczenia do okresow, w
ktérych powstaje zobowigzanie do zapewnienia $wiadczen po okresie zatrudnienia. Zobowigzanie powstaje w miare
wykonywania pracy przez pracownika w zamian za $wiadczenia po okresie zatrudnienia, ktérych wyptaty Spotka spodziewa
sie w przyszlych okresach sprawozdawczych. Rezerwy sa szacowane przez Spotke i przeszacowywane w przypadku
wystapienia istotnych przestanek majacych wptyw na ich wysoko$¢ z uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia i planowanego
wzrostu wynagrodzen. Wysokos¢ rezerwy na odprawy emerytaine, rentowe i poSmiertne aktualizowana jest raz w roku — na
koniec danego roku obrotowego.

10.15 Ptatnos$ci w formie akcji wtasnych

Przyznane pracownikom nagrody w formie akcji wtasnych, rozliczane w instrumentach kapitatowych, sg ujmowane jako koszt
wedtug warto$ci godziwej przyznanych instrumentéw na dzieh przyznania w okresie nabywania uprawnien do tych
instrumentéw, z odpowiadajagcym wzrostem kapitatu wlasnego, z uwzglednieniem szacowanej liczby instrumentéw
kapitatowych, do ktdrych nastapi nabycie uprawnien. Spotka dokonuje, jesli to konieczne, korekty tych szacunkoéw, jesli
pozniejsze informacje wskazujg, ze liczba instrumentéw kapitatowych, do ktorych nastapi nabycie uprawnien, rézni sie od
wczesniejszych oszacowan. Na dzien nabycia uprawnien Spétka koryguje szacunek do poziomu liczby instrumentéw
kapitatowych, do ktérych ostatecznie zostaty nabyte uprawnienia.

Warunki rynkowe, takie jak osiggnigcie okreslonej ceny rynkowej akcji, od ktérych uzaleznione jest nabycie uprawnien do
instrumentéw, powinny zostaC uwzglednione w procesie Sszacowania wartoSci godziwej przyznanych instrumentow
kapitatowych. Z tego wzgledu, w przypadku przyznania instrumentéw kapitatowych z warunkami rynkowymi, Spétka ujmuje
koszt, jezeli pracownicy spetniajg inne warunki nabycia uprawnien niezaleznie od tego, czy warunek rynkowy zostat spetniony.

W przypadku, gdy nagrody w formie akcji wtasnych sg rozliczane w $rodkach pienieznych, Spdtka rozpoznaje koszt w wartoSci
godziwej zobowigzania, z uwzglednieniem szacowanej liczby instrumentéw kapitatowych, do ktérych nastgpi nabycie
uprawnien oraz narastajaco przez okres nabywania tych uprawnien. Do czasu, gdy zobowigzanie zostanie uregulowane,
Spotka na kazdy dzien sprawozdawczy, a takze na dzien rozliczenia, wycenia zobowigzanie w warto$ci godziwej, a ewentualne
zmiany wartosci ujmuje w zysku lub stracie danego okresu.

10.16 Podziat zysku na cele pracownicze oraz fundusze specjalne

Spétka nie przeznacza zysku na cele pracownicze lub fundusze specjalne. Zysk przeznaczany jest na zwiekszenie kapitatu
zapasowego, pokrycie strat z lat ubiegtych badz na wyptate dywidendy.

10.17 Dotacje

Dotacje rzadowe, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w warto$ci godziwej, uimowane sg wytacznie wowczas,
gdy istnieje wystarczajaca pewno$¢, ze Spotka spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz Zze dana dotacja zostanie
faktycznie otrzymana. W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozyciji kosztowej, wodwczas jest ona ujmowana jako przychéd
w sposdb wspdtmierny do kosztdw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowaé. Natomiast w przypadku, gdy dotacja
dotyczy okreslonego sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana w pasywach w pozycji przychodow
przysztych okreséw, a nastepnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zyskow i strat jako przychdd proporcjonalnie do
odpisdw amortyzacyjnych dokonywanych od tego sktadnika aktywow.

W przypadku otrzymanych dotacji, dla ktorych istnieje istotne ryzyko zwrotu tzn. niespetienia warunkéw umownych
zwigzanych z otrzymang dotacjg (zaréwno wydatkowanych jak rdwniez otrzymanych a nie wydatkowanych), Spotka wykazuje
zagrozone zwrotem dotacje jako rezerwy na zobowigzania.

10.18 Przychody z uméw z klientami

Spotka stosuje MSSF 15 Przychody z uméw z klientami do wszystkich uméw z klientami, z wyjatkiem uméw leasingowych
objetych zakresem MSSF 16 Leasing, instrumentow finansowych i innych praw lub zobowiazarn umownych objetych zakresem
MSSF 9 Instrumenty finansowe, MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 11 Wspdlne ustalenia umowne,
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MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsigwzigciach.

W ramach prowadzonej dziatalno$ci operacyjnej Spotka generuje przychody przede wszystkim ze sprzedazy odczynnikéw i
analizatoréw medycznych.

Spétka ujmuje przychody ze sprzedazy w momencie spetienia (lub w trakcie spetnienia) zobowigzania do wykonania
Swiadczenia poprzez przekazanie przyrzeczonego dobra lub ustugi (tj. sktadnika aktywdw) klientowi (klient uzyskuje kontrole
nad tym sktadnikiem aktywéw) w kwocie, ktére odzwierciedla kwote wynagrodzenia przystugujacego Grupie w zamian za
przekazanie przyrzeczonych dobr lub ustug klientowi.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg jako kwoty réwne cenie transakcyjnej, ktora zostata przypisana do danego
zobowigzania do wykonania $wiadczenia. W celu ustalenia ceny transakcyjnej Spotka uwzglednia warunki umowy oraz
stosowane przez nig praktyki handlowe.

Cena transakcyjna to kwota wynagrodzenia, ktére — zgodnie z oczekiwaniem Spétki — bedzie jej przystugiwa¢ w zamian za
przekazanie przyrzeczonych débr lub ustug na rzecz klienta, z wytgczeniem kwot pobranych w imieniu o0séb trzecich (na
przyktad niektorych podatkéw od sprzedazy). Spétka nie stosuje wydtuzonych termindw ptatnoSci i nie dyskontuje ceny
transakcyjnej. Terminy ptatnosci udzielane przez Spétke w znacznej wigkszosci przypadkow nie przekraczajg 90 dni.

W zawieranych umowach nie jest stosowane wynagrodzenie zmienne ani wynagrodzenie w formie niepienieznej.

Opierajac sie na warunkach dostaw obowigzujacych dla poszczegélnych klientow, Spdtka stwierdza, ze moment przeniesienia
kontroli na klienta nastepuje po dostarczeniu débr do klienta lub przekazaniu ich przewoznikowi.

Przychody ze sprzedazy innych ustug takich jak ustuga najmu, dzierzawy, ustugi serwisowe Spotka ujmuje w miare realizacji
swoich zobowigzan do wykonania $wiadczenia, poniewaz klienci jednoczesnie otrzymujq i czerpig korzysci ekonomiczne
ptynace ze $wiadczenia a Spdtka ma bezwarunkowe prawo do wynagrodzenia.

Spétka nie udziela gwarancji ani rekojmi na sprzedawane produkty z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez Spétke na
eksport sq sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktére majg zaplecze marketingowo-
serwisowe zdolne do obstugi koricowych uzytkownikéw aparatéw na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna
obstuga serwisowa. W zwigzku z tym, Spétka nie ponosi cigzaru obstugi serwisowej i gwarancyjnej.

W ramach zawieranych uméw klientom nie przystuguje prawo do zwrotu towardw.

10.19 Podatki
Podatek biezacy

Zobowigzania i nalezno$ci z tytutu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia sie w wysokosci
przewidywanej zaptaty na rzecz organéw podatkowych.

Podatek wykazany w rachunku zyskow i strat to podatek biezacy obcigzajacy wynik okresu sprawozdawczego Spdtki oraz
czes$¢ odroczona, stanowigca zmiane stanu aktywdw i rezerw z tytutu odroczonego podatku dochodowego w okresie.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w stosunku
do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy warto$cig podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscig
bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych:

oz wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci firmy lub
poczatkowego ujecia sktadnika aktywoéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek
gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wplywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania si¢
réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci
réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane s w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych, jak réwniez
niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na nastgpne lata w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiggniety dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé wiw
réznice, aktywa i straty:

27



PZ CORMAY S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku
(w tysigcach PLN)

o  zwyjatkiem sytuaciji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przej$ciowych powstajg
w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badz zobowigzania przy transakciji nie stanowigcej potaczenia
jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochéd do
opodatkowania czy strate podatkowg, oraz
o w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych lub stowarzyszonych oraz
udziatébw we wspoinych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w
bilansie jedynie w takiej wysoko$ci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci ww.
réznice przejsciowe ulegng odwroceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli na potracenie
ujemnych roznic przejsciowych.
Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i ulega
stosownemu obnizeniu zgodnie z zasadami opisanymi w sekcji 9.2 ,Niepewno$¢ szacunkow”.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg z zastosowaniem
stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan bedg obowigzywa¢ w okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy
lub takie, ktdrych obowigzywanie w przysztosci jest pewne na dzienh bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub stratg jest uymowany poza zyskiem lub stratg w innych
catkowitych dochodach dotyczacych pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach lub bezposrednio w kapitale wiasnym
dotyczacym pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spétka kompensuje ze sobg aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzenia kompensat
nalezno$ci ze zobowigzaniami z tytutu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym
podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardow i ustug
Przychody, koszty, aktywa i zobowigzania sg ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towarow i ustug, z wyjatkiem:

e gdy podatek od towardw i ustug zaptacony przy zakupie aktywdw lub ustug nie jest mozliwy do odzyskania od
organow podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ ceny nabycia sktadnika aktywéw lub jako
czes¢ pozyciji kosztowej, oraz

e nalezno$ci i zobowigzan, ktdre sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towardw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaptaty na rzecz organéw podatkowych jest
ujeta w bilansie jako cze$¢ naleznosci lub zobowigzan.
10.20 Zysk netto na akcje

Podstawowy zysk przypadajacy na jedna akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto przypadajacego akcjonariuszom
Spoétki za dany okres przez Sredniowazong liczbe akcji w okresie.

Rozwodniony zysk przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
akcjonariuszom Spotki przez sredniowazong liczbe akcji w okresie powiekszong o $rednig wazona liczby akcji zwyktych, ktdre
zostatyby wyemitowane w momencie konwersji wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykle.
10.21 Kapitat wtasny

Kapitat wiasny to aktywa pomniejszone o zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Kapitaty wtasne ujmuje sie w ksiegach
rachunkowych z podziatem na ich rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa oraz postanowieniami statutu Spétki.
10.22 Rozliczenia miedzyokresowe

Czynne rozliczenia miedzyokresowe

Spétka dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztdw, jezeli dotyczg one przysztych okreséw sprawozdawczych.
Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na
biezacy okres sprawozdawczy.
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10.23 Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy

Spoétka klasyfikuje aktywa trwate (lub grupe aktywow) jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli uzna, ze ich warto$¢ bilansowa
zostanie odzyskana w drodze transakcji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie w prowadzonej dziatalnosci
gospodarczej. Warunek ten uznaje sie za spetniony wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest wysoce
prawdopodobne, a sktadnik aktywow (grupa aktywdw) jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej sprzedazy.
Sklasyfikowanie aktywow trwatych do grupy przeznaczonych do sprzedazy zaktada zamiar Zarzadu Spdtki do zakonczenia
transakcji sprzedazy w czasie jednego roku od dnia zmiany klasyfikacji aktywéw trwatych.

W momencie reklasyfikacji sktadnika aktywow trwatych na aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy zaprzestaje sie jego
amortyzacji i wykazuje w kwocie nizszej z jego warto$ci bilansowej na dzien reklasyfikacji i warto$ci godziwej pomniejszone;
0 koszty doprowadzenia do sprzedazy.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy prezentuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako oddzielny sktadnik
aktywdw obrotowych.

Wszelkie przychody i koszty zwigzane z utrzymywaniem aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy, prezentowane sq
w pozostatych kosztach badz przychodach operacyjnych.

Dziatalno$¢ zaniechana

W przypadku gdy Spotka przewiduje zaprzestanie okre$lonego zakresu dziatalnosci majacego wptyw na przychody i koszty
przysztych okresow sprawozdawczych, przy zachowaniu zasady kontynuacji - odpowiednie przychody i koszty z tym zwigzane
wykazuje odrebnie od przychoddw i kosztow dziatalno$ci kontynuowane;.

Momentem reklasyfikacji aktywow, zobowigzan iwynikow do dziatalnosci zaniechanej jest moment, w ktérym
Spotka ma wystarczajace przekonanie co do tego, ze dziatalnos¢ bedzie zaniechana. W sytuacji zaniechania dziatalnosci po
dniu bilansowym, jednak przed zatwierdzeniem sprawozdania finansowego do publikacji, Spdtka reklasyfikuje dziatalno$é¢ jako
zaniechang na dzien bilansowy. W takiej sytuacji aktywa sg wyceniane w warto$ci likwidacyjnej i wykazywane w osobne;
pozyciji bilansu ,aktywa dotyczace dziatalno$ci zaniechanej”, a zobowigzania sg wyceniane w wartosci godziwej i wykazywane
W osobnej pozyciji ,zobowigzania dotyczace dziatalnoSci zaniechanej”. Przychody i koszty dotyczace dziatalnoSci zaniechanej
nie sq ujmowane razem z przychodami ikosztami dziatalnosci kontynuowanej, lecz wykazywane w osobnej pozycji
sprawozdania z catkowitych dochodéw ,Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechane)”.

11. SEzONOWOSC

W segmencie dziatalnosci, na ktérym dziata Spétka (IVD — in vitro diagnostics) brak jest zjawiska sezonowosci. Spétka realizuje
nieznacznie mniejsze przychody w okresie wakacyjnym, zwtaszcza w sierpniu, z uwagi na ogélno$wiatowe obnizenie ilosci
transakcji w tym okresie.

12. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW OPERACYJNYCH

Dziatalno$¢ Spdtki opiera sie o jeden segment operacyjny — produkcja i dystrybucja odczynnikow i aparatury do diagnostyki
laboratoryjnej. Dane zaprezentowane w sprawozdaniu finansowym dotyczg wiec tego segmentu.

Zgodnie z wewnetrzng sprawozdawczoscig zarzadcza, Zarzad dokonuje systematycznej analizy wynikéw oraz alokowanych
zasob6w wytgcznie w tym segmencie operacyjnym.

13. INFORMACJE DOTYCZACE SEGMENTOW GEOGRAFICZNYCH

Przychody ze sprzedazy w podziale geograficznym

Kraj Przy.chody ze Udz!ai w Kraj Przy'chody ze Udz!al w

sprzedazy w 2020 przychodach ogétem sprzedazy w 2019  przychodach ogétem
Polska 13601 31,5% Polska 10 947 25,2%
Szwajcaria 7971 18,5% Szwaijcaria 8619 19,8%
Rosja 5430 12,6% Rosja 5732 13,2%
Ukraina 2452 5,7% Czechy 2618 6,0%
Chiny 1948 4.5% Iran 1483 3,4%
Iran 926 2,1% Chiny 1292 3,0%
Kazachstan 853 2,0% Meksyk 1182 2,7%
Wietnam 814 1,9% Biatorus$ 1088 2,5%
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Arabia Saudyjska 761 1,8% Wietnam 858 2,0%
Meksyk 542 1,3% Libia 678 1,6%
Pozostate (54 kraje) 7848 18,1% Pozostate (60 krajow) 8947 20,6%
Razem 43 146 100,0% Razem 43 444 100,0%

Niefinansowe aktywa trwate w podziale geograficznym

Ponizsza tabela zawiera podziat geograficzny niefinansowych aktywéw trwatych, ktore obejmujq rzeczowe aktywa trwate,
aktywa z tytulu prawa do uzytkowania, wartosci niematerialne i prawne, w tym naktady na prace rozwojowe, oraz

nieruchomosci inwestycyjne.

Kraj 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Polska 23 646 24898
Razem 23 646 24 898
14. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY WEDLUG BRANZ
Branza sprz:trlzayi;hvsdzﬁg przytltjr?oz;:cvlz Branza sprzzgzyi;hv?/dzﬁg puy(lzjl:jt)zcljz'cvl:
ogotem ogotem
Biochemia 20 654 479%  Biochemia 22698 52,2%
Hematologia 8223 19,1%  Hematologia 10 558 24,3%
Immunologia COVID-19 3239 7,5% Immunologia 1380 3,2%
Immunologia pozostate 2611 6,1% Analityka Ogdlna 901 2,1%
Serwis 872 2,0% Serwis 883 2,0%
Analityka Ogélna 751 1,7%  Vacutest 661 1,5%
Koagulologia 628 1,5% Koagulologia 620 1,4%
Vacutest 385 0,9% Parazytologia 240 0,6%
Parazytologia 164 0,4% Elektroforeza 6 0,0%
Pozostate 5619 12,9% Pozostate 5497 12,7%
Razem 43146 100,0% Razem 43444 100,0%
15. STRUKTURA RZECZOWA PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Sprzedaz wyrobow 20 866 23214
Sprzedaz towaréw 16 048 14113
Sprzedaz ustug 6232 6117
Razem 43 146 43 444
16. PRZYCHODY | KOSZTY
16.1 Pozostate przychody operacyjne
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji 1668 8790
Rozwigzanie odpisu aktualizujacego prace rozwojowe 179
Zysk na sprzedazy warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 136 2973
Otrzymane odszkodowania 48 55
Otrzymane zado$cuczynienia w wyniku wygranych spraw sadowych - 315
Inne 288 223
Pozostate przychody operacyjne ogétem 2319 12 356
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Przychody z tytutu otrzymanych dotaciji

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Dofinansowanie wynagrodzen z FGSP 943 -
Umorzenie pozyczki PFR 510
Dotacje otrzymane na prace rozwojowe i $rodki trwate rozliczane réwnolegle do amortyzacii tych 212 168
pozycji
Rozliczenie dotacji "Umowa Hermes Senior" z przychodéw przysztych okreséw w przychody 6746
biezacego okresu w zwigzku z objeciem w catosci odpisem pracy badawczej Hermes Senior
Rozliczenie dotacji "Umowa BlueBox" z przychodow przysztych okreséw w przychody biezacego 1749
okresu w zwigzku z objeciem w catosci odpisem pracy badawczej BlueBox
Pozostate dotacje zwigzane z biezacq dziatalnoscia, 3 127
Przychody z tytutu otrzymanych dotacji ogétem 1668 8790

Dofinansowanie wynagrodzen z FGSP

W wyniku wprowadzenia w Polsce stanu zagrozenia epidemiologicznego wywotanego pandemig koronawirusa SARS-CoV-2,
w okresie czerwiec - sierpien 2020 roku spotka PZ CORMAY S.A. dokonata obnizenia wymiaru czasu pracy i ptacy o 10%,
w zwigzku z czym Spotka otrzymata dofinansowanie wynagrodzen w wysoko$ci 943 tys. PLN w ramach programu rzadowego
tzw. Tarczy Antykryzysowej. Dotacja byta bezzwrotna.

Umorzenie pozyczki z PFR

W pozycji ujeto przychody z tytutu umorzenia pozyczki otrzymanej z Polskiego Funduszu Rozwoju z tytutu kontynuowania
dziatalnosci, co szczegdtowo opisano w nocie 31 ,Inne zobowigzania finansowe dtugo- i krotkoterminowe”.

Rozliczenie dotacji ,Umowa Hermes Senior” oraz dotacji ,Umowa BlueBox” z przychoddw przysztych okreséw w przychody
biezacego okresu w 2019 roku

Rozliczenie jest wynikiem dokonania w roku 2019 odpiséw aktualizujacych prac rozwojowych, na ktére zostaty przyznane
dotacje. Odpisy na prace rozwojowe zostaty opisane w nocie 20.2 ,Utrata warto$ci kluczowych trwajacych prac rozwojowych”.

Zgodnie z MSR 20 Spoétka rozpoznaje przychody réwnolegle do poniesionych kosztéw. Poniewaz odpisy zostaty utworzone
na catg wartos¢ prac rozwojowych na ktére zostaly przyznane te dotacje, dokonano jednoczesnie rozliczenia catosci kwoty
dotacji z pozycji pasywoéw — przychody przysztych okreséw na przychody biezacego okresu.

Przychody rozpoznano przy tym jedynie dla dotacji, dla ktérych w ocenie Zarzadu ryzyko ich zwrotu byto niskie. Dla dotacji
przyznanych na objete odpisem prace rozwojowe, dla ktérych ryzyko zwrotu w ocenie Zarzadu byto podwyzszone, dokonano
ich reklasyfikacji z pozycji przychodéw przysztych okreséw na pozycje rezerw. Podsumowanie dotacji rozliczonych w
przychody oraz reklasyfikowanych na rezerwy zawarto w nocie 20.2 ,Utrata wartosci kluczowych trwajacych prac
rozwojowych”.

Rozwiazanie odpisu aktualizujacego prace rozwojowe

W wyniku przeprowadzonych na 31 grudnia 2020 roku testdw na utrate warto$ci Grupa podjeta decyzje o zmniejszeniu odpisu
aktualizujacego warto$¢ naktadéw na trwajace prace rozwojowe nad analizatorem Equisse. Szczegdly dotyczace zmniejszenia
tego odpisu przedstawiono w nocie 20.2 ,Utrata warto$ci kluczowych trwajacych prac rozwojowych”.

Sprzedaz nieruchomosci w specjalnej strefie ekonomicznej w 2019 roku

W nastepstwie przeprowadzenia przegladu opcji strategicznych zwigzanych z realizacjg budowy Centrum Produkcyjno-
Logistycznego (CP-L) na dzialce zlokalizowanej w Specjalnej Strefie Ekonomicznej Euro-Park Mielec, podstrefa Lublin,
bedacej wiasnoscig Spotki, Zarzad podjat decyzje o sprzedazy dziatki oraz o przeniesieniu planowanej Inwestycji CP-L do
nowej lokalizacji na terenie Lublina lub okolicznych powiatéw. W zwigzku z powyzszym w dniu 15 lutego 2019 roku Spotka
zawarta umowe sprzedazy warunkowej dziatki za ceng netto 5 700 tys. PLN, a nastepnie w dniu 27 czerwca 2019 roku umowe
przeniesienia wtasno$ci nieruchomosci. Spétka otrzymata cato$¢ zaptaty za ww. nieruchomos$é w kwocie netto 5 700 tys. PLN.
Zysk na sprzedazy nieruchomosci wyniost 2 962 tys. PLN.

Otrzymane zado$¢éuczynienia w wyniku wygranych spraw sadowych

Jak opisano w nocie 34.6.2 ,Sprawy sadowe z powodztwa Spétki”, w dniu 27 listopada 2018 roku uprawomochit si¢ wyrok w
postepowaniu prowadzonym przed Sadem Okregowym w Warszawie, pod sygnaturg XVIII K 202/16. W postepowaniu tym
oskarzony zostat uznany za winnego i skazany na zaptate Spotce 301 tys. PLN z tytutu wyrzadzonej Spétce szkody polegajacej
na pozbawieniu Spotki mozliwosci korzystania z jej $rodkdw, poprzez ich przelewanie na prywatne rachunki swoje lub spétek
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z nim powigzanych. W dniu 13 maja 2019 roku Sad Okregowy w Warszawie wydat nakaz zaptaty przez skazanego na rzecz
Spotki na kwote 301 tys. PLN powigkszonej o koszty procesowe — tacznie 315 tys. PLN. Cata kwota zostata zabezpieczona w

postepowaniu egzekucyjnym i otrzymana przez Spotke w pazdzierniku 2019 roku.

16.2 Pozostale koszty operacyjne

Aktualizacja wartosci prac rozwojowych
Aktualizacja wartosci Srodkow trwatych
Spisanie naktadéw na $rodki trwate w budowie
Spisanie/utylizacja zapaséw

Utworzenie odpisu na zapasy

Likwidacja $rodkéw trwatych

Inne

Pozostale koszty operacyjne ogétem

Aktualizacja wartos$ci prac rozwojowych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
2762 45479
950 14
874
526 333
357 521
1 194
138 301
5608 46 842

W wyniku przeprowadzonych na 31 grudnia 2020 roku testéw na utrate wartosci Grupa podjeta decyzje o dokonaniu odpisow
aktualizujacych warto$¢ naktaddw na trwajace prace rozwojowe nad analizatorami Hermes Senior, Hermes Junior i BlueBox,
a wiec nakladow na prace rozwojowe objete na 31 grudnia 2019 roku w catosci odpisem. Odpisy w roku 2020 to warto$¢
naktadow poniesionych na te prace w roku 2020. Szczegdty dotyczace dokonanych odpisow przedstawiono w nocie 20.2

,Utrata wartosci kluczowych trwajacych prac rozwojowych”.

16.3 Przychody finansowe

Otrzymane dywidendy od jednostek zaleznych
Przychody z tytutu odsetek
Przychody finansowe ogétem

16.4 Koszty finansowe

Odpis z tytutu utraty warto$ci udziatow

Réznice kursowe

Odsetki i prowizje bankowe

Odsetki od uméw leasingu

Odsetki od zwrotu dotacji "Umowa Demonstrator”

Odsetki od zwrotu dotacji "Umowa Wdrozenie do produkciji analizatoréw"
Pozostate

Koszty finansowe ogétem

Wycena posiadanych akcji Scope Fluidics S.A. do wartosci godziwej

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
8 947

52 59

8999 59

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
1094

1042 142

506 194

126 99

115 220

- 125

38 13

2921 793

Wycene posiadanych akcji Scope Fluidics S.A. do warto$ci godziwej opisano w nocie 23 ,Pozostate aktywa finansowe —

krotkoterminowe”.

16.5 Koszty wedtug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i opfaty

Koszty $wiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony
31 grudnia 2020

4043
9446
8071
191
15222

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

4080
15665
10674

220
15005
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Pozostale koszty rodzajowe 387 1173
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 10 260 9750
Zmiana stanu produktow (3032) (10612)
Koszty wedtug rodzajow ogétem 44 588 45955
Koszt wiasny sprzedazy 30 602 30 751
Koszt sprzedazy 8915 9735
Koszty ogdlnego zarzadu 5071 5469
Razem koszty wedtug miejsca powstawania 44 588 45955

17. PODATEK DOCHODOWY

17.1 Obciazenie podatkowe

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za rok zakonczony 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku przedstawiajg sie

nastepujaco:
Rok zakoriczony
31 grudnia 2020
Biezacy podatek dochodowy
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego =
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych 91
Odroczony podatek dochodowy
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem roznic przejsciowych -

Rok zakoriczony
31 grudnia 2019

(321)

380

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 91

59

17.2 Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Ponizej zaprezentowano uzgodnienie podatku dochodowego wyliczonego od wyniku finansowego brutto przed
opodatkowaniem wedtug ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym faktycznie wykazanym w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2020 roku oraz za rok zakohczony dnia 31 grudnia 2019 roku.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zysk (strata) brutto przed opodatkowaniem 1244 (37 385)
Podatek wedtug stawki podatkowej obowigzujacej Spotke (19%) 236 (7103)
Réznice pomiedzy podatkiem wg statutowej stawki podatkowej a podatkiem wykazanym w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Koszty trwale niestanowigce kosztéw uzyskania przychodow 292 150
Przychody trwale niestanowigce przychodéw podatkowych (2 440) (28)
Przedawnienie nierozliczonej straty z lat ubiegtych 336 700
Korekta ppdatku biezacego za lata poprzednie, w czesci nieuwzglednionej w podatku odroczonym w ) 59
poprzednich latach
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1667 6281
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i strat 91 59

17.3 Aktywa oraz rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Gtéwne pozycje aktywdw i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na dzier 31 grudnia 2020 roku oraz na

dziert 31 grudnia 2019 prezentujg sie nastepujaco:

31 grudnia 2020
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwiazane z réznicami przejsciowymi pomigdzy

31 grudnia 2019

warto$cig bilansowa i podatkowa aktywow i zobowigzan Jedke 14179
Nierozliczona strata z lat ubiegtych 734 1665
Odpis aktualizujacy aktywa z tytutu podatku (15 507) (13 840)
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 185 2004
Kompensata aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego (185) (2.004)

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazana w sprawozdaniu finansowym -
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego zwigzana z réznicami przejsciowymi pomiedzy

wartoscig bilansowa i podatkowg aktywow i zobowigzan
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Kompensata aktywow i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazana w sprawozdaniu finansowym

18. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany wartosci bilansowej $rodkéw trwatych w roku 2020 i 2019 przedstawialy sie nastepujaco:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2020
Zwigkszenia

Nabycia bezposrednie

Przeniesienie ze STWB na ST
Przeniesienie z zapaséw

Zmniejszenia

Sprzedaz (po reklasyfikacji na towary)
Sprzedaz (bezposrednio ze Srodkéw trwatych)
Likwidacja

Spisanie naktadéw na $rodki trwate
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie
Inne

Wartos¢ brutto na dzier 31 grudnia 2020

Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2020
Zwigkszenia

Zmniejszenia

Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2020

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2020
Zwiekszenia - amortyzacja w okresie
Zmniejszenia

Sprzedaz (reklasyfikacja na towary)

Sprzedaz (bezposrednio ze $rodkéw trwatych)
Likwidacja

Inne

Umorzenie na dzien 31 grudnia 2020

Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2020
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2020

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019

Korekta bilansu otwarcia - pierwotne rozpoznanie MSSF 16
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie

Zwiekszenia
Nabycia bezposrednie

2004

2004

(185) (2.004)

oudowe | tecomcane| ST el il gy
grunty maszyny budowie

3671 2973 565 18731 876 26 816

- 120 2658 2856 5634

- - 7 225 232

- 120 2651 - 2771

- - 2631 2631

- 18 248 2058 3645 5969

- - 386 - 386

- - 248 1660 - 1908

- 18 7 - 25

- - b - 5

- - 2771 2771

- - 874 874

3671 3075 317 19331 87 26481

- - 113 - 113

. 470 47 - 950

- - 11 - 20

- 470 573 - 1043

1389 1976 495 13516 - 17 376

208 292 20 2060 - 2580

- 18 248 439 - 705

- - 329 - 329

- - 248 99 - 347

- 18 7 - 25

- - 4 - 4

1597 2250 267 15137 - 19 251

2282 997 70 5102 876 9327

2074 355 50 3621 87 6187

oudowie | technicne] . STodki e srodki (B o
grunty maszyny transportu trwate budowie

6217 3562 1999 21600 1266 34 644

- (629) (1391) (2447) (4 467)

6217 2932 608 19154 1266 30177

72 117 7 2016 2210 4422

- - 1012 1012
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Przeniesienie ze STWB na ST 72 17 7 2016 - 2212
Przeniesienie z zapasow - - 1198 1198
Zmniejszenia 2618 76 50 2439 2600 7783
Sprzedaz (po reklasyfikacji na towary) - - 759 - 759
Sprzedaz (bezposrednio ze Srodkéw trwatych) 2618 - 50 465 38 3171
Likwidacja - 76 1186 - 1262
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie - - 2212 2212
Inne - - 29 350 379
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 3671 2973 565 18 731 876 26 816
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2019 - - 98 350 448
Korekta prezentacii bilansu otwarcia - - 1 - 1
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie - - 99 350 449
Zwigkszenia - - 215 - 215
Zmniejszenia - - 201 350 551
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2019 - - 113 - 113
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 1186 2304 1243 13 666 - 18 399
Korekta bilansu otwarcia - pierowtne rozpoznanie MSSF 16 - (561) (719) (680) - (1960)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie 1186 1743 524 12986 - 16 439
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie 203 309 21 2184 - 2717
Zmniejszenia - 76 50 1654 - 1780
Sprzedaz (reklasyfikacja na towary) - - 593 - 593
Sprzedaz (bezposrednio ze Srodkéw trwatych) - 50 46 - 96
Likwidacja - 76 992 - 1068
Inne - - 23 - 23
Umorzenie na dzien 31 grudnia 2019 1389 1976 495 13516 - 17 376
Warto$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 przed korekta 5031 1258 756 7836 916 15797
Wartosé netto na dzien 31 grudnia 2019 2282 997 70 5102 876 9327

19. LEASING

19.1 Spotka jako leasingobiorca — Aktywa z tytutu prawa do uzytkowania

Od dnia 1 stycznia 2019 roku spétka wydzielita aktywa z tytutu prawa do uzytkowania prezentowane poprzednio w pozyciji
rzeczowych aktywow trwatych. Zmiany warto$ci bilansowej aktywéw z tytutu prawa do uzytkowania w roku 2020 oraz 2019

przedstawiaty sie nastepujgco:

Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 roku

Wartos¢ brutto na dzier 1 stycznia 2020
Zwiekszenia

Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie
Aktualizacja wyceny wartosci ST (MSSF16)
Zmniejszenia

Sprzedaz

Warto$¢ brutto na dziefi 31 grudnia 2020

Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2020
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2020

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2020
Amortyzacja w okresie

Budynki,

Urzadzenia

budowle i techniczne i Sl e Razem
grunty maszyny transportu trwate

868 639 1518 2905 5930

7 - 207 1705 1919

- 207 1705 1912

7 - - 7

- 357 68 425

- 357 68 425

875 639 1368 4542 7424

297 593 960 1160 3010

300 6 268 636 1210
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Sprzedaz - 31 44 355
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2020 597 599 917 1752 3 865
Wartosé netto na dzien 1 stycznia 2020 571 46 558 1745 2920
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2020 278 40 451 2790 3559
Budynki, Urzadzenia " . . .
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku budowle i techniczne i Srodki Inne Srodki Razem
transportu trwate
grunty maszyny

Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 przed korekta - -

lfgrekta bilansu otwarcia - pierwotne rozpoznanie MSSF 854 629 1391 2447 5321
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie 854 629 1391 2447 5321
Zwigkszenia 14 10 182 458 664
Transfer ze $rodkéw trwatych w budowie 10 182 458 650
Aktualizacja wyceny wartosci ST (MSSF16) 14 - - 14
Zmniejszenia - 55 55
Sprzedaz - 55 55
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 868 639 1518 2905 5930
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2019 - -

Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2019 - -

Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 przed korekta - -

?grekta bilansu otwarcia - pierwotne rozpoznanie MSSF 561 719 680 1960
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie 561 719 680 1960
Amortyzacja w okresie 297 32 294 480 1103
Sprzedaz - 53 53
Umorzenie na dzieni 31 grudnia 2019 297 593 960 1160 3010
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 przed korekta - -

Wartos$¢ netto na dzien 1 stycznia 2019 po korekcie 854 68 672 1767 3361
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 571 46 558 1745 2920

19.2 Spoétka jako leasingobiorca — Zobowiazania z tytutu umow leasingu

Spoétka jest strong umoéw leasingu zwrotnego analizatoréw, ktére nie sq sprzedawane, lecz dzierzawione do klientow. Spétka
jest rowniez strong uméw leasingu samochodéw osobowych. Umowy leasingu zawierajg opcje wykupu ponizej wartosci
rynkowej po zakonczeniu umowy. Umowy leasingu nie zawierajg kowenantow finansowych.

Na dzief 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku wymagalno$¢ zobowigzan z tytutu leasingéw przedstawiata

sie nastepujaco:

Do 1 roku

Od 1 roku do 5 lat

Powyzej 5 lat

Razem

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
(MSSF 16) (MSSF 16)
1170 899

1796 1018

2966 1917

19.3 Spotka jako leasingodawca — Przyszie optaty z tytutu leasingu operacyjnego

Spétka wystepuje w roli leasingodawcy w leasingu operacyjnym z tytutu uméw dzierzawy analizatoréw do klientéw. Na dzien
31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku taczne kwoty przysztych optat leasingowych z tytutu
nieodwotywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaty sie nastepujaco:

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019
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Do 1 roku 34 30
Od 1 roku do 5 lat -
Powyzej 5 lat B
Razem 34 30

19.4 Spotka jako leasingodawca — Naleznosci z tytutu umow leasingu finansowego

Na dzien 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku Spétka nie wystepowata w roli leasingodawcy w leasingu
finansowym.

20. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Spétka ujawnia informacje w podziale na grupy warto$ci niematerialnych, stosujac rozréznienie na wartosci niematerialne
wytworzone przez jednostke we wiasnym zakresie i pozostate wartosci niematerialne. Do wartosci niematerialnych
wytworzonych we wiasnym zakresie jednostka zalicza ,naktady na trwajgce prace rozwojowe” oraz ,koszty zakornczonych prac
rozwojowych”. Do pozostatych warto$ci niematerialnych sg zaliczane patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne.
Warto$ci niematerialne wytworzone we wiasnym zakresie, jak rowniez patenty, licencje, oprogramowanie komputerowe i inne
sq sktadnikami aktywow o okre$lonym okresie uzytkowania.

Zmiany wartosci bilansowej warto$ci niematerialnych i prawnych w roku 2020 i 2019 przedstawialy sie nastepujaco:

Koszty Koszty - -~
, . . A a Inne wartosci Wartosci
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2020 trwajacych zakoriczonych P_atenty, niematerialne  niematerialne Razem
roku prac prac licencje . .
. . i prawne w budowie
rozwojowych  rozwojowych
Wartos¢ brutto na dzien 1 stycznia 2020 76 481 1891 888 110 - 79 370
Zwigkszenia 3834 - 19 249 267 4369
Nabycia bezposrednie 3834 - - - 267 4101
Transfer z trwajacych na zakoriczone prace ) ) 19 249 ) 268
rozwojowe
Zmniejszenia - - 15 - 267 282
Transfer z WNiP w budowie - - - - 267 267
Sprzedaz - - 15 - - 15
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2020 80 315 1891 892 359 - 83 457
Odpis warto$ci na dzien 1 stycznia 2020 64 990 62 - - - 65 052
Zwigkszenia 2762 - - - - 2762
Zmniejszenia 179 - - - - 179
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2020 67 573 62 - - - 67 635
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2020 - 996 561 110 - 1667
Zwiekszenia - amortyzacja w okresie - 153 102 - - 255
Zmniejszenia - -
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2020 - 1149 663 110 - 1922
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2020 11491 833 327 - - 12 651
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2020 12742 680 229 249 - 13900
Koszty Koszty - -~
Rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 trwajacych zakonczonych Patenty, Ir_|ne war?osm . Wart_osc|
. ?’ niematerialne niematerialne Razem
roku prac prac licencje . .
. . i prawne w budowie
rozwojowych  rozwojowych
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 68 600 2018 623 120 . 71361
przed korekta
Korekta prezentacii bilansu otwarcia - (127) 136 (10) - 1
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2019 68 600 1891 759 110 . 71360

po korekcie
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Zwigkszenia 7881 - 129 - - 8010
Nabycia bezpo$rednie 7881 - - - - 7881
Transfer z trwajacych na zakonczone prace ) 129 129
rozwojowe
Zmniejszenia - -
Wartos¢ brutto na dzien 31 grudnia 2019 76 481 1891 888 110 - 79 370
Odpis wartosci na dzien 1 stycznia 2019 19 511 62 - - - 19573
Zwigkszenia 45479 - - - - 45479
Zmniejszenia - -
Odpis wartosci na dzien 31 grudnia 2019 64 990 62 - - - 65 052
Umorzenie na dziefi 1 stycznia 2019 przed 1107 181 120 i 1408
korekta
Korekta prezentacii bilansu otwarcia - (303) 312 (10) - (1)
Umorzenie na dzien 1 stycznia 2019 po
Korekcie 804 493 110 - 1407
Zwigkszenia - amortyzacja w okresie - 192 68 - - 260
Zmniejszenia - -
Umorzenie na dziei 31 grudnia 2019 - 996 561 110 - 1667
Wartos¢ netto na dzien 1 stycznia 2019
przed korekta 49 089 849 442 - - 50 380
Wartos.c netto na dzien 1 stycznia 2019 po 49089 1025 266 . . 50 380
korekcie
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2019 11491 833 327 - - 12 651

Wartos¢ kosztdw trwajacych prac rozwojowych w podziale na projekty przedstawiata sie na 31 grudnia 2020 roku oraz na
31 grudnia 2019 roku nastepujaco:

Stan na 31 Stan na 31 Zmlal?a.
. . warto$ci
grudnia grudnia "
2020 2019 nettow
roku 2020
Odpis z Odpis z Odpis Lacznie
Proiekt Wartosé tytutu  Wartos¢ Wartos¢ tytutu  Wartos¢ Poniesio  rozpozna zmiana
) brutto utraty netto brutto utraty netto ne naklady ny w ciagu wartosci
wartosci wartosci roku netto
Equisse 25003 13 326 11677 24196 13505 10 691 807 179 986
Hermes Senior 21663 21663 - 20 168 20 168 - 1495 (1495)
Hermes Junior 10781 10 781 - 10 561 10 561 - 220 (220)
BlueBox 21677 21677 - 20630 20630 - 1047 (1047)
Pozostate 1191 126 1065 926 126 800 265 - 265
Razem 80315 67 573 12742 76 481 64 990 11491 3834 (2 583) 1251

20.1 Podsumowanie statusu kluczowych trwajacych prac rozwojowych
Equisse

W wyniku przeprowadzonych prac Spétka zlecita wyprodukowanie pierwszych 10 preseryjnych sztuk urzadzehn nowej
generacji. Pierwszy z tych analizatoréw trafit do Spdtki w koncu pazdziernika 2019 roku. Do chwili obecnej zostato
wyprodukowanych 5 aparatow z nowej serii. Na dostepnych aparatach, na przestrzeni 2020 roku, przeprowadzono szereg
testow sprawdzajacych ich parametry, zgodno$¢ ze specyfikacjg produktu i powtarzalnosé¢ produkcji. Wyniki tych testow
pozwolity na dokonanie dodatkowych usprawnief technicznych. Usprawnienia te zostaly zrealizowane i przetestowane
pomimo utrudnien w funkcjonowaniu niektérych dziatéw Spétki i ograniczonego dostepu do prébek krwi, co wynikato z
pandemii COVID-19. Wyniki testow weryfikacyjnych potwierdzity spetnienie wymagan specyfikacyjnych i pozwolity na
rozpoczecie pod koniec sierpnia 2020 roku powtérnej walidacji wewnetrznej aparatu i linii odczynnikowej. Walidacja ta
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zakorczyta sie pozytywnie w lutym 2021 roku i objeta 37 podstawowych testéw biochemicznych, ktére zostaly wybrane na
pierwszy etap komercjalizacji linii odczynnikowej dedykowanej do aparatu Equisse. Na dzien publikacji niniejszego raportu
prowadzona jest walidacja zewnetrzna aparatu i linii odczynnikowej, dzieki czemu nowa wersja aparatu Equisse bedzie
spetniata wymagania znaku CE. Spétka weryfikuje obecnie plan dziata promocyjnych dla aparatu Equisse, uwzgledniajac
biezacq sytuacje epidemiologiczna.

Hermes Senior
Projekt dotyczy opracowania analizatora hematologicznego klasy 5-diff.

W roku 2020 opracowano i przetestowano szereg modyfikacji i usprawnien w konstrukcji Hermes Senior. Na przestrzeni
wrzesnia i pazdziernika 2020 roku przeprowadzono weryfikacje aparatu na dwoch egzemplarzach najnowszej generacii.
Weryfikacja zostata wykonana w lubelskim laboratorium Spétki, a otrzymane wyniki potwierdzity osiggniecie wymagan
specyfikacyjnych urzadzenia. Réwnolegle do wspomnianej weryfikacji zmodernizowano dwa dodatkowe egzemplarze aparatu,
tak aby méc prowadzi¢ dalsze prace testowe i weryfikacyjne na 4 urzadzeniach.

W grudniu rozpoczeto przygotowania do rozszerzonych testéw liniowosci parametréw, jednak moment ich rozpoczecia ulegt
przesunieciu z powodu ograniczen wynikajacych z rozwoju sytuacji epidemiologicznej w kraju.

BlueBox

Przedmiotem projektu jest opracowanie analizatora biochemicznego POCT (Point-of-Care Testing) wraz z linig odczynnikow
w jednorazowych kasetach oraz jednorazowa kapilarg do pobierania krwi wiosniczkowe;j.

W latach 2019 — 2020, na podstawie uzyskanych wczesniej wynikdw prac testowych i opracowan konstruktorskich wykonano
trzy prototypy nowej generacji oraz opracowano i uruchomiono proces produkciji elementéw zuzywalnych. Na przestrzeni roku
2020 trwat proces testowania catej platformy, {j. analizatora i elementéw zuzywalnych. W efekcie przeprowadzonych testow
weryfikacyjnych uzyskano pozytywne wyniki pracy analizatora oraz kapilary. Kontynuowano réwniez testy stabilnosci
odczynnikéw oraz prowadzono prace nad nowo wyprodukowanym detalem triplet (zestaw kuwet odczynnikowych i kuwety
reakcyjnej). Testy platformy na natywnej krwi wio$niczkowej zostaty przesuniete w czasie z powodu ograniczen wynikajacych
z rozwoju sytuacji epidemiologicznej w kraju.

20.2 Utrata wartosci kluczowych trwajacych prac rozwojowych

Zgodnie z wymogami MSR 36, par. 10a, Spdtka przeprowadza na koniec kazdego roku test na utrate warto$ci trwajacych prac
rozwojowych jako wartosci niematerialnych i prawnych niedostepnych jeszcze do uzytkowania.

W wyniku przeprowadzonych na 31 grudnia 2020 roku testow Spétka podjeta decyzje o czeSciowym odwrdceniu odpisu
aktualizujacego warto$¢ projektu Equisse. W ramach przeprowadzonych testéw dokonano pordwnania wartosci sktadnikdw
aktywow z ich warto$cigq odzyskiwalng, ktéra zostata oszacowana jako ich warto$¢ uzytkowa na podstawie modelu
prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych generowanych przez te aktywa. Okres prognoz wynidst 5 lat. Do prognoz
po tym okresie zastosowano prognozy z roku 5 z zerowgq stopg wzrostu. Gtéwnym powodem odwrdcenia odpisu w roku 2020
bylo zmniejszenie przyjetej stopy dyskonta w modelu wyceny, co byto wynikiem zmniejszenia stopy wolnej od ryzyka oraz
zmiany zatozen co do skorelowania stép zwrotu branzy, w ktorej dziata Spotka (rynek produktéw zwigzanych z ochrong
zdrowia) ze stopg zwrotu dla catego rynku (tzw. beta w modelu Capital Asset Pricing Model). Byto to czesciowo wynikiem
pandemii koronawirusa, w trakcie ktérej mozna byto zaobserwowac, ze branza ochrony zdrowia byta bardziej odporna na
kryzys niz cato$¢ rynku (mniejsza korelacja z rynkiem i mniejsza beta). Z drugiej strony, z uwagi na opéznienie zakoriczenia
projektu, dokonano przesunigcia w czasie i obnizenia szacunkow przewidywanej liczby sprzedanych aparatéw w przyjetym
modelu wyceny.

Analogicznie jak w poprzednim roku, w teScie na utrate wartosci dokonano zwiekszenia stopy dyskonta w stosunku do
wyliczonej stopy WACC dla branzy i rynku, na ktérym dziata Spétka, aby odzwierciedli¢ zwigkszone ryzyko realizacji prognoz.
Zastosowana stopa dyskonta to 17,31% (w 2019 wyniosta ona 20,87%). Stopa dyskonta, przy ktérej warto$¢ uzytkowa bytaby
réwna warto$ci ksiegowej to 11,72% (w 2019 14,77%).

Z uwagi na przediuzajace sie prace nad wdrozeniem pozostatych analizatorow, tj. Hermes Senior, Hermes Junior oraz
BlueBox, a co za tym idzie relatywnie wysokie w ocenie Spotki ryzyko nieosiagniecia w przysztosci przychodoéw pokrywajacych
konieczne jeszcze do poniesienia nakfady, Spotka zdecydowata w roku 2019 o dokonaniu odpiséw na cato$¢ naktadow
poniesionych na te prace. Jednoczes$nie Spotka w 2020 roku ponosita naktady na te projekty. Z uwagi jednak na w dalszym
ciagu wysokie ryzyko, Spotka zdecydowata o objeciu odpisem catosci naktadow poniesionych w roku 2020.

Ponizej podsumowano (rozpoznane) oraz rozwigzane na 31 grudnia 2020 odpisy.
Kwoty obciazajace rachunek wynikow roku

2020 (dodatnie kwoty - przychody, ujemne
- koszty)
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Projekt Odpis rozpoznany w Wplyw na wynik
ciagu roku
Equisse 179 179
Hermes Senior (1495) (1495)
Hermes Junior (220) (220)
BlueBox (1047) (1047)
Razem (2 583) (2 583)

21. UDZIALY WE WSPOLNYCH PRZEDSIEWZIECIACH

Spoétka nie posiada udziatéw we wspolnych przedsiewzieciach.

22. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE — INWESTYCJE W JEDNOSTKI ZALEZNE

W pozyciji tej uimowane sg posiadane przez Spotke akcje jednostki zaleznej Orphée SA. Spdtka ujmuje akcje Orphée SA
zgodnie MSSF 9 i wycenia je w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Akcje Orphée SA do dnia 5 czerwca 2020
roku notowane byty na aktywnym rynku — Alternatywnym Systemie Obrotu NewConnect, a warto$¢ godziwa ustalana byta w
oparciu o ceny rynkowe (poziom 1 hierarchii wyceny, o ktorej mowa w MSSF 13). Z uwagi na delisting spotki w czerwcu
2020 roku i brak mozliwo$ci wyceny akcji spétki w oparciu o ceny rynkowe, na dzien 31 grudnia 2020 wycene akcji przyjeto na
poziomie wartosci ksiegowej aktywow netto spétki (poziom 3 hierarchii wyceny, o ktérej mowa w MSSF 13), j. 12 708 tys. CHF,
co odpowiadato 0,33 CHF na 1 akcje.

Za przyjeciem takiej wyceny przemawiajg w szczegoinosci nastepujace fakty:

e spotka Orphée od 3 lat ponosita straty na poziomie wyniku operacyjnego spdtki z wytgczeniem amortyzacji i
dokonanych odpiséw (EBITDA), w zwigzku z tym brak jest mozliwo$ci wiarygodnego oszacowania przysztych
przeptywdw pienieznych, aby mozna byto zastosowa¢ model dochodowy wyceny,

e znaczna cze$C aktywow spdtki to inwestycje finansowe (udzielone pozyczki lub jednostki uczestnictwa w funduszu
Quercus) o wysokim stopniu ptynnosci, ktorych warto$¢ ksiegowa jest albo identyczna. albo zblizona do wartosci
godziwe;j.

Warto$¢ ksiegowa aktywéw netto nie odbiega w sposéb istotny od warto$ci godziwej aktywéw netto.

Zmiana stanu inwestycji w jednostki zalezne w okresie sprawozdawczym przedstawiata si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Na dzien 1 stycznia 65 824 36 882
Nabycie akcji Orphée SA 5245 5911
Przeszacowanie akcji Orphée SA do wartosci rynkowej odniesione na inne catkowite dochody (17 990) 23031
Na dzieni 31 grudnia 53079 65 824

Nabycia akcji Orphée SA w roku 2020

W roku 2020 PZ CORMAY S.A. nabyta wszystkie 3 859 118 szt. posiadanych przez Orphée SA akcji wlasnych za kwote
4 870 tys. PLN oraz nabyta 199 217 szt. akcji Orphée SA od pozostatych akcjonariuszy za kwote 375 tys. PLN.

W wyniku przeprowadzonych transakcji PZ CORMAY S.A. zwiekszyta swoje zaangazowanie w Orphée SA z 87,4%
(bezposrednie) oraz 97,1% (posrednie uwzgledniajace akcje wtasne posiadane przez Orphée SA) na 31 grudnia 2019 roku
do 97,9% (bezposrednie i posrednie) na 31 grudnia 2020 roku.

Nabycia akcji w Orphée SA w roku 2019

W okresie wrzesien — listopad 2019 PZ CORMAY S.A. dokonata zakupow pakietéw akcji Orphée SA. Zakupy te stanowity
realizacje jednego z elementdéw strategii Grupy, tj. zakoriczenie konsolidacji PZ CORMAY S.A. i Orphée SA na poziomie
kapitatowym oraz uporzadkowanie organizacyjne Grupy Kapitatowej CORMAY, obejmujace m.in. delisting Orphée SA.

PZ CORMAY S.A. nabyfa tacznie w okresie wrzesien — listopad 2019 roku 3 025 791 akcji Orphée SA za taczng kwote
5911 tys. PLN i zwiekszyta swoje bezpo$rednie zaangazowanie w tej spotce z 79,6% do 87,4%, natomiast zaangazowanie
posrednie, uwzgledniajgce akcje wiasne posiadane przez Orphée SA z 88,4% do 97,1%.

23. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE - KROTKOTERMINOWE

41



PZ CORMAY S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach PLN)

Zmiana stanu pozostatych aktywow finansowych krétkoterminowych w ciggu roku 2020 i 2019 przedstawiata sie nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia
Nabycie akcji Scope Fluidics S.A.
Przeszacowanie akcji Scope Fluidics S.A. do wartosci rynkowej

Na dzieni 31 grudnia

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
7000
(1094)
5906

Akcje Scope Fluidics S.A.

W dniu 30 pazdziernika 2020 roku PZ CORMAY S.A. podpisata ze spotka Scope Fluidics S.A. umowe objecia przez Spotke
43 750 akcji zwyklych na okaziciela serii H Scope Fluidics S.A., o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda za cene 160,00 PLN
za jedng akcje, tj. za taczng kwote 7 000 tys. PLN. Akcje tej spotki sq wyceniane w sprawozdaniu finansowym w warto$ci
godziwej przez wynik finansowy z uwagi na fakt, ze zgodnie z modelem biznesowym Spdtka zamierza zrealizowaé wartos¢ z
tych aktywow poprzez ich sprzedaz w przysztosci. Warto$¢ godziwa ustalana jest na poziomie 1 hierarchii ustalania warto$ci
godziwej, 1. na podstawie danych obserwowalnych na aktywnym rynku. Réznice pomiedzy wyceng na 31 grudnia 2020 roku

a ceng nabycia, tj. kwote 1 094 tys. PLN odniesiono w koszty finansowe.

24. ZAPASY

Struktura rzeczowa zapaséw na 31 grudnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019 roku przedstawiata sie nastepujaco:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Materiaty 2058 2468
Produkcja w toku 251 260
Produkty gotowe 1170 1344
Towary 4030 6011
Zapasy ogétem 7509 10 083

Zmiany odpisu aktualizujacego warto$¢ zapaséw byly nastepujace:

Odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow %:kgfzz?\?:;g% %‘;kg:zz‘;?:;gqg
Na dzien 1 stycznia 1531 1010
Zwigkszenie 357 521
Na dzieni 31 grudnia 1888 1531

25. NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE NALEZNOSCI

Struktura naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci na 31 grudnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019

roku przedstawiata sie nastepujaco:

Naleznosci od jednostek powigzanych

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek niepowigzanych
Naleznosci budzetowe

Pozostate naleznosci od jednostek niepowigzanych

Rozliczenia miedzyokresowe

Naleznosci ogétem (netto)
Odpis aktualizujacy naleznosci

Naleznosci brutto

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
4 660 2761

4971 4180

668 2008

284 87

156 289

10739 9325

2221 2502

12960 11827

Tabela ponizej przedstawia terminy wymagalno$ci nalezno$ci na dzien 31 grudnia 2020 oraz na dzien 31 grudnia 2019:

Razem Naleznosci Naleznosci Razem Naleznosci Naleznosci

naleznosci terminowe przeterminowane Odpisy nalezno$ci terminowe przeterminowane

brutto brutto brutto netto netto netto

31 grudnia 2020 12 960 8243 4717 2221 10739 8079 2660
31 grudnia 2019 11827 8093 3734 2502 9325 8079 1246
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Spoétka stosuje podziat naleznosci biorac pod uwage stopier ich wymagalnosci na nalezno$ci terminowe i przeterminowane:

e naleznosci terminowe to takie, ktorych termin ptatnosci okreslony na fakturze badz wynikajacy z umowy jeszcze

nie mingt,
e naleznosci przeterminowane to takie, ktorych termin wymagalnosci juz minat.

Okres przeterminowania wierzytelnosci to czas, jaki uptynat od wyznaczonego terminu zaptaty.

Analize wiekowg naleznosci, ktére sg przeterminowane na dzien sprawozdawczy przedstawiono ponizej:

Razem

. ! . i . g . . przeterminowane

<30 dni 30-90 dni 90-180 dni 180-360 dni > 360 dni naleznosci

brutto

31 grudnia 2020 839 1222 380 337 4717

31 grudnia 2019 871 310 79 181 3734
Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci w trakcie roku 2020 i 2019 byly nastepujace:

. - . s Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Na dzien 1 stycznia 2502 289
Zwigkszenie 103
Wykorzystanie 384 43
Rozwigzanie - 346
Na dzieni 31 grudnia 2221 2502

Na dzien bilansowy Spétka nie posiadata sktadnikow aktywdw finansowych, w przypadku ktérych indywidualnie wykazano

utrate wartoSci na dzien sprawozdawczy.

26. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY

Saldo $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych sktadato sie z nastepujacych

pozycii:

Biezace rachunki bankowe
Srodki pieniezne w kasie
Inne $rodki pienigzne

Srodki pienigzne, razem

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
5590 2147

2 4

33 20

5625 217

27. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przyczyny wystepowania réznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji oraz zmianami wynikajacymi z rachunku

przeptywow pienieznych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci g(;kgizl;?\?:;g% g:kgfizz?:;gqg
Bilansowa zmiana stanu nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci
Aktywa trwate - Naleznoéci diugoterminowe (7) 1
Aktywa obrotowe -Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalezno$ci (1414) 2029
Lacznie (1421) 2030
Réznice:
Korekta deklaracji CIT za poprzednie lata - naleznosci z tytutu podatku do zwrotu 91) 321
Zwrot podatku dochodowego otrzymany w roku obrotowym - (506)
Inne - 2
Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywow pienieznych (1512) 1847
Rok zakoriczony Rok zakoriczony

Zobowigzania niefinansowe

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan niefinansowych

31 grudnia 2020

31 grudnia 2019

43



PZ CORMAY S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakoriczony 31 grudnia 2020 roku

(w tysigcach PLN)

Zobowiazania dtugoterminowe - Inne dtugoterminowe zobowigzania niefinansowe
Zobowiazania krétkoterminowe - Inne krétkoterminowe zobowiazania niefinansowe
Lacznie

Réznice:

Dotacje otrzymane prezentowane w przeptywach z dziatalno$ci inwestycyjnej
Zwrot zaliczki na dotacje

Zmiana stanu naleznosci handlowych w rachunku przeptywow pienieznych

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazn
Réznice:
Zmiana stanu zobowiazan dotyczaca wydatkéw inwestycyjnych, na prace badawcze i rozwojowe

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych z tytutu leasingéw ujetych w pozycji zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Inne
Zmiana stanu pozostatych zobowigzan w rachunku przeptywow pienigznych

Zapasy

Bilansowa zmiana stanu zapasow
Réznica:
Transfer analizatoréw z zapaséw na $rodki trwate w wyniku przeznaczenia ich do dzierzawy

Transfer analizatoréw bedacych do tej pory przeznaczonych do dzierzawy ze $rodkéw trwatych na
zapasy W zwigzku z ich sprzedazq

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeplywoéw pienieznych

28. KAPITAL WLASNY

28.1 Kapitat podstawowy

(214) (9 758)
3 )
(211) (9 761)
(743) (1371)
743 1020
(211) (10 112)
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
(2711) 1055
354 2340
- (89)
Q)
(2 358) 3306
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
2574 (161)
(2631) (1198)
57 166
- (1193)

Na dzien 31 grudnia 2020 roku kapitat akcyjny (podstawowy) PZ CORMAY S.A. wynosit 84 205 tys. PLN i byt podzielony na
84 205 008 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty kazda (wszystkie akcje zostaty w petni optacone).

Szczegotowe zmiany w kapitale wiasnym Spotki przedstawia zestawienie zmian w kapitale wiasnym Spétki PZ CORMAY S.A.,

stanowigce integralny element niniejszego sprawozdania finansowego.

Ponizej przedstawiono strukture kapitatu wiasnego na dzieh 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku:

Struktura kapitatu podstawowego 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
1. Wysokos¢ kapitatu podstawowego 84 205 84 205
2. llos¢ udziatéw/akcji tworzacych kapitat, w tym: 84 205 84 205
- akcje zwykle - nominat 1 ztoty 84 205 84 205
- akcje uprzywilejowane

3. Struktura emisyjna, w tym: 84 205 84 205
Nr Serii A na okaziciela, brak uprzywilejowania 6882 6882
Nr Serii B na okaziciela, brak uprzywilejowania 2500 2500
Nr serii C na okaziciela, brak uprzywilejowania 495 495
Nr serii D na okaziciela, brak uprzywilejowania 1985 1985
Nr serii E na okaziciela, brak uprzywilejowania 10 000 10 000
Nr serii F na okaziciela, brak uprzywilejowania 3000 3000
Nr serii G na okaziciela, brak uprzywilejowania 4000 4000
Nr serii H na okaziciela, brak uprzywilejowania 1500 1500
Nr serii | na okaziciela, brak uprzywilejowania 200 200
Nr serii J na okaziciela, brak uprzywilejowania 1300 1300
Nr serii K na okaziciela, brak uprzywilejowania 31862 31862
Nr serii L na okaziciela, brak uprzywilejowania 13481 13481
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Nr serii M na okaziciela, brak uprzywilejowania 7000 7000

28.1.1 Prawa akcjonariuszy
Akcje wszystkich emisji majg prawo do dywidendy od poczatku roku, w ktérym nastapita emisja. Zadne akcje nie sg
uprzywilejowane i posiadajg prawo do gtosu w stosunku 1 szt. akcji — 1 gtos na walnym zgromadzeniu.

28.1.2 Akcjonariusze o znaczacym udziale

Wykaz znaczacych akcjonariuszy (posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogoine;
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu) znajduje sie w tabelach ponizej.

Stan na dzien zatwierdzenia sprawozdania do publikacji, tj. 22 kwietnia 2021

Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % glosow
TOTAL FIZ 16 000 000 19,00% 16 000 000 19,00%
Pozostali 68 205 008 81,00% 68 205 008 81,00%
Razem 84 205 008 100,00% 84 205 008 100,00%

Stan na 31 grudnia 2020

Wyszczegdlnienie llo$¢ akcji % kapitatu llo$¢ gtosow % glosow
TOTAL FIZ 18 000 000 21,38% 18 000 000 21,38%
Pozostali 66 205 008 78,62% 66 205 008 78,62%
Razem 84 205 008 100,00% 84 205 008 100,00%

Stan na 31 grudnia 2019

Wyszczegdlnienie Liczba akcji % kapitatu Liczba gtosow % glosow
TOTAL FIZ (wraz z podmiotami powigzanymi) 19 662 262 23,35% 19 662 262 23,35%
Pozostali 64 542 746 76,65% 64 542 746 76,65%
Razem 84 205 008 100,00% 84 205 008 100,00%

Zestawienie struktury akcjonariatu opiera sie o informacje posiadane przez Zarzad na dzieh zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania do publikacji.

28.1.3 Akcje posiadane przez osoby zasiadajace w organach Spoétki

Ponizsza tabela przedstawia liczbe akcji Spotki posiadang przez osoby zasiadajace w jej Zarzadzie i Radzie Nadzorczej:

llo$¢ na dzien
zatwierdzenia %2 T AT
Akcjonariusz Funkcja sprawozdania do el IEael gl
Tt 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
publikacji
22 kwietnia 2021
Janusz Plocica Prezes Zarzadu 2235578 2235578 2235578
Wojciech Suchowski  Wiceprezes Zarzadu 100 000 100 000 100 000
Konrad tapinski Przewodniczacy Rady Nadzorczej - - 867 357
Cztonek Rady Nadzorczej - do 14 wrze$nia 2019
Tadeusz Wesotowski *  Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej - od 14 2454232 2454232 3327 965
wrzeénia 2019
Tomasz Markowski**  Czionek Rady Nadzorczej - - 28480

* wraz z podmiotem powigzanym

** wraz z osobg blisko zwigzang

28.2 Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyplaty; pokrycie straty

W dniu 25 sierpnia 2020 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PZ CORMAY S.A. postanowito cze$¢ straty
netto Spotki za rok obrotowy 2019 w wysoko$ci 26 372 tys. PLN pokry¢ z kapitatu zapasowego Spétki a pozostatg kwote
11 071 tys. PLN z zyskow lat przysztych.

29. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
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Zmiany warto$ci bilansowej rezerw na $wiadczenia pracownicze w roku 2020 oraz w roku 2019 przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Na dzien 1 stycznia 2020 roku
Zwigkszenie
Na dzien 31 grudnia 2020 roku

Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2020 roku
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2020 roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku
Zwigkszenie
Rozwigzanie
Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Krétkoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 roku
Dlugoterminowe na dzien 31 grudnia 2019 roku

30. REZERWY POZOSTALE

Na dzien 1 stycznia 2020 roku

Zwigkszenie (ujete w koszty
okresu)

Wykorzystanie
Rozwigzanie
Na dzien 31 grudnia 2020 roku

Krétkoterminowe na dzien 31
grudnia 2020 roku

Dtugoterminowe na dzien 31
grudnia 2020 roku

Na dzien 1 stycznia 2019 roku

Zwigkszenie (ujete w koszty
okresu)

Zwigkszenie (reklasyfikacja z
innych pozycji bilansu)

Wykorzystanie
Rozwigzanie
Na dzien 31 grudnia 2019 roku

Rezerwa na odprawy

Niewykorzystane urlopy emerytalne, rentowne i Suma
posmiertne
533 164 697
130 45 175
663 209 872
663 10 673
- 199 199
536 152 688
- 12 12
3 - 3
533 164 697
533 19 552
- 145 145
Zmiany wartosci bilansowej pozostatych rezerw w roku 2020 oraz w roku 2019 przedstawiaty sie nastepujaco:
Rezerwa na
potencjalny zwrot Rezerwa na
Rezerwa na dotacji "Umowa potencjalny zwrot
sprawy sadowe Wdrozenie do dotacji "Umowa LI (Y Sl
produkcji Demonstrator"”
analizatorow"
100 - 1669 316 2085
9 - 116 356 481
- - - 164 164
5 - - 5 10
104 - 1785 503 2392
104 - 1785 503 2392
66 3513 - 377 3956
34 126 220 178 558
- - 1449 1449
- 3639 - 225 3864
- - - 14 14
100 - 1669 316 2085
100 - 1669 316 2085

Krétkoterminowe na dzien 31
grudnia 2019 roku

Dlugoterminowe na dzien 31
grudnia 2019 roku

Rezerwa na zwrot dotacji "Umowa Demonstrator"

W dniu 29 lipca 2016 roku Spétka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spdice dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw". Spétka ztozyta wniosek
o wydtuzenie terminu realizacji tego projektu z 31 grudnia 2019 roku do 31 grudnia 2021 roku. W dniu 21 stycznia 2021 roku
Spétka ztozyta do NCBIR wniosek o ptatno$¢ koncowg wraz z pismem o zamknieciu projektu na podstawie zastosowania
postanowienia §3 ust. 14 i ust. 15 umowy o dofinansowanie. Otrzymane wyniki badan zadan zrealizowanych w etapie I i Il
jak roéwniez analiza warunkéw dalszej kontynuacji projektu w ksztatcie opisanym we wniosku o dofinansowanie nie
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potwierdzajg celowosci kontynuowania zaplanowanych w projekcie prac. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu
dofinansowanie to 1 449 tys. PLN. Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku,
ktore Spotka musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania to 336 tys. PLN.

Z uwagi na potencjalne ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (1 449 tys. PLN) zostata na dziert 31 grudnia 2019 roku
zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje
zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy pozostate”. Wartos¢ rezerwy zostata zwiekszona o kwote odsetek, ktdre Spdtka
musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotaciji, obliczonych za okres od momentu przyznania dotacji do dnia 31 grudnia 2020
roku (336 tys. PLN).

Rezerwa na zwrot dotacji "Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow"

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polska Agencjg Rozwoju Przedsigbiorczo$ci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generacji z dedykowanag linig odczynnikdw" objetego wsparciem finansowym w ramach Poddziatania 3.2.1 Badania Na Rynek
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj 2014-2020. Z powodu braku mozliwo$ci przedtuzenia terminu realizacji projektu
wynikajacego z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci
wybudowania w tym terminie zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty, w celu minimalizacji ryzyka
niezrealizowania w terminie wskaznikéw rezultatu i celéw projektu, Spétka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP
0 ograniczenie zakresu projektu. W dniu 16 kwietnia 2019 roku, tj. juz po zakonczeniu realizacji projektu wedtug zapiséw
umowy o dofinansowanie, Spdtka otrzymata pismo z PARP informujace o negatywnym rozpatrzeniu przez PARP wniosku
Spotki 0 ograniczenie zakresu projektu. W dniu 24 kwietnia 2019 roku Spétka otrzymata z PARP o$wiadczenie o
wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie z zachowaniem miesigcznego okresu wypowiedzenia wraz z wezwaniem do zwrotu
otrzymanych srodkéw powiekszonych o odsetki. W przestanym do PARP w dniu 8 maja 2019 roku stanowisku wobec
o$wiadczenia PARP o wypowiedzeniu umowy o dofinansowanie Spotka zakwestionowata podstawy oraz legalno$¢ tego
o$wiadczenia i wniosta o jego wycofanie (uchylenie). Z uwagi na ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (3 181 tys. PLN)
zostata na dzien 31 grudnia 2018 roku zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych
okresdw - otrzymane dotacje” na pozycje zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy pozostate”, jako prawdopodobna kwota
podlegajaca zwrotowi. Warto$¢ rezerwy zostata zwigkszona o kwote odsetek, ktore Spotka musiataby zapfacié, w przypadku
zwrotu dotacji, obliczone za okres od momentu przyznania dotacji do dnia bilansowego.

W dniu 17 lipca 2019 Spétka zwrécita cato$é otrzymanego dofinansowania (3 181 tys. PLN) wraz z odsetkami (471 tys. PLN)
z zastrzezeniem ich zwrotu na podstawie art. 411 pkt. 1 Kodeksu Cywilnego. Spétka podtrzymuje swoje stanowisko prawne
wyrazone w postepowaniu przed PARP. Zarzad Spétki bedzie prowadzit dziatania w celu uzyskania najkorzystniejszego z
punktu widzenia Spotki i akcjonariuszy rozstrzygniecia kwestii zasadnosci obowigzku zwrotu ww. dofinansowania.

Inne rezerwy

W pozycji Inne rezerwy PZ CORMAY S.A. wykazuje rezerwy na przyszte zobowigzania wynikajace ze zdarzer majacych
miejsce w roku 2020 lub latach wczesniejszych. Najwieksza rezerwa sktadajaca sie na saldo tej pozycji na 31 grudnia 2020
roku oraz 31 grudnia 2019 roku to rezerwa na premie i prowizje sprzedazowe dla pracownikow — odpowiednio 409 tys. PLN
oraz 266 tys. PLN.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne oraz zwroty

Rezerwa na naprawy gwarancyjne nie jest tworzona z uwagi na fakt, ze aparaty oferowane przez Spdtke na eksport sg
sprzedawane do dystrybutoréw na danym rynku. Dystrybutorzy to firmy, ktére maja zaplecze marketingowo-serwisowe zdolne
do obstugi koncowych uzytkownikéw aparatébw na danym rynku. Do tej obstugi nalezy réwniez gwarancyjna obstuga
serwisowa. W zwigzku z tym, Spdtka nie ponosi cigzaru obstugi serwisowej i gwarancyjnej. Nie odnotowuje z tego tytutu
réwniez istotnych kosztow.

31. INNE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE DLUGO- | KROTKOTERMINOWE

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR - czg$¢ diugoterminowa 1148 -
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec Orphée SA - cze$¢ dlugoterminowa 10 086 13253
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego - cze$¢ diugoterminowa 1796 1018
Dlugoterminowe zobowigzania finansowe 13 030 14271

Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR - czgs¢ krotkoterminowa
Zobowiazania z tytutu pozyczki wobec Orphée SA - cze$¢ krotkoterminowa

31 grudnia 2020
383
14 094

31 grudnia 2019
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Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego - czes¢ krotkoterminowa 1171 899

Krétkoterminowe zobowigzania finansowe 15 648 899

Zohowiazania z tytutu pozyczki wobec PFR

W dniu 15 czerwca 2020 roku Spotka otrzymata $rodki z pozyczki udzielanej przez Polski Fundusz Rozwoju dla Matych i
Srednich przedsigbiorstw w wysokosci 2 042 tys. PLN. Pozyczka jest nieoprocentowana i bedzie sptacana po roku w 24
réwnych ratach kapitatowych. Pozyczka moze zosta¢ w czes$ci umorzona przy spetnieniu ponizszych warunkow:

o 25% Srodkéw umarzane za kontynuowanie dziatalno$ci po 12 miesigcach od otrzymania pozyczki,

o 25% Srodkéw umarzane przy utrzymaniu zatrudnienia po 12 miesigcach od uzyskania pozyczki, od 0% do 25%
kwoty pozyczki zwracane proporcjonalnie do redukcji zatrudnienia (redukcja zatrudnienia o 10% to zwigkszenie
zwrotu 0 5% kwoty pozyczki),

o 25% Srodkéw umarzane przy spadku przychodéw w zaleznosci od wykazanej skumulowanej straty gotéwkowej na
sprzedazy. Kwote pozyczki pomniejsza sig 0 wykazang strate (nie wiecej niz 25% pozyczki i nie wiecej niz wykazana
skumulowana strata gotdwkowa). Strate gotdwkowg oblicza sie za okres 12 miesiecy jako wynik na sprzedazy netto
z wylgczeniem amortyzacii, rezerw i odpiséw lub wyniku z przeszacowania lub sprzedazy aktywow.

Poniewaz warunek utrzymania dziatalnosci przez 12 miesiecy od dnia otrzymania pozyczki jest na dzien 31 grudnia 2020 roku
wystarczajaco pewny, zgodnie z p. 10 MSR 20 ,Dotacje rzadowe” 25% kwoty pozyczki (510 tys. PLN), umarzane pod
warunkiem utrzymania dziatalno$ci, rozpoznano na 31 grudnia 2020 roku jako dotacje rzadowa, a poniewaz z umorzeniem te;
czeSci pozyczki nie wigza si¢ juz inne warunki, kwote te rozpoznano jako przychody z tytutu otrzymanych dotacji
i zaprezentowano w pozostatych przychodach operacyjnych.

W zakresie pozostatych warunkéw umorzenia na dzien 31 grudnia 2020 roku nie ma wystarczajacej pewnosci ich spetnienia
i dlatego pozostata kwota pozyczki pozostaje rozpoznana jako zobowigzania finansowe (dtugo- i krotkoterminowe).

Pozyczki od Orphée SA
Umowy pozyczek udzielonych PZ CORMAY S.A. przez Orphée SA:

e umowa z dnia 16 lipca 2019 roku, na mocy ktdrej Orphée SA udzielita Spdtce pozyczki w kwocie 1,2 min EUR, z
terminem wymagalnosci 15 lipca 2021 rok i rocznym oprocentowaniem 1,9%,

e umowa z dnia 4 wrze$nia 2019 roku, na mocy ktdrej Orphée SA udzielita Spdtce pozyczki 8,0 min PLN, z terminem
wymagalnosci 3 wrze$nia 2021 roku i rocznym oprocentowaniem 3,8%,

e umowa z dnia 4 czerwca 2020 roku, na mocy ktdrej Orphée SA udzielita Spétce pozyczki 3,0 min PLN, z terminem
wymagalno$ci 3 czerwca 2022 roku i rocznym oprocentowaniem 3,25%,

e umowa z dnia 30 pazdziernika 2020 roku, na mocy ktérej Orphée SA udzielita Spétce pozyczki 7,0 min PLN, z
terminem wymagalno$ci 29 pazdziernika 2022 roku i rocznym oprocentowaniem 2,5%.

W powyzszych pozyczkach oprocentowanie zostato ustalone na warunkach rynkowych. Zabezpieczeniem splaty pozyczek sg
weksle in blanco wystawione przez pozyczkobiorce.
32. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE ZOBOWIAZANIA (KROTKOTERMINOWE)

Struktura zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowiazan na 31 grudnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2019
roku przedstawiata sie nastepujaco:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek niepowigzanych 3089 7654
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych 2728 2564
Zobowiazania z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 2592 904
Pozostate zobowigzania 797 795
Razem 9 206 11917

33. INNE ZOBOWIAZANIA NIEFINANSOWE DLUGO- | KROTKOTERMINOWE

W pozyciji innych zobowigzan niefinansowych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej ujete sg przychody przysztych okreséw z
tytutu otrzymanych dotacji do prac rozwojowych oraz $rodkow trwatych rozliczane w przychody proporcjonalnie do ich
amortyzacji. Wartos¢ tej pozycji na 31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku przedstawiata sie nastepujaco:
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31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Laczna kwota Laczna kwota
Przychody przyszitych Przychody przysztych
Y vp o)I,(re'syéw otrzymanego ¥ yp olll(retsyéw otrzymanego
dofinansowania* dofinansowania*
Umowa Equisse 572 2286 572 2286
Umowa BlueBox ** - 5897 - 5897
Umowa Hermes Senior ** - 6 746 - 6 746
Umowa Demonstrator *** - 1449 - 1449
Umowa Centrum Badan i Rozwoju 569 569 765 765
Pozostate dotacje 111 1M1 126 126
Razem 1252 17 058 1463 17 269
w tym diugoterminowe 1236 Nd. 1450 Nd.
w tym krétkoterminowe 16 Nd. 13 Nd.

* Laczna kwota dofinansowania obejmuje kwoty ujete w przychodach przysztych okreséw, jak rowniez kwoty rozliczone w przychody w poprzednich okresach
(w szczegolnosci z tytutu dotacji do prac badawczych). Nie obejmuje natomiast kwot dotacji zwroconych przez Spétke.

** Dotacje z umoéw "BlueBox" oraz "Hermes Senior" zostaty w roku 2019 w cato$ci rozliczone w przychody z uwagi na objecie odpisem prac rozwojowych, na
ktore te dotacje zostaty przyznane. Zgodnie z MSR 20 Spétka rozpoznaje przychody réwnolegle do poniesionych kosztéw. Poniewaz cato$¢ prac zostata
objeta odpisami, dokonano rozliczenia catosci kwoty otrzymanych dotacji w przychody w 2019 roku.

** Dotacja z umowy "Demonstrator" zostata zaprezentowana na 31 grudnia 2020 roku oraz na 31 grudnia 2020 roku w rezerwach pozostatych
(krotkoterminowych) wraz z naliczonymi odsetkami z uwagi na wysokie ryzyko jej zwrotu.

Rozliczenia miedzyokresowe przychoddw z tytutu dotacji do prac rozwojowych zaprezentowane w tabeli powyzej dotyczyty
realizacji projektow:

1. ,Innowacyjny system biochemiczny - analizator z linig odczynnikowg - respektujacy potrzeby klientow” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 23 pazdziernika 2009 roku w ramach Dziatania 1.4 POIG numer UDA-
POIG.01.04.00-06-011/09-00 (,Umowa Equisse”),

2. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora biochemicznego POC oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 5 pazdziernika 2011 roku w ramach Dziatania 1.4 POIG numer UDA-
POIG.01.04.00-06-004/11-00 (,Umowa BlueBox"),

3. ,Opracowanie innowacyjnego analizatora hematologicznego klasy 5-diff oraz dedykowanych odczynnikéw” objetego
wsparciem na podstawie umowy z 13 czerwca 2011 roku w ramach Dziatania 1.4 POIG numer UDA-POIG.01.04.00-
06-004/10-00 (,Umowa Hermes Senior”),

4. "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generacji z dedykowanag linig odczynnikow" objetego wsparciem na podstawie umowy z 7 pazdziernika 2016 roku w
ramach Poddziatania 3.2.1 POIR numer POIR.03.02.01-06-0004/15-00 (,Umowa Wdrozenie do produkcii
analizatoréw”),

5. "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych
wraz z dedykowanymi liniami odczynnikéw" objetego wsparciem na podstawie umowy z 29 lipca 2016 roku w ramach
Poddziatania 1.1.2 POIR numer POIR.01.01.02-00-0109/16-00 (,Umowa Demonstrator”),

6. "Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A." objetego wsparciem na podstawie umowy z 15 grudnia 2017 roku w ramach
Poddziatania 2.1 POIR numer POIR.02.01.00-00-0139/17-00 (,Umowa Centrum Badar i Rozwoju”).

Umowy Equisse, BlueBox, Hermes Senior

W latach 2009 - 2015 Spotka realizowata projekty badawczo-rozwojowe, ktore byly wspolfinansowane ze Srodkow Unii
Europejskiej. Zgodnie z zawartymi umowami Spdtka byta zobowigzana do wdrozenia wynikéw badan w okresie trwatoSci
projektéw oraz osiggniecia wskaznikow rezultatu.

Umowa Equisse - Spotka utrzymata trwato$¢ projektu przez okres 3 lat w zakresie jaki obowigzywat w umowie o
dofinansowanie od zakonczenia realizacji projektu do dnia 30 pazdziernika 2018 roku. W tym czasie Spotka osiagneta
wymagane wskazniki rezultatu. Spétka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badan tego projektu i w dniu 16
listopada 2018 roku otrzymata akceptacje tego sprawozdania. W dniu 21 listopada 2019 roku Spétka zlozyta w PARP
LInformacje o efektach spotecznych i gospodarczych prac wdrozeniowych”. W dniu 7 stycznia 2020 roku Spétka otrzymata z
PARP akceptacije tego sprawozdania, a w dniu 31 stycznia 2020 roku PARP zwrdcita Spotce anulowany weksel in blanco wraz
z deklaracjg wekslowa.
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Wydanie przez PARP zabezpieczen oznacza w Swietle przepiséw Rozporzadzenia Rady (WE, EURATOM) Nr 2988/95 z dnia
18 grudnia 1995 roku w sprawie ochrony intereséw finansowych Wspélnot Europejskich — w szczegdinosci za$ art. 4 ust. 1
tego Rozporzadzenia — iz PARP nie stwierdzita wystapienia nieprawidtowosci w zwigzku z realizacjg, projektu oraz ze w
zwigzku z tym odpadta podstawa do utrzymywania lub skorzystania z zabezpieczenia.

W $wietle art. 2 pkt 7 oraz art. 98 ust 2 Rozporzadzenia Rady (WE) z dnia 11 lipca 2006 roku ustanawiajgcego przepisy ogdine
dotyczace Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego, Europejskiego Funduszu Spotecznego oraz Funduszu Spéjnosci
i uchylajace rozporzadzenie (WE) nr 1260/1999, brak nieprawidfowosci w projekcie oznacza, ze nie istnieje podstawa do
wezwania beneficjenta do zwrotu catosci lub cze$ci wyptaconego mu uprzednio dofinansowania.

W ocenie Spdtki powyzsze okolicznoci w istocie wylaczaja ryzyko otrzymania wezwania do zwrotu dofinansowania
otrzymanego przez Spotke w ramach tego projektu. Otrzymane w ramach danego projektu dofinansowanie to 2 286 tys. PLN
(z tego w przychodach przysztych okreséw 572 tys. PLN).

Umowa BlueBox - W dniu 18 czerwca 2019 roku Spotka otrzymata z PARP pismo informujace o przychyleniu sie przez PARP
do wniosku Spétki o odstapienie od konieczno$ci wdrozenia przez Spotke wynikéw badan B+R uzyskanych w ramach realizacii
projektu. W dniu 28 sierpnia 2019 roku Spdtka otrzymata zwrot anulowanego weksla in blanco wraz z deklaracjq wekslowa.
W ocenie Spotki powyzsza sytuacja jest réwnoznaczna z eliminacjg ryzyka zwrotu otrzymanego przez Spétke w ramach
danego projektu dofinansowania.

Cafa kwota przychodéw przysztych okreséw pozostajaca na saldzie dotacji z umowy BlueBox (1 749 tys. PLN) zostata
rozliczona w roku 2019 w przychody biezacego okresu. Byto to wynikiem objecia odpisem prac rozwojowych, na ktore ta
dotacja zostata przyznana, tj. prac nad projektem BlueBox i wymogami MSR 20 zgodnie z ktérymi przychody z tytutu dotacji
rozpoznaje sie réwnolegle do poniesionych kosztéw. Rozpoznane przychody z tytutu dotacji podsumowano w nocie
16.1,Pozostate przychody operacyjne”.

Umowa Hermes Senior — Spdtka w przedtuzonym do 31 grudnia 2018 roku terminie osiagneta wymagane wskazniki rezultatu.
Spotka ztozyta do PARP sprawozdanie z wdrozenia wynikéw badan tego projektu i w dniu 15 marca 2019 roku otrzymata
akceptacje tego sprawozdania. W dniu 17 marca 2020 roku Spétka ztozyta w PARP ,Informacje o efektach spotecznych i
gospodarczych prac wdrozeniowych” i w dniu 29 czerwca 2020 otrzymata akceptacje tego sprawozdania. W dniu 14 stycznia
2021 roku PARP zwrécita Spdtce anulowany weksel in blanco wraz z deklaracjg wekslowa.

Wydanie przez PARP zabezpieczer oznacza, analogicznie jak w przypadku Umowy Equisse, iz PARP nie stwierdzita
wystapienia nieprawidtowosci w zwigzku z realizacjg projektu oraz ze nie istnieje podstawa do wezwania beneficienta do
zwrotu catosci lub czesci wyptaconego mu uprzednio dofinansowania. W ocenie Spotki powyzsze okolicznosci w istocie
wylaczajq ryzyko otrzymania wezwania do zwrotu dofinansowania otrzymanego przez Spétke w ramach tego projektu.
Otrzymane w ramach projektu dofinansowanie to 6 746 tys. PLN.

Cata kwota przychoddw przysztych okreséw pozostajgca na saldzie dotacji z umowy Hermes Senior (6 746 tys. PLN) zostata
rozliczona w roku 2019 w przychody biezacego okresu. Byto to wynikiem objecia odpisem prac rozwojowych, na ktore ta
dotacja zostata przyznana, {j. prac nad projektem Hermes Senior i wymogami MSR 20 zgodnie z ktérymi przychody z tytutu
dotacji rozpoznaje si¢ réwnolegle do poniesionych kosztéw. Rozpoznane przychody z tytutu dotacji podsumowano w nocie
16.1 ,Pozostate przychody operacyjne”.

Umowa Wdrozenie do produkcji analizatorow

W dniu 7 pazdziernika 2016 roku Spotka zawarta z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci umowe o dofinansowanie
projektu "Pierwsze wdrozenie do produkcji analizatoréw diagnostycznych (hematologicznych i biochemicznych) nowe;
generacji z dedykowana linig odczynnikow". Z powodu braku mozliwo$ci przedtuzenia terminu realizacji projektu wynikajacego
z umowy o dofinansowanie, tj. do 15 kwietnia 2019 roku i zidentyfikowania ryzyka braku mozliwosci wybudowania w tym
terminie zaktadu produkcyjnego i wdrozenia analizatora BlueBox do oferty, w celu minimalizacji ryzyka niezrealizowania w
terminie wskaznikow rezultatu i celow projektu, Spotka w dniu 16 maja 2018 roku ztozyta wniosek do PARP o ograniczenie
zakresu projektu. W dniu 16 kwietnia 2019 roku, fj. juz po zakonczeniu realizacji projektu wedlug zapiséw umowy o
dofinansowanie, Spétka otrzymata pismo z PARP informujace o negatywnym rozpatrzeniu przez PARP wniosku Spétki o
ograniczenie zakresu projektu. W dniu 24 kwietnia 2019 roku Spétka otrzymata z PARP o$wiadczenie o wypowiedzeniu umowy
o dofinansowanie. W przestanym do PARP w dniu 8 maja 2019 roku stanowisku wobec o$wiadczenia PARP o wypowiedzeniu
umowy o dofinansowanie Spdtka zakwestionowata podstawy oraz legalno$¢ tego o$wiadczenia i wniosta o jego wycofanie
(uchylenie). Z uwagi na ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (3 181 tys. PLN) zostata na dzien 31 grudnia 2018 roku
zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje
zobowigzan krotkoterminowych ,Rezerwy pozostate”, jako prawdopodobna kwota podlegajaca zwrotowi. Warto$¢ rezerwy
zostata zwiekszona o kwote odsetek, ktdre Spotka musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotacji, obliczone za okres od
momentu przyznania dotacji do dnia bilansowego.

W dniu 17 lipca 2019 Spotka zwrécita catosé otrzymanego dofinansowania (3 181 tys. PLN) wraz z odsetkami (471 tys. PLN)
z zastrzezeniem ich zwrotu na podstawie art. 411 pkt. 1 Kodeksu Cywilnego. Spétka podtrzymuje swoje stanowisko prawne
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wyrazone w postepowaniu przed PARP. Zarzad Spétki bedzie prowadzit dziatania w celu uzyskania najkorzystniejszego z
punktu widzenia Spétki i akcjonariuszy rozstrzygniecia kwestii zasadno$ci obowigzku zwrotu ww. dofinansowania.

Umowa Demonstrator

W dniu 29 lipca 2016 roku Spotka zawarta umowe o dofinansowanie z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju. Przedmiotem
umowy jest udzielenie Spétce dofinansowania na realizacje projektu "Prace rozwojowe nad demonstratorami innowacyjnych
technologii nowej generacji analizatoréw diagnostycznych wraz z dedykowanymi liniami odczynnikow". Spétka ztozyta wniosek
o wydtuzenie terminu realizacji tego projektu z 31 grudnia 2019 roku do 31 grudnia 2021 roku. W dniu 21 stycznia 2021 roku
Spétka ztozyta do NCBIR wniosek o ptatno$¢é koncowg wraz z pismem o zamknieciu projektu na podstawie zastosowania
postanowienia §3 ust. 14 i ust. 15 umowy o dofinansowanie. Otrzymane wyniki badan zadan zrealizowanych w etapie Il i Il
jak roéwniez analiza warunkéw dalszej kontynuacji projektu w ksztatcie opisanym we wniosku o dofinansowanie nie
potwierdzajg celowosci kontynuowania zaplanowanych w projekcie prac. Wykorzystane dotychczas w ramach tego projektu
dofinansowanie to 1 449 tys. PLN. Odsetki obliczone od catej kwoty dofinansowania wedtug stanu na 31 grudnia 2020 roku,
ktore Spotka musiataby zaptaci¢ w przypadku zwrotu catosci otrzymanego dofinansowania to 336 tys. PLN.

Z uwagi na potencjalne ryzyko zwrotu dotacji, otrzymana kwota (1 449 tys. PLN) zostata na dzief 31 grudnia 2019 roku
zreklasyfikowana z pozycji zobowigzan dtugoterminowych ,Przychody przysztych okreséw - otrzymane dotacje” na pozycje
zobowigzan krétkoterminowych ,Rezerwy pozostate”. Warto$¢ rezerwy zostata zwigkszona o kwote odsetek, ktére Spotka
musiataby zaptaci¢, w przypadku zwrotu dotaciji, obliczonych za okres od momentu przyznania dotacji do dnia 31 grudnia 2020
roku (336 tys. PLN).

Umowa Centrum Badan i Rozwoju

Dnia 15 grudnia 2017 roku Spotka zawarta umowe o dofinansowanie z Ministrem Rozwoju i Finanséw. Przedmiotem umowy
jest udzielenie dofinansowania na realizacje projektu ,Stworzenie CBR PZ CORMAY S.A.” w ramach Programu Operacyjnego
Inteligentny Rozwoj 2014-2020 wspotfinansowanego ze Srodkoéw Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego (Dziatanie
2.1 ,Wsparcie inwestycji w infrastrukture B+R przedsiebiorstw”). Spétka w dniu 14 maja 2019 roku podpisata aneks
wydtuzajacy termin realizacji projektu do 30 listopada 2020 roku. W dniu 22 pazdziernika 2020 roku Spétka skorzystata z
mozliwo$ci przesuniecia terminu zakoiczenia realizacji projektu o 90 dni na podstawie art. 13 ust. 1 pkt. 2 Ustawy z dnia
3 kwietnia 2020 roku o szczegOlnych rozwigzaniach wspierajacych realizacje programéw operacyjnych w zwigzku z
wystapieniem COVID-19 w 2020 roku. W dniu 17 lutego 2021 roku Spotka wystapita o dodatkowe wydtuzenie realizacji projektu
do dnia 30 kwietnia 2021 roku. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji brak jest
przestanek mogacych $wiadczyé o ryzyku zwrotu przedmiotowej dotacji.

Pozostate dotacje

taczna pozostata kwota sktadajaca sie na przychody przysztych okreséw z tytutu otrzymanych dotacji na 31 grudnia 2020
roku to 111 tys. PLN. Na kwote te sktada sie kilka innych uméw dotacyjnych. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji w ocenie Zarzadu ryzyko zwrotu tych dotacji nie wystepuije.

34. ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE | AKTYWA WARUNKOWE

34.1 Zobowiazania warunkowe wynikajace z kredytow i pozyczek

Pozyczki od Orphée SA

Jak opisano w nocie 33 ,Inne zobowigzania finansowe dtugo- i krétkoterminowe” na dzier 31 grudnia 2020 roku Spétka
wykazywata saldo zaciggnietych pozyczek od Orphée SA w kwocie 24 180 tys. PLN. Na splate tych pozyczek zostato
ustanowione zabezpieczenie w postaci weksli wiasnych in blanco.

34.2 Weksle zabezpieczajace wywiazanie sie ze zobowiazan dotacyjnych

Na dzien 31 grudnia 2020 roku wartos¢ umoéw dotacyjnych zabezpieczona wekslami in blanco dotyczaca zakoficzonych
projektéw w okresie ich trwatosci wynosita 17 405 tys. PLN, natomiast na dziefi 31 grudnia 2019 roku 20 350 tys. PLN.

34.3 Weksle zwigzane z trwajacymi umowami leasingowymi

Na dzien 31 grudnia 2020 roku warto$¢ zobowigzan leasingowych zabezpieczona wekslami wynosita 2 350 tys. PLN,
natomiast na dzien 31 grudnia 2019 roku 1 917 tys. PLN.

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego Zarzad nie widzi zagrozenia realizacji przedmiotowych weksli.
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34.4 Gwarancje bankowe

Santander Bank Polska S.A. na zlecenie PZ CORMAY S.A. wystawit gwarancje zabezpieczajacq wywiazanie si¢ przez Spotke
ze zobowigzan wynikajacych z umowy najmu. Warto$¢ gwarancji to 20 tys. EUR. Gwarancja obowigzywata do 25 lutego 2020
roku. W dniu 14 lutego 2020 roku Spotka zawarta aneks do umowy zlecenia udzielenia gwarancji bankowej, na mocy ktdrego
bank wystawit Gwarancje na kwote 20 tys. EUR z okresem obowigzywania do 15 grudnia 2021 roku.

34.5 Przyszte zobowigzania umowne
Umowa przedwstepna nabycia nieruchomosci

W dniu 17 wrze$nia 2020 roku Spétka zawarta przedwstepng umowe nabycia nieruchomosci potozonej w Swidniku za cene
2700 tys. PLN, przy czym ostateczna umowa nabycia nieruchomosci zostanie zawarta w ciggu 12 miesiecy od daty umowy
przedwstepnej. Nieruchomo$¢ przeznaczona ma by¢ na realizacje przez Spotke inwestycji zwigzanej z budowg centrum
produkcyjno-logistycznego.

Umowy o dofinansowanie

Spotka PZ CORMAY S.A. posiada zobowigzania umowne wynikajace z zawartych uméw o dofinansowanie. Szczegoty
dotyczace podpisanych uméw zostaty opisane w nocie 33. ,Inne zobowigzania niefinansowe dtugo- i krotkoterminowe”.

34.6 Informacje o istotnych postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administrac;ji

W punkcie tym opisano istotne sprawy sadowe, ktdre nie zostaty ujete jako rezerwy. Sprawy sadowe, na ktdre Spdtka utworzyta
rezerwy zostaty przedstawione w nocie 30 ,Rezerwy pozostate”.

34.6.1 Sprawy sadowe przeciwko Spélce

Postepowanie z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 915/14)

W dniu 21 listopada 2016 roku Sad Okregowy w Warszawie ogtosit wyrok oddalajacy w catosci powddztwo przeciwko Spotce,
objete pozwem ztozonym przez bytego cztonka Zarzadu Spétki, Tomasza Tuore, w przedmiocie stwierdzenia nieistnienia,
alternatywnie stwierdzenia niewazno$ci, alternatywnie uchylenia uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z
dnia 26 sierpnia 2014 roku w sprawie odwotania i powotania cztonkéw Rady Nadzorczej (,Uchwata NWZ").

Sad stwierdzit, ze pozew nie zastugiwat na uwzglednienie, gdyz nie byto podstaw do uznania, ze Uchwaty NWZA zostaly
podjete z naruszeniem przepisow ustawy, badz tez Ze sg sprzeczne z dobrymi obyczajami i godzg w interesy Spotki lub jego
akcjonariuszy. W szczegolnosci, w ocenie Sadu, nie sg zasadne zarzuty pozwu co do rzekomego podjecia zaskarzonych
Uchwat NWZA glosami akcjonariuszy Spétki, ktorzy zawarli miedzy sobg rzekome porozumienie co do prowadzenia trwatej
polityki wobec Spotki lub zgodnego gtosowania na jej walnym zgromadzeniu. W tym stanie rzeczy, przedmiotowy wyrok
rozstrzyga jednoznacznie, ze Uchwaty NWZA zostaty prawidtowo podijete niepodlegajaca kwestionowaniu wiekszo$cig gtosow,
wobec czego doszto dwczesnie do skutecznych zmian w skitadzie Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spétki, a tym samym
zachowujg wazno$¢ wszelkie pozniejsze decyzje i czynno$ci tych organdw.

W dniu 23 lutego 2017 roku Pan Tomasz Tuora ztozyt apelacje od wyroku. W dniu 25 marca 2019 roku Sad Apelacyjny
w Warszawie postanowit oddali¢ apelacje oraz zasadzi¢ od powoda na rzecz pozwanego zwrot kosztéw postepowania. Wyrok
jest prawomocny. Pozytywny dla Spétki wyrok Sadu Apelacyjnego daje podstawy do podjecia dwéch innych opisanych ponizej
postepowan: postepowania z powoddztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 1020/14) oraz
postepowania z powddztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (sygn. akt.: XXVI GC 410/15).

W dniu 13 marca 2019 roku Tomasz Tuora zainicjowat postepowanie ze skargi kasacyjnej, ktéra zostata doreczona Spétce
w dniu 10 lipca 2020 roku. W dniu 24 lipca 2020 roku Spotka ztozyta odpowiedz na skarge kasacyjng. W chwili obecne;
oczekiwane jest postanowienie Sadu Najwyzszego w przedmiocie odmowy lub przyjecia skargi kasacyjnej do rozpoznania.

Postepowanie z powodztwa Tomasza Tuory przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.:
XXVI GC 1020/14)

Postepowanie z powddztwa Tomasza Tuory o ustalenie nieistnienia uchwat / uchylenie lub stwierdzenie niewaznosci uchwat
Rady Nadzorczej Spétki z dnia 26 sierpnia 2014 roku w przedmiocie wyboru cztonkéw Zarzadu Spétki zostato zawieszone
postanowieniem z dnia 2 grudnia 2014 roku do czasu prawomocnego zakoriczenia postepowania w sprawie XXVI GC 915/14
opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca 2019 roku,
postepowanie w niniejszej zostato wznowione w dniu 25 maja 2020 roku. W dniu 15 wrze$nia 2020 roku Spétka skierowata do
Sadu odpowiedz na pozew.
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Postepowanie z powddztwa QXB Sp. z 0.0. przeciwko PZ CORMAY S.A. (Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt.: XXVI
GC 410/15)

Postepowanie z powddztwa QXB Sp. z 0.0. 0 ustalenie nieistnienia uchwat, ewentualnie stwierdzenie niewaznosci,
ewentualnie uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 2 kwietnia 2015 roku w przedmiocie podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spdtki poprzez emisje akcji zwyklych na okaziciela serii K z zachowaniem prawa poboru w stosunku do
dotychczasowych akcjonariuszy, oznaczenia dnia prawa poboru oraz zmiany statutu Spotki zostato zawieszone
postanowieniem z dnia 12 pazdziernika 2015 roku do czasu prawomocnego zakofczenia postepowania w sprawie XXVI GC
1020/14 opisanej powyzej. Z uwagi na prawomocny wyrok Sadu Apelacyjnego w sprawie XXVI GC 915/14 z dnia 25 marca
2019 roku postepowanie w niniejszej sprawie moze zosta¢ wznowione.

34.6.2 Sprawy sadowe z powodztwa Spotki

Postepowanie z powodztwa PZ CORMAY S.A. przeciwko Tomaszowi Tuorze prowadzone przed Sadem Okregowym
w Warszawie, pod sygnatura XXVI GC 330/15 (uprzednio: XXVI GNc 181/15)

Postepowanie dowodowe z powodztwa PZ CORMAY S.A. o zaptate $rodkéw pobranych przez Tomasza Tuore ze Spotki w
latach 2011 — 2012 w tacznej kwocie 2 522 tys. PLN toczy sie przed Sadem | instancji. Podstawa zadania pozwu jest zwrot
nienaleznego $wiadczenia w postaci pobranych ze Spotki srodkéw pienieznych w okresie petnienia przez pozwanego funkcji
Prezesa Zarzadu Spdtki. Pozwany w tym czasie m.in. wystawiat dokumenty ksiegowe opiewajace na nienalezne i niemajace
pokrycia w rzeczywistych $wiadczeniach kwoty i kwoty te od Spétki otrzymywat. Postanowieniem z dnia 18 pazdziernika 2017
roku sprawe przekazano do zaopiniowania przez biegtego. Opinia biegtego zostata doreczona Spédtce w dniu 6 lipca 2020 roku.
W dniu 20 lipca 2020 roku Spétka skierowata do sadu pismo, obejmujace uwagi co do tresci opinii oraz wnioski 0 wezwanie
biegtego na rozprawe w celu umozliwienia jej wyjasnienia watpliwosci co do tresci opinii. W nastepstwie wniosku biegta zostata
przestuchana przez Sad. W najblizszym czasie planowane jest skierowanie wniosku do Sgdu o zawieszenie postgpowania
w zwigzku z zakoriczeniem postepowania karnego oznaczonego sygnaturg XVIII K 17/18.

Postepowanie z zawiadomienia PZ CORMAY S.A. (obecnie Sad Okregowy w Warszawie, sygn. akt XVIIl K 17/18,
wczesniej Prokurator Rejonowy Warszawa-Zoliborz sygn. akt 3 Ds. 605/15/IV)

Postepowanie toczy sie na skutek dokonanego przez Spotke w dniu 24 marca 2015 roku zawiadomienia o mozliwo$ci
popetnienia przestepstwa na szkode Spétki, polegajacego na tym, Ze w okresie pomiedzy 6 czerwca 2011 roku a 8 wrzesnia
2012 roku, dziatajac w krotkich odstepach czasu w wykonaniu z gory powzietego zamiaru oraz w celu osiggniecia korzysci
majatkowej, poprzez naduzycie udzielonych mu uprawnien, sprawca doprowadzit do pozbawionych uzasadnienia
ekonomicznego wyptat Srodkdw z kasy Spétki oraz do przelewdw $rodkow pienieznych z rachunkow Spotki w tacznej kwocie
2522 tys.. PLN na rzecz swojg oraz oséb trzecich, ktére to kwoty polecat ksiegowaé na poczet wystawionych przez siebie (w
ramach prowadzonej przez siebie dziatalno$ci gospodarczej) faktur VAT, stwierdzajacych wykonanie fikcyjnych ustug na rzecz
Spotki, czym wyrzadzit Spbice szkode majatkowq wielkich rozmiaréw. W dniu 3 lipca 2015 roku Spotce doreczono
zawiadomienie 0 wszczeciu $ledztwa. W dniu 19 maja 2016 roku prokurator prowadzacy wydat postanowienie o zawieszeniu
postepowania z uwagi na koniecznos¢ uzyskania opinii biegtego z zakresu rachunkowosci. Postepowanie to zostato podjete,
a nastepnie prokurator postawit zarzuty oskarzonemu. W dniu 30 stycznia 2018 roku prokurator skierowat akt oskarzenia do
Sadu Okregowego przeciwko oskarzonemu o przestepstwa: przywlaszczenia kwoty 2 522 tys. PLN i dziatania na szkode
Spétki oraz wystawiania nierzetelnych faktur VAT. W dniu 18 marca 2021 roku Sad Okregowy w Warszawie XVIII Wydziat
Karny uznat oskarzonego winnym zarzucanych mu czyndw i: (i) wymierzyt mu kare 2 lat pozbawienia wolnosci w zawieszeniu
na lat 5 i kare grzywny w wysokosci 250 tys. PLN, (ii) zobowigzat go do naprawienia w catosci szkody wyrzadzonej
przestepstwem poprzez zwrocenie Spotce pieniedzy w tacznej kwocie 2 522 tys. PLN, (iii) orzekt wobec oskarzonego zakaz
wykonywania przez okres 5 lat funkcji prezesa zarzadu, cztonka zarzadu lub cztonka rady nadzorczej w spétkach notowanych
na Gietdzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie oraz (iv) zasadzit od oskarzonego na rzecz Skarbu Parstwa kwote 50 tys.
PLN tytutem optaty i koszty postepowania w sprawie w kwocie 16 tys. PLN oraz umorzyt postepowanie w zakresie wystawiania
nierzetelnych faktur VAT. Od wyroku przystuguje apelacja.

35. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi odbyly sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére obowigzujq w
transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za rok zakonczony
31 grudnia 2020 roku oraz na dzien 31 grudnia 2020 roku jak rowniez taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami
powigzanymi za rok zakonczony 31 grudnia 2019 roku oraz na dzien 31 grudnia 2019 roku.
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Nazwa jednostki

Orphée SA
Kormej Diana Sp. z 0.0.
Kormiej Rusland Sp. z 0.0.

Orphee Technics Sp. zo. 0.

Diesse Diagnostica Senese
SpA*

Suma

Nazwa jednostki

Orphée SA
Kormej Diana Sp. z 0.0.
Kormiej Rusland Sp. z 0.0.

Orphee Technics Sp. zo. 0.

Diesse Diagnostica Senese
SpA*

Suma

Rok zakoriczony 31 grudnia 2020

Przychody ze

Rok zakoriczony 31 grudnia 2019

Przychody ze

sprzedazy el sprzedazy Zakup
) produktow, . produktéw,
produktow, ; Koszty produktow, A Koszty
A ustug, towaréw A ustug, towaréw
ustug, towaréw s odsetkowe ustug, towaréw R odsetkowe
- i pozostatych . i pozostatych
i pozostatych aktywow i pozostatych aktywow
aktywow aktywow
8 560 2402 494 9303 1789 47
210 623
5463 5840 43
12 658 21 661
Nd. Nd. Nd. - 230
14 245 3060 494 15787 2723 47
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Naleznosciz Zobowigzania z N Naleznosciz Zobowigzania z . .
tytutu dostaw i tytutu dostaw i Zobownqz?n;:tﬁ tytutu dostaw i  tytulu dostaw i Zobownqz:n;:hzl
ustug oraz ustug oraz Lyt ustug oraz ustug oraz Lyt
udzielonej udzielonej
pozostate pozostate . o pozostate pozostate . f
AT - - pozyczki L . . pozyczki
naleznosci zobowiazania naleznosci zobowigzania
2443 1326 24180 1507 1400 13253
372 19
1968 1243 44
6 1405 - 1181
Nd. Nd. Nd. Nd. Nd. Nd.
4789 2731 24180 2769 2625 13253

* Spétka traktuje spotke Diesse Diagnostica Senese S.p.A (Diesse) jako jednostke powigzang do dnia zbycia przez Grupe PZ CORMAY udziatéw w tej spotce,
tj. do dnia 13 maja 2019 roku. Przychody ze sprzedazy i zakupy od Diesse wykazane powyzej za rok 2019 obejmujg okres od 1 stycznia do 13 maja 2019

roku.

35.1 Podmiot o znaczacym wplywie na Spétke

Podmiotem majacym znaczacy wplyw na Spdtke pozostaje Total Fundusz Inwestycyjny Zamkniety wraz z podmiotami
powigzanymi, bedacy na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji, najwiekszym
akcjonariuszem PZ CORMAY S.A., posiadajacym 19,00% udziatow w kapitale i prawach gtosu.

35.2 Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej PZ

CORMAY S.A.

Wynagrodzenie Zarzadu Spotki, w tym:

Janusz Plocica - Prezes Zarzadu

Wojciech Suchowski - Wiceprezes Zarzadu

Flavio Finotello - Cztonek Zarzadu

Wynagrodzenie Rady Nadzorczej Spétki, w tym:

Konrad tapinski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Tadeusz Wesotowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej od 14 czerwca 2019 roku

Marek Warzecha - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej do 14 czerwca 2019 roku

Piotr Augustyniak - Przewodniczacy Komitetu Audytu

Tomasz Markowski
Andrzej Trznadel
Razem

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
1522 1590

645 691

350 359

527 540

258 233

60 55

54 49

- 11

54 49

54 49

36 20

1780 1823

Spoétka nie udzielata w latach sprawozdawczych 2020 oraz 2019 pozyczek, ani innych $wiadczen cztonkom Zarzadu.
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35.3 Program motywacyjny dla cztonkéw Zarzadu i wyzszej kadry kierowniczej na lata 2018-2020

W dniu 27 czerwca 2018 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate w sprawie przyjecia programu
motywacyjnego dla cztonkdw Zarzadu Spotki oraz kluczowych pracownikdw Spotki na lata 2018 — 2020 (,Program
Motywacyjny").

Program Motywacyjny byt realizowany w oparciu o wyniki dziatalnosci Spotki za trzy kolejne lata obrotowe, to jest lata 2018,
2019 2020, pod warunkiem osiggniecia przez Spotke celow wyznaczonych corocznie przez Rade Nadzorcza,

W ramach Programu Motywacyjnego jego uczestnikom przyznawane miaty by¢ warranty subskrypcyjne Spétki z wytaczeniem
prawa poboru, przy czym jeden warrant miat uprawnia¢ do objecia 1 akcji Spétki. W ramach Programu Spétka miata
wyemitowa¢ nieodptatnie nie wiecej niz 3 860 250 warrantéw subskrypcyjnych serii A inkorporujacych prawa do objecia nie
wiecej niz 3 860 250 akcji serii N. Emisja warrantow subskrypcyjnych serii A oraz warunkowe podwyzszenie kapitatu w drodze
emisji akcji serii N zostaty zatwierdzone w dniu 7 sierpnia 2018 roku przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki.

Z uwagi na niespetnienie warunkéw jako$ciowych za lata 2018-2019 oraz nieustalenie warunkéw na rok 2020, warranty nie
zostaly przyznane i w zwigzku z tym w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie zostat rozpoznany koszt z tytutu
programu motywacyjnego ani nie zostato rozpoznane zwiekszenie kapitatéw wtasnych.

35.4 Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W 2020 i 2019 roku nie byto innych transakcji z Czlonkami Zarzadu niz wyptaty wynagrodzenia i zwroty poniesionych kosztow
zgodnie z umowami.

36. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Spétka, nalezg $rodki pieniezne i kredyty bankowe oraz nalezno$ci
i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktore powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez Spétke dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spdtki obejmujg ryzyko stopy procentowej, ryzyko
walutowe, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym
z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrocie omdwione ponize;.

36.1 Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spotki na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim zobowigzan finansowych z
tytutu leasingdw — oprocentowanie leasingdw jest zmienne. W przypadku zobowigzan z tytutu pozyczek grupowych
oprocentowanie jest state

Spétka gromadzi i analizuje biezace informacje z rynku na temat aktualnej ekspozycji na ryzyko zmiany stép procentowych.
Niepewno$¢ co do przysztego poziomu stop procentowych, a w konsekwencji do wysoko$ci przysztych kosztow finansowych
moze stanowi¢ utrudnienie w procesie podejmowania decyzji inwestycyjnych.

Gtéwnym celem zarzadzania ryzykiem stopy procentowej jest zabezpieczanie kosztow odsetkowych przed ich zwiekszeniem
wskutek wzrostu stép procentowych. Mozliwosci zabezpieczenia ryzyka stopy procentowej sg analizowane i oceniane przez
Spétke w zaleznosci od aktualnych potrzeb. W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spotka nie byta strong
zadnych transakcji zabezpieczajacych, w tym nie nabywata instrumentéw pochodnych w celu zabezpieczenia ryzyka stopy
procentowe;.

Zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek

Na dzieh 31 grudnia 2020 roku Spétka posiadata zobowigzania z tytutu pozyczki udzielonej przez Polski Fundusz Rozwoju dla
Matych i Srednich przedsiebiorstw w wysokosci 1 531 tys. PLN (1 148 tys. PLN cze$¢ diugoterminowa oraz 383 tys. PLN cze$é
krétkoterminowa). Pozyczka jest nieoprocentowana i bedzie sptacana poczawszy od lipca 2021 roku w 24 réwnych ratach. Z
uwagi na brak oprocentowania ryzyko stopy procentowej nie wystepuije.

Na dzien 31 grudnia 2020 roku zobowigzania z tytuty pozyczek grupowych wynosity 24 180 tys. PLN, natomiast na dzien
31 grudnia 2019 zobowigzania z tytutu tych pozyczek wynosity 13 253 tys. PLN. Wszystkie umowy pozyczek grupowych sg
oparte 0 oprocentowanie state i w ocenie Zarzadu Spétka nie jest w zwigzku z nimi narazona na istotne ryzyko zmiany stopy
procentowe;.

Zobowiazania z tytutu leasingéw

Na dzien 31 grudnia 2020 roku zobowigzania Spétki z tytuly leasingu wynosity 2 966 tys. PLN (1796 tys. PLN cze$¢
dtugoterminowa oraz 1 170 tys. PLN czes$¢ krotkoterminowa), natomiast na dzieri 31 grudnia 2019 roku 1 917 tys. PLN (1 018
tys. PLN czes¢ dlugoterminowa oraz 899 tys. PLN cze$¢ krétkoterminowa). Umowy leasingowe sq oparte o oprocentowanie
zmienne.
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36.2 Ryzyko walutowe

Spoétka realizuje przewazajaca cze$¢ swoich przychodow ze sprzedazy na rynkach zagranicznych. Tym samym Spétka osigga
istotng cze$¢ swoich przychodéw w walutach obcych. Jednocze$nie Spotka pozyskuje wiekszo$¢ materiatow do produkcji
odczynnikéw do badan laboratoryjnych oraz towardw na rynkach zagranicznych, realizujac ptatnosci za powyzsze towary
i materiaty rowniez w istotnej mierze w walutach obcych. Istotna sprzedaz jak i zakupy w walutach narazajg wiec Spétke na
ryzyko zmian kurséw walut.

Nalezy jednak mie¢ na uwadze, iz znaczna czes$¢ ryzyka kursowego zwigzanego ze sprzedazg jest zminimalizowana faktem
dokonywania zakupow réwniez w walutach obcych. Dodatkowo osiagane przez Spétke przychody ze sprzedazy nie bazujg na
umowach o charakterze diugoterminowym, co pozwala na modyfikacje polityki cenowej w przypadku niekorzystnych zmian
kursow walut.

W 2020 roku Spotka nie byta strong zadnych transakcji dotyczacych instrumentéw finansowych stuzacych zabezpieczaniu
ryzyka kursowego (np. opcje walutowe, kontrakty forward, kontrakty swap). Stosuje sie w mozliwej do osiggnigcia skali hedging
naturalny ryzyka kursowego.

Ponizsza tabela przedstawia wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto przy zatozeniu, ze kursy walutowe mogq spasé lub
wzrosnag o 5%:

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR usbD JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzier 31 grudnia 2020 roku n/d - 851 - 353 18
w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2020 roku 4032 - 3927 - 13 92
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 202 - 196 - 1 5
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu 0 5% (202) - (196) - (1) (5)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2020 roku n/d - 349 108 2012 1
w tys. PLN na dzier 31 grudnia 2020 roku 2095 - 1611 406 73 5
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% (105) - (81) (20) (4) -
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu o0 5% 105 - 81 20 4 -
taczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
Rozrachunki na dzien 31 grudnia 2020 roku w tys. PLN 1937 - 2316 (406) (60) 87
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 97 - 115 (20) (3) 5
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu 0 5% (97) - (115) 20 3 (5)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR usbD JPY GBP
w walucie (w tys.) na dzien 31 grudnia 2019 roku n/d - 1038 287 - 19
w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2019 roku 5605 - 4420 1090 - 95
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% 281 - 221 55 - 5
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu 0 5% (281) - (221) (55) - 5)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
w walucie (w tys.) na dziert 31 grudnia 2019 roku n/d - 569 806 11254 -
w tys. PLN na dzien 31 grudnia 2019 roku 5878 - 2423 3061 39%4 -
wplywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% (294) - (121) (153) (20) -
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu o0 5% 294 - 121 153 20 -
taczna ekspozycja na ryzyko kursowe netto Lacznie CHF EUR usb JPY GBP
Rozrachunki na dzier 31 grudnia 2019 roku w tys. PLN (273) - 1997 (1971) (394) 95
wptywy na wynik finansowy brutto - wzrost kursu 0 5% (13) - 100 (98) (20) 5
wplywy na wynik finansowy brutto - spadek kursu o 5% 13 - (100) 98 20 (5)

Podane w tabeli liczby wyrazone sg w tysigcach jednostki waluty. Wptyw na wynik jest wyrazony w tysigcach PLN. Réznica
pomiedzy kwotg naleznosci izobowigzan wykazanych w tabelach, a kwotg naleznoSci izobowigzan wykazang
w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, jest wynikiem nieujmowania w obliczeniach ryzyka walutowego zobowigzan w polskich
zZtotych.
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36.3 Ryzyko cen produktéw, towaréw

Poziom przychoddw z dziatalno$ci Spotki jest w istotnym stopniu powigzany z naktadami na stuzbe zdrowia w panstwach, w
ktorych Spotka realizuje przychody. Jest to ogdlnie powigzane z sytuacjg gospodarczg w tych panstwach, a takze wzrostem
PKB. Zarzad przeprowadzit analize, jak wygladatby wptyw zmiany cen produktéw i towaréw na wynik finansowy brutto Spétki.

Zwigkszenie/
(zmniejszenie) cen o
punkty procentowe

Wplyw na wynik
finansowy brutto

Przyrost ceny oferowanych produktow 5% 2157
Spadek ceny oferowanych produktow (5%) (2157)
Przyrost ceny oferowanych produktow 10% 4315
Spadek ceny oferowanych produktow (10%) (4 315)

36.4 Ryzyko kredytowe

Ryzykiem kredytowym zarzadza sie w oparciu o zatwierdzong polityke udzielania kredytu kupieckiego. Wszyscy klienci, ktérzy
pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji. W oparciu o zatwierdzone kryteria
i zasady przyznawane sg indywidualne limity kredytowe. Wykorzystanie przyznanych limitdbw podlega regularnemu
monitorowaniu i kontroli. Udzielone przez Spotke kredyty kupieckie charakteryzujg si¢ sporym zrdznicowaniem
i rozproszeniem ryzyka, poniewaz udzielane sg znacznej liczbie niejednolitych podmiotéw. Nie wystepuije istotna koncentracja
ryzyka kredytowego.

W celu ograniczania ryzyka kredytowego Spdtka na biezaco monitoruje ptatno$¢ naleznosci oraz stosuje wczesng windykacie.
Informacja o poziomie zadluzenia jest cyklicznie przekazywana do oséb odpowiedzialnych za bezpo$redni kontakt
z odbiorcami celem ustalenia mozliwosci Sciggniecia wierzytelno$ci oraz rokowan co do dalszej wspdipracy. Dla czesci
klientéw Spdtki stosowany jest od 2020 roku faktoring petny. Nalezno$ci zabezpieczone w ramach faktoringu petnego wyniosty
na dzien 31 grudnia 2020 rok 174 tys. PLN. Dla pozostatych nalezno$ci nie zostaty ustanowione zabezpieczenia ich spiaty.

Analize wiekowa przeterminowanych naleznosci oraz informacje o wysokosci utworzonego odpisu aktualizujacego ich warto$¢
przedstawiono w nocie 25 ,Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci”.

Jako cze$¢ systemu zarzadzania ryzykiem kredytowym, Spétka analizuje poziom wskaznika rotacji naleznosci. Ponizsza
tabela przedstawia wskaznik rotacji nalezno$ci w roku 2020 oraz w roku 2019.

- o Rok zakoriczony Rok zakoriczony
NEELS Ll 31 grudnia2020 | 31 grudnia 2019
Cykl rotacji nalezno$ci handlowych Warto$¢ $rednia naleznosci x 365/ przychody 70 68

Wskaznik rotacji nalezno$ci w ostatnich latach wykazywat tendencje spadkowa, co wynikato ze zintensyfikowania przez Spétke
dziatah windykacyjnych a w analizowanych latach utrzymuje sie na podobnym poziomie.

36.5 Ryzyko zwiazane z ptynnoscia

Spotka zarzadza ryzykiem zwigzanym z plynnoScig finansowa poprzez monitorowanie biezacych oraz prognozowanie
przysztych przeptywow pienieznych, a takze poprzez analize poziomu plynnych aktywow. Celem Spdtki jest utrzymanie
ciggtosci i elastycznosci finansowania oraz zapewnienie odpowiednich zrédet finansowania. W celu ograniczenia ryzyka utraty
ptynnosci finansowej Spdtka stale monitoruje i nadzoruje poziom zadtuzenia. Spédtka zabezpiecza sie przed ewentualnymi
trudno$ciami w wywigzywaniu sie ze zobowigzan, odpowiednio ksztaltujgc cykle rotacji nalezno$ci i zobowigzan. Cel jest
réwniez realizowany poprzez korzystanie z roznych zrédet finansowania, takich jak miedzy innymi pozyczki czy leasing
finansowy.

Ponizsza tabela przedstawia analize wymagalnosci zobowigzan finansowych Spotki na dziert 31 grudnia 2020 roku oraz na
dzierh 31 grudnia 2019 roku jak réwniez wymagalno$ci nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci wraz z
podsumowaniem pozycji netto (nalezno$ci pomniejszone o zobowigzania) w kazdym okresie wymagalnosci.

Ponizej 3 Od3do12 Od 1 rokudo5

31 grudnia 2020 Powyzej 5 lat Razem

miesiecy miesiecy lat
Zobowigzania
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe - - 12 845 185 13030
Inne kroétkoterminowe zobowigzania finansowe 337 15 311 - - 15 648
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 8998 208 i i 9206

zobowigzania
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
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Lacznie 9335 15519 12 845 185 37 884
Nale_zno§c_i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 10630 109 10739
naleznosci
Pozyc1.a nett_o (naleznosci pomniejszone o 1295 (15 410) (12 845) (185) (27 145)
zobowigzania)

. Ponizej 3 Od3do12 Od1rokudo5 .
31 grudnia 2019 miesiecy miesiecy lat Powyzej 5 lat Razem
Zobowigzania
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe - - 14210 61 14271
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 225 674 899
Zobow_iqzanlia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 11214 703 11917
zobowigzania
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - -
Lacznie 11439 1377 14 210 61 27087
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci 9300 2 9325
Pozycja netto (naleznosci pomniejszone o (2139) (1352) (14 210) (61) (17762)

zobowigzania)

Z powyzszej analizy wynika, ze na dzien 31 grudnia 2020 roku pozycja ptynnosciowa Spétki wynikajaca z biezacych naleznosci
w okresie w okresie do 3 miesiecy jest dodatnia i znaczaco poprawita sie w pordwnaniu z 2019 rokiem. Pozycja ptynnosciowa
do 12 miesiecy jest ujemna, gtownie ze wzgledu na zobowigzania z tytutu pozyczek wobec jednostki zaleznej Orphée SA
(14 094 tys. PLN) majace charakter finansowania wewnatrzgrupowego, ktorych termin sptaty moze ulec wydtuzeniu. Biorac
powyzsze pod uwage mozna stwierdzi¢, ze sytuacja ptynnosciowa Spdiki jest stabilna i bezpieczna.

Jako czes$¢ systemu zarzadzania ryzykiem ptynnosci, Spétka analizuje poziom wskaznikéw ptynnosci oraz rotacji. Wskazniki
te za rok 2020 oraz rok 2019 przedstawiono w ponizszej tabeli:

-~ —_— Rok zakoriczony | Rok zakonczony
LSS eetlilels 31 grudnia2020 | 31 grudnia 2019
Wskaznik ptynnosci biezacej Aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe 1,07 1,40

. - . (Aktywa obrotowe — zapasy — RMK krétkoterminowe) /

Wskaznik ptynnosci szybkiej zobowiazania krétkoterminowe 0,79 0,72

Cykl rotacji zapaséw w dniach Warto$¢ $rednia zapaséw x 365 / koszt wlasny sprzedazy 105 119

Cykl rotacji nalezno$ci handlowych w dniach | Warto$¢ $rednia naleznosci x 365 / przychody 70 68

Cykl rotacji zobowigzan handlowych w Warto$¢ $rednia zobowigzan handlowych 115 9%

dniach krétkoterminowych x 365 / zakupy*

CyKl konwersji gotéwki w dniach Cykl rqtacp;apasow + cykl rotacji nalezno$ci - cykl rotacji 60 91
zobowiagzan

* zakupy zdefiniowano jako: ustugi obce + zuzycie materiatow i energii + warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow + zmiana stanu materiatéw + zmiana

stanu towaréw

W stosunku do 2019 roku wskaznik ptynnosci szybkiej ulegt nieznacznemu polepszeniu w 2020 roku, natomiast pogorszeniu

ulegt wskaznik ptynnosci biezacej.

Cykl rotacji zapasow skrocit sie 0 14 dni w poréwnaniu z 2019 rokiem co wynika gtéwnie ze zwiekszenia efektywnosci
zarzadzania zapasami oraz relatywnie wysokiej sprzedazy w IV kwartale 2020 roku.

Cykl rotacji nalezno$ci ksztattowat sie w roku 2020 na podobnym poziomie co w roku wcze$niejszym. Cykl rotacji zobowigzan
ulegt wydtuZeniu o 19 dni w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W efekcie powyzszych zmian cykl konwersji gotowki ulegt skréceniu o 31 dni.

37. POZOSTALE ISTOTNE CZYNNIKI RYZYKA

37.1 Ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji

Ryzyko zwrotu otrzymanych dotacji opisano w nocie 33 ,Inne zobowigzania niefinansowe dtugo- i krétkoterminowe” oraz w

nocie 30 ,Rezerwy pozostate”.
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38. INSTRUMENTY FINANSOWE

38.1 Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych
Spotki, w podziale na poszczegéine klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan.

Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
Kategoria . . . .

wg MSSF 9 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019 31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Aktywa finansowe
Naleznosci dtugoterminowe AFwgZK 90 83 90 83
Diugoterminowe aklywa finansowe - inwestydje W xg weprzicD 53079 65824 53079 65824
jednostki zalezne
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci AFwgZK 10739 9325 10739 9325
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe AFwgWGprzWF 5906 - 5906 -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty AFwgWGprzWF 5625 2171 5625 2171
Suma 75439 77 403 75439 77 403
Zobowigzania finansowe
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe ZFwgZK 13030 14 271 13030 14271
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania ZFwgZK 9206 11917 9206 11917
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe ZFwgZK 15648 899 15648 899
Suma 37884 27087 37884 27087
Legenda

AFwgZK - aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu

AFwgWGprzWF - aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy
AFwgWGprzICD - aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody
ZFwgZK - zobowigzania finansowe wyceniane wediug zamortyzowanego kosztu

Warto$¢ godziwa nie rdzni sie od warto$ci bilansowych, gdyz wycena tych pozycji do wartosci godziwych nie miataby istotnego
wplywu na wynik finansowy.
Szacowanie wartosci godziwej
Zgodnie z MSSF 13 dla aktywow i zobowigzar wycenianych w wartosci godziwej nalezy ujawni¢ w sprawozdaniu finansowym
poziom hierarchii wyceny tych aktywow i zobowigzan:
e poziom 1 — ceny gietdowe (niekorygowane) oferowane za identyczne aktywa lub zobowigzania na aktywnych
rynkach,
e poziom 2 - na bazie wartoci obserwowanych na rynku, ustalane przez odniesienie bezposrednie (tj. do cen) lub
posrednie (tj. pochodne cen) do podobnych instrumentéw istniejacych na rynku,
e poziom 3 - ceny niepochodzace z aktywnych rynkéw (na bazie réznych technik wyceny nie opierajacych sie
o jakiekolwiek obserwowalne dane rynkowe).

Spétka wycenia ponizsze aktywa i zobowigzania w warto$ci godziwe;j:
o Srodki pieniezne — poziom 1 wyceny,
e  Dlugoterminowe aktywa finansowe - inwestycje w jednostki zalezne (akcje Orphée SA) — poziom 1 wyceny.

W okresie sprawozdawczym nie dokonano przeniesien pomiedzy poziomami hierarchii.

39. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Spdtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikdw
kapitatowych, ktdre wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Sptki | zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitatowag i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu
utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrécic kapitat
akcjonariuszom (np. poprzez skup akcji wlasnych w celu ich umorzenia) lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
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sprawozdawczym zakoriczonym 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw,
zasad i procesOw obowigzujacych w tym obszarze.

Spétka monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy
kapitatow powiekszonych o zadtuzenie netto. Zasady Spdtki stanowia, by wskaznik ten nie byt wigkszy niz 50%. Do zadtuzenia
netto Spétka wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone
o $rodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkdw pienigznych. Kapitat obejmuje kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom pomniejszony
o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Inne diugoterminowe zobowigzania finansowe 13030 14271
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 9206 11917
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego
Inne krétkoterminowe zobowigzania finansowe 15648 899
Minus $rodki pienigzne i ich ekwiwalenty 5625 2171
Zadtuzenie netto 32259 24916
Kapitat razem 64 194 81052
Kapitat i zadtuzenie netto 96 453 105 968
Wskaznik dzwigni (%) 33% 24%
Wskaznik dzwigni (%) bez uwzglednienia gotowki na inwestycje 39% 26%

40. STRUKTURA ZATRUDNIENIA

Zatrudnienie w Spotce na dzief 31 grudnia 2020 roku i 31 grudnia 2019 roku ksztattowato sie nastepujaco:

31 grudnia 2020 31 grudnia 2019
Pracownicy umystowi (na stanowiskach nierobotniczych) 119 128
Pracownicy fizyczni (na stanowiskach robotniczych) 54 56
Suma 173 184

41. UMOWA Z FIRMA AUDYTORSKA | WYNAGRODZENIE FIRMY AUDYTORSKIEJ

Spotka zawarta w dniu 24 czerwca 2020 roku umowe z firma audytorskg BDO spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.
z siedzibq w Warszawie na przeglad $rodroczny i badanie sprawozdan rocznych za lata 2020 - 2021.

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie firmy audytorskiej w roku 2020 oraz 2019.

Rodzaj ustugi I:!;:k zakoﬁczony Rok zakor_'Iczony
grudnia 2020 31 grudnia 2019

Obowigzkowe badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 60 60

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego 47 47

Inne ustugi

Razem 107 107

42. ZDARZENIA NASTEPUJACE PO DNIU BILANSOWYM

Po dniu bilansowym (tj. 31 grudnia 2020 roku) nie wystapity zdarzenia, mogace mie¢ wptyw na ocene sytuacji finansowej
Spotki.

43. POZOSTALE INFORMACJE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Pozostate informacje pomocne w petnym zrozumieniu sytuacji majatkowej i finansowej Spotki zawarte zostaty w Sprawozdaniu
Zarzadu PZ CORMAY S.A. z dziatalnosci.
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