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Rok 2018 zapowiadat sie obiecujgco juz od pierwszego kwartatu, zasilony przez waine
kontrakty rozpoczete w poprzednim okresie i z pokaznym portfelem inwestycji do realizacji,
przyémiony jedynie oznakami mozliwych ograniczen finansowych na rynku, ktore ostatecznie nie
doszty do skutku, a przynajmniej nie na przewidywang skale. Reszta roku przebiegata zgodnie z
prognoza, z nieznacznym spadkiem trendu na rynku w Polsce w drugim kwartale, co bylo efektem
rotacji buddw, ktdra jest nieodtacznym elementem naszej dziatalnosci. Nie mniej jednak, nastgpita
szybka poprawa z utrzymaniem tendencji wzrostowej do korica roku.

W sprzyjajagcym kontekscie gospodarczym, gdzie wediug danych Giéwnego Urzedu
Statystycznego tempo wzrostu PKB w roku 2018 wyniosfo 5,1% i byto jednym z najwyiszym w
ostatnich latach, sektor budownictwa utrzymat wzrostowa tendencje i potwierdzita sie poprawa
koniunktury rynkowej.

Produkcja budowlano-montazowa dla jednostek zatrudniajgcych powyzej 9 pracownikow
byta wyzsza o 20,3% w pordéwnaniu z rokiem 2017. Wzrost produkcji odnotowano we wszystkich
dziatach, zwtfaszcza w sektorze niemieszkaniowym bazujgcym gtéwnie na budowie centrow
handlowych czy infrastruktury spotecznej, opieki zdrowotnej i edukacji.

Odnosnie danych biznesowych, sprzedaz Grupy Kapitatowej skoncentrowana byta giéwnie na
rynku krajowym i stanowita okoto 75% catkowitych przychodoéw, jednak, mimo trwatego wzrostu,
relatywne znaczenie rynku polskiego spadtfo w wyniku wzrostu przychodéw spétek zagranicznych. W
2018 Grupa Kapitatowa osiggneta 223,7 min zf tacznych przychodéw i wypracowata dodatni wynik na
dziatalnosci operacyjnej na poziomie 55,8 min zf, ze znacznym wzrostem w stosunku do
poprzedniego roku. W konsekwencji odnotowalismy takze poprawe EBITDA o 20,9% oraz dodatni
wynik finansowy netto w wysokosci 46,9 min zt wobec 24,2 min zt w roku 2017.

Jesli chodzi o rynki zagraniczne, na Ukrainie dalej obserwowalismy pozytywny trend obecny
juz w poprzednim roku, wiele wskaznikdw ulegto tam poprawie, produkt krajowy brutto wzrost o
3,3% wzgledem roku 2017, inflacja zmniejszyta sie i w 2018 wynosita 10,5%, co bez watpienia
pomogto w stabilizacji ukrainskiej waluty. W sektorze budowlanym utrzymywata sie dodatnia
dynamika i w 2018 osiggneta poziom 29%, z wyraznym wzrostem we wszystkich sektorach rynku
budowlanego, szczegdlnie w sektorze inzynieryjnym ze wzrostem 35% i niemieszkaniowym ze
wzrostem 24%. Udato nam sie dotrzymac kroku lokalnej dynamice rynkowej, wzmacniajac nasz
model biznesowy poprzez inwestycje i transfer wiedzy.

W Kazachstanie, po niezapomnianej i jakze znaczacej dewaluacji, ktéra przyczynita sie do
gtebokich zmian zasad rynkowych, odnalezlismy model biznesowy odpowiadajacy charakterystykom
lokalnego rynku, dzieki ktéremu odzyskalismy rdwnowage. W odniesieniu do rynku, po wspomnianej
juz wczeséniej decyzji rzadu Kazachstanu o uruchomieniu finansowania projektu BAKAD, gdzie
czesciowo juz rozpoczeta sie realizacja, ostatecznie na okres wiosenny 2019 roku oczekiwana jest
petna mobilizacja na budowie obwodnicy ALMATY, w ramach ktdrej planowana jest budowa 20
obiektdw mostowych, w realizacji ktérych specjalizuje sie nasza Spotka. Dynamika produkcji
budowlano-montazowe]j w Kazachstanie wynosita 9,6% w pordwnaniu z poprzednim rokiem.



Dla naszego rynku na Litwie gospodarka wykazata roczny wzrost na poziomie 3,5%, natomiast
w odniesieniu do dynamiki produkcji budowlano-montazowej w roku 2018 wynosita 17%. W tym
kontekscie naszej Spotce udato sie umocni¢ swojg pozycje rynkowg i stawi¢ czofa trudnosciom w
systemie gospodarczym bardzo skoncentrowanym z punktu widzenia popytu, poszerzajac swojg
dziatalnos¢ na inne kraje Morza Battyckiego w poszukiwaniu dywersyfikacji i rentownosci.

Mamy nadzieje, Zze majgc na uwadze sytuacje ekonomiczng Polski i rynkdw zagranicznych w
roku 2018, ocenig Paristwo pozytywnie zardwno nasze wysitki jak i wyniki finansowe.

Raz jeszcze potwierdzam, ze doswiadczenie ULMA w realizacji szerokiej gamy projektéw,
wspierane przez miody, wysoko wykwalifikowany i zaangazowany zespot, pozwala nam zobaczy¢
obiecujacg przysztos¢ w pozytywnym kontekscie gospodarczym. Prognozy pokazujg, ze mimo
niewielkiego zahamowania dynamiki wzrostu w sektorze budowlanym w 2019, wzrost produkcji
budowlano-montazowej dalej bedzie pozytywny. W sektorze mieszkaniowym, po rekordowym roku
2018, kiedy to odnotowano 14,4% wzrost produkcji, nastapi spowolnienie i wzrost ograniczy sie do
2,3%. Podobna sytuacje bedzie mozna zaobserwowaé w sektorze budownictwa niemieszkaniowego, z
poziomow wzrostu wielkosci 23,9% w roku 2018 zarejestrujemy spadek produkcji rzedu 3%, cho¢ w
wartosciach bezwzglednych nadal bedziemy osiggac obroty znacznie powyzej wartosci z roku 2017 i z
lat poprzednich. Z drugiej strony, biorac pod uwage jeden z najwazniejszych aspektéw, produkcja w
budownictwie inzynieryjnym dalej bedzie wzrastac¢ i w 2019 roku wyniesie 14,6%, a w najbardziej dla
nas interesujgcym segmencie obejmujacym budowe mostow, wiaduktow i estakad wspomniana
dynamika osiggnie bardziej niz znaczgcy wzrost na poziomie 38,7%.

Bez watpliwosci, w kolejnym roku naszej dziatalnoéci, jak zawsze dotozymy wszelkich staran,
aby nie zawie$¢ zaufania zardwno Paristwa, jak i naszych Partneréw biznesowych. W szczegdélnosci
chciatbym podziekowaé pracownikom ULMA za zaangazowanie i profesjonalne podejscie w dazeniu
do realizacji celéw i wyzwan, przed ktorymi staniemy w przyszfosci.
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