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Grupa Kapitatowa SFD S.A.
Opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia SFD S.A.

Opinia o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

PrzeprowadziliSmy badanie zatagczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej, ktorej jednostkga dominujaca jest SFD S.A. z siedzibg w Opolu przy ul. Glogowskiej
23C, zwanej dalej Grupg Kapitatowa, na ktére sktada sie wprowadzenie do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2016 roku,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wiasnym
oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy konczgcy sie tego dnia
oraz dodatkowe informacje i objasnienia.

Odpowiedzialno$¢ Zarzadu oraz Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej

Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2016 r. poz. 1047 z pozniejszymi zmianami), zwanej dalej ustawg
o rachunkowosci, rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 25 wrze$nia 2009 r. w sprawie
szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki inne niz banki, zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U.
22009 r. nr 169 poz.1327 z pdzniejszymi zmianami), zwanym dalej rozporzgdzeniem w sprawie
zasad konsolidacji, jego zgodno$¢ z obowigzujgcymi Grupe Kapitatowg przepisami prawa
oraz statutem, a takze za sporzgdzenie dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z zasadami
okreslonymi w rozporzgdzeniu w sprawie zasad konsolidacji. Zarzgd jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny rowniez za kontrole wewnetrzng, ktérg uznaje za niezbedng, aby sporzgdzane
skonsolidowane sprawozdania finansowe byty wolne od nieprawidtowo$ci powstatych wskutek
celowych dziatan lub btedow.

Zgodnie z ustawg o rachunkowoéci, Zarzad oraz czionkowie Rady Nadzorczej jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
spetniato wymagania przewidziane w tej ustawie i rozporzgdzeniu w sprawie zasad konsolidacji.

Odpowiedzialno$¢ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
o tym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie
do postanowien Krajowych Standardéw Rewizji Finansowej w brzmieniu Migdzynarodowych
Standardéw Badania (uchwata nr 2783/52/2015 Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw z dnia 10
lutego 2015 r. z pozniejszymi zmianami), zwanych dalej Krajowymi Standardami Rewizji
Finansowej, oraz rozdziatu 7 ustawy o rachunkowoséci. Regulacje te nakladajg na nas obowigzek
postepowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki
sposdb, aby uzyskac wystarczajacg pewnos¢, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie
zawiera istotnego znieksztatcenia.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur stuzgcych uzyskaniu dowodoéw badania
dotyczacych kwot i ujawnien zawartych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Dobor
procedur badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystgpienia istotnego
znieksztatcenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub
btedéw. Dokonujgc oceny tego ryzyka bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzng w zakresie
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dotyczacym sporzadzania oraz rzetelnej prezentacji skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej w celu zaprojektowania stosownych w danych okoliczno$ciach
procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii o skuteczno$ci kontroli wewnetrznej. Badanie
obejmuje réwniez ocene odpowiedniosci stosowanej polityki rachunkowosci, racjonalnosci
ustalonych przez Zarzad jednostki dominujgcej wartosci szacunkowych oraz oceng ogoéine;
prezentacji skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowig wystarczajgcg
i odpowiednig podstawe do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Zgodnie z ustawg o rachunkowosci jestesmy takze zobowigzani stwierdzic w opinii,
czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne co do formy i tresci z obowigzujgcymi
Grupe Kapitatowg przepisami prawa i statutem jednostki dominujgcej oraz czy zostato ono
sporzadzone na podstawie prawidiowo sporzgdzonej dokumentacji konsolidacyjnej. Stwierdzenia
w tym zakresie sformutowali$my w oparciu o prace wykonane w trakcie badania.

Opinia

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SFD
S.A.:

o przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowg i finansowg Grupy Kapitatowej na dzien 31
grudnia 2016 roku, wynik finansowy oraz przeptywy pieniezne za rok obrotowy konczacy sie
tego dnia zgodnie z ustawg o rachunkowosci i przyjetymi zasadami (politykg) rachunkowosci
Grupy Kapitatowej,

o jest zgodne, we wszystkich istotnych aspektach, co do formy i tresci z rozporzadzemem w
sprawie zasad konsolidacji, ustawg o rachunkowosci i majgcymi zastosowanie przepisami
wykonawczymi wydanymi na jej podstawie oraz zwplywajgcymi na jego tres¢
postanowieniami statutu jednostki dominujagcej,

o zostalo sporzadzone na podstawie prawidiowo sporzadzonej, we wszystkich istotnych
aspektach, dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z wymogami okreslonymi rozporzgdzeniem
w sprawie zasad konsolidacji.

Sprawozdanie na temat innych wymogoéw prawa i regulacji
Sprawozdanie z dziatalnoSci

Raport roczny zawiera sprawozdanie z dziatalnoéci Grupy Kapitatowej za rok obrotowy koriczacy
sie 31 grudnia 2016 r. Zarzad jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za jego sporzadzenie.
Zarzad oraz czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej sa odpowiedzialni
za zapewnienie, aby sprawozdanie z dziatalnosci byto zgodne z wymogami zatgcznika nr 3 do
regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu przyjetego uchwatg nr 147/2007 Zarzadu Gietdy z
dnia 1 marca 2007 r. z p6zniejszymi zmianami, zwanym dalej regulaminem ASO, oraz ustawy o
rachunkowosci.

Zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci jesteémy zobowigzania sformutowac opinig, czy
informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzgledniajg wymogi
regulaminu ASO, a odnos$nie do sprawozdania z dziatalnoéci takze ustawy o rachunkowosci, i sg
zgodne z |nformaCJam| zawartymi w sprawozdaniu finansowym. Dodatkowo jestesmy
zobowiazani sformulowaé o$wiadczenie, czy w Swietle wiedzy o Grupie Kapitatowej ijej
otoczeniu uzyskanej podczas badania stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej istotne znieksztaicenia, a w przypadku ich stwierdzenia wskaza¢ na czym one

polegaja.
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Zapoznali$my sie ze sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;. Przeanalizowalismy, czy
zawierajg one informacje wymagane powyzszymi regulacjami oraz sprawdzilismy, czy informacje
w nich zawarte sg zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Czytajgc sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej rozwazylismy, w oparciu o
nasza wiedze o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu, czy nie zawiera ono istotnych znieksztatcen.

Opinia o sprawozdaniu z dziatalnosci i o$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem, w oparciu o prace wykonane w zwigzku z badaniem skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zatgczone sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, regulacje regulaminu ASO i informacje, o ktérych
mowa w art. 49 ustawy o rachunkowoéci oraz informacje prezentowane w tym sprawozdaniu sg
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

Inne stwierdzenia o sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej wymagane przez ustawe
o rachunkowo$ci

W $wietle wiedzy o Grupie Kapitatowej i jej otoczeniu uzyskanej podczas badania nie
stwierdzilismy w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej istotnych znieksztatcen.

Rafat Barygki
Biegty rewident'nr 10744

gty rewident przeprowadzajgcy badanie
F Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
| podmiotu Wprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477

02-695 Warszawa
Oddziat Katowice

Wroctaw, dnia 14 czerwca 2017 roku
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Czes¢ ogolna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitatowa
Nazwa Grupy Kapitatowej
SFD S.A.
Siedziba jednostki dominujacej
ul. Gtogowska 23c, 45-315 Opole
Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sadowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Opolu, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego

Data: 16.12.2010

Numer rejestru: KRS 0000373427

REGON: 160360680

NIP: 754-302-22-22

Kierownik jednostki dominujacej

Funkcje kierownika jednostki dominujgcej sprawuje Zarzad.

W skiad Zarzadu jednostki dominujacej w roku badanym oraz do dnia wydania opinii wchodzili:

imie i nazwisko funkcja okres pelnienia funkgcji
Mateusz Pazdan Prezes Zarzadu bez zmian
Bartosz Kogut Wiceprezes Zarzadu bez zmian

Informacje o jednostkach wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej
Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wediug stanu na dzien 31 grudnia 2016 r. nastepujace jednostki wchodzace w skiad Grupy
Kapitatowej zostaly objete konsolidacja:

Jednostka dominujgca:

e SFDSA

Jednostki zalezne objete konsolidacjg metodg petng:
e Black Master Sp. z o.0.
e Balanced Nutrition Sp. z 0.0

e Berserk Labs Sp. z o.0.

Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

W Grupie Kapitatowej wystepuje jedna jednostka wytgczona z konsolidacji — Balanced Nutrition
LLC z siedzibg 501 Silverside Road, Suite 105, Wilmington, DE 19809, Country of New Castle,
Delaware.
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1.3.

1.3.1.

1.3.2.

1.4.

Informacje dotyczace przeprowadzonego badania
Formalne wymogi dotyczace badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy zgodnie z umowg z
dnia 16.11.2016 r., zawartg na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 11.10.2016 roku
odnos$nie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Biegly rewident grupy oraz PKF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k.
spelniaja wymog niezaleznosci od badanej Grupy Kapitatowej w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jedn.
Dz. U. 2016, poz. 1000).

Informacja o uzyskaniu zadanych informacji, wyja$nien i oswiadczen

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego uzyskaliSmy zgdane przez
nas informacje oraz wyjasnienia niezbedne do uzyskania wiasciwych i odpowiednich dowodéw
badania.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen po dniu bilansowym wplywajgcych w sposob znaczacy na
dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujace;j
zlozyt wszystkie zagdane przez nas o$wiadczenia, wyjadnienia i informacje oraz udostgpnit nam
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dziert 31 grudnia 2015 r. i za okres
konczacy sie tego dnia zostalo zbadane przez PKF Consult Spoétka z ograniczong
odpowiedzialno$cig Sp. k. i uzyskato opinie biegtego rewidenta z zastrzezeniem.

Zastrzezenie wynikato z przeprowadzonego przez jednostke dominujgcg spisu z natury zapasu
towardw w dniach od 04 do 07 marca 2016 r., tj. poza terminami wynikajgcymi z art. 26 ustawy
o rachunkowosci. Mimo udziatu audytora w tym spisie, sposob ich ewidencii i rozliczania nie
umozliwit potwierdzenia stanu ilosciowego zapasow na dzien bilansowy. Zapas towaréw wedtug
badanego sprawozdania wynosi 14 440 TPLN i stanowi 45,9 % sumy bilansowej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30.06.2016 r. przez
Walne Zgromadzenie jednostki dominujgce;j.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zlozone w Sgdzie Rejestrowym w dniu
05.08.2016 .
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Czes$¢ szczegotowa raportu

2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej oraz jej wynik

finansowy

2.2.1. Sytuacja majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej

2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
zt'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
AKTYWA TRWALE
Wartosci niematerialne i prawne 8 193,51 26,1% 7 380,82 21,9% -9,9%
Rzeczowe aktywa trwate 4 262,52 13,6% 5 655,74 16,8% 32, 7%
Inwestycje diugoterminowe 20,00 01% 586,71 17% 2890
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 90,79 0,3% 158,12 0,5% 74,2%
12 566,82 40,0% 13781,39 40,8% 9,7%
AKTYWA OBROTOWE
Zapasy 14 443,44 46,0% 13 904,05 41,2% -3,7%
Naleznoéci krotkoterminowe 3 864,80 12,3% 5 679,66 16,8% 47,0%
Inwestycje krotkoterminowe 460,45 1,5% 207,52 0,6% -54,9%
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51,93 0,2% 185,31 0,5% 256,8%
18 820,62 60,0% 19 976,55 59,2% 6,1%
AKTYWA RAZEM 31 387,44 100,0% 33 757,94 100,0% 7,6%
2015-12-31 % sumy 2016-12-31 % sumy Zmiana
z1'000 bilansowej zt'000 bilansowej %
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY
Kapitat (fundusz) podstawowy 4 448,00 14,2% 4 549,09 13,5% 2,3%
Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 7 186,63 22,9% 7 552,54 22,4% 51%
Zysk (strata) z lat ubiegltych -386,53 -1,2% -104,59 -0,3% -72,9%
Zysk (strata) netto 349,37 1,1% -863,84 -2,6% 347'30/;
11 597,47 36,9% 11 133,20 33,0% -4,0%
gé%“ggﬁg%i?ﬁg&%h” JEDNOSTER 68,07 0,2% 66,23 0,2%  -2,7%
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA
Rezerwy na zobowigzania 446,32 1,4% 494,10 1,5% 10,7%
Zobowigzania diugoterminowe 1610,16 5,1% 2 460,99 73% 52,8%
Zobowigzania krotkoterminowe 17 401,25 55,4% 19 345,38 57,3% 11,2%
Rozliczenia migdzyokresowe 264,16 0,8% 258,04 0,8% -2,3%
19 721,90 62,8% 22 558,51 66,8% 14,4%
PASYWA RAZEM 31 387,44 100,0% 33 757,94 100,0% 7,6%
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Grupa Kapitatowa SFD S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sie 31 grudnia 2016 r.

2.2.2. Wynik finansowy Grupy Kapitatowej

% %
2015 przychodow 2016 przychodéw Zmiana
z1'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzedazy %
Przychody netto ze sprzedazy i
zréwnane z nimi
Przychody netto ze sprzedazy produktow 2 794,86 2,6% 2 165,64 1,8% -22,5%
Przychody netto ze sprzedazy towarow i 44 15 g3 97,4% 115 335,15 98,2%  9,9%
materiatow
107 713,79 100,0% 117 500,79 100,0% 9,1%
Koszty dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja 863,94 0,8% 1 309,43 11% 51,6%
Zuzycie materiatow i energii 1 287,92 1,2% 1342,77 1,1% 4,3%
Ustugi obce 7 765,59 7,2% 9 967,26 8,5%  28,4%
Podatki i optaty 275,02 0,3% 312,78 03% 13,7%
Wynagrodzenia 5109,80 4.7% 7 405,82 6,3% 44,9%
Lbezpieczenia spolecne] nne 865,40 0.8% 138094 12%  59,6%
Pozostate koszty rodzajowe 2 459,43 2,3% 3 755,94 32% 52,7%
Wartoh¢ sprzedanyeh owarow | 87 332,18 81,1% 91988,94 783%  53%
materiatow
105 959,28 98,4% 117 463,88 100,0% 10,9%
Zysk (strata) ze sprzedazy 1 754,51 1,6% 36,90 0,0% -97,9%
Pozostate przychody operacyjne 319,92 0,3% 544,36 0,5% 70,2%
Pozostate koszty operacyjne 779,24 0,7% 729,40 0,6% -6,4%
Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej 1 295,19 1,2% -148,14 -0,1% -111,4%
Przychody finansowe 25,54 0,0% 7,56 0,0% -70,4%
Koszty finansowe 736,08 0,7% 727,86 0,6% -1,1%
Odpis ujemnej warto$ci firmy 1,84 0,0% 1,84 0,0% 0,0%
Zysk (strata) brutto 586,49 0,5% -866,60 -0,7% -247,8%
Podatek dochodowy 267,17 0,2% 30,64 0,0% -88,5%
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia
zysku (zwieksze?ia straty) : -30,04 0.0% -33,40 0.0% 11,2%
Zysk (strata) netto 349,37 0,3% -863,84 -0,7% -347,3%
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Grupa Kapitatowa SFD S.A.
Raport z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy koriczacy sig 31 grudnia 2016 r.

2.2.3. Wybrane wskazniki finansowe

Wyszczegélnienie j.m. 2015 2016

ﬁizé?gﬂsfc sprzedazy produktéw, towarow i % 1.6% 0,0%

(wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100

2. Rentowno$¢ kapitatow wiasnych (ROE) % 3,1% -7,6%
(wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych) *100

3. Szybko$é obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug ilos¢ dni 8,9 13,2
(przecietny stan naleznosci z tyt. dostaw, robot i
ustug*365) / przychody ze sprzedazy

4. Wskaznik ogoélnego zadtuzenia % 60,6% 66,8%
(zobowigzania i rezerwa na zobowigzania / aktywa
ogétem) *100

5. Wskaznik ptynnosci | 1.4 1,0
(aktywa obrotowe /zobowigzania krétkoterminowe)

2.2. Prawidlowos$é stosowanego systemu rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada, w istotnym zakresie, aktualng dokumentacije opisujaca zasady
rachunkowosci Grupy Kapitatowej, przyjete przez Zarzad jednostki dominujgcej, w zakresie
wymaganym przepisami art. 10 ustawy o rachunkowosci oraz dokumentacje konsolidacyjng
okreslong w rozdziale 6 rozporzadzenia w sprawie zasad konsolidacji.

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdzilismy znaczacych nieprawidtowosci dotyczgcych
systemu rachunkowosci, ktére nie zostatyby usunigte, a ktére mogtyby mie¢ istotny wplyw
na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe i/lub nasze stwierdzenie w opinii
dotyczace prawidiowosci dokumentacji konsolidacyjnej zgodnie z rozporzgdzeniem w sprawie
zasad konsolidacji i ustawg o rachunkowosci.

gty rewident przeprowadzajgcy badanie
KF Consult Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

podmiotu prawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 477
ul. Orzyéka 6 lok. 1B

02:695 Warszawa

Oddziat Katowice

Wroctaw, dnia 14 czerwca 2017 roku
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