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Sprawozdanie niniejsze dotyczy dziatalnosci Zarzadu spoétki akcyjnej, pod firma Baltic Ceramics

S.A. w okresie od 01 stycznia 2018 roku do 31 grudnia 2018 roku.

I. INFORMACIJE OGOLNE O SPOLCE

1. Dane identyfikacyjne

Firma spoétki brzmi:
Siedziba Spofki:
Adres Spotki:
E-mail:

Adres internetowy:
NIP:

Regon:

Forma prawna:

Kapitat zaktadowy Spotki:

2. Zarzad spotki

Baltic Ceramics spotka akcyjna

Warszawa

ul. Swietokrzyska 30/63, 00-116 Warszawa
office@balticceramics.com

www.balticceramics.com

5252482136

142449320

Spoétka zostata wpisana 06 sierpnia 2010 roku do
rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad
Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000362454.

Spotka zostata zawigzana na czas nieoznaczony.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien 31 grudnia 2018 roku
wynosi 5 743 115,40 zt i dzieli sie na 57.431.155 akgji
zwyktych na okaziciela, o wartosci nominalnej 0,10 zt

kazda.

Zarzad Baltic Ceramics S.A. jest jednoosobowy. W sktad Zarzadu Spétki na dziei 31 grudnia

2018 r. oraz na dzien przekazania raportu wchodzi Pan Janusz Piejko, ktdry petni funkcje

Prezesa Zarzadu.



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za 2018 rok

Rada Nadzorcza na dzien 31.12.2018 r.:

Dariusz Janus — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Jabtonowski — Cztonek rady Nadzorczej
Marek Zagaja — Cztonek Rady Nadzorczej

Juliusz Bolek — Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza na dzien publikacji sprawozdania:

Dariusz Janus — Cztonek Rady Nadzorczej
Krzysztof Jabtonowski — Cztonek rady Nadzorczej
Marek Zagaja — Cztonek Rady Nadzorczej

Juliusz Bolek — Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w Radzie Nadzorczej:

W dniu 10.10.2018 r. Pan Marcin Zimny ztozyt rezygnacje z cztonkostwa w Radzie Nadzorczej.

Przedmiot dziatalnosci

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest:

1)
2)
3)
4)
5)

6)

7)
8)

9)

Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingdw, z wytgczeniem holdingow
finansowych (70, 10, Z)

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z
wyfaczeniem ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD 64.99.7)

Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (68, 10, Z)

Wynajem i zarzadzanie nieruchomos$ciami wtasnymi lub dzierzawionymi (68, 20, Z)
Zarzadzanie nieruchomosciami wykonywane na zlecenie (68, 32, Z)

Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej i zarzgdzania
(70, 22, 2)

Dziatalnos¢ w zakresie specjalistycznego projektowania (74,10, Z)

Pozostata dziatalnosé¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzieindziej
niesklasyfikowana (74, 90, Z)

Dzierzawa wfasnosci intelektualnej i podobnych produktéw, z wytgczeniem prac
chronionych prawem autorskim (77,40,Z)

Pozostata dziatalno$¢ wspomagajgca prowadzenie dziatalnosci gospodarczej, gdzie
indziej niesklasyfikowana (82, 99)
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Przedmiot i zakres dziatalnosci Spotki byt zgodny z ujawnionym w rejestrze przedsiebiorcow.

4. Struktura Akcjonariatu
Na dzien 31.12.2018 r. kapitat zaktadowy Emitenta wynosit 5.743.115,40 zt i dzielit sie na
57.431.154 akcji o jednostkowej warto$ci nominalnej 0,10 zt.
Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi, co
najmniej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta sg nastepujace
podmioty:

Tabela nr 1. Akcjonariusze posiadajacy akcje uprawniajgce, do co najmniej 5% gtoséw na Walnym

Zgromadzeniu Emitenta na dziert 31.12.2018 r.

Udziat w Udziat w

Akcjonariusz Liczba akcji Liczba gtoséw kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow
WisentLab S.A. 21247758 21247 758 36,997% 36,997%
LZMO S.A. 8 691 546 8 691 546 15,13% 15,13%
Pozostali 27 491 850 27 491 850 47,873% 47,873%
Razem 57 431 154 57 431 154 100,00% 100,00%

Zrodto: Emitent

Na dzien publikacji raportu kapitat zaktadowy Emitenta wynosi 5 743 115,40 zt i dzieli sie na

57 431 154 akcji o jednostkowej wartosci nominalnej 0,10 zt.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta, akcjonariuszami posiadajgcymi, co
najmniej 5% gtosdw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Emitenta na dzied publikacji

raportu sg nastepujgce podmioty:

Akcjonariusze posiadajgcy akcje uprawniajgce, do co najmniej 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta
na dzien publikacji raportu

Udziat w
kapitale
zaktadowym

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow

Liczba gtosow

Akcjonariusz Liczba akcji

WisentLab S.A. 21247 758 21247 758 36,997% 36,997%
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LZMO S.A. 8 691 546 8 691 546 15,13% 15,13%
Pozostali 27 491 850 27 491 850 47,873% 47,873%
Razem 57431154 57431154 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent

Il. ZATRUDNIENIE

W roku obrotowym 2018 Spétka nie zatrudniata pracownikéw.

lIl.  ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLKI, JAKIE NASTAPILY W
ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA ZARZADU

Baltic Ceramics S.A. w minionym roku nie prowadzita dziatalnos$ci inwestycyjnej. Spotka skupita
sie opracowywaniu projektéw B+R w dziedzinach, w ktdrych zastosowanie znajdujg proppanty

ceramiczne.

IV. PRZEWIDYWANY ROZWOJ SPOLKI

Baltic Ceramics S.A. planuje rozwija¢ prace badawczo rozwojowe na ptynach szczelinujacych,
zawierajgcych proppanty ceramiczne uzywane w Polsce i regionie, w szczegdlnosci w Rumunii
i Ukrainie, do szczelinowania i innych technik zwigzanych z poszukiwaniem i wydobyciem ropy
lub gazu ziemnego w strukturach konwencjonalnych i niekonwencjonalnych. Spdtka
wykorzysta w tym projekcie wiedze zdobytg w zakresie produkcji proppantéw w skali
potprzemystowe;j.

Spotka planuje rowniez wraz pracowac nad innymi zastosowaniami proppantéw ceramicznych

w przemysle.

V. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN | ROZWOJU
Spotka nie prowadzita bezposrednio w zakonczonym roku obrotowym dziatan w zakresie

badan i rozwoju..
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VI. AKTUALNA | PRZEWIDYWANA SYTUACJA FINANSOWA

Podstawowe wielkosci ekonomiczne — finansowe

Spétka nie prowadzita dziatalnosci operacyjnej innej niz rozwdj proppantéw ceramicznych.

Ocena zarzadzania zasobami finansowymi

Oceny zarzadzania zasobami finansowymi dokonano na podstawie analizy gtéwnych obszarow

okreslajacych kondycje finansowg Spofki.

Analiza rentownosci

Rentowno$¢ aktywéw ogdtem (ROA) = zysk (strata) netto okresu / aktywa ogdtem
na koniec okresu x 100%

Rentownos$¢ kapitatu wtasnego (ROE) = zysk (strata) netto okresu / kapitaty wtasne

na koniec okresu x 100%

Wskazniki rentownosci 31.12.2018 31.12.2017

Zysk (Strata) netto 5277013 -1 640603
Aktywa ogdétem 23195 340 14 257 248
Kapitaty wtasne 17 601 733 12 324 720
ROA 22,7% -11,5%
ROE 30,0% -13,3%

Analiza ptynnosci

- wskaznik ptynnosci biezgcej = aktywa obrotowe / zobowigzania krétkoterminowe,

- wskaznik ptynnosci

krotkoterminowe,

obrotowe -

zapasy) / zobowigzania

- wskaznik ptynnosci gotéwkowej = Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty / zobowigzania

krotkoterminowe.

31.12.2017

Wskazniki ptynnosci 31.12.2018

aktywa obrotowe 23182 401 7 403 850
zobowigzania krotkoterminowe 5559 894 1731064
zapasy 0 0
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srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 54 0
wskaznik ptynnosci biezacej 4,1 43
wskaznik ptynnosci szybkiej 4,1 4,3
wskaznik ptynnosci gotowkowej 0 0

Analiza bilansu

Wartosc¢ [w zi] Struktura
Struktura aktywow
31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Aktywa trwate 12983 6 853 398 0,59% 48,07%
Aktywa obrotowe 23182 401 7 403 850 99,41% 51,93%
Suma aktywoéw 23195 340 14 257 248 100% 100%

Struktura Wartosé [w zi] Struktura

pasywow 31.12.2018 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2017
Kapitat wiasny 17 601 733 12 324 720 75,88% 86,44%
Rezerwy 33712 23790 0,14% 0,17%

Zobowigzania

. 0,00 169 063 0,00% 1,19%
dtugoterminowe
Zobowigzania 5559 894 1731064 23,97% 12,14%
krotkoterminowe
Rozliczenia 0,00 8610 0,00% 0,06%
miedzyokresowe
Suma pasywow 23195 340 14 257 248 100,00% 100%

Przewidywania dotyczace przysztej sytuacji Spotki

Spotka zamierza rozwija¢ prace B+R w dziedzinach, w ktérych znajdujg zastosowanie
proppanty ceramiczne oraz poszukiwac finansowania dla wspierania rozwoju takiego obszaru

dziatalnosci.

VIl. INFORMACIE O NABYCIU AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CELU ICH
NABYCIA, LICZBIE | WARTOSCI NOMINALNEJ, ZE WSKAZANIEM, JAKA CZESC
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KAPITALU ZAKLADOWEGO REPREZENTUJA, CENIE NABYCIA ORAZ CENIE SPRZEDAZY
TYCH UDZIAtOW (AKCJI) W PRZYPADKU ICH ZBYCIA

W 2018 roku Spétka nie dokonywata transakcji nabycia akcji wtasnych.

Vill. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY

Spotka nie posiada zadnych oddziatdw czy zaktaddéw.

IX. OPIS PODSTAWOWYCH ZAGROZEN | RYZYKA

Ryzyko zwiazane z sytuacjg makroekonomiczna

Sytuacja finansowa Baltic Ceramics jest uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski
oraz innych panstw, w szczegdlnosci krajow, w ktérych operujg spotki wchodzgce w sktad
grupy kapitatowej. Bezposredni i posredni wptyw na wyniki finansowe uzyskiwane przez grupe
kapitatowa majg m.in.: dynamika wzrostu PKB, inflacja, polityka monetarna i podatkowa
panstwa, poziom bezrobocia, itp.

Zaréwno ww. czynniki, jak i kierunek oraz poziom ich zmian, majg wptyw na realizacje
zatozonych przez grupe kapitatowg celow. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian sytuacji
makroekonomicznej Polski i innych panistwa europejskich w przysztosci, m.in. na skutek zmian
jednego lub kilku powyzszych czynnikéw. Moze to negatywnie wptynac na dziatalnosé, pozycje
rynkowa, sprzedaz, wyniki finansowe i perspektywy rozwoju spoétki. Jednak przyjeta strategii
rozwoju spotki uwzglednia zarzadzanie zmianami, ktére ma minimalizowac¢ negatywny wptyw

zmian makroekonomicznych na dziatalnos¢ spétki.

Ryzyko zwigzane z otoczeniem prawnym

Dziatalnos¢ Baltic Ceramics S.A. ma charakter globalny i jest w zwigzku z tym narazona na
ryzyko zmian w otoczeniu prawnych i regulacyjnym zaréwno Polski, jak innych krajéw.

Regulacje prawne podlegajg czestym zmianom, a przepisy prawa nie sg stosowane w sposob
jednolity przez sgdy oraz organy administracji publicznej. Niektdre przepisy praw budzg

watpliwosci interpretacyjne. Istnieje ryzyko niekorzystnych zmian przepiséw lub ich
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interpretacji w przysztosci. Moze to negatywnie wptyngé na dziatalnos¢ i wyniki finansowe
Spotki. Do dziatalnosci prowadzone] przez Baltic Ceramics nie jest wymagana jakakolwiek

licencja czy zezwolenie.

Ryzyko zwigzane z opodatkowaniem i interpretacjg przepiséw podatkowych

Spétka, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest narazony na nieprecyzyjne zapisy
w uregulowaniach prawno-podatkowych. Mogg one spowodowaé powstanie rozbieznosci
interpretacyjnych, w szczegdlnosci w odniesieniu do operacji zwigzanych z podatkiem
dochodowym, podatkiem od czynnosci cywilno-prawnych i podatkiem VAT. W zwigzku z
powyzszym istnieje ryzyko, ze w ramach prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci i pomimo
stosowania przez niego aktualnych interpretacji podatkowych, interpretacja Urzedu
Skarbowego odpowiedniego ze wzgledu na siedzibe Spétki moze réznic sie od przyjetej przez
Spotke. Konsekwencjg réznic interpretacyjnych moze byé natozenie na Spdtke kary finansowej,

co z kolei moze mie¢ negatywny wptyw na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z kursem walutowym

Na dzien sporzadzenia Sprawozdania Spétka nie korzysta z finansowania zewnetrznego
rozliczanego w walucie obcej. Tym niemniej Emitent nie wyklucza w przysztosci rozwoju
projektéw w oparciu o przedsiewziecia zagraniczne realizowane z korporacjami o zasiegu
Swiatowym, ktdérzy powstate naleznosci bedg rozlicza¢ w walucie obcej. W takim przypadku
ewentualny wzrost lub spadek kursu waluty obcej bedzie mie¢ negatywny badz pozytywny
wptyw na wielkos¢ zobowigzan oraz przychoddw, co w dalszej kolejno$ci moze wptyngé na
osiggane wyniki w przysztosci. Z uwagi na brak niniejszego ryzyka, na dzien sporzgdzenia

Sprawozdania Spoétka nie zabezpiecza sie przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko braku pozyskania kapitatu

Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzadu Spétki dotyczgce wysokosci kapitatu, ktory
bedzie niezbedny do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okazg sie niedokfadne, a
zabezpieczone $rodki finansowe bedg niewystarczajgce. Spotka nie ma pewnosci, ze pozyska
wystarczajgcg liczbe kapitatu w odpowiednim terminie. Ryzyko to jest minimalizowane
poprzez zabezpieczanie dostepu do innych, niz sprzedaz aktywéw, Zrddet pozyskiwania

kapitatu.
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Ryzyko zwigzane z utrzymaniem ptynnosci finansowej

Spétka ma na celu utrzymanie ciggtosci finansowania majac na uwadze takize potrzebe
utrzymania réwnowagi pomiedzy ptynnoscig a elastycznoscig finansowania. W tym celu
wykorzystuje sie zewnetrzne zrédfa finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotéwka.
Celem Emitenta. jest utrzymanie rdwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscia
finansowania. W tym celu wykorzystuje sie zewnetrzne zrddta finansowania oraz odpowiednie
zarzadzanie gotowka.
X. INFORMACIE (o) STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO
W PRZYPADKU JEDNOSTEK, KTORE ZOSTAtY DOPUSZCZONE DO OBROTU NA
JEDNYM Z RYNKOW  REGULOWANYCH EUROPEJSKIEGO  OBSZARU
GOSPODARCZEGO
Zarzad Baltic Ceramics S.A. w roku 2018 przestrzegat zasad tadu korporacyjnego zawartych w
Zataczniku do Uchwaty Nr 293/2010 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartos$ciowych w Warszawie
S.A. z dnia 31 marca 2010 r. "Dobre Praktyki Spétek Notowanych na NewConnect". Zakres, w
jakim Emitent odstgpit od ich przestrzegania stanowi czes$¢ jednostkowego raportu rocznego

za rok obrotowy 2018.
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