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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitatowej VISTAL

Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
Przychody 202 785 198 731 46 293 48 071
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 17 504 18 512 3996 4478
Zysk na dziatalnéci gospodarczej 8 059 15 655 1840 3787
Zysk netto 12 480 11924 2 849 2884
Zysk netto przypadagy
akcjonariuszom Jednostki 12 480 11924 2849 2 884
Dominujqcej
Srodki pienizne netto z dziatalrigi (57 300) (49 286) (13 081) (11 922)
operacyjnej
_Srodkl piengzne netto z dziatalrioi (6 032) (1973) (1377) (477)
inwestycyjnej
Srodkl pienizne netto z dziatalrigi 58321 41120 13 314 9946
finansowej
Srodki pieniezne netto razem (5011) (10 139) (1144 (2 453)
Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(nie badane) (nie badane)
Aktywa trwate 323 661 313 640 73136 73598
Aktywa obrotowe 306 881 234 407 69 343 55 006
Aktywa razem 630 542 548 047 142 479 128 604
Kapitat podstawowy 711 711 161 167
Kapitat przypadaycy akcjonariuszom 213 068 206 448 48 145 48 445
Jednostki Dominuagcej
Kapitat wlasny 213 068 206 448 48 145 48 445
Zobowigzania dtugoterminowe 125 853 128 594 28 438 30176
Zobowigzania krotkoterminowe 291 621 213 005 65 896 49 983
1.2. Wybrane dane finansowe Vistal Gdynia SA
Okres Okres Okres Okres
zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony
30/06/2016 30/06/2015 30/06/2016 30/06/2015
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(nie badane) (nie badane) (nie badane) (nie badane)
(dane (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Przychody 158 417 168 563 36 164 40 774
Zysk na dziatalnéci operacyjnej 5011 10 736 1144 2 597
Zysk na dziatalnéci gospodarczej 4627 8 347 1056 2019
Zysk netto 10 285 6 592 2 348 1595
Srodki piengzne netto z dziatalrioi (60 814) (47 811) (13 883) (11 565)
operacyjnej
Srodkl pienizne netto z dziatalrigi (4 376) (3 837) (999) (928)
inwestycyjnej
Srodkl pienizne netto z dziatalrigi 59 833 41781 13 659 10 106
finansowej
Srodki pieni ezne netto razem (5 357) (9 867) (1 223) (2 387)
Podstawowy zysk przypadagcy na akcie 0,7238 0,4639 0,1652 0,1122

4
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Stan na Stan na Stan na Stan na
30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/2015
PLN’000 PLN’000 EUR’000 EUR’000
(nie badane) (dane (nie badane) (dane
przeksztatcone) przeksztatcone)
Aktywa trwate 162 379 193 167 36 692 45 328
Aktywa obrotowe 242 066 192 819 54 698 45 247
Aktywa razem 404 445 385 986 91 390 90575
Kapitat podstawowy 711 711 161 167
Kapitat wlasny 140 216 177 721 31684 41704
Zobowigzania dtugoterminowe 34 461 37 598 7787 8 823
Zobowigzania krétkoterminowe 229 768 170 667 51919 40 048
Liczba akcji 14 210 000 14 210 00C
Sredniowazona liczba akcji 14 210 000 14 210 00C

1.3. Zasady przeliczania wybranych danych finansowych

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegaédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
z sytuacji finansowej zaprezentowane w walucie EO&aty przeliczone wedtug, ogtoszonego przez Namyddank Polski
sredniego kursu EUR z dnia 30 czerwca 2016 roku £429N/EUR oraz 31 grudnia 2015 roku 4,2615 PLN/EUR.

Wybrane pozycjesrodrocznego skréconego skonsolidowanegaédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochoddéw orazrodrocznego skroconego skonsolidowanegérdidrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywéw pieanych przeliczono na EUR wedtug ogtoszonego przemdany Bank Polski kursu
stanowjcego sredni arytmetyczg srednich kurséw dla EUR, obogaujacych na ostatni dzie kazdego zakaczonego
miesica w okresie 6 miesty zakaiczonych 30 czerwca 2016 roku i 6 miesi zakaiczonych 30 czerwca 2015 roku
(odpowiednio: 4,3805 PLN/EUR i 4,1341 PLN/EUR).

2. Informacje o Grupie Kapitatowej VISTAL
2.1. Sktad Grupy Kapitatowej VISTAL

Jednostl Dominupcg Grupy Kapitatowej Vistal (,Grupa”, ,Grupa Kapital@”) jest Vistal Gdynia SA (,Spotka”, ,Vistal”,
+Vistal Gdynia”, ,Jednostka Dominaga”), ktéra jest spotkk akcyjm zarejestrowan w Polsce. Siedziba Spotki ndig sie
w Gdyni przy ul. Hutniczej 40.

Jednostka Dominaga rozpocata dziatalnéé 12 marca 1991 r. jako spétka z ograniczaapowiedzialnécia. Nastpnie
w 2008 r. nagpito przeksztalcenie w spatkakcyjra na podstawie aktu notarialnego z dnia 15 kwieti@8 r. spisanego
przed notariuszem Cezarym Pietrasikiem w 3#a nr Repertorium A 2705/2008. Spgtidkcyjng zarejestrowano
w Krajowym Rejestrze &lowym w dniu 14 maja 2008 r. numer KRS 0000305733ajestrze Przedgiiorcow.

Podstawowym przedmiotem dziatania spotek Grupypesivadzenie dziataldoi obejmujcej:

¢ produkcg konstrukcji metalowych i ich e%ci,

¢ obrdble metali i naktadanie powtok na metale,
¢ obrébk mechaniczg elementéw metalowych,
« roboty zwhzane z budowdrdg i autostrad,

¢ roboty zwizane z budowmostow i tuneli,

e pozostate specjalistyczne roboty budowlane.
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2.2. Jednostki podlegajce konsolidacji

Poza Vistal Gdynia SA konsolidacji podlegajastpujace spotki:

Nazwa jednostki Siedziba 3(?/?;/;(?16 318/?;/;;15
Vistal Offshore Sp. z 0.0. ul. Indyjska 7, Gdynia 100% 100%
Vistal Construction Sp. z o.0. ul. Hutnicza 40 yGid 100% 100%
Vistal Pref Sp. z 0.0. ul. Fabryczna 7/18, CzarndoBtacka 100% 100%
Vistal Eko Sp. z 0.0. ul. lsea 6, Kartoszyno 100% 100%
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. ul. Nasienna 13, Livoe 100% 100%
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ul. Czechostéar@, Gdynia 100% 100%
Vistal Marine Sp. z o.0. ul. Czechostowacka 3, Gdyni 100% 100%
zgzt;l ,I’(l/firsegtlr\lj\;:itnudrepisv.ezr"os.%.. 20.0) ul. Czechostowacka 3, Gdynia 100% 100%
Vistal AB Fabriksgatan 7, Goteborg, Szwecja 100% 0%0
Holby Investments Sp. z 0.0. Al. Jerozolimskie 5&&arszawa - 100%
Marsing Investments Sp. z 0.0. Al. Jerozolimski€ b®/arszawa - 100%
Marsing Investments 2 Sp. z o.0. Al. Jerozolim&6€, Warszawa - 100%

2.3. Zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej VISTAL

W okresie pierwszego poétrocza 2016 r. dokonaneaostais¢pujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Vistal:

* na podstawie Aktu Notarialnego z dnia 19 stycz@ia6&r. (Repertorium A nr 208/2016) Nadzwyczajne Zugdzenie
Wspolnikéw ,Vistal Wind Power” Sp. z 0.0. pett) uchwat o zmianie dotychczasowej nazwy spoiki ,Vistal Wind
Power” Sp. z 0.0. na Vistal Infrastructure Sp.@ 0.

na podstawie uchwaty nr 1/02/2016 z dnia 5 lute@b62r. poditej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw
Vistal Infrastructure Sp. z 0.0. postanowiono pozszy¢ kapitat zaktadowy Spétki Vistal Infrastructure $po.o.

z kwoty 450 tys. PLN do kwoty 1.550 tys. PLN tkwote: 1.100 tys. PLN, poprzez utworzenie 7.336 nowyathiatow

0 wartagci nominalnej 150,00 PLN kdy. W wyniku podwyszenia kapitat zaktadowy spoétki Vistal Infrastruetu
Sp. z 0.0. wynosi 1.550 tys. PLN i dzielg sia 10. 336 udzialow o waét nominalnej 150,00 PLN kdy. Nowe
udziaty w podwyszonym kapitale zaktadowym spéiki zostatyetbjprzez jedynego wspdlnika Vistal Infrastructure
Sp. z 0.0., tj. Vistal Gdynia SA w zamian za wkjasiéniczny w kwocie 300 tys. PLN oraz za wkiad niepigniy

w kwocie 800 tys. PLN;

na podstawie uchwaty nr 1 z dnia 11 lutego 20®djctej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikbw hiars
Investments Sp. z 0.0. postanowiono pozbzy¢ kapitat zakladowy spétki Marsing Investments Sp.o.p.

z kwoty 5 tys. PLN do kwoty 31.687 tys. PLN, tj.kavotc 31.682 tys. PLN poprzez utworzenie 633.647 nowych
udziatldw o wartéci nominalnej 50,00 PLN kaly o kcznej wartéci 31.687 tys. PLN. Nowoutworzone udzialy
w podwyzszonym kapitale zakladowym decy#jladzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikéw zostahetebprzez
Vistal Gdynia SA - w cakzi pokryte wktadem niepiegitnym o wartdci godziwej 31.682 367 PLN w postaci 49.999
udziatdbw w spoétce Marsing Investments 2 Sp. z opozy czym nadwika wart@ci wktadu niepienjznego
nad wartdécia nominalrg nowoutworzonych udziatéw, tj. 16,34 PLN zostaniegtana na kapitat zapasowy spotki
Marsing Investments Sp. z 0.0.;

na podstawie uchwaty nr 2 z dnia 11 lutego 20®djctej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikbw hiars
Investments 2 Sp. z 0.0. wyana zostata zgoda na zbycie 49 999 udziatéw spdliez Vistal Gdynia SA na rzecz
pozostatego wspdlnika spétki, tj. Marsing InvestihseBp. z 0.0.;
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e na podstawie uchwaty nr 2 z dnia 7 marca 2016 rdladzwyczajne Zgromadzenie Wspdinikéw Holby

Investments Sp. z 0.0. postanowiono apfikapitat zaktadowy Holby Investments Sp. z o.o.woty 8 tys. PLN
do kwoty 5 tys. PLN, tj. o kwet3 tys. PLN poprzez umorzenie 60 udziatéw w kapitaktadowym spéitki o waroi
nominalnej 50,00 PLN Kaly przystuguicych spo6tce Marsing Investment 2 Sp. z 0.0. Umaezeas¢puje za zgogl
Marsing Investment 2 Sp. z 0.0. poprzez nabyciezpizolby Investments Sp. z 0.0. udziatéw wiasnydtspotki
Marsing Investments 2 Sp. z 0.0. celem ich umoezeez wynagrodzenia. Celem umorzenia udziatow spdékhy
Investments Sp. z 0.0. zawarla z Marsing Investm@nSp. z 0.0. umoyvnieodptatnego przeniesienia udziatéw.
Nastpnie podwyszono kapitat zaktadowy sp6tki Holby Investments. 8po.o. z kwoty 5 tys. PLN do kwoty
8 tys. PLN, tj. 0 3 tys. PLN poprzez utworzenias@@iatéw o wartéci nominalnej 50,00 PLN Kaly o cznej wartéci

3 tys. PLN. Nowoutworzone udzialy w kapitale zaklagm zostaty przeznaczone do @hf przez Vistal Gdynia SA

i przeznaczone do pokrycia wktadem pigniym o wartdci 3 tys. PLN.

na podstawie uchwat nr 10/25/03/2016 z dnia 25 an20d 6 r. oraz 1/26/04/2016 z dnia 26 kwietnia 20p®dgtych
przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw Vistalxownia Sp. z 0.0. postanowiono podsay¢ kapitat
zaktadowy spéiki Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. z kw®50 tys. PLN do kwoty 1.550 tys. PLN tj. o kwot
600 tys. PLN. W wyniku podwszenia kapitat zaktadowy Vistal Ocynkownia Sp. @ azieli s¢ na 3.100 udziatow
o wartdgci nominalnej 500,00 PLN kdy. Nowe udziaty w podwiszonym kapitale zaktadowym spotki zostatyebbj
przez jedynego wspolnika Vistal Ocynkownia Sp. a.,0fj. Vistal Gdynia SA w zamian za wkfad niepigmiy

w wysokdaici 600 tys. PLN w postaci konwersji wierzytefigoprzystugujcej Vistal Gdynia SA wobec Spétki z umow
pozyczek;

na podstawie uchwaty nr 11/31/03/2016 z dnia 31cmd016 r. podjej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspolnikéw Vistal Eko Sp. z 0.0. postanowiono podsey¢ kapitat zaktadowy spotki Vistal Eko Sp. z 0.0.vedty
500 tys. PLN do kwoty 981,2 tys. PLN tj. 0o kwo#481,2 tys. PLN poprzez utworzenie 4.812 nowychiatldw

o wartagci nominalnej 100,00 PLN kdy. Tytutem podwyszenia kapitatu zaktadowego Vistal Gdynia SA wraost
wkiad niepiengzny w wysokdaci 481,2 tys. PLN powstaty w wyniku konwersji wigtelndsci przystugujcej Vistal
Gdynia SA wobec Vistal Eko Sp. z 0.0. z umowyyazki.

na podstawie uchwaly nr 3/31/05/2016 z dnia 31 n24)a6 r. podjtej przez Nadzwyczajne Zgromadzenie
Wspélnikéw Vistal Gdynia SA postanowito dokdraolaczenia Spotki przejmagej tj. Vistal Gdynia SA ze Spétkami
Przejmowanymi tj. SpétkHolby Investments Sp. z 0.0. i SpdiMarsing Investments Sp. z 0.0. na podstawie 8&. 4
§ 1 pkt 1 oraz art. 515 8 1 KSH poprzez przeniésieatego maijtku Spotek Przejmowanych na SpoRrzejmujca
bez podwyszania kapitatu zakladowego Spétki Przejgoej. W dniu 8 czerwca 2016 rgébRejonowy Gdask-Pétnoc

w Gdaisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrgdBwego dokonat wpisu do rejestru przebdsrcow
pofaczenia Spoétki Vistal Gdynia Spoétka Akcyjna z sid@ziv Gdyni, adres: ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia,
REGON: 190522969, NIP: 5830003993, KRS: 00003057538 Przejmujca), ze Spotk Holby Investments
spoétka z ograniczenodpowiedzialnécia z siedzily w Warszawie, adres: al. Jerozolimskie 56C, 00-8G8saawa,
REGON: 146771170, NIP: 5272696515, KRS 0000468218 8mbtki Marsing Investments spotka z ograniezon
odpowiedzialnécig z siedzilha w Warszawie, adres: al. Jerozolimskie 56C, 00-8@Bs#awa, REGON: 146375860,
NIP: 5272686600, KRS 0000438115 (Spoétki Przejmowane)

na podstawie umowy sprzedaudzialtéw z dnia 7 czerwca 2016 r. Marsing InvesiinSp. z 0.0. z siedzjb
w Warszawie sprzedata 100% posiadanych przez sielzi@tow w spétce Marsing Investment 2 Sp. z n.siedzily

w Warszawie podmiotowi trzeciemu za ¢ef8 tys. PLN. Wart& ksiegowa netto sprzedanych udziatéw wynosita
71 tys. PLN.

2.4. Oddziaty

Zaden z podmiotéw Grupy Kapitatowej Vistal nie pasiaddziatow.

3.

Informacje o jednostce dominupcej Vistal Gdynia SA

3.1. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W skfad Zaradu na dzié 30.06.2016 oraz 30.08.2016 wchodzili:

Ryszard Matyka - Prezes Zadu;
tukasz Matyka - Wiceprezes Zadu;
Bogdan Malc - Wiceprezes Zadu;
Robert Ruszkowski - Wiceprezes Zzim.
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W sktad Rady Nadzorczej na dzig0.06.2016 oraz 30.08.2016 wchodzili:
« Ryszard Krawczyk - Przewodnigzy Rady Nadzorczej;

« Bozena Matyka - Czlonek Rady Nadzorczej;

e Karol Heidrich - Cztonek Rady Nadzorczej;

¢ Tadeusz Rymszewicz - Cztonek Rady Nadzorczej;

¢ Jan Klapkowski - Czlonek Rady Nadzorczej.

3.2. Struktura kapitatu podstawowego wraz z informacp o akcjonariuszach posiadajcych co najmniej 5% ogolnej
liczby gtosow

Struktura wtasngéciowa kapitatu i procent posiadanych akcji Jednd3tkminujacej

. Warto$é Liczba Udziat % w kapitale Udziat %
. . Liczba - . S .
Akcjonariusz akaii akcji gtoséw na podstawowym w liczbie gtosow
) w tys. PLN WZA na 30.08.2016 na 30.08.2016
Ryszard Matyka (pwednio przez 0 0
BMMR Investments Sp. z 0.0.) 7 500 000 375 7 500 000 52,8% 52,8%
Bozena Matyka 2 500 000 125 2 500 000 17,6% 17,6%
Pozostali akcjonariusze 4 210 000 211 4 210 000 29,6% 29,6%
Razem 14 210 000 711 14 210 000 100,0% 100,0%

Akcjonariuszem dominggym na dzié 31 sierpnia 2016 r. w strukturze Spotki jest PaszZayd Matyka posiadajy pasrednio
przez BMMR Investments. Sp. z 0.0. 7.500.000 sztji &kistal Gdynia SA, co uprawnia do 52,8% gloséw Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Jednogzie 2.500.000 szt. akcji posiada Paniz&aa Matyka, co uprawnia do 17,6% gtoséw
na WZA. Pozostatych 4.210.000 szt. akcji jest woei® rynkowym.

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikamgiatniego raportu okresowego, tj. od dnia 16 ragj6 r. (jak réwnig
od pocatku roku 2016) nie nagpity zadne zmiany w strukturze wtasoo znacznych pakietow akcji Spoétki, za wifiem
transakcji opisanych w Rozdziale 2.3. Zmiany w duitge Grupy Kapitatowej VISTAL.

3.3. Stan posiadania akcji Spétki lub uprawnier do nich przez osoby zargdzajace i nadzorujace

* Prezes Zamdu — Ryszard Matyka — posiadaspednio przez BMMR Investments Sp. z 0.0. 7.500.005i &kstal
Gdynia SA co stanowi 52,8% kapitatu zaktadowegprawnia do 52,8% gtosow w ogolnej liczbie glosévwwidalnym
Zgromadzeniu.

¢ Czionek Rady Nadzorczej — Bena Matyka — posiada 2.500.000 akcji Vistal Gdy#aco stanowi 17,6% kapitatu
zaktadowego i uprawnia do 17,6% gtoséw w ogoélreghie glosdéw na Walnym Zgromadzeniu.

Ponadto, zgodnie z najlepsaviedzy Zarzdu na dzié 30.06.2016 r. stan posiadania akcji Spoétki przesoby
zarzdzapce/nadzorujce przedstawiat sinastpujaco:

e Czlonek Zargdu 1 - 5.757 akcji zwyktych na okaziciela o wadionominalnej 0,05 PLN kala, uprawniajcych
do 5.757 glos6w na Walnym Zgromadzeniu. Cztonekgarziokonat nabycia akcji w dniu 30 grudnia 2014 czym
Spotka informowata w Raporcie ligeym nr 1/2015.

e Czlonek Zarzdu 2 - 5.800 akcji zwyktych na okaziciela o wadionominalnej 0,05 PLN kala, uprawniajcych
do 5.800 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Czlonek garzlokonat nabycia akcji w dniu 5 stycznia 201& ¢zym
Spétka informowata w Raporcie iggym nr 2/2015.

e Czionek Rady Nadzorczej 1 — 1.900 akcji zwykiych raziciela o wartéci nominalnej 0,05 PLN kala,
uprawniajicych do 1.900 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu. Czidratty Nadzorczej dokonat nabycia akcji w dniu
11 grudnia 2014 r. o czym Spétka informowata w Rajgobiezacym nr 47/2014.

Pozostali Cztonkowie Zagdu oraz Rady Nadzorczej na dzi#0.06.2016 r. nie posiadali frednio lub bezpéednio zaréwno
akgciji, jak i opcji na akcje Spétki Vistal Gdynia SA

Wedtug najlepszej wiedzy Spotki od daty publikaggtatniego raportu okresowego, tj. od dnia 16 n2&a6 r. osoby
zarzdzapce oraz nadzorege nie dokonywaty transakcji na akcjach Spotki.
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4. Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej VISTAL
4.1. Przedmiot dziatalncsci Grupy

Doswiadczenie i organizacja Vistal Gdynia SA pozwalsg oferowanie rinorodnych typoéw konstrukcji stalowych, zaréwno
dla parteréw polskich, jak i zagranicznych. Gtéwngrzedmiotem dziatalréoi Spéiki jest wytwarzanie i montastalowych
konstrukcji wszelkiego typu, w tym dla sektora asfirukturalnego, offshore, marine, budownictwa kutmvego,
przemystowego, hydrotechnicznego oraz energetyczri&gptka oferuje rownigustugi zabezpiecaeantykorozyjnych w tym
cynkowania ogniowego, wykonawstwa rurgmw oraz konstrukcje ze stali nierdzewnej i alummnidla sektora ochrony
srodowiska oraz marine&offshore. Szeroka i kompleksoferta stanowi istofnprzewag konkurencyji Vistal Gdynia SA.

Dziatalng¢ Spotki w poszczegoélnych sektorach to w szczegaino

« infrastruktura — budowa i mortamostéw oraz wiaduktow, tuneli, estakad, bariersajeznych oraz realizacje
w formule generalnego wykonawstwa;

* marine&offshore - wykonawstwo platform wiertniczyctvydobywczych, uradzer do podwodnego wydobycia ropy
i gazu, morskich wig wiatrowych oraz budowa statkéw shgych do obstugi platform, wykonawstwo gdzea
i instalacji, zwiazanych z funkcjonowaniem portu, zatadunku i roziddu statkéw, budowa i remonty statkow,
wykonawstwo elementéw ptuczek spalin oraz zbiomikakretowych;

¢ budownictwo kubaturowe, przemystowe, hydrotechréczn wytwarzanie i monta konstrukcji stalowych hal
przemystowych, sportowo-widowiskowych i innych dtiev uzyteczndci publicznej,sluz, tam i innych obiektéw
hydrotechnicznych;

* pozostate segmenty — ustugi zabezpiécaptykorozyjnych poprzez cynkowanie ogniowe, wysekwperaturowe,
malowanie proszkowe, wykonawstwo konstrukcji stajov dla elektrowni i elektrocieptowni, konstrukcji
oczyszczalngciekOw oraz innych konstrukcji ze stali nierdzewmyc

Oferta Grupy spetnia najugze wymagania jakeiowe wynikajice z krajowych i europejskich norm, a zakspecyficznych
wymaga brarzowych m.in. dla konstrukcji off-shore, obiektéw &fmwych czy dwigowych. Potwierdzeniem jakoi

sg $wiadectwa i certyfikaty wraz ze sprawnie funkcjaymyjm Zintegrowanym Systemem Zadzania zgodnym z normami:
1ISO 9001:2008 (system zadzania jakécia), ISO 14001:2004 (system zadzaniasrodowiskowego), OHSAS 18001:2007
(system zargdzania higien i bezpieczastwem prac). Ponadto, w 2015 r. w Grupie Vistalaxdna zostata ndzynarodowa
norma ISO/IEC 27001:2013 (system zgzania bezpiecastwem informac;ji).

Grupa Vistal posiada liczne certyfikaty brawe, m.in.: PN-EN 1090-1:2012 dotycy zasad oceny zgodém elementow
konstrukcyjnych ze stali i aluminium, czyzt®N-EN 1SO 3834-2:2007 dotygzy wymaga jakasci spawania materiatdw
metalowych.

4.2. Znaczace zdarzenia i dokonania Grupy Kapitatowej VISTAL
4.2.1. Zdarzenia w pierwszym potroczu 2016 roku

Styczen
« Raport biezacy nr 01/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spotka”) w nawzaniu do raportu bigcego nr 67/2015 poinformowat,
izw dniu 12 stycznia 2016 r. powki wiadoma&é o ustanowieniu hipoteki umownejackznej w wysokéci
do 16.800 tys. PLN na rzecz Credit Agricole Bank RaISA (,Bank”), na nieruchonsgiach potaonych:

a. w miejscowdci Debogorze, gmina Kosakowo, dla ktérych Sad RejonoWwyejherowie, V Zamiejscowy Wydziat
Ksiagg Wieczystych z siedzipw Pucku prowadzi kggi wieczyste nr GD2W/00055838/7, GD2W/00025202/1,
GD2W/00043622/3;

b. w miejscowdci Liniewo, powiat kdcierski, dla ktorej §d Rejonowy w Kdcierzynie, IV Wydziat Ksig
Wieczystych prowadzi ke wieczysy nr GD1E/00029142/7;

c. w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi ksgi
wieczyste nr GD1Y/0000063280/3, GD1Y/00055361/6,18M0062612/3 i GD1Y/00064397/3;

d. w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi ksgi
wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/8, GIDN46170/4.

Wartas¢ ww. nieruchoméci na dzié ostatniego sprawozdania finansowego wynosita I73tg& PLN.
Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytéma tytutu umowy o kredyt inwestycyjny w kwocie8BO tys. EUR.

Pomidzy Spotk, osobami nj zarazdzapcymi lub nadzoruyjcymi, a Bankiem lub osobami nim zadzapcymi
nie wystpuja zadne powjzania.
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Podstaw sporadzania raportu jest fakt; ivartas¢ ustanowionej hipoteki umownejdznej jest wysza od rownowartei
1 min EUR, przeliczonego po kursieednim NBP obowjzujacym w dniu powstania obowzku informacyjnego.

Podstaw prawry jest 85 ust 1 pkt 1 oraz 87 Rozpgizenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
ze zm. w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentOwpiggdw wartdciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnanwa informacji wymaganych przepisami prawagiwa nielgdacego pastwem
cztonkowskim.

Raport biezacy nr 02/2016

Dziatajgpc na podstawie §103 ust. 1 Rozpmizenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rspwawie informacji
biezacych i okresowych [...] (,Rozporzizenie”) Zarad Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowake w 2016 roku
Spotka przekze do publicznej wiadordai raporty okresowe w nagtujacych terminach:

1) Jednostkowy raport roczny za 2015 rok (R) — 21 maeds r.

2) Skonsolidowany raport roczny za 2015 rok (RS) — 2tca 2016 r.

3) Skonsolidowany rozszerzony raport za | kwartat 2l (QSr 1) — 16 maja 2016 r.

4) Skonsolidowany rozszerzony raport za | pétroczes2@ku (PSr) — 31 sierpnia 2016 r.

5) Skonsolidowany rozszerzony raport za Il kwartat@@oku (QSr 1) — 14 listopada 2016 r.

Jednoczénie Spotka informujeze zgodnie z §83 ust. 1 i 3 Rozpgaizenia, skonsolidowane rozszerzone raporty kwagtaln
(QSr | oraz QSr Ill) oraz skonsolidowany rozszewoaport pétroczny (PSr)ebg zawieraty odpowiednio kwartadn
informacg finansowy oraz pétroczne skrécone sprawozdanie finansowmzgpadku raportu pétrocznego dodatkowo
raport podmiotu uprawnionego do badania sprawiopdaz stosowsnskrocon informacg dodatkovy.

Ponadto dziatap zgodnie z 8102 ust. 1 oraz §101 ust. 2 Rozplzenia, Spotka nieghlzie przekazywata odpowiednio
skonsolidowanego raportu kwartalnego (QSr) za Nattat 2015 roku oraz 1l kwartat 2016 roku.

Raport biezacy nr 03/2016

W nawizaniu do raportu bigcego nr 66/2015 z dnia 15 grudnia 2015 r. Zargpotki Vistal Gdynia SA (,Spoétka”)
poinformowat, ¥ w dniu 19 stycznia 2016 r. powgkiinformacf, ze Noble Securities SA z siedziltw Warszawie
jako podmiot prowadgy ewideng, o ktérej mowa w art. 5a ust. 2 ustawy z dnia 26rwca 1995 r. o obligacjach
(Dz.U. z 2014 r., poz. 730 z ph zm.) potwierdzit przedterminowy wykup przez $@odtvszystkich pozostagych
w obrocie obligacji na okaziciela serii B wyemitowah przez Spokkw liczbie 16.000 (stownie: szesée tysicy) sztuk

o wartgci nominalnej 1 tys. PLN (stownie: jeden tysiztotych) kada tj. w hcznej kwocie 16.000 tys. PLN (stownie:
szesnécie milionow ztotych).

Na dzig sporadzenia niniejszego raportu Spotka nie posizatinych wyemitowanych obligacii..
Raport biezacy nr 04/2016

Zarzad spotki Vistal Gdynia SA (,Spo6tka”) poinformowail; w dniu 21 stycznia 2016 r. roku Spotka zawartaXAA
Towarzystwo Ubezpiechd Reasekuracji SA (,AXA”") umow zlecenia udzielania gwarancji w ramach limitu (,b\wva”).
W ramach Umowy Spoétka ma prawo zléd@sXA udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych doznej wysokéci 24.000
tys. PLN (stownie: dwadzieia cztery miliony ztotych). Limit ma charakter amalny. Umowa obowizuje do dnia 31
stycznia 2017 r. Zabezpieczenie umowy stagdvay weksle in blanco wraz z deklaraejekslovgy. Spétka nazagdanie
AXA dokona zmiany lub ustanowi dodatkowe zabezpaiz jeeli wartaé¢ juz ustanowionych zabezpiedzev stosunku
do udzielonego limitu w ramach Umowy ulegnie znseehiu.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegej sposdb znagey od zapiséw typowych dla tego dla tego rodzajuwm

Wartas¢ udzielonego limitu w ramach Umowy przekracza 1G#pitatow wtasnych Spétki i tym samym spetnia krider
umowy znacicej.

Raport biezacy nr 05/2016

W nawizaniu do raportu bigcego nr 65/2015 z dnia 4 grudnia 2015 r. dafgego zawarcia poruzy Vistal Gdynia SA
(,Spotka™), a Budimex SA (,Kontrahent”) umowy na wyhanie ustroju rimego obiektu MS-4 w ramach zadania
inwestycyjnego pn. ,Budowa drogi ekspresowej S7 deirku Mitomtyn — Olsztynek pododcinek ,B” @gzet Ostroda
Potnoc — wzet Ostroda Potudnie) od km 9+181,70 do km 18+84&zvwe budow obwodnicy Ostrédy w ggu drogi
krajowej nr 16 (na odcinku od KD 15 doema Ostréda Potudnie (S-7) od km 9+800,00 km do ¥$975,11)
wraz z tymczasowym pagiizeniem Ostréda Potudnie do przebiegu istoigj DK16 w km 18+500", Zagd Spoiki
poinformowat, ¥ w dniu 20 stycznia 2016 r. otrzymat od Inwestonzepmiotowego zadania inwestycyjnego,
to jest Skarbu Restwa — Generalnej Dyrekcji Drog Krajowych i Aut@atr gwiadczenie o zaakceptowaniu Spotki
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jako podwykonawcy zgodnie z Subklauzdl.4. Kontraktu Gléwnego. Povwgze oznaczase warunek zostat spetniony
i umowa weszta wycie.

Raport biezacy nr 06/2016

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia SA (,Spoitki”) poinformowatz w dniu 27 stycznia 2016 r. Zaxk Sp6tki podyt uchwak

0 przeniesieniu z dniem 1 lutego 2016 r. Dziatu &almego Wykonawstwa ze struktur Spotki do spédtenej ,Vistal
Wind Power” Sp. z 0.0. w celu skuteczniejszego pkizyania oraz zagzlzania nowymi kontraktami w zakresie
infrastruktury na rynku polskim oraz pozyskiwan@mnych kontraktéw na ustugi budowalne na rynkacheiaawskich
we wspotpracy ze spdikzalezng Vistal AB (z siedzi w Szwec;ji).

Raport biezacy nr 07/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spoétka”™) w nawzaniu do raportu bimcego nr 67/2015 poinformowatz i dniu
27 stycznia 2016 r. powgtiwiadoma¢ 0 ustanowieniu:

1) Hipoteki umownejdcznej w wysokéci do 5.600 tys. PLN na rzecz Credit Agricole BankskRa S.A. (,Bank”),
na nieruchomgiach potaonych:

» w miejscowdci Dgbogorze, gmina Kosakowo, dla ktérychdSRejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy
Wydziat Ksikg Wieczystych z siedzip w Pucku prowadzi ksgi wieczyste nr GD2W/00055838/7,
GD2W/00025202/1, GD2W/00043622/3,;

e w miejscowdci Liniewo, powiat kdcierski, dla ktérej 8d Rejonowy w Kdcierzynie, IV Wydziat Ksig
Wieczystych prowadzi kegie wieczysg nr GD1E/00029142/7;

e w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgsg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/0000063280/3, GD1Y/0005536 BB 1Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;

» w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktorycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/813/00046170/4.

Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytébia tytutu umowy o kredyt nieodnawialny w kwocie®tys. EUR.

2) Hipoteki umownejdcznej w wysokéci do 30.000 tys. PLN na rzecz Banku, na nieruchiciaoh potaonych:

* w miejscowdci Dgbogorze, gmina Kosakowo, dla ktérychdSRejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy
Wydziat Kskg Wieczystych z siedzib w Pucku prowadzi ksgi wieczyste nr GD2W/00055838/7,
GD2W/00025202/1, GD2W/00043622/3,;

e w miejscowdci Liniewo, powiat kdcierski, dla ktérej 8d Rejonowy w Kdcierzynie, IV Wydziat Ksig
Wieczystych prowadzi kege wieczysy nr GD1E/00029142/7;

e w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgsg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/0000063280/3, GD1Y/0005536B61Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;

e w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgsg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/813/00046170/4.

Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytébia tytutu umowy o ling wielocelowg w kwocie 25.000 tys. PLN.

3) Hipoteki umownejdcznej w wysokéci do 1.176 tys. PLN na rzecz Banku, na nieruchimmach potaonych:

e w miejscowdci Debogoérze, gmina Kosakowo, dla ktdrychdSRejonowy w Wejherowie, V Zamiejscowy
Wydziat Kskg Wieczystych z siedzib w Pucku prowadzi ksgi wieczyste nr GD2W/00055838/7,
GD2W/00025202/1, GD2W/00043622/3;

* w miejscowdci Liniewo, powiat kdcierski, dla ktorej §d Rejonowy w Kdcierzynie, IV Wydziat Ksig
Wieczystych prowadzi ksjje wieczyst nr GD1E/00029142/7;

* w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/0000063280/3, GD1Y/0005536B61Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;

e w Gdyni przy ulicy Hutniczej, dla ktérycha8 Rejonowy w Gdyni, V Wydziat Kgsg Wieczystych prowadzi
ksiegi wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/813/00046170/4.

Hipoteka stanowi zabezpieczenie wierzytébiaz tytutu umowy ramowej o zawieranie transakcjdealing

roomem w kwocie 7.450 tys. PLN.

Wartas¢ ww. nieruchoméci na dzié ostatniego sprawozdania finansowego wynosita 73tg& PLN.

Pomidzy Spéily, osobami nj zarzdzapcymi lub nadzoruyjcymi, a Bankiem lub osobami nim zadzapcymi
nie wystpuja zadne powjzania.
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Podstaw sporadzania raportu jest fakt,ziwartgs¢ ustanowionych hipotek umownychacknych jest wysza
od rownowartéci 1 min EUR, przeliczonego po kursieednim NBP obowazujacym w dniu powstania obowzku
informacyjnego.

Podstaw prawry jest 85 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozpgmizenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
ze zm. w sprawie informacji bigcych i okresowych przekazywanych przez emitentowpigraw wartdciowych
oraz warunkOw uznawania za réwnaa informacji wymaganych przepisami prawaigiewa nielgdacego pastwem
cztonkowskim.

Luty

Raport biezacy nr 8/2016

W nawizaniu do Raportu bigcego nr 6/2016 z dnia 27 stycznia 2016 r. dafgego przeniesienia Dziatlu Generalnego
Wykonawstwa do spotki zataeej ,Vistal Wind Power” Sp. z 0.0., Zamd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spotka”)
poinformowat, £ w dniu 11 lutego 2016 r.g8 Rejonowy Gdask-Poinoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru flowego wpisat w Krajowym Rejestrzeddwym zmiag dotychczasowej nazwy spotki zahe)
+Vistal Wind Power” Sp. z 0.0. na n@wistal Infrastructure Sp. z o.0.

Raport biezacy nr 09/2016

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowal; w dniu 11 lutego 2016 r. Spotka nabyta 633.647ialdw

w podwyzszonym kapitale zaktadowym spoiki zaiej Marsing Investments Spotka z ograniczodpowiedzialnécia

z siedzila w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 56C, 00-803r¥¢awa, wpisanej do rejestru przetdgprcow Krajowego
Rejestru gdowego przez &l Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII Watisospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000438115,aczthej wartéci nominalnej 31.682.350.00 PLN w zamian za wkfad
niepientzny w postaci 49.999 udziatbw w kapitale zaktadowwmotki zalenej Marsing Investments 2 Spotka
z ograniczon odpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 56C, 00803 ®¢amwa, wpisanej
do rejestru przedgbiorcow Krajowego RejestrugBowego przez & Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie,
XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrigd®wego pod numerem KRS 0000536757 o wéaitaynkowej
31.682.366,34 PLN. Wari6 transakcji przekracza 10% kapitalow wilasnych Spoélkransakcja jest zwkana

z konsolidagj spétek Grupy nie zajmaggych s dziatalngcig operacyja.

Raport biezacy nr 10/2016

W nawizaniu do Raportu bigcego nr 45/2015 z dnia 14 lipca 2015 r. dodgego podpisania znag®j umowy ramowej

na wykonanie konteneréw hotelowych ZaizSpotki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowailz w dniu 12 lutego

2016 r. otrzymat na podstawie tej umowy ramowegeiéa na wykonanie przez Spékonstrukcji stalowych kontenerow
hotelowych na rzecz zagranicznego kontrahenta mzprbudowlanej o dcznej wartdci 24.861 tys. PLN brutto.

Tym samym 4czna warté¢ zlecér przekroczyta 10% kapitatdw wiasnych Spoiki. Zldeemie zostaly zawarte
Z zastrzeeniem warunku.

Marzec

Raport biezacy nr 11/2016

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia SA (,Sp6tka”) informujee w dniu 11 marca 2016 r. otrzymat zawiadomienigyborze
przez Zargd Drég Wojewodzkich w Krakowie oferty konsorcjumrmi Vistal Gdynia SA (Lider Konsorcjum),
.Most” Sp. z 0.0. oraz ,Polbud-Pomorze” Sp. z gako najkorzystniejszej (oferta otrzymata napsss ilos¢ punktow
przyznam zgodnie z kryterium cena oraz okrekajmi i gwarancji tj. 100) w trybie przetargu nigagiczonego
pn.: OBWODNICA SKAWINY ETAP Il — zaprojektowanie i ykonanie rob6t budowlanych na odcinku
od ul. Energetykow do drogi krajowej nr 44. Cenafesmwvana przez konsorcjum Firm to 35,9 min PLN taoruéVartag¢
oferty przekracza 10% kapitatéw wtasnych Spétki.

Raport biezacy nr 12/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spoétka”) poinformowake w dniu 17 marca 2016 r. powkiwiadomaé

o0 zarejestrowaniu przez® Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl Wydifbospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 16 marca 2016 r. oksmia kapitatu zakladowego spéiki zatej Holby Investments spétka

z ograniczon odpowiedzialnécig z siedzilh w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 56C, 00-803r§¢awa, wpisanej

do rejestru przedgbiorcow Krajowego RejestrugBowego przez $ Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie XlI
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestrugdBwego pod numerem KRS 0000468218, NIP: 5272696515,
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REGON: 146771170 (dalej: ,Holby Investments”) porzemorzenie 60 udziatéw o waftd nominalnej 50,00 PLN
kazdy udzial, o 4cznej wartéci nominalnej 3 tys. PLN, ktére naptto w wyniku:

1) nieodptatnego zbycia przez sppialezng Marsing Investments 2 spotka z ograniczodpowiedzialnécia z siedzily

w Warszawie, przy Al. Jerozolimskich 56C, 00-803 ¥¢ama, wpisando rejestru przedgdiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego przez &l Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl WigdlZGospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem KRS 0000536757, NIP: 52726888&2;0N: 146490689 (dalej: ,Marsing Investments 2")
60 udziatéw w kapitale zaktadowym spétki zalej Holby Investments o wagc nominalnej 50,00 PLN kaly udziat,

0 facznej wartéci nominalnej 3 tys. PLN, na rzecz spoétki zalej Holby Investments celem ich dobrowolnego umoicze
bez wynagrodzenia;

2) nieodptatnego nabycia przez spdtlalezng Holby Investments 60 udziatow wtasnych o wéctmominalnej 50,00 PLN
kazdy udziat, o 4cznej wartéci nominalnej 3 tys. PLN, celem ich dobrowolnegoourenia bez wynagrodzenia od spétki
zaleznej Marsing Investments 2.

W oparciu o wyceg wartasci rynkowej Holby Investments spadzory na dzié 30 wrzénia 2015 r., wart& rynkowa
60 udziatow w kapitale zaktadowym Holby Investmemtsosita 35.886.625 PLN.

Na skutek jednoczesnego podwsgenia, kapitat zaktadowy spéiki zate] Holby Investments wynosi 8 tys. PLN
i dzieli sig na 160 udziatéw o warfoi nominalnej 50,00 PLN kaly udziat.

Vistal Gdynia SA posiada udziaty stangoe 100% kapitatu zakladowego spétki zalej Holby Investments uprawnigge
do wykonywania 100% ogolnej liczby gtoséw na zgrdaeniu wspolnikow tej spotki zatee).

Transakcja jest zwrana z konsolidagjspotek Grupy nie zajmagych s dziatalndcia operacyja.

Raport biezacy nr 13/2016

Zarzd Spoiki Vistal Gdynia SA (,Spoétka”) poinformowaf, podjgt uchwak w sprawie rekomendacji wyptaty dywidendy
w wysokdaici 0,40 PLN brutto (czterdzei groszy) za jednakcg przy podejmowaniu decyzji przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki dotyacej podziatu zysku za rok 2015.

Raport biezacy nr 14/2016

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) w nawzaniu do raportu bigcego 11/2016 poinformowal; iv dniu 29 marca
2016 r. zostata podpisana umowa pgiry Zaragdem Drog Wojewddzkich w Krakowie (,Zamawaal”), a Konsorcjum

Firm Vistal Gdynia SA (Lider Konsorcjum) ), ,Mos8p. z 0.0. (Partner Konsorcjum) oraz ,Polbud-Porb&p. z 0.0.

(Partner Konsorcjum) na zaprojektowanie i wykonawiedt budowlanych pn.: OBWODNICA SKAWINY ETAP Il —
zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych neiikli od ul. Energetykéw do drogi krajowej nr 44.

Wartas¢ Umowy wynosi 35,9 min PLN brutto. Warunki Umowyeridbiegaj od warunkdw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa prdeye kary umowne m.in. w nagiujacych przypadkach:
(1) za opénienie w wykonaniu przedmiotu umowy — w wysé&o00,1% wynagrodzenia umownego brutto zadsa
kalendarzowy dzie op&nienia, (2) za opfienia w usuriciu wad przedmiotu umowy ujawnionych podczas odbior
lub w okresie obowgizywania gwarancji i gkojmi — w wysokaci 0,1% wynagrodzenia umownego brutto zadya
kalendarzowy dzie op&nienia, licac od wyznaczonego przez Zamawego terminu na uswtie wad, (3) z tytutu
odsgpienia od umowy lub rozwzania umowy z przyczyn 1gcych po stronie Konsorcjum Firm w wyscko
10% wynagrodzenia umownego bruttackna wysoké&t kar umownych nie przekroczy 10% wynagrodzenia urmeno
brutto. Jeeli kara umowna nie pokrywa poniesionej szkody rstrmog, dochodzé odszkodowania uzupetnigiego.
Umowa nie zostata zawarta z zasterdem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znagz stanowi 10% kapitatéw wtasnych Spotki.

Raport biezacy nr 15/2016

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia S.A. (,Sp6tka”) poinformowade w dniu 30 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Spoikicgtaod;
uchwak, w ktérej pozytywnie zaopiniowata wniosek Zgim Spoétki do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki dotyecy podziatu zysku za rok obrotowy 2015 poprzez pmaezenie jego €%ci na wyptag
dywidendy w wysokéci 0,40 PLN (czterdzigi groszy) brutto na jedrakcg.
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Raport biezacy 16/2016

Zarzd Spoiki Vistal Gdynia SA (,Spoétka™) poinformowate w dniu 30 marca 2016 r. Rada Nadzorcza Spotkigtodi
uchwaly o powotaniu dotychczasowych Czlonkéw Zdrz Spotki na now wspolm trzyletnig kadenat, w osobach:

¢ Pana Ryszarda Matyka na funk€rezesa Zagzdu Spotki;

¢ Panatukasza Matyka na funk&Viceprezesa Zagdu Spoiki;

¢ Pana Bogdana Malc na funkalViceprezesa Zagdu Spoiki;

¢ Pana Roberta Ruszkowskiego na fugkéficeprezesa Zagdu Spotki.

Informacje dotycgce Cztonkow Zargdu Spotki:
Ryszard Matyka — Prezes Zaradu

Pan Ryszard Matyka posiada wyksztalcenigsag, w 1980 r. ukiaezyt Politechnile Gdaiska, na kierunku mechanika,
specjalné¢: okrety, oraz w 2004 r. ukiczyt Szkolenie Finanse dla Mensddéw Niefinansistow. Ponadto Pan Ryszard
Matyka jest Cztonkiem Pomorskiej Qijowej I1zby Irzynieréw Budownictwa.

Przebieg kariery zawodowej:

1980-1994 Stocznia Gdynia SA, stanowisko: samoulgi€ludowniczy, starszy mistrz nadzoru produkcjeré&ivnik
oddziatu produkgiji; z-ca kierownika wydziatu K-58toczni Gdynia SA,;

1991 nadal: Vistal Gdynia SA — Dyrektor, Prezeszddu;

Pan Ryszard Matyka oprécz funkcji Prezesa auz Spoétki jest obecnie cztonkiem organéw lub wspkdém
w nastpujacych spotkach kapitalowych: Vistal Construction @po.o. — Przewodnigey Rady Nadzorczej; Vistal
Infrastructure Sp. z 0.0. — Przewodnicg Rady Nadzorczej; Vistal Offshore Sp. z 0.0.— Rrmniczicy Rady Nadzorczej;
Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. — Przewodnjcy Rady Nadzorczej; Vistal Stocznia Remontowa Spoz-ePrzewodniegy
Rady Nadzorczej; Vistal Eko Sp. z 0.0. — PrzewodjwgRady Nadzorczej; Vistal Pref Sp. z 0.0. — Przaviz@icy Rady
Nadzorczej; Vistal Marine Sp. z 0.0. — PrzewodigigzRady Nadzorczej, BMMR Investments Sp. z 0.0. —é&&&arzadu
oraz wspolnik, Tokary Sport Club sp. z 0.0. — wsjoNistal Budownictwo Iiiynieryjne Sp. z 0.0. — wspaélnik.

Pan Ryszard Matyka nie wykonuje dziatalcio konkurencyjnej w stosunku do dziataded Vistal Gdynia SA,
nie uczestniczy réwniew spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cyma), spotki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej korencyjnej osobie prawne;.

Pan Ryszard Matyka nie jest wpisany do Rejestruzidkdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawst
o KRS.

tukasz Matyka — Wiceprezes Zaradu

Pan tukasz Matyka posiada wyksztatcenieszg, w 2009 roku ukmzyt podyplomowe studia mensgtskie (Executive
MBA).

Przebieg kariery zawodowej:

2004 - 2008: wiasna dziataléiogospodarcza;

2006 - nadal: Vistal Gdynia SA — Dyrektor Handlowyiceprezes Zarzlu;
2009 - 2015: Stowarzyszenie Vistaldzpol Gdynia — Wiceprezes Zadu;

2011 - 2014: Stowarzyszenie Sportowe "Vistal Golill—- Wiceprezes Zagdu;

Pan tukasz Matyka oprécz funkcji Wiceprezesa Z@uzEmitenta jest obecnie cztonkiem organéw w ¢gmagicych
spoétkach kapitatowych: Vistal Construction Sp. z.e-aCzlonek Rady Nadzorczej; Vistal Offshore Sp.@ e.Czlonek
Rady Nadzorczej; Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. — CeloRady Nadzorczej; Vistal Infrastructure Sp. z e.&ztonek
Rady Nadzorczej; Vistal Eko Sp. z 0.0. — Czionek Riddygzorczej; Vistal Pref Sp. z 0.0. — Czlonek Rady 2¢acizej;
Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. — PrezesadarZTokary Sport Club sp. z 0.0. — Wiceprezes ghrzPonadto jest
wspolnikiem spotki Vistal Budownictwo kynieryjne Sp. z o.0.

Pan tukasz Matyka nie wykonuje dziatadnb konkurencyjnej w stosunku do dziatadob Vistal Gdynia SA,
nie uczestniczy réwniew spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cyma), spotki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej korencyjnej osobie prawne;.

Pan tukasz Matyka nie jest wpisany do Rejestruzimikéw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiewsto KRS.
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Bogdan Malc — Wiceprezes Zargdu

Pan Bogdan Malc posiada wyksztalceniezsae, ukaczyt w 1997 r. Uniwersytet Gdaki Handel Zagraniczny
(mgr ekonomii) oraz w 2009 r. Uniwersytet Gdki Wydziat Prawa (mgr prawa). Ponadto, Pan Bogaic
jest absolwentem Studiéw Podyplomowych — Zdranie firmy w warunkach gospodarki rynkowej Politechniki
Gdaiskiej, Wydziatu Zargdzania i Ekonomii (1999 r.).

Przebieg kariery zawodowej:

1994-1996: K. Jakubiec & M. Wirt Kooperacja Przetoy& Sp. z 0.0. — Specjalista ds. rozlitkentraktow;
1996-1997: Bank Gd&ki SA Centrala Banku - Inspektor Kredytowy;

1997-1998: KUKE SA — Przedstawiciel w Go&u;

1998-1999: Fortis Bank SA — Relationship Manager;

1999-2006: BRE BANK SA — Starszy Specjalista ds. W@a — analityk kredytowy;

2006-nadal: Vistal Gdynia SA — Dyrektor FinansoWiiceprezes Zargu;

Pan Bogdan Malc oprdcz funkcji Wiceprezesa Z@wz Emitenta jest obecnie czlonkiem organéw w g¢mpasgicych

spotkach kapitatowych: Vistal Construction — Cztoridy Nadzorczej; Vistal Infrastructure Sp. z o.€zonek Rady
Nadzorczej; Vistal Offshore Sp. z 0.0. — Cztonek Rathdzorczej; Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. — Czlorikdy

Nadzorczej; Vistal EKo Sp. z 0.0. — Czionek Rady Maclzej; Vistal Pref Sp. z 0.0. — Cztonek Rady NadzejcVistal

Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. — Czlonek Rady NadZpMatal Marine Sp. z 0.0. — Czlonek Rady Nadzorckglby

Investments Sp. z 0.0. — Prezes Zdw

Pan Bogdan Malc nie wykonuje dziatadsokonkurencyjnej w stosunku do dziatadodVistal Gdynia SA, nie uczestniczy
réwniez w spoéitce konkurencyjnej jako wspolnik spotki cyma|, spoétki osobowej lub jako czionek organu spotki
kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej konkurgnejosobie prawnej.

Pan Bogdan Malc nie jest wpisany do RejestruzBikow Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawiewsto KRS.
Robert Ruszkowski — Wiceprezes Zargdu

Pan Robert Ruszkowski posiada wyksztatcenieszsy, jest absolwentem Wydziatu Budownictvaadwego Politechniki
Gdaiskiej (1989 r.) oraz Studium Prawno-ManagerskiegoWlydziale Zarzadzania Politechniki Gdaiej (1992 r.).
Ponadto, Pan Robert Ruszkowski w 1999 r. uzysitat Master of Business Administration na Uniwersige@daskim.

Przebieg kariery zawodowej:

2000-2003: BORGA Sp. z 0.0. — Dyrektor SprzsdaVarketingu;

2006-2009: Borga Sp. z 0.0. (ngstie Borga Installation Sp. z 0.0.) — Prezes Fduz,
2003-2009: Borga Hale Sp. z 0.0, prokurent, od 20@4ezes Zagdu, w 2009 — Czlonek Zagdu;
2010-2011: TRASKO-STAL Sp. z 0.0. — patkowo Czionek Zargu, nasgpnie Prezes Zasdu;
2011 — nadal: Vistal Gdynia SA - Dyrektor Handlowyiceprezes Zarglu;

Pan Robert Ruszkowski oprocz funkcji WiceprezesagdarEmitenta jest obecnie cztonkiem organdw w¢pagicych

spoétkach kapitalowych: Vistal Construction Sp. z.6-0Czlonek Rady Nadzorczej; Vistal Infrastructure 8m.o. —
Cztonek Rady Nadzorczej; Vistal Offshore Sp. z 0.6ztonek Rady Nadzorczej; Vistal Ocynkownia Sp. z .6ztonek
Rady Nadzorczej; Vistal Eko Sp. z 0.0. — Czionek Riddyglzorczej; Vistal Pref Sp. z 0.0. — Czlonek Rady 2¢acizej;

Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. — Cztonek Radyzbiezej; Vistal Marine Sp. z 0.0. — Czlonek Rady 2adzej.

Pan Robert Ruszkowski jest rowhi@rezesem Zagdu w spoétkach Marsing Investments Sp. z 0.0. i Marfnvestments
2 Sp.zo.o.

Pan Robert Ruszkowski nie wykonuje dziatdtiokonkurencyjnej w stosunku do dziatadod Vistal Gdynia SA,
nie uczestniczy réwniew spoétce konkurencyjnej jako wspdlnik spotki cyma|, spotki osobowej lub jako cztonek organu
spotki kapitatowej oraz nie uczestniczy w innej korencyjnej osobie prawne;.

Pan Robert Ruszkowski nie jest wpisany do Rejestuzriikdw Niewyptacalnych, prowadzonym na podstawieawst
o KRS.
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Raport biezacy nr 17/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA z siedzipw Gdyni (81-061) przy ul. Hutniczej 40, (zwanaajaBpoétky™) wpisanej do Rejestru
Przedsjbiorcow pod numerem KRS 0000305753 przed Rejonowy Gdask-Pétnoc w Gdéasku, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestrad®dwego dziatajc na podstawie artykutu 399 8 1, art. 402(1) 1w zw. z art. 395
§ 1 Kodeksu Spétek Handlowych, zwotat Zwyczajne WeéaZgromadzenie Vistal Gdynia SA na dizR9 kwietnia 2016
r., na godz. 11:00 w Gdyni, przy ul. Ejsmonda 2489 Gdynia (Hotel Nadmorski).

Proponowany porglek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybor Przewodniczecego Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowdi zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia i jedolndgci do podejmowania
uchwat.

4.  Wybor Komisji Skrutacyjnej Zwyczajnego Walnego Zgradzenia.

Przyjecie poradku obrad.

6. Przedstawienie sprawozdania Zala Vistal Gdynia SA z dziataldoi Spétki za rok obrotowy 2015
oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdéinensowego za rok obrotowy 2015 wraz z opini
biegtego rewidenta i raportem z badania.

7. Przedstawienie Sprawozdania Rady Nadzorczej Visthinia SA z dzialalnii Rady Nadzorczej w roku
obrotowym 2015, oceny sprawozdania Adrz z dziatalnéci Spoétki Vistal Gdynia SA za rok obrotowy 2015
oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdfnansowego za rok obrotowy 2015, a#akoceny
sytuacji Spotki Vistal Gdynia SA i Grupy KapitalojéISTAL w 2015 r. z uwzgjdnieniem oceny systemu
kontroli wewretrznej i systemu zagelzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wetrznego.

8. Rozpatrzenie i podgie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniagda z dziatalnéci Spotki Vistal
Gdynia SA za rok obrotowy 2015.

9. Rozpatrzenie i podgie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdamarfsowego Spétki Vistal Gdynia SA
za rok obrotowy 2015.

10. Rozpatrzenie i podgie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdaniazgfa z dziatalnéci Grupy
Kapitatowej Vistal Gdynia SA za rok obrotowy 2015.

11. Rozpatrzenie i podgie uchwaty w sprawie zatwierdzenia sprawozdamarfsowego Grupy Kapitatowej Vistal
Gdynia SA za rok obrotowy 2015.

12. Podcie uchwaly w sprawie podziatu zysku za rok obrot@915.

13. Podgcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wydoia obowizkow przez cztonkéw Rady Nadzorczej
w roku obrotowym 2015.

14. Podfcie uchwat w sprawie udzielenia absolutorium z wydmaia obowizkéw przez cztonkéw Zageu w roku
obrotowym 2015.

15. Podfcie uchwaty w sprawie ustalenia tekstu jednolit&gatutu Spotki.

16. Zamknkcie obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

o,

Rejestracja akcjonariuszy na Walne Zgromadzenie wyaawanie kart do glosowania rozpocznigwimiejscu odbycia
Walnego Zgromadzenia przy ul. Ejsmonda 2, 81-409n@&d(Hotel Nadmorski) od godziny 10:30 przed razgoiem
obrad Walnego Zgromadzenia.

Raport biezacy nr 18/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA ("Spotka") przekazat w gegeniu tré¢ projektéw uchwat magych by przedmiotem obrad
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki, ktéreatostwotane na dzie29 kwietnia 2016 r. Zagdl Vistal Gdynia SA
ponadto w zajczeniu przekazuje té& Sprawozdania Rady Nadzorczej Spotki z dzialdh®ady Nadzorczej w roku
obrotowym 2015, oceny sprawozdania Zdiz z dziatalnéci Spoéiki Vistal Gdynia SA za rok obrotowy 2015
oraz jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdaraasowego za rok obrotowy 2015, azaloceny sytuaciji Spotki
Vistal Gdynia SA i Grupy Kapitatowej VISTAL w 2018, z uwzgédnieniem oceny systemu kontroli weytrznej,
systemu zargdzania ryzykiem, compliance oraz funkcji audytu wetrznego.
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Kwiecien

Raport biezacy nr 19/2016

Zarzad Spoiki Vistal Gdynia SA (,Spotka”) poinformowa¥, w dniu 19 kwietnia 2016 r. podpisat umgw Metrostav AS
z siedzilp w Pradze, Czechy, reprezentowanym przez MetrostavO8dziat w Polsce z siedzjbw Bielsku-Biatej
na wykonanie 16 obiektow mostowych w ramach zadamiastycyjnego pod nazw,Budowa drogi S-7 Gdask (Al) —
Elblag (S-22) odc. Koszwaly (dk nr 7, W. Koszwaty) - Blip (z weztem Kazimierzowo) z podziatem na 2éa. Cz$¢

nr 1. Budowa drogi S-7 Gdak (A-1) — Elbhg (S-22) odc. Koszwaty (dk nr 7, W. Koszwaty) - Blp (z weziem

Kazimierzowo). Zadanie 1:Koszwaty — Nowy Dwor Gdki” (,Umowa”).

Wartas¢ Umowy wynosi 49,9 min PLN brutto. Warunki Umowyernddbiegaj od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu uméw. Umowa prdeye kary umowne ograniczone do 20% wynagrodzenia
umownego. Zaptata kar umownych nie wo#a uprawnienia do dochodzenia rosiczedszkodowawczych
przekraczajcych wartd¢ tych kar. Umowa nie zostala zawarta z zasemeem warunku lub terminu.

Kryterium uznania umowy za znagz stanowi 10% kapitatdw wtasnych Spotki.

Jednoczénie w zwhzku z podpisaniem opisanej pokey Umowy Zarad Spotki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) dziaksg
na podstawie art. 57 ust. 3 Ustawy z dnia 29 IB@6 roku o ofercie publicznej i warunkach wprovaa instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu orsgétkach publicznych (t.j. Dz. U. z 2013 r., pb382 ze zm,;
"Ustawa o ofercie"), przekazat do publicznej wiadéan informacje poufne, ktérych ujawnienie zostatodapone
na podstawie art. 57 ust. 1 Ustawy o ofercie or@zust. 1 pkt 1 Rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 13 kwietnia
2006 r. w sprawie rodzaju informacji, ktére mataruszy stuszny interes emitenta, oraz sposobugpostania emitenta
w zwiazku z opénianiem przekazania do publicznej wiaddgionformacji poufnych (Dz. U. Nr 67, poz. 476).

Informacja o opénieniu wykonania obowgku informacyjnego zostata przekazana do Komisjid2éau Finansowego
wdniu 30 marca 2016 r.. Informacja poufna, ktopegekazanie do publicznej wiado#ed zostato opénione
jest nastpujaca:

JZarzad Spotki Vistal Gdynia S.A. (,Spétka”™) informuje; w dniu 29 marca 2016r. w trakcie negocjacji zogtaafowany
projekt umowy ze spotk Metrostav a.s. (,Kontrahentem”) dotyexymi wykonania szesnastu obiektéw mostowych
w ramach zadania inwestycyjnego pn. ,Budowa drogi &daisk (A-1) — Elbhg (S-22) odc. Koszwaty (dk nr 7,
W. Koszwaly) - Elbdg (z weztem Kazimierzowo) z podziatem na Zéa. Cz$¢ nr 1: Budowa drogi S-7 Gdak (A-1) —
Elblag (S-22) odc. Koszwaly (dk nr 7, W. Koszwaly) - Blip (z weztem Kazimierzowo), Zadanie 1: Koszwaty — Nowy
Dwor Gdaiski“ (,Umowa”). Szacowana warfé umowy, ktdra mge zosté podpisana z Kontrahentem wynosi 50 min
brutto. Warunkiem podpisania umowy jest akceptaciektu umowy przez Inwestora tj. GenemalDyrekcg Drog
Krajowych i Autostrad.

Spotka informuje, ze podyt decyzg o op&nieniu podania informacji do publicznej wiadofob na okres
od 29 marca 2016 r. do dnia podpisana umowa preékg&z Kontrahentem ze wzglu na to, 1 przekazanie informacji
poufnej do publicznej wiadordoi mogtoby negatywnie wphgt na przebieg i wynik negocjacji prowadzonych
z Kontrahentem w szczegokuod na zawarcie umowy co w konsekwencji mogtoby saytistuszny interes Spotka”.

Raport biezacy nr 20/2016

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,Spétka” lub ,Emitentoinformowat, £ w 25 kwietnia 2016 r. Zagd podpt decyzf
0 zamiarze paktzenia spoétki Vistal Gdynia SA oraz spétek zalgch Marsing Investments sp. z 0.0. i Holby Investts
Sp. z 0.0. w wyniku czego przyji uzgodnit Plan Pajczenia Vistal Gdynia SA jako Spétki Przejregj i Marsing
Investments Sp. z 0.0. oraz Holby Investments 8o Zako Spotki Przejmowane ("Plan fe#enia"), ktorego tég (wraz
z zahcznikami do Planu Patzenia) przekazuje wraz z niniejszym raportem.

W ocenie Zargdu Vistal Gdynia SA, jako Spotki Przejmuopj, oczekiwanym rezultatem planowanegoapoénie
przez przejcie spotek

«  Holby Investments spétka z ogranicaadpowiedzialnécia z siedzilha w Warszawie oraz
e Marsing Investments spotka z ograniczanpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie,

zwanych dalej gcznie Spotkami Przejmowanymi, edizie uzyskanie korZgi o charakterze ekonomicznym
i organizacyjnym.

Aktualnie spotka pod firmHolby Investments Sp. z 0.0. posiada istotne aktympostaci praw wlaskoi przemystowej
oraz prowadzi dziatalridé polegajca na ochronie praw wilasic przemystowej Grupy VISTAL. Druga ze Spétek
Przejmowanych, tj. spétka pod fislMarsing Investments Sp. z 0.0. nie prowadzi akiealziatalnéci operacyjnej, petni
obecnie wyicznie funkcg spoétki holdingowe;.
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Nadrzdnym celem pajczenia Spétki Przejmugej ze Spotkami Przejmowanymi jest przeniesienigpdmdsibiorstwa
Emitenta dziataln@&i prowadzonej przez spdatiolby Investments Sp. z 0. 0. w zakresie ochrargriadzania prawami
wlasngci przemystowej Grupy, ograniczenie kosztow funkgwania Grupy m.in. poprzez ograniczenie przeptywow
pomiedzy Emitentem, a Spoétkami Przejmowanymi (bardzfekiywne zarzdzanie aktywami Grupy, wyeliminowanie
finansowania i kosztéw tego finansowania przez lspétolby Investments Sp. z 0.0.) oraz zmniejszeniewédzkow
sprawozdawczych i kajowych, wskutek wyeliminowania Spétek Przejmowanyghzultatem paiczenia lkdzie

ich wykrelenie z rejestru przeddiiorcéw KRS i ustanie bytu prawnego).

Zarzad Spotki Przejmujcej przewiduje zatenze wskutek pajczenia ze Spotkami Przejmowanymi vwayst powinien
efekt synergii operacyjnej i organizacyjnej.

Oczekiwaniem Zamdu Emitenta wobec koncentracji dziatadoio Spotek Przejmowanych w jego przedsorstwie
powinna przynié nastpujace korzyci ekonomiczne i biznesowe:

e zwigkszenie efektywriei dziatania oraz uproszczenie struktur zdczych i nadzorczych;

e ograniczenie przeptywéw wewtrzgrupowych;

¢ redukcja obowgzkow (i kosztéw) o charakterze administracyjnyrmafhsowym (sprawozdawczym);
¢ eliminacja wzajemnych rozlicaeSpotek §czacych sk;

¢ konsolidacja sktadnikéw matku;

e uproszczenie i poprawa przejrzy&tostruktury organizacyjnej Grupy.

Dodatkowo, oczekiwaniem Zagdu Emitenta wobec koncentracji w jego przeliirstwie dziatalnéci Holby Investments
Sp. z 0.0. jest poprawa ptynimd finansowej Spoétki Przejmagej wskutek wzrostu przychodoéw i redukcji zadtnia
(wskutek wyganiecia zobowizan wobec tej Spotki Przejmowanej).

Pokczenie nagpi poprzez przeniesienie catego nikiji Spétek Przejmowanych na SpglRrzejmujca w trybie art. 492
§ 1 pkt1,art. 515 8§ 1 oraz art. 516 § 6 w zwtz516 § 2, § 4i § 5 KSH, bez podigygenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujcej (pohczenie uproszczone), z uwagi na falt,Spoétka Przejmaga jest jedynym wspdlnikiem uprawnionym
do 100% udziatow w kapitale zaktadowynvkaj ze Spotek Przejmowanych. Tym samym, na podstavti 516 8 5i 8 6
KSH pohczenie nagpi w szczegélnéci bez sporgdzania pisemnego sprawozdania uzasagiegp padczenie

i bez poddania Planu Rakenia badaniu przez biegtego.

W zwiazku z powyszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH zatem PlagcRehia nie zawiera elementéw wymienionych
w art. 499 § 1 pkt 2-4 KSH, tj.:

¢ nie zostanie oki&ony stosunek wymiany udziatéw Spoétek Przejmowanyatakcje Spotki Przejmagej;

¢ nie zostan okreSlonezadne doptaty;

*  nie zostan okreSlone zasady dotyaze przyznania akcji w Spotce Przejrugj;

* nie zostanie ok&ony dzien, od ktérego akcje Spotki Przejmuogj wydane wspdlnikowi Spétek Przejmowanych
uprawniaj do uczestnictwa w zysku Spotki Przejaus,.

W wyniku pohczenia Spotki Przejmowane zosiamykreslone z rejestru przeddiiorcow i zgodnie z art. 494 § 1 KSH
z dniem pajczenia Spotka Przejmyga wsapi we wszystkie prawa i obowiiki Spétek Przejmowanych.

Raport biezacy nr 21/2016

Zarzyd spoiki Vistal Gdynia SA (,Spotka”) poinformowa¥, w dniu 27 kwietnia 2016 r. roku Spétka zawartaargoracy
Ubezpieczé Kredytow Eksportowych SA (,KUKE”) Aneks do Umowyegeralnej o udzielanie ubezpieczeniowych
gwarancji kontraktowych z dnia 10 kwietnia 2014wraz z péniejszymi zmianami (,Umowa”). W ramach Aneksu
do Umowy limit hcznej sumy gwarancyjnej z tytutu udzielonych gwaijerostat podwyszony do kwoty 30.000 tys. PLN
(stownie: trzydziéci miliondw ztotych). Limit ma charakter odnawialny

Na mocy Aneksu Umowa zostata zawarta na czas réeapny.
Zabezpieczenie Umowy stanowipiweksli in blanco wraz z ptioma deklaracjami wekslowymi.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegej sposéb znagey od zapiséw typowych dla tego dla tego rodzajdwmJmowa
nie zawiera kar umownych.

Wartas¢ udzielonego limitu w ramach Aneksu do Umowy praekia 10% kapitatow wtasnych Emitenta i tym samym
spetnia kryterium umowy znagze;.
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Raport biezacy nr 22/2016

W wykonaniu obowgzku wynikapcego z art. 504 ustawy z dnia 15 wérmia 2000 r. Kodeks spotek handlowych
(t.j. Dz. U. z2013r., poz. 1030 ze zm. — dalKjSH"), Zarzd spoétki VISTAL Gdynia Spotka Akcyjna z siedzity Gdyni,
adres: ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia, REGON: 1985622 NIP: 5830003993, wpisanej do rejestru pradisicow
prowadzonego przeza® Rejonowy Gdask-Pétnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, o kapitale zakladowym 710.500 PLN wptacomyncatcci (dalej: ,Spotka Przejmaga”) niniejszym
zawiadomit po raz pierwszy Akcjonariuszy o zamigopiczenia ze spotkami zaleymi:

1. Holby Investments spotka z ogranicaomdpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie, adres: al. Jerozolimskie
56C, 00-803 Warszawa, REGON: 146771170, NIP: 52728®96%vpisag do rejestru przedsddiorcow
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl WydlZBospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego, pod numerem KRS: 0000468218, o kapitaleadakéym w wysokéci 8.000 PLN, oraz

2. Marsing Investments sp. z 0. 0. spétka z ogranigzodpowiedzialnécia z siedzilp w Warszawie,
adres: al. Jerozolimskie 56C, 00-803 Warszawa, REGIAR375860, NIP: 5272686600, wpigato rejestru
przedsghiorcow prowadzonego przeza® Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wydzi
Gospodarczy Krajowego Rejestripddwego, pod numerem KRS: 0000438115, o kapitaleadakiym
w wysokdci 31.687.350,00 PLN (dalej: ,Marsing Investmentidjej hcznie: ,Spoétki Przejmowane”).

na warunkach okétonych w planie pajczenia ogtoszonym na podstawie art. 500 § 21 KSstnoaie internetowej Spotki
Przejmugcej www.vistal.pl.

Istotne informacje dotyczace planowanego pefczenia
Plan pojczenia Spotki Przejmuygej oraz Spotek Przejmowanych zostat pggyprzez spotki w dniu 25 kwietnia 2016 r.

Zgodnie z art. 500 8§ 21 KSH, Plan PBwgenia uzgodniony madzy fczacymi sk spotkami, zostat
w dniu 25 kwietnia 2016 r. udegmiony do publicznej wiadondoi na stronie internetowej Spoiki Przejrpcgj
www.vistal.pl.

Pokczenie spotek nagti przez przeniesienie catego mthjp Spotek Przejmowanych na SpgtRrzejmujca w trybie
art. 492 8§ 1 pkt 1, art. 515 § 1 oraz art. 516vg§ Bn. z art. 516 § 2, 4 i 5 KSH bez podisyenia kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmujcej, z uwagi na fakte Spotka Przejmaga jest jedynym wspdlnikiem Spétek Przejmowanychaiku
pofaczenia Spotki Przejmowane przestastnies.

W zwiazku z powyszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH, Plara€@nia spotek nie zawiera elementéw wymienionych
w art. 499 § 1 pkt 3-4 KSH.

W zwigzku z pojczeniem Spotka Przejmyga nie przyzna praw ani szczeg6lnych uprawnispdlinikom ani innym
osobom w Spétkach Przejmowanych.

W zwigzku z pohczeniem, Spétka Przejmyga nie przyznaadnych szczegélnych kor@mi cztonkom organdwgtzacych
si¢ spoétek ani innym osobom uczestricym w pohczeniu.

Na podstawie art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 5 @@z502 KSH Plan Pat¢zenia nie podlega badaniu przez biegtego.
W zwigzku z powyszym, Spotka Przejmaga oraz Spoétki Przejmowane nie wnosity o wyznagz &iegtego.

Informacja o dokonaniu ogtoszenia Planu pejczenia

Zgodnie z art. 500 § 21 KSH, Plan getenia uzgodniony raidzy kaczacymi sk spotkami, zostat w dniu 25 kwietnia
2016 r. udosipniony do publicznej wiadondoi na stronie internetowej Spotki Przejrpegj www.vistal.pl

Zawiadomienie o maliwosci przegladania dokumentow

Jednoczénie zawiadamiamze zgodnie z art. 505 8§ 1 KSH Akcjonariusze Spotkiuprawnieni do zapoznaniagsi
Z nas¢pujacymi dokumentami:

1. Planem pajczenia z dnia 25 kwietnia 2016 r.

2. Sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniami aziw =z dzialalnéci taczacych se spotek
za trzy ostatnie lata obrotowe.

3. Projektami uchwat Nadzwyczajnego Walnego Zgromaizemkcjonariuszy Spotki Przejmagej
i Nadzwyczajnych ZgromadaaNspolnikow Spotek Przejmowanych o paceniu spotek.

4. Oswiadczeniem w sprawie ustalenia wadiomaptku Spotek Przejmowanych na diigl marca 2016 r.

5. Oswiadczeniami o stanie kgiowym Spoitki Przejmuagej i Spotek Przejmowanych.

Dokumenty wskazane powsj beds udostpnione Akcjonariuszom Spotki w siedzibie Spétki evrhinie od 28 kwietnia
2016 r. do 31 maja 2016 r.
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Raport biezacy nr 23/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA z siedzipw Gdyni (81-061) przy ul. Hutniczej 40, (zwanaajaBpoétky™) wpisanej do Rejestru
Przedsjbiorcow pod numerem KRS 0000305753 przeg Rejonowy Gdask-Pdétnoc w Gdasku, VIII Wydziat

Gospodarczy Krajowego Rejestrad®dwego dziatajc na podstawie artykutu 399 8 1, art. 402(1) 1w zw. z art. 398
Kodeksu Spotek Handlowych, zwotat Nadzwyczajne Wallgromadzenie Vistal Gdynia SA na dz&l maja 2016 r.,
na godz. 11:00 w Gdyni, przy ul. Hutniczej 40, &t0Gdynia (sala konferencyjna Dziatu FinansowegstaliGdynia
SA).

Ogodlna liczba akcji Spétki na dZieogtoszenia wynosi 14.210.000, ktérym odpowiad®1@.000 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Vistal Gdynia SA.

I. Proponowany porglek obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

2. Wybodr Przewodniczcego Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidiowai zwotania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia eigoj zdolnéci
do podejmowania uchwat.

4. Przygcie poradku obrad.

5. Podgcie uchwaly w sprawie pgizenia spotek: Vistal Gdynia SA z siedzity Gdyni, Holby Investments
Sp. z 0.0. z siedzipw Warszawie, Marsing Investments Sp. z 0.0. zziligdv Warszawie.

6. Podgcie uchwaty w sprawie zmiany Statutu Spotki.

7. Podgcie uchwaly w sprawie ustalenia tekstu jednolit&gatutu Spotki.

8. Zamknkicie obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia.

Rejestracja akcjonariuszy na Walne Zgromadzeniewyaawanie kart do glosowania rozpelezsic w miejscu odbycia
Walnego Zgromadzenia przy ul. Hutniczej 40, 81-@&llynia (sala konferencyjna Dziatu Finansowego ViG@ynia SA)
od godziny 10:30 przed rozpaciem obrad Walnego Zgromadzenia.

Raport biezacy nr 24/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA ("Spotka") przekazat w zegeniu tré¢ projektow uchwat wraz z zgdznikami, maicych by
przedmiotem obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzepotki, ktére zostato zwotane na dzi@l maja 2016 r.
przez Zarzd Spotki.

Raport biezacy nr 25/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA (,Spoétka”) przekazat w zakeniu do niniejszego raportu bieego tré¢ uchwat podjtych
w dniu 29 kwietnia 2016 r. przez Zwyczajne Walnedfgadzenie Akcjonariuszy Spétki (,ZWZ") wraz z wigaimi
glosowa. Jednocz@ie Zarad Spotki poinformowataze ZWZ odsgpito wytacznie od wyboru Komisji Skrutacyjnej —
wszystkie pozostate punkty zaplanowanego gutku obrad zostaly rozpatrzonZaden z akcjonariuszy nie wniost
sprzeciwu do protokotu podczas obrad ZWZ.

Raport biezacy nr 26/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA (,Spotka™) poinformowatziw dniu 29 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromemie
Akcjonariuszy Spotki podjo uchwat w sprawie podziatu zysku netto za rok obrotowy 20Zwyczajne Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki zaakceptowalqpaycg Zarzdu dotyczcg podziatu zysku netto za rok obrotowy
2015 i przeznaczyto kwet5.684 tys. PLN na wyplatdla Akcjonariuszy Spotki dywidendy w wysaia 0,40 PLN
na jeda akcg. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spolk ilosci 14.210.000 sztuk zostarobjete dywidend.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spolkstanowito, ¥ dniem ustalenia prawa do dywidendydbie
29 lipca 2016 r., natomiast wyptata dywidendy ggistv dniu 17 sierpnia 2016 r.

Raport biezacy nr 27/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA (,Spotka”) przekazat w zekeniu wykaz akcjonariuszy posiagtajch co najmniej 5% liczby
glos6w na Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjonsziy Spoétki, ktore odbyto siw dniu 29 kwietnia 2016 r.
wraz z okréleniem liczby gtoséw przystugagych kademu z nich posiadanych akcji i wskazaniem ich ent@awego
udziatu w liczbie gtoséw na tym walnym zgromadzemiaz w ogélnej liczbie gtoséw.
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Maj

Raport biezacy nr 28/2016

Zarzd Spoitki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowak w dniu 10 maja 2016 r. Spétka zawarta z Powszechny
Zaktadem Ubezpieche SA (,PZU") aneks (,Aneks”) do Umowy zlecenia o ekowe udzielanie gwarancji
ubezpieczeniowych kontraktowych z dnia 5 virea 2007 r. wraz z pdiejszymi zmianami (,Umowa”).

W ramach Aneksu do Umowy limigdznej sumy gwarancyjnej z tytutu udzielonych gwajamostat podwyszony
do kwoty 49.500 tys. PLN (stownie: czterdaie dziewie¢ miliondw pieéset tysécy zitotych) oraz wydizono okres
obowigzywania maksymalnego limitu gwarancji do dnia 4édwia 2017 r. Limit ma charakter odnawialny.

Zabezpieczenie splaty ewentualnych rosac2€U wobec Spotki wynikagych z Umowy stanowi 5 weksli wiasnych
in blanco wystawionych przez Spétwraz z deklaracjami wekslowymi w tym jeden weksakczony przez Ekonova SA
na zabezpieczenie roszazaviagzanych z udzielapgwarancj ubezpieczeniownalezytego wykonania umowy i usugtia
wad na rzecz firmy Metrostav S.A. oddziat w Polsgezewlaszczenie na zabezpieczenie rzeczy oznachzony
co do tasamaci o wartgci ewidencyjnej netto wedtug ostatniego sprawozaldinansowego na poziomie 28,8 tys. PLN
wraz z cegj praw z polisy ubezpieczeniowej ty@hrzeczy, blokadarodkéw pien¢znych na rachunkach bankowych
w tacznej wysokéci 3.770 tys. PLN oraz kaucja w kwocie 540 tys. PhN zabezpieczenie roszazewigzanych

z udzielon gwarancy ubezpieczeniow nalezytego wykonania i usuetia wad na rzecz Zagdu Drog Wojewodzkich

w Krakowie.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegej sposob znagey od zapisdw typowych dla tego dla tego rodzajédwniJmowa
nie zawiera kar umownych.

Wartas¢ udzielonego limitu w ramach Aneksu do Umowy praelza 10% kapitatow wtasnych Emitenta i tym samym
spetnia kryterium umowy znagze;.

Raport biezacy nr 29/2016

W wykonaniu obowjzku wynikapcego z art. 504 ustawy z dnia 15 wér@ia 2000 r. Kodeks spoétek handlowych (t.j. Dz. U.
z 2013 r., poz. 1030 ze zm. — dalej: ,KSH"), Zatspotki VISTAL Gdynia Spétka Akcyjna z siedziliv Gdyni, adres:
ul. Hutnicza 40, 81-061 Gdynia, REGON: 190522969P:N5830003993, wpisanej do rejestru przguercow
prowadzonego przeza® Rejonowy Gdask-Pétnoc w Gdasku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS: 0000305753, o kapitaleadaklym 710.500 PLN wptaconym w céo(dalej: ,Spotka
Przejmujca”) niniejszym zawiadomit po raz drugi Akcjonayso zamiarze pgtzenia ze spétkami zaleymi:

1. Holby Investments spoétka z ograniczomdpowiedzialnécia z siedzila w Warszawie, adres: al. Jerozolimskie
56C, 00-803 Warszawa, REGON: 146771170, NIP: 5272B965vpisan do rejestru przedgdiorcow
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl WydlZbospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego, pod numerem KRS: 0000468218, o kapitaleadaktym w wysokéci 8.000 PLN
(dalej: ,Holby Investments”), oraz

2. Marsing Investments sp6tka z ograniczadpowiedzialnécia z siedzilp w Warszawie, adres: al. Jerozolimskie
56C, 00-803 Warszawa, REGON: 146375860, NIP: 52728B66vpisan do rejestru przedgdiorcow
prowadzonego przeza® Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIl WydlZeospodarczy Krajowego
Rejestru gdowego, pod numerem KRS: 0000438115, o kapitaleadakéym w wysokéci 31.687.350 PLN
(dalej: ,Marsing Investments”; dalepdznie: ,Spotki Przejmowane”), na warunkach dkwaych w planie
polaczenia ogtoszonym na podstawie art. 500 § 21 KSHsimanie internetowe] Spoétki Przejnaapj
www.vistal.pl.

Istotne informacje dotyczace planowanego pefczenia
Plan pojczenia Spotki Przejmuygej oraz Spotek Przejmowanych zostat pggyprzez spotki w dniu 25 kwietnia 2016 r.

Zgodnie z art. 500 8§ 21 KSH, Plan BRenia uzgodniony raidzy faczacymi sk spoOtkami, zostat
w dniu 25 kwietnia 2016 r. udeginiony do publicznej wiadondoi na stronie internetowej Spotki Przejmeg)
www.vistal.pl.

Pokczenie spotek nagti przez przeniesienie catego @t Spotek Przejmowanych na SpgtRrzejmujca w trybie
art. 492 8§ 1 pkt 1, art. 515 § 1 oraz art. 516vg Bv. z art. 516 § 2, 4 i 5 KSH bez podisyenia kapitatu zakladowego
Spotki Przejmujcej, z uwagi na fakte Spotka Przejmaga jest jedynym wspdlnikiem Spétek Przejmowanychaiku
polaczenia Spotki Przejmowane przestastniet.

W zwigzku z powyszym, na podstawie art. 516 § 6 KSH, Plarg@xenia spotek nie zawiera elementéw wymienionych
w art. 499 § 1 pkt 3-4 KSH.
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W zwigzku z pojczeniem Spotka Przejmyga nie przyzna praw ani szczegolnych uprawnispdlinikom ani innym
osobom w Spotkach Przejmowanych.

W zwigzku z pohczeniem, Spétka Przejmyga nie przyznaadnych szczegoélnych kor@mi cztonkom organdwgtzacych
si¢ spoétek ani innym osobom uczestricym w pohczeniu.

Na podstawie art. 516 § 6 w zw. z art. 516 § 5 @@z502 KSH Plan Pat¢zenia nie podlega badaniu przez biegtego.
W zwigzku z powyszym, Spotka Przejmaga oraz Spoétki Przejmowane nie wnosity 0 wyznacz &iegtego.

Informacja o dokonaniu ogtoszenia Planu pejczenia

Zgodnie z art. 500 8§ 21 KSH, Plan BRenia uzgodniony raidzy fczacymi si spoOtkami, zostat
w dniu 25 kwietnia 2016 r. udeginiony do publicznej wiadondoi na stronie internetowej Spotki Przejmeg)
www.vistal.pl.

Zawiadomienie o maliwosci przegladania dokumentow

Jednoczénie zawiadamiamze zgodnie z art. 505 § 1 KSH Akcjonariusze Spokkiuprawnieni do zapoznaniaesi
Z nas¢pujacymi dokumentami:

1. Planem pajczenia z dnia 25 kwietnia 2016 r.

2. Sprawozdaniami finansowymi oraz sprawozdaniamigzhi’ z dziatalnéci taczacych se spotek za trzy ostatnie
lata obrotowe.

Projektami uchwat Nadzwyczajnego Walnego ZgromaidzAkcjonariuszy.

Spotki Przejmujcej i Nadzwyczajnych Zgromadz&Vspoélnikéw Spotek Przejmowanych o geeniu spoétek.
Oswiadczeniem w sprawie ustalenia wadionaptku Spotek Przejmowanych na dzigl marca 2016 r.
Oswiadczeniami o stanie kgjowym Spotki Przejmugej i Spotek Przejmowanych.

o0 kAw

Dokumenty wskazane powsj bedg udostpnione Akcjonariuszom Spétki w siedzibie Spétki  verrhinie
od 28 kwietnia 2016 r. do 31 maja 2016 .

* Raport biezacy nr 30/2016

Zarzd Spoétki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) poinformowal; w dniu 12 maja 2016 r. Spotka zawarta aneks (,Afiek
do Umowy o ling nr KKW/NS/8/2015 wraz z piiejszymi zmianami podpisanej z Credit Agricole Bdhdska SA
(,Bank™) dnia 20 maja 2015 r. (,Umowa”"). Przedmiotémneksu do Umowygmiedzy innymi zmiany w zakresie:

1. przedhienia okresu kredytowania do dnia 18 maja 2018 r.
2. podwyzszenia limitu kredytowego do kwoty 55.000 tys. P(dized zmiag 25.000 tys. PLN), ktory mi@ by
wykorzystywany w postaci:
a) kredytu w rachunku higcym do kwoty 5.000 tys. PLN,
b) kredytu odnawialnego do kwoty 55.000 tys. PLN,
c) linii akredytyw i gwarancji do kwoty 25.000 tyBLN. taczne zaangamwanie na wszystkich udzielonych
produktach w ramach Umowy nie aeoprzekrocz§ kwoty 55.000 tys. PLN.
3. aktualizacja zabezpieazesptaty ewentualnych roszdzeBanku wobec Spotki wynikagych z Umowy,
w postaci:
a) aktualizacji zastawu rejestrowego na rachunkokdaym Spoétki prowadzonym w Banku do kwoty
55.000 tys. PLN (przed zmia25.000 tys. PLN) wraz Zwiadczeniem o poddaniuségzekucji co do wydania
przedmiotu zastawu. Spétka jest zobsmeina do przedi@nia dwiadczenia w terminie 14 dni od dnia
podpisania aneksu do umowy zastawu;
b) aktualizacja ustanowionej hipoteki umownggiznej na trzecim miejscu na nieruchdwiach:
i. znajdupcych st w miejscowdci Debogdrze, gmina Kosakowo, dla ktorych wdie Rejonowym
w Wejherowie, V Zamiejscowy Wydziat Kgj Wieczystych z siedzibw Pucku prowadzone ksiegi
wieczyste nr GD2W/00055838/7, GD2W/00025202/1 i @D20043622/3;
ii. znajdupcej st w miejscowdci Liniewo, powiat kdcierski, dla ktérej w &dzie Rejonowym
w Koscierzynie, IV Wydziat Ksig Wieczystych prowadzona jest ¢@g& wieczysta
nr GD1E/00029142/7;
iii. znajdupcych sé w Gdyni przy ul. Hutniczej dla ktérych wg8zie Rejonowym w Gdyni, V Wydziat
Ksiagg Wieczystych prowadzoneg sksiegi wieczyste nr GD1Y/00063280/3, GD1Y/00055361/6,
GD1Y/00062612/3 i GD1Y/00064397/3;
iv. znajdupcych s¢ w Gdyni przy ul. Hutniczej dla ktérych wg8zie Rejonowym w Gdyni, V Wydziat
Ksiagg Wieczystych prowadzoneg sksiegi wieczyste nr GD1Y/00040710/0, GD1Y/00044680/8
i GD1Y/00046170/4;
do wysokdci 66.000 tys. PLN (przed zmia30.000 tys. PLN).
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c) aktualizacji éwiadczenia Spotki o poddaniu¢siegzekucji do kwoty 66.000 tys. PLN (przed zmian
30.000 tys. PLN) uprawniggego Bank do wyspienia do gdu o nadanie klauzuli wykonalgd do dnia 18 maja
2024 r. Spéika jest zoboydana do przedienia gwiadczenia do dnia 26 maja 2016 r.

Warunki pozostatych zabezpiedzieredytu nie ulegly zmianie.

Pozostate zapisy Umowy nie odbiegej sposéb znagey od zapiséw typowych dla tego dla tego rodzajdwrmJmowa
nie zawiera kar umownych.

Wartas¢ udzielonego limitu w ramach Aneksu do Umowy praekia 10% kapitatow wtasnych Emitenta i tym samym
spetnia kryterium umowy znagzej.

Raport biezacy nr 31/2016

Zarzd Vistal Gdynia SA (,Spotka”) przekazat w zakeniu do niniejszego raportu bieego tré¢ uchwat poditych
w dniu 31 maja 2016 r. przez Nadzwyczajne Walneo@grdzenie Akcjonariuszy Spotki (,NZWZ") wraz z wyeaimi
gtosowa. Jednoczéie Zarad Spotki poinformowakze NZWZ nie odsfpito odzadnego punktu zaplanowanego poliau
obrad.Zaden z akcjonariuszy nie wniost sprzeciwu do prolokodczas obrad ZWZ.

Raport biezacy nr 32/2016

Zarzyd Vistal Gdynia SA (,Spotka”) przekazat w zekeniu wykaz akcjonariuszy posiagtajch co najmniej 5% liczby
glos6w na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Akcjarszy Spotki, ktére odbyto siw dniu 31 maja 2016 r.
wraz z okréleniem liczby gtoséw przystugagych kademu z nich posiadanych akcji i wskazaniem ich @ent@awego
udziatu w liczbie gtoséw na tym walnym zgromadzewiaz w ogolnej liczbie glosow.

Czerwiec

Raport biezacy nr 33/2016

Zarzd spoiki Vistal Gdynia SA w nawzaniu do raportéw bigcych nr 20/2016 z 25 kwietnia 2016 r., nr 22/2016,
nr 23/2016, nr 24/2016 z 28 kwietnia 2016 r., 236 z 12 maja 2016 r., nr 31/2016 z 31 maja 20p6informowat,

iz w dniu 9 czerwca 2016 r. powkiinformacg, iz dnia 8 czerwca 2016 r. (,DziePohczenia”) Sd Rejonowy
Gdaisk-Pétnoc w Gdisku, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestrad8wego dokonat wpisu do rejestru
przedsghiorcow pohczenia Spotki VISTAL Gdynia Spétka Akcyjna z sieoigiv Gdyni, adres: ul. Hutnicza 40, 81-061
Gdynia, REGON: 190522969, NIP: 5830003993, KRS: 008333 (,Spoétka Przejmuga”), ze Spotk Holby Investments
spotka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzilp w Warszawie, adres: al. Jerozolimskie 56C, 00-80&s#awa,
REGON: 146771170, NIP: 5272696515, KRS 0000468212 &m@otki Marsing Investments spétka z ograniczon
odpowiedzialnécia z siedzilp w Warszawie, adres: al. Jerozolimskie 56C, 00-80&s#2awa, REGON: 146375860,
NIP: 5272686600, KRS 0000438115 (,Spotki Przejmowane

Pokczenie spoétek nagtito przez przeniesienie catego mtijy Spoétek Przejmowanych na SpgiRrzejmujca w trybie
art. 492 8 1 pkt 1, art. 515 § 1 oraz art. 516§ Bv. z art. 516 § 2, 4 i 5 KSH bez podsyenia kapitatu zaktadowego
Spotki Przejmuijcej.

Wiodacym przedmiotem dziataldoi Spotki Holby Investments Sp. z 0.0. (,Spo6tka éjnzowana”) byta ochrona praw
wiasngci przemystowej Grupy VISTAL, a druga ze Spétekdpmmowanych, tj. spotka pod fignMarsing Investments
Sp. z 0.0. nie prowadzita dziatakud operacyjnej, petat wylacznie funkcg spétki holdingowej.

Zgodnie z art. 494 § 1 KSH z dniem pa#tenia Spoétka Przejmiga wsapita we wszystkie prawa i obogaki Spotek
Przejmowanych.

Jednoczénie Spotka poinformowataze sd rejestrowy dokonat teke rejestracji zmian Statutu Spotki, prayich
przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki w @dimaja 2016 r.

W Statucie wprowadzono ngptijagce zmiany:
I. 8§ 6 ust. 2 pkt 4 Statutu otrzymat brzmienie:
»4) 25.11.Z — Produkcja konstrukcji metalowych hiczsci”;
Dotychczasowe brzmienie § 6 ust. 2 pkt 4

»4) 25.1 Produkcja metalowych elementéw konstrukggh”;
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II. W 8 6 ust. 2 Statutu po punkcie 54) dodano nowykp&B) o nasgpujacym brzmieniu:

,D5) 77.40.Z — Dzierawa witasnéci intelektualnej i podobnych produktéw, z wyteniem prac chronionych
prawem autorskim”;

Ill. W 8 6 ust. 2 zmieniono numeragpkt 55) - 66) Statutu w ten sposdle, postanowienia te otrzymunumeragj
56)-67);

Zarzd Spotki przekazat w zgzeniu do niniejszego raportu tekst jednolity Statwzgkdniajacy zarejestrowane zmiany.

Raport biezacy nr 34/2016

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,Spétka”) w nawzaniu do raportu bigcego nr 30/2016 poinformowak w dniu
20 czerwca 2016 r. otrzymat zawiadomieniegedilSRejonowego w Gdyni V Wydziat Kgj Wieczystych o dokonaniu
aktualizacji hipoteki umownejatznej na rzecz Credit Agricole Bank Polska SA (,Bankia nieruchomiziach
potozonych w Gdyni dla ktérych w#8 Rejonowy w Gdyni V Wydziat Kgg Wieczystych prowadzi kgji wieczyste
nr GD1Y/00063280/3, GD1Y/00055361/6, GD1Y/00062812/ GD1Y/00064397/3, GD1Y/00040710/0,
GD1Y/00044680/8 i GD1Y/00046170/4 poprzez aktualizaustanowionej hipoteki umownejdznej do wysokeri
66.000.000,00 PLN.

Wartas¢ ww. nieruchoméci na dzi@é ostatniego sprawozdania finansowego wynosita 6t496°LN.

Ponadto, Zard Spétki w nawazaniu do raportu bigcego nr 30/2016 poinformowak w dniu 20 czerwca 2016 r.
otrzymat zawiadomienie zagBu Rejonowego Gdask-Potnoc w Gdéasku IX Wydziat Gospodarczy — Rejestru Zastawow
o dokonaniu aktualizacji zabezpieczenia sptaty ewsnych roszczeBanku wobec Spétki poprzez aktualizazpstawu
rejestrowego na rachunku bankowym Spotki prowadeomy Banku do kwoty 55.000.000,00 PLN. Pedzy Spéthk,
osobami ni zaradzapcymi lub nadzorujcymi, a Bankiem lub osobami nim zadzapcymi, nie wys¢puja zadne
powigzania.

Podstaw sporadzania raportu jest fakt; ivartas¢ ustanowionej hipoteki umownejdznej jest wysza od réwnowartei
1 min Euro, przeliczonego po kursiednim NBP obowizujagcym w dniu powstania obowiku informacyjnego.

Podstaw prawry jest 85 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozpgizenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rakuzm.
w sprawie informacji bigacych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartéciowych oraz warunkow
uznawania za réwnovzae informacji wymaganych przepisami prawagiwa nielgdagcego pastwem cztonkowskim.

Raport biezacy nr 35/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spotka”) w nawzaniu do raportu bigcego nr 30/2016 poinformowat,
iz w dniu 28 czerwca 2016 r. otrzymat zawiadomienBadu Rejonowego w Wejherowie V Zamiejscowy Wydziatd€si
Wieczystych z siedzipw Pucku o dokonaniu aktualizacji hipoteki umowaegnej na rzecz Credit Agricole Bank Polska
SA (,Bank”), na nieruchomiiach pot@aonych w miejscowéci Debogérze gmina Kosakowo dla ktérych wd3ie
Rejonowym w Wejherowie, V Zamiejscowy Wydziat KgiWieczystych z siedzibw Pucku prowadzoneg ksicgi
wieczyste nr GD2W/00055838/7, GD2W/00025202/1 i ®D@0043622/3 poprzez aktualizagjstanowionej hipoteki
umownej hcznej do wysokéci 66.000.000,00 PLN.

Wartas¢ ww. nieruchoméci na dzié ostatniego sprawozdania finansowego wynosita 7ty85PLN.

Pomidzy Spotk, osobami ri zarazdzapcymi lub nadzoruyjcymi, a Bankiem lub osobami nim zadzapcymi,
nie wystpuja zadne powjzania.

Podstaw sporadzania raportu jest fakt; ivartas¢ ustanowionej hipoteki umownejdznej jest wysza od réwnowartai
1 min Euro, przeliczonego po kursiednim NBP obowizujacym w dniu powstania obowiku informacyjnego.

Podstaw prawry jest 85 ust 1 pkt 1 oraz § 7 Rozpgizenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rakuzm.
w sprawie informacji biggcych i okresowych przekazywanych przez emitentopiggaw wartéciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnoweae informacji wymaganych przepisami prawagiwa nielgdacego pastwem cztonkowskim.
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4.2.2. Znaczace zdarzenia i dokonania po dniu bilansowym
Lipiec
« Raport biezacy nr 36/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spotka”) poinformowa¥; w dniu 5 lipca 2016 r. zostata podpisana umowaipdzy
Spotlg, a zagranicznym kontrahentem z knabudowlanej (,Kontrahent”) na wykonanie i moa@woch dwigdéw typu
Grab Unloader o wadze 1300 torzég i udzwigu 52 ton.

Wartas¢ Umowy wynosi 50,9 min zlotych. Warunki Umowy nielllegaj od warunkéw powszechnie stosowanych
w przypadku zawierania tego typu umow. Umowa prdeye kary umowne w wysokoi 1% za kady tydziex zwioki
ograniczonego do 10% wast wynagrodzenia umownego.

Kryterium uznania umowy za znagz stanowi 10% kapitatéw wiasnych Spoiki.
Sierpien
« Raport biezacy nr 37/2016

W nawizaniu do Raportu biacego nr 45/2015 z dnia 14 lipca 2015 r. dodgego podpisania znagzj Umowy
Ramowej na wykonanie konteneréw hotelowych Zar3poitki Vistal Gdynia SA (,Spoétka™) poinformowat; w dniu
9 sierpnia 2016 r. zostat podpisany aneks do UnmiRaunowej zwgkszapcy wartdgé¢ tej umowy do kwoty 87,3 min PLN
brutto.

Jednoczénie Strony w ramach tej Umowy podpisaty w dniu @rghia 2016 r. dwa nowe zlecenia na wykonanie
przez Spétls konstrukcji stalowych konteneréw hotelowych nacezeagranicznego kontrahenta z hisabudowlanej
0 facznej wartéci 43,3 min PLN brutto.

Kryterium uznania zledeoraz aneksu za znage stanowi przekroczenie 10% kapitatow wtasnycht8pad

« Raport biezacy nr 38/2016

Zarzad Spotki Vistal Gdynia SA (,Spo6tka”) poinformowate w dniu 22 sierpnia 2016 r. otrzymat zawiadomienie
0 wyborze przez DyrekgjRozbudowy Miasta Gdaka oferty konsorcjum Firm Metrostav a.s. (Lidemisorcjum), Vistal
Gdynia SA (Partner) oraz Vistal Infrastructure 8p.o. (Partner) jako najkorzystniejszej (ofertayminata najwysz ilosé
punktéw tj. 100 przyznanzgodnie z kryterium najiasza cena oraz przedknie minimalnego okresu gwarancji jaki

w trybie przetargu ograniczonego pn.: Budowa mogtoidzonego w @igu drogi wojewddzkiej nr 501 nad MarwWisty

w Gdaisku Sobieszewie. Cena zaoferowana przez konsorciumté 57,1 min brutto. Wartd oferty przekracza 10%
kapitatéw wtasnych Spéiki.

« Raport biezacy nr 39/2016

Zarzd Spotki Vistal Gdynia SA (,Spoétka”) poinformowate w dniu 24 sierpnia 2016 r. otrzymat zawiadomienie
o wyborze przez Zagd Drog i Transportu Miejskiego w Szczecinie ofekgnsorcjum Vistal Gdynia SA (Lider
Konsorcjum) oraz Vistal Infrastructure Sp. z o.Baitner) jako najkorzystniejszej (oferta otrzymatgwyzsz ilosé
punktow tj. 100 przyznanzgodnie z kryterium cena oraz oferowany okres rgmgi) w trybie negocjacji bez ogtoszenia
na wykonanie na zasadzie zaprojektuj i zbuduj zadan. ,Remont mostu Ctowego nad rz. @dr ciagu ul. Gdaskiej

i ul. Eskadrowej w Szczecinie”. Cena zaoferowarz@pkonsorcjum Firm to 18,6 min brutto. Watoferty przekracza
10% kapitatow wiasnych Spotki.

4.3. Pozostate zdarzenia

Wedtug najlepszej wiedzy Zayau Vistal Gdynia SA w okresie aftym sprawozdaniem nie wyglity inne znacace zdarzenia
poza wskazanymi w pkt. 4.2.114.2.2.

4.4. Transakcje z podmiotami powzanymi
Wzajemne transakcje pogdzy podmiotami powsizanymi @ zawierane na warunkach rynkowych. Informacje
te zamieszczono wSrédrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdairiansowym Grupy Kapitatowej VISTAL

Gdynia SA - nota 23.1 i 23.2 oraz $v6drocznym skréconym jednostkowym sprawozdaniurficavym Spotki VISTAL
Gdynia SA - nota 19.1i19.2.

25



Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej VISTAL w | pétroczu 2016 roku

4.5. Udzielone i otrzymane gwarancje

Na dzier 30.06.2016 r. Jednostka Domigeg udzielita podmiotom niepogdanym gwarancji na kwet

e 60.647 tys. PLN;
e 4.238tys. EUR;
e 18.494 tys. SEK;
e 109 tys. NOK;

e 8ltys. DKK.

Na dzier 30.06.2016 r. jednostki zalee Vistal Gdynia SA udzielity jednostkom niepaaénym gwarancji w kwocie:

e Vistal Pref Sp. z 0.0. — 298 tys. PLN;

e Vistal Eko Sp. z 0.0. — 62 tys. PLN;

¢ Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. — 13 tys. PLN;

« Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. — 164 tys. PLN;
¢ Vistal Marine Sp. z 0.0. — 60 tys. PLN;

e Vistdl AB — 17 tys. EUR.

Na dziet 30.06.2016 r. Jednostka Domigeg posiadata nateocsci warunkowe z tytutu udzielonych przez podmioty
niepowpzane:

* gwarancji naleytego wykonania lubgkojmi w wysokdci 1.288 tys. PLN;
e gwarancji ptatnéci w wysokdaci 17 tys. EUR.

Na dzie&v 30.06.2016 r. jednostki zalee Vistal Gdynia SA posiadaty natexsici warunkowe z tytutu udzielonych
przez podmioty niepowzane gwarancji nakytego wykonania:
« Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysakn 243 tys. PLN.

4.6. Udzielone i otrzymane poeczenia

Na dzier 30.06.2016 r. Jednostka Domigeg udzielita pogczen za zacigniete przez jednostki powzane kredyty, leasingi
i linie gwarancyjne na rzecz:

¢ Vistal Offshore Sp. z 0.0. w wysoém 25.268 tys. PLN (w tym aktualizacja gozenia wekslowego zagjnictego przez
Vistal Offshore Sp. z 0.0. kredytu w rachunkuzeym w PKO BP SA w zwaizku z czym Jednostka Dominuap ziayta
oswiadczenie o poddaniu ¢siegzekucji jako parczyciel wekslowy za wynagrodzeniem offomym na warunkach
rynkowych do kwoty 15.000 tys. PLN z datbowizywania 25 lutego 2019 r.) i 35.652 tys. EUR;

¢ Vistal Construction Sp. z 0.0. w wysakd 7.500 tys. PLN;

* Vistal Pref Sp. z 0.0. 5.045 tys. PLN ( w tym akizecja poeczenia zaeignietego przez Vistal Pref Sp. z 0.0. kredytu
w rachunku bigacym w Banku Ochrongrodowiska SA w zwizku z czym Jednostka Dominuop ziayta cswiadczenie
o poddaniu si egzekucji jako paiczyciel cywilny za wynagrodzeniem oklenym na warunkach rynkowych do kwoty
1.500 tys. PLN z datobowihzywania 24 lutego 2020 r.) i 705 tys. EUR;

e Vistal EKo Sp. z 0.0. w wysoKoi 1.500 tys. PLN;

e Vistal Ocynkownia Sp. z 0.0. w wysada@ 6.545 tys. PLN;

« Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. 2.277 tys. Riym aktualizacja p@czenia zagignictego przez Vistal Stocznia
Remontowa Sp. z 0.0. kredytu w rachunkuzigggm w Banku Ochrongrodowiska SA w zwizku z czym Jednostka
Dominujca ztaryta cswiadczenie o poddaniugsegzekuciji jako paiczyciel cywilny za wynagrodzeniem oklenym
na warunkach rynkowych do kwoty 750 tys. PLN zddiowihzywania 14 kwietnia 2021 r.);

¢ Vistal Marine Sp. z 0. 0. w wysoka 1.500 tys. PLN (w tym peczenie zacignietego przez Vistal Marine Sp. z o.0.
kredytu w rachunku bigcym w Banku OchronySrodowiska SA w zwizku z czym Jednostka Domingp ziayla
oswiadczenie o poddaniu ¢siegzekucji jako paiczyciel cywilny za wynagrodzeniem oklenym na warunkach
rynkowych do kwoty 1.500 tys. PLN z daitbowizywania 9 czerwca 2021 r.).

Ponadto, na dzie30 czerwca 2016 r. Jednostka Domieaj udzielata parczenia za zobowrzania handlowe spéiki Vistal
Offshore Sp. z 0.0. Perzenie zostato udzielone do kwoty 711 tys. PLNta daowihzywania do dnia 30 sierpnia 2017 r.
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Na dzieh 30 czerwca 2016 r. spoiki zatle Jednostki Dominggej udzielity poeczeh za zacignicte zobowdzania:

« Vistal EKo Sp. z 0.0. peczata na czas nieokileny za zobowjzanie kredytowe Vistal Offshore Sp. z 0.0. wynikaj
z Umowy kredytu inwestycyjnego zawartej z PKO BP @®Adniu 14 czerwca 2012 r. w kwocie 17.826 tys. EUR
z daty zapadalnéci 31 maja 2027 r. w zwiku z czym Spétka Vistal Eko Sp. z 0.0.2lta odwiadczenie o poddaniuesi
egzekucji jako parczyciel cywilny do kwoty 35.652 tys. EUR z datbowizywania 1 maja 2030 r.

¢ Vistal Stocznia Remontowa Sp. z 0.0. ustanowita tefgodo kwoty 2.850 tys. PLN jako zabezpieczenie nkmedytu
w rachunku biggcym zacignictego przez Vistal Marine Sp. z 0.0. w Banku Ochréimgdowiska SA do kwoty
1.000 tys. PLN z okresem zapadaitiaistalonym na dzie9 czerwca 2018 r.

Na dziéd 30 czerwca 2016 r. Spotka Vistal Gdynia SA podadaleznosci warunkowe z tytutu udzielonych pazea
przez podmioty:

* niepowinzane - w wysok&i 26.087 tys. PLN;
e powigzane — w wysokizi 86.500 tys. PLN.

5. Sytuacja finansowo-majtkowa Grupy Kapitatowej VISTAL
5.1. Zasady sporadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego @y Kapitatlowej VISTAL

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedimae za okres 6 migsy zakaiczonych 30 czerwca 2016 r. zostato
sporzdzone zgodnie z Mizynarodowym Standardem Rachunkéeio34 ,Srédroczna sprawozdawcgo finansowa”,
ktory zostat zatwierdzony przez WnEuropejsk (MSR 34). Niniejsz&rodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe nie zawiera wszystkich informacji wymagEndla petnego rocznego sprawozdania finansowpgmgizonego
zgodnie z M¢gdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéci&inansowe;.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdaniedimse za okres 6 migsy zakaiczonych 30 czerwca 2016 r. opiera
si¢ na tej samej polityce rachunkosedi metodach obliczeniowych jakie zastosowano tatosm rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakaony 31 grudnia 2015 roku. Zadz Jednostki Dominggej wykorzystat swaj
najlepsz wiedz co do zastosowania standarddw i interpretacjirfainiez metod i zasad wyceny poszczeg6lnych pozycji
powyzszegosrédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawoadaransowego Grupy zgodnie z MSR 34 na dizie
30 czerwca 2016 roku. Przedstawione zestawierigadmienia zostaty ustalone przy daémiu naleytej starannéci.

5.2. Analiza sytuacji finansowo-maptkowej

Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow bilansu

Na dzier 30.06.2016 r. suma hilansowa Grupy Kapitatlowejtlisvyniosta 630.542 tys. PLN, co w poréwnaniu @mem
na koniec roku 2015 oznacza wzrost 0 82.495 tysl @lzrost o 15,1%).

5.2.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowej

Wielkos¢ i struktura aktywow

Wartas¢ aktywow trwatych na dzie30.06.2016 r. wyniosta 323.661 tys. PLN, co w edi@niu do danych poréwnywalnych
z dnia 31.12.2015 r. oznacza wzrost 0 10.021 tysl (-3,2%), natomiast warfé aktywow obrotowych Grupy Kapitatowej
Vistal wyniosta 306.881 tys. PLN, co oznacza wzidstwartdgci w poréwnaniu do danych zaprezentowanych na kaomieu
2015 0 72.474 tys. PLN (+30,9%).

Po stronie aktywow obrotowych najistotniejszymi amami w pierwszym pétroczu 2016 r. w stosunku @mstna koniec
2015 r. byto zwgkszenie wartéci Naleznosci z tytutu dostaw i ustug o 75.340 tys. PLN (stenkoniec pierwszego pétrocza
2016 r. — 248.941 tys. PLN) oraz spadek standkow pien¢gznych o 5.011 tys. PLN (stan na koniec pierwszegooppa
2016 r. — 14.614 tys. PLN).

W strukturze aktywdw trwatych dominygg pozych, podobnie jak na koniec 2015 roku byly Rzeczovigwaé trwate, pomimo
zmniejszenia ich udziatu do poziomu 38,2% ogoélnejg aktywow. Natomiast po stronie aktywdw obrototvyaviekszyt si
udziat Nalenosci z tytutu dostaw i ustug o 7,8 p.p. w poréwnadiu danych poréwnywalnych na dii81 grudnia 2015 r.
i na koniec pierwszego poifrocza 2016 r. wyniost5%8,0g6lnej sumy aktywow. Wraz ze spadkiem wanit@Srodkow
pienieznych iich ekwiwalentéw zmniejszyt esirdwniez ich udziat w ogdinej sumie aktywéw do 2,3% (spadek3 p.p.
w poréwnaniu do danych na dzig1.12.2015 r.).
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WIELKO SC MAJATKU - AKTYWA 30.06.2016 STUKWIA 59 15 5g15 StUKUIA 5 g ZMiana
(dane w tys. PLN) (%) (%) (%)

AKTYWA TRWALE 323 661 51,3% 313 640 57,2% 10021  3,2%
Rzeczowe aktywa trwate 241 223 38,2% 232 372 42,4% 8851 3,8%
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 12 969 2,0% 16 153 29% (3184) -19,7%
Wartai¢ firmy 80 0,0% 108 0,0% (28) -25,9%
Pozostate wartgi niematerialne i prawne 1873 0,3% 248 0,1% 1625 655,2%
Prawo wieczystegozytkowania gruntu 50 811 8,1% 51 282 9,4% (471) -0,9%
Naleznosci diugoterminowe 2482 0,4% 1777 0,3% 705 39,7%
Inne diugoterminowe aktywa finansowe 4187 0,7% 4032 0,7% 155 3,8%
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 10 036 1,6% 7 668 1,4% 2368 30,9%
AKTYWA OBROTOWE 306 881 48,7% 234 407 42,8% 72474 30,9%
Zapasy 14 203 2,3% 14 430 2,6% (227) -1,6%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 248 941 39,5% 173 601 31,7% 75340 43,4%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnyc 33 0,0% 338 0,1% (305) -90,2%
Pozostate naimosci 29 053 4,6% 25 959 4,7% 3094 11,9%
Pozostate aktywa finansowe 37 0,0% 454 0,1% (417) -91,9%
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 14 614 2,3% 19 625 3,6% (5011) -25,5%
AKTYWA RAZEM 630542 100,0% 548 047  100,0% 82495 151%

Wielkosé i struktura pasywow

W pierwszym po6troczu 2016 r. wzrosta suma KapitaMtasnych Grupy Kapitatowej Vistal o 6.620 tys. PI(N3,2%)
w poréwnaniu z danymi na 31.12.2015r.

ZRODEA FIZQ::SgQN;ﬁ\'DPASYWA 30.06.2016 St”({)'/‘;)“ra 31.12.2015 St”({)'/‘;)“ra Zmiana ng,'/i‘)”a
KAPITAL WEASNY 213 068 33,8% 206 448 37, 7% 6 620 3.2%
Kapitat podstawowy 711 0,1% 711 0,1% - 0,0%
Kapitat rezerwowy 72732 11,5% 62 615 11,4% 10117 16,2%
Zyski zatrzymane 57 646 9,2% 59 788 11,0% (2142) -3,6%
Nadwyzka z emisji 47 200 7,5% 47 200 8,6% - 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 34778 5,5% 36 134 6,6% (1356) -3,8%
Ré&nice kursowe z przeliczenia jednostek zagraniczr 1 0,0% - 0,0% 1
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 125 853 20,0% 128 594 23,5% (2741) -2,1%
Dlugoterminowe pgyczki i kredyty bankowe 95 620 15,2% 82 754 15,2% 12866 15,5%
Dluzne papiery wartiowe - 0,0% 15 840 29% (15 840) -100,0%
Pozostate zobowkania finansowe 9 361 1,5% 6161 1,1% 3200 51,9%
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 20 492 3,3% 23229 4,2% (2737) -11,8%
Rezerwy dlugoterminowe 153 0,0% 155 0,0% 2) -1,3%
Przychody przysztych okresow 227 0,0% 455 0,1% (228) -50,1%
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 291 621 46,2% 213 005 38,8% 78616 36,9%
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug 76 730 12,2% 76 668 14,0% 62 0,1%
Krétkoterminowe payczki i kredyty bankowe 187 074 29,7% 114 146 20,8% 72928 63,9%
Pozostate zobowzania finansowe 4325 0,7% 3936 0,7% 389 9,9%
d%i%%%@%%%wgéaggg)g‘::xﬁ%ﬁ Z tytutu podatku 149 0,0% 1469 03%  (1320) -89,9%
Rezerwy krotkoterminowe 146 0,0% 202 0,0% (56) -27,7%
Pozostate zobowrania 22 969 3,6% 16 356 3,0% 6613 40,4%
Przychody przysztych okresow 228 0,0% 228 0,0% - 0,0%
ZOBOWI AZANIA RAZEM 417 474 66,2% 341599 62,3% 75875 22,2%
PASYWA RAZEM 630542  100,0% 548 047  100,0% 82495 151%
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Po stronie zobowrar odnotowano spadek Zobawen diugoterminowych — spadek o 2.741 tys. PLN (-2,1%)
natomiast po stronie Zobogzian krotkoterminowych odnotowano wzrost o 78.616 BIsN (+36,9%) w poréwnaniu z danymi
na dzié 31.12.2015 r. Czynnikiem wptywglym na spadek wartoi zobowipzan dtugoterminowych w pierwszym pétroczu
2016 r. byt przede wszystkim spadek wéet@ozycji Diwznych papierow wartziowych o 15.840 tys. PLN (-100%). Spadek
ten zwihzany jest ze zmianstruktury finansowania dtugoterminowego Grupy ¥istpoprzez wykup obligacji serii B

i zasgpieniem tegozrddta finansowania tszym kredytem bankowym dlugoterminowym, co ma swajsvzorowanie
we wzrgcie wartdci pozycji Dlugoterminowych kredytéw i pgczek o 12.866 tys. PLN w poréwnaniu ze stanem
na koniec 2015 r.

Z kolei za wzrost Zobowkan krotkoterminowych odpowiedzialne w gtéwnej mierdeyty wzrosty wartéci
Krétkoterminowych payczek i kredytéw bankowych o 72.928 tys. PLN (+68,& poréwnaniu do danych na 31.12.2015)
oraz Pozostatych zobogzian 0 6.613 tys. PLN (+40,4% w poréwnaniu do danyct8hd2.2015 r.). Poprzez istotny wzrost
wartasci Zobowizan krétkoterminowych Grupy Kapitatowe] Vistal zykiszyta s¢ wartags¢ sumy Zobowjzan bilansowych

0 75.875 tys. PLN (+22,2%) w poréwnaniu z danynmireaentowanymi na dzie31.12.2015 r.

W strukturzezrédet finansowania Grupy Kapitatowej Vistal w pieszej potowie 2016 r. najistotniejszmiarny jest wzrost
udzialu Zobowizan w strukturze finansowania do poziomu 66,2% i jexhesny spadek udziatu Kapitatdw wtasnych
w strukturze finansowania mgiku do poziomu 33,8%.

5.2.2.  Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT H12016 H12015 Zmiana Zmiana (%)
(dane w tys. PLN)
Przychody 202 785 198 731 4054 2,0%
Koszt wiasny sprzedg (166 489) (166 825) 336 -0,2%
Zysk brutto ze sprzedaty 36 296 31906 4 390 13,8%
Koszty sprzedey (894) (1 065) 171 -16,1%
Koszty ogélnego zagzu (18 454) (16 458) (1 996) 12,1%
Zysk ze sprzeday 16 948 14 383 2 565 17,8%
Pozostate przychody operacyjne 1295 6083 (4788) -78,7%
Pozostate koszty operacyjne (739) (1 954) 1215 -62,2%
Zysk na dziatalndci operacyjnej 17 504 18512 (1 008) -5,4%
Przychody finansowe 261 2285 (2024) -88,6%
Koszty finansowe (9 706) (5142) (4564) 88,8%
Zysk na dziatalndici gospodarczej 8 059 15655 (7 596) -48,5%
Podatek dochodowy 4421 (3731) 8 152 -218,5%
Zysk netto 12 480 11 924 556 4,7%

W pierwszym pétroczu 2016 r. Grupa Kapitatowa Migt@alizowata przychody ze sprzegiav wysokdci 202.785 tys. PLN
(wzrost 0 2% w stosunku do danych poréwnywalnychpieawsze poétrocze 2015 r.). Wad za wzrostem przychoddéw
w pierwszym potroczu 2016 r., Grupa wygenerowakkayrutto ze sprzedga wyzszy niz w poréwnywalnym okresie 2015 r.
0 4.390 tys. PLN (+13,8%). Zysk z dzialadodD operacyjnej wyniost 17.504 tys. PLN (wobec zysku
w wysokdci 18.512 tys. PLN w pierwszym potroczu 2015 r.ysK na dziatalnéci gospodarczej wyniést 8.059 tys. PLN,
wobec zysku w wysokei 15.655 tys. PLN w pierwszym pétroczu 2015 r. Zyetto Grupy na dzie30 czerwca 2016 r.
wyniost 12.480 tys. PLN i byt 0 556 tys. PLN (4,7%yzszy niz w porownywalnym okresie 2015 roku.
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5.2.3. Sprawozdanie z przeptywow piergznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH H12016 H1 2015 Zmiana ZMiana
(dane w tys. PLN) (%)
PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
Wynik netto za rok sprawozdawczy 12480 11924 556 4,7%
Korekty: 11685 11506 179 1,6%
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 7779 7 349 430 5,9%
Amortyzacja wartéci niematerialnych 130 94 36 38,3%
(Przychody)/Koszty finansowe netto 8 033 4 644 3389 73,0%
Odsetki otrzymane 67 36 31 86,1%
Zysk/(strata) z dziatalai inwestycyjnej 97 (4 348) 4445 -102,2%
Podatek dochodowy (4 421) 3731 (8152) -218,5%
Wynik netto za rok sprawozdawczy plus korekty 24165 23430 735 3,1%
Zmiana stanu zapasow (a777) (6661) 4884 -73,3%
Zmiana stanu nataocsici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (78 595) (84 237) 5642 -6,7%
Zmiana stanu zobow#an z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych 277 17966 (17689) -98,5%
Zmiana stanu rezerw i zobaaa z tytutuswiadczeé pracowniczych (58) (16) (42) 262,5%
Zaptacony podatek dochodowy (2312) 232 (1544) -665,5%

SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO $CI OPERACYJNEJ (57 300) (49286) (8014) 16,3%
PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO SCI INWESTYCYJNEJ

Odsetki otrzymane 1 3 (2) -66,7%
Whplywy z tytutu sprzedeay rzeczowych aktywow trwatych i inwestyciji 3 6 067 (6064) -100,0%
Whplywy z tytutu udzielonych payczek 424 - 424 -
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatychwestycji (6 460) (7 586) 1126 -14,8%
Wydatki z tytutu udzielonych pyczek - (80) 80 -100,0%
Inne wydatki inwestycyjne - (377) 377 -100,0%
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO SCI

INWESTYCY JNEJ (6032) (1973) (4059) 205,7%

PRZEPLYWY PIENI EZNE Z DZIALALNO SCI FINANSOWEJ

Zachgniecie kredytow i payczek 87835 48957 38878 79,4%
Wydatki na sptatkredytow i payczek (6237) (1192) (5045) 4232%
Wykup dtwnych papieréw wart@iowych (16 000) - (16 000) -
Ptatngci zobowhzan z tytutu leasingu finansowego (2624) (1799) (825) 459%
Zaptacone odsetki (4653) (4846) 193 -4,0%
SRODKI PIENI EZNE NETTO Z DZIALALNO $CI FINANSOWEJ 58321 41120 17201 41,8%
ZMIANA NETTO SRODKOW PIENI EZNYCH | ICH

EKWIWALENTOW E (5011) (10139) 5128 -50,6%

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek roku obrotowego 19625 13678 5947 435%
Wplyw zmian z tytutu rénic kursowych dotyczcychsrodkéw piengznych

i ich ekwiwalentow 36 (36) -100,0%
SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY NA KONIEC ROKU
OBROTOWEGO

14 614 3575 11039 308,8%

W pierwszym pétroczu 2016 r. Grupa Kapitalowa Mistaiggneta ujemne saldo przeptywdéw w obszarze dziat&dno
operacyjnej oraz inwestycyjnej, natomiast dodainigbszarze dziatalgoi finansowej.

Saldo przeplywow pieainych z dziatalnéci operacyjnej w pierwszym potroczu 2016 r. bylo emjpe
iwyniosto -57.300 tys. PLN wobec ujemnego salda zeplywéw w analogicznym okresie 2015 .
w wysokaci -49.286 tys. PLN.

Przeptywy pienizne z dziatalnéci inwestycyjnej Grupy, podobnie jak w roku ubiegtyvykazaty saldo ujemne. W pierwszym
poétroczu 2016 r. saldo przeptywéw z dziatalcidnwestycyjnej wyniosto -6.032 tys. PLN wobecmjeego salda w wysoKoi
-1.973 tys. PLN w analogicznym okresie roku 2015.

W pierwszym potroczu 2016 r. Grupa Vistal qggicta dodatnie saldo przeplywéw w obszarze dziakadhdinansowej,
wynoszce 58.321 tys. PLN, co stanowi wynik #ezy niz w porownywalnym okresie 2015 r. 0 17.201 tys. PLN.
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Saldo $rodkéw piengznych wygenerowanych w obszarach dziatémooperacyjnej, inwestycyjnej oraz finansowej
w pierwszym potroczu 2016 r. wyniosto -5.011 tyd NP na skutek czego stafrodkéw piengznych na koniec okresu
sprawozdawczego wynidst 14.614 tys. PLN i bykeay niz w analogicznym okresie 2015 r. 0 11.039 tys. P£B0g,8%).

5.2.4. Wskazniki finansowe i niefinansowe

WSKAZNIKI H12016 H12015 Zmiana Z’E},'/S”a
Przychody netto ze sprzega 202785 198 731 4 054 2,0%
EBIT 17504 18512 (1008) -5,4%
Amortyzacja 7 909 7 443 466 6,3%
EBITDA 25413 25955 (542) -2,1%
Wynik netto 12480 11924 556 4,7%
WSKAZNIKI RENTOWNO $CI
Rentownaé¢ EBIT 8,6% 9,3% -7,5%
Rentownéc¢ EBITDA 12,5% 13,1% -4,6%
Rentownd¢ sprzeday (ROS) 6,2% 6,0% 3,3%
Rentownd¢ kapitatdw wiasnych (ROE) 5,9% 6,3% -6,3%
Rentownd¢ aktywow (ROA) 2,1% 2,3% -8,7%
Relacja kosztéw zagdu do przychodéw 9,1% 8,3% 9,6%
WSKAZNIKI OBROTOWO SCI*
Rotacja nalenosci w dniach 188 161 16,8%
Rotacja zobowizaa w dniach 69 67 3,0%
Rotacja zapasow w dniach 13 10 30,0%
WSKAZNIKI PLYNNO SCI*
Wskanik ptynnadsci biezacej 1,05 1,13 -7,1%
Wskanik ptynnasci szybkiej 1,00 1,07 -6,5%
Wskanik ptynnasci gotowkowej 0,05 0,02 150,0%
WSKAZNIKI ZADLU ZENIA*
Wskaznik ogéinego zadtenia 62,9% 61,2% 2,8%
Wskanik zadhzenia kapitatu wiasnego 186,2% 175,8% 5,9%
Wskanik zadhzenia diugoterminowego (wskiaik dtugu) 49,4%  59,1% -16,4%

*wartosci wskaznikow w H1'2015 zostaty oszacowane w oparciu o dailensowe na dzie30.06.2015 r., natomiast w przypadku wskkéw do oblicznia,
ktorych niezlgdne bylo oszacowanie watto sredniej wykorzystano rowniedane na dzie31.12.2014 r.

Zgodnie z zaprezentowanymi danymi Grupa Kapitatdligtal Gdynia osjgneta przychody netto ze sprzegav wysokaci
202.785 tys. PLN, co oznacza wzrost w porownaniardiogicznego okresu roku 2015 o0 4.054 tys. P12 W pierwszym
potroczu 2016 r. wynik EBITDA wyniost 25.413 tys. RL byt nizszy niz w poréwnywalnym okresie pierwszego poétrocza
2015r. 0 542 tys. PLN (-2,1%).

Wypracowany wynik netto w wysoko 12.480 tys. PLN (wjszy niz w okresie pierwszego potrocza roku 2015
0 556 tys. PLN) wplyat pozytywnie na popragrentowndci sprzeday (ROS) Grupy w poréwnaniu z okresem pierwszego
potrocza roku ubiegtego o 0,2 p.p. Natomiast nieznamu ostabieniu ulegly wskaki rentowndgci: EBIT, EBITDA, ROE

i ROA odpowiednio o 0,7 p.p., 0,6 p.p., 0,4 p.®,2 p.p.

Wskazniki ptynnasci biezgcej, szybkiej i gotdwkowej na koniec pierwszegorpéta 2016 wynosity odpowiednio 1,05, 1,00
i 0,05. W poréwnaniu do danych za pierwsze potr@b r. w Grupie Vistal wydkeniu ulegt cykl rotacji nalenosci o 27 dni
oraz rotacji zapasow o 3 dni, przy jednoczesnymiwaghiu s¢ dtugaici cyklu obrotu zobowizan o 2 dni (do 69 dni).

W Grupie Vistal zmianom ulegta rownistruktura zadtenia. Wskanik ogélnego zadtenia wyniést na dzie30 czerwca
2016 r. 62,9% w stosunku do 61,2% na koniec piergszo6trocza 2015 r. Wskaik zadhzenia kapitatu wlasnego wzrést
z poziomu 175,8% w pierwszym poétroczu roku ubiegteg 186,2% w pierwszym potroczu 2016 r. Natompastytywnej
zmianie ulegt wskanik zadhzenia dlugoterminowego, ktory na koniec pierwszegiqeza 2016 r. wyniost 49,4%, wobec
wartasci wskaznika na poziomie 59,1% w analogicznym okresie 2015
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Zasady wyliczenia wskanikéw

EBITDA = zysk na dzialalnii operacyjnej + amortyzacja

rentownd¢ EBIT = EBIT okresu / przychody ze sprzega

rentownd¢ EBITDA = EBITDA okresu / przychody ze sprzega

rentownd¢ sprzeday (ROS) = zysk netto okresu / przychody ze sprzgda
rentownd¢ kapitatow wiasnych (ROE) = zysk nettérédni stan kapitatow wiasnych
rentownd¢ aktywow (ROA) = zysk nettostedni stan aktywoéw ogétem

relacja kosztéw zagrlu do przychodéw = koszty zadu / przychody ze sprzeia

cykl rotacji nalenosci = (Sredni stan naleosci z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzgg$l80
cykl rotacji zobowizan = (sredni stan zobowran z tytutu dostaw i ustug / przychody ze sprzag&l80
cykl rotacji zapaséw =$fedni stan zapasow/ przychody ze sprzgjfd 80

wskaznik plynndici biezacej = aktywa obrotowe / (zoboyzania krotkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik plynndici gotéwkowej =srodki pienkzne / (zobowizania krétkoterminowe - rezerwy krétkoterminowe)
wskaznik plynndsci szybki ((aktywa obrotowe — zapasy — rozliczeayokr.)/ (zobowdzania krétkoterminowe -rezerwy
krétkoterminowe))

wskaznik ogéinego zadtienia = (zobowdzania dtugo i krétkoterminowe - rezerwy diugo i tkdterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / pasywa ogétem

wskaznik zadtwenia kapitatu wiasnego = (zobamania diugo i krotkoterminowe - rezerwy diugo i tkidterminowe - rezerwa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wlasny

zadhzenia diugoterminowego (wskaik dtugu) = ((zobowjzania diugoterminowe - rezerwy diugoterminowe erem z tytutu
odroczonego podatku dochodowego) / kapitat wlasny

Tempo (%) zmian przy zmianie waftd z ujemnej na dodatni= (wartéé biezaca - warté¢ z roku poprzedniego)/ |wakbz roku
poprzedniego|

5.3. Stanowisko Zarzydu odnasnie mazliwosci zrealizowania prognoz wynikow
Zarzd Spotki informuje, 1 nie zostaty opublikowane prognozy wynikow Spétki &rupy Kapitatowej na 2016 r.
5.4. Polityka dywidendowa

Zarzd Spoiki przy podejmowaniu decyzji odimie rekomendacji wyptaty dywidendydivie brat pod uwagw szczegdingci
biezaca i przyszh sytuacg finansovy Spoiki, cele strategiczne oraz efektywh@lanowanych przez Spéikprojektow
inwestycyjnych.

Zasad polityki Zarzdu odndnie do dywidendy jest realizowanie wyptat stosowdé wielkagci wypracowanego zysku
i mozliwosci Spotki. Zarad, zglaszajc propozycje dotyce maliwosci wyptaty dywidendy, kieruje sikonieczndcia
zapewnienia Spotce ptynéw finansowej oraz kapitatu niegthnego do rozwoju dziataldoi.

Na mocy postanowieumoéw kredytowych zawartych z Alior Bank SA Spotlabawigzana jest do pozostawienia w spoétce
min. 20% wypracowanego zysku.

Na mocy postanowieumow kredytowych zawartych z Credit Agricole BanksRa SA, Spétka zobowzana jest uzyska
zgodt banku na wyptatdywidendy przekraczagej 80% skonsolidowanego zysku netto.

Na mocy uméw kredytowych zawartych z ING Baiski SA, Spotka zobowrzana jest uzyskazgod: banku na wyptat
dywidendy przekraczagej 50% skonsolidowanego zysku netto spotki, pzynt jakakolwiek wyptata dywidendy nie e
doprowadz do niespetnienia wskaikéw finansowych i warunkéw umowy kredytowej.

Na mocy umowy kredytu wielocelowego zawartej z Pmehn Kasy Oszczdnaoici Bank Polski SA Spétka zoboyaana jest
do informowania banku o planowanej kwocie wyptatywitlendy. Ponadto, na mocy umowy kredytu inwestyegp
w walucie wymienialnej zawartej w dniu 14 czerw€d 2 r. pomgdzy podmiotem zaleym Vistal Gdynia SA — sp6kVistal
Offshore Sp. z 0.0., a PowszegHfasy Oszczdnaici Bank Polski SA, Spotka jako pmzyciel wekslowy zobowizana jest
do ztazenia wobec bankuswiadczenia zobowzujacego j do nierekomendowania w ramach wnioskow datggeh podziatu
zysku — wyptat dywidendy w okresie kredytowanigricth wysokdé¢é mogtaby pozbawi Spétke mazliwosci skutecznego
wsparcia finansowego Vistal Offshore Sp. z 0.0.
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5.5. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 29 kwietnia 2016 r. Zwyczajne Walne Zgromemle Akcjonariuszy Spotki pogp uchwat w sprawie podziatu zysku
netto za rok obrotowy 2015. Zwyczajne Walne Zgropesmie Akcjonariuszy Spoétki zaakceptowato propogyZarzdu
dotyczica podziatu zysku netto za rok obrotowy 2015 i praezyto kwot 5.684 tys. PLN na wyplatdla Akcjonariuszy
Spotki dywidendy w wysokai 0,40 PLN za jednakcg. Wszystkie akcje wyemitowane przez Spd¥kilosci 14.210.000
sztuk zostaly olkje dywidend (wszystkie akcjegakcjami zwyktymi). Zwyczajne Walne Zgromadzeniecfdnariuszy Spotki
postanowito, 2 dniem ustalenia prawa do dywidendydbie 29 lipca 2016 r. Dywidenda zostata wyptacona
w dniu 17 sierpnia 2016 r.

5.6. Objasnienia dotyczce sezonowsxi lub cyklicznosci dziatalnosci w prezentowanym okresie

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2016 r. nistapity czynniki sezonowe lub cykliczne wplywae na dziataln&
Grupy Kapitatowej Vistal.

5.7. Realizacja strategii rozwoju

Aktualna strategia Grupy Kapitatowej Vistal opisiana dywersyfikacji dziatalniei zaréwno pod wzghlem produktowym,
jak i geograficznym. Grupa konsekwentnie realizijategs dalszego umacniania pozycji rynkowej w Polsce etespansji
na rynkach zagranicznych. Celem Grupy jest oferosvaaawansowanych technicznie i wysoko przetworzZomyoduktow
iustug dla naspujacych sektorow: infrastruktury, offshore, marine, dbwnictwa kubaturowego, przemystowego,
hydrotechnicznego, energetyki, ochrangdowiska zaréwno na rynku krajowym, jak i zagranigm. Strategia Grupy Vistal
opiera s¢ z jednej strony na aktywnym pozyskiwaniu zleeerozwojowych i bardzo atrakcyjnych sektorow oedspansji
na rynkach zagranicznych, a z drugiej nagigim zwigkszaniu efektywngi kosztowej prowadzonej dziataléw. Grupa
w petni wykorzystuje swoje przewagi konkurencyjngnikajace z unikatowych kompetencji, lokalizacji oraz @akinych
zdolnaci wytworczych. Przyjta i realizowana konsekwentnie strategia rozwojup@rVistal, przynosi efekty w postaci
dynamicznego wzrostu przychodoéw ze sprzgdavysokiego udziatu eksportu i istotnej dywersgfik przychodow
w poszczegolnych segmentach rynku.

W 2015 roku Grupa Vistal zakozyta zasadniczy plan rozwoju (inwestycji) potehcjarodukcyjnego w Gdyni w zakresie
wytwarzania konstrukcji stalowych. Przeprowadzormmndolidacg dziatalngci produkcyjnej w spéice zatmej Vistal
Offshore, w trzech lokalizacjach (przy ul. HutnigzBabrzexu Indyjskim i Nabrzeu Wegierskim). Zakéczony program
inwestycyjny umaliwia realizowanie najbardziej skomplikowanych vikegabarytowych konstrukcji stalowych i zapewnia
bezpadredni mazliwo$¢ zatadunku i spedycji gotowych produktéw dgagorsk lub srodladows.

Stworzony potencjat produkcyjny nakierowany jest realizac sprzeday eksportowej w segmencie: marine&offshore
oraz infrastruktury zagranicznej, na rynki pétngcneachodniej Europy. Grupa Vistal nie przewiddi@szych znacgych
inwestycji w tych lokalizacjach poza odtworzeniowyirmodernizacyjnymi.

W segmencie marine&offshore Grupa Vistal gkgiza przychody poprzez wytwarzanie konstrukcjiostgich dla sektora:
oil&gas (konstrukcje stalowe platform wydobywczyclimfrastruktury portowej (@vigi, rampy zatadowcze, przystanie)
oraz oketowego (specjalistyczne jednostki ptyaag¢ cywilne i wojskowe.

W 2015 roku Grupa Vistal wydzielita dziatakioremontéw oraz przebudéw statkdw cywilnych i wojsioh do Spéiki Vistal
Marine Sp. z 0.0. Pogle dziatania spowodowaty wzrost liczby pozyskanybecen w ramach zamoéwie publicznych
dla Marynarki Wojennej oraz armatoréw cywilnych ageanicy. Grupa Vistal przygotowujeesido uczestnictwa
w planowanym programie modernizacji i budowy nowyetinostek dla Marynarki Wojennej. Peidj dziatania zmierzage
do rozszerzenia posiadanych koncesji w ramach Gviigisl umaliwiajgcych aktywne uczestnictwo w programie.

Grupa Vistal realizuje strategie rozwoju produkdupetniagcej (lekkie konstrukcje stalowe, stal nierdzewnmkowanie)
w lokalizacjach poza Gdysmi{Czarna Biatostocka - Vistal Pref Sp. z 0.0.; Karyo® — Vistal EKo Sp. z 0.0.; Liniewo — Vistal
Ocynkownia Sp. z 0.0.), ze wzglu na konkurencyjne koszty wytwarzania, ¢pats¢ i jakos¢ zasobdéw ludzkich. Sprzeda
realizowana w tych lokalizacjach kierowana jestéraro na eksport, jak i na rynek krajowy w segmer@estrukcji
kubaturowych i innych. Grupa odnotowuje staly i dgriczny rozwoj sprzeds i w przyszigci nie wyklucza dalszych
inwestycji zwkkszajcych zdolndci produkcyjne, jednak tempo i ich skala dostosavbgtizie do warunkéw panagych
na rynku.

Od 2015 roku Grupa Vistal intensywnie poszerza ketempcje w segmencie infrastruktury drogowej i kolegj na krajowych
i zagranicznych rynkach, w formule generalnego wgwestwa. Aktualniezatrzy podmioty operuajw tym segmencie: Vistal
Infrastructure Sp. z 0.0. (daw. ,Vistal Wind Pow&p. z 0.0.) (generalne wykonawstwo — przetargiipzie i prywatne),
Vistal Construction Sp. z 0.0. (moaeakonstrukciji stalowych mostéw w kraju i zagraiic Vistal AB - pierwsza spotka
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zagraniczna z siedzjbw Szwecji, ktorej zadaniem jest pozyskiwanie i ztadnad realizagj projektdw infrastrukturalnych
w Skandynawii. Posiadane kompetencje oraz zaplemukcyjne predysponuje Grapistal do petnienia roli generalnego
wykonawcy w zadaniach inwestycyjnych o domygoym zakresie budownictwa mostowego. Bezpdnie pozyskiwanie
zleceh w ramach przetargdw publicznych uriwia Grupie zwikszenie skali dziatalréoi oraz wzrost rentowr$ci poprzez
retencg mary w pionowo zintegrowanym procesie realizacji pktjev. Grupa nadal planuje uczestniézyako
podwykonawca mianowany w napiiszych projektach inwestycyjnych obejmeych prefabrykag i monta obiektow
inzynierskich zaréwno w budownictwie drogowym jak iéjowym.

Grupa Vistal planuje zwkszenie ildci realizacji projektéw w segmencie infrastruktuvy zwiazku z planowanymi
inwestycjami w ramach nowej perspektywy bemwej UE na lata 2014 — 2020 na rynku krajowyntalge za granig

w oparciu o krajowe programy rozbudowy infrastruktposzczegoélnych krajow w Skandynawii i EuropieEadniej. Wzrost
przychodéw ze sprzedaw tym segmenciedalzie oparty na podwykonawcach zevanych, wspieranych przez spétki Grupy
w zakresie wytworu i monta konstrukcji stalowych i ¢glzie miat charakter organicznego rozwoju zasobdezkich,
kompetenciji i organizacji. Nie przewiduje ginaczacych naktadéw inwestycyjnych w rzeczowedki trwate.

W 2016 roku rozpoei si¢ nowy etap informatyzacji Grupy Vistal poprzez wegknie w Vistal Gdynia SA zintegrowanego
sytemu operacyjnego typu ERP. Donka 2017 roku wszystkie spétki Grupy Vistaddg objete jednolitym systemem

operacyjnym. Ujednolicone zostaprocesy biznesowe, zadcze przez co zwkszy s¢ efektywna¢ wykorzystania zasobow

ludzkich, technicznych i finansowych.

Jednostka domingga Grupy Kapitatowej Vistal Gdynia SA ustala stgigeozwoju dla catej Grupy. Cele strategiczne Spoiki
Vistal Gdynia SA g tozsame z celami Grupy Kapitatowej Vistal.

5.8. Czynniki, ktére moga mie¢ wptyw na wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

Strategicznym celem rozwoju Grupy Kapitatowe] Vigést wzrost jej wart&i poprzez ekspansjve wszystkich segmentach
prowadzonej dziatalrigi.

Grupa Kapitatowa Vistal jest przygotowana pagekn organizacyjnym i finansowym do egniccia zamierzonych celéw
w roku 2016.

Gtéwne czynniki mogce mi€ wplyw na przyszie wyniki finansowe Grupy:
Czynniki zewrtrzne negatywne:

. duze wahania kursu EUR;

e wzrost konkurencji oraz walka cenowa;

e zaostrzenie polityki kredytowej w bankach;
e oslabienie koniunktury na rynku oil&gas offshore.

Czynniki zewrtrzne pozytywne:

e poprawiajca s¢ sytuacja na rynku polskim;

e utrzymupca sé koniunktura na rynkach skandynawskich;

« realizacji polityki spojnéci z nowej perspektywy budtowej na lata 2014-2020.
Czynniki wewrgtrzne pozytywne:

« dobra kondycja finansowa, deptdo finansowania;

¢ elastyczna struktura o niskich kosztach gdrania;

* wielko$¢ i jakos¢ portfela zlecé — dywersyfikacja brani rynkow;

e coraz lepsze referencje i rozpoznawalna marka, igiwra rynkach eksportowych;

e doswiadczona kadra;

«  sprawnd¢ akwizycyjna na rynkach zachodnioeuropejskich nslkamawskich;

* zdoIndi¢ do realizacji zadainwestycyjnych w formule generalnego wykonawstwa.

Czynniki wewrgtrzne negatywne:

*  znacace zadtlzenie.
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5.9. Opis podstawowych zagraen i ryzyk dla Grupy Kapitatowej VISTAL

Ryzyko

Opis

Ryzyka
Zwigzane
Z otoczeniem
rynkowym

Ryzyko zwhzane
Z sytuacy spoteczno-
ekonomiczig w Polsce

Dziatalng¢ Grupy jest uzatmiona od sytuacji makroekonomicznej Polski

a w szczegolniei od: stopy wzrostu PKB, poziomu inwestycji, stomflacii,

stopy bezrobocia i wysokoi deficytu budetowego. Ewentualne negatywne

zmiany sytuacji makroekonomicznej mogptywat na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwhzane
Z sytuacy
makroekonomiczgnna
Swiecie

Globalna sytuacja makroekonomiczna i tempo wzrektutnomicznego gospodarki

swiatowej ma dla Grupy istotne znaczenie. Wynikiafisowe uzalmione
s3 W szczegolnéei, od sytuacji spoteczno — ekonomicznej Polskizdaajow
europejskich. Dla Grupy ze wzglu na dziataln& w segmencie Marine&Offshor
znaczenie ma réwnieogélngwiatowa sytuacja makroekonomiczna oddzigda)
na popyt na ropnaftows oraz gaz wydobywany zeddet podmorskich.

Ryzyko zmiany
polityki gospodarczej

Istotne znaczenie na dziatakddGrupy a szczegOlnie na segment ,Infrastruktu
ma realizowana przez UniEuropejsk polityka spojnéci oraz rozwoju

(1)

regionalnego, wielk& $rodkow pomocowych przekazywanych z kolejnych

budzetéw unijnych dla sektoréw, w ktérych Grupa prowadziataingé¢, mog
potencjalnie negatywnie wptyt na jego wyniki finansowe.

Ryzyko zwhzane

z konkurencj
na rynku budownictwa
infrastrukturalnego

Dziatalngi¢ Spétki naraona jest na ryzyko wysokiej konkurencji ze strg

podmiotéw oferujcych ustugi na tych samych rynkach. W szczegd@no

na znaczg konkurenat na rynku budownictwa infrastrukturalnego, gdzierafe
wykonawstwo i montakonstrukcji mostowych.

Ryzyko pogorszenia
sig¢ koniunktury
w brarry offshore

Pomimo dobrych diugoterminowych atrakcyjnych pekép& rozwoju bragy
offshore nie ména wykluczy, ze w przysziéci istotnie zmniejszy gi popyt
narog i gaz, cow efekcie spowoduje wolniejszy rozwdpisego z punkty
widzenia strategii Spoétki sektora offshore.

Ryzyko wzrostu stép
procentowych

Grupa korzysta z kredytow finangaych zaréwno dziatalddé biezacs,
jak i inwestycj. Zobowizania kredytowe oraz leasingowe oprocentowane
w oparciu 0 zmienne stopy procentowe. Uwdgiajac powyzsze w przypadku
wzrostu stop procentowych WIBOR i EURIBOR istnieje ryaygodniesienid
kosztéw finansowych, co negatywnie wplynie na remas¢ dziatalngci.

Ryzyko zmian kurséw
walutowych

Grupa osjga znaczy czs$¢ przychodéw ze sprzegha eksportowej. Sprzeda
eksportowa jest denominowana w walutach obcychedwavszystkim w EUR
Grupa ponosi znagee ryzyko kursowe zwlaszcza ze wal na dhugéé cyklu
produkcyjnego, tj. czasem pogdizy zawarciem kontraktu na dostaekreilonego
produktu, a jego procesem produkcyjnym i dosta®e wzgkdu na fakt,
ze podstawowa g%¢ kosztow produkcyjnych ponoszonych przez Grdjstal jest
denominowana w PLN, w przypadku umocnienigF4iN istnieje znaczne ryzyk
spadku rentowrimi poszczegoélnych kontraktow eksportowych ze wdgl
na spadek przychoddéw wysanych w PLN.

Ryzyko zwhzane

ze zmian polityki

dostawcéw wobec
Grupy

Zdaniem Zargdu aktualnie nie wyspuje uzalenienie odzadnego dostawcy
w zadnym z segmentéw prowadzonej dziatatmoJednake nie mana wykluczy
wystapienia nieprzewidywalnych zdarrzeskutkupcych brakiem odpowiednig
ilosci zasobow do produkcji takich jak stal lub spesfgtzne ustugi,
ktore g niezlzdne w procesie wytwdrczym.

Ryzyko kontraktéw
0 znacgcej wartgci

W zwiagzku z charakterem prowadzonej dziatdtioSpotki Grupy zawieraj
kontrakty o zrénicowanej wartéci. Istnieje ryzyko,ze realizowany projekt dlg
jednego odbiorcy dmlzie w zdecydowanym stopniu przexgygatl wartdci
pozostatych, co w przypadku probleméw gaenych zeciggalndicia naleznosci
bedzie miato znacy wptyw na wyniki finansowe Grupy.

Ryzyko zwhzane

Z uzalenieniem

od kluczowych
odbiorcéw (klientow)

Ze wzgkdu na specyfil swojej dziatalnéci Grupa realizuje znagze kontrakty,
ktorych jednostkowa waréé moze powodowd okresowe uzal@ienie
ksztattowania gi wynikow ekonomicznych Grupy od dych klientéw. Ponadto
ze wzgkdu na proces realizacji dych kontraktow, naliy uwzgkdni¢ mozliwo§é

wystgpienia problemoéw ptynniciowych kontrahenta skutkagych opdnieniem
lub zaprzestaniem w zaptacie catiobadz czcsci wynagrodzenia kontraktowego

O

i

Ryzyko rozbienaosci
interpretacji oraz
Zmian przepiséw

prawa pastw,
w ktorych Grupa
prowadzi dziataln&t

Grupa dziala zgodnie z przepisami polskiego pradednake, prowadzi
dziataln@¢ poza granicami Polski, w tym ta&w krajach Unii Europejskiej oraz
Norwegii. Fundamentem kontynentalnego systemu pegan jest prawqg
stanowione. Znagrza liczba obowizujacych przepisow mge ulec zmianie,
a regulacje podlegajréznorodnym interpretacjom. Grupa nie #eozapewrd,
ze jej interpretacja przepisOw prawanptw, w ktérych prowadzi dziataldé
nie zostanie zakwestionowana, a tozemie& negatywny wptyw na dziatalseé,

sytuacg finansowg lub wyniki dziatalngci Grupy.
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Ryzyka
Zwigzane
z dziatalndécia
Grupy

Ryzyko zwhzane
Z Sezonowecia

W pierwszym kwartale magwystpowa® mniejsze przychody ze sprzegtal
wynikajagce z warunkéw pogodowych czasowo unighwgajacych wykonywanie
montay na budowach. Charakter dziatadob Grupy kompleksowo gkzacy
zarowno wykonawstwo, jak i mor®a umaliwia uzyskiwanie stabilnych
przychodéw w ceigu roku obrotowego. Niemniej jednak nagle zauweary¢
intensyfikacg prac na budowach pod koniec roku kalendarzowegawiazane
jest z polityls kontrahentow z sektora publicznego, suajna celu realizagj
rocznego bugetu.

Ryzyko zwhzane
ze zmianami cen
materiatow
i surowcoéw

Grupa Vistal narzona jest na zmiany cen podstawowych surowcow i maddev,
do ktérych nalgy zaliczy¢ przede wszystkim materiat podstawowy, jakim jést
(arkusze, rury, ksztattowniki, gly). Gwattowne zmiany na rynku dystrybucyjnym
materiatdw hutniczych magnegatywnie wpltysé na rentownéc realizowanych
zleceh. Ponadto obok ryzyka wynikgiego ze zmiany cen materiatw
podstawowych Grupa namna jest nawzrost kosztow materiatow
eksploatacyjnych w tym przede wszystkim gazow sp@esych, energii
elektrycznej oraz cen cynku.

oY

Ryzyka
Zwigzane
z dziatalndécia
Grupy

Ryzyko zwhzane
ze struktug
akcjonariatu

Z uwagi na struktuyrakcjonariatu Spoétki, wkszaciowi Akcjonariusze mogmiet
znaczny wptyw na podejmowanie uchwat, ktére wymagayyktej wiekszdci
gtosow, np. uchwata w sprawie podziatu zysku i agpidywidendy. Nie mma
rowniez wykluczye, ze wigkszaciowi Akcjonariusze bda posiadéd na danym
Walnym Zgromadzeniu wksza¢ glosOw. Nie meéna zapewrd, ze interesy
wickszasiciowych Akcjonariuszy, &da zgodne z interesami Spotki lubj
pozostatych akcjonariuszy, a w konsekwencji istnigjzyko, ze akcjonariusze
mniejszéciowi mog miet niewielki wptyw na dziataln@ Spoiki.

D

—.

Ryzyko zwhzane
z niedoszacowaniem
kosztow kontraktow

Vistal Gdynia prowadzi nieserynprodukcg jednostkow. Kazde zlecenie
podlega indywidualnej wycenie i kosztorysowaniuyrkts podstavy sporadzenia
oferty. W przypadku kHéw w szacowaniu kosztéw, polegeych na pomiriciu
niektérych robét, Bdz wycenie ich poriej realnego kosztu istnieje ryzyk
nie osagniecia zakladanej may na danym zleceniu, co m®negatywnie wplyst
na wynik finansowy.

o

Ryzyko znacznego
poziomu zadtzenia

Umowy kredytowe zawiergjszereg uwarunkowia w tym réwnie zwigzane
z oshganiem przez Grup okreslonych wskanikéw ekonomicznych. W razie
nie oshgniecia przez Grup powyzszych wynikdw, istnieje ryzykoze banki
zazagdajg natychmiastowe] sptaty kredytéw, co #eo spowodowé trudndgci
z utrzymaniem ptynni przez Grup. Istnieje take ryzyko,ze w przypadku
pogorszenia giwynikdw finansowych Grupy w przys#ci banki nie przedis
umow kredytowych lub nie udzighowych kredytow.

Ryzyko zwhzane
Z obcizeniem
nieruchomeci

W przypadku nie wykonania zobamein wynikajagcych z zawartych umow
kredytowych, ktérych nieruchondoi te stanowj zabezpieczenie, banlkedzie
uprawniony do przegia tych nieruchomizi na wkasné¢. W konsekwencji mae
spowodowa to utrat mozliwosci badz znacace utrudnienia w prowadzonej przéz
Grup; dziatalndci gospodarczej, co me negatywnie wply na sytuag
finansowy.

Ryzyko ptynndci

Specyfika dziatalngi prowadzonej przez Grgp polega na koniecz§oi
zaangaowania znacxedgo Kkapitatu obrotowego na potrzeby realizowanyc
kontraktéw ze wzgldu na relatywnie wysakich wartG¢ oraz dtugi czas ich
realizacji. W zwizku z tym w przypadku nieterminowego wyaywania s
odbiorcéw z zobowizan wobec Grupy istnieje ryzyko pogorszenia $gj
ptynndsci finansowej, a w konsekwencji jej wynikdw finamggach.

Ryzyko zwhzane
Z czasowym
wstrzymaniem
produkcji na skutek
awarii
i nieszczsliwych
zdarzé

Grupa nie mee wykluczy¢ wystpienia awarii lub nieszezliwych wypadkow,
ktorych skutkiem mog by¢ szkody w majtku produkcyjnym, wstrzymage
proces produkcyjny. Ogaienia w realizacji zamowielub w skrajnym przypadky
nawet niemeliwos¢ ich realizacji mog naraa¢ Grupg na konieczn& zaptaty kar
umownych, jak réwnizw konsekwencji na przggie zamowia i kontraktow przez
firmy konkurencyjne.

Ryzyko awarii

Grupa prowadzi elektroniczne kgi rachunkowe, a ewentualna ¢éziowa
lub catkowita utrata danych, zywiana z awasi systemu komputerowegp

systemoéw lub systeméw komputerowych Grupy mogtaby skutkbwapd&nieniami
informatycznych w realizacji umow i kontraktéw, a ta& istotnymi kosztami zwzanymi
z odzyskaniem utraconych danych.
Grupa realizuje jedne z napttszych przedsivzie¢ inwestycyjnych w zakresie
mostowego budownictwa infrastrukturalnego w Polsee, tym montae
Ryzyko wysgpienia | na budowach. Grupa nie @® wykluczy wysgpienia katastrofy budowlane

katastrof budowlanych

—-

na skutek nieszezliwych wypadkow, b¢dow projektowych bdz wykonawczych,
defektow materiatowych i innych, ktérych wyptenie mae negatywnie wphyst
na dziatalné¢ Grupy.
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Ryzyka
Zwigzane
z dziatalndécia
Grupy

Ryzyko zwhzane
Z niedotrzymaniem
terminéw realizacji

inwestyciji,
niezrealizowaniem
inwestycji lub
nienalexytym jej
zrealizowaniem

Niedotrzymanie termindéw realizacji inwestycji, niealizowanie inwestycj
lub nienaleyte jej zrealizowanie mi@ mi& niekorzystny wptyw na wynik
finansowy Grupy ze wzgtlu na konieczni@ zaptaty ewentualnych kar umowny
klientom, z ktérymi zawarte zostaly umowy terminovigb zaptaty kwot
wynikajacych z roszczeodszkodowawczych. Niedotrzymanie termindw reajiz
inwestycji, nienaleyte zrealizowanie lub niezrealizowanie inwestycpza mie
takze niekorzystny wplyw na wizerunek rynkowy Grupy.

0

nC

Ryzyko zwhzane
z usterkami i wadami
zrealizowanych
obiektdw oraz ryzyko
Zwigzane
Z mazliwo$cia

realizacji zabezpieche

ustanawianych
na podstawie umow
0 roboty budowlane
i generalnego
wykonawstwa,
obowigzku zaptaty kar
umownych, a take
sporéw gdowych z
tym zwigzanych

Nie mazna wykluczy ryzyka,ze po oddaniu dozytkowania budowli i obiektéw
kontrahenci bdg zgtaszé roszczenia z tytutu ww. ekojmi lub gwarancji.
Zasadné¢ takich roszcze maoze narazi Grupe Kapitatowg na wzrost kosztow
co z kolei mae mig istotny, negatywny wptyw na dziataléig sytuacs finansovg

i wyniki finansowe Grupy Kapitalowej. Grupa wykoeukonstrukcje zgodni¢

z projektami oraz normami, jednak nie mae wykluczy wystpienia wad
i usterek bBdz nienaleytego wykonania przedmiotu umowy. Zgodnie z zapis
umownymi Grupa zobowrana jest do zabezpieczenia roszczenia w stosumk
zamawiajcego poprzez uiszczenie kaucji na okres realizawpwy oraz ¢kojmi
z tytutu wad i usterek. Grupa zgstije kaucje pierizne ubezpieczeniowymi ora
bankowymi gwarancjami kontraktowymi. W przypadkidozgenia roszczeprzez
zamawiajcego istnieje ryzyko realizacji przedstawionychezatieczé w formie
gwarancji ubezpieczeniowych lub bankowych cozenmegatywnie wphyst
na sytuagj finansovg Grupy.

Ryzyko zwhzane
Z procesem
uzyskiwania decyzji
administracyjnych,
mozliwoscia ich
zaskarania, a take
dziataniem oséb
trzecich majcych
wplyw na realizagj
prac projektowych
lub budowlanych

Dziatalng¢ prowadzona przez Grgpwymaga niekiedy uzyskiwania decyz
administracyjnych, ktére unabwiajg realizacg projektdw, przewidzianych
m.in. przepisami Prawa Budowlanego lub Prawa Ochrd$ipdowiska.
Nie mazna wykluczy ryzyka nieuzyskania povigzych decyzji administracyjnyc
albo istotnego przedhenia posipowar dotyczcych ich wydania. Ponadtg
nie jest maliwe wykluczenie ryzyka nieukiczenia lub opgnienia w wykonaniu
przez podmioty trzecie prac niezimych do rozpoczia realizacji projektow prze
Grupe Kapitatows.

—.

Ryzyko zwhzane
Z rozwojem Spoiki
i struktum
organizacyjgn

Planowane przez Grygjxolejne etapy rozwoju, w szczegofeorozwoj i ekspansjs
na nowych rynkach, wplynw znacacy sposob na skali jakos¢ prowadzonej
dziatalngci, kreupc nowe jakéciowo problemy dla Grupy i jej kierownictwd
Dalsza ekspansja rynkowa Grupy Vistal powoduje tanee ryzyka zwjzane
z zargdzaniem dynamicznie rogty organizagj.

L.

Ryzyko zwhzane
Z niepozyskaniem
finansowania

Planowany przez Grgpprogram ekspansji opieraesw znacznym stopniy
na zatgeniu pozyskania finansowania zesMmanego. Uniemdiwienie
pozyskania dodatkowychrodkéw finansowych w planowanej przez Ggu
wysokaici lub tez, znaczne przesugtie w czasie terminu sfinalizowania ig
pozyskania mze doprowadzi do zmiany harmonogramu realizacji planowa
strategii rozwoju, a w konsekwencji do zmniejszeiapa planowanej ekspan
rynkowej i mae mie wptyw na uzyskiwane wyniki finansowe.

5 O

nej
5ji

Ryzyko podatkowe
Zwigzane
z transakcjami
Z podmiotami
powigzanymi

Grupa zawierata i dulzie w przysziéci zawierd transakcje z podmiotam
powigzanymi. W opinii Zargdu wszystkie takie transakcje zostaly zawg
na warunkach rynkowych. Nie raoa jednak wyklucz§ryzyka zakwestionowani
przez organy podatkowe rynkowego charakteru wwsakcji, co mogtoby
skutkowa& wzrostem zobowzan podatkowych Grupy, a tym samym mogto
mie¢ negatywny wplyw na dziatalgé, sytuacg finansows i wyniki Grupy.

rte

oy

Ryzyko zwhzane
z odpowiedzialnécia
wynikajaca
Z przepis6w prawa
regulugcych ochrog
srodowiska

Dziatalng¢ prowadzona przez Grupwiaze st z wytwarzaniem odpadd
w tym odpadéw niebezpiecznych $zaspétki z Grupy zobowgzane §

do uzyskiwania szczeg6lnych zezwolbadz zawierania uméw z podmiotami

posiadajcymi odpowiednie zezwolenia w tym zakresie oraz ptowadzenial
prawidtowej gospodarki odpadami. Naruszenie oklekéw wynikapcych
z ww. zezwolé, nie zawarcie umow z uprawnionymi podmiotamigdb
prowadzenie gospodarki odpadami w sposob sprzeezmyzepisami prawad
regulupcymi ochrog $rodowiska mae narazt Grup; na wzrost kosztow
zwigzanych z prowadzeniem prawidtowej gospodarki odpadaaz ewentualné
kary finansowe, co z kolei me mi& negatywny wptyw na dziataldé, sytuacg

L

h

finansovy oraz wyniki finansowe Grupy.
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Ryzyko zwhzane
Z naruszeniem
tajemnic

Pracownicy Grupy $ w posiadaniu szeregu informacji, stangsyich poufne
informacje handlowe. Istnieje ryzykae przedsiwzicte przez Grup srodki
zapobiegawcze nie ebg stanowé wystarczajcego zabezpieczenia prze

Ryzyka przedsgbiorstwa oraz | ujawnieniem tych informacji osobom trzecim.
Zwigzane innych poufnych
z dziataIncécia informacji
Grupy handlowych,
jak réwniez
ze zwhzanymi z tym
sporami gdowymi
Ceny papierow wartgiowych notowanych na GPW mgpgodlegé znacznym
wahaniom, w zalenosci od ksztattowania sirelacji poday do popytu, na ktar
Ryzyko waha kursu | istotny wplyw mag m. in. sytuacja finansowo-ekonomiczna Grupy, ogd
i ograniczonej koniunktura na rynku kapitalowym i wysaod stép procentowych na rynk
Ryzyka ptynnasci obrotu pienieznym. Istnieje ryzyko, 2 inwestor posiadagy papiery wartéciowe nie
Zwigzane papierami bgdzie mogt ich zby w dowolnym terminie, w iléci przez siebie zaktadans
Z rynkiem wartasciowymi i po satysfakcjonacej cenie. Istnieje ryzyko poniesienia ewentualnysthat,
kapitatowym wynikajacych ze sprzeds papierow wartéciowych po cenie iszej, ni wyniosta
i zwtérnym cena ich nabycia.
obrotem . .| Na podstawie 830 Regulaminu Gieldy, ZatzGPW mage zawiesi obrot
- Ryzyko zawieszenia | . s - L .
akcjami instrumentami finansowymi na okres do trzech misijeili uzna,ze wymaga

2d

In

[

2]

obrotu akcjami lub
PDA lub ich
wykluczenia z obrotu
na GPW

tego interes i bezpiecastwo uczestnikdw obrotu albo, sje Spdtka naruszg
przepisy obowgzujgce na GPW, a take na wniosek Spoétki. Na podstaw
8§31 Regulaminu Gietdy, Zagd GPW mae wykluczy instrumenty finansowe

ie

h

z obrotu na GPW.

5.10. System zargdzania ryzykiem

ie

Rodzaj ryzyka Ryzyko isstgzr?l)eé::i System zaradzania ryzykiem
Ryzyko zwazane Grupa aktywnie dziata na rynkach zagralj_icznych.v\n\b,zku z tym_
2 sytuacy spoleczno- niski ewentualna negatywna zmiana sytuacii qulec_znomhmzngj
ekonomicza w Polsce w Polsce bdzie rekompensowana poprzez gwizenie aktywnsi
na rynkach zagranicznych.
Ryzyko zwhzane Grupa posiada szeroki wachlarz specjétiigpodzielony w ramach
Z sytuacy niski analizy finansowej na segmenty dziataicio Ewentualne zmiany
makroekonomiczn w jednym z segmentdweta rekompensowane poprzez zkszenie
naswiecie ekspansji w pozostatych.
Ryzyko zmiany _ Grupa dziata aktywnie W_kilku segmentach,zbta _analizg rynky
polityki gospodarczej sredni pozwala na monitorowanie k#ego z segmentéw i podejmowary
dzialah zaradczych.
Ryzyko zwhzane Ze wzgkdu na wysok konkurengg na polskim rynku budownictwa
Ryzyka z konkurenci. niski infrastrykturalnego Grupa pozyskgje zle.cenia od immtt?w
Zwiazane na rynku budownictwa zagranlgzpych oraz sglektywnle wyblera pro!ektyyr&u polskim,
7 otoozeniem infrastrukturalnego zapewniajce osjgniecie zaktadanej rentowsoi.
rynkowym Ryzyko pogorszenia Grupa (_jziz_;lla aktywnie w kilku_ segment_ach, ol temu
sie koniunktury sredni dy_vversyflkUJe ryzy_ko_ prowadzonej dziatakub. Spo_wolnlenle
w brargy offshore w jednym segmencie jest kompensowane wzrostem npegrzez
aktywniejsze dziatania handlowe.
Ryzyko Wzrostu stop . Grupa na bigco monlitqruje warunki .rynkowe, w tym stoq
procentowych sredni procentowe oraz w opinii Zagdu w racjonalny sposob korzys
z dzwigni finansowej.
Grupa zabezpiecza ekspozycjetto kontraktow, z ktorychelzie
uzyskiwa przychody w walucie obcej. Stosuje do tego prd
Rvzvko zmian kurséw terminowe kontrakty walutowe. Kee zlecenie jest zabezpiecza
yzy lut h wysoki indywidualnie w zalenosci od harmonogramu pfatéa. Liczba
walutowyc zawartych transakcji i ich okresy zapadahiosy uzalenione
od harmonogramu ptatéa zlecenia. Grupa prowadzi rachunkaéd
zabezpiecze
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Ryzyko zwhzane

Ryzyko to jest minimalizowane poprzez hjeg analiz rynku

pod lkgtem dosgpnasci zasobéw potrzebnych do realizacji produkg;ji.

Materiaty takie jak stal jak rownieustugi specjalistycznegprzez
Grupz monitorowane przed rozpagiem kadego zlecenia mag na

ze zmian polityki ¢redni uwadze ich dogpndsci. W przypadku napotkania jakichkolwigk
dostawcéw wobec probleméw z déwiadczenia Grupy oraz specyfiki rynku wynika,
Grupy ze w kadym przypadku jest mitiwos¢ zasppienia jednego
dostawcy innym, co nie jednak wiza si¢ z krotkookresowymi
problemami zwizanymi z dostaw czy warunkami finansowym
Z tego tytutu.
Minimalizacja tego ryzyka nagiuje poprzez anakzkontrahentéw
w wywiadowniach gospodarczych oraz na etapie raglipoprzez
biezagce  monitorowanie  przeplywéw finansowych edy
podmiotami realizujcymi dany kontrakt. Grupa realizuje prate
Rvzvk Ryzyko kontraktéw sredni w Polsce jako podwykonawca mianowanyzdstza odpowiednig
yzyka 0 znacgcej wartgci regulowanie nalbeosci odpowiada réwnie inwestor ldacy
Z\t/quan_e najczsciej podmiotem administracji publicznej. Na dzie
Zronif)zv:/enrlr?m sporadzenia niniejszego sprawozdania grupa nie jestezziana
y y odzadnego odbiorcy i posiada zdywersyfikowanstruktue
przychodéw.
Grupa minimalizuje niniejsze ryzyko poprzez: (i) lipke
. pozyskiwania nowych klientéw z nowych segmentowni tsamym
iyzzl?z'ﬁ\ig?]zi:;e dywersyfikacji zrédet przychodoéw, (ii) prowadzenie dziata$ob
od kluczowveh niski w réznych segmentach rynku, czy (iii) dbanie o najsa jakosé
a Kluczowych wykonywanych ustug. Poziom istotfwd tego ryzyka bdzie
odbiorcéw (klientow) - . A X . .
zmniejszat si wraz ze wzrostem skali dziatania Grupy jednak |nie
zostanie ono catkowicie wyeliminowane.

Ryzyko rozbienaosci Grupa podpisuic umowy z kontrahentami zagranicznymi bgda
interpretacji oraz przepisy prawa obowkujace w kraju kontrahenta. Umowysa $
zZmian przepiséw niski weryfikowane zaréwno poditem ich zgodnéci z prawem Polskim
prawa pastw, jak i zagranicznym.

w ktorych Grupa
prowadzi dziataln&t
Ryzyko zwazane o Na.ogranlcze,nle wyspujacego Z]aWIS.ka sezonowai pozytywnie
. niski moze wptyra¢ sukcesywnie nagbujace zmniejszanie udziatu
Z Sezonowexia .
sektora publicznego w sprzegaGrupy.
Ryzyko zwizane Grupa za_lbezplecza ekspozynp zmiany cen stali na !ednostkoyvym
; . kontrakcie poprzez zakup materialu niezwlocznie zamwarciu
ze zmianami cen - . .
materiatow niski umowy ti. po cenach, wskazywanych w spodzanej
. ! w dokumentacji ofertowej, zabezpiecgajtym samym zakladang
i surowcow . :
maize na danym zleceniu.
. W celu przejrzystego prowadzenia dziatdltiopowotany zostal
Ryzyko zwhzane ) .| komitet audytu, a rada nadzorcza skladaréiwniez z czionkéw
ze _strukt_ua; sredni niezalenych.
akcjonariatu
Grupa doklada natgtej starannéci w przygotowywaniu ofert
Ryzyko zwhzane oraz zatrudnia wykwalifikowanych pracownikéw dzigtu
Ryzyka z niedoszacowaniem|  $redni handlowego. W trakcie realizacji umoéw monitorowgesd realizacja
zwigzane kosztow kontraktow budzetu, aw przypadku przekrogzepodejmowane s dziatania
z dziatalnoscia zaradcze. _ _ _
Grupy Ryzyko znacznego o Grupa’ m_|n|maI|zu1e ryzyko poprzez bige monitorowanie
- . niski wynikéw finansowych oraz optymalizadinansowania kontraktow,
poziomu zadtzenia . . : . ; .
w tym zwiekszenie udziatu zaliczkowania rob6t
Ryzyko zwhzane Grupa, mlnllmallzu1e to ryzyka poprzez bage momtorgwame
7 obcizeniem niski wynikow flnanspwych _oraz utrzymywanie ;oqum na
. : optymalnym poziomie bigc pod uwag zarzdzanie ptynnécia
nieruchomeci - : - o
finansowy i terminow sptat zobowhzan.
Grupa ogranicza powgze ryzyko, podpisag umowy
Ryzyko ptynndci sredni z wiarygodnymi  kontrahentami, systematycznie —manijte
realizowane projekty rowniepod kgtem pltynndci finansowe;j.
Ryzyko zwhzane Grupa ogranicza ryzyko zy#ane z awariami oraz nieszéiwymi
Z Czasowym wypadkami poprzez kompleksowe ubezpieczenigtiaj
wstrzymaniem niski

produkcji na skutek
awarii i nieszcgsliwych
zdarzé
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Ryzyka
Zwigzane
z dziataIncécia
Grupy

Ryzyko awarii

Grupa wprowadzita odpowiednie procedury archiwizoialanych

systeméw niski oraz ich zabezpieczania przed niepowotanymegest, a take ich
informatycznych utray w wyniku dziatania wiruséw komputerowych.
Grupa przyklada natgty staranné¢ w wykonywanych pracach
z zastosowaniem wszystkich norm i zgodnie 2z prajekt
I wykonawczymi. Ponadto wykonane konstrukcje poddawan
kRyzyko wystpienia niski badaniom nieniszazym. Dziki posiadanemu dwiadczeniu,
atastrof budowlanych . ; O
wysokim standardom i normom realizacji prac
oraz wykwalifikowanej kadrze, Grupa w trakcie ddtgzasowej
dziatalndci nigdy nie spowodowata katastrofy budowlane;.
. Grupa na biggco monitoruje wskaniki ekonomiczne podlegaje
Ryzyko zwhzane o ocenie przez banki finansige kontrakty. Daziki temu jest wstanie
Z niepozyskaniem Niski w szybko reagowa na problemy z pozyskaniem dodatkowych
finansowania srodkow i pozyska alternatywnezrodta finansowania.

Ryzyko zwhzane W ramach prowadzonych prac Grupa kfadzie szczegabmgisk
z usterkami i wadami na jaké¢ wykonywanej pracy. Na higco przeprowadzonge
zrealizowanych sg kontrole wewstrzne poszczegélnych etapéw prac. zelie
obiektdw oraz ryzyko jest to maliwe przeprowadzane gs odbiory czsciowe przez

Zwigzane kontrahentéw, co unmitiwia szyblg reakcg w razie ewentualnych
Zz mazliwos$cia problemow z jakécia wykonywanych prac.
realizacji zabezpiecse Grupa na bigzgco monitoruje jaké wykonywanych prac zgodnige
ustanawianych na niski z zachowaniem wszystkim norm i wytycznych projekyotn.
podstawie umow Ponadto wykonane konstrukcje poddawane $adaniom
0 roboty budowlane nieniszcacym.
i generalnego
wykonawstwa,
obowigzku zaptaty kar
umownych, a take
sporéw gdowych
z tym zwhzanych
Ryzyko zwhzane Grupa na biggco monitoruje zakres prowadzonych prac w oparciu
Z niedotrzymaniem o harmonogramy rzeczowo-finansowe. W oparciu o mded
terminéw realizacji techniczi sporadzane g plany produkcji oraz kamienie milowe,
inwestyciji, sredni ktére w razie ich nie ogjniecia informup o ewentualnym
niezrealizowaniem S przekroczeniu awtkowych terminéw. Dzki temu maliwa jest
inwestycji lub szybka reakcja na zhljace sé ryzyko zwhzane z niedotrzymaniem
nienalexytym jej terminu kaicowego.
zrealizowaniem
Ryzyko zwhzane W celu ograniczenia ww. ryzyk spotki z Grupy negggjumowy
Z procesem przewidujce ich zabezpieczenie przed skutkami tego rodgzaju
uzyskiwania decyzji zdarz@, niemniej ich wysfpienie mogtoby skutkowaniemaznoscia
administracyjnych, badZz znacznym op#nieniem realizacji projektéw budowlanych,
mozliwoscia ich a w konsekwencji mie istotny negatywny wplyw na dziatalfio
zaskarania, a take sredni sytuacg finansowy oraz wyniki finansowe Grupy.
dziataniem oséb
trzecich majcych
wplyw na realizagj
prac projektowych lub
budowlanych
Ryzyko zwhzane Grupa podejmuje stosowne dziatania 4unej na celu
z rozwojem Spoiki niski zminimalizowanie tych ryzyk poprzez budewodpowiedniej
i struktum struktury organizacyjnej, zatrudnianie wysokiej g&ti kadry
organizacyja zarzdzapcej.
Ryzyko podatkowe Grupa zatrudnia specjalistow ktérzy analizuposzczegoing
Zwigzane transakcje w ramach grupy tak aby zminimalizéweyzyko
Z transakcjami niski podatkowe zwjzane z transakcjami z podmiotami pgzanymi.
Z podmiotami
powigzanymi
Ryzyko zwhzane Grupa na bigco monitoruje zmiany w przepisach prawa
z odpowiedzialnécia regulupcego ochroasrodowiska. Grupa wspétpracuje z podmiotami
wynikajaca niski posiadajcymi  odpowiednie  zezwolenia do  prowadzeni

Z przepis6w prawa
regulugcych ochrog

srodowiska

prawidtowej gospodarki odpadami
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Ryzyko zwhzane W celu ich ochrony tajemnic i poufnych informacjartdlowych
Z naruszeniem w umowach z kluczowymi pracownikami, jak rowhidoradcami,
tajemnic Grupa zastrzega oboygek zachowania w  poufdc
Ryzyka przedsgbiorstwa oraz przekazywanych informaciji.
Zwigzane innych poufnych .
z dziataIncécia informacji niski
Grupy handlowych,
jak rowniez ze
Zwigzanymi z tym
sporami gdowymi
Ryzyko waha kursu Minimalizacja tego ryzyka duzie nasipowala poprzez
Rvzvk i ograniczonej utrzymywanie stabilnej sytuacji finansowej orazbdteego wzrostu
zwxilgar?e ptynnasci obrotu sredni wartasci firmy.
. papierami
‘ r.ynklem wartgsciowymi
kapitatowym - - - — - - —
) ) Ryzyko zawieszenia Grupa na biggco monitoruje wszystkie przepisy obaaijace
i zwtérnym o ) . o : ; ;
obrotu akcjami na Gieldzie Papierow Wadciowych, oraz dziata tak, aby ich n
obrotem lub PDA lub ich niski | naruszy
akcjami . ’
wykluczenia z obrotu
na GPW

6.

Pozostate istotne informacje i zdarzenia

6.1. Poskgpowania przed fdem, organem widciwym dla poskpowania arbitrazowego lub organem administraciji

publicznej

Na dzier 30 czerwca 2016 r. nie toczytesiadne posipowania przed organamigdowymi, ani inne pogpowania gdowe
lub arbitrazowe, ktére mogty mie€lub mialy w niedawnej przes#ai istotny wptyw na sytuagjfinansova lub rentownéc¢
Vistal Gdynia SA.

6.2. Notowania akcji na Gietdzie Papieréw Wartdciowych w Warszawie

Vistal Gdynia S.A. zadebiutowata na Gieldzie PapiewWartgciowych S.A. w Warszawie 8 stycznia 2014 r. W ramaferty
oferowanych bylo 4.210.000 akcji serii B po cenieisginej 12,00 PLN. Wszystkie oferowane akcje zgstakzydzielone
inwestorom w dniu 23 grudnia 2013 r. w r@sijacy sposob: 600.000 akcji w Transzy Inwestoréw Inidyaainych, 3.610.000
akcji w Transzy Inwestorow Instytucjonalnych. W @sh nowej emisji akcji serii B Spoilce udatoe gpozyské
50.520 tys. PLN brutto.

Kurs akcji w dniu debiutu na zamkwgiu sesji wyniost 12,25 PLN (+2,08% w poréwnaniu gy emisyjnej). Najwisz
wartas¢ kurs akcji osignat 17 lutego 2014 r., kiedy to jedna akcja Spotdtada wyceniona na poziomie 17,89 PLN. Na fizie
30 czerwca 2016 r. kurs akcji wynosit 8,98 PLN.

6.3. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiaroraz
mozliwosci realizacji zobowigzan przez Grupe Kapitatowa VISTAL

Wedtug najlepszej wiedzy spotki nie madnych innych informacji istotnych dla oceny syju&adrowej, magtkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, orazaiwosci realizacji zobowizan przez Grup Kapitatowy Vistal.

6.4. Dane kontaktowe

Vistal Gdynia SA

ul. Hutnicza 40

81-061 Gdynia

Kontakt do dzialu Relacji inwestorskich:

* relacje.inwestorskie@uvistal.pl
e tel. +48 58 783 37 04
o fax.+48 58 738 37 05
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Zarzd Vistal Gdynia SA:

Ryszard Matyka tukasz Matyka
Prezes Zargdu Wiceprezes Zaydu
Bogdan Malc Robert Ruszkowski
Wiceprezes Zayzlu Wiceprezes Zaydu
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